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Inbjudan till teckning av units
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NOTERAATT UNITRATTERI;IA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
- utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 16 februari 2018; eller
- senast den 14 februari 2018 salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att det dven finns majlighet att anmala sig for teckning av units utan foretradesratt och att
aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin
bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV
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VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats med anledning av
erbjudandet till allmanheten i Sverige samt professionella inves-
terare i Sverige och internationellt att teckna units i Minesto AB
(publ) ("Minesto” eller “Bolaget”) i enlighet med villkoren i Prospektet
("Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen”). For innebdrden av de
definierade termer som anvands i Prospektet, se avsnitt "Ordlista
och definitioner samt forkortningar”.

Prospektet har upprattats av styrelsen i Minesto i enlighet med
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kom-
missionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/
EG samt Kommissionens delegerande férordning (EU) nr 486/2012
av den 30 mars 2012 om andring av forordning (EG) nr 809/2004.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Finansinspektionens godkannande och regist-
rering av Prospektet innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta.

Prospektet finns tillgdngligt i elektronisk form pa Bolagets
hemsida (www.minesto.com), pa Stockholm Corporate Finance
hemsida (www.stockholmcorp.se) samt kommer att finnas tillgangligt
pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se). Information som finns
eller hanvisas till pa Bolagets hemsida utgoér inte del av, och infor-
livas inte genom hanvisning till, Prospektet. Prospektet finns dven
tillgangligt i fysisk form (papperskopia) pa Bolagets kontor (bestks-
adress: Vita Gavelns vég 6, 426 71 Vastra Frolunda).

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i nagon annan jurisdik-
tion dn Sverige och inga aktier i Bolaget far erbjudas, tecknas, séljas
eller 6verlatas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom i enlighet
med tillampliga undantag fran registreringskraven i United States
Securities Act fran 1933 (enligt dess senaste lydelse). Vidare ar
Erbjudandet inte riktat till personer med hemvist i USA, Austra-
lien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgérder an vad som
foljer av svensk lag. Prospektet, och/eller andra handlingar relatera-
de till Erbjudandet far inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion
dar Erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller skulle strida mot
tillamplig lag i sddan jurisdiktion. Anmalan om forvarv av aktier i
Bolaget i strid med ovanstaende restriktioner kan komma att anses
ogiltig.

En investering i Bolagets aktier ar forenad med sérskilda risker;
se sarskilt avsnittet "Riskfaktorer”. Vid beslut om att investera i
Bolagets aktier maste en investerare forlita sig pa sin egen bedém-
ning av Bolaget och villkoren for Erbjudandet, inklusive fordelar
och risker, och i det avseendet endast forlita sig pa informationen i
Prospektet (samt eventuella tillagg till Prospektet). Varken offent-
liggbrandet eller distributionen av Prospektet innebar att uppgif-
terna i Prospektet ar aktuella vid ndgon tidpunkt efter datumet for
Prospektet, eller att Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stéllning ar ofdrandrad efter detta datum. For det fall det har
skett ndgra vasentliga forandringar i den information som anges i
Prospektet under perioden efter det att Prospektet har godkénts
av Finansinspektionen, men innan anmalningstiden for Erbjudandet
I6per ut, kommer sddana férandringar att offentliggdras i enlighet
med bestammelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument.

Tvist i anledning av Prospektet, Erbjudandet eller andra legala
fragor i samband darmed ska exklusivt avgoras av svensk domstol
med tillampning av svensk lag utan hansyn till dess lagvals principer.
Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans. Det bér &ven obser-
veras att en investerare som vacker talan vid domstol i anledning av
informationen i Prospektet kan bli tvungen att bekosta en dversatt-
ning av Prospektet.
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Framtidsinriktad information och marknadsinformation
Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden som ater-
speglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiella
och operationella resultat. Sddana framtidsinriktade uttalanden &r
forenade med bade kdnda och okdnda risker och omstandigheter
utanfoér Bolagets kontroll. Alla uttalanden i Prospektet bortsett fran
uttalanden om historiska eller nuvarande fakta eller férhallanden

ar framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktade uttalanden gors i
flertalet avsnitt i Prospektet och kan identifieras genom anvandan-
det av termer och uttryck sasom "skulle kunna”, "kan”, "bor”, "for-
vantade”, "uppskattas”, "bedoéms”, "sannolikt”, "beraknad’, "planerar
att”, "strévar efter” eller bojningar av sadana termer eller liknande
termer. Avsnittet "Riskfaktorer” innehaller en beskrivning av nagra,
men inte alla, faktorer som kan leda till att Bolagets framtida resultat
och utveckling avviker vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds
i ndgot framtidsinriktat uttalande.

De framtidsinriktade uttalandena géller endast per dagen for
Prospektet. Bolaget har ingen avsikt eller skyldighet att publicera
uppdaterade framtidsinriktade uttalanden eller annan information
i Prospektet baserad pa ny information, framtida handelser etc.
utéver vad som kravs av tillamplig lag, forordning eller regelverk.

Prospektet innehaller viss information om den marknad och
bransch dar Bolaget bedriver sin verksamhet och dess position
i forhallande till dess konkurrenter som kan baseras pa informa-
tion fran tredje part saval som Bolagets uppskattningar baserade
pa information fran tredje part. Bolaget har exakt atergivit sadan
tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner till och
kan forsdkra sig om genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hdmtats,
har inga fakta utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte
sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullstandigheten av nagon
tredjepartsinformation och Bolaget kan darfor inte garantera dess
korrekthet eller fullstandighet.

Stockholm Corporate Finance AB ("Stockholm Corporate Finan-
ce”) har bitratt Minesto i upprattandet av Prospektet som finansiell
radgivare och MAQS Advokatbyra Goteborg ("MAQS”) har bitratt
som legal radgivare. MAQS och Stockholm Corporate Finance har
forlitat sig pa information tillhandahallen av Minesto och da samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Minesto friskriver sig Stockholm
Corporate Finance och MAQS uttryckligen fran allt ansvar i forhal-
lande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indi-
rekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investeringsbeslut eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Stockholm Corporate Finance och MAQS ansvarar inte gentemot
nagon annan an Minesto for tillhandahallandet av det skydd som
erbjuds dess klienter eller for tillhandahallande av radgivning i sam-
band med Erbjudandet eller ndgot annat arende till vilket hdnvisning
gors i Prospektet. Mangold Fondkommission AB ar emissionsinstitut
avseende Erbjudandet.

Presentation av finansiell information

Vissa belopp och procenttal som anges i Prospektet har avrundats
och summerar darmed inte alltid korrekt. Utéver vad som uttryckli-
gen anges i Prospektet har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisorer.
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DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR
Forkortningar och definitioner aterfinns langst bak i Prospektet,
i avsnittet

"Ordlista och definitioner samt forkortningar”.
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Bokslutskommuniké 2017
Arsredovisning 2017

29 mars 2018
5 april 2018
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Sammanfattning

Denna sammanfattning bestar av punkter som utgor informationskrav. Dessa punkter ar

numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller de punkter som ska

inga i en sammanfattning for den typ av vardepapper som omfattas av Erbjudandet och for

emittenten i fraga. Eftersom vissa punkter inte behdver ingd i sammanfattningen, kan det

finnas luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt i och for sig ska inga i sam-

manfattningen kan det forekomma att relevant information betraffande sadan punkt saknas.

| dessa fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsam-

mans med angivelsen "Ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1l Varningar

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen ska baseras pa en beddmning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida.

Om yrkande hanforligt till uppgifterna i Prospektet framstélls vid domstol, kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de réattsliga forfa-
randena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alédggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, fel-
aktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans
med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar
de dvervager att investera i sddana vérdepapper.

A.2 Finansiella mellanhdnder

Ej tillamplig. Minesto anvander sig inte av finansiella mellanhander.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och handelsbeteckning

Minestos firma ar Minesto AB (publ) och Minestos organisationsnummer &r 556719-
4917. Minesto anvander handelsbeteckningen Minesto.

B.2 Sate, bolagsform

Minesto &r ett publikt aktiebolag med séte i Géteborgs kommun i Vastra Gotalands lan.
Minestos associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

4 | Minesto AB (publ) | januari 2018



B.3

Huvudsaklig verksamhet
och marknader

Verksamhet

Minestos karnverksamhet &r langsiktigt att utveckla, tillverka och sélja kraftverk och
system for installation, drift och underhall. Bolagets verksamhet har hittills omfattat och
omfattar i dagslaget en vasentlig del forsknings- och utvecklingsverksamhet.

Minestos affarsidé ar att utveckla och sélja teknologi for hallbar och kostnadseffektiv
utvinning av fornybar elektricitet ur havet. Bolagets mal &r att bli en vérldsledande aktor
inom marin energi. Minestos karnkompetens ligger inom tekniker for marin energikon-
vertering i ldga stromningshastigheter och tillhérande omréaden for affarsutveckling.

Teknologin

Minesto utvecklar och dger en teknologi under varumarket Deep Green. Deep Green ar
en verifierad och internationellt erkand teknik med starkt immateriellt skydd. Tekno-
login ar unik i sin formaga att mojliggora kostnadseffektiv elproduktion ur langsamma
havsstrommar och expanderar den exploaterbara potentialen for global och kommersiell
havsenergi markant.

Affarsmodell
For att till fullo utnyttja kdrnkompetensen och de immateriella tillgdngarna fokuserar
affarsmodellen pa fyra intaktsstrommar: Produktforsaljning, Drift, service och underhall,
Tillgdngar i siter och Geografisk licensiering. Minestos affarsmodell syftar till att Bolaget
etableras som produktbolag med upparbetade IP-tillgdngar. Potentiell produktforsaljning
avser Deep Green-system i Utility Scale eller Island Mode med tillhérande eftermarknad
for reservdelar, uppgraderingar och licensforsaljning antingen av produkten i sig eller av
installations- och servicekoncept.

Ett kraftverk inkluderar Deep Green-systemet fran vinge, turbin och maskinhus till
forankringslinor och kabelsystem till fundamentet. Prissattningen kommer att vara varde-
baserad med mal att bidra till en kontinuerlig férbattring av energikostnaden.

Produkt

Minestos produkt Deep Green &r enligt Bolagets kdnnedom den enda verifierade tekno-
login som pa ett kostnadseffektivt satt kan exploatera langsamma havsstrommar for att
producera fornybar el. Deep Green bestér av en turbin monterad under en vinge som
med en férankringslina &r fast i havsbotten (alternativ plattform vid ytan). Vingen utsatts
for havsstrommens lyftkraft som driver fram systemet genom vattnet. Med hjalp av
kontrollsystem och roder styrs kraftverket i en dttaformad bana. Nar kraftverket ror sig

i sin bana flodar det omgivande vattnet genom turbinen med en hastighet flera ganger
havsstrommens. Denna princip, som hojer flodet genom turbinen, mojliggor effektiv
energikonvertering i langsamma havsstréommar.

Kunder

Den framsta framtida kundbasen for Deep Green-tekniken kan delas in i fyra huvudka-

tegorier:

- Projektutvecklare som forbereder ett havsomrade for energiutvinning genom till-
stand, installation och driftsattning innan de séljer en driftsmassig anldggning till den
slutliga elproducenten. Exempel pa projektutvecklare ar Midroc och DP Energy.

- Elbolag som ér storskaliga elproducenter som dger och driver energiproducerande
anlaggningar. Exempel pa elbolag &r ENGIE, Vattenfall, Enel Green Power och EDF.

- Nischkunder ar aktorer pa avlidgsna 6ar och kuster som inte har tillgang till etablerade
elnat. Dessa kunder soker efter |6sningar for att ersatta kostsam och miljéfarlig el som
ofta genereras fran fossila brénslen och tyngs av externa leveransberoenden. Exempel
pa nischkunder ar 6grupper i Indonesien och Sydostasien, Maldiverna och Faréarna.

- Original Equipment Manufacturers (OEM) vilka omfattar stdrre aktorer inom indu-
striproduktion och utgér ett potentiellt kundsegment genom geografisk licensiering
och teknikdverforing av Deep Green-teknik. Exempel pd OEM-kunder &r Siemens,
Mitsubishi och ABB.

Minesto AB (publ) | januari 2018 |
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Marknad

Det finns f& samlade bedémningar av den totala marknadspotentialen fér havsstrom-
steknologier. De studier som har genomférts skiljer sig at och ar baserade pa varierande
antaganden avseende exempelvis floden, havsdjup och avstand till land. Gemensamt
for de uppskattningar som har genomforts ar att de principiellt utgar fran den forsta
generationens tidvattenteknologier vilket begransar installationsplatser till omraden med
snabba tidvattenstrommar och begransade djup.

En sammanstélining av tillganglig data som Bolaget har genomfort visar att den
tekniskt exploaterbara potentialen i oceanstrommar och tidvattenstrémmar for Minesto
ar éver 600 GW installerad kapacitet. Det kan jamféras med att det idag finns knappt
400 GW installerad karnkraftskapacitet globalt, enligt Internationella atomenergiorga-
net IAEA. Denna marknadspotential utgors till storsta del av installationer i tidvatten-
strommar. Potentialen i oceanstrommar &r mindre studerad da det hittills har funnits fa
initiativ for att ndrma sig denna resurs.

Minesto har valt att prioritera tre geografiska instegsmarknader fér kommersiellt ge-
nombrott: Wales, EU:s Atlantkust och Taiwan. Utéver dessa tre marknader finns en rad
geografiska marknader varlden 6ver (sd som Japan, Kina och Kanada) dar energibehov,
politiska klimat och férutsattningar kring naturresursen gor Minestos Deep Green-tek-
nologi till ett attraktivt inslag i den framtida energimixen.

Branschen for havsenergi befinner sig i en innovationsfas och det existerar ingen do-
minant design for att omvandla kinetisk energi i havsstrommar till elektricitet. | jamforel-
se med andra teknologier bedomer Bolaget att det finns fa, om ens n&gon, konkurreran-
de teknologier for att med kommersiell bérighet exploatera langsamma havsstrommar.
For siter med hoga floden ("Hot Spots”) kan andra teknologier konkurrera med Minesto,
sasom Atlantis Resources, Scotrenewables och Open Hydro.

Miljé

En storskalig utbyggnad av saval Minestos teknologi som &vrig marin energiteknik for-
utsatter att detta kan ske med rimliga konsekvenser for den marina miljon och djurlivet.
Resultaten av Bolagets miljdarbete som hittills utforts tillsammans med forskningsexper-
tis har indikerat att Deep Green orsakar minimala negativa effekter pa det marina eko-
systemet och marina daggdjur vilket ocksa har verifierats i praktiken under havstester.
For att utreda hur installationer av Bolagets teknologi interagerar med den marina miljon
och djurlivet &r Minesto sedan manga ar tillbaka verksamma i flertalet forskningssamar-
beten med aktérer som Queen’s University of Belfast, Swansea University och Chalmers
Tekniska Hogskola. Den framvaxande branschen fér marin energi &r dessutom foremal
for ett antal mycket strikta krav kring interaktion med miljé och dvervakning av detta.

B.4a Tendenser

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget en vasentlig del forsk-
nings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kdnda tendenser avseende
produktion, lager eller forsaljining av produkter.

Det finns, savitt styrelsen kanner till, utdver generell osdkerhet relaterad till utveck-
lingsverksamhet, inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter.

Bolaget har inte kdinnedom om nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penning-
politiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet det kommande aret.

B.5 Koncernstruktur

Minesto AB dr moderbolag i Minesto-koncernen. Minesto har fyra dotterbolag. Dotter-
bolagen ar Minesto Warrants One AB, Minesto UK Limited och Holyhead Deep Limited
i Storbritannien samt Minesto Taiwan Ltd i Taiwan.

Minesto AB (publ)
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B.6 Agarstruktur En aktie berattigar till en rost i Minesto. Nedan visas Minestos tio
storsta aktiedgare per den 31 december 2017, inklusive dérefter
kénda forandringar.

Andel av
Aktiedgare Aktier kapital/roster
BGA Invest AB* 25 674 625 34,7 %
Midroc New Technology AB 18 699 065 253 %
Forsakringsbolaget Avanza Pension 2 674 649 3,6%
Verdane Capital*™* 1750527 24 %
Nordnet Pensionsforsakring AB 1512 692 2,0%
Stiftelsen Chalmers Tekniska 724 220 1.0%
Hexiron AB 626 380 0,.8%
JRS Asset Management AB 505 000 0,7 %
Carl Richard Goransson 436 951 0,6 %
Sune Tornquist AB 402 000 0,5%
Totalt tio (10) st6rsta aktiedgarna 53006 109 71,7 %

*Bengt Adolfsson kontrollerar BGA Invest till 100 procent
**via Nordea Bank Norge

Savitt styrelsen for Minesto kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra
Overenskommelser mellan ndgra av Minestos aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Minesto. Savitt styrelsen for Minesto kanner till finns det heller inga
Overenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen
over Minesto forandras.

En koncentration av dgarkontroll kan vara negativ for aktiedgare som har andra in-
tressen dn de storsta aktiedgarna. Det finns en risk att intressena hos de storsta dgarna
skiljer sig fran andra aktiedgares. Bolaget har inte vidtagit ndgra atgarder for att begrénsa
risken for missbruk av den kontrollpost som de storsta aktiedgarna innehar. Det finns
flera regler i aktiebolagslagen (2005:551) som utgdr s.k. minoritetsskyddsregler som har
till syfte att forhindra missbruk av kontroll i aktiebolag.
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B.7 Finansiell information i sam-

mandrag
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Nedan presenteras en sammanfattning av finansiell information avseende Minesto. Om
inte annat anges har den historiska finansiella information som redovisas nedan ham-
tats fran 1) de Finansiella Rapporterna for rakenskapsaren 2016 och 2015, upprattade

i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (K3), som ar reviderade av Bolagets revisor samt 2) Koncernens delarsrapport
for perioden januari—september 2017 (med jamforelsesiffror for perioden januari— sep-
tember 2016) upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och éversiktligt
granskad, men ej reviderad, av Bolagets revisor. Nedan aterfinns aven kommentarer till
den finansiella informationen. Belopp i detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats vilket
kan féranleda att summeringar inte alltid stdmmer exakt. Prospektet innehéller av Bolaget
utvalda finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt Bolagets tillampade redovisnings-
principer. De finansiella nyckeltalen har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Bolagets uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa finansiella
investerare och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och
finansiell stalining. De nyckeltal som presenteras har inte berdknats enligt Bolagets till-
ldmpade redovisningsprinciper och ar darfor inte nédvandigtvis jamférbara med liknande
matt som presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De
bor darfor inte betraktas separat ifran, eller som substitut for, Bolagets finansiella infor-
mation som upprattas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget tillampar. | koncernen
ingar forutom Minesto AB dven de heldgda dotterféretagen Minesto UK Ltd, Minesto
Warrants One AB och Holyhead Deep Ltd.

RESULTATRAKNING

Ej reviderade Reviderade

JAN-SEP JAN-SEP
(Belopp i Tkr) 2017 2016* 2016 2015
INTAKTER
Nettoomsattning 37
Aktiverat arbete
for egen rakning 25487 18 769 27 647 15108
Ovrigt 3898 1659 113
Totala intdkter 29 385 18 769 29 307 15 258
KOSTNADER
Direkta kostnader
Ovriga externa kostnader -6 286 -8 263 -11 782 -7 567
Personalkostnader -29 025 -22 865 -32 540 -24 493
Avskrivningar -355 -397 -535 -382
Totala kostnader -35 666 -31525 -44 857 -32443
Rorelseresultat -6 281 -12756 -15551 -17 185
Finansnetto -803 9 -983 -2 579
Resultat efter
finansiella poster -7 084 -12747 -16 533 -19 764
Skatt 1464 2191 3 608 4251
NETTORESULTAT -5620 -10 556 -12 925 -15513

* Jamforelsetalen for jan-sep 2016 har rdknats om i jdimférelse med vad som tidigare offentliggjorts i
deldrsrapporten fér samma period. Omrdkningen har skett i enlighet med de redovisningsprinciper for
de aktiverade tillgdngarna som koncernen har tillimpat i sin drsredovisning for heldret 2016 vilket
inneburit att 11 874 tkr som kostnadsférts i deldrsrapporten fér jan-sep 2016 nu har aktiverats som
utvecklingsarbeten. Av beloppet utgér 5 165 tkr aktiverat arbete f6r egen rdkning och resterande del
inkop for.



BALANSRAKNING

Ej reviderade Reviderade
(Belopp i Tkr) SEP 2017 SEP2016* 2016 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstill- 163726 134 592 121 097 113 649
gangar
Materiella anlaggningstill- 981 1399 1178 1469
gangar
Finansiella tillgdngar 21 632 18 758 20175 16 563
Summa anlaggningstill- 186 339 154 749 142 450 131681
gangar
Omsittningstillgangar
Fordringar 33997 2250 29 747 4961
Likvida medel 62 124 55551 45 629 81167
Summa omsattningstill- 96 122 57 801 75377 86 127
gangar
SUMMA TILLGANGAR 282 460 212 549 217 826 217 808
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3697 3100 3100 3100
Ovrigt tillskjutet kapital 328 161 255001 255001 255001
Balanserat resultat inklusive -78 013 -70 088 -72 816 -59 886
arets resultat
Summa eget kapital 253 845 188 013 185 285 198 216
Skulder
Langfristiga skulder 500 500 500 500
Kortfristiga skulder 28 115 24 036 32 041 19 093
Summa skulder 28 615 24536 32541 19 593
SUMMA EGET KAPITAL 282 460 212 549 217 826 217 808
OCH SKULDER
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KASSAFLODESANALYS

Ej reviderade Reviderade
JAN-SEP JAN-SEP
(Belopp i Tkr) 2017 2016* 2016 2015
Likvida medel vid periodens
borjan 45 629 81167 81167 839
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten
Resultat efter finansiella
poster -7 084 -12 747 -16 533 -19 764
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet 355 397 1084 382
-6728 -12 351 -15 449 -19 382
Forandringar i rorelsekapital
Forandringar av rorelse-
fordringar -4.250 2711 -25115 -2 596
Forandringar av rorelseskulder -3925 4943 183167 12477
-8176 7 654 -11 948 9 881
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -14 904 -4 696 -27 397 -9 501
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella
anlaggningstillgangar -42 629 -20 943 -7 692 -37 397
Forvarv av materiella a
nlaggningstillgdngar -159 -326 -161 -1126
Forvarv av langfristiga
depositioner -248
-42 787 -21 269 -7 854 -38771
Finansieringsverksamheten
Optioner 73757 161
Emissioner 73757 128 443
128 604
Arets kassaflode 16 066 -25 965 -35 251 80332
Kursdifferens i likvida medel 429 350 -286 -5
Likvida medel vid periodens
slut 62124 55551 45 629 81167
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NYCKELTAL

Av nedanstdende nyckeltal motsvarar Rorelseintdkter, Rorelseresultat, Resultat efter
skatt, Utestadende aktier per balansdag, Medeltalet anstéllda, Personalkostnader, Perio-
dens kassafldde och Likvida medel vid periodens utgang de nyckeltal som presenterats
i arsredovisningen i enlighet med K3 samt granskats och reviderats av Bolagets revisor.
Ovriga ar av Bolaget utvalda nyckeltal. Soliditet 4r ett alternativt nyckeltal Bolagets upp-
fattning ar att Ovriga nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa finansiella investerare
och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell

stallning.

Nyckeltal (Kpi)

Ej reviderade

SEP 2017 SEP 2016 2016 2015
Lonsamhet
Rorelseintakter, Tkr 29 385 18 769 29 307 15258
Rorelseresultat, Tkr -6 281 -12 756 -15551 -17185
Resultat efter skatt, Tkr -5 620 -10 556 -12 925 -15513
Avkastning pa eget kapital neg. neg. neg. neg.
Kapitalstruktur
Soliditet 920% 88% 85% 921%
Utestaende aktier per
balansdag 73940 170 62008 427 62008 427 62008 427
Vagt genomsnitt av utesta-
ende aktier 70976768 62008 427 62008427 36889 097
Potentiella aktier hanforligt
till utestdende optioner 11944 856 25200078 26910078 25267578
Resultat per aktie, kr -0,08 -0,17 -0,21 -0,42
Resultat per aktie efter
utspadning, kr -0,07 -0,12 -0,15 -0,25
Utdelning per aktie, kr - - - -
Personal
Medelantalet anstallda 54 39 43 30
Personalkostnader, Tkr -29 025 -22 865 -32 540 -24 493
Likviditet
Periodens kassaflode 16 066 -25 965 -35 251 80 332
Likvida medel vid periodens
utgang 62 124 55551 45 629 81167
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DEFINITIONER AV FINANSIELLA TERMER OCH NYCKELTAL

Rorelseintakter

Rorelseresultat
Resultat efter skatt
Avkastning pa eget kapital

Soliditet

Vagt genomsnitt av
utestdende aktier

Potentiella aktier hanforligt till
utestaende optioner

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter
utspadning

Utdelning per aktie

Medelantalet anstallda

Personalkostnader

Samtliga intdkter, inklusive aktiverat arbete for
egen rakning.

Resultat efter avskrivningar.
Resultat efter hansyn tagen till uppskjuten skatt.

Resultat efter skatt i férhallande till eget kapital.
Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
battre forstaelse for historisk avkastning per aktie.

Eget kapital i relation till balansomslutning. Soliditet
visar hur stor andel av balansomslutningen som
utgodrs av eget kapital och har inkluderats for att
investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets
historiska kapitalstruktur.

Utestdende aktier vid periodens bdrjan justerat
med nyemitterade aktier under perioden multipli-
cerat med tidvagningsfaktor.

Utestdende optioner per balansdag omraknat till
potentiella aktier.

Resultat efter skatt i férhallande till végt genomsnitt
av antal aktier.

Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnitt
av antal akter med tillagg for potentiella aktier.

Beslutad utdelning per berattigad aktie.

Medelantalet anstallda under rékenskapsaret, om-
raknat till heltidstjanster

Personalkostnader under perioden.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA INFORMATIONEN

Nedan presenteras Minestos finansiella utveckling fér januari till september 2017 jimfért
med motsvarande period 2016 samt heldret 2016 jimfért med heldret 2015.

Resultat

2017 jan-sep, jadmfért med samma period 2016

Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna under 2017 uppgar till -6 281 Tkr att
jamfoéras med -12 756 Tkr for samma period foregaende ar. Jamforelsen visar pa den
expansiva fas Bolaget befinner sig i med omfattande utvecklingsarbete vilket innebar
att en stoérre del av bolagets personalkostnader har aktiverats under 2017 an 2016 och
darmed redovisas ocksa ett battre resultat for perioden 2017 an 2016.

2016 jamfort med 2015

Rorelseresultat for 2016 uppgar till -15 551 Tkr att jamféras med -17 185 Tkr for 2015.
Det nagot sémre resultatet for 2015 kan forklaras med att aret belastades av hogre ej

aktiveringsbara kostnader.

Balansrakning for 2016

Bolagets tillgdngssida bestar huvudsakligen av immateriella anldggningstillgangar i form
av balanserade utgifter for utveckling av Bolagets teknologi Deep Green. Pa balans-
rakningens skuldsida har Bolaget till 6vervégande del eget kapital och en mindre andel

skulder.



Tillgdngar
2017 jan-sep, jamfort med samma period 2016
Bolagets tillgdngar har for perioden jan-sep 2017 jamfért med samma period 2016 okat

med 69 911 Tkr, hanforligt dels till 6kade immateriella tillgdngar i form av balanserade
utgifter for utveckling samt 6kade fordringar bestdende av upparbetat utvecklingsstod.

2016 jdmfort med 2015

Vid 2016 ars utgang uppgick koncernens totala tillgangar till 217 826 Tkr att jamforas
med 217 820 Tkr vid utgdngen av 2015. Mellan aren skiljer sig anlaggningstillgdngar mer
i jdmforelse med omsattningstillgdngar da anlaggningstillgdngarna har 6kat med drygt 11
MSEK med anledning av i huvudsak 6kade balanserade utgifter for utveckling.

Eget kapital
2017 jan-sep, jamfort med samma period 2016
Det egna kapitalet har under jan-sep 2017 6kat med 65 832 Tkr jamfoért med samma

period 2016. Okningen beror till stérsta del av inlésen av teckningsoptioner under
februari som uppgick till 73 757 Tkr.

2016 jamfort med 2015

Det egna kapitalet uppgick per 31 december 2016 till 185 285 Tkr, en minskning med
narmare 13 MSEK fran 31 december 2015. Férandringen ar i sin helhet hanforlig till det
negativa resultatet for 2016.

Skulder
2017 jan-sep, jamfort med samma period 2016
Bolagets skulder har dkat med 4 079 Tkr for jan-sep 2017 jamfort med samma period

2016. Okningen harleds till en n&got stérre personalstyrka samt uppstart av en monte-
ringshall i Goteborg.

2016 jdmfort med 2015

Skulderna har okat fran 19 593 Tkr vid utgdngen av 2015 till 32 541 Tkr vid utgangen
av 2016. Okning beror pa hégre leverantdrsskulder som en féljd av att verksamheten
har expanderat samt pa hogre interimsskulder hanférliga till uppbokade utvecklingsstdd
som annu ej godkants.

Kassaflode
2017 jan-sep, jémfort med samma period 2016

Okningen i bolagets kassafléde for perioden jan-sep 2017 jamfort med samma peri-

od 2016 hanfors till emissionslikviden fran teckningsoptionerna under februari 2017.
Bolagets likvida medel 6kade med 73 757 Tkr efter avdrag fér omkostnader hanforligt
teckningsoptionerna. Den I6pande verksamheten samt investeringsverksamheten har en
okning for perioden 2017 jamfért med samma period 2016 som till storsta del hanfor
till inkoép av delsystem infor installationen av Deep Green i Wales.

2016 jdmfort med 2015

Bolagets kassaflode for perioden 1 januari 2016 till 31 december 2016 uppgick till -35
251 Tkr att jamforas med 80 332 Tkr for 2015. Skillnaden ar hanfoérlig till den borsintro-
duktion som genomférdes under 2015 och som tillférde koncernen en emissionslikvid
om 128 604 Tkr.
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VASENTLIGA HANDELSER SEDAN DEN 30 SEPTEMBER 2017

| januari 2018 genomfordes de sista registreringsatgarderna for Minestos etablering
av ett dotterbolag i Taiwan. Syftet med bolaget &r att idka marknadsféringsarbete och
siteutveckling av Bolagets teknologi Deep Green.

Minesto har ingatt konsultavtal med David Collier, med 30 ars erfarenhet inom havs-
baserad energi, som ny COO. Samtidigt har Bernt Erik Westre utsetts till ny CTO for att
ersatta tidigare CTO Heije Westberg, som har beslutat att lamna foretaget.

En uppdaterad energikostnadsanalys av Minestos unika havsenergiteknik Deep
Green visar betydligt lagre kostnadsnivaer jamfort med tidigare uppskattningar.

Bolaget har tagit upp brygglan fran ett konsortium av kreditgivare genom Stockholm
Corporate Finance uppgaende till sammanlagt 20 MSEK som ska aterbetalas senast den
31 maj 2018. Forutsatt att Foretradesemissionen registreras omkring den 22 februari
2017 kommer Bolaget inte att utnyttja likviden fran brygglanet.

Bolaget kallade till extra bolagsstimma den 22 december 2017 avseende beslut om
Foretradesemissionen samt dndring av Bolagets bolagsordning varvid aktiekapitalets
granser andras och antalet aktier som kan ges ut i Bolaget dndras.

Bolaget avholl extra bolagsstamma (enligt kallelse den 22 december 2018) den 24
januari 2018 varvid bolagsstamman beslutade om att genomféra Foretradesemissio-
nen och anta en ny bolagsordning varvid granserna for bolagets aktiekapital och aktier
hojdes.

Utbver namnda handelser har inga vasentliga handelser som paverkar Bolagets finan-
siella stallning eller stallining pa marknaden intraffat efter den 30 september 2017.

B.8 Utvald proformaredovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9 Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

B.10  Anmarkningari

revisionsberattelse

Ej tillamplig. Anmérkningar i revisionsberattelser saknas.

B.11  Roérelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att
tacka behovet for de kommande tolv manaderna. Styrelsen uppskattar rorelsekapitalbe-
hovet under den ndrmaste tolvmanadersperioden till cirka 80 MSEK. Rorelsekapitals-
brist beddms vidare uppstd i maj 2018, dvs ca fyra manader rdknat fran dateringen av
detta Prospekt. For att tillfora Bolaget kapital genomférs nu Foretrddesemissionen om
103,5 MSEK fére emissionskostnader om ca 15 MSEK. Nettolikviden fran Foretradese-
missionen uppgar till ca 88,5 MSEK och bedéms vara tillracklig for att kunna finansiera
rorelsekapitalsbehovet for verksamheten under den kommande tolvmanadersperioden.
Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit garantidtaganden motsvarande ca 60% av emis-
sionsvolymen. Bolaget har dven, via skriftliga avtal, erhallit teckningsataganden motsva-
rande ca 10% av emissionsvolymen. Garantidtagandena och teckningsférbindelserna ar
inte sakerstallda, d.v.s. Bolaget har inte begart ndgon sékerhet sdsom pantsattning eller
sparrmedel.

| hdndelse att Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall garanterna inte
skulle uppfylla sina dtaganden avser Bolaget att undersoka alternativa finansierings-
mojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering alternativt
driva verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Bolaget kommer da primart fokusera pa de aktiviteter som beddms vara mest essentiella
for Bolagets utveckling och marknadsetablering alternativt licensiera ut vissa av Bolagets
immateriella tillgangar. | det fall samtliga alternativa finansieringsmaojligheter misslyckas
och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att
Bolaget efter en tid tvingas till en rekonstruktion eller till att anséka om konkurs.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

C1

Aktieslag

Erbjudandet omfattar units. Varje unit omfattar fyra aktier och en teckningsoption
i Minesto. Aktierna har ISIN-kod SEO007578141. Aktierna noteras i svenska SEK.
De teckningsoptioner som ges ut i Erbjudandet ar av serie TO2 och har ISIN-kod
SE0010832329.

C2

Denominering

Aktierna ar dominerade i svenska kronor, SEK.

C3

Totalt antal Aktier i Minesto

Aktiekapitalet i Minesto uppgar fére emissionen till 3 697 008,50 SEK, fordelat pa 73
940 170 stycken fullt betalda aktier med ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Efter Erbjudandet kommer antalet aktier som hégst kunna uppga till 110 910 254
stycken aktier fordelat pa som mest 5 545 512,70 SEK i aktiekapital. Vid fullt nyttjande
av teckningsoptionerna som ingar i Erbjudandet kommer antalet aktier att hogst uppga
till 120 152 775 stycken fordelat pa som mest 6 045 138,75 SEK i aktiekapital.

C4

Rattigheter som sammanhang-
er med viardepapperen

Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamma. Samtliga aktier dger lika ratt till andel
i Minestos tillgdngar och vinst. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla
antalet av honom eller henne dgda och féretradda aktier utan begransningar i rostratten.
Aktiedgarnas rattigheter kan endast féréandras av bolagsstdmma i enlighet med lag. Vid
handelse av eventuell likvidation, inldsen eller konvertering har samtliga aktier samma
prioritet. Innehavare av aktier har féretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran
aktiedgares foretradesratt kan dock férekomma.

CS5

Overlatelsebegrinsningar

Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktier.

C.6

Upptagande till handel

Ej tillampligt. Minestos aktier ar inte foremal for handel pa en reglerad marknadsplats.
Minestos aktier handlas pa First North vid NASDAQ Stockholm som &r Multilateral Tra-
ding Facility (MTF) och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad.

C7

Utdelningspolicy

Minesto befinner sig i en snabb utveckling och expansion och ingen utdelning har darfor
nagonsin betalats ut. For narvarande har styrelsen for avsikt att fortsétta lata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och
forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom en 6verskadlig
framtid.
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AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga risker relaterade

till Minesto och dess verksam-
het eller branschen

Minesto AB (publ) | januari 2018

Minesto &r ett utvecklingsbolag utan historiska intakter. Bolaget har dnnu inte salt
nagra produkter. Bolagets produkt, Deep Green, ar dnnu i testfas. Eftersom Bolaget
annu inte paborjat sin kommersialiseringsfas gor Bolaget bedémningen att man kommer
att fortsatt redovisa en forlust under de narmaste aren. Om kommersialiseringen av Bo-
lagets produkter forsenas, fordyras eller misslyckas skulle det kunna ha vasentlig negativ
inverkan p& Minestos verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Mojliga framtida intakter. Minestos framtida intjaning kommer bland annat vara bero-
ende av att Bolaget kan inga avtal for forsaljning av Bolagets produkter och teknologi.
Om Minesto inte lyckas ingd avtal for forséljning av produkter pa fér Bolaget fordelakti-
ga villkor, om sddana avtal leder till forseningar och fordyringar eller om betalning enligt
avtalen férsenas eller helt uteblir skulle det kunna ha vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Omogen marknad. Marknaden for fornybar energi expanderar i snabb takt, men havse-
nergisektorn befinner sig annu i ett tidigt utvecklingsskede. Det finns en risk att allman-
nyttiga foretag avstar fran att gora stora investeringar i ny teknik som inte ar tillrackligt
kand eller beprévad. | takt med att tekniken inom havsenergisektion blir mer beprévad
forvantas en fordndring i detta avseende men med det foljer en risk att Minesto inte kan
anpassa sig till forandrade marknadsvillkor tillrackligt snabbt vilket skulle ha en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets utveckling och finansiella stallning.

Konkurrens. Det finns manga aktérer inom marinenergiteknik. Branschen innehaller bo-
lag som kan, eller kan komma att konkurrera med Minestos produkter. Det finns en risk
att konkurrensen generellt blir hardare pd marknaden och att ytterligare utveckling av
konkurrerande projekt/produkter resulterar i nya tidvattensprodukter som i hégsta grad
ar konkurrenskraftiga och dar stora globala foretag kan erbjuda en finansiell stabilitet for
att sddana projekt ska fa eller behalla marknadsdominans. Om Bolaget inte férmar att
effektivt konkurrera pad marknaden skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Uppfyllande av prestanda och tekniska krav. Deep Green har testats under verkliga
forhallanden i dver fyra ars tid men i skala 1:4. Det ar mojligt att design som bygger pa
berdkningar, simuleringar och tester till havs med en modell i skala 1:4 inte ar korrekta
nar de tillampas pa framtida fullskaliga installationer. Om uppskattningarna som grundar
sig pa simuleringar och skaltester visar sig vara inkorrekta skulle det kunna fa en negativ
paverkan pa produktionskostnader, livslangden for de installerade kraftverken och den
nodvandiga nivan for service och support, eller f& andra foljder som Bolaget i nuldget
inte kan forutse.

Miljépaverkansansvar och ansvar for skador. Minesto har att folja all tillamplig lagstift-
ning och samtliga regler for miljoskydd och miljopaverkan, men sdkerhetsincidenter vid
produktionsanlaggningar med Bolagets produkter kan andéa ske. Kostnaden for att folja
forandringar i sdkerhetslagar- och regler, aldggande av civil- eller straffrattsligt ansvar
for brott mot och/eller ansvar for skador som uppkommer under lagstiftning géllande
personskador eller andra rattsliga atgéarder skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella situation eller framtidsutsikter.

Tillstand. Det kravs flera tillstand for att starta ett projekt for att bygga en anlaggning
med Deep Green-kraftverk. Minesto behéver bland annat erhélla tillstdnd att arren-
dera havsbotten, licens for att uppfora konstruktioner till havs, licenser for att bedriva
verksamhet i marin miljo, planeringstillstdnd samt natanslutning. Det kan visa sig svart
att erhalla de nédvandiga tillstanden i vissa lander som Minesto har forvantat sig ska bli
nyckelmarknader for Bolagets produkter eller det kan ta langre tid &n vad som rimligtvis
hade varit att vdnta. Om Minesto inte foljer de krav som stélls upp for verksamheten i
tillstdnden kan Minesto forlora beviljade tillstand eller inte alls erhalla dem. Skulle nagon
av dessa risker realiseras kan det komma att paverka Bolagets forsaljning, resultat och
darmed finansiella stéllning negativt.



Forandring av regelverk. Minestos verksamhet paverkas av miljo-, hdlsovards- och
sakerhetslagar, liksom férandringar av andra lagar och regler. Manga lander har infort
lagstiftning som styr produktionen, uppférandet, driften och avvecklingen av vindtur-
biner, och samma typ av lagstiftning har redan introducerats, eller berdknas gora det, i
fraga om havsbaserade energikallor. Det kan ske oférutsedda forandringar i den befint-
liga lagstiftningen som gor projekten svarare och/eller dyrare att planera, leverera och
driva vilket kan paverka Bolagets finansiella stéllning negativt och i forlangningen aven
Bolagets framtida forsaljning.

Politisk risk och myndighetsbeslut. Energibranschen paverkas i hog grad av regerings-
politik och politiska beslut. Minesto kan inte férutse politiska beslut och férandringar i
landers samt regeringars syn pa fornyelsebar energi. Att stéd for investeringar, s& som
idag genom incitamentsprogram, statliga stdd och subventioner, dven finns tillgangliga
for Minesto i framtiden ar inte sakert. Minestos framtida ekonomiska scenarier ar dar-
med beroende av fortlevnaden for och inférandet av olika typer av statliga stédprogram.
En forandring i Minestos mojlighet att erhalla investeringar, bidrag och subventioner
fran stat och myndighet, samt en allman foérandring i allménhetens och staters instalining
till fornyelsebar energi kan medfdra negativ inverkan pd Minestos verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Immateriella rattigheter, know how och sekretess. Minestos framtida framgang kom-
mer till viss del vara beroende av dess formaga att erhalla och bibehalla immaterialratts-
ligt skydd, huvudsakligen patentskydd, i EU, Chile, Sydkorea, Nordamerika, Australien,
Japan, Taiwan och i andra lander. Det finns en risk for att patenten inte ger ett tillrdckligt
skydd for Deep Green tekniken, och att tredje man kan utveckla liknande produkter
utan att gora intrang i Bolagets patent. Det foreligger en risk att befintlig och eventu-

ell framtida patentportfélj och 6vriga immateriella réttigheter som innehas av Bolaget
inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om ndgon av de ovanstaende
riskerna skulle komma att intréffa skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

D.3

Risker relaterade till
vardepapperen

Fluktuationer i kursen fér Bolagets aktier. En potentiell investerare bér vara medveten
om att en investering i aktier, BTU eller teckningsratter i Bolaget &r férknippad med en
hog grad av risk och att aktiekursen kan komma att utvecklas i ogynnsam riktning. et
finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel avseende de nya aktierna,
BTU och teckningsratterna. Begransad likviditet kan medféra fluktuationer i aktiens kurs
och vara till nackdel for investerare.

Risker relaterade till marknadsplatsen. Bolag vars aktier handlas pa First North &r inte
skyldiga att félja samma regler som bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reg-
lerad marknad, utan i stéllet ett mindre omfattande regelverk anpassat till mindre bolag
och tillvéxtbolag. En investering i Bolaget kan darfor vara mer riskfylld an en investering
i ett bolag pa en reglerad marknad.

Utdelning kan komma att helt eller delvis utebli. Utdelning far ske endast om det finns
utdelningsbara medel hos Minesto och under férutsattning att sddant beslut framstar
som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pa storleken av eget kapital i Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov, likvidi-
tet och finansiella stallning. Dessutom innefattar Bolagets utdelningspolicy principer om
att vinstmedel ska balanseras i forsta hand. Det gar saledes inte att forutse nar eller om
utdelning kommer ske i Bolaget eller hur stor sddan eventuell utdelning kan bli.

Framtida forsaljningar och nyemission av aktier. Aktiernas aktiekurs kan sjunka om det
sker omfattande forsaljning av aktier, sarskilt férsaljningar av Bolagets styrelseledaméter,
ledande befattningshavare och storre aktiedgare. Bolaget kan dven i framtiden komma
att besluta om nyemission av ytterligare aktier eller andra vardepapper for att anskaffa
kapital. Alla sddana ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella dgandet och
rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget och nyemis-
sioner kan f& negativ effekt pa aktiernas marknadspris.
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Agare med betydande inflytande. Bolagets tva storsta aktiesgare (narstdendes innehav
inraknat) i Minesto innehar tillsammans 60 procent av aktiekapitalet och rosterna

innan emissionen. Dessa dgare kommer dven efter emissionen att inneha vasentliga
aktieposter i Minesto. Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar i samforstand, utéva
ett betydande inflytande i fragor som ar foremal for godkdnnande av aktiedgarna i
Bolaget. Dessa aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran 6vriga aktiedgares
intressen.

Garantiataganden och teckningsférbindelser &r inte sakerstallda. Emissionen omfattas
till 60 procent av garantidtaganden och till 10 procent av teckningsférbindelser gente-
mot Bolaget. De som har ingdtt teckningsférbindelser och garantidtaganden dr med-
vetna om att teckningsforbindelserna utgdr juridiskt bindande forpliktelser gentemot
Bolaget och atar sig att vidta samtliga atgarder for att uppfylla sina forpliktelser. Emeller-
tid ar inte garantiataganden och teckningsforbindelser sékerstallda genom pantsattning,
deposition eller nagot liknande arrangemang. Avtalen innehaller villkor for fullféljande
och bestammelser om uppsagning. Om garanten eller den som ldmnat teckningsférbin-
delser av ndgon anledning skulle bryta mot sitt &tagande att teckna nya aktier eller siga
upp sitt avtal pa grund av att nagot villkor inte uppfylits skulle dtagandet enligt avtalet
inte komma att fullgéras. Foljaktligen skulle ett brott mot eller en uppsagning av avtalet
kunna fa en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att med framgang slut-
fora emissionen. Ett misslyckande att genomfora Foretradesemissionen skulle vidare ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Emissionsbelopp och emis-

sionskostnader

Om Foretradesemission blir fulltecknad s tillfors Bolaget 103 516 235 SEK fore emis-
sionskostnader. Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen berdknas uppga
till ca 15 MSEK for aktierna som ges ut i units vilket innefattar betalning av emissionsin-
stitut, andra radgivare, ersattning till garanter samt dvriga uppskattade transaktionskost-
nader. Bolaget tillfors initialt ca 88,5 MSEK efter transaktionskostnader och ersattning
till garanter. Vid nyttjande av teckningsoptionerna tillférs Bolaget ytterligare ca 64,7
MSEK fore emissionskostnader. Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna berdknas
transaktionskostnaderna uppga till ca 3,6 MSEK, d.v.s. ca 61 MSEK i nettolikvid.

E.2a Motiv och anvandning av

emissionslikviden
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For att realisera produktens globala marknadspotential har Minesto valt en strategi for
marknadsetablering som kommer att byggas utifran tre mojligheter pa tre geografiska
marknader, (i) installation och testning av Minestos forsta kraftverk i kommersiell skala
vid Bolagets site i Wales under 2018, med ambition om efterféljande gradvis utbyggnad
till en kommersiell anldggning om upp till 80 MW installerad kapacitet (i) siteutveckling
inom EUs granser efter Storbritanniens uttrade for att bygga vidare och kapitalisera pa
utvecklingen i Wales samt mojliggora fullt nyttjande av EUs stodstrukturer for utbygg-
nad av fornybar marin energi och (iii) installation och testning av Deep Green-produkter
i saval tidvattenstrommar som oceanstrommar inom ramen for Bolagets nuvarande
samarbetsavtal i Taiwan, som utdver etablering i Taiwan aven befaster ett brohuvud for
kommersiell utrullning i Asien.

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt fér de
aktuella behovet om 80 MSEK som uppstar under den kommande tolvmanadersperi-
oden, rdknat fran dateringen av Prospektet. Rorelsekapitalsbrist beddéms uppsta i maj
2018. Bruttolikviden fran Foretradesemissionen uppgar till 103,5 MSEK fére emissions-
kostnader om cirka 15 MSEK. Nettolikviden om cirka 88,5 MSEK avses att férdelas
enligt féljande prioritetsordning och omfattning:

1 Installation, testning och demonstration i Holyhead Deep, Wales (ca 20%)
2 Utveckling av produktutbud och demoinstallationer (ca 30%)

3 Site- och marknadsutveckling inom UK, EU och Taiwan (ca 40%)

4 Likviditet for verksamheten (ca 10%)



Likviditeten beraknas, vid full teckning, vara tillracklig for att finansiera rérelsekapitalbe-
hovet for verksamheten under den kommande tolvmanadersperioden.

Vid fullt utnyttjande av Optionerna tillfors Bolaget cirka 64,7 MSEK fére emissionskost-
nader om ca 3,6 MSEK. Bolaget planerar att anvanda nettolikviden enligt fordelningen
och prioritetsordningen nedan:

1 Forstarkt marknadsutveckling (ca 40%)
2 Komplettering av produktutbud (ca 40%)
3 Likviditet for verksamheten (ca 20%)

I handelse att Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall garanterna inte skulle
uppfylla sina dtaganden (da varken garantidtagandena eller teckningsforbindelserna

ar sakerstallda, d.v.s. Bolaget har inte begart ndgon sakerhet sdsom pantsattning eller
sparrmedel) avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering alternativt driva verksamheten

i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer
da primart fokusera pa de aktiviteter som beddéms vara mest essentiella fér Bolagets
utveckling och marknadsetablering alternativt licensiera ut vissa av Bolagets immateri-
ella tillgangar. | det fall samtliga alternativa finansieringsmaéjligheter misslyckas och i det
fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget
tvingas till en rekonstruktion eller till att anséka om konkurs.

E.3

Erbjudandets former och
villkor

Foretradesratt till teckning. Den som pa avstamningsdagen den 26 januari 2018 &r
aktiedgare i Minesto dger foretradesratt att teckna units i foretradesemissionen i relation
till tidigare innehav av aktier. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att
utan foretradesratt anmaéla intresse om teckning av units. Aktiedgare i Minesto erhéller
for en (1) pa avstamningsdagen innehavd aktie en (1) unitratt (UR). Atta (8) per avstam-
ningsdagen innehavda aktier, dvs atta (8) unitratter, beréttigar till teckning av en (1) unit
till kursen 11,20 kronor per unit. Varje unit bestar av fyra (4) aktier samt en (1) veder-
lagsfri teckningsoption av serie 2 (TO 2). Aktie och teckningsoption kan endast tecknas
tillsammans i units.

Unitratter. Aktiedgare i Minesto erhéller for en (1) pd avstdmningsdagen innehavd aktie,
en (1) unitratt (UR). Det kravs atta (8) unitratter for att teckna en (1) ny unit, bestaende
av fyra (4) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2.

Teckningsoptioner av serie 2. En (1) teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie
i Bolaget till en teckningskurs om 7,00 kronor per aktie. Teckning av aktier med stod
av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren fér teckningsoptionerna under
perioden den 11 januari till och med 8 februari 2019.

Teckningskurs. Teckningskursen ar 11,20 kronor per unit, d.v.s. 2,80 kronor per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag. Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for rétt till deltagande i
emissionen ar den 26 januari 2018. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i emissionen ar den 24 januari 2018. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i emissionen ar den 25 januari 2018.
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Teckningstid. Teckning av units med stdd av unitratter skall ske under tiden fran och
med den 30 januari 2018 till och med den 16 februari 2018. Efter teckningstidens
utgadng blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
unitratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran
Euroclear. Styrelsen skall dga ratt att forlanga eller i dvrigt justera tecknings- och betal-
ningstiden.

Handel med unitratter. Handel med unitratter 4ger rum pa First North under perioden
30 januari 2018 till och med den 14 februari 2018. Aktiedgare skall vanda sig direkt
till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och
forsaljning av unitratter. Unitratter som férvérvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya units som de unitrétter aktiedgare
erhaller baserat p4 sina innehav i Bolaget pé avstamningsdagen.

Teckning med stod av foretradesratt. Teckning av units med stoéd av unitratter kan ske
genom kontant betalning under perioden fran och med den 30 januari till och med den
16 februari 2018. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med fortryckt inbetalningsavi
fran Euroclear eller sarskild anmalningssedel.

Handel med BTU. Handel med BTU kommer att dga rum pa First North mellan 30 janu-
ari 2018 och till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket. Handel kommer dga
rum under kortnamnet MINEST BTU, ISIN-kod SE0010831107.

Teckningsforbindelser och garantiataganden. Foretridesemissionen ar garanterad
till 70 procent genom teckningsférbindelser fran befintliga aktiedgare uppgaende till
sammanlagt ca 10,4 MSEK och garantidtaganden uppgaende till sammanlagt cirka 60
MSEK. Garantidtagandena har skett genom ett garantikonsortium anordnat av Stock-
holm Corporate Finance.

MAQS Advokatbyrd ar legal radgivare till Bolaget for Erbjudandet och Prospektet.
Stockholm Corporate Finance &r finansiell radgivare i samband med Foretradesemis-
sionen och Prospektet. Stockholm Corporate Finance har vidare tillhandahallit Bolaget
radgivning i samband med struktureringen och planeringen av Foretrddesemissionen
och erhéller ersattning for sddan radgivning. Stockholm Corporate Finance kan ocksa

i framtiden komma att utféra olika finansiella radgivningstjdnster for Bolaget och dess
narstdende, for vilka de har erhallit och kan férvantas komma ett erhalla arvoden och
andra ersattningar.

E.4 Intressen och eventuella
intressekonflikter
E.5 Fé6rsaljning av aktier och

Lock-up -avtal

Ingen forsaljining av befintliga aktier sker i Erbjudandet.

E.6 Utspadningseffekt

Foretradesemissionen innebar, om den blir fulltecknad och Bolagets aktier saledes dkar
med hogst 36 970 084 aktier, en utspadningseffekt for nuvarande aktiedgare om ca
33,33 procent av deras rostandel och andel i Bolagets aktiekapital. Dessutom tillkommer
en eventuell utspadning da de teckningsoptioner som ingar i units nyttjas fullt ut 9 242
521 aktier. Under forutsattning att teckningsoptionerna nyttjas fullt ut s& innebar det en
utspadning om ca 7,69 procent for nuvarande agare.

Det finns inga ataganden fran aktiedgande styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare samt storre aktiedgare att inte avhanda sig aktier (lock-up).

Det kommer bli en utspadningseffekt for aktiedgare som valjer att inte teckna sig i
Erbjudandet om ca 38,46 procent da sammantaget 46 212 605 aktier ges ut (férutsatt
fulltecknat Erbjudande och fullt nyttjande av teckningsoptioner).

E.7 Kostnader som aldggs

investerare

Ej tillamplig. Minesto alagger inte investerare nagra kostnader.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenat med risker. Nar investerare fattar ett

investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen beddmning av Minesto

och erbjudandet enligt Prospektet, inklusive foreliggande sakforhallanden

och risker. Nedan anges nagra av de risker som kan fa betydelse for Minestos

verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna ar inte rangordnade efter

sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet,

resultat eller finansiella stallning.

Beskrivningen av riskfaktorer ar inte fullstdndig utan innehaller
endast exempel pa sddana riskfaktorer som en investerare bor
beakta tillsammans med ovrig information i Prospektet. Folj-
aktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte
ar kanda eller som for tillféllet inte anses vara betydande ocksa
kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stéllning. Vardet pa en investering i Minesto kan komma att
paverkas vasentligt om ndgon av de nedan angivna riskfaktorer-
na forverkligas. Investerare uppmanas dérfor att gora sin egen
beddmning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers
betydelse for Minestos verksamhet och framtida utveckling.

RISKER FORKNIPPADE MED VERKSAMHETEN

OCH MARKNADEN

Minesto ar ett utvecklingsbolag utan historiska intdkter
Minesto har sedan Bolaget inledde sin verksamhet 2007 konso-
liderat och vidareutvecklat en betydande kunskap inom havsba-
serad energi. Bolaget har annu inte salt nagra produkter. Bolagets
produkt, Deep Green, dr dnnu i testfas. Eftersom Bolaget dannu
inte paborjat sin kommersialiseringsfas gor Bolaget bedémningen
att man kommer att fortsatt redovisa en forlust under de narmas-
te &ren. Bolaget ar darfor, i hogre utstrackning an ett etablerat
bolag med etablerad forsaljning, beroende av ett framgangsrik ut-
vecklings- och kommersialiseringsarbete. Om kommersialisering-
en av Bolagets produkter forsenas, fordyras eller misslyckas skulle
det kunna ha vasentlig negativ inverkan pa Minestos verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Mojliga framtida intakter

Minestos framtida intjaning kommer bland annat vara bero-
ende av att Bolaget kan ingd avtal for forsaljning av Bolagets
produkter och teknologi med lander samt stater som genomfor
en 6vergang till en energiproduktion som innefattar Bolagets
teknik. Om Minesto inte lyckas ingd avtal for forsaljning av pro-
dukter pa for Bolaget fordelaktiga villkor, om sadana avtal leder
till férseningar och fordyringar eller om betalning enligt avtalen
forsenas eller helt uteblir skulle det kunna ha vasentlig nega-
tiv paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Ytterligare finansieringsbehov

Bolaget har inte erforderlig langfristig finansiering. Minesto har
redovisat rorelseforiuster sedan Bolagets verksamhet startades
2007 och kassaflodet beddms vara fortsatt negativt fram till
dess att Bolaget kan generera I6pande intékter. Minesto kan
aven i fortsattningen komma att behdva kapitaltillskott fran
aktiedgare och annan for att bedriva forskning och utveckling
samt kommersialisering av befintliga produkter. Storleken pa
och tidpunkten for eventuella framtida kapitalbehov beror pa
ett antal faktorer, sdsom kostnaderna foér verksamheten och
forutsattningarna for att ingd avtal som mojliggor intakter.
Tillgdngen till och forutsattningarna for kapitaltillskott paver-
kas av ett flertal faktorer sasom marknadsvillkor, den generella
tillgdngen pa kapital eller extern finansiering. Aven stérningar
och osadkerhet pa kredit- och kapitalmarknaderna kan begransa
tillgangen till ytterligare kapital. Om Minesto véljer att anskaffa
ytterligare finansiering genom emission av aktier eller aktierela-
terade instrument kan aktiedgare som inte deltar i sddan emis-
sion drabbas av utspadning. Vid skuldfinansiering, om saddan
finns tillganglig for Bolaget, kan villkor uppstallas som begrénsar
Bolagets handlingsfrihet i olika avseenden. Det finns risk att
nytt kapital inte kan anskaffas ndr behov uppstar, att det inte
kan anskaffas pa fordelaktiga villkor eller att det éverhuvudtaget
inte kan anskaffas. Om Minesto inte kan erhélla finansiering kan
Bolaget bli tvunget att inskranka forsknings- och utvecklings-
verksamheten och kommersialiseringen av befintliga produkter
eller ytterst avbryta sin verksamhet.

Uppfyllande av finansiella mal

De finansiella mélen som presenteras i Prospektet utgdr scena-
rion och uppskattningar som kan avvika vasentligt frdn Bolagets
faktiska resultat och ar dérmed forknippad med hog grad av
risk. Tilltro till sddana finansiella mal bor ske med forsiktighet.
Sasom det beskrivs i detta och andra avsnitt i Prospektet, finns
det ett flertal omraden inom vilka framtida utveckling kan visa
sig bli kallor till forseningar, kostnadsokningar eller f& andra
negativa effekter pa Bolagets resultat och ekonomiska stéll-
ning. De finansiella malen grundar de sig pa aktuella forvant-
ningar, framtidsutsikter och prognoser avseende Bolagets och
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branschens framtida resultat, och bygger darmed pa ledningens
omdome, uppfattningar, aktuella trender och marknadsvillkor.
Den framatblickande informationen bor sdledes en investerare
inte arrendera otillborlig tilltro till.

Omogen marknad

Marknaden for férnybar energi expanderar i snabb takt, men
havsenergisektorn befinner sig annu i ett tidigt utvecklingsske-
de. Det finns en risk att allmannyttiga foretag avstar fran att
gbra stora investeringar i ny teknik som inte ar tillrackligt kdnd
eller beprévad. Det finns en risk att allmannyttiga foretag gor
sarskilda 6vervaganden kring om Minestos teknik ar tillrack-
ligt beprovad och tar en konservativ hallning till att prova ny
teknik. | takt med att tekniken inom havsenergisektion blir mer
beprévad férvantas en férandring i detta avseende men med
det foljer en risk att Minesto inte kan anpassa sig till férandrade
marknadsvillkor tillrackligt snabbt vilket skulle ha en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets utveckling och finansiella stallning.

Marknadsacceptans

Havs- och tidvattenenergikoncept som fornybar energikalla har
utvecklats under artionden utan nagra storskaliga framgangar
pa marknaden. Darmed riskerar foretag i branschen att inte bli
fullt ut accepterade pa marknaden for férnybar energi. Bolagets
produkter ar konkurrensutsatta i frdga om prissattning, produk-
ternas kvalitet, tillforlitlighet, teknik och finansieringsvillkor. Om
Bolaget inte lyckas utveckla, och félja teknisk utveckling samt
konkurrera effektivt med saval konkurrenter inom havs- och tid-
vattenenergikoncept och andra aktérer inom foérnybar energi sa
kan kommersialiseringen av Bolagets produkter férsenas samt
att marknaden for Bolagets produkter inte beddéms sd gynnsam
som forvantat. Skulle de har riskerna bli aktuella s& skulle det
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Utveckling av forsaljning och marknader

Minesto kommer pa sikt att behdva bredda sin bearbetning av
lokala energimarknader. S&dan bearbetning kan komma att vara
resurskrédvande da det ror sig om stora ekonomiska varden for
marknaderna. Det finns darfoér en risk att Minestos forvantning-
ar pa framtida projekt kommer ta ldngre tid an forvantat vilket
kan medféra forskjutningar for Bolagets formaga att generera
intdkter. Det finns en risk att ett beslut att integrera havs- och
tidvattenenergi i sin energimix fordrojs eller skjuts upp vid po-
litiska maktskiften eller férandrade ekonomiska forutsattningar.
Sadana handelser och en fordréjning av tillvaxt pa havs- och tid-
vattenenergimarknaden skulle kunna paverka Bolagets resultat
och finansiella stallning negativt.

Framtida investeringar

Minesto kan komma att behdva bygga en anldggning med
flertalet Deep Green-enheter som levererar el till ntet for att
erhélla ett marknadsgodkannande. En sddan investering kan
komma att krdva stora finansiella resurser. Det kan vara svart
att arrangera finansieringen av storskaliga energiprojekt till ett
attraktivt pris, eller att arrangera sddana projekt dverhuvudta-
get. Detta skulle kunna tvinga Bolaget att skjuta upp eller stélla
in planerade projekt, och skulle ha en negativ effekt pa Bolagets
finansiella stéllning.
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Uppfyllande av prestanda och tekniska krav

Deep Green har testats under verkliga forhallanden i dver fyra
ars tid men i skala 1:4. Det ar mojligt att design som bygger pa
berakningar, simuleringar och tester till havs med en modell i
skala 1:4 inte ar korrekta nar de tillampas pa framtida fullskaliga
installationer. Om uppskattningarna som grundar sig pa simu-
leringar och skaltester visar sig vara inkorrekta skulle det kunna
f& en negativ paverkan pa produktionskostnader, livslangden
for de installerade kraftverken och den nédvandiga nivan for
service och support, eller f& andra foljder som Bolaget i nulaget
inte kan forutse. Det finns en risk for att Minesto har dverskat-
tat mojligheterna i frdga om prestandaforbattringar, och darmed
underskattat kostnaden fér den energi som produceras av Deep
Green. Det kan visa sig svart att introducera de nédvéndiga
justeringarna i produkten och produktionsprocessen for att klara
effektivitetsmalen vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets utveckling och finansiella stéllning.

Svarighet att berdkna energieffektivitet

Minesto anvander sig av aktuell information for att berdkna
energieffektiviteten. De data som anvands grundar sig delvis

pa offerter fran leverantorer, pa bedémningar fran Minesto och
yrkesverksamma inom branschen samt pa icke-optimerade kom-
ponenter. Det &r inte férran de forsta anldggningarna har varit i
drift under en langre tid som det gar att verifiera berakningarna.
Det finns en risk att uppskattade energieffektivitetsnivaerna kan
ta langre tid &n att nd an vad som forvantats, eller s& kan det visa
sig svart att uppna éverhuvudtaget vilket kan komma att paverka
Bolagets finansiella stéllning och utveckling negativt.

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling kring havsbaserad
energiutvinning. Resultaten av saddan forskning och utveckling
kan vara of6érutsedda och odnskade och dérmed &r Bolagets
prognosticerade kostnader relaterade till sddan forskning och
utveckling forknippade med stor osdkerhet. Oftrutsedda resul-
tat kan aven leda till att koncept och utveckling maste ompro-
vas, vilket innebar att kompletterande forskning och utveckling
kan komma att behdva utforas till betydande kostnader eller
att forskningen och utvecklingen helt laggs ned. Det finns en
risk att Bolagets investeringar i forskning och utveckling inte
ligger i linje med marknadens forvantningar eller att de visar sig
otillrackliga. En forsening eller utebliven lansering av Bolagets
produkter eller en oftillrdcklig investering skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Konkurrens

Det finns manga aktérer inom marinenergiteknik. Branschen
innehaller bolag som kan, eller kan komma att konkurrera med
Minestos produkter. Det finns en risk att konkurrensen generellt
blir hardare p& marknaden och att ytterligare utveckling av
konkurrerande projekt/produkter resulterar i nya tidvattenspro-
dukter som i hogsta grad ar konkurrenskraftiga och déar stora
globala foretag kan erbjuda en finansiell stabilitet for att sddana
projekt ska fa eller behalla marknadsdominans. Om Bolaget inte
formar att effektivt konkurrera pa marknaden skulle det kunna
ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stéllning.



Miljépaverkansansvar och ansvar fér skador

Minesto har att folja all tillamplig lagstiftning och samtliga regler
for miljoskydd och miljépaverkan, men sakerhetsincidenter vid
produktionsanldggningar med Bolagets produkter kan &nda

ske. Produkten kan gora averkan eller skada omgivning eller
tredjemans tillgdngar pa sadant satt att det kan leda till avbrott

i verksamheten, forlust av tillgdngar, skada pa anstallda eller
allmanheten eller skada pa havslevande daggdjur. Bolaget kan

i samband med detta exempelvis krévas pa skadestand eller
alaggas ett aterstallandeansvar. Sadan paverkan pa omgivningen
kan ocksa leda till negativ publicitet. Aven om produktmodel-
lerna i mindre skala inte har uppvisat nagra negativa effekter

pa havsmiljon skulle det kunna ske en ovéntad utveckling

inom detta omradet nar Bolaget installerar ett stort antal Deep
Green-kraftverk. Kostnaden for att folja forandringar i saker-
hetslagar- och regler, dldggande av civil- eller straffrattsligt an-
svar for brott mot och/eller ansvar for skador som uppkommer
under lagstiftning gallande personskador eller andra rattsliga at-
garder skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat, finansiella situation eller framtidsutsikter.

Politisk risk och myndighetsbeslut

Energibranschen paverkas i hog grad av regeringspolitik och
politiska beslut. Minesto kan inte forutse politiska beslut och
fordndringar i ldanders samt regeringars syn pa fornybar energi.
Att stod for investeringar, sa som idag genom incitamentspro-
gram, statliga stod och subventioner, dven finns tillgéngliga for
Minesto i framtiden &r inte sdkert. Minestos framtida ekono-
miska scenarier ar darmed beroende av fortlevnaden for och
inférandet av olika typer av statliga stodprogram. En férandring
i Minestos mojlighet att erhélla investeringar, bidrag och sub-
ventioner fran stat och myndighet, samt en allman féréandring

i allmanhetens och staters instéllning till fornybar energi kan
medfdra negativ inverkan pa Minestos verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Tillstand

Det kravs flera tillstand for att starta ett projekt for att bygga

en anlaggning med Deep Green-kraftverk. Minesto behover
bland annat erhalla tillstdnd att arrendera havsbotten, licens

for att uppfora konstruktioner till havs, licenser for att bedriva
verksamhet i marin miljo, planeringstillstand samt natanslutning.
Det kan visa sig svart att erhdlla de nédvandiga tillstanden i
vissa lander som Minesto har forvantat sig ska bli nyckelmarkna-
der fér Bolagets produkter eller det kan ta langre tid an vad som
rimligtvis hade varit att véanta. Tillstdndsprocessen kan ocksa
komma att bli kapitalkrdvande, vilket kan férsena en lansering
av produkter baserade pa Bolagets teknologi pa marknaden.
Om Minesto inte foljer de krav som stalls upp for verksamheten
i tillstdnden kan Minesto forlora beviljade tillstand eller inte

alls erhalla dem. Skulle nagon av dessa risker realiseras kan det
komma att paverka Bolagets forsaljning, resultat och darmed
finansiella stéllning negativt.

Mojlighet att arrendera havsbotten

samt tillstand for installationer

Havs- och tidvattenenergiteknik forutsatter tillgang till havs-
botten och havsomraden samt flera tillstdnd for att starta ett
projekt och installera en anldggning kraftverk. For installationer
Minesto utfor i egen regi behéver Bolaget bland annat erhalla

tillstand att arrendera havsbotten, licens for att uppféra kon-
struktioner till havs, licenser for att bedriva verksamhet i marin
miljo, planeringstillstdnd samt natanslutning. Det kan visa sig
svart att erhélla de nédvandiga tillstdnden i vissa lander som
Minesto har férvantat sig ska bli nyckelmarknader for Bolagets
produkter eller det kan ta langre tid an vad som rimligtvis hade
varit att vanta. Arrendeavtal och tillstdndsprocesser kan ocksa
komma att bli kapitalkrdvande, vilket kan férsena en lansering
och efterfragan av produkter baserade pa Bolagets teknologi pa
marknaden. Om Minesto eller andra installatérer inte foljer de
krav som stélls upp for verksamheten i tillstdnden kan beviljade
tillstand ga forlorade eller inte alls bli erhallna. Skulle ndgon

av dessa risker realiseras kan det komma att paverka Bolagets
forséljning, resultat och déarmed finansiella stallning negativt.

Foérandring av regelverk

Minestos verksamhet paverkas av miljo-, halsovards- och saker-
hetslagar, liksom férandringar av andra lagar och regler. Manga
ldnder har infort lagstiftning som styr produktionen, uppféran-
det, driften och avvecklingen av vindturbiner, och samma typ
av lagstiftning har redan introducerats, eller berdknas gora det,
i fraga om havsbaserade energikéllor. Det kan ske oftrutsedda
forandringar i den befintliga lagstiftningen som gor projekten
svarare och/eller dyrare att planera, leverera och driva, vilket
kan paverka Bolagets finansiella stéllning negativt och i férlang-
ningen dven Bolagets framtida forsaljning.

EU-forordningen om statligt stéd

Statligt stod ar all typ av stod (oavsett form) som nationella
offentliga myndigheter beviljar féretag. Enligt artikel 107(1) om
europeiska unionens funktionssatt ar statligt stod forbjudet

om det inte 6verensstammer med de principer som faststallts
genom fordraget. Statligt stod ar bara tillatet om det verkligen
ligger i allmanhetens intresse och om hela samhllet eller hela
ekonomin vinner pa det.! Dessutom far tilltet statligt stod

inte implementeras om det inte meddelas till, och godkanns

av, EU-kommissionen ("Genomférandeforbudet”) - om det inte
foljer ett sa kallat gruppundantag?. | den allmdnna gruppundan-
tagsférordningen har ett antal kategorier av verksamheter, bland
annat miljéskydd, undantagits fran Genomférandeforbudet.
Brott mot reglerna for statligt stoéd kan bland annat leda till en
forpliktelse for mottagaren att aterbetala stodet. Varje forénd-
ring av regler och férordningar for statligt stéd, eller en felaktig
tolkning av reglerna fran Minestos sida eller om Minesto inte
uppfyller de krav som meddelats for stodet kan bland annat
leda till en aterbetalningsforpliktelse for Minesto, eller begransa
Minestos mdjlighet att erhalla statligt stod i framtiden, vilket
skulle kunna ha en negativ effekt pa Minestos verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Nationella elmarknader

Nationella elmarknader &r politiskt reglerade och komplexa. Pa
vissa marknader kan det politiska systemet visa sig gynna lokala
leverantérer medan det pa andra marknader kan rada ett mer
Oppet klimat. P4 vissa av Minestos marknader kan det visa sig
att det inte ar ekonomiskt l[6nsamt for Minesto att godta lokala
villkor, vilket kan f& en negativ effekt pa forsaljningsvolymer och
Bolagets finansiella stallning.

1 Europeiska kommissionen, konsoliderad version C 326/49.
2 Kommissionens forordning (EU) nr 651/2014 per den 17 juni 2014 med foljdandringar.
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Beroende av samarbetspartners

Att som utvecklingsbolag under en kommersialiseringsfas
férhandla och ingd komplexa avtal med lander och stater dar
finansieringen av Bolagets produkter sker genom exempelvis
statliga stod och subventionen medfor risk att Minesto inte har
organisation och kapacitet att 6ka taken for forsaljning eller

far ingd avtal pa for Bolagets oftrdelaktiga villkor. Mojligheten
for Minesto att ingd avtal kan darfér bli beroende av Minestos
trovardighet som en potentiell partner, kvaliteten p& Minestos
produkter och robustheten av Minestos immateriella rattighe-
ter. Potentiella samarbetspartners kan, for att ingd avtal, stalla
krav pa anpassning, annan kvalitet eller utveckling av Bolagets
produkter, vilket kan leda till férseningar och fordyringar for
Bolaget. Det finns dven en risk att Minestos framtida samar-
betspartners valjer att avsluta samarbetet med Minesto och det
kan ocksa vara kostsamt och/eller ta langre tid an vad Bolaget
berdknar att etablera sddana samarbeten. Skulle ndgon av dessa
risker realiseras skulle det kunna paverka Bolagets forsaljning,
resultat och darmed finansiella stallning negativt.

Beroende av leverantorer

Minesto verksamhet forutsatter att leverantorerna uppfyller av-
talade krav i fraga om kvantitet, kvalitet och leveranstid. Felak-
tig, foérsenad eller utebliven leverans fran komponentleverantor
kan innebéara tkade kostnader. Om leveranser till projekt eller
kunder darfor uteblir eller forsenas, kan Minestos kundrelatio-
ner samt Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning
paverkas negativt.

Legala risker

Minesto maste samarbeta med distributérer, agenter och stod-
foretag pa ett flertal marknader, lokalt savél som globalt. Det
kan visa sig svart att ordna sddana arrangemang pa ett effektivt
satt och pa fordelaktiga villkor. Minesto méaste inga avtal med
foretag i olika lander med olika kulturer och etik, som kan vara
svara att forsta till fullo. Risker kan uppsta till féljd av skillnader i
rattssystem och fordandringar i lagstiftning samt andra relevanta
forordningar relaterade till beskattning, tullar och avgifter samt
andra villkor som géller for Bolagets verksamhet pa den interna-
tionella marknaden. Regler, férordningar och rattsprinciper kan
skilja sig at vad galler s&dval materiell ratt som domstolsforfaran-
den och rattstillampning. Minesto kan stéta pa svarigheter att
utvardera avtal pa grund av skillnader i affarskultur och praxis,
den juridiska miljon eller pa grund av kommunikationssvarig-
heter. Detta kan leda till att Bolagets formaga att uttva eller
genomdriva sina rattigheter och skyldigheter kan skilja sig at
mellan olika ldnder och eventuella tvister eller rattsliga forfaran-
den kan vara dyra, tidskrdvande och utgangen kan vara oviss.
Ovan namnda faktorer kan komma att ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat i framti-
den.

Bristande efterlevande av avtal

Minesto har ingétt och kommer att ingd ett antal avtal i forhal-
lande till Deep Green 500-projektet (dvs. Bolagets forsta instal-
lation av Deep Green-teknologin i Wales) och andra aktiviteter
inriktade pa utveckling och kommersialisering av teknologin
bakom Deep Green. Dessa avtal har forhandlats fram med, eller
kommer att forhandlas fram med, och ingads med olika mot-
parter, som leveranttrer och andra samarbetspartner, statliga
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eller halvstatliga myndigheter och organ (inklusive universitet).
Avtalen innebar att Minesto alaggs flertalet skyldigheter dar un-
derlatenhet fran Minestos sida att uppfylla sina skyldigheter kan
leda till, exempelvis, att redan beviljat finansiellt stod dras in,
eller att finansiellt stod som redan betalats ut till Minesto blir f6-
remal for aterbetalningskrav, eller att rattigheterna att anvanda
omradet Holyhead som planerat for Deep Green 500-projektet
gar forlorade.

Forsakringsskydd

Minesto har enligt de tillstdnd som &r tillampliga for Bolagets
verksamhet en skyldighet att uppfylla sarskilda krav pa om-
fattningen av forsakringsskydd. Att inte uppfylla kraven pa
forsakringsskydd kan leda till att Minesto forlorar sina tillstand
eller inte erhaller ett tillstdnd. Det finns emellertid en risk att
Minesto drabbas av skador eller ersattningsansprak som helt
eller delvis inte tacks av Bolagets forsakringsskydd. Det ligger

i linje med Minestos forvantningar pa framtida marknader for
Bolagets produkter att verksamhet bedrivs pa flera platser och
i flera lander runt om i vérlden. Minesto kan da komma att
utsattas for helt andra regelverk for exempelvis miljopaverkan,
produktansvar och skadestand, som medfor betydligt hdgre
risker for ersattningsskyldighet &n de risker som Bolaget har att
ta stallning till idag vilket medfor att Minesto maste forandra
sitt forsakringsskydd. Ansprak mot Bolaget kan dessutom leda
till en hojning av forsakringspremier. Att inte ha ett tillrackligt
forsakringsskydd kan medféra en vasentligt negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella position och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal
Minestos verksamhet dr beroende av vissa nyckelpersoner,
varav vissa innehar ledande befattningar och ar aktiedgare i Bo-
laget. Om nagon eller ndgra av dessa nyckelpersoner skulle lamna
Bolaget skulle det kunna forsena eller férsvara Bolagets fortsatta
utveckling och verksamhet. Bolaget ar beroende av att kunna att-
rahera och behélla kvalificerad personal med relevant utbildning
och erfarenhet for sin forskning och utveckling. Det finns en risk
att Minestos konkurrenter har eller kommer att ha avsevart storre
finansiella resurser &n Minesto vilket kan leda till att erforderlig
personal och nyckelkompetenser inte kan rekryteras, eller endast
kan rekryteras pa ofordelaktiga villkor. Om Minesto inte kan
rekrytera och behélla nyckelpersoner och annan kvalificerad per-
sonal i den utstrackning och pa de villkor som behovs skulle det
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Minestos verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Immateriella rattigheter, know-how och sekretess
Minestos framtida framgang kommer till viss del vara beroen-
de av dess formaga att erhélla och bibehélla immaterialratts-
ligt skydd, huvudsakligen patentskydd, i EU, Chile, Sydkorea,
Nordamerika, Australien, Japan, Taiwan och i andra lander. Det
finns en risk for att patenten inte ger ett tillrackligt skydd for
Deep Green tekniken, och att tredje man kan utveckla liknande
produkter utan att gora intrang i Bolagets patent. Mgjligheten
att patentskydda uppfinningar inom omradet for havs- och
tidvattenenergi ar svarbedémda och medféra komplexa juridiska
och vetenskapliga fragor. Patent har vidare en begransad livs-
langd. Dessutom kan omfattningen av varje patentskydd skilja
sig fran ett land till ett annat da all patentlagstiftning inte ar
harmoniserad.



Det foreligger en risk att befintlig och eventuell framtida
patentportfolj och dvriga immateriella rattigheter som innehas
av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt
skydd. De teknologier som Minesto anvander i sin forskning,
eller som ingér i de produkter som Minesto utvecklar och avser
att kommersialisera, kan gora intrang i patent som &gs eller
kontrolleras av annan. Tredjeman kan dven gora intrang i patent
som &gs eller kontrolleras av Minesto. Om Minesto tvingas fora
rattsliga processer for att fa fastslaget vem som har ratt till visst
patent kan kostnaden och tidsatgangen for sadana processer
vara betydande, och Bolaget kan komma att forlora sddana
processer, vilket skulle kunna leda till att skyddet for Bolagets
teknik upphor att gélla. Forlorade processer kan ocksd medfora
att Minesto behdver betala betydande skadestand.

Minesto ar dven beroende av Bolagets know-how och fore-
tagshemligheter. Bolaget stravar efter att skydda dessa varden,
bland annat genom sekretessavtal med anstéllda, konsulter och
samarbetspartners. Det ar principiellt inte majligt att till fullo
skydda sig mot obehérig spridning av information, vilket medfér
en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den
know-how och féretagshemligheter som utvecklats av Minesto.
Vidare kan spridande av féretagshemligheter paverka Bolagets
mojlighet att beviljas patent till uppfinningar eller till och med
utesluta en mojlighet till beviljande av patent.

Om nagon av de ovanstaende riskerna skulle komma att
intraffa skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Krav och tvister

Som en foljd av den normala affarsverksamheten kan Minesto
bli inblandad i tvister och rattsprocesser som kan réra Bolagets
avtal, produkter eller annat. Tvister och rattsprocesser kan vara
tidskravande, stéra den lI6pande verksamheten, avse betydande
belopp eller principiellt viktiga fragor samt medféra betydande
kostnader och paverka Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning negativt.

Valutakursfoérdandringar

Minesto ar ett svenskt aktiebolag vars resultat och finansiel-

la stallning redovisas i svenska SEK. Bolagets inkop sker till
storsta delen i svenska SEK, GBP och EUR. Inkdpen &r saledes
exponerade mot fluktuationer i dessa valutor. En stor del av
den framtida marknaden finns utomlands och merparten av
den potentiella forsaljningen kan komma att ske i andra valutor.
Sadan forséljning skulle medfdora att Bolaget exponeras for
valutasvangningar. Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning kan séledes paverkas negativt av valutafluktuationer.

Skattemassiga underskott

Minesto har ett redovisat ackumulerat underskott om ca 97,2
MSEK per den 30 september 2017. Ackumulerade underskott
kan anvandas for att i framtiden reducera eventuella skatte-
pliktiga vinster hos Bolaget under vissa forutsattningar vilket
medfor att Bolaget kan minska den bolagsskatt som uppkommer
for eventuella framtida vinster. Mgjligheterna till att anvanda
underskotten foljer vissa begransningar i svensk skattelagstift-
ning. Reglerna om begransningar aktualiseras bland annat vid
agarforandringar i bolag med skattemassiga underskott och
innebar en risk for att befintligt underskott inte till fullo kan
utnyttjas efter sddan dgarforandring. Gallande skattelagstiftning

for reglerna om underskott kan ocksa komma att dndras. Om
underskottsavdragen, helt eller delvis, inte kan anvandas for att
reducera Bolagets eventuella framtida vinster betyder det att
Bolagets skattekostnader blir hdgre och ha en negativ inverkan
pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

RISKER FORKNIPPADE MED

BOLAGETS VARDEPAPPER

Fluktuationer i kursen foér Bolagets aktier

En potentiell investerare bor vara medveten om att en inves-
tering i aktier, BTU eller teckningsratter i Bolaget ar forknippad
med en hog grad av risk och att aktiekursen kan komma att ut-
vecklas i ogynnsam riktning. Kursen pa Bolagets aktier, BTU och
teckningsratter paverkas bland annat av Bolagets verksamhet,
rorelseresultat, framtidsutsikter, analytikers och investerares for-
vantningar samt av uppfattningar pa aktiemarknaden.

Vidare &r aktiekursen beroende av flera faktorer som Mi-
nesto inte kan paverka. Sadana faktorer kan vara bland annat det
ekonomiska klimatet i allmanhet, marknadsréantor, kapitalfléden,
politisk osdkerhet eller marknadsbeteenden samt dvriga riskfakto-
rer som beskrivs i Prospektet. Vardepappersmarknaden kan dven
fran tid till annan uppvisa betydande fluktuationer avseende
pris och volym som inte behover vara relaterade till Bolagets
verksamhet eller framtidsutsikter. Aven om Bolagets verksamhet
skulle komma att utvecklas positivt kan en investerare gora en
kapitalforlust vid avyttring av Aktier.

Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv
handel avseende de nya aktierna, BTU och teckningsratterna.
Begransad likviditet kan medféra fluktuationer i aktiens kurs och
vara till nackdel for investerare.

Risker relaterade till marknadsplatsen

Bolag vars aktier handlas pa First North ar inte skyldiga att félja
samma regler som bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad, utan i stéllet ett mindre omfattande regelverk
anpassat till mindre bolag och tillvaxtbolag. En investering i Bo-
laget kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett bolag
pa en reglerad marknad. Det finns dven risk for att Bolaget inte
framgent uppfyller de krav som stélls for att dess aktier ska vara
upptagna till handel pa First North, vilket kan leda till att Bolaget
aktier avnoteras. En avnotering skulle forsvara for aktiedgarna i
Bolaget att avyttra sina aktier i Bolaget.

Utdelning kan komma att helt eller delvis utebli

Enligt svensk lag beslutar bolagsstdmman om utdelning. Ut-
delning far ske endast om det finns utdelningsbara medel hos
Minesto och under férutsattning att sddant beslut framstar

som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens

art, omfattning och risker stéller pa storleken av eget kapital i
Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och finan-
siella stallning. Dessutom innefattar Bolagets utdelningspolicy
principer om att vinstmedel ska balanseras i férsta hand. Med
undantag for aktiedgarminoritetens ratt att begéra utdelning
enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstdamman inte beslutar om
utdelning i enlighet med ovanstaende, aktiedgare inte stalla krav
avseende utdelning och Bolaget har inget dtagande att betala
nagon utdelning. Det gér saledes inte att forutse nar eller om
utdelning kommer ske i Bolaget eller hur stor sadan eventuell
utdelning kan bli.
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Framtida forsaljning och nyemissioner av aktier
Aktiernas aktiekurs kan sjunka om det sker omfattande forsalj-
ning av aktier, sarskilt forsaljningar av Bolagets styrelseledamé-
ter, ledande befattningshavare och storre aktiedgare. Bolaget
kan dven i framtiden komma att besluta om nyemission av
ytterligare aktier eller andra vardepapper for att anskaffa kapital.
Alla sddana ytterligare erbjudanden kan minska det proportio-
nella dgandet och réstandelen for innehavare av aktier i Bolaget
samt vinst per aktie i Bolaget och nyemissioner kan f& negativ
effekt pa aktiernas marknadspris.

Agare med betydande inflytande

Bolagets tva storsta aktiedgare (ndrstaendes innehav inréknat)

i Minesto innehar tillsammans 60 procent av aktiekapitalet

och résterna innan emissionen. Dessa dgare kommer dven
efter emissionen att inneha vasentliga aktieposter i Minesto.
Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar i samforstand, utdva
ett betydande inflytande i fragor som ar foremal for godkan-
nande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa aktiedgares intressen kan
helt eller delvis skilja sig fran dvriga aktiedgares intressen. Om
dessa aktiedgare skulle avyttra hela eller delar av sina respektive
aktieinnehav i Bolaget, skulle detta vidare kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier.

Teckningsoptionerna i erbjudandet

Emissionen innefattar utgivande av teckningsoption (vilken
utgor en del av en unit, se Avsnittet Villkor och anvisningar). En
teckningsoption innebar en ratt for innehavaren att i framtiden,
under en viss bestamd period, fa kopa ett antal nyemitterade
aktier i Minesto till ett pa forvag bestamt pris. Teckningsop-
tionerna kan 6verlatas, d.v.s. handlas och teckningsoptionerna
som ges ut i unit kommer att listas for handel pa First North
vid NASDAQ Stockholm. En teckningsoption har ett varde om
det pris som s.k. teckning far ske till, d.v.s. det férutbestdmda
priset understiger marknadspriset for den underliggande aktien
vid den tidpunkt da innehavaren av en teckningsoption véljer
att teckna sig for en nyemitterad aktie. Det ar darfor mojligt att
teckningsoptionen ar vardelds da marknadspriset kan vara lagre
an det forutbestidmda priset som innehavaren far teckna aktier
for. Det finns en risk att de teckningsoptioner som omfattas av
de units som emitteras i emissionen inte kommer ha ett varde
vid det tillfélle de kan utnyttjas.

Minesto har dven utestdende teckningsoptionsprogram till
anstéllda och samarbetspartners (se avsnitt Aktien, Aktiekapi-
tal och Agarstruktur). Bolaget kan ocks4 komma att ge ut fler
teckningsoptioner i framtiden. Vid nyttjandet av teckningsop-
tioner sker en 6kning av antalet aktier i Bolaget vilket gor att
det finns risk for aktiedgare som inte innehar teckningsoption
att konvertera till aktie eller vljer att avsta fran att teckna aktie
eller unit kan bli féremal for utspadning av sin rostratt och del
av aktiekapitalet.

Utspadning genom riktade emissioner

Minestos arsstdmma den 8 juni 2017 beslutade att bemyndi-
ga Bolagets styrelse att vid ett eller flera tillféllen besluta om
nyemission nya aktier och/eller teckningsoptioner och/eller
konvertibler med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt dar hogst 20 000 000 nya aktier ska kunna ges ut.
Awvikelse fran foretradesratten far ske for finansiering av bola-
gets verksamhet, kommersialisering och utveckling av bolagets
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produkter och marknader och/eller foérvarv av verksamheter,
bolag eller del av bolag, och/eller att mojliggdra en breddning av
agarbasen i bolaget. Emissionskursen ska ske till marknadsmas-
siga villkor med beaktande av marknadsmassig emissionsrabatt

i forekommande fall. Vid en emission med avvikelse fran aktiea-
gares foretradesratt har befintliga aktiedgare ingen mojlighet att
skydda sig mot utspadning av sina ekonomiska rattigheter och
sin rostratt.

Utspadning och utnyttjande av unitratter

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina unitratter senast den

16 februari 2018 eller inte saljer sina unitratter senast den 9
februari 2018 kommer sddan aktiedgares unitratter att forfalla
och bli vardeltsa utan ratt for innehavaren till ndgon ersattning.
Foljaktligen maste aktiedgare och forvaltare sakerstalla att samt-
liga nédvandiga instruktioner avseende utnyttjande av unitratter
efterlevs. Om en aktiedgare eller dennes forvaltare inte foljer
det anvisade forfarandet for att utnyttja unitratterna, kommer
unitratterna att forfalla, bli vardeldsa och upphora att existera.
Vidare kommer en aktiedgare som inte alls eller endast delvis
utnyttjar sina unitratter att fa sin andel i Bolagets aktiekapital
respektive rostandel reducerad och utspadd.

Garantiataganden och teckningsfoérbindelser

ar inte sakerstallda

Emissionen omfattas till 60 procent av garantidtaganden och till
10 procent av teckningsférbindelser med befintliga aktiedgare
gentemot Bolaget. De som har ingatt teckningsforbindelser och
garantidtaganden ar medvetna om att teckningsforbindelserna
utgor juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget och atar
sig att vidta samtliga atgarder for att uppfylla sina forpliktelser.
Emellertid ar inte garantidtaganden och teckningsférbindelser
sakerstallda genom pantsattning, deposition eller nagot liknande
arrangemang. Avtalen innehaller villkor for fullféljande och be-
stdmmelser om uppsagning. Om garanten eller den som ldmnat
teckningsforbindelser av ndgon anledning skulle bryta mot

sitt dtagande att teckna nya aktier eller sdga upp sitt avtal pa
grund av att ndgot villkor inte uppfyllts skulle atagandet enligt
avtalet inte komma att fullgoras. Foljaktligen skulle ett brott mot
eller en uppsagning av avtalet kunna fa en vasentligt negativ
paverkan pa Bolagets mojligheter att med framgang slutféra
emissionen. Ett misslyckande att genomféra Féretradesemissio-
nen skulle vidare ha en vésentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och finansiella stallning.
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ceckning av units
| Minesto AB (publ

Extra bolagsstamma i Minesto AB (publ) beslutade den 24 januari,

i enlighet med styrelsens forslag, om en Foretradesemission av units. Vid

fullteckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 103,5 MSEK

fore emissionskostnader. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas tillfors

Bolaget ytterligare cirka 64,7 MSEK fore emissionskostnader.

Foretradesemissionen innebar vid full teckning att Bolagets
aktiekapital 6kar med hogst 1 848 504,20 SEK kronor genom
utgivande av hogst 36 970 084 aktier, motsvarande en utspad-
ning om cirka 33,3 procent for de aktiedgare som véljer att inte
delta i Féretradesemissionen. Vid fullteckning och under férut-
sdttning av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas dkar innebar
det att aktiekapitalet 6kar med ytterligare 462 126,05 kronor
genom utgivande av ytterligare 9 242 521 aktier, motsvarande
en utspadning om cirka 7,7 procent for de aktiedgare som véljer
att inte delta i Foretradesemissionen. For aktiedgare som valjer
att inte teckna sig i Erbjudandet uppstar en utspadningseffekt
om totalt ca 38,46 procent.

En (1) befintlig aktie i Bolaget pa avstdmningsdagen beratti-
gar till en (1) unitratt. Atta (8) unitratter berattigar till teckning av
en (1) unit bestaende av fyra (4) nya aktier och en (1) veder-

lagsfri teckningsoption. Teckningskursen per unit &r 11,20 SEK,
motsvarande en teckningskurs om 2,80 SEK per aktie. Avstam-
ningsdag for faststallande vilka aktiedgare som ar berattigade att
teckna teckningsratt med foretradesratt ar den 26 januari 2018.
Bolaget har erhallit teckningsataganden fran Bolagets
tva huvudagare om cirka 10,4 MSEK uppgaende till tio (10)
procent av emissionen samt garantidtaganden uppgaende till
sammanlagt cirka 60 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av
Foretradesemissionen. Bland garanterna finns de langivare som
tidigare lamnat brygglan om 20 MSEK till Bolaget. Forutsatt
att Féretradesemissionen registreras omkring den 22 februari
2017 kommer Bolaget inte att utnyttja likviden fran brygglanet.
For mer information om emissionsgarantier, se avsnittet "Legala
fragor och dvrig information” i detta Prospekt.
Harmed inbjuds investerare till teckning av aktier i enlighet
med villkoren i detta Prospekt.

Goteborg den 29 januari 2017

MINESTO AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Minesto utvecklar system foér utvinning av fornybar el ur

havsstrommar, en hittills outnyttjad global naturresurs.

Efterfradgan pa energi i varlden berdknas 6ka med 30 procent
fram till 2040°. Samtidigt som det behovet maste tillgodoses
behdver utslappen av vaxthusgaser minska for att bromsa den
globala uppvarmningen. Padrivet av mellanstatliga dverenskom-
melser och nationella policybeslut om initiativ for en hallbar ut-
veckling har detta lett till ett paradigmskifte pa energimarknaden
dar den absoluta majoriteten av investeringarna har forskjutits
fran den gamla fossila energin till den nya férnybara energin®.

Kostnadsreduktioner for etablerade férnybara teknologier
driver pa utvecklingen. Inom ett decennium beddms det vara
billigare att installera ny sol- och vindkraft an att fortsatta driva
existerande fossila kraftverk®. Sol- och vindkraft begransas dock
av ojamn och oberaknelig elproduktion och det kravs darfor
fler fornybara energislag med avsevard potential. Endast med
en balanserad fornybar energimix kan den vaxande globala en-
ergikonsumtionen tillgodoses till fullo om energiomstalliningen
samtidigt ska lyckas.

Bolagets produkt Deep Green moter detta globala behov
genom att generera forutsagbar férnyelsebar el ur havsstrém-
mar. Deep Green ar andra generationens teknologi med lag vikt
och hog effektivitet vilket reducerar tillverkningskostnader och
mojliggdr kostnadseffektiv drift och underhall. Med patenterad
teknik kan Deep Green som den enda kanda, verifierade tek-
nologin kostnadseffektivt exploatera ldngsamma havsstrommar,
vilka utgor en dominerande del av den totala naturresursen.

For att realisera produktens globala marknadspotential har
Minesto valt en strategi for marknadsetablering som kommer att
byggas utifran tre mojligheter pa tre geografiska marknader:

1. Installation och testning av Minestos forsta kraftverk i
kommersiell skala vid Bolagets site i Wales under 2018, med
ambition om efterféljande gradvis utbyggnad till en kommer-
siell anlaggning om upp till 80 MW installerad kapacitet.

2. Siteutveckling inom EUs granser efter Storbritanniens uttrade
for att bygga vidare och kapitalisera pa utvecklingen i Wales
samt mojliggora fullt nyttjande av EUs stodstrukturer for
utbyggnad av férnybar marin energi.

3. Installation och testning av Deep Green-produkter i savél
tidvattenstrémmar som oceanstrémmar inom ramen for
Bolagets nuvarande samarbetsavtal i Taiwan, som utéver eta-
blering i Taiwan dven befaster ett brohuvud for kommersiell
utrullning i Asien.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for de aktuella behovet om 80 MSEK som upp-
star under den kommande tolvmanadersperioden, raknat fran
dateringen av Prospektet. Rorelsekapitalsbrist bedéms uppsta i
maj 2018.
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Anviandning av likvid

Motivet till Foretradesemissionen &r att tacka Bolagets rorelse-
kapitalbehov om 80 MSEK f6ér den kommande tolvmanaders-
perioden. Bruttolikviden fran Foretradesemissionen uppgar till
1083,5 MSEK fore emissionskostnader om cirka 15 MSEK. Net-
tolikviden om cirka 88,5 MSEK avses att fordelas enligt foljande
prioritetsordning och omfattning:

1. Installation, testning och demonstration i Holyhead Deep,
Wales (ca 20%)
2. Utveckling av produktutbud och demoinstallationer (ca 30%)
3. Site- och marknadsutveckling inom UK, EU och Taiwan

(ca 40%)
4. Likviditet for verksamheten (ca 10%)
Likviditeten berdknas, vid full teckning, vara tillracklig for att
finansiera rorelsekapitalbehovet for verksamheten under den
kommande tolvmanadersperioden.

Vid fullt utnyttjande av Optionerna tillfors Bolaget cirka 64,7
MSEK fére emissionskostnader om ca 3,6 MSEK. Bolaget plane-
rar att anvanda nettolikviden enligt fordelningen och prioritets-
ordningen nedan:

1. Likviditet for verksamheten (ca 20%)
2. Forstarkt marknadsutveckling (ca 40%)
3. Komplettering av produktutbud (ca 40%)

I handelse att Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det
fall garanterna inte skulle uppfylla sina ataganden (da varken
garantidtagandena eller teckningsforbindelserna ar sakerstallda,
d.v.s. Bolaget har inte begart nagon sakerhet sdsom pantsatt-
ning eller sparrmedel) avser Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bi-
drag eller finansiering alternativt driva verksamheten i lagre takt
an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bola-
get kommer da primart fokusera pa de aktiviteter som bedéms
vara mest essentiella for Bolagets utveckling och marknadse-
tablering alternativt licensiera ut vissa av Bolagets immateriella
tillgangar. | det fall samtliga alternativa finansieringsmaojligheter
misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att
uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas till en
rekonstruktion eller till att ansdka om konkurs.

| 6vrigt hdnvisas till redogorelsen i Prospektet, vilket har
uppréttats av styrelsen i Minesto med anledning av foresta-
ende Foretradesemission. Styrelsen i Minesto ar ansvarig for
innehallet i Prospektet och forsakrar hdrmed att den har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifter-
na i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med de
faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebérd.

Goteborg den 29 januari 2018

MINESTO AB (publ)

Styrelsen
3 IEA, World Energy Outlook 2017
4 Bloomberg New Energy Finance, New Energy Outlook 2017
5 Bloomberg New Energy Finance, New Energy Outlook 2017
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Initiativ for att realisera en global marknadspotential

Minesto for vidare den svenska industritraditionen inom vattenkraft. Med en unik

patentskyddad teknik omvandlar vi kostnadseffektivt och miljévanligt kraften i

varldshavens rorelse till elenergi. Vattenkraft har hittills byggt pa strommar i dlvar och

floder. Med var teknik forvandlas de vattenmassor som standigt flodar i varldshaven

till en globalt exploaterbar naturresurs.

Havsstrommar (tidvattenstrémmar och oceanstrommar) har i
decennier identifierats som en potentiell ny fornybar energikal-
la. Utifran de senaste arens utvecklingsarbete och resultat fran
havstester kan vi konstatera att det nu finns ett tekniskt system,
Minestos Deep Green, som pa kommersiella villkor mojliggor ett
nyttiggdrande av denna naturresurs.

Utvecklingen fortskrider mot

elproduktion i kommersiell skala

Forberedelserna for testning av Minestos forsta Deep
Green-system i kommersiell skala i Wales &r nu inne i sin slutfas.
Installation inleds i april 2018 med ambitionen att producera

el under det tredje kvartalet 2018. Att producera el fran detta
kraftverk &r en central milstolpe och innebér att kunder, projekt-
finansiarer och offentliga bidragsgivare far efterfragade resultat
for att ta ndsta steg i samarbetet med Minesto. De resultat vi
astadkommit under hosten 2017 i havstestning i modellskala
och simuleringar med optimeringsverktyg pekar mot ytterligare
Okad prestanda och dan mer konkurrenskraftiga Deep Green
system for framtiden. Bolagets patentportfolj starks kontinuer-
ligt med nya beviljade patent och nya ansdkningar. Marknadsut-
veckling i form av parkutveckling i Holyhead (Wales), etablering
av en testanldggning i Keelung (Taiwan), samt gemensamma
EU-ansokningar ihop med elbolag och andra branschaktérer
fortskrider.

Varlden har valt férnybart

Fornybara energikéllor sdsom sol- och vindkraft aridag i en
etablerad utbyggnadsfas och bidrar till ett pagdende teknikskif-
te bort fran fossil energi i en skala som vérlden tidigare aldrig

Parisavtalet, 2016. (http:/unfccc.int/paris_agreement/items/9485.php)

Vittal (2012), (http:/ieeexplore.ieee.org/document/6344801/?reload=true)

New Energy Outlook, Bloomberg, 2017 (https/about.bnef.com/new-energy-outlook/)

9 https/www.unpri.org/about; https/www.axa.com/en/about-us/responsible-investment;
10 https/www.morganstanley.com/pub/content/dam/msdotcom/articles/fossil-fuels/Clima-
te-Change-Fossil-Fuel-Aware-Investing_Primer.pdf

[s=IRNNeN

11 The Economist, 2017-02-27 (https/www.economist.com/news/briefing/21717365-wind-

and-solar-energy-are-disrupting-century-old-model-providing-electricity-what-will)

skadat. Det politiska ledarskapet och vetenskapen har slagit
fast att det ar bade nodvandigt och majligt att transformera
energisystemet®. Fornybar energiproduktion kombinerat med
intelligenta nat, energieffektivisering och energilagring ar idag
utgangspunkten for framtidens energisystem’. Saval statistik for
de senaste aren som prognoser for de kommande decennierna
ger en entydig bild av en kraftfull omstalining mot en hallbar
framtid®. Tusentals storre institutionella aktorer (exempelvis
Folksam, franska pensionsfonden AXA m.fl.7) bildar norm i att
skriva under pa FNs regelverk for ansvarsfulla investeringar (UN
PRI), som bland annat innebar forbindelser att avyttra befintliga
och exkludera nya fossila investeringar™.

Sol och vind behéver kompletteras med ny teknik

For att na en effektiv omstéllning till fornybar energi maste en
framtida global energimix med nédvandighet att besta av ett
flertal tekniker som utnyttjar olika naturresurser for elproduk-
tion. For- och nackdelar med olika naturresurser och tekniska
system behover balanseras for att energisystemen skall forse
manskligheten med kostnadseffektiv och tillforlitlig fornybar en-
ergi'®. Vi menar att energi fran haven baserat pa Deep Green ar
en sadan teknik av flera skal. For det forsta ar den kostnadsmas-
sigt konkurrenskraftig i jamforelse med etablerade fossil energi
och med sol- och vindkraft i delar av varlden. For det andra
finns en global utbyggnadspotential som langsiktigt dverstiger
600 gigawatt, vilket motsvarar en och en halv ganger dagens
globala karnkraftskapacitet. Baserat pa en ny intern analys av
studier fran universitet och havsforskningsinstitut bedémer

vi att den identifierade exploaterbara potentialen fér Minesto
bor tredubblas jamfort med tidigare bedémning. Harutover ger
forutsagbar och stabil basproduktion samt obefintligt utnytt-
jande av landomréden ytterligare potentiell ekonomisk nytta av
Minestos teknologi.

Minesto AB (publ) | januari 2018



"En installation av Deep Green
| Kuroshio har maojlighet att bl
varldens forsta energiutvinning

ur oceanstrommar.”

Minestos position i havsenergibranschen
Havsenergibranschen, med vag- och tidvattenkraft, &rien
tidig utvecklingsfas med hundratals tekniker i konkurrens om
finansiella resurser och statligt stéd. Bara inom tidvatten finns
idag fler an 160 foretag fran alla varldsdelar som representerar
en flora av turbinkoncept for elproduktion®?. Flertalet av dessa
koncept kommer inte att dverleva teknikkonkurrens och manga
|6sningar ifrdgasatts rattmatigt med avseende pa& ekonomisk
barkraft. Det ar helt naturligt i en tidig fas av industriell ut-
veckling®®. Branschen bestar, forutom Minesto, av teknologier
byggda av tunga materialkrdvande system (100-tals ton stal per
megawatt installerad effekt). Dessa system har en begransad
malmarknad pa grund av beroendet av héga floden i tidvatten-
strommarna (Gver 2,5 m/s) for att na ekonomiskt konkurrens-
kraftig elproduktion®®. Dessa tekniker utgar sdledes endast fran
en begransad del av den naturresurs av langsamma havsstrom-
mar som Minesto avser att nyttiggora.

Minestos tekniks konkurrensférdelar reducerar dessa
branschutmaningar substantiellt. Det ger Minesto en god
tillgang till offentliga bidrag fran EU, Sverige och Storbritannien,
och har hittills mojliggjort tillforsel av ekonomiska resurser pa
mer an 560 MSEK, samt hyresavtal for parkutveckling i Wales
utan konkurrerande bud. Det underlattar mediauppmarksamhet
och leder till industriutmarkelser, samt bidrar till rekrytering av
nyckelpersoner med erfarenhet fran havsenergisektorn. Det
dppnar ocksad upp mojligheter pa nya geografiska marknader dar
branschen i dvrigt har en lag potential pa grund av avsaknad av
hoga floden i havsstrommarna.

Intensifierad marknadsbearbetning

Utover Minestos pagaende (13 MEUR) och potentiellt uppféljan-
de finansiella stod fran EUs strukturfonder i Wales sa finns idag
politisk osdkerhet kring Storbritanniens intéktsstod till ny fornybar
energi. Var tolkning, ihop med branschorganisationerna Renewa-
ble UK och Marine Energy Wales, av forandringar i intaktsstod
till ny havsenergi i Storbritannien &r att risken finns att nytt
produktionsstdd inte kommer att beviljas och betalas ut inom de
kommande aren. Ett omarbetat stddsystem ar foremal for politisk
diskussion, men ar annu inte konkret pa plats vilket férsvarar pro-
jektinvesteringar. Ledningen for EUs ambitidsa stédprogram till
demonstrationsparker av fornybara energitekniker som ar "forst i

| Minesto AB (publ) | januari 2018

sitt slag” (InnovFin) har ocksa under hosten signalerat svarigheter
att bidra till investeringar i Storbritannien da Brexitférhandlingar-
na sa langt inte givit tillrackliga resultat.

For att minska beroendet av dessa politiska risker breddar Mi-
nesto marknadsutvecklingen till att inkludera bade parkutveckling
inom EU:s grénser efter Storbritanniens uttrade och uppbygg-
nad av var demonstrationsanlaggning i Keelung (Taiwan) med
efterfoljande park i oceanstrom vid Green Island (Taiwan). Dessa
forandringar stéller ocksa krav pa vidareutveckling av Deep Green
systemet for att i nartid kunna tillgodose autonoma installatio-
ner och nischapplikationer, exempelvis genom att inkludera ett
mindre kraftverk pa ca 100kW i produktutbudet.

Tre kompletterande geografiska omraden

fér marknadsetablering

Minestos pagdende arbete i Wales, med sjosattning och test-
ning av vart forsta kraftverk i kommersiell skala, paverkas inte
av de 6kade politiska osakerheterna i Storbritannien, men den
framtida planerade utbyggnaden (Holyhead Deep) riskerar for-
seningar om de politiska osdkerheterna bestar under en langre
tid. Minesto arbetar tillsammans med industrins samtliga akto-
rer, Marine Energy Wales och Renewable UK for att fa ett nytt
anpassat intaktsstod pa plats for elproduktion fran tidvatten.

Vi kommer att intensifiera arbetet med site-utveckling inom
EU:s granser, efter Storbritanniens uttrade, for att sdkerstalla
full tillgang till EUs ambitidsa stodprogram for havsenergi. Detta
leder till att vi forstarker vara kommersiella resurser. Minesto
har under hosten 2017 lamnat in tva ansokningar om EU-finan-
siering till projekt for utveckling av anlaggningar i mindre skala.
Det finns exploaterbara omraden ldngs EU:s Atlantkust och i ett
flertal lander sdsom Portugal, Frankrike och Irland véxer stod-
system och industristimulerande atgarder fram®. Tillsammans
med var nuvarande leverantdrskedja, projektutvecklare inom EU
och var investerare InnoEnergy (som &gs av elbolagen i Europa)
ges goda forutsattningar for kommersiellt genombrott p& denna
marknad.

Minesto har under det gédnga aret tillsammans med National
Taiwan Ocean University (NTOU) konstaterat att det havsomra-

12 The Tidal Energy Report, Redfield Consulting, September 2017

13 Abernathy W. J. and Utterback, James M. 1978. Patterns of industrial innovation.
Technology Review, Vol. 80 (June-July).

14 Sandén et al (2014) http:/publications.lib.chalmers.se/records/fulltext/210507/

local_210507.pdf

15 https:/www.oceanenergy-europe.eu/wp-content/uploads/2017/10/OEF-final-

strategic-roadmap.pdf



"DG100 ger oss ett kommersiellt
verktyg for att dppna upp nya konkreta
marknadsmojligheter - 1 Asien saval
som pa andra kontinenter.”

de som redan ar tillgdngligt for oss i Keelung, Taiwan, ar lampligt
for en demonstrationsanlaggning och ett installationsprojekt ar
nyligen inlett. Minesto har i januari 2018 etablerat ett dotter-
bolag, Minesto Taiwan Ltd, samt rekryterat lokal personal for
utbyggnad av anldggningen i Keelung ihop med NTOU. Det
bor understrykas att dven en site i havsstrommen Kuroshio
har identifierats och analyserats. Ett naturligt nasta steg efter
etablering av test-site i Keelung ar att installera Deep Green i
Kuroshio vilket da har méjlighet att bli varldens forsta energiut-
vinning ur oceanstrommar.

Minestos marknadsetablering kommer séledes att byggas
utifran tre mojligheter pa tre geografiska marknader:

1. Den pagdende utvecklingen i Wales, med stdéd av EUs struk-
turfonder och projektinvesteringar i Holyhead atnjutande de
i UK omdefinierade (men e] beslutade) stodstrukturerna for
marin energi. Projektets forsta fas att inleda elproduktion i
kommersiell skala med DG500 ligger fast som en avgorande
vardeskapande leverans for Minesto. Omfattning och innehall
for nasta steg i utvecklingen av Holyhead Deep kommer att
anpassas till de politiska forutsattningar som formas under
2018. Den langsiktiga malsattningen att bygga ut Holyhead
Deep till en 80 MW-anlaggning kvarstar.

2. Siteutveckling inom EU for att bygga vidare och kapitalisera
pa utvecklingen i Wales. Detta initiativ méjliggor fullt nytt-
jande av EUs stodstrukturer for utbyggnad av fornybar marin
energi inklusive medverkan i EU-finansierade branschkonsor-
tier.

3. Intensifierat engagemang i Taiwan for att skapa en forsta
installation av ett kraftverk i en oceanstrém, samt for att
befasta ett brohuvud for kommersiell utrullning bade i
autonomt utférande (smaskaliga anlédggningar) och framtida
havsstromsparker i Asien. Var demonstrationsanlaggning
i Keelung planeras vara fardigstalld under hésten 2018.

For att ta tillvara dessa mojligheter finns det behov av att
vidareutveckla och expandera produktutbudet.

Utveckling av och komplettering av produktutbudet
De testresultat och tekniska landvinningar som gjorts under
hosten 2017 med Minestos testsystem i tre-metersmodell gor
det mojligt for Minesto att med kort ledtid erbjuda ett kommer-
siellt kraftverk med en uppskalad vinge, 4-5 meter (vingspann),
och en markeffekt pa upp till 100kW. | tilldgg starker denna
uppskalning av den mindre modellskalan Minestos utvecklings-
arbete da vi &r narmre de storre systemen i storlek men fortfa-
rande atnjuter kostnadsbesparingar av att systemet &r kompakt.
| dialog med globala aktorer i energibranschen som tillhanda-
haller smaskaliga energisystem (mikrogrids), i konkreta kund-
forfragningar och vid analys av de tre marknadsmajligheterna
namnda ovan konstaterar vi att en mindre Deep Green-enhet,
DG100, ger oss ett kommersiellt verktyg att att initiera fler
kund- och partnerfinansierade demonstrationsanlaggningar och
dérmed kostnadseffektivt 6ppna upp nya konkreta marknads-
mojligheter - i Asien saval som pa andra kontinenter.

Erbjudande att investera i Minesto AB

Denna foretradesemission syftar till att stérka och bredda
Minestos kommersiella forméaga for att i ljuset av de beskrivna
utmaningarna sakerstélla snabbaste vagen mot ett kommersiellt
genombrott samt att risksprida affarsutvecklingen geografiskt.
Minestos bredare marknadsetablering inbegriper tre projekt pa
tre marknader samt en komplettering av produktutbudet, vilket
ger ett dkat kapitalbehov och féranleder detta investeringser-
bjudande.

Dr. MARTIN EDLUND
Verkstéllande Direktor
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 26 januari 2018 &r ak-
tiedgare i Minesto AB (publ) ("Minesto” eller "Bolaget”) ager
foretradesratt att teckna units i foretrddesemissionen i relation
till tidigare innehav av aktier. Harutover erbjuds aktiedgare och
andra investerare att utan foretradesratt anmaéla intresse om
teckning av units. Atta (8) per avstamningsdagen innehavda akti-
er berattigar till teckning av en (1) unit till kursen 11,20 kronor
per unit. Varje unit bestar av fyra (4) aktier samt en (1) veder-
lagsfri teckningsoption av serie 2 (TO 2). Aktie och teckningsop-
tion kan endast tecknas tillsammans i units.

Unitratter

Aktiedgare i Minesto erhdller for en (1) pa avstamningsdagen
innehavd aktie, en (1) unitratt (UR). Det krévs atta (8) unitratter
for att teckna en (1) ny unit, bestdende av fyra (4) aktier och en
(1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2.

Teckningsoptioner av serie 2

En (1) teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bola-
get till en teckningskurs om 7,00 kronor per aktie. Teckning av
aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med
villkoren for teckningsoptionerna under perioden den 11 januari
till och med 8 februari 2019.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 11,20 kronor per unit, d.v.s. 2,80 kronor per
aktie. Courtage utgar ej.

Avstiamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagan-
de i emissionen ar den 26 januari 2018. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med ratt till deltagande i emissionen &r den 24
januari 2018. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagande i emissionen &r den 25 januari 2018.

Teckningstid

Teckning av units med stdd av unitratter skall ske under tiden
fran och med den 30 januari 2018 till och med den 16 februari
2018. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade unitratter
bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild
avisering fran Euroclear. Styrelsen skall dga ratt att forlanga eller
i Ovrigt justera tecknings- och betalningstiden.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa First North under perioden
30 januari 2018 till och med den 14 februari 2018. Aktiedgare
skall vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstand for att genomféra kdp och forséljning

av unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan ndmnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma réatt att teckna
nya units som de unitratter aktieagare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.
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Ej utnyttjade unitratter

Unitrétter som egj salts senast den 14 februari 2018 eller utnytt-
jats for teckning av units senast den 16 februari 2018, kommer
att bokas bort fran samtliga vp-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 26 januari 2018 ar registrerade i den av Eu-
roclear for Bolagets rékning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel, anmalningssedel for teckning utan stod av uni-
tratter, foljebrev samt teaser for teckning i emissionen. Fullstan-
digt prospekt kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida
www.minesto.com, Mangold Fondkommissions hemsida www.
mangold.se.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning déver panthavare med flera, erhaller
inte ndgon information utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av unitratter pd aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Teckning med st6d av foretradesratt

Teckning av units med stdd av unitratter kan ske genom kontant
betalning under perioden fran och med den 30 januari till och
med den 16 februari 2018. Observera att det kan ta upp fill

tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ.

1. Fortryckt inbetalningsavi fran euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhélina unitratter ut-
nyttjas for teckning av units ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag for anmélan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tilldgg eller &ndringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdilningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas &n vad som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sér-
skilda anmalningssedeln anvandas.

Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalnings-
sedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
dérmed inte anvandas. Sarskild anmaélningssedel kan bestallas
fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan
enligt nedan.

Séarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast
kl. 15.00 den 16 februari 2018. Eventuell anmalningssedel som
sdnds med post bor darfér avsdndas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofull-



standig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Emissioner/Minesto

Box 55691

102 15 Stockholm

Fax: 08-503 015 51

Tfn: 08-503 015 95

Email: ta@mangoldse (inskannad anmalningssedel)

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Minesto ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emis-
sionsredovisning utan endast foljebrev och teaser. Teckning
och betalning skall istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning utan stdd av foretradesratt
For det fall samtliga units inte tecknas med stod av foretra-
desratt skall styrelsen, inom ramen for foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende units vilka
tecknats utan stod av foretradesratt.

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under sam-
ma period som teckning av units med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 30 januari till och med den 16 februari
2018. Styrelsen skall dga ratt att forlanga eller i Gvrigt justera
tecknings- och betalningstiden. Anmélan om teckning utan
foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan
foretrade ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas
till Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningsse-
deln kan bestallas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas
ned fran hemsidan. Privatpersoner kan aven fylla i och skicka in
anmalningssedeln elektroniskt till Mangold via deras hemsida,
www.mangold.se. Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran
Minestos hemsida, www.minesto.com, fran Mangold Fondkom-
missions hemsida www.mangold.se.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl.
15.00 den 16 februari 2018. Anmalningssedel som sands
med post bor darfor avsandas i god tid fore sista tecknings-
dagen. Det ar endast tillatet att sanda in en (1) anmélningsse-
del for teckning utan stod av unitratter. For det fall er &n en
anmadlningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Anmaélan ar bindande.
Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregist-
rerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt
dennes rutiner.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfoér Sverige (avser dock ej aktiedga-

re bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika) och vilka dger ratt att
teckna units i emissionen, kan vdnda sig till Mangold Fondkom-
mission pa telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftning-
en i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,

Schweiz, Singapore, Sydafrika kommer inga unitratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa
lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna
units i Minesto till aktiedgare i dessa lander.

Tilldelningsprinciper vid teckning

utan stod av foretradesratt

Om inte samtliga units tecknas med stod av unitrétter ska till-

delning av resterande units inom ramen for emissionens hogsta

belopp ske:

(i) iforsta hand till de som tecknat units med stod av unitratter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stod
av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro-rata i forhéllande till det antal
unitratter som var och en av de som anmalt intresse att
teckna units utan stod av unitratter utnyttjat for teckning av
units;

(i) i andra hand till annan som tecknat units i emissionen utan

stod av unitratter, i enlighet med styrelsens beslut, och for

det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro-rata i forhallande till det antal units som tecknaren
totalt anmalt sig for teckning av; och

i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier av-

seende teckning av units, i proportion till sddana garantiata-

ganden.

| den mén tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro-rata

ska tilldelning ske genom lottning.

(iii

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom oversdandande av tilldelningsbesked

i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrékningsnotan. Nagot med-
delande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
inte likvid i ratt tid kan antal units komma att dverlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan foretrade genom sin férvaltare kom-
mer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Betald tecknad unit (BTU)
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nadgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa
tecknarens VP-konto.

De nytecknade antal units ar bokférda som BTU pa VP-
kontot tills emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att dga rum pa First North mellan 30
januari 2018 och till dess att emissionen registrerats hos Bo-
lagsverket. Handel kommer &ga rum under kortnamnet MINEST
BTU, ISIN-kod SE0010831107.
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Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket be-
raknas ske senast vecka 9, 2018, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av emissionen, pa Bolagets
hemsida, www.minesto.se, genom ett pressmeddelande vilket
berédknas ske omkring den 16 februari 2018.

Handel i aktien

Aktierna i Minesto handlas pa Nasdaq First North. Aktierna
handlas under kortnamnet MINEST och har ISIN-kod
SEOQ007578141. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner
sker.

Handel i teckningsoptionen

De nya teckningsoptionerna tas upp till handel i samband med
att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker.
Handel kommer &ga rum under kortnamnet MINEST TO 2,
ISIN-kod SE0010832329.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for férsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya
aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.
Aktier som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie
TO 2 medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstam-
ningsdag for utdelning som intréffar narmast efter det att de
nya aktierna registrerats vid Bolagsverket.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av
Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101
23 STOCKHOLM, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fore-
tradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bola-
gets bolagsordning som finns tillgdnglig via Bolagets hemsida,
dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrigt

Da beslutet om Foretradesemission fattas av extra bolagsstam-
man kan den inte avbrytas utan kommer att genomféras oavsett
teckningsgrad eller andra omstandigheter. Anmalan &r bindande.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
lamnas utan avseende. Endast en anmélningssedel per tecknare
far insdndas. Lamnas fler anmalningssedlar in av samme teckna-
re beaktas endast den senast inldmnade som lamnats in inom
ramen for teckningstiden. Inga tilldgg eller &ndringar far goras i
den pa anmalningssedeln fortryckta texten. For det fall att ett
for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna
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kommer Mangold att ombesdrja att dverskjutande belopp ater-
betalas. Mangold kommer i sddant fall att kontakta tecknaren for
uppgift om ett bankkonto som Mangold kan &terbetala beloppet
till. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan kom-
ma att lAmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas
for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att dterbetalas.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Detta Prospekt innehdller viss information om den marknad och
bransch ddr Bolaget bedriver sin verksamhet och dess position i
férhdllande till dess konkurrenter som kan baseras pd information
frdn tredje part savdl som Bolagets uppskattningar baserade pa
information frdn tredje part. Bolaget har exakt dtergivit sddan
tredjepartsinformation och, sdvitt Bolagets styrelse kénner till och
kan férsdkra sig om genom jdmférelse med annan information som
offentliggjorts av den tredje part varifrdn informationen hdmtats,
har inga fakta uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte
sjdlvstdndigt verifierat korrektheten eller fullstdndigheten av ndgon
tredjepartsinformation och Bolaget kan ddrfor inte garantera dess
korrekthet eller fullstdndighet.



Marknaden

Behovet av fler fornybara energislag 6kar i den globala energiomstallningen

For att varldens energisystem ska kunna genomféra en hallbar omstallining och samtidigt till

fullo méta upp det dkande globala energibehovet behover de utgoras av en balanserad for-

nybar energimix. Ojamna energislag som sol och vind behover kompletteras med forutsagbar

och pélitlig energi fran kallor som havsstrommar. Marknadspotentialen for denna hittills out-

nyttjade, globala naturresurs uppgéar enligt Bolagets analys av externa kallor till 6ver 600 GW

installerad kapacitet — en och en halv gdnger dagens globala karnkraftskapacitet.

2004-2016 6kade de globala investeringarna i fornybar energi
med cirka 360 procent® och av den samlade elproduktionen

i varlden 2016 kom en fjardedel fran férnybara energikéllor?’.
Av den nya kapacitet for elproduktion som installerades under
2016 utgjorde fornybar energi nastan tva tredjedelar?®,

Okning av kapacitet for elproduktion per energislag, 2016
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Bild 1. Ny férnybar kapacitet férdelad pd olika energislag.
Kadlla: International Energy Agency, Renewables 2017

Investeringar i energisektorn fran idag fram till &r 2040 beraknas
uppga till motsvarande cirka 85 500 miljarder kronor, av vilket
mer &n 62 000 miljarder kronor kommer att investeras i forny-
bar energi'?. For att det sa kallade tvagradersmalet? ska kunna
uppnas beddmer dock Bloomberg att ytterligare cirka 45 000
miljarder SEK behdver investeras i koldioxidneutral teknik.

16 Bloomberg New Energy Finance, Clean Energy Investment 2016
17 PInternational Energy Agency, Renewables 2017

18 Plnternational Energy Agency, Renewables 2017

19 Bloomberg New Energy Finance, New Energy Outlook 2017

Framtida investeringar per teknologi, 2017-2040

Totala investeringar:

ca 85 500 miljarder
kronor

W Fornybar energi M Icke férnybar energi
Bild 2. Framtida investeringar i energisektorn 2017-2014.
Kdlla: Bloomberg New Energy Finance, New Energy Outlook 2017

DRIVKRAFTER BAKOM UTVECKLINGEN
Detta paradigmskifte pa energimarknaden fran fossilt till forny-
bart drivs av ett antal underliggande faktorer som:

« Okad global efterfradgan pa energi

» Konsensus kring och atgarder mot den globala uppvarmningen
o Energisidkerhet

o Sjunkande energikostnader bland férnybara energislag

Okad global efterfragan pa energi

Det internationella energiorganet IEA bedémer att den globala
efterfrdgan pa energi 6kar med 30 procent mellan idag och
20402, Det ar lika med en férdubbling av Kina och Indiens
sammanlagda energikonsumtion idag. Bakom detta ligger en

20 Atgirder for att férhindra att den globala medeltemperaturen ar 2100 inte ar mer an
tva grader varmare jamfort med vad den var ar 1900.
21 International Energy Agency, World Energy Outlook 2017
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vaxande varldsekonomi, en vaxande befolkning samt den globa-
la urbaniseringen. Den storsta okningen sker i Indien, Kina och
Sydostasien men aven i Afrika och Mellandstern stiger efterfréa-
gan kraftigt.

Konsensus kring och atgarder mot

den globala uppvarmningen

Det 6kande globala energibehovet maste tillgodoses samtidigt
som energisektorns utslapp av skadliga vaxthusgaser kraftigt
minskas. Det rader idag konsensus kring att mdnniskans utsldpp
av vaxthusgaser orsakar den globala uppvarmningen. Enligt
FN:s klimatpanel IPCC méaste uppvarmningen begransas sa att
den genomsnittliga temperaturen pé jorden &r 2100 inte ar
mer an tva grader hogre &n vad den var ar 1900. Uppnés inte
detta tvagradersmal ar risken att foljderna pé jordens klimat och
ekosystem blir oaterkalleliga??.

Detta scenario har resulterat i en rad politiska beslut for att ta
ansvar och producera l6sningar for en hallbar utveckling. Detta
ar en stark drivkraft bakom den 6kande efterfragan pa fornybar
energi. Exempel pa dessa initiativ ar:
« Parisavtalet som undertecknades vid FNs arliga klimatkonfe-
rens i 2015 och blev legalt bindande ett &r senare. | avtalet
forbinder sig 197 lander att vidta atgarder for att minska
utslappen och bromsa den globala uppvarmningen??,
EUs klimat- och energimal som anger att EUs vaxthusgasut-
slapp 2030 ska ha minskat med 40 procent jamfort med 1990
och att andelen fornybar energi ska vara 27 procent?.
Kinas nationella atagande att 20 procent av energikonsumtio-
nen 2030 ska forsorjas av fornybara kallor?. For att driva pa
skiftet fran kol till renare energislag avsatte Kinas regering i
bérjan av 2017 motsvarande ca 320 miljarder euro till utveck-
lingen av fornybar energiproduktion fram till 2020. Av dessa
ska 38 miljarder euro ga till utvecklingen av tidvattenenergi
och geotermisk energi®.
e Indiens malsattningar om kraftig utbyggnad av fornybar ka-
pacitet, vilket bedéms resultera i att 57 procent av landets el
kommer fran fornybara kallor redan ar 2027%.

Energisakerhet

Energisdkerhet innebér en nations oavbrutna tillgang till en-
ergiresurser till ett dverkomligt pris och &r en central del i ett
samhadlles funktion. Manga lander ar idag beroende av import
av energi for att sdkra den nationella energiférsorjningen och
beroendet ar ofta storst av fossila branslen. EU importerar
exempelvis mer an halva den energi som konsumeras i unionen
till en kostnad av dver 1 miljard euro per dag. EU-landernas
importberoende av olja ar éver 90 procent och av naturgas 66
procent. Manga av dem &r starkt beroende av en enda leve-
rantdr och vissa méaste helt och héllet forlita sig pd import av
naturgas fran Ryssland. En konflikt mellan Ryssland och Ukraina
2009 resulterade i allvarliga brister i energiférsorjningen for
flera europeiska lander?e,

22 Intergovernmental Panel on Climate Change, IPCC Fourth Assessment Report & IPCC
Fifth Assessment Report

23 http./unfccc.int/paris_agreement/items/9444.php, last 2017-12-20

24 https//ec.europa.eu/energy/en/topics/renewable-energy, last 2017-12-06

25 http//iwww4.unfecc.int/ndcregistry/PublishedDocuments/China%20First/
China%27s%20First%20NDC%20Submission.pdf, last 2017-12-06

26 https//uk.reuters.com/article/us-china-energy-renewables/china-to-plow-361-
billion-into-renewable-fuel-by-2020-idUKKBN14P06P, last 2017-12-06

27 http//www.cea.nic.in/reports/committee/nep/nep_dec.pdf

28 https//ec.europa.eu/energy/en/topics/energy-strategy-and-energy-union/energy-
security-strategy, last 2017-12-10
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En omstéllning till mer férnybar, lokalt producerad energi mins-
kar den geopolitiska risken som ar associerad med importbero-
ende och skapar forutsattningar for hogre energisikerhet.

Sjunkande energikostnader bland férnybara energislag
Etablerade férnybara energislag som sol- och vindkraft har
under manga ar succesivt minskat energikostnaden per produ-
cerad kilowattimme och utvecklingen gar allt fortare. Detta i
kombination med ovan namnda drivkrafter gor att investerare
idag tittar mot fornybar energi av rent finansiella skal; mojlig-
heten till langsiktig I6nsamhet beddms hogre jamfort med inves-
teringar i fossil energi.

Forvaltarna av norska Statens pensionsfond, vérldens storsta
statliga fond, rekommenderade till exempel den norska reger-
ingen i november 2017 att sdlja av samtliga innehav i olje- och
gasbolag i fonden, vilka uppgar till éver 300 miljarder kronor?’.
Den multinationella férsakrings- och investeringskoncernen
AXA har annonserat forsaljningar av koltillgangar for Gver mot-
svarande 6,7 miljarder kronors®-3!, De svenska pensionsfonder-
na arbetar ocksa aktivt med att avyttra och valja bort bolag som
har negativ paverkan pa miljon. Fjarde AP-fonden arbetar till
exempel sedan flera ar efter lagkoldioxidstrategier for att minsta
klimatrisken i deras aktieinvesteringar®? och Andra AP-fonden
har utifran analyser om finansiella klimatrisker avinvesterat fran
76 bolag®.

BEHOVET AV EN BALANSERAD

FORNYBAR ENERGIMIX

For att tvagradersmalet ska uppnas behdver andelen férnybar
energi i varldens energisystem 6ka substantiellt fran dagens
nivaer. De teknologier som har kommit langst avseende mog-
nadsgrad och kostnadsreduktion ar vattenkraft, vindkraft och
sol. Vattenkraft utgor idag den storsta andelen av den installera-
de kapaciteten for fornybar energi, men givet dess begransade
mojligheter till expansion ar det sol- och vindkraft som bedéms
sta for den storsta tillvaxten framovers,

Sol- och vindkraft kommer att utgéra en stor del av den
framtida energimixen. Dessa energislag, liksom 6vriga, har sina
nackdelar vilket gor att de behdver kompletteras for att klimat-
malen ska kunna uppnas. De kréver stora landomraden och
medfér en miljdmassig och visuell paverkan pa landskapet. Pa
manga hall i vérlden ar detta ndgot som begrénsar eller hindrar
utbyggnad.

Elproduktionen fran sol- och vindkraft &r oférutsagbar. Sar-
skilt tydligt blir detta i omraden dar de naturliga forutsattningar-
na inte &r optimala. | en studie®> av Bloomberg tillsammans med
Renewable Energy Association konstateras att i Storbritannien
kan sol- och vindkraft utgéra 50 procent av kapaciteten for el-
produktion ar 2040. Aven vid sddan utbyggnad raknar man med
ldngre perioder, upp till hela manader, dar sol- och vindkraft
inte kan tillgodose mer an 20 procent av energibehovet. Darfor

29 https/www.di.se/nyheter/norska-oljefonden-vill-dumpa-olje-och-gasaktier/,
last 2017-12-10

30 https/www.ft.com/content/f349dbb0-0072-11e5-b91e-00144feabdcO,

last 2017-12-10

31 https/www.reuters.com/article/axa-coal/axas-fund-management-arm-to-cut-
investment-in-coal-companies-idUSL8N1HX4ZZ, last 2017-12-10

32 http//www.ap4.se/hallbarhet-och-agarstyrning/klimat-och-miljo/ap4s-lagkoldioxidstra-
tegier/, last 2017-12-10

33 http.//www.ap2.se/sv/hallbarhet-agarstyrning/klimat/finansiella-klimatrisker/,
last 2017-12-10

34 International Energy Agency, Renewables 2017

35 Bloomberg New Energy Finance, Beyond the Tipping Point, 2017



kvarstar ett lika stort behov av kompletterande energislag som
idag.

Denna variation medfor stora utmaningar for konventionell
baskraft fran kolkraftverk, kdrnkraftverk och gasturbiner som
ar byggda for kontinuerlig drift. En studie av det amerikanska
energidepartementet visar att en 33-procentig andel vind- och
solkraft i vastra Nordamerikas elndt medfér en arlig kostnad upp
till 1,3 miljarder kronor for att balansera det kompletterande
behovet med fossil energi®.

Energilagring kommer att spela en viktig roll for att balan-
sera elsystemen timme for timme och dag foér dag. Bloomberg
konstaterar att dessa tekniker inte kommer utgora ett fullgott
komplement for att reglera sdsongsmassiga variationer i tillgang
och efterfragan. Istallet behovs fler fornybara energislag som
kan leverera forutsagbar, kostnadseffektiv el till natet.

Energi fran havsstrommar har tack vare sina fordelar gent-
emot andra férnybara energislag stor potential att utgora ett
centralt inslag i denna framtida energimix.

ENERGISLAG FORDELAR NACKDELAR
Havsstrommar Forutsdgbar och palitlig Teknologins mog-
energiproduktion nadsgrad ar annu ej
Produktion av "fornybar kommersiell
baskraft” Framvaxande bransch
Stor och outnyttjad resurs
Globalt fordelad
Ingen visuell paverkan,
begransad miljomassig
inverkan
Vattenkraft Mogen teknologi Begransade expansions-
mojligheter och lokalt
negativa ekosystem-
effekter
Vindkraft Stor resurs Of6rutsagbar pro-
Vaxande bransch duktion (beroende av
Konkurrenskraftiga vaderforhallanden)
energikostnader Visuell paverkan
Konkurrerar med andra
verksamheter om
anvandning av mark
Expansion begransad
av godkdnnande fran
bertrda parter
Solkraft Stor resurs Of6rutsagbar pro-
Vaxande bransch duktion (beroende av
Konkurrenskraftiga vaderforhallanden)
energikostnader Kraver stora landom-
raden som konkurrerar
med andra verksam-
heter
Kraft fran Relativt mogen teknologi  Kréver stora landom-
biomassa raden och konkurrerar
med matproduktion
Vagkraft Stor och outnyttjad resurs  Stora tekniska utma-

Globalt fordelad
Lag miljopaverkan

ningar att 16sa innan
teknologin blir kommer-
siell (kommersialisering-
en drojer langre an for
havsstrommar)

Tabell 1. F6r- och nackdelar med olika férnybara energislag, Bola-
gets bedémning

FORDELARNA MED ENERGI FRAN HAVSSTROMMAR
Jordens yta tacks till 75 procent av sjoar, floder och hav vilka
innehaller en enorm méangd rorelseenergi. Det genomsnittliga
vattenflédet i jordens samtliga floder & omkring en miljon
kubikmeter vatten per sekund. Enbart i Golfstrommen beddéms
vattenflodet vara 150 ganger storre®’, vilket ger en indikation pa
den totala energimangden i varldshavens strommar.

Bara i Europa berdknas havsenergi kunna sta for 10 procent
av det samlade energibehovet &r 2050, med 6ver 100 GW i
installerad produktionskapacitet®.

Inom havsenergi har havsstrommar flera fordelar, bade
jamfort med andra marina energislag och jamfért med andra
férnybara energiresurser:

» Forutsiagbar och palitlig elproduktion. Havsstrommar &r en
resurstillgang som ar nastan hundraprocentig forutsagbar.

e Férnybar "baskraft”. Oceanstrommar har potential att produ-
cera fornybar energi konstant, jamnt och paélitligt.

« Global tillgdng. Havsstrommar finns tillgédngliga pa samtliga
kontinenter vilket skapar mojligheter till inhemsk elproduktion
nara slutkunderna.

 Energirik resurs. Vatten ar 832 ganger sa kompakt som luft,
vilket multiplicerar det kinetiska energiinnehallet med lika
mycket.

» Begransad anvandning av mark. | manga regioner ar landyta
en vardefull resurs. Till skillnad fran flera andra férnybara
energislag konkurrerar inte marina kraftverk med andra anvan-
dare om utrymme pa land.

« Ingen visuell paverkan och begriansad miljopaverkan.
Kraftverk for marin stromenergi installeras utom synhall under
ytan. Den eventuella miljopaverkan fran installation och drift
har i studier bedémts vara hogst begransad®’.

Oceanstrémmar drivs av vindar och av jordens rotation.
Jordens rotation gor att strommarna pa norra halvklotet ror sig
i en cirkelrérelse medurs och pa sddra halvklotet moturs. Dess
rorelser ar konstanta och i princip helt forutsagbara, vilket gor
resursen till en attraktiv kélla for att utvinna férnybar energi

- med potential att férse nationer runt om i varlden med "for-
nybar baskraft”; oandlig, konstant och férutsagbar elproduktion
fran havet.

Marin energi eller havsenergi omfattar flertalet tekniker
for energiomvandling fran havet: tidvatten (strommar och
nivaskillnader), oceanstréommar, vagor, temperaturskillna-
der och salthaltskillnader. Minesto ar verksamma inom
havsstrémmar som inbegriper saval oceanstrommar som
tidvattenstrommar.

36 Lew, et al, The Western Wind and Solar Integration Study Phase 2, 2013

37 http.//oceancurrents.rsmas.miami.edu/glossary.html#S, last 2017-12-20

38 https/www.oceanenergy-europe.eu/ocean-energy/, last 2017-12-17

39 http/www.emec.org.uk/press-release-wave-and-tidal-energy-study-finds-no-long-
term-disturbance-to-wildlife/, last 2017-12-14
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Bild 3. Karta éver vdrldens oceanstrémmar.

Tidvattenstrommar ar en typ av havsstrommar som styrs av
framfor allt manens gravitation och uppstar nar varldens hav ror
sig fram och tillbaka i takt med att jorden roterar runt sin egen
axel. Detta innebdr att tidvattenstrommar finns éver hela jord-
klotet, och det gar att férutsaga med stor sdkerhet hur strém-
marna kommer att réra sig under en lang tid framat.

MINESTO EXPLOATERAR EN BETYDLIGT STORRE
DEL AV NATURRESURSEN JAMFORT MED KONKUR-
RERANDE TEKNOLOGI

Sarskilt starka blir tidvattenstrémmar dér naturliga fortrangning-
ar i djup och bredd férekommer, som sund och vikar. Kartan i
Bild 4 6ver Irlandska sjon visar ett omrades typiska tidvattenfor-
delning i stromningshastighet.

Peak Flow (m/s)
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Bild 4. Tidvattenstrémmarnas hastighet i Iriindska sjon.
Bild: Minesto.
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Gemensamt for bade oceanstréommar och tidvattenstréommar
ar att den absolut storsta delen av resursen utgors av relativt
ldngsamt flodande strommar vilket illustreras i Bild 4 och Bild 5.
Forsta generationens tidvattenteknologier kréver starka tidvat-
tenfloden med genomsnittliga toppfléden pa minst 2,5 m/s och
installationsdjup mellan 25 och 50 meter®© for att vara ekono-
miskt konkurrenskraftiga. Dessa sa kallade hotspots motsvaras
i Bild 5 av de morkroéda och bruna omradena. Minesto, som

enligt Bolagets kdnnedom besitter den enda kdnda, verifierade
teknologin som kostnadseffektivt kan exploatera langsamma
havsstrommar, kan daremot bedriva verksamhet i omradena
fran rott till gult, i vissa fall dven ut i de ljusgréona omradena. Ve-
tenskapliga resursstudier har visat att teknologier som Minestos
Deep Green, som kan verka i stromférhallanden med genom-
snittliga toppfléden om cirka 1,5 m/s, 6kar potentialen for att
utvinna energi ur tidvattenstrommar med en faktor 354,
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Bild 5. Global férdelning av tidvatten (fdrgskalan anger nivdskillnader, vilket i allt visentligt speglar tidvattenstrémmarnas styrka). Bild:

Minesto.

40 Lewis et al, Resource assessment for future generations of tidal-stream energy arrays, 2015
41 Lewis et al, Resource assessment for future generations of tidal-stream energy arrays, 2015
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AGULHASSTROMMEN

Bild 6. Geografiska marknader ddr Minestos teknologi dr applicerbar. Kélla: Minesto

VARLDSOMSPANNANDE MARKNADSPOTENTIAL
Det finns fa samlade beddmningar av den totala marknadspo-
tentialen for havsstromsteknologier. De studier som har genom-
forts skiljer sig at och &r baserade pa varierande antaganden
avseende exempelvis fléden, havsdjup och avstand till land.
Gemensamt for de uppskattningar som har genomforts ar att

de principiellt utgar fran den forsta generationens tidvattentek-
nologier vilket begransar installationsplatser till omraden med
snabba tidvattenstrommar och begransade djup.

En sammanstallning av tillganglig data som Bolaget har
genomfort visar att den tekniskt exploaterbara potentialen i
oceanstrommar och tidvattenstrommar for Minesto ar éver 600
GW installerad kapacitet. Det kan jamforas med att det idag
finns knappt 400 GW installerad karnkraftskapacitet globalt*.

Den ovan ndmnda marknadspotentialen utgors till storsta del
av installationer i tidvattenstrommar. Potentialen i oceanstrom-
mar &r mindre studerad da det hittills har funnits fa initiativ for
att ndrma sig denna resurs. Bara i Golfstrommen bedémer det
amerikanska energidepartementet att den teoretiska utvinnbara
kapaciteten ar motsvarande 75 GW%* och i Taiwan har uppskatt-
ningar gjorts om att en procents uttag av Kuroshiostrommen
skulle motsvara halva landets elkonsumtion.

42 Internationella atomenergiorganet (IAEA)
43 Office of Energy Efficiency & Renewable Energy, Marine and Hydrokinetic Resource
Assessment and Characterization
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MINESTOS GEOGRAFISKA MARKNADER

Minesto har valt att prioritera tre instegsmarknader for kommer-
siellt genombrott: Wales, EU:s Atlantkust och Taiwan. Bolaget
genomforde i slutet av 2017 en studie av den uppskattade
potentialen for respektive marknad baserad pa en sammanstall-
ning av tillganglig data som anger den tekniskt exploaterbara
potentialen i havs- respektive tidvattenstrommar.

MARKNADSPOTENTIALEN PA MINESTOS

INSTEGSMARKNADER

Potential installerad
Marknad kapacitet (GW)
Storbritannien 20+ GW
EU 40+ GW
Taiwan 20+ GW

Utdver dessa tre marknader finns en rad geografiska marknader
varlden over dar energibehov, politiska klimat och forutsattning-
ar kring naturresursen gor Minestos Deep Green-teknologi till
ett attraktivt inslag i den framtida energimixen.



Instegsmarknader
Minesto arbetar mot huvudsakligen tre instegsmarknader for att
na kommersiellt genombrott.

Wales (Storbritannien)

Regeringen i Wales har ett engagemang i att utveckla energipo-
tentialen i havet utanfér Wales och driver en aktiv politik for att
samla industri, akademin och offentliga resurser for att inves-
tera i marina energiprojekt. EUs strukturfond i Wales, Wales
European Funding Office (WEFO) har exempelvis budgeterat
for bidrag till projekt inom marin energi upptill 100 MEUR fram
till 2021. Uppskattningsvis halften av dessa medel har &nnu inte
allokerats*.

Ett av de uttryckta malen fran regeringen i Wales ar att
utveckla minst 10% av den potentiella tidvattenstrommen och
vagenergin utanfor den walesiska kusten till ar 2025

Wiales har en stor potential att bli nettoexportér av el genom
en exploatering av de omgivande fornybara energiresurserna.
Den walesiska regeringen har som mal att 6ka elproduktionens
bidrag frdn marina energiresurser snabbt och bekréftar att olika
teknologier befinner sig i olika mognadsstadier som kommer att
krava olika stodnivaer. Regeringen i Wales stoder tillvaxten i alla
marina energisektorer och uttrycker att det kan ta tid att anvan-
da dessa tekniker pa kommersiella nivaer. Darfor ar de engage-
rade i att ge stod for att hjdlpa sektorn att vaxa genom att visa
sin potential och utveckla en kommersiellt hallbar verksamhet.

Taiwan
Forutsattningarna for att utvinna marin energi i Taiwan ar
mycket goda eftersom landet har tillgdng till saval tidvatten-
strommar som oceanstrommar. Den storsta naturresursen
bestar i Kuroshiostrommen som raknas till varldens nast storsta
oceanstrom. Den lokala naturresursen kannetecknas av relativt
laga strémningshastigheter (under 1,5 m/s) och ar darmed inte
en prioriterad marknad for tidvattenutvecklare i allmanhet,
men naturresursen ar val ldmpad for utvinning av energi genom
Minestos teknologi Deep Green.

Taiwan har som mal att 20 procent av producerad elektricitet
ar 2020 ska komma fran fornybara kallor. Idag kommer 97,5
procent av landets totala energianvandning fran importerade
fossila branslen*. Taiwan har en val utvecklad industriell infra-
struktur och ett flertal aktorer inom privat och offentlig sektor
ar aktiva inom marin energi.*’

EUs Atlantkust

EU-direktivet om fornybar energi ” The Renewable Energy
Directive” faststéller en 6vergripande politik for produktion och
frdmjande av energi fran fornybara energikéllor i EU. Det kraver
att EU uppfyller minst 20% av sina totala energibehov med
fornybara energikallor 2020, vilket behdver uppnas genom indi-

44 http.//gov.wales/funding/eu-funds/?lang=en

45 http//www.marineenergywales.co.uk/marine-energy-in-wales/policy/

46 https//editorialexpress.com/cgi-bin/conference/download.cgi?db_name=EAAE-
RE2015&paper_id=131, last 2017-12-06

47 http//www.rcoes.ntou.edu.tw/

48 https//ec.europa.eu/energy/en/topics/renewable-energy/renewable-energy-directive
49 https./tidalenergytoday.com/2015/04/01/nagasaki-to-create-test-site-for-marine-
renewables/

50 https/report2014.ocean-energy-systems.org/country-reports/republic-of-korea/
51 http/snmrec.fau.edu/

52 http/inria.cl/en/meric/

viduella nationella mal. Samtliga EU-lander maste ocksa tillse att
minst 10% av deras transportbrénslen kommer fran férnybara
kallor senast 2020.

Den 30 november 2016 offentliggjorde kommissionen ett
forslag till ett reviderat direktiv om férnybar energi som siktar
pa att gora EU varldsledande inom fornybar energi och uppfylla
det redan faststéllda malet om minst 27% fornybara energikallor
i den totala energiférbrukningen i EU ar 2030. Inom EU har det
utlyst ett flertal olika finansieringsinitiativ for att understod-
ja denna energiomstalining. Marin energi (eller Blue Energy i
EU-sammanhang) inkluderas i flertalet av dessa initiativ®.

Minesto for en I6pande dialog med EUs finansieringsinstitut
inom satsningar pa marin energi. Mojligheterna inom EU till
bidragsfinansiering och skraddarsydda lan for utbyggnad av
kommersiella demonstrationsprojekt ar ett viktigt skal till val av
EUs Atlantkust som en av instegsmarknaderna fér Minesto.

Ovriga marknader

Minesto for dialog och har etablerat samarbeten med forsk-
ningsinstitut och branschaktérer pa ett stort antal av varldens
ovriga marknader som Japan, Kina, Canada, USA, Chile, Norge,
Sydkorea, Filipinerna och Australien. Nedan foljer ett antal ex-
empel pd marknader dar havsenergi, med fokus pa havsstrom-
mar, ar under utveckling.

Japan har stora tillgdngar i form av bade langsamma tid-
vatten- och oceanstrommar. Ett nytt testcenter har etablerats
i Nagasaki i samarbete med bland andra europeiska aktorer.
Havsforskning och marin teknik ar val etablerade kunskaps-
omraden i Japan och ett flertal havsenergitekniker &r under
utveckling om an i tidig fas*.

| Sydkorea &r forhallandena kring naturresursen likartade
med Japan avseende naturresursens beskaffenhet och det finns
gott om havsresurs med laga flodeshastigheter. Det statliga
elbolaget KEPCO med sitt forskningsinstitut KEPRI bedriver
aktiv utveckling av havsenergiteknik tillsammans med etablerad
koreansk industri. | Sydkorea ar ett konkret politiskt mal for hav-
senergi etablerat genom att 1,6% av energiproduktionen 2025
skall komma fran marina energikallor.

| Kanada har ett industrikluster etablerats kring Bay of Fundy,
Nova Scotia, med fokus pa testning och utbyggnad av demon-
strationsanlaggningar. De starka flodena i omradet (6ver 5 m/s)
ar den framsta orsaken da det ger gynnsamma testférhallanden
for hog elproduktion. Bade i Bay of Fundy och i angransande
kustomraden finns rikligt med omréaden med laga och medelho-
ga floden val lampade for Minestos teknolgi.

I USA finns ett flertal aktérer inom tidvattenenergi och ett in-
tresse att exploatera Floridastrommen for elproduktion. Minesto
har ett samarbete med Southeast National Marine Renewables
Energy Center (SNMREC) dar det finns mojlighet att utveckla en
forsta demonstrations-site i USA®* for Deep Green.

Chile har en av varldens langsta kustlinjer och en rik tid-
vattenresurs i landets sodra delar. Ett center for utveckling av
marin-energi har grundats, MERIC (Marine Energy Research
and Innovation Center), for att stimulera branschutveckling
och for att kartldgga den marina energiresursen. | Chile varierar
elpriserna kraftig beroende pa narhet till produktionskapacitet.
Tidvattenresursen ar generellt sett beldgen i omraden med hoga
elpriser i soder (upp mot 1,3 EUR/kWh), vilket ger goda méjlig-
heter for autonoma installationer (island-mode)°2.

Kina ar vérldens storsta energimarknad och har enorma
utmaningar med utslapp av skadliga vaxthusgaser och ohélsa
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till foljd av dalig luft i landets stader. For att driva pa skiftet fran
fossila brénslen till renare energislag avsatte Kinas regering i
borjan av 2017 motsvarande ca 320 miljarder euro till utveck-
lingen av fornybar energiproduktion fram till 2020. Av dessa
ska 38 miljarder euro ga till utvecklingen av tidvattenenergi och
geotermisk energi®®.

Sydostasien har en stor potential for smaskaliga anlaggningar
med syftet att ersatta elgeneratorer drivna med fossila branslen.
Da 6-nationer drabbas hért av stigande vattennivaer finns starka
politiska drivkrafter att leda utvecklingen mot férnybara energi-
slag. | Sydostasien saknar idag ca 65 miljoner manniskor tillgéng
till elektricitet>®. Indonesien med 17 500 6ar och Filipinerna
med 7 000 6ar star infor stora utmaningar i att tillhandahalla el
till samhaéllen pa flertalet av dessa 6ar. Geografiska faktorer gor
det tekniskt och ekonomiskt orealistiskt att integrera 6-sam-
hallen med konventionella elnat varfor smaskaliga anlédggningar
behdver byggas for att ersatta dyra och miljoskadliga dieselge-
neratorer.>

KONKURRERANDE TEKNOLOGIER

Branschen for havsenergi befinner sig i en innovationsfas och
det existerar ingen dominant design for att omvandla kine-
tisk energi i havsstrommar till elektricitet. En branschrapport
publicerad i september 2017°¢ konstaterar att det finns dver
160 aktiva koncept inom tidvattenbranschen. Dessa varierar i
mognadsgrad fran konceptuella I6sningar till smaskaliga kom-
mersiella demonstrationsanlaggningar.

53 https./uk.reuters.com/article/us-china-energy-renewables/china-to-plow-361-
billion-into-renewable-fuel-by-2020-idUKKBN14P0O64P, last 2017-12-06

54 |EA, Energy Access Outlook

55 https./www.ge.com/reports/powering-remote-islands-one-microgrid-time/
56 Redfield Consulting, The Tidal Energy Report, 2017
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Generellt kan teknologierna delas in forsta och andra genera-
tionens system. Den forsta generationen utnyttjar horisontalax-
lade turbiner baserat pa samma principer som konventionella
vindkraftverk. Bland dessa aterfinns de som kommit langst i
teknikutveckling, exempelvis Atlantis Resources Ltd. Utmaning-
en for denna generations teknologier ar att reducera kostna-
derna for konstruktion samt drift och underhall for att kunna
erbjuda en konkurrenskraftig energikostnad. Dessa tekniker ar
bast ldmpade for hdga stromningshastigheter (Gver 2,5 m/s), s k
"Hot Spots”.

Den andra generationens teknologier har i storre utstrack-
ningen utvecklats efter tidvattenresursens karaktar for att utoka
tilldmpningspotentialen. Som exempel kan namnas flytande
konstruktioner (for att kunna installera pa stérre djup) och nya
koncept sdsom béljande membran och skruvformade turbiner
(med ambition om hogre energieffektivitet).

Minestos teknologi utgar fran en unik princip. | jdmforelse
med andra teknologier bedémer Bolaget att det finns fa, om
ens nagon, konkurrerande teknologier for att med kommersiell
barighet exploatera langsamma havsstrommar. For siter med
hoga floden ("Hot Spots”) kan andra teknologier konkurrera med
Minesto, sdsom Atlantis Resources, Scotrenewables och Open
Hydro.

Bolagets slutsats ar det i dagslaget saknas kdnda alterna-
tiv till Deep Green med potential att exploatera den globala
naturresursen som utgors av langsamma tidvatten och ocean-
strémmar.



Produkten

Deep Green - svensk teknologi som mojliggor fornybar baskraft

Med Deep Green-teknologin erbjuder Minesto "fornybar baskraft” - forutsagbar

och héllbar produktion av gron el. Detta mdjliggors av en patenterad teknik for att

utvinna energi ur langsamma havsstrommar. Produktens prestanda, kostnadseffek-

tiva drift och den hittills outnyttjade naturresursen innebar att Minesto har potential

att forvandla marin energi till ett av de mest konkurrenskraftiga energislagen.

Som beskrivits i det foregdende avsnittet ar Minestos produkt
Deep Green enligt Bolagets kinnedom den enda verifierade
teknologin som pa ett kostnadseffektivt satt kan exploate-

ra langsamma havsstrommar for att producera fornybar el.
Uppfinningen bakom Deep Green kommer ursprungligen fran
forsvars- och flygteknikkoncernen Saab dér man i en vindtur-
binstudie undersokte alternativ till traditionella, horisontalaxlade
vindkraftverk. Hos ingenjéren Magnus Landberg féddes idén
om att med mindre och ldttare konstruktioner i kolfiber utnyttja
energitdta havsstrommar for att producera kostnadseffektiv el.
Konceptet togs till Chalmers Entreprendrsskola och i den miljén
grundades Minesto 2007.

Minesto har sedan dess framgangsrikt utvecklat Deep
Green-teknologin. Vid Bolagets testanlaggning pa Nordirland
har produktens funktionalitet och elproduktionsféorméaga verifie-
rats under verkliga havsforhéllanden. Parallellt med havstesterna
pa Nordirland bedriver Minesto verksamhet i Wales med syftet
att under 2018 demonstrera Deep Green-teknologin i kommer-
siell skala.

PRINCIPEN

Med Deep Green har Minesto introducerat en ny princip att
konvertera rorelseenergi i havsstrommar till elektricitet. Deep
Green bestar av en turbin monterad under en vinge som med
en férankringslina &r fast i havsbotten (alternativ plattform vid
ytan). Vingen utsatts for havsstrommens lyftkraft som driver
fram systemet genom vattnet. Med hjalp av kontrollsystem och
roder styrs kraftverket i en attaformad bana (Bild 7). Nar kraft-
verket ror sig i sin bana flédar det omgivande vattnet genom
turbinen med en hastighet flera ganger havsstrommens. Denna
princip, som hojer flodet genom turbinen, mojliggor effektiv
energikonvertering i langsamma havsstréommar.

KUNDVARDEN OCH KONKURRENSFORDELAR
Den grundlaggande principen bakom Deep Green lagger
grunden till flertalet centrala konkurrensférdelar for Minestos
teknologi vilket i sin tur skapar tva essentiella kundvarden:

1. Ett nddvandigt komplement till den férnybara energimixen
2. Lag och konkurrenskraftig energikostnad

Konkurrensférdelarna med Minestos teknologi jamfért med
andra tekniker inom tidvattenenergi ar:

« Liten storlek, lag vikt - hog effektivitet. | nuvarande design
for storskalig tillampning har Minestos kraftverk en markef-
fekt pa 500 kW och véager cirka 14 ton i prototyputférande
(kommersiella enheter kommer att védga mindre). Detta kan
jamforas med Nova Innovations installerade tidvattenturbiner
pa 100 kW som vager 100 ton*’. Deep Greens energiuttag
per viktenhet ar med andra ord upp till 30 gadnger hogre jam-
fort med andra teknologier. Minestos kompakta och lattviktiga
design medfér mindre materialadtgang, lagre konstruktions-
kostnader och kostnadseffektiv logistik.

Unikt, kostnadseffektivt drift- och underhallskoncept. Jam-
fort med framfor allt forsta generationens tidvattenkraftverk
kan Minestos enheter hanteras med mindre servicefartyg,
vilket bédde reducerar kostnaderna samt okar tillgdnglighe-
ten. Tack vare lagre konstruktionskostnader kan en Deep
Green-anlaggning innehélla reservenheter; extra kraftverk
som anvands i ett "utbytesprogram” for att maximera anlagg-
ningens drifttid och elproduktion.
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Vattenstrommarna skapar en
hydrodynamisk lyftkraft pa vingen som
trycker draken framat.

Draken styrs i en attaformad bana av ett
roder och nar en hastighet pa 10 ganger
hastigheten for vattenstrommen.

Nar draken ror sig flodar vattenflodena
genom turbinen och elektricitet
produceras i den vaxell6sa generatorn.

Elektriciteten 6verfors genom kablar i
forankringslinan som ar fast vid vingen.

Elektriciteten fors vidare genom kablar
pa havsbotten till land.

Bild 7. lllustration 6ver hur Minestos Deep Green-teknologi fungerar. Bild: Minesto

« Hogre tillganglighet till site. Utover hogre tillganglighet till

fartyg ar tillgéngligheten till site (tidsfonstret d& det ar mojligt
att bedriva verksamhet till havs) betydligt storre i langsamma

havsstrommar jamfort med de platser med starka strdmmar

dar andra teknologier kan verka. Detta har ocksa positiva kon-

sekvenser vad galler kostnader och optimering av drift- och
underhallsarbetet.

Potential att producera "férnybar baskraft”. Till skillnad
fran andra tidvattenteknologier kan Minestos Deep Green

installeras i oceanstrommar, som ofta ar beldgna pa stora djup

och karaktariseras av langsamma stromférhallanden. Dessa

strommars konstanta och jamna floden skapar mojligheter for

Minesto att erbjuda kunder oédndlig, forutsagbar och pélitlig
produktion av gron el.

Sammantaget skapar detta forutsattningarna for Minesto att
erbjuda en produkt som kan leverera det yttersta kundvéardet:
forutsagbar och férnybar elproduktion till ldg energikostnad.

57 https.//www.ssmo.co.uk/site/assets/files/1359/sge_array_decom_consultation_
170110.pdf, last 2017-12-15

58 Cost estimation methodology, Carbon Trust 2006

59 Sl Ocean, Ocean Energy: Cost of Energy and Cost Reduction Opportunities, 2013
60 Cost estimation methodology, Carbon Trust 2006
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ENERGIKOSTNAD (LCOE)
Levelised Cost of Energy (LCOE) ar energibranschens matt for att
jamfora en elproducerande enhets energikostnad under dess
livstid och anges ofta som kostnad per megawattimme
(€/MWh). Minestos LCOE-modell baseras pd en kombination av
vedertagna metoder fran the Carbon Trust®® och SI Ocean®? som
anvands i stor utstrackning i energisektorn. LCOE anger den to-
tala genomsnittliga kostnaden (investeringar, driftskostnader och
kostnader for avveckling) i forhallande till den totala energipro-
duktionen under livscykeln (Carbon Trust methodology®©).

Minesto anvander sig av generella branscherfarenheter och
specifika kunskaper kring den egna tekniken ihop med verifier-
bara inlarningskurvor. Arbetet med att ta fram en modell for att
berakna energikostnaden for Deep Green har utférts av Minesto
tillsammans med extern expertis under fyra utforliga projekt; ar
2008 tillsammans med Etteplan, The Carbon Trust och Garrad
Hassan;r 2011 tillsammans med Garrad Hassan, Strathclyde
University samt DNV; ar 2014 tillsammans med IT Power
finansierat av Storbritanniens Department of Energy and Climate
Change; och ar 2017 tillsammans med ITP Energised.

Bolagets LCOE-analys visar Deep Green har kapacitet att na
100 euro/MWHh vid 100 MW kumulativ installerad kapacitet
i tidvattenstrommar. Installation av Deep Green-anlaggningar
i oceanstrommar, dar kraftverken kan na en betydligt hogre
kapacitetsfaktor (andel timmar med maximal elproduktion per



ar) jamfort med i tidvatten, ger en energikostnad under 50 euro/
MWh vid 100 MW kumulativ installerad effekt. Det innebar att
teknologin i ett tidigt skede berdknas vara mer kostnadseffektiv
an etablerade energislag som ny karnkraft och befintlig havsba-
serad vindkraft.

Kostnadsanalys av Minestos teknologi

Bild 8 visar Deep Green-teknologins prognostiserade LCOE
fordelat pa kumulativ installerad kapacitet i tidvattenstrommar
respektive oceanstrommar. LCOE for tidvattenstrommar visas
med olika diskonteringsréntor (5%, 8% och 12%) och LCOE fér
oceanstrommar visas endast med en diskonteringsranta pa 8%.

Prognostisering av Minestos energikostnad
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Bild 8. Prognostisering av Minestos energikostnad genom utveck-
ling och installation av Deep Green-teknologin 6ver tid. Kdlla:
Minesto.

Utgangspunkten for kalkylerna ar den forsta konstruktionen i
kommersiell skala samt dess utvecklingsplan. Kostnaderna som
har lagts in grundar sig pa offerter, kostnadsuppskattningar
fran potentiella leverantorer, interna kostnadsuppskattningar
eller kostnader avseende projekt med havsbaserad vindkraft.
Energiavkastningen grundar sig p& uppmaétt data avseende
tidvattenstillgangar, prestandasimuleringar, CFD-analyser samt
verifieringar av prestanda for Minestos nerskalade prototypmo-
dell.

| Bild 9 jamfors Minestos LCOE for Deep Green i tidvat-
tenstrommar med prognostiserad LCOE for andra férnybara
energikallor ar 2025¢. For jamforelse har dven framtida LCOE®?
(offererade projekt som startar 2021/2022) for havsbaserad
vind i Storbritannien inkluderats.

61 Department of Business, Energy & Industrial Strategy, Electricity Generation Costs,
November 2016

62 Vinnande budet i den brittiska regeringen auktionsrunda for fornybara energislag som
genomfordes april 2017. Kélla: Department of Business, Energy & Industrial Strategy,
Contracts for Difference (CFD) Second Allocation Round Results

63 Vmsp: Velocity mean spring peak, definition Admirali

Prognostisering av Minestos energikostnad
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Bild 9. Prognosticerad LCOE for Deep Green-teknologin i tidvat-
tenstrémmar jadmfort med andra energiteknologier. Kdlla: Minesto
och Department of Business, Energy & Industrial Strategy.

Projektkalkyler
En projektkalkyl omfattar hela installationskedjan fran undersok-
ningar och tillstdnd, inkdp och installation av kraftverk, trans-
mission till land och nadtverksanslutning. Slutligen méter den
producerade elen den punkt dar prissattning kan jamféras mot
elkostnaden och I6nsamhetsberdkningar genomforas.
For alla nya energiteknologier dr de forsta installationerna
viktiga for att utveckla prestanda- och kostnadseffektivitet.
| detta avsnitt finns exempel pa tre projektkalkyler i olika utveck-
lingsfaser och storlekar:
e 10MW - en forsta kommersiell demonstrationsanlaggning
e 80OMW - en forsta kommersiell anlaggning (utgar fran forut-
sattningar i Holyhead Deep, Wales)
¢ 250MW - en kommersiell anlaggning efter att SOMW ar
installerade

De tre projektkalkylerna redovisas i tva versioner vardera med
berdkning i tidvattensstrommar och oceanstrommar. For berak-
ning av mangden el producerad anvands for tidvatten vardet 1,6
m/s (genomsnittligt flode vid springflod®®) och for oceanstrom-
mar genomsnittligt flode dver aret 1,4 m/s. Berdkningar for
tidvatten &r baserade pa data insamlade fran Holyhead Deep i
Wales.
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10MW

En site med en installation av 10MW med kostnadsprofil fran
teknikens forsta generationer ar att betrakta som en kommer-
siell demonstrationsanlaggning. Med ett prisstodssystem om

€300/MWHh i 15 ar, darefter ett marknadspris om €80/MWh
i resterande 5 ar, ar en sddan installation I6nsam for tidvatten
och foér oceanstrommar kan héga avkastningsnivaer berdknas.

For en tidvattensite varierar energikostnaden fran €211/
MWh vid 5% diskonteringsranta och €242/MWh vid 8% dis-
konteringsranta. Installationskostnad per MW €3 324 473 och
avkastningsrantan for livscykeln (IRR) ar 9,5%.

For en oceansite varierar energikostnaden fran €114/MWh
vid 5% diskonteringsranta och €131/MWh vid 8% diskonte-
ringsranta.

Installationskostnad per MW €3 617 149 och avkastnings-
rantan for livscykeln (IRR) ar 24,4%.
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80MW

En site p& 80MW med kostnadsprofil fran teknikens forsta ge-
nerationer kan genomféras genom stegvis uppbyggnad dar de
forsta installerade MW &r av demonstrationskaraktar. Kommer-
siell barkraft uppnés i tidigt skede i takt med att storleken uto-
kas. | denna kalkyl ar ett prisstodssystem inkluderat om €200/
MWh i 15 ar och dérefter ett marknadspris om €80/MWh i
resterande 5 ar. Installationen ar [6nsamt i tidvatten och for
oceanstrommar kan mycket hoga avkastningsnivaer berdaknas.

For en tidvattensite varierar energikostnaden fran €116/
MWh vid 5% diskonteringsréanta och €132/MWh vid 8%
diskonteringsranta. Installationskostnad per MW &r €1 696 936
och avkastningsrantan for livscykel (IRR) ar 14,1%.

For en oceansite varierar energikostnaden fran €64/MWh
vid 5% diskonteringsranta och €72/MWh vid 8% diskonte-
ringsranta.

Installationskostnad per MW &r €1 834 861 och avkast-
ningsrantan for livscykel (IRR) ar 31,9%.
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250MW

Efter installation av 80MW har Deep Green teknologin uppnatt
generation 8 av kumulativ installerad kapacitet. Denna projekt-
kalkyl &r berdknad som en efterféljande installation av 250MW.
| takt med att tekniken har verifierats i sadan omfattande skala
kommer finansieringsformer for site-utvecklare att kunna
prissattas utifran forutsdgbara betalningsforhallanden vilket ger
lagre kapitalkostnader.

Saval en tidvattensite som oceanstrommar uppvisar LCOE-tal
som ar konkurrenskraftiga med bade fornyelsebar och konven-
tionell elproduktion i manga regioner. | kalkylen ar en prisniva
om €100/MWh som prisstodsystem i 15 ar och dérefter ett
forsaljningspris om €80/MWh medrédknade. Dessa priser ger

l6nsamma nivaer for tidvatten och mycket hog l[6nsamhet for ett

projekt baserat pd oceanstrommar.

For en tidvattensite varierar energikostnaden fran €81/MWh
vid 5% diskonteringsranta och €92/MWh vid 8% diskonte-
ringsranta. Installationskostnad per MW &r €1 357 798 och
avkastningsrantan for livscykeln (IRR) ar 8,2%.

For en oceansite varierar energikostnaden fran €45/MWh
vid 5% diskonteringsréanta och €51/MWh vid 8% diskonterings-
ranta.

Installationskostnad per MW ar €1 460 141 och avkast-
ningsrantan for livscykeln (IRR) ar 19,9%.
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DELSYSTEM

Minesto marina kraftverk Deep Green, illustrerad i Bild 10,
bestar av en vinge (1), som bar upp ett maskinhus (nacelle) (2).
Framtill i maskinhuset sitter turbinen (3) som ar kopplad till en
generator. | den bakre delen av maskinhuset finns kraftverkets
styr- och kontrollsystem. Med hjélp av roder (4) styrs kraftverket
automatiskt i en forutbestamd bana. Stagen (5) ar kopplade till
en forankringslina (6) som kopplar kraftverket till en fortojnings-
punkt fast i ett fundament pa havsbotten (eller vid ytan vid
omvand férankringsmetod). Forankringslinan rymmer elkablar
saval som kablar fér kommunikation.

« Vinge: Vingen ar utformad for att ge de hydrodynamiska och
hydrostatiska egenskaper som kravs for att kontrollera och
std emot hoga belastningar, vilket kraver en styv och lattviktig
konstruktion med tillrackliga utmattnings- och materialegen-
skaper.

Férankringslina: Forankringslinan (pa engelska "tether”) har
tva funktioner: (1) att fungera som den kraftbarande delen
som ar utformad for att std emot hoga belastningar skapade
av vingen, samt (2) att rymma elkablar fran generatorn och en
signalkabel till styrsystemet.

Maskinhus: Maskinhuset (pa engelska "nacelle”), rymmer
vattentata avdelningar med kraftuttagssystem, styrsystemets
elektronik och hydraulsystem. | aktern sitter roder och pitch-
system, vilka styr kraftverkets bana.

Kraftuttagssystemet: Kraftuttagssystemet ar dar elektricite-
ten i Deep Green produceras. Det bestar av en turbin som
driver en generator, i nuvarande design pa 500 kW. Genera-
torn omvandlar mekanisk energi till elektrisk energi som med
omriktare och filter anpassas till det anslutande natet.
Styrsystem: Styrsystemet ar Deep Greens hjarna och styr
kraftverket och dess elproduktion. Huvudfunktionen ar att
med hjalp av hojd- och sidledsroder styra kraftverket i en
attaformad bana. Systemet far insignaler fran sensorer, och
hanterar information som kraftverkets hastighet, girhastighet,
ursprunglig kurs och djup.

Forankringssystem: Forankringslinan ar fastsatt vid ett
forankringssystem, utformat for att std emot belastningarna
fran kraftverket och ge alla frihetsgrader det behdver under
operation, samtidigt som det ska klara den marina miljén. Det
finns olika alternativ for férankringssystem, och valet mellan
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@ Forankringslina

Bild 10. Ett Deep Green-kraftverks huvudsakliga delsystem. Bild: Minesto

dem beror pa de specifika villkoren for platsen med hansyn
taget till faktorer som djup, havsbottens egenskaper och
anldggningens storlek. Minesto har verifierat tva alternativa
férankringssystem genom férankring i havsbotten och foérank-
ring vid ytan.

Koppling till kablar och elnit: Minestos marina kraftverk
planeras att i stor utstrackning installeras i anlaggningar med
flera enheter. En sadan anlaggnings utformning varierar bero-
ende pa de forhallanden som rader pa platsen, som avstand
till kusten, djup och havsbottenegenskaper. Vanligen kopplas
enheterna i en anldggning till varandra i en undervattenshubb,

varifran elen skickas till fastlandet genom en undervattenska-
bel. Bild 11 visar tre alternativa strukturer for tidvattenparker
som lampar sig for Deep Green-tekniken. For alternativ 1
anvands enbart kontaktdon av typen "dry-mate” och en trans-
formator per kraftverk samt en 33 kV-hubb for anslutning till
exportkabeln. For alternativ 2 anvands kontaktdon av typen
"dry-mate”, en 6,6/33 kV-transformator per tidvattenpark vid
anslutningen till exportkabeln. For alternativ 3 anvands en 33
kV-transformator till sju drakar, och exportkabeln bestar av tre
separata kablar till fastlandet.

Alternativ 1 Alternativ 2 Alternativ 3

‘Lr_.l_l}.

k
kv 33kv

33kv

Bild 11. Tre alternativa strukturer fér en Deep Green-anldggnings elsystem. Bild: Minesto
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Bild I. Vingen till Minestos kraftverk DG500 hopmonterad med de tva frdmre stagen samt toppinfdstningen 6verst i bild. Bild: Minesto.

Bild Il. Testmontering som visar hur férankringsrepet I6per genom en sektion av férankringslinans hélje upp till toppinfdstningen. Bild: Minesto.
Bild 11l. Kontrollpanelen till DG500-kraftverkets styrsystem. Bild: Minesto.

Bild IV. Fundamentet fér Minestos forsta installation av Deep Green i kommersiell skala dr av typen gravitationsbaserad struktur och kommer
att fdstas pd havsbotten pd cirka 85 meters djup. Bild: Minesto.

Bild V. Maskinhuset till DG500-kraftverket dr cirka 9 meter ldngt. Bild: Minesto
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INSTALLATION, DRIFT OCH UNDERHALL

Verksamhet till havs for installation, service och underhall &r
kostnadsdrivande faktorer med stor betydelse for energikostna-
den. Darfor ar det av yttersta vikt att reducera saval planerade
som ofdrutsedda underhéllskrav. Att utféra service och under-
hall under vattenytan ar bade mer komplicerat och betydligt
dyrare jamfort med att gora det i land. Konventionell tidvat-
tenteknik har darfor ofta ett underhallsintervall pa fem aré*. Vid
installation kraver dessa stora konstruktioner stora servicefartyg
med stor lyftkapacitet - en fartygstyp som ar dyr i drift och
antalet tillgéngliga fartyg ar begrénsat.

Minestos produkt Deep Green kan ddremot installeras med
mindre fartyg av sa kallad multicat-typ, vilket betyder bade
vasentligt lagre dagsrater i fartygshyra samt storre tillganglighet
till fartyg. Dessutom kan Deep Green-kraftverk tack vare sin
design kopplas loss fran férankringslinan for att lyftas ombord
pa servicefartyget och transport in till land for service och
underhall. De lagre konstruktionskostnaderna for Deep Green
medger varje anldggning ett visst antal extra kraftverk. Nar en
enhet plockas ur for service kan den ersattas av en annan for att
minimera driftstopp och maximera elproduktionen.

Som en del av produktutvecklingen har Minesto tagit fram
ett koncept for drift och underhall unikt fér hanteringen av
Deep Green-enheter till havs. | slutet av 2017 ansokte Bolaget
om patentskydd for skydda konceptet.

PRODUKTUTBUD

Minestos teknik Deep Green ar vél l[ampad for att kostnadsef-
fektivt skapa en produktlinje anpassad for olika stromningsfor-
hallanden, havsdjup och tillampningar. Nya och uppgraderade
kraftverk utvecklas enligt ett modulart produktkoncept. Detta
mojliggdr en hog produktutvecklingstakt och uppgraderingsmaj-
ligheter for installerade kraftverk. Ett modulart system skapar
ocksa forutsattningar for kostnadseffektiviseringar i tillverk-
nings- och leverantdrsleden.

De tre delsystem som i huvudsak kan varieras i storlek och
prestanda och darmed mojliggéra produktvarianter:

» Vingens utformning och storlek, for optimera lyftkraft och
manaovrering.

 Drivlinans och generatorns utformning, for att optimalt effek-
tuttag.

e Forankringslinans langd, for att anpassas till djup och drifts-
forhallanden (exempelvis botten- eller plattformsférankrade
kraftverk).

Ett exempel pa hur denna modularitet med fordel utnyttjas for
att optimera energiuttag ar anpassning av vingstorlek. | en svag
havsstrom kan en storre vinge anvandas for att kompensera for

64 Presentationer vid International Tidal Energy Summit, London 2017

| Minesto AB (publ) | januari 2018

lagre energitdthet i det strommande vattnet. Det vill sdga sam-
ma drivlina och generator med en markeffekt pa 500kW kan
integreras med exempelvis en 10-, 12- eller 14-meters vinge for
att optimeras till olika strémningsférhallanden.

Deep Green-systemen kommer att anpassas for att samverka
och kommunicera som en enhet i en storre energipark (Utility
scale) alternativt for att utgoéra en sjalvstandig energiproduce-
rande enhet som installeras autonomt (Island mode). Enheter
med en markeffekt under 500kW kommer bara undantagsvis
att forekomma i park-konfigurationer och designas darmed for
autonom installation som utgangspunkt. Bolagets forsta proto-
typkraftverk DG500 kommer att anpassas for bade Utility scale
och Island mode. Stérre energiparker utgdr Minestos huvudsak-
liga tillampning och det ar for detta sammanhang som prestanda
och kostnadsstruktur analyseras och byggs upp.

Minesto kommer under 2018 att demonstrera prototypen
DG500 med prestanda enligt nedan:

Markeffekt 500 kW
Vingspann 12m
Vikt (prototyp) 14 t
Turbinens rotordiameter 1,5m
Maskinhusets langd 9m

Langd pa férankringslinan 80 meter och langre

Installationsdjup 60 m och djupare

Exploaterbar stromningshastighet  1,2-2,5 m/s

Antal installerade enheter/km2 20

Tabell 2. Tekniska specifikationer - DG500

PRODUKTUTVECKLINGSPLAN
Minestos produktutveckling bedrivs i huvudsak inom ramen for
Bolagets pagdende projekt. Utdver det bedrivs dven kontinu-
erlig utveckling av delsystem. | Utility Scale &r produktutveck-
lingen langt gangen i form av DG500-projektet dar ett system i
kommersiell skala ska installeras vid Minestos site i Wales under
2018. Island Mode &r en ny applikation fér Minestos teknologi
och produktutvecklingen avses inledas i borjan av 2018.

Da DG500 ar en prototyp kommer den i férsta hand anvan-
das som testobjekt for tester av justeringar i Utility Scale.

Utvecklingen av andra generationens Deep Green-kraft-
verk i Utility Scale kommer sarskilt fokusera pa att designa ett
effektivare kraftverk med bibehéllet vingspann. Detta uppnas i
huvudsak med en uppgraderad vingdesign och turbin. Bola-
get avser verifiera detta koncept i ett mindre system med en
markeffekt om 100 kW under 2018 (DG100). Detta ar i linje
med hur Minesto har arbetat med skalmodeller fér utvecklingen
av kraftverket DG500 med skillnaden att DG100 ocksa har en
kommersiell tillampning da den moter behoven pé en Island
Mode-installation.



Produktlinje/ projekt  Produkt Mairkeffekt (kW) Vingspann (m) Syfte Timing
DG500 Deep Green Utility 500 12 Demonstrera Deep Green-tek- Installation och inled-
(DGU) nologins funktionalitet och ning av tester 2018
elproduktionsférmaga i kom-
mersiell skala.
Utility Scale DGU Generation 2 500-750 12 Uppna storre kraftproduktion  Utveckling fortgar
med bibehallet vingspann och  under 2018
last pa forankringslinan.
Utility Scale / Island DG100 Upp till 100 4-6 Verifiering i mindre skala Utveckling inleds 2018
Mode for andra generationens
Utiliy Scale, samt utveckling
av demonstrator for Island Mo-
de-applikationer.
Prototyptestning DGO3 3 Testning och validering av nya  Fortgar kontinuerligt

delsystem och konfigurationer.

Tabell 3. Overgripande beskrivning av Minestos produktutvecklingsplan.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Immateriella rattigheter har varit en grundpelare i Minestos
verksamhet anda sedan Bolagets grundande och Bolaget
arbetar sedan manga strategiskt med IP (Intellectual Property)
for att pa ett kostnadseffektivt satt skydda foretagets imma-
teriella rattigheter, varna om Freedom to Operate och skapa
forutsattningar for att generera ekonomiska och andra resurser
som behovs for att utvidga Minestos verksamhet. Minestos
|P-strategiska mal ar:

» Maximering av konkurrenskraft och avkastning pa investering-
ar i forskning och utveckling

» Freedom to Operate, det vill sdga mojligheten att salja och
licensiera Minesto-produkter

e Forvarva relevanta IP-rattigheter

e Forhindra att tredje part utan tillstdnd utnyttjar Minesto-
skyddade I6sningar/rattigheter

« Intdktsgenerering fran Minestos befintliga IP-portfol;

For att uppfylla Minestos IP-strategiska mal har Minesto arbetar
Minesto efter en patentstrategi, en varumarkesstrategi, en
forsvarsstrategi och en innovationsprocess. Patent-, varumar-
kes- och forsvarsstrategierna omfattar arliga mal relaterade till
de IP-strategiska malen och beskriver hur Minesto kontinuerligt
bevakar, och vid behov férsvarar och uppratthaller, foretagets
viktiga immateriella tillgdngar. Innovationsprocessen beskriver
processen fran idé till inlamning av patentansokan.

Policy for forskning och utveckling

Bolaget har inte en formellt antagen policy for forskning och
utveckling, men Bolagets strategi ar att patentskydda den
teknologi och de innovationer som Bolaget utvecklar. Bolaget
arbetar kontinuerligt med att:

 Skydda de grundldggande principerna for Bolagets produk-
ter samt ldmna in kompletterande patentansdkningar eller
bruksmodeller for I6sningar relaterade till de olika tekniska
kategorier som tillsammans utgor Deep Green-teknologin

» Kontinuerligt bevaka och, nar s& ar nédvandigt, férsvara Bola-
gets immateriella tillgangar.

Gemensamma forsknings- och utvecklingsprojekt

Som en del av utvecklingsstrategin deltar Minesto i gemensam-
ma FoU-projekt som kan resultera i delad IP. Minesto deltar
endast i sddana projekt dar Bolaget har Freedom to Operate
och ager IPR pa ett satt som inte begransar den Gvergripande
affarsstrategin.

IP-situation

Den forsta patentansokningen avseende Minestos teknik
l&mnades in under 2006, och bolaget har sedan dess ldmnat in
ytterligare nio nya patentansokningar for att skydda sin Deep
Green-teknik. Minesto har for narvarande tilldelats 36 patent

i 16 olika marknader, exempelvis USA, Kanada, Mexiko, Kina,
Japan, Sydkorea, Australien, Storbritannien, Irland och Sydafrika.
Minesto har ocksa flera patentansdkningar for olika teknis-

ka kategorier som tillsammans bildar Deep Green-tekniken.
Dessutom har Minesto beviljats varumarkesregistreringar i USA,
EU, Kina, Australien, Japan, Sverige, Norge, Sydafrika och Chile
(ordmérkena Minesto och Deep Green).

IP-konkurrentanalys och utvdrdering av skyddsomfdng

Enligt specifika IP-konkurrensanalyser genomférda av extern
part har Deep Green-tekniken en stark IP-position inom det
tekniska omradet for havstrombaserad energiproduktion. Vidare
dras slutsatsen att Deep Green skiljer sig fran andra tidvattene-
nergikoncept och att det finns fa potentiella hinder for Freedom
to Operate.

Den 6vergripande beddémningen av omfattningen hos
Minestos huvudpatentet (USA-patent) leder till slutsatsen att
det oberoende kravet &r solitt och att patentskyddsomfanget
skyddar det grundldggande och évergripande (primara) Deep
Green-koncept relativt bra.

Minesto AB (publ) | januari 2018 | 51



52

MINESTOS PATENT

ANSOKNINGS- ANSOKNINGS- UTFARDADE
PATENT NUMMER TITEL DATUM PATENT UTGANGSDATUM
Patent N°1* PCT/ EP2007/050924 Submersible plant 2006-02-02 "Australien "Frankrike, Tyskland, Irland, Neder-
Kanada l&nderna, Spanien, Storbritannien:
Kina 2026-02-02
Frankrike Australien, Kanada, Kina, Japan,
Tyskland Mexiko, Nya Zeeland, Sydkorea:
Irland 2027-01-31
Japan USA: 2029-04-10
Mexiko Sydafrika: 2031-10-11"
Nederldnderna
Nya Zeeland
Sydkorea
Sydafrika
Spanien
Storbritannien
USA”
Patent N°2* PCT/ SE2012/051473 Tether for submerged 2011-12-27 "Australien "Frankrike, Tyskland, Storbritannien:
moving vehicle Chile 2031-12-27
Kina Australien, Kina, Mexiko, Nya Ze-
Frankrike eland, Sydafrika: 2032-12-21"
Tyskland
Mexiko
Nya Zeeland
Sydafrika
Storbritannien”
Patent N°3* PCT/ SE2012/050791 Arrangement for a sel- 2012-07-05 "Japan "Japan 2032-07-05
flubricating bearing USA USA: 2032-07-29"
Patent N°4* PCT/ SE2012/051389 Method for controllinga  2013-04-10 "Japan "Japan och Sydafrika: 2033-04-10
flying wing Sydafrika USA: 2033-05-30"
USA”
Patent N°5* PCT/ SE2013/050091 Power plant comprising  2013-02-04 "Australien 33-02-04
a structure och a vehicle Japan
(Tether spring/pump) Mexiko
Sydafrika”
Patent N°6* PCT/ SE2013/050625 Submersible power plant 2013-05-30 "Japan "Japan: 2033-05-30
having multiple turbines Taiwan” Taiwan: 2034-05-15"
Patent N°7* PCT/ SE2013/050893 Wing & turbine configu-  2013-07-12 Taiwan 34-06-11
ration for power plant
Patent N°8* PCT/ SE2014/050156 Submersible power 2014-02-07 USA 34-02-07
plant (Multiple wings
configuration)
Patent N°9* PCT/ SE2014/050996 Method for controlling 2014-08-29 - -
the operation of a
submersible power plant
(Pitch control system)
Patent N°10*  PCT/SE2016/050289 Submersible plant com-  2016-04-06 - -

prising buoyant tether

Tabell 4. Oversikt 6ver Minestos patentportfolj. *Listan omfattar endast PCT-ansékningar. PCT-ansékningarna fullfoljs (patentfamiljer skapas) i de ett flertal

olika Idnder/regioner bland annat europeiska Idnderna, USA, Australien, Nya Zeeland, Kanada, Chile, Kina, Japan, Mexiko och Sydkorea. Aven Taiwan, som

inte ingdr i PCT, har valts ut fér patentansékningar.
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MINESTOS VARUMARKEN

. REGISTRERINGS-/ INLAMNINGS- . .
VARUMARKE KLASSER LAND ANSOKNINGSNUMMER DATUM NASTA FORNYELSE
Deep Green 07,09 Australien 1142383 2012-11-13 2022-11-13
Deep Green 07,09 Chile 1075195 2012-11-19 2025-02-14
Deep Green 07,09 EU 1142383 2012-11-13 2022-11-13
Deep Green 07,09 Japan 1142383 2012-11-13 2022-11-13
Deep Green 07,09 Madridprotokollet 1142383 2012-11-13 2022-11-13
Deep Green 07,09 Norge 1142383 2012-11-13 2022-11-13
Deep Green 07,09 Sydkorea 1142383 2012-11-13 2022-11-13
Deep Green 07,09 Sverige 508221 2012-05-22 2022-10-26
Deep Green 07,09 USA 1142383 2012-11-13 2022-11-13
Deep Green 07,09 Sydafrika 2012/30991 2012/30992 2012-11-15 2022-11-15
MINESTO 07,09 Australien 1142440 2012-11-13 2022-11-13
MINESTO 07,09 Chile 1075193 2012-11-19 2024-02-14
MINESTO 07,09 Kina 1142440 2012-11-13 2022-11-13
MINESTO 07,09 EU 1142440 2012-11-13 2022-11-13
MINESTO 07,09 Japan 1142440 2012-11-13 2022-11-13
MINESTO 07,09 Madridprotokollet 1142440 2012-11-13 2022-11-13
MINESTO 07,09 Norge 1142440 2012-11-13 2022-11-13
MINESTO 07,09 Sydkorea 1142440 2012-11-13 2022-11-13
MINESTO 07,09,11,37,39,40 Sverige 508222 2012-05-22 2022-10-26
MINESTO 07,09 USA 1142440 2012-11-13 2022-11-13
MINESTO 07,09 Sydafrika 2012/31029 2012/31030 2012-11-15 2022-11-15
MINESTO
(Figurmarke) 07,09,37,39,40 Sverige 508223 2012-05-22 2022-10-26
Tabell 5. Minestos registrerade varumdrken

Patent Beskrivning

Submersible plant Avser en undervattensanordning for produktion av elektrisk energi fran en vattenstrom, varvid
(Grundpatent) namnda anordning innefattar atminstone en turbinanordning som &r fast i en struktur med

hjalp av en férankringsanordning, vari turbinanordningen ar monterad pa ett strémdrivet for-
don (kraftverket) som utgors av atminstone en vinge och som kan réra sig fritt inom ett om-
rade som begrénsas av férankringsanordningen, vari ndamnda fordon ar forsett med styrorgan
och en styrenhet, vari styrenheten dr anordnad for att generera styrsignaler till styrorganet for
styrning av fordonet i en bana som atminstone delvis korsar vattenstrommens riktning.

Tether for submerged moving vehicle

Avser utformningen av férankringsanordningen for att denna ska anpassa sig automatiskt till
vattenflodet under anvandning, vilket ger en effektivare och mer hallbar drift och hantering av
undervattenskraftverket.

Wing & turbine configuration

Avser en ving- och turbinkonfiguration som mdjliggdr snabbare infloéde till turbinen, som okar
verkningsgraden och som ger en jamn viktférdelning (tyngdpunkten och centrum for flytkraf-
ten pa samma plats).

Method for controlling a flying wing

Avser GNC (Guidance-Navigation-Control) av en flygande vinge, beskriver hur Minesto han-
terar och anvander signaler for att styra kraftverket utan ett stort antal sensorer.

Multiple wings configuration

Avser ett koncept med flera vingar, konfigurerade s att totala prestanda hos kraftverket for-
battras genom battre svangprestanda med bibehallet djup och lagre motstand genom vattnet.
Konceptet hanfor sig ocksa till en konfiguration med multipla vingar som bildar en sluten vinge.

Patent

Beskrivning

Submersible power plant having multiple turbines

Avser ett koncept for att styra kraftverket och for att reglera dess anfallsvinkel med multipla
turbiner, vars vridmoment regleras.

Tether spring/pump

Avser hastighetsutjamning hos kraftverket och/eller ytterligare/alternativ energiproduktion vid
eller i ndrheten av vridningspunkten genom olika satt att lata det férankringsavstandet mellan
bottenférankringen och kraftverket variera med dragkraften.

Pitch control system

Avser en teknisk 16sning inklusive metoder som mojliggor styrning av Deep Green-enheten i
alla stromningssituationer, som hantering av 6vergangar i tidvattenvandningar. Den tekniska
|6sningen beskriver primart ett mekaniskt vinschsystem som anvands for att dra in eller slappa
ut eller pa annat satt justera "spanningen” hos en stalvajer som anvands som bakre stag for
anordningen, varigenom anfallsvinkeln kan justeras i syfte att styra anordningen.

Self-lubricated bearing

Avser en l6sning som utnyttjar belastningsvariation i bada riktningarna, som orsakas av att
kraftverket ror sig med varierande hastighet, i syfte att skapa ett fluidflode som smérjer ett
hydrodynamiskt lager. Havsvatten kan anvandas som smorjmedel.

Buoyant tether

Avser en 16sning for ett tether-koncept, i syfte att fa ett mer predikterbart rérelsemdénster av
tethern.

Tabell 6. Minestos nuvarande patentstruktur
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MILIO

En storskalig utbyggnad av saval Minestos teknologi som ovrig
marin energiteknik forutsatter att detta kan ske med rimliga
konsekvenser for den marina miljéon och djurlivet. Resultaten av
Bolagets miljdarbete som hittills utforts tillsammans med forsk-
ningsexpertis har indikerat att Deep Green orsakar minimala ne-
gativa effekter pa det marina ekosystemet och marina daggdjur
vilket ocksa har verifierats i praktiken under havstester.

| en studie som publicerades 2017 av Scottish Natural
Heritage® och som bygger pa tio ars datainsamling vid det
skotska testcentret for marin energi, EMEC, konstaterades att
marina daggdjur och sjofaglar fortsatte att anvanda vattnet runt
driftsatta tidvatten- och vagkraftverk. Nar olika populationers
densitet undersoktes paverkades dessa forvisso negativt under
installationstiden av ett kraftverk, vilket man tror beror pa uto-
kad fartygstrafik under denna fas. Men under sjélva driftsfasen
atergick populationer och beteenden i princip tillbaka till hur det
sag ut innan kraftverken installerades.

Det har i flera fall forekommit positiva effekter fran fundament
som installerats pa havsbottnen, daribland Oresundsbroné. Om-
radena skyddas frén tralning och fundamenten pa havsbotten
tjdnar som artificiella rev dar marint liv kan véxa.

For att utreda hur installationer av Bolagets teknologi
interagerar med den marina miljén och djurlivet &r Minesto
sedan manga ar tillbaka verksamma i flertalet forskningssamar-
beten med aktérer som Queen’s University of Belfast, Swansea
University och Chalmers Tekniska Hogskola. Forskningsprojekt
bedrivs bade vid Bolagets testanldggning pa Nordirland samt
vid den site i Wales dér den forsta enheten i kommersiell skala
ska installeras. Den framvaxande branschen for marin energi ar
dessutom foremal for ett antal mycket strikta krav kring interak-
tion med miljo och dvervakning av detta.

65 http//www.emec.org.uk/press-release-wave-and-tidal-energy-study-finds-no-long-
term-disturbance-to-wildlife/, last 2017-12-14
66 http//www.havet.nu/dokument/HM_2006_oresundsbron.pdf, last 2017-12-15
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Nedan ges exempel pa Bolagets miljdarbete hittills. Minesto
fortsatter att bedriva miljdarbete fortlopande inom ramen for
forskningsprojekt och tillstAndsprocesser for att skapa dnnu
storre forstdelse for hur Bolagets produkter interagerar med den
marina miljon och djurlivet.

Observation vid havstester

Under de sju &r som Minesto har bedrivit prototyptestning i
havet vid Bolagets testanldggning pa Nordirland har ingen kolli-
sion med marina daggdjur, faglar eller annat djurliv observerats.
Ett av testanlaggningens tillstdndskrav ar att varje driftsattning
av Minestos prototyp Gvervakas av en oberoende observator.
Sedan véren 2017 ar anldggningen dessutom utrustad med so-
narer for att skapa en battre forstaelse for hur marina daggdjur
som salar interagerar med Minestos kraftverk.

Observationerna har visat att de salar som ar aktiva i nérhe-
ten undviker omradet narmast testanldggningen nar Minestos
prototyper &r i drift. Det har inte iakttagits nagra negativa inter-
aktioner med dykande faglar.

Miljéstudier
Som ett led i tillstandsprocessen for den forsta installationen i
Wales genomfordes en fordjupad miljokonsekvensbeskrivning
av expertkonsulter. Slutsatserna av dessa miljostudier var att de
eventuella effekterna pa fiske, marina daggdjur, sjofaglar, marin
arkeologi och kulturarv samt sjofart och navigering i Holyhead
Deep ar "icke betydande”.

| forskningsprojektet SEACAMS?2 studeras bland annat
dykande sjofaglars beteende och hur detta forhaller sig till
installationen av Deep Green-kraftverk i Holyhead Deep. | det
EU-finansierade projektet PowerKite, som fokuserar pa vidare-
utveckling av Minestos teknologi, har man studerat eventuell
paverkan av ljud fran turbinen, samt utvecklat modeller for att
utvardera kollisionsrisker med marina daggdjur.



Affaren

Fran marknadsetablering till industrialisering

Minesto har som mal att bli varldsledande inom marin energi. Bolagets karnverksam-

het ar utveckling och forsaljning av kraftverk till projektutvecklare och energibolag

som den grundlaggande affarsmodellen. Den dvergripande affarsplanen ar uppbyggd

efter tre faser for att ta Deep Green-teknologin fran marknadsetablering till industri-

alisering.

AFFARSIDE

Minestos affarsidé ar att utveckla och salja teknologi for hallbar
och kostnadseffektiv utvinning av fornybar elektricitet ur havet.
Med patenterad teknik kan Minestos produkter exploatera en
hittills outnyttjad global naturresurs: havsstrommar med laga
strdmningshastigheter.

MAL

Bolagets mal ar att bli en varldsledande aktér inom marin energi.

AFFARSMODELL
Minestos karnkompetens ligger inom tekniker for marin en-
ergikonvertering i ldga stromningshastigheter och tillhérande
omraden for affarsutveckling. Dessa karnkompetensomraden
kompletteras med utveckling av en leveranttrskedja som bestar
av industrins ledande tillverkare- och installationsféretag.
Minesto utvecklar och dger en teknologi under varumarket
Deep Green. Deep Green ar en verifierad och internationellt
erkand teknik med starkt immateriellt skydd. Teknologin &r unik
i sin formaga att mojliggora kostnadseffektiv elproduktion ur
ldangsamma havsstrommar och expanderar den exploaterbara
potentialen for global och kommersiell havsenergi markant.
Minesto prioriterar bade skapandet och skyddet av imma-
teriella tillgdngar. Detta starker Bolagets marknadsposition
och ger Deep Green-teknologin konkurrenskraft for langsiktig
|6nsamhet.

For att till fullo utnyttja kdrnkompetensen och de immateriella
tillgdngarna fokuserar affarsmodellen pa fyra intdktsstrommar:
» Produktforsaljning

« Drift, service och underhall

* Tillgangar i siter

o Geografisk licensiering

Intdktsmodell

Minestos affarsmodell syftar till att bolaget etableras som pro-
duktbolag med upparbetade IP-tillgangar. Potentiell produkt-
forsaljning avser Deep Green-system i Utility Scale eller Island
Mode med tillhérande eftermarknad for reservdelar, uppgrade-
ringar och licensforsaljning antingen av produkten i sig eller av
installations- och servicekoncept.

Produktfdrsdljning

Ett kraftverk inkluderar Deep Green-systemet fran vinge, turbin
och maskinhus till férankringslinor och kabelsystem till funda-
mentet. Prissattningen kommer att vara vardebaserad med mal
att bidra till en kontinuerlig forbattring av kostnadsprofilen i
LCOE-jamforelser.

Forsaljningsmodellen vid direktforsaljining av Deep Green-sys-

tem &r upplagd enligt foljande:

« Vid order: betalning av 60 procent av forsaljningsvardet och
produktion startar (ar 1).

« Vid leverans till site: betalning av 30 procent och installation
paborijas (ar 2).

« Vid driftsattning och certifiering: betalning av resterande 10
procent (ar 3).

Detta ar en forsaljningsmodell som ar influerad av hur betal-
ningsfloden for turbinproducenter till vindkraftsparker struktu-
reras.

Produktforsaljningen har potential att utdkas med kringsys-
tem sasom fundament, forankringar och transformatorstationer,
men detta ar inte Bolagets primara produktmal.

Drift, service och underhdll

En anlaggning baserat pa Deep Green mdjliggor forsaljning till
drift, service och underhall. Teknik och metoder for att hantera
kraftverken ingér i Bolagets utvecklingsmal och omfattas av
patentansdkningar. Konceptuellt konstrueras systemet modulart
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for att kunna optimeras for den aktuella installationens vatten-
floden och erbjuda befintliga kunder kontinuerliga teknikfor-
battringar pa komponentniva sdsom vingprofiler, turbinblad och
styrsystem genom forséljning av uppgraderingar. Ett reservdels-
program ingar i teknikens energikostnadsprofil. Reservdelar be-
raknas utgodra ca 10 procent av grundinvesteringen och skyddas
av Bolagets patentrattigheter.

Geografiska licenser

| syfte att paskynda kommersialisering och férséljningsvolymer
avser bolaget att erbjuda geografiska licenser till lokala aktérer
pa marknader med stor potential for Deep Green-tekniken. Ett
sadant upplagg mojliggdr att saval forsaljning som produktion
etableras genom externa kanaler for att uppna volymtillvéaxt an
om Bolaget i egen regi utgor hela vardekedjan.

KARNVERKSAMHET

Forsaljning
av reservdelar,

Forsaljning
av produkter

(kraftverk) service och

underhall

l l

AKTIVITETER FOR MARKNADSETABLERING

Site-
utveckling

| ett licensforhallande ar betalningarna uppdelade pa forskotts-
betalningar for geografisk exklusivitet och royalty per férsald
enhet. Forskottsbetalningen ar indelad i tva steg, dar steg 1 (ar
1-3) sdkrar licensavtalet, och steg 2 ar mojligheten till fortsatt
ensamratt. Royaltyavgiften baserar sig pa en fast ersattning for
varje salt kraftverk.

Tillgdngar i siter

| de siteprojekt ddr Minesto ar initiativtagare och investerare
skapas ett tillgdngsvarde bestdende av de tillstand och rattig-
heter som produceras. | takt med utvecklingen av siter och
Deep Green-teknologins verifierbarhet stiger vardet av siterna.
Minesto har mojlighet att avyttra dgarandelar till de projektut-
vecklare och investerare som avser realisera sitens ekonomiska
potential genom elproduktion vilket anses vara en ytterligare
mojlig inkomstkalla de forsta dren av kommersialisering.

IP-RATTIGHETER

Gemensamma
FoU/demo-
installationer

Geografiska
licenser

l l

80-90% av 10-20% av Analys och utbyggnad  Vardeskapande via Licensiering med initiala
intdkterna intdkterna av saval nya som gemensamma betalningar samt
befintliga anlaggningar projekt royalty-avgifter

Bild 12. Minestos affdrsmodell. Kdlla: Minesto

Minestos roll i virdekedjan av elproduktion

Industrin for havsenergi befinner sig i uppbyggnad och tillvaxt och Minesto har som strategi att folja utvecklingen av vardekedjan

i takt med att branschen vaxer. Minestos karnverksamhet ar langsiktigt att utveckla, tillverka och sélja kraftverk och system for in-
stallation, drift och underhall. | kombination med att tekniken behéver verifieras och havsomraden kravs for installationer investerar
Bolaget dven i site-utveckling som projektutvecklare under en etableringsfas.

Leverantor
av kraftverk

Leverantdrer
av delsystem

Projekt-
utvecklare

KORT

Leverantor
av kraftverk

Leverantorer
av delsystem

Projekt-
utvecklare

MEDELLANG

Leverantor
av kraftverk

Leverantorer
av delsystem

Projekt-
utvecklare

LANG
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Kunder
Den framsta kundbasen for Deep Green-tekniken kan delas in i
fyra huvudkategorier:

Projektutvecklare - Projektutvecklare forbereder ett havs-
omrade for energiutvinning genom tillstand, installation och
driftsattning innan de séljer en driftsmassig anlaggning till den
slutliga elproducenten. Projektutvecklare soker tillgéng till nya
och omfattande kallor till férnybar energi dar Minestos teknolo-
gi ger en mojlighet att utdka marknadspotentialen. Exempel pa
projektutvecklare ar Midroc och DP Energy.

Elbolag - elbolag ar storskaliga elproducenter som dger och
driver energiproducerande anlaggningar. De kan ocksa investera
tidigare i vardekedjan som projektutvecklare eller framat genom
etablering av transmissionssystem. Elbolag sdker nya mojlighe-
ter att producera konkurrenskraftig férnybar energi. Dels genom
marknadens véxande efterfragan och dels med syfte att balan-
ser och diversifiera sin energiportfolj. Minestos teknologi har
mojlighet att vara ett vasentligt komplement i energibolagens
framtida tillvaxt. Exempel p& elbolag ar ENGIE, Vattenfall, Enel
Green Power och EDF.

Nischkunder - Nischkunder omfattar aktorer pa avidgsna oar
och kuster som inte har tillgang till etablerade eln&t. Dessa kun-
der soker efter 16sningar for att erséatta kostsam och miljéfarlig
el som ofta genereras fran fossila branslen och tyngs av externa
leveransberoenden. Malsattningen ar att lokalt producera
fornybar, palitlig och forutsagbar el till en 1ag kostnad. Genom
Minestos teknologi 6ppnas tillgang till el fran langsamma havs-
strommar vilket ofta omgardar isolerade 6ar och kustomraden.
Exempel pa nischkunder ar dgrupper i Indonesien och Sydost-
asien, Maldiverna och Faréarna.

Original Equipment Manufacturers (OEM) - OEM omfattar
storre aktdrer inom industriproduktion och utgor ett potentiellt
kundsegment genom geografisk licensiering och teknikéverfo-
ring av Deep Green-teknik. Geografisk licensiering kan stédja
Bolaget for att komma in pa marknader som traditionellt har
hoga marknadsbarriarer, som Japan och Sydkorea samt paskyn-
da industrialisering av teknologin. OEM-féretag eftersdker nya
teknikomraden inom fornybar energi for att vinna synergieffek-
ter med befintlig utveckling- och produktionskapacitet samt for
att vaxa med marknaden for fornybar energi. Minestos globala
potential och maojlighet att genom volymproduktion na konkur-
renskraftiga energikostnader ar ett potentiellt tillvaxtomrade for
etablerade OEM-foretag. Exempel pa OEM-kunder &r Siemens,
Mitsubishi och ABB.

AFFARSPLAN

Affarsutveckling i tre faser

Minesto planerar for affarsutveckling i tre faser med syfte att
folja forvantningar och behov fran energibranschens aktorer.
Dessa faser paverkar hur Minestos resursbas skall utformas
och hur mal och innehéll i produktutvecklingsarbetet succesivt
férandras mot malet om industrialisering.

Fas 1: Marknadsetablering

Minesto befinner sig i en marknadsetableringsfas dar malet ar
att installera Deep Green i anldggningar for kundverifiering. |
denna fas &r offentliga utvecklingsstdd och samarbeten med
elbolag och andra branschaktérer vésentliga inslag (sa som i
Powerkite-projektet och kommande ansdkningar for Island-mo-
de installationer).

Under Marknadsetableringen ar Minesto den drivande
parten i att identifiera och utveckla demonstrationsanlédggningar
(Portaferry, NI och Keelung, Taiwan) och de forsta parkerna (tex.
Holyhead Deep och Green Island). | denna fas ar smaskaliga
demonstrationsanlaggningar och stegvis uppskalning av parker
den naturliga vagen framat. Bade anlaggningar och parker skall
samagas med elbolag och/eller projektinvesterare. Det ar av
stor vikt att Minestos produktutbud erbjuder mojlighet till instal-
lation av mindre anlaggningar (DG100) for att tidiga kommersi-
ella genombrott skall uppnas.

Denna fas gar over i Fas 2, Kommersialisering, nar en forsta
kommersiell demonstrationspark ar realiserad sdsom Holyhead
Deep i Wales. Mindre anlaggningar baserade pa DG100 for
Island-mode utgor ett komplement med mdjlighet till verifiering
och marknadsetablering.

Fas 2: Kommersialisering

| den andra utvecklingsfasen byggs demonstrationsanlaggning-
ar ut fran Fas 1 ut till parker i kommersiell skala med hjalp av
bankfinansiering och projektutvecklare. Minesto ar delaktiga i
utvecklingsarbetet men sdker mojligheter att avyttra tillgangar
i parker och dverlata projektutvecklingsrollen till energibran-
schens etablerade aktorer. Minestos roll som produkt- och
teknikféretag renodlas. Elbolag och projektutvecklare driver
efterfragan. | denna fas laggs grunder for Industrialisering i

Fas 3 genom att konventionell bankfinansiering av Parkprojekt
mojliggjorts genom att kunder i form av projektutvecklare ar
aktiva i parkuppskalning samt genom licensfoérsaljning avseende
geografiska marknader och lokal produktion.

Fas 3: Industrialisering

Minesto ar etablerat som ett produkt- och teknikféretag som
tillhandahaller Deep Green system i industriell skala. Vardeked-
jans lankar &r etablerade och projektutvecklare driver parkut-
veckling i egen regi. Minestos fokus ar pa forsaljning, leverans
och industriell uppskalning av verksamheten. | denna fas ar fler
aktorer an Minesto ledande i att identifiera lampliga mojligheter
till att bygga ut parker och att finansiera dessa. Tillvaxten drivs
framst av utbyggnad av st6rre produktionsparker i Utility Scale,
men aven Island-mode systemen berdknas sté for vasentliga
volymer.
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Marknadsaktiviteter 2018 och framat

En forutsattning for forsalining av Deep Green-teknologin ar att
siter, i egenskap av havsomraden med strommande vatten och
lampliga djupférhallanden, utvecklas for energiproduktion ba-
serat pa Bolagets produkter. Utover produktutveckling arbetar
Minesto for att de forsta siterna lampade for Deep Green-tek-
nologin ska driftsattas. Bolaget har inte som mal att i egen regi
driva havsenergianlaggningar for elproduktion utan syftet ar att
sakerstalla att investeringar i Deep Green-teknologin for kom-
mersiell elproduktion realiseras.

Under 2018 vidareutvecklas ett flertal marknadsaktiviteter
och site-utvecklingsprojekt med syfte att silja Deep Green-pro-
dukter i Utility Scale och Island Mode. Bolagets malséttning &ar
att direktforséljning och externa investeringar i siter och mark-
nader kommer att finansiera produktion och vidareutveckling
av Deep Green enheter i sadan omfattning att det ocksa técker
Bolagets egna kapitalbehov fram till att intaktsstrommarna fran
direktforsalining skapar ett positivt kassaflode. Bolagets avser
arbeta mot huvudsakligen tre instegsmarknader under mark-
nadsetableringen.

Wiales: Holyhead Deep 10 MW

Vid Minestos site Holyhead Deep i Wales avser Bolaget bygga
ut en demonstrationsanlaggning for teknikdemonstration i
Utility Scale. Initialt ar malsattningen 10 MW, men siten har
berédknad kapacitet for dver SOMW och den ldngsiktiga ambi-
tionen ar att bygga en kommersiell tidvattenanlaggning i den
storleksordningen.

I Wales finns offentlig finansiering tillgédnglig genom WEFO
(ERDF). Detta program ar kommunicerat att stracka sig nagra
ar efter Storbritanniens uttrdde ur EU och finansiella medel
finns redan allokerade for energiprogram. WEFO har avsatt 100
MEUR till marin energi i Wales®” dér Minesto ar det bolag som
har kommit ldngst med etablering och site-utveckling. Utover
offentlig finansiering har Bolaget samverkan med ett flertal
branschaktérer etablerade, bland annat for etablering av nat-an-
slutning och miljo.

Minesto arbetar sedan ar 2015 f6r att demonstrera Deep
Green-teknologin i Wales genom projektet "DG500”. En Deep
Green-enhet med markeffekten 500kW ska installeras i syftet
att i denna skala demonstrera teknologins funktionalitet och
kapacitet. DG500-projektet skapar forutsattningarna for en
stegvis utbyggnad av Holyhead Deep mot en kommersiell
demonstrationsanlaggning. Projektet fortgar och etablering och
testning av systemet skall ske under ar 2018.

EU: Site 2019

Ett flertal lander inom EU har annonserat inriktningsbeslut

for energiomstallining fran fossila brénslen och karnkraft till
fornybara energikallor®®. Inom EUs miljomal (EU2020) aterfinns
fornybar energi som ett delmal dar sddana energislag ar 2030
ska sta for 27 procent av EUs elproduktion. For att mojliggdra
denna utveckling finns ett antal stédsystem lokalt, regionalt och
genom EU-medel. Minesto avser att under 2018 initiera en site
for kommersiell elproduktion genom bolagets Deep Green-pro-
dukter inom EUs framtida grénser efter Storbritanniens uttrade.
Det finns flera lander med ldampliga havsresurser och politisk

67 http//www.marineenergywales.co.uk/about/funding/, last 2017-12-20
68 https./ec.europa.eu/energy/en/news/eleven-eu-countries-hit-2020-renewable-
energy-targets
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vilja for energiomstallning sdsom Frankrike, Portugal, Irland och
Fardarna.

Siteutveckling kommer att finansieras med en kombination
av publika utvecklingsstod och kommersiella investeringar.

Taiwan: Demonstrationsanldggning Keelung

| Taiwan paborjas parkutveckling i tva steg under ar 2018. Dels
en demonstrationsanlaggning i Keelung féljt av havsstromspark
vid Green Island. Arbetet &r inlett genom ett projekt ihop med
Centrum for Havsenergi vid National Taiwan Ocean University.
Under slutet av ar 2017 har Bolaget inlett registrering av ett
heldgt dotterbolag i Taiwan. Genom en lokal bolagsetablering
och pagaende utvecklingsprojekt skapas forutsattningar for
lokala samarbeten och lokal offentlig finansiering. Vid utgédngen
av 2017 ar en lokal projektledare rekryterad att leda aktiviteter-
na lokalt.

Bolagets investeringar i Taiwan tar sikte pa en marknadspo-
tential med saval tidvatten som mojlighet for verifiering av
Deep Green teknologin i kontinuerliga oceanstrommar. Utéver
detta ar malsattningen att Island Mode systemet anvands for de
forsta demo-installationerna. Dessa kan installeras dels for att
demonstrera systemets funktionalitet pa nya marknader samt
producera férnybar el till miljéer som av geografiska skél saknar
etablerade eldistributionsnat. Inom stora delar av Sydostasien
finns dessa miljoer dar priset pa producerad el ar mindre kans-
ligt och efterfragan pa miljovanliga alternativ hog. En referensin-
stallation i Taiwan kan erbjuda stor genomslagskraft for denna
marknad.

Finansieringsklimat for havs- och tidvattenenergi:
mojligheter till offentliga utvecklingsstéd

Finansiering genom nationella, EU-relaterade och internationella
publika kallor utgdr en vésentlig del av Minestos finansierings-
strategi. Bolagets unika teknologi inom férnybar energi uppfyller
flertalet eftersokta kriterier bland publika finansieringskallor
sasom forebyggande klimatpaverkan, genomgripande teknisk
innovation och framtida mojligheter till industriell tillvaxt.

Det &r Bolagets bedémning att det finns goda forutsattningar
till fortsatt framgéng i att vinna tilldelning av offentliga utveck-
lingsstod for marknadsetablering och industrialisering av Bolagets
produkter. Nedan foljer en sammanstallning 6ver de olika finansie-
ringskallor inom Bolagets inriktning och verksamhetsmal.

Sverige
183 juli 2017 publicerade Energimyndigheten sin nya havsen-
ergistrategi®” som skall bidra till att géra Sverige till en ledande
aktor inom fornybar energi till 2030. Den beskriver att den
svenska regeringen beddmer att havsenergiomradet ar viktigt
och strategiskt for Sverige framst genom den 6kning av svensk
export och inhemsk tillvéxt som industrin vantas ge.

| havsenergistrategin beskrivs hur Energimyndigheten
identifierat Minesto som ett erkdnt svenskt innovationsféretag
och som en viktig aktor i arbetet med att kommersialisera teknik
for havsenergi for global export. Energimyndigheten redogor i
detalj for hur investeringar i tekniker med potential att kommer-
sialiseras innan 2030. Energimyndigheten éronmarker 63,6% av
sin totala budget for 2018-2019 for omstéllningen till fornybar
energi (exkl. vindkraft, solceller och laddningstekniker) vilket
motsvarar 4 244 MSEK (av en total budget om
6 665 MSEK)™.

69 Havsenergistrategi, Statens Energimyndighet: http/www.energimyndigheten.se/
nyhetsarkiv/2017/energimyndigheten-antar-strategi-for-havsenergi/

70 Budgetunderlag 2017-2019; Statens energimyndighet: https./www.energimyndig-
heten.se/globalassets/om-oss/budgetunderlag-2017-2019.pdf



Europa

Den 23 oktober i &r annonserade Europeiska Kommissionen
under Energidagarna’! i Bryssel ett nytt stddpaket for havsen-
ergiteknologier och projekt som kan bidra till ett CO2-neutralt
Europa till 2030. Satsningen delas upp i ett antal finansiella
instrument dar vissa ar offentliga och andra ar hybridl6sningar.
Omfattningen segmenteras i FoU-insatser, demonstrations- och

pilotinsatser, kommersialiseringsinsatser, inkdpsinsatser samt
stodinsatser. Totalt finns €725M avsatta till havsenergi under
2018-2019 i renodlat stod. Ytterligare €78M beraknas tillkom-
ma i hybridsatsningar under samma period.”?

Nedanstaende tabell ger exempel pa havsenergisatsningar och
relaterade utvecklingsstod inom EU for aren 2018-2019.

Instrument - renodlat stod  Typ Budget 2018-2019 Finansieringsgrad Typ av insats

Horizon2020 Stod 148,8 M€ 70-100% + 25%0OH Forskning och Utveckling

- Fornybara energisystem”®

SME-instrumentet (via EIC)*  Stod 1.153 M€ (upp till 70% + 25% OH Kommersialisering eller uppskalning av

2,5 M€ per projekt) innovativa teknologier dar ca 40% berak-

nas anvandas till férnybara energikallor

FTI (Fast Track to Stod 200 M€ (upp till 70% + 25% OH Kommersialisering av innovativa tekno-

Innovation - via EIC)” 3ME per projekt) logier dar ca 40% berdknas anvandas till
fornybara energikallor

Life”® Stod Ca. 9ME 50-100% Demonstrations- och uppskalningsprojekt
inom 'gron energi’

Horizon 2020 Stod 26ME€ 50-100% Finansiering av stodfunktioner till bl a

- stodfunktioner”” havsenergiutveckling.

Instrument - hybridinsatser Typ Budget Finansieringsgrad Typ av insats

InnovFin (via EIB)”® Hybrid (EIB-1an i kom-  50M€ 50% Innovativa 'first-of-a-kind’ demonstra-

bination med EU-stod) tionsprojekt inom 'gron energi’
InnoEnergy (via EIT)”? Hybrid (EIT-stod som 8ME€ 100% med 3-faldig Saddfinansiering samt investeringar i
anvands som equity) havstang pa investerat  fornybara energikallor
kapital
Horizon 2020 Hybrid 20M€ 100% + vinstmarginal Marknadsstimulanspaket, bl. a. pre-com-

- marknadsinsatser®®

mercial procurement som garanterar en
efterfragan bland offentliga kdpare

Planerade ansékningar

Under 2018 planerar Minesto ansokningar till Horizon 2020
genom SME Instrument Phase 2 och Interreg NWE. Budgetom-
fattningen varierar mellan 2,5 M€ upp till 9M€ med finansie-
ringsgrader fran 60%-70%.

Utover dessa fér Minesto samtal med WEFO (Welsh Eu-
ropean Funding Office) om fortsatt finansiering i Wales under
ESI-fonderna (ERDF)®* och InnoEnergy om fortsatt finansie-
ring®? samt med Europeiska Investeringsbanken (EIB)®® och med

Energimyndigheten® om finansiering av storskaliga installations-

projekt.

71 https./h2020-energy-info-days.b2match.io/

72 http//ec.europa.eu/research/participants/portal/desktop/en/opportunities/index.html
73 http/ec.europa.eu/research/participants/portal/desktop/en/opportunities/index.html
74 http//ec.europa.eu/programmes/horizon2020/en/h2020-section/sme-instrument

75 https:/ec.europa.eu/programmes/horizon2020/en/h2020-section/fast-track-innova-
tion-pilot

76 http//ec.europa.eu/environment/life/

77 http//ec.europa.eu/research/participants/portal/desktop/en/opportunities/index.html
78 http.//www.eib.org/products/blending/innovfin/products/energy-demo-projects.htm
79 https/investmentround.innoenergy.com/

80 http/ec.europa.eu/research/participants/portal/desktop/en/opportunities/index.html

81 http./gov.wales/funding/eu-funds/2014-2020/?lang=en

82 https/investmentround.innoenergy.com/

83 http.//www.eib.org/products/blending/innovin/products/energy-demo-projects.htm
84 http.//www.energimyndigheten.se/forskning-och-innovation/forskning/demonstra-
tionsprojekt
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Verksamheten

Ett brett spektrum av expertis

Minesto sysselsatter dver 50 personer som fyller verksamhetens vasentliga teknik-

och marknadsomraden med nodvandig kompetens och erfarenhet. Utvecklingsor-

ganisationen bestar av erfarna utvecklingsingenjorer inom Bolagets karnkompetens-

omraden styrsystem, hydrodynamik, simulering och strukturmekanik, samt operativ

utveckling for testning och drift av marina installationer.

Minestos organisation bestar av ett team for forskning och
utveckling av systemet Deep Green i Goteborg, en test- och
demonstrationsanlaggning i Strangford Lough, Nordirland samt
en verksamhet i Holyhead, Wales, for utveckling av marina
operationer med fokus pa den forsta kommersiella anldggningen
i Holyhead Deep. | slutet av 2017 arbetade totalt 35 ingenjorer
med utveckling pa de tre siterna. Utdver detta arbetade cirka 15
personer med inkdép och materialanskaffning, affarsutveckling,
ekonomi och administration, varav de flesta vid huvudkontoret
i Goteborg. Ett kontor har upprattats vid NTOU, Taiwan dar en
anstalld projektledare inleder sin tjanst under januari 2018.
Teknikorganisationen i Goteborg sysselsatter flest personer
och arindelad i tva grupper. Den ena arbetar med hydrodyna-
mik, design och berdkning och den andra med simulering och
utveckling av kontrollsystem. Goteborgsverksamheten har ocksa
utvecklat testriggar for prototyptestning dar ny eller uppdate-
rad funktionalitet i kontrollsystem eller hardvara kan verifieras
infor installation i havet. Bolaget utnyttjar tva primara simule-
ringsmiljoer Dymola och CFD (Computional Fluid Dynamics)
som dr internt vidareutvecklade och anpassade for aktuella
produktapplikationer, tex. genom integration av kontrollsyste-
mets styralgoritmer. Dessa resurser mojliggdr en utvecklings-
metodik som vaxelvis utnyttjar simulering, testning och design
for produktoptimering. Ett flertal universitetsarbeten i Sverige,
Storbritannien och Taiwan bidrar ocksa till kunskapsutveckling
och forskning specifikt inriktad p&d Deep Green och dess imple-
mentering.
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Affarsutvecklingsteamet pa Minesto besitter kompetens inom
for bolaget centrala omradden som internationell projektfor-
salining, parkutveckling (identifiering, analys och utveckling av
tidvattenomraden for el-utvinning), miljotillstandsprocesser, mo-
dellering av LCOE, projektinvesteringskalkylering och offentlig
bidragsfinansiering. Minesto har en intern informationschef med
ansvar for IR och évrig marknadskommunikation.

Bolaget samarbetar med etablerade leverantorer for tillverkning
av komponenter och utvalda delsystem medan montering av
prototyper utfoérs av Minestos egna anstéllda. Minesto utnytt-
jar ddrmed befintlig erfarenhet och kompetens inom specifika
omraden samtidigt som Bolaget internt behaller och utvecklar
kunskap om systemet i sin helhet.

PROTOTYPGENERATIONER AV
DEEP GREEN SEDAN STARTEN
Sedan 2006 har sex generationer av Deep Green-prototyper
utvecklats, byggts och testats. Systemens mognadsgrad har dkat
for varje generation och testerna har gatt fran att genomforas i
bassanger inomhus till havstestning pa Nordirland.
Generationsutvecklingen av Deep Green systemen kan
beskrivas med hjélp av TRL-nivaer (bild 1). Sedan ar 2013 har
tekniken bevisats i tidvattensomradet vid Strangford Lough,
Nordirland. Under 2018 planeras TRL 5-7 uppnas med instal-
lation och testning av DG500 som &r den forsta prototypen i
kommersiell skala. TRL 8 kommer att uppnas nér flera kraftverk i
kommersiell skala &r installerade och kopplade till elnatet.



QuappenKite 2006
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Bild 14. Tidslinje 6ver Minestos historiska teknikutveckling relaterad till de olika TRL-nivderna (siffrorna i cirklarna anger respektive

TRL-nivd). Kdlla: Minesto

HISTORIK

2006

Magnus Landberg, ingenjor vid Saab AB i Linkdping uppfinner
och patenterar konceptet Deep Green. Saab Ventures erbjuder
Chalmers Entreprendrsskola vid Chalmers Tekniska Hogskola

i Goteborg att ta Over patent for att driva projektet vidare.
TRL1 uppnas med hjélp av en forsta prototyp, vilket verifierar
huvudprincipen att 6ka kraftverkets hastighet jamfort med
vattenflodet.

2007

Deep Green-teknologin blir utvald att delta i det brittiska
forskningsprojektet Marine Energy Accelerator. Efter genomfor-
da genomférbarhets- och utvecklingsstudier identifieras Deep
Green som en produkt med potential att dels utdka den brittiska
tidvattenpotentialen, dels uppna betydande kostnadsreduktioner
jamfort med konventionell teknologi®. Bolaget Minesto AB grun-
das av Anders Jansson och Chalmers Encubator och Midroc New
Technology gor en forsta saddinvestering i Bolaget samt trader in
i Styrelsen via Géran Linder (VD, Midroc Invest).

2009

TRL 2 (bevis av konceptuell I6sning) uppnas genom utveckling-
en av prototypen SeaKite I. Under cirka ett ars tid genomfors
bassangtestning som uppvisar ett fungerande styrsystem och
elproduktion, om an i liten skala.

85 The Carbon Trust, Accelerating marine energy, 2011

2010

Efter ett turbulent ar pd finansmarknaderna och i energisektorn
tillkommer BGA Invest AB som privat investerare och Bolaget
tillfors sina forsta offentliga bidrag fran Energimyndigheten och
Carbon Trust. Lampliga installationsplatser for prototyptestning i
havet identifieras.

2011

TRL 3 (bevis av konstruktionsmassig [6sning i skala 1:10) uppnas
genom utveckling av prototypen SeaKite Il. Basséng- och
havsférsok genomfors med inbyggt styrsystem och enheten kan
koras kontinuerligt i en forutbestamd bana i ett omrade av fl6-
deshastigheter och samtidigt uppna en hastighet som motsvarar
resultaten i simuleringsstudier. En hydrodynamisk och mekanisk
konstruktionsldsning tas fram for ett kraftverk i kommersiell ska-
la med markeffekt pa cirka 500 kW. Denna konstruktion skalas
ner till en prototypmodell i skala 1:10 (SeaKite II).

Test- och demonstrationsanlaggning i Strangford Lough,
Nordirland etableras. Mycket arbete laggs ned pa att bemastra
den marina miljén och havets inverkan pa underhallsbehov och
komponenters hallfasthet och livslangd. Ett flertal komponenter
behover designas om for att klara mer belastning. Underhallsru-
tiner behdver utvecklas till foljd av frekventa stillestand till foljd
av korrosion, utmattning och marin pavaxt.
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2012-2014

TRL 4-6 (teknologi demonstrerad i relevant miljo) uppnas ge-
nom utveckling och testning av prototypen Deep Green Ocean
(DGO) i skala 1:4 och omfattar bland annat:

Kommersiell prestanda sett till elproduktion.

Ett forankringssystem som ar stabilt och som strécks under
drift, som vrids korrekt i forhallande till flodesriktningen och
som inte ger upphov till trassel i stilla vatten.

Robust beteende hos styrsystemet for att sékerstalla kontinu-
erlig funktion.

Korrekt hantering av enheten vid installation, service och
underhall.

Hantering av spanningar och utmattning i vingen och/eller
andra strukturer.

2014 introduceras ett system som gor det mojligt att anpassa
vingens anfallsvinkel genom att justera ldngden pa det bakre
staget (sk. "pitchsystem”). Detta reglerar lyftkraften och férebyg-
ger Overbelastning. Dessutom kan det bakre staget vinschas in
pa nytt efter en frigdring sa att draken kan startas om och kéras
till ytan eller parkeras pa& énskad djup.

2014 introduceras en ny hard- och mjukvara for styrsyste-
met, som bygger pa en anpassning och vidareutveckling av en
befintlig industriell plattform. Detta ar ett viktigt utvecklingssteg
for bolaget mot ett kommersiellt styrsystem, som till skillnad
fran foregadngaren ar robust.

Det pagdende DGO-utvecklingsprojektet inleds 2012 och
ar idag inne pa tredje generationen. DGO-konstruktionen ligger
till grund for pagdende utveckling och design av de storre
kommersiella enheterna. Kraftverket styrs nu automatiskt under
hela tidvattencykeln - fran de lagsta till de hogsta tidvatten-
strommarna, vid ebb, flod och stillestdnd i flodet. Resultaten gor
det mojligt att jamfora och kalibrera simuleringsmodeller och
berdkningar.

2015

Bolaget sakrar substantiell finansiering for att ta nasta steg mot

kommersialisering av Deep Green-teknologin:

« Europeiska regionala utvecklingsfonden (ERDF) genom Welsh
European Funding Office (WEFQO): 13 MEUR

e InnoEnergy: 3,5 MEUR

e Listning Nasdaq First North: 14 MEUR

o Forskningsprojektet PowerKite genom Horizon 2020: 5,1
MEUR (total projektbudget dér Minesto ar en av nio partners)

De tillférda resurserna gor det mojligt att inleda det forsta
utvecklingsprojektet for kraftverk i kommersiell skala, samt att
inleda uppbyggnad av verksamhet for att realisera den identifie-
rade kraftverksparken i Holyhead Deep, Wales.

2016
Brittiskt huvudkontor etableras i Holyhead, Wales infor den
forsta installationen i kommersiell skala.

Bolagets personalstyrka vaxer under aret med cirka
60 procent.

Ny vingdesign, ny turbin och héjdroder introduceras i
DGO-projektet som tillsammans med andra férbattringar okar
prototypens prestanda till en niva som motsvarar berdkningar
for ett kraftverk med markeffekt pad 500 kW.
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2017
Tillstand for installation av DG500 i Holyhead Deep erhalls.
Bolaget tvingas ta ett omtag avseende leverantor av det
forankringsfundament som ska anvandas for DG500. Detta
medfor att den forsta installationen i Holyhead Deep inte kan
genomforas under hosten 2017 som planerat utan Bolaget
tvingas skjuta fram denna till 2018.
Modellskalan, DGO, ar nu i drift i Strangford och utgor den
FoU-plattform dar delsystem och prestanda for en fullskalig
demonstrationsanlaggning provas ut och verifieras.

UTMARKELSER

Minestos teknologi Deep Green har under aren emottagit fler-
talet prestigefyllda utmarkelser och erkdnnanden. Nedan listas
ett urval av dessa.

Most Promising Turbine Concept 2016

Vid den internationella konferensen International Tidal Energy
Summit 2016 utser branschens aktérer Minestos Deep Green
till den mest lovande tekniken inom tidvattenbranschen.

WWL Orcelle Award 2014

Minesto tilldelas Ocean Exchange’s WWL Orcelle Award 2014
for Bolagets demonstrerade potential att accelerera hallbar ut-
veckling och erhaller 100 000 USD fran sponsorerna Gulfstre-
am Aerospace Corp. och Wallenius Wilhelmsen Logistics.

Tidal Today Industry Pioneer Award 2013 och Tidal
Energy Technology Innovation 2011

Dubbla branschutmaérkelser for att bland annat ha "banat vag for
andra foretag” i tidvattenbranschen.

Top Utility Technologies 2011

Minesto ar det enda icke-amerikanska foretaget nar American
Clean Technology and Sustainable Industries Organization listar
de framsta teknologierna for elproduktion.

TIME Magazine World’s Top 50 Inventions 2010
TIME Magazine rankar Deep Green som en av varldens 50
framsta uppfinningar i sin arliga sammanstalining 2010.

Rushlight Marine and Hydro Award 2010

Vinnare av Rushlights Awards inom kategorin marin energi och
vattenkraft. Rushlight Awards har under elva ars tid uppmark-
sammat och stottat innovativa l6sningar och produkter inom
cleantech och hallbar utveckling.

E-Prize 2016, finalist
Bolaget nomineras som finalist i kategorin Fornybar energi i
E-Prize 2016 som arrangeras av E.ON och Veckans Affarer.

33-listan 2013

Minesto ar med pa 33-listan, Affarsvarldens och Ny Tekniks
arliga sammanstallning 6éver de 33 mest innovativa foretagen i
Sverige.



Finansie\l iINnformation
| sammandrag

Om inte annat anges har den historiska finansiella information
som redovisas nedan hamtats fran 1) de Finansiella Rapporterna
for rakenskapsaren 2016 och 2015, uppréattade i enlighet med
arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3), som &r reviderade av Bolagets revisor
samt 2) Koncernens delarsrapport for perioden januari—sep-
tember 2017 (med jamforelsesiffror for perioden januari— sep-
tember 2016) uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen
och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR 2012:1 Arsredo-
visning och koncernredovisning (K3) och éversiktligt granskad,
men ej reviderad, av Bolagets revisor. Informationen i detta
avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till
den finansiella informationen” samt Bolagets finansiella rapporter
for relevanta perioder, med tillhérande noter, vilka tillsammans
med revisorns rapporter finns tillgéngliga pd Bolagets hemsida.
Belopp i detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats vilket kan
foranleda att summeringar inte alltid stdmmer exakt.

Prospektet innehéller vissa av Bolaget utvalda finansiella nyck-
eltal som inte berdknas enligt Bolagets tillampade redovisnings-
principer och dessa nyckeltal har inte granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning ar att dessa nyckeltal
i stor utstrackning anvands av vissa finansiella investerare och
andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveck-
ling och finansiell stallning. De nyckeltal som inte har berdknats
enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper ar darfor inte
nodvandigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras
av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg.
De bor darfor inte betraktas separat ifran, eller som substitut for,
Bolagets finansiella information som uppréttas enligt de redovis-
ningsprinciper som Bolaget tillampar.

| koncernen ingar forutom Minesto AB dven de heldgda
dotterféretagen Minesto UK Ltd, Minesto Warrants One AB och
Holyhead Deep Ltd.

RESULTATRAKNING

Ej reviderade Reviderade
(Belopp i Tkr) Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016* 2016 2015
INTAKTER
Nettoomsattning 37
Aktiverat arbete for egen rakning 25487 18 769 27 647 15108
Ovrigt 3898 1659 113
Totala intdkter 29 385 18 769 29 307 15 258
KOSTNADER
Direkta kostnader
Ovriga externa kostnader -6 286 -8 263 -11 782 -7 567
Personalkostnader -29 025 -22 865 -32 540 -24. 493
Avskrivningar -355 -397 -535 -382
Totala kostnader -35 666 -31525 -44 857 -32443
Rorelseresultat -6 281 -12756 -15551 -17 185
Finansnetto -803 9 -983 -2 579
Resultat efter finansiella poster -7 084 -12747 -16 533 -19 764
Skatt 1464 2191 3608 4251
NETTORESULTAT -5 620 -10 556 -12 925 -15513

* Jamforelsetalen for jan-sep 2016 har raknats om i jamforelse med vad som tidigare offentliggjorts i delarsrapporten for samma
period. Omrakningen har skett i enlighet med de redovisningsprinciper for de aktiverade tillgdngarna som koncernen har tilldmpat i sin
arsredovisning for helaret 2016 vilket inneburit att 11 874 tkr som kostnadsforts i deldrsrapporten for jan-sep 2016 nu har aktiverats
som utvecklingsarbeten. Av beloppet utgor 5 165 tkr aktiverat arbete fér egen rakning och resterande del inkdp for utveckling.
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BALANSRAKNING

Ej reviderade Reviderade
(Belopp i Tkr) Sep 2017 Sep 2016* 2016 2015
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar 163726 134 592 121 097 113 649
Materiella anlaggningstillgdngar 981 1399 1178 1469
Finansiella tillgangar 21 632 18 758 20175 16 563
Summa anliggningstillgangar 186 339 154 749 142 450 131 681
Omsdttningstillgdngar
Fordringar 33997 2 250 29 747 4961
Likvida medel 62 124 55551 45 629 81167
Summa omsittningstillgangar 96 122 57 801 75377 86 127
SUMMA TILLGANGAR 282 460 212 549 217 826 217 808
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3697 3100 3100 3100
Ovrigt tillskjutet kapital 328 161 255001 255001 255001
Balanserat resultat inklusive arets resultat -78 013 -70 088 -72 816 -59 886
Summa eget kapital 253 845 188 013 185 285 198 216
Skulder
Langfristiga skulder 500 500 500 500
Kortfristiga skulder 28 115 24036 32 041 19 093
Summa skulder 28 615 24 536 32541 19 593
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 282 460 212 549 217 826 217 808

* Jamforelsetalen for jan-sep 2016 har réknats om i jamforelse med vad som tidigare offentliggjorts i deldrsrapporten for samma
period. Omrakningen har skett i enlighet med de redovisningsprinciper for de aktiverade tillgdngarna som koncernen har tillampat i sin
arsredovisning for heldret 2016 vilket inneburit att 11 874 tkr som kostnadsforts i delarsrapporten for jan-sep 2016 nu har aktiverats
som utvecklingsarbeten. Av beloppet utgdr 5 165 tkr aktiverat arbete fér egen rakning och resterande del inkdp for utveckling.
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KASSAFLODESANALYS

Ej reviderade Reviderade
(Belopp i Tkr) Jan-Sep 2017 Jan-Sep 2016 2016 2015
Likvida medel vid periodens bérjan 45 629 81167 81167 839
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -7 084 -12 747 -16 533 -19 764
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 355 397 1084 382
-6728 -12 351 -15 449 -19 382
Forandringar i rorelsekapital
Forandringar av rorelsefordringar -4 250 2711 -25115 -2 596
Forandringar av rorelseskulder -3925 4943 13167 12 477
-8176 7 654 -11 948 9 881
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -14 904 -4 696 -27 397 -9 501
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -42 629 -20 943 -7 692 -37 397
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -159 -326 -161 -1126
Forvarv av langfristiga depositioner -248
-42 787 -21 269 -7 854 -38771
Finansieringsverksamheten
Optioner 161
Emissioner 73757 128 443
73757 128 604
Arets kassafléde 16 066 -25965 -35251 80332
Kursdifferens i likvida medel 429 350 -286 -5
Likvida medel vid periodens slut 62124 55551 45 629 81167
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NYCKELTAL

Av nedanstaende nyckeltal motsvarar Rorelseintdkter, Rorel-
seresultat, Resultat efter skatt, Utestdende aktier

per balansdag, Medeltalet anstallda, Personalkostnader, Peri-
odens kassaflode och Likvida medel vid periodens utgang de
nyckeltal som presenterats i &rsredovisningen i enlighet med

K3 samt granskats och reviderats av Bolagets revisor. Ovriga &r
av Bolaget utvalda nyckeltal. Soliditet ar ett alternativt nyckeltal.
Bolagets uppfattning ar att 6vriga nyckeltal i stor utstrackning
anvands av vissa finansiella investerare och andra intressenter
som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell

stallning.
Nyckeltal (Kpi)
Ej reviderade

Sep 2017 Sep 2016 2016 2015
Lonsamhet
Rorelseintakter, Tkr 29 385 18 769 29 307 15258
Rorelseresultat, Tkr -6 281 -12 756 -15551 -17 185
Resultat efter skatt, Tkr -5 620 -10 556 -12 925 -15513
Avkastning pa eget kapital neg. neg. neg. neg.
Kapitalstruktur
Soliditet 90% 88% 85% 91%
Utestdende aktier per balansdag 73940 170 62 008 427 62 008 427 62 008 427
Vagt genomsnitt av utestdende aktier 70976 768 62 008 427 62008 427 36 889 097
Potentiella aktier hanforligt till
utestdende optioner pa balansdagen 11 944 856 25200 078 26910078 25267 578
Resultat per aktie, kr -0,08 -0,17 -0,21 -0,42
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,07 -0,12 -0,15 -0,25
Utdelning per aktie, kr - - - -
Personal
Medelantalet anstallda 54 39 43 30
Personalkostnader, Tkr -29 025 -22 865 -32 540 -24 493
Likviditet
Periodens kassaflode 16 066 -25 965 -35251 80 332
Likvida medel vid periodens utgang 62 124 55551 45 629 81 167

DEFINITIONER AV FINANSIELLA TERMER OCH NYCKELTAL

Rorelseintikter Samtliga intakter, inklusive aktiverat arbete for egen rékning.

Rorelseresultat
Resultat efter skatt
Avkastning pa eget kapital

Resultat efter avskrivningar.

Resultat efter hansyn tagen till uppskjuten skatt.

Resultat efter skatt i forhallande till eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en battre forstaelse for historisk avkastning per aktie.

Soliditet Eget kapital i relation till balansomslutning. Soliditet visar hur stor andel av
balansomslutningen som utgors av eget kapital och har inkluderats for att

investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

Vagt genomsnitt av utestaende aktier Utestdende aktier vid periodens borjan justerat med nyemitterade aktier

under perioden multiplicerat med tidvagningsfaktor.

Potentiella aktier hianférligt till utestdende optioner Utestdende optioner per balansdag omraknat till potentiella aktier.
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Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till végt genomsnitt av antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning

Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnitt av antal akter med
tilldgg for potentiella aktier.

Utdelning per aktie

Beslutad utdelning per berattigad aktie.

Medelantalet anstillda

Medelantalet anstallda under rakenskapsaret omraknat till heltidstjanster

Personalkostnader

Personalkostnader under perioden.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Minesto upprattar arsredovisning och koncernredovisning i
enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3). Harutéver kan namnas att tillgangar, avsattningar
och skulder varderats till anskaffningsvarden respektive nomi-
nella belopp dar inget annat angetts.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktive-
ringsmodellen, vilket innebar att utgifter som uppkommit under
utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga forutsatt-
ningar ar uppfyllda. Immateriella och materiella anlaggningstill-
gangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumu-
lerade avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar forutom inkopspriset aven till forvarvet direkt hanforliga
utgifter. Anskaffningsvardet for internt upparbetad immateriell
anldggningstillgdng utgdrs av samtliga direkt hanfoérbara utgifter
och betydande indirekta tillverkningskostnader. Avskrivningar
sker linjart dver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. De
immateriella anlaggningstillgangar bestar i huvudsak av utveck-
lingskostnader for Deep Green och avskrivningar kommer att
pabdrjas forst nar projektet ar fardigstallt och kan tas i bruk. For
ovriga immateriella och materiella anlédggningstillgangar tillam-
pas fem ar som avskrivningstid.

Offentliga bidrag som hanfor sig till balanserade anlagg-
ningstillgangar redovisas genom en reducering av tillgangens
redovisade vadrde. Andra bidrag redovisas som 6vriga rorelsein-
takter. Fran och med arsbokslutet fér 2016 redovisas forvanta-
de bidrag som upplupna intakter i takt med att kostnader som ar
berattigade till bidrag uppstar och motsvarar de belopp som be-
raknas inbetalas som ersattning for utvecklingskostnader enligt
ingangna avtal om utvecklingsstdd. Utbetalda bidrag redovisas
som forskott fram tills att yrkandet av bidraget blivit godkant.
Under 2015 samt I6pande under 2016 redovisades bidragen
i takt med att de utbetalades vilket kan paverka jamforelsen
mellan perioderna.

Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal det
vill sdga som kostnad linjart dver leasingperioden.

Skatt pa arets resultat utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Uppskjuten skattefordran redovisas for temporara skillna-
der och for mojligheten att i framtiden anvanda skattemdassiga
underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran har vérderats till
hogst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas baserat
pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Den upp-
tagna skattefordran ar i sin helhet hanforlig till moderbolaget.
Motsvarande skattefordringar i dotterbolag har vérderats till O kr
och omprévas varje balansdag.

Forsaljining av tjanster till sdvél I6pande som fastpris redovi-
sas i takt med att arbetet utforts respektive fardigstallts. Kon-
cernen har, forutom upplupna bidragsintakter, inga upparbetade
eller forutbetalda intakter.

Monetdra och icke-monetara poster i utlandsk valuta raknas
till balansdagens kurs respektive redovisas till kursen vid an-
skaffningstillfallet.

Minesto AB (publ) | januari 2018

67



Kommentarer till den
finansiella iInformationen

Nedan presenteras Minestos finansiella utveckling for januari till september 2017 jam-
fort med motsvarande period 2016 samt heldret 2016 jamfort med heldret 2015.

RESULTAT

2017 jan-sep, jamfért med samma period 2016
Rorelseresultatet for de forsta nio ménaderna under 2017
uppgér till -6 281 Tkr att jamforas med -12 756 Tkr for samma
period féregaende ar. Jamforelsen visar pa den expansiva fas
Bolaget befinner sig i med omfattande utvecklingsarbete vilket
innebar att en storre del av bolagets personalkostnader har
aktiverats under 2017 an 2016 och dérmed redovisas ocksa ett
battre resultat for perioden 2017 an 2016.

2016 jamfort med 2015

Rorelseresultat for 2016 uppgar till -15 551 Tkr att jamforas
med -17 185 Tkr for 2015. Det ndgot samre resultatet for 2015
kan forklaras med att aret belastades av hogre ej aktiveringsbara
kostnader.

BALANSRAKNING FOR 2016

Bolagets tillgdngssida bestar huvudsakligen av immateriella
anldaggningstillgdngar i form av balanserade utgifter for utveck-
ling av Bolagets teknologi Deep Green. P4 balansrakningens
skuldsida har Bolaget till dvervdagande del eget kapital och en
mindre andel skulder.

Tillgangar

2017 jan-sep, jdmfért med samma period 2016

Bolagets tillgdngar har for perioden jan-sep 2017 jamfért med
samma period 2016 6kat med 69 911 Tkr, hanforligt dels till
Okade immateriella tillgdngar i form av balanserade utgifter
for utveckling samt 6kade fordringar bestdende av upparbetat
utvecklingsstod.

2016 jdmfort med 2015

Vid 2016 ars utgadng uppgick koncernens totala tillgdngar till
217 826 Tkr att jamforas med 217 820 Tkr vid utgangen av
2015. Mellan aren skiljer sig anlaggningstillgdngar mer i jamfo-
relse med omsattningstillgdngar da anlaggningstillgdngarna har
okat med drygt 11 MSEK med anledning av i huvudsak dkade
balanserade utgifter for utveckling.

Eget kapital

2017 jan-sep, jdmfért med samma period 2016

Det egna kapitalet har under jan-sep 2017 6kat med 65 832
Tkr jamfort med samma period 2016. Okningen beror till stérsta
del av inlosen av teckningsoptioner under februari som uppgick
till 73 757 Tkr.
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2016 jamfért med 2015

Det egna kapitalet uppgick per 31 december 2016 till 185 285
Tkr, en minskning med nérmare 13 MSEK fran 31 december
2015. Férandringen ar i sin helhet hanforlig till det negativa
resultatet for 2016.

Skulder

2017 jan-sep, jdmfort med samma period 2016

Bolagets skulder har 6kat med 4 079 Tkr for jan-sep 2017
iamfort med samma period 2016. Okningen harleds till en
nagot stdrre personalstyrka samt uppstart av en monteringshall
i Goteborg.

2016 jamfért med 2015

Skulderna har okat fran 19 593 Tkr vid utgdngen av 2015 till 32
541 Tkr vid utgdngen av 2016. Okning beror pa hégre leveran-
torsskulder som en foljd av att verksamheten har expanderat
samt pa hogre interimsskulder hanforliga till uppbokade utveck-
lingsstdd som dnnu ej godkants.

KASSAFLODE

2017 jan-sep, jadmfért med samma period 2016

Okningen i bolagets kassaflode fér perioden jan-sep 2017 jam-
fort med samma period 2016 hanfors till emissionslikviden fran
teckningsoptionerna under februari 2017. Bolagets likvida medel
Okade med 73 757 Tkr efter avdrag for omkostnader hanforligt
teckningsoptionerna. Den I6pande verksamheten samt inves-
teringsverksamheten har en 6kning for perioden 2017 jamfort
med samma period 2016 som till storsta del hanfor till inkdp av
delsystem infor installationen av Deep Green i Wales.

2016 jdmfort med 2015

Bolagets kassaflode for perioden 1 januari 2016 till 31 decem-
ber 2016 uppgick till -35 251 Tkr att jamforas med 80 332
Tkr for 2015. Skillnaden ar hanforlig till den borsintroduktion
som genomfordes under 2015 och som tillférde koncernen en
emissionslikvid om 128 604 Tkr.

INVESTERINGAR

2017 jan-sep, jamfort med samma period 2016

Okningen i Bolagets investeringar for perioden jan-sep 2017
som uppgick till 42 788 Tkr — varav 42 629 Tkr avser Immateri-
ella anlaggningstillgdngar och 159 Tkr avser Materiella anlagg-
ningstillgdngar - jamfért med motsvarande period 2016 om

21 269 Tkr - varav 20 943 Tkr avser Immateriella anldggnings-



tillgdngar och 326 avser Materiella anlaggningstillgangar - ar

i huvudsak hanforliga till utvecklingen av Deep Green tekno-
login och bestar av samtlig hard- och mjukvara samt utgifter

for konsulter saval som for egen utvecklingspersonal. Dartill
investeras i registrering av patent. Investeringar i Immateriella
anldaggningstillgdngar sker i Minesto AB, i Sverige, och Materiella
anlaggningstillgdngar i det bolag dar de uppkommer, dvs saval
Sverige som Wales, Storbritannien.

2016 jdmfort med 2015

Under 2016 uppgick investeringarna till 7 853 Tkr - varav 7
692 Tkr avser Immateriella anldggningstillgdngar och 161 Tkr
avser Materiella anlaggningstillgdngar - och under 2015 till 38
771 Tkr - varav 37 397 Tkr avser Immateriella anlaggningstill-
gangar och 1 126 Tkr avser Materiella anlaggningstillgangar.
Variansen mellan aren ar hanforlig andrade redovisningsprinci-
per under ar 2016. 2016 redovisades forvantade utvecklings-
stod som upplupna intdkter i takt med att kostnader som &r
berattigade till utvecklingsstéd uppstar och motsvarar de belopp
som berdknas inbetalas som ersattning for utvecklingskostnader
enligt ingangna avtal om utvecklingsstod. Ar 2015 redovisades
utvecklingsstod i takt med att de utbetalades. Investeringar i Im-
materiella anlaggningstillgdngar sker i Minesto AB, i Sverige, och
Materiella anldggningstillgdngar i det bolag dar de uppkommer,
dvs saval Sverige som Wales, Storbritannien.

Pagaende och framtida investeringar

Under perioden 1 oktober 2017 fram till 31 december 2017
har Bolaget investerat i 13 137 Tkr varav 13 137 Tkr dr imma-
teriella anlaggningstillgdngar och O Tkr ar materiella anldgg-
ningstillgangar. Investeringarna ar i huvudsak hanforliga till
utvecklingen av Deep Green-teknologin och bestar av samtlig
hard- och mjukvara, utgifter fér konsulter s&dval som for egen
utvecklingspersonal samt investeringar i registrering av patent.
Under 2018 planeras detta arbete fortsatta samt kompletteras
med utveckling av nya produktmodeller och site-utveckling. Ut-
vecklingsarbete klassificeras som investering i immateriella till-
gangar efter avdrag for utvecklingsstod i enlighet med Bolagets
redovisningsprinciper. Utéver utvecklingskostnader investeras i
registrering av patent samt maskiner och inventarier.

For ar 2018 beréknas investeringar uppga till ca 70% av
utvecklingskostnaderna, ca 50 000 Tkr och finansieras genom
Foretradesemissionen samt utvecklingsstod fran befintligt pro-
jekt med Europeiska regionala utvecklingsfonden (ERDF) genom
Welsh European Funding Office (WEFO) och Forskningsprojek-
tet PowerKite genom Horizon 2020.

Minesto AB (publ)
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-oet kapital, skulder
och annan finansiell
iInformation

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Minesto kapitalisering och skuldsattning per den

30 november 2017. Se avsnittet Aktiekapital och agarforhéllanden for ytterligare
information om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt ska
ldsas tillsammans med avsnittet Kommentarer till den finansiella information

tillsammans med Bolagets finansiella information som aterfinns i detta Prospekt.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING NETTOSKULDSATTNING

PER 30 NOVEMBER 2017 PER 30 NOVEMBER 2017

(Belopp i Tkr) (Belopp i Tkr)

Kortfristiga skulder (A) Kassa 41438
Mot borgen (B) Likvida medel

Mot sdkerhet (C) Latt realiserbara vardepapper

Blancokrediter (lev.skulder, upplup. kost samt (D) S:a likviditet (A) + (B) + (C) 41438
forutbet utvecklingsbidrag) 27 739

S:a kortfristiga skulder 27739 (E) Kortfristiga fordringar 42 660
Langfristiga skulder

F) Kortfristiga bankskulder

(
Mot borgen (G) Kortfristig del av langfristiga skulder
Mot sakerhet (H) Andra kortfristiga skulder, rinteb3rande
Blancokrediter 200 (H) Andra kortfristiga skulder, icke rantebarande 27 739
S:a langfristiga skulder 300 (1) :a kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 27739
Eget kapital (J) Netto kortfristig nettoskuldsattning (I) - (E) - (D)  -56 359
Aktiekapital 3697
Ovriga bundna reserver 56 533 (K) Langfristiga banklan
Balanserade medel 198 813 (L) Emitterade obligationer
Periodens resultat 6281 (M) Andra langfristiga 1an, rantebirande 500
Summa eget kapital 252762 (N) Langfristig skuldsattning (K) + (L) + (M) 500
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 280001 (o) Nettoskuldsatening 1) + (N) 55859

* Avser resultatet per 2017-09-30
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Eget Kapital och skuldsittning
Per den 30 november 2017 uppgick det egna kapitalet till
252 762 MSEK.

Nettoskuldsittning
Per den 30 november 2017 uppgick Bolagets nettoskuldsatt-
ning till -55 859 MSEK.

Materiella anlidggningstillgangar

Per den 30 november 2017 uppgick Bolagets materiella anlagg-
ningstillgangar till 1 MSEK; i sin helhet hanforligt till maskiner och
inventarier. Koncernen har inte ndgra inteckningar eller belast-
ningar pa de materiella anldggningstillgdngarna. Det finns inga i
sammanhanget relevanta miljofaktorer som kan paverka Bolagets
anvandning av de materiella anldggningstillgdngarna.

Immateriella anlaggningstillgangar

Per den 30 november 2017 uppgick Bolagets immateriella an-
laggningstillgangar till 174 MSEK varav 9,6 MSEK &r hanforligt
till patent och 164,2 MSEK ar hanforligt till aktiverade kostna-
der for utvecklingsarbete som uppkommer vid utvecklingen av
Deep Green.

RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapita-

let inte ar tillrackligt for att tacka behovet for de kommande
tolv manaderna. Styrelsen uppskattar rorelsekapitalbehovet
under den narmaste tolvmanadersperioden till cirka 80 MSEK.
Rorelsekapitalsbrist beddms vidare uppsta i maj 2018, dvs ca
fyra manader raknat fran dateringen av detta Prospekt. For att
tillfora Bolaget kapital genomfors nu Foretradesemissionen
om 103,5 MSEK fére emissionskostnader om ca 15 MSEK.
Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar till ca 88,5
MSEK och bedéms vara tillracklig for att kunna finansiera

rorelsekapitalsbehovet for verksamheten under den kommande
tolvmanadersperioden. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit
garantidtaganden motsvarande ca 60% av emissionsvolymen.
Bolaget har dven, via skriftliga avtal, erhallit teckningsadtaganden
motsvarande ca 10% av emissionsvolymen. Garantidtagandena
och teckningsférbindelserna ar inte sakerstéllda, d.v.s. Bolaget
har inte begart nagon sikerhet sdsom pantsattning eller spérr-
medel.

I hdndelse att Foretradesemissionen inte fulltecknas och i
det fall garanterna inte skulle uppfylla sina dtaganden avser Bo-
laget att undersoka alternativa finansieringsmaojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering alternativt
driva verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterli-
gare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da primart fokusera
pa de aktiviteter som beddms vara mest essentiella for Bolagets
utveckling och marknadsetablering alternativt licensiera ut vissa
av Bolagets immateriella tillgdngar. | det fall samtliga alternati-
va finansieringsmajligheter misslyckas och i det fall ytterligare
rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till
att Bolaget efter en tid tvingas till en rekonstruktion eller till att
ansdka om konkurs.

Historisk finansiering

Fram till september 2017 har det investerats 331,9 MSEK i
Minesto genom nyemissioner. Det har dven anslagits 6ver 195
MSEK fran ett flertal olika organisationer och myndigheter,
daribland Energimyndigheten, brittiska Carbon Trust, samt
European Institute of Innovation & Technology (EIT) genom
InnoEnergy och European Regional Development Fund (ERDF)
genom Welsh Government’s European Funding Office (WEFQO).
Finansiellt utvecklingsstdd fran ERDF genom WEFO ar anslaget
till 13 MEUR (cirka 121,4 MSEK), EIT genom InnoEnergy och
Horizon2020 genom projektet Powerkite anslaget till 5,7 MEUR
(cirka 53,2 MSEK) genom utvecklingsstdd till Bolaget och
utvecklingspartners.

Pagaende projekt Andamal Startdatum Slutdatum Deltagare Projektbudget [€] Utvecklingsstod [€]
WEFO (ERDF) DG500 6 juni 2015 31 dec 2018 Minesto 30323812 13 039 239
Totalt 30323812 13 039 239
InnoEnergy (EIT) DG500 1july 2015 31 dec 2018 Minesto 4 605 000 4 326 000
2 partners 289 000 234 000
Totalt 4894 000 4 560 000
Powerkite (H2020) Power Take Off 1 jan 2016 30 juni 2018 Minesto 1419 000 1419 000
8 partners 3 655 000 3 655 000
Totalt 5074 000 5074000
Seafront Antifouling 1 jan 2014 31 dec 2017 Minesto 106 600 80 000
18 partners 11 158 900 7 915 000
Totalt 11 265 500 7 995 000
Keme (Energimyndig- Marin energi-
heten) omvandling 1juni 2016 1juni 2018 Minesto 75 160 36 600
2 partners 326 185 242 150
Totalt 401 345 278750
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Utvecklingsstod genom finansiella bidrag som tilldelats Minesto
och utvecklingen av Deep Green-teknologin etableras genom
separata projektorganisationer. For varje bidragstillfélle finns ett
projekt godkant av bidragsgivande organisation. Projekten kan
bestd av Minesto enskilt eller i ett samarbete med utvecklings-
partners sdsom foretag, universitet och myndigheter och pro-
jekten leds antingen av Minesto eller ndgon partnerorganisation.
De finansiella medel som tilldelas och som Minesto presenterar
som bidrag tillfaller utveckling av Deep Green-teknologin och
dess omgéardande teknikomraden. Férdelningen av finansiella
medel mellan Minesto och partnerbolag skiljer sig fran projekt
till projekt och krav pa motfinansiering ar olika for olika orga-
nisationer. Nedan visas en sammanstallning éver de pagaende
projekten per 30 november 2017, dess partners, tidsrymd och
budgetar och hur dessa tillfaller Minesto finansiellt.

Restriktioner for kapitalanvandningen
Bolaget har inte nagra forpliktelser eller dtaganden som innebar
nagra begransningar i anvandandet av kapitalet.

SKATTESITUATION

Bolaget har ett ackumulerat underskottsavdrag om ca 97,2
MSEK per 30 september 2017. Uppskjuten skatt ar inkomst-
skatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar
till foljd av tidigare transaktioner eller handelser. Mojligheten
att utnyttja uppskjuten skattefordran hanforligt ackumulerade
underskottsavdrag kan komma att férandras om majoritetsagar-
forhallandena &ndras efter Foretradesemissionen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

DEN 30 SEPTEMBER 2017

| januari 2018 genomfordes de sista registreringsatgarderna
for Minestos etablering av ett dotterbolag i Taiwan. Syftet med
bolaget ar att idka marknadsféringsarbete och siteutveckling av
Bolagets teknologi Deep Green.

Minesto har ingatt konsultavtal med David Collier, med 30
ars erfarenhet inom havsbaserad energi, som ny COO. Samtidigt
har Bernt Erik Westre utsetts till ny CTO for att ersatta tidigare
CTO Heije Westberg, som har beslutat att lamna foretaget.

En uppdaterad energikostnadsanalys av Minestos unika hav-
senergiteknik Deep Green visar betydligt lagre kostnadsnivaer
jamfort med tidigare uppskattningar.

Bolaget har tagit upp brygglan fran ett konsortium av kre-
ditgivare genom Stockholm Corporate Finance uppgaende till
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sammanlagt 20 MSEK som ska &terbetalas senast den 31 maj
2018. Forutsatt att Foretradesemissionen registreras omkring
den 22 februari 2017 kommer Bolaget inte att utnyttja likviden
fran brygglanet.

Bolaget kallade till extra bolagsstdmma den 22 december
2017 avseende beslut om Foretradesemissionen samt andring
av Bolagets bolagsordning varvid aktiekapitalets granser dndras
och antalet aktier som kan ges ut i Bolaget dndras.

Bolaget avholl extra bolagsstamma den 24 januari 2018
varvid bolagsstdmman beslutade om att genomféra Foretrade-
semissionen och anta en ny bolagsordning varvid granserna for
bolagets aktiekapital och aktier hojdes.

Utdver namnda handelser har inga vadsentliga handelser som
paverkar Bolagets finansiella stallning eller stéllning pa markna-
den intraffat efter den 30 september 2017.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dags-
laget en vasentlig del forsknings- och utvecklingsverksamhet
varvid det inte finns ndgra kdnda tendenser avseende produk-
tion, lager eller forsaljning av produkter.

Det finns, savitt styrelsen kanner till, utdver generell oséker-
het relaterad till utvecklingsverksamhet, inga kdnda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser, utdver vad som framgar av detta Pro-
spekt, som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter.

Bolaget har, utdver vad som framgéar av detta Prospekt, inte
kannedom om nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet det kommande aret.



Aktien, aktie
och agarstru

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Minesto &r ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551) och svensk ratt. Minestos aktier har
utgivits i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i SEK.
Bolaget har endast ett aktieslag. Aktie &r utstalld pa innehavare.
Aktiedgarnas rattigheter kan endast dndras i enlighet med de for-

faranden som anges i aktiebolagslagen (se avsnitt Bolagsstyrning).

Det finns inga begransningar i att fritt dverlata aktier.

Enligt bolagsordningen kan Bolagets aktiekapital uppga till
lagst 4 000 000 SEK och hogst 16 000 000 SEK uppdelat pa
lagst 80 000 000 och hogst 320 000 000 aktier. Erbjudandet
innebar att Bolagets bolagsordning dndras. Samtliga Bolagets
aktier ar av samma slag och har ISIN-kod SEO007578141. Akti-
erna som ges ut i samband med Foretradesemissionen kommer
inneha samma ISIN-kod. Teckningsoptionerna som ges ut i varje
unit kommer ha ISIN-kod SE0010832329.

Minesto &r inte och har inte varit foremal for ett offentligt
uppkopserbjudande eller dylikt. Vardepappren &r inte och har
inte heller varit féremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlosenrétt eller 16sningsskyldighet.

ERBJUDANDET OCH UTSPADNINGSEFFEKT

Fore foreliggande Foretradesemission, beslutad pa extra
bolagsstdmma i Minesto den 24 januari 2018, uppgar Mines-
tos aktiekapital per 30 september 2017 till 3 697 008,50 SEK
fordelat pa 73 940 170 emitterade och fullt betalda aktier med
ett kvotvarde om 0,05 SEK. Den forestdende Foretradesemis-
sionen kommer, vid fullteckning, medfora att Minestos aktie-
kapital 6kar med hogst 1 848 504,20 SEK fran 3 697 008,50
SEK till hogst 5 545 512,70 SEK och att antalet aktier 6kar med
36 970 084 stycken fran 73 940 170 stycken till 110 910 254
stycken. Om alla teckningsoptioner (som ar en del av varje unit)
tecknas kommer det medfora att Bolagets aktiekapital kan 6ka
med hogst 462 126,05 SEK fran 5 545 512,70 SEK till hogst 6
007 638,75 SEK och att antalet aktier 6kar med 9 242 521 -

kapital
Ktur

fran 110 910 254 aktier till 120 152 775 stycken aktier. Detta
under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas, teck-
ningsoptionerna nyttjas till fullo och att det fram tills Foretrade-
semissionen registrerats respektive resultatet av teckningsop-
tionernas nyttjande inte har skett ndgra andra féréndringar av
Bolagets aktiekapital.

Foretradesemissionen innebar, om den blir fulltecknad och
bolagets akter saledes dkar med hogst 36 970 084 stycken,
en utspadningseffekt for nuvarande aktiedgare om ca 33,33
procent av deras réstandel och andel i Bolagets aktiekapital.
Dessutom tillkommer en eventuell utspadning da de teck-
ningsoptioner som ingdr i units nyttjas fullt ut. Under forutsatt-
ning att teckningsoptionerna nyttjas fullt ut s innebar det en
utspadning om ca 7,69 procent for nuvarande dgare.

Utspadningseffekterna har berdknats med det maximala antal
aktier som kan ges ut i Foretradesemissionen dividerat med
samtliga utestdende aktier efter fulltecknad Emission och nytt-
jande av teckningsoptionerna till fullo.

Det kommer bli en utspadningseffekt for aktiedgare som
valjer att inte teckna sig i Erbjudandet om ca 38,46 procent da
sammantaget 46 212 605 aktier ges ut (forutsatt fulltecknat
Erbjudande och fullt nyttjande av teckningsoptioner).

Foretradesemissionen ar garanterad till 60 procent (ca 60
MSEK). Garanterna utgors av ett investerarkonsortium som ar
sammanstallt av Stockholm Corporate Finance. Befintliga aktie-
agare har ldamnat teckningsforbindelser i Foretradesemissionen
om ca 10 SEK, motsvarande ca 10 procent av Foretradesemis-
sionen. Bolaget har inte begért eller erhallit nagon sakerhet for
garanternas ataganden.
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FORANDRING AKTIEKAPITAL OCH AKTIER
Nedanstdende tabell visar férandringen av aktiekapitalet och
antalet aktier i Minesto fran och med ar 2007.

. Forandring  Totalt antal Forandring av Totalt aktie- Kvotvirde
Ar Handelse antalet aktier aktier aktiekapitalet (SEK) kapital (SEK) (cirka, SEK)
2007-01-04  Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1
2007-11-07  Nyemission 42 857 142 857 42 857 142 857 1
2008-09-02  Nyemission 33861 176718 33861 176718 1
2009-05-13  Nyemission 10082 186 800 10082 186 800 1
2009-09-28  Utbyte av konvertibler 1235 188 035 1235 188 035 1
2009-09-28  Utbyte av konvertibler 4938 192 973 4938 192 973 1
2009-09-28  Nyemission 124 528 317 501 124 528 317 501 1
2009-09-28  Nyemission 7735 325236 7735 325236 1
2009-10-21  Utbyte av konvertibler 12 484 337 720 12 484 337 720 1
2010-07-30  Nyemission 166 898 504 618 166 898 504 618 1
2012-02-11  Nyemission 149 088 653 706 149 088 653 706 1
2013-01-22  Nyemission 210 261 863 967 210 261 863 967 1
2014-01-13  Nyemission 66918 930 885 66918 939 885 1
2015-01-26  Utbyte av konvertibler 813450 1744 335 813450 1744 335 1
2015-07-07  Nyemission 40 957 1785292 40 957 1785292 1
2015-08-11  Split (1:20) 33920548 35705840 N/A 1785292 0,05
2015-11-20  Nyemission 7221623 42927 463 361081,15 2 146 373,15 0,05
2015-11-20  Nyemission 16 974 144 59 901 607 848 707,20 2 995 080,35 0,05
2015-12-23  Nyemission 1946820 61848427 97 341 3092 421,35 0,05
2015-12-23  Nyemission 160000 62008 427 8 000 3100 421,35 0,05
2017-03-15 Pakallande av

teckningsoptioner 11931743 73940170 596 587,15 3697 008,50 0,05
2018 Nyemission™ 36970084 110910 254 1848 504,20 5545512,70 0,05
2019 Teckningsoptioner i

Erbjudandet™” 9242521 120152775 462 126,05 6 007 638,75 0,05

Tabell 7. Férdndring av aktiekapitalet och antalet aktier i Minesto
fran och med dr 2007.

*avser Foretrddesemissionen vid fullteckning

** avser fullt nyttjande av teckningsoptionerna i Erbjudandet

AGARFORHALLANDEN

Minesto hade per den 31 december 2017 4 785 stycken ak-
tiedgare. Savitt styrelsen for Minesto kanner till, foreligger inte
nagra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan nagra
av Minestos aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget. Savitt styrelsen for Minesto kanner till finns det
inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma
att leda till att kontrollen ¢ver Bolaget forandras.
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RATTIGHETER SOM FOLJER AKTIE
Varje aktie berattigar till en rost. Samtliga Aktier ager lika ratt
till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid bolagsstamma far
varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom eller henne
dgda och foretradda aktier, utan begrénsningar i rostratten.
Aktiedgarnas rattigheter kan endast dandras av bolagsstamman i
enlighet med lag (se dven avsnitt Bolagsstyrning). Aktiedgare har
ratt till andel av éverskott vid en eventuell likvidation i férhallan-
de till det antal aktier som innehavaren ager.

Beslutar Minesto att genom kontant- eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning av sddana
vardepapper i forhallande till det antal aktier de forut ager.



STORSTA AKTIEAGARE
Nedan visas Bolagets tio storsta aktiedgare per den 31 decem-
ber 2017, inklusive dérefter kinda forandringar.

Andel av

kapital/

Aktiedgare Aktier roster
BGA Invest AB* 25 674 625 34,7 %
Midroc New Technology AB 18 699 065 253 %
Forsakringsbolaget Avanza Pension 2 674 649 3,6 %
Verdane Capital™* 1750527 24 %
Nordnet Pensionsfoérsakring AB 1512 692 20 %
Stiftelsen Chalmers Tekniska 724 220 1,0%
Hexiron AB 626 380 08%
JRS Asset Management AB 505 000 0,7 %
Carl Richard Géransson 436 951 0,6 %
Sune Tornquist AB 402 000 0,5%
Totalt tio (10) storsta aktiedgarna 53 006 109 71,7 %
Ovriga aktiesgare 20 934 061 283 %
Totalt 73940170 100%

Tabell 8. Minestos tio stérsta aktiedgare per 31 december 2017.
*Bengt Adolfsson dger bolaget till 100 procent
**Genom Nordea Bank Norge

AGARKONCENTRATION

Bolagets tva storsta aktiedgare, BGA Invest AB och Midroc New
Technology AB kontrollerar 60 procent av aktierna i Bolaget.
Efter Foretradesemission, och forutsatt att de tva dgarna teck-
nar sig for sin respektive pro-rata andel av Féretradesemission
sa kommer de alltjamt kontrollera 60 procent av aktierna och
kapitalet i Bolaget.

Det ar mojligt att Bolagets storsta aktiedgare dven efter
Foretradesemissionen kan utdva vasentligt inflytande i arenden
dar aktiedgarna har rostratt. Bolaget kanner inte till ndgra andra
dgargrupperingar som kan komma att utoéva inflytande pa sa-
dant satt. En koncentration av dgarkontroll kan vara negativ for
aktiedgare som har andra intressen an de storsta aktiedgarna.
Det finns en risk att intressena hos de storsta dgarna skiljer sig
fran andra aktiedgares. Bolaget har inte vidtagit nagra atgarder
for att begransa risken for missbruk av den kontrollpost som
de storsta aktiedgarna innehar. Det finns flera regler i aktiebo-
lagslagen (2005:551) som utgor s.k. minoritetsskyddsregler som
har till syfte att forhindra missbruk av kontroll i aktiebolag. Det
finns dven flera regler kring forandringar av aktiedgares rattighe-
ter (se avsnitt Bolagsstyrning). Bolaget ar listat pa First North vid
NASDAQ Stockholm, vars regelverk innefattar skyldighet att ha
en certified adviser som tillser efterlevnad av First Norths regler,
att folja regler om informationsgivning till aktiemarknaden.

BEMYNDIGANDEN

Pa arsstdamman den 8 juni 2017 beslutades om bemyndigande
for styrelsen att vid ett eller flera tillféllen under tiden fram till
och med nasta arsstimma, fatta beslut om nyemission av aktier
och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler. Beslut om
nyemission enligt bemyndigandet ska maximalt innebara att

20 000 000 nya aktier ges ut i Bolaget motsvarande en ut-

spadningseffekt om maximalt ca 21,29 procent (berdknat pa
det maximala antal aktier som kan ges ut under bemyndigandet
dividerat med samtliga idag utestdende aktier i Bolaget och

de totalt antal aktier som kan ges ut under bemyndigandet).
Betalning ska kunna ske genom apport eller kvittning eller
annars forenas med villkor. Avvikelse fran foretradesratten far
ske for finansiering av bolagets verksamhet, kommersialisering
och utveckling av bolagets produkter och marknader och/eller
forvarv av verksamheter, bolag eller del av bolag, och/eller att
mojliggdra en breddning av dgarbasen i bolaget. Emissionskur-
sen ska vara marknadsmaéssig med beaktande av marknadsmas-
sig emissionsrabatt i férekommande fall.

UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

TILL PERSONAL

Sedan ar 2013 finns 712 000 registrerade personaloptioner,
varav 667 000 ar utdelade och resterade 45 000 forverkade
per 2016-12-31. De utdelade optionerna har en 16ptid fram till
2019-12-31 och kan ge totalt 667 000 nya aktier. Optionerna
ar tilldelade 2013, da ansags vardet av dessa vara O kr varfor de
inte har genererat ndgon 6kning av bolagets egna kapital. Da-
remot har sociala avgifter berdknats och kostnadsforts utefter
optionernas verkliga varde. Det verkliga vardet har berdknats

i enlighet med Black & Scholes och har under &ret medfort en
foérandring av upptagen kostnad for sociala avgifter om 593
TSEK (-869 TSEK).

Under ar 2015 registrerades ytterligare teckningsoptio-
ner som har avsikten att de skall vidare dverlatas till ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i bolaget i programmen
PO1-POS.

Av PO1 har 1 461 992 aktier tilldelats redan under 2015
vilket genererat en 6kning av bolagets egna kapital om 0,11
SEK per option, totalt alltsd 160 819 SEK. Teckningsoptionerna
i PO1 medforde en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs som uppgick till 8,50 SEK per aktie under perio-
den 2017-07-01-2017-09-30. Ingen nyteckning skedde i PO1
och optionerna har saledes forfallit.

Teckningsoptionerna i PO2 medfor en ratt att teckna en ny
aktie i bolaget till en teckningskurs som uppgar till motsvarande
en genomsnittlig marknadskurs i september 2016 x 1,35, per
aktie, under perioden 2018-07-01-2018-09-30. Antalet teck-
ningsoptioner i PO2 uppgar till 1 813 928 stycken. Optionerna
innehas per 31 december 2017 av Minesto Warrants One AB.
Utspadningseffekten for PO2 baserat pa det antal aktier som
ar utgivna i Bolaget vid offentliggdrande av detta Prospekt ar
2,39 procent. Utspadningseffekten avser forhallandena fore
Foretradesemissionen.

Teckningsoptionerna i PO3 medfor en ratt att teckna en ny
aktie i bolaget till en teckningskurs som uppgér till motsvarande
en genomsnittlig marknadskurs i september 2017 x 1,35 per
aktie, under perioden 2019-07-01 - 2019-09-30. Antalet teck-
ningsoptioner i PO3 uppgar till 1 813 928 stycken Optionerna
innehas per 31 december 2017 av Minesto Warrants One AB.
Utspadningseffekten for PO2 baserat pa det antal aktier som
ar utgivna i Bolaget vid offentliggdrande av detta Prospekt ar
2,39 procent. Utspadningseffekten avser forhallandena fore
Foretradesemissionen.
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OPTIONER SOM INNEHAS AV KIC INNOENERGY
Under 2015 gavs 6 000 000 teckningsoptioner ut som teck-
nades av Minesto Warrants One AB och som ska dverlatas till
KIC InnoEnergy vid KIC InnoEnergys utvecklingsstdd i Bolagets
projekt om 3,4 MEUR under 2015-2018 (KICT1).

KIC InnoEnergy utékade under 2016 sin tilldelning av ut-
vecklingsstdd i Minesto med 1 MEUR under befintligt finansie-
ringsavtal med KIC InnoEnergy fran september 2015. Med an-
ledning av detta fattade styrelsen i Minesto i juni 2016 beslut,
genom bemyndigande, om en riktad nyemission av teckningsop-
tioner med ratt for KIC InnoEnergy att teckna aktier i Minesto.
Beslutet medforde att maximalt 1 650 000 teckningsoptioner
kan tilldelas efter utbetalning av berattigade kostnadsersatt-
ningar (KICT2). Optionerna tecknas initialt av Minesto Warrants
One AB.

Tilldelning utgar fran teckningskurs i Bolagets nyemission i
november 2015 om 5,60 SEK med en 10 procents 6kning varje
kalenderar fram till ar 2018 beroende pa nar utbetalning fran
KIC InnoEnergy till Minesto sker. Priset per aktie ar darefter
0,05 SEK vid nyteckning som kan ske forst 15 juni 2018.

Den 31 december 2017 var 6 029 299 optioner utdelade till
KIC InnoEnergy i enlighet dessa program. Utspadningseffekten
for detta program uppgar till ca 7,54 procent baserat pa det an-
tal aktier som &r utgivna i Bolaget vid offentliggdrande av detta
Prospekt, dock fore genomforandet av Foretradesemissionen.

UTDELNING
Utdelning foreslas som huvudregel av styrelsen i ett bolag och
beslutas av bolagsstdmman i enlighet med aktiebolagslagen och
bolagsordningen. Samtliga aktier i Bolaget har lika andel ratt till
Bolagets tillgdngar. Det foreligger inte ndgra restriktioner eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfoér Sverige nar
det géller utdelning.

Aktierna som ges ut i Foretrddesemissionen medfor ratt till
utdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning

MINESTO AB (MINEST-SE)

som infaller ndrmast efter det att Foretradesemissionen har
registrerats hos Bolagsverket och ratt till utdelning tillfaller

den som vid av arsstamman faststalld avstdmningsdag var
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie men kan ocksd avse annat dn kontant utbetalning. Eu-
roclear Sweden AB ombesorjer utbetalning av utdelning. Skatt
pa utdelning, normalt 30 procent, innehalls normalt av Euroclear
Sweden AB, eller av forvaltaren for forvaltarregistrerade aktier.

UTDELNINGSPOLICY

Minesto befinner sig i en snabb utveckling och expansion och
ingen utdelning har darfor betalats ut hittills. For narvarande har
styrelsen for avsikt att fortsatta |4ta Bolaget balansera eventuel-
la vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten
och forutser foljaktligen inte att ndgra kontanta utdelningar be-
talas inom en 6verskadlig framtid. | styrelsens 6vervaganden om
forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen att beakta
flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat
och finansiella stéllning, aktuellt och férvantat likviditetsbe-

hov, expansionsplaner, avtalsméassiga begransningar och andra
vasentliga faktorer.

HANDELSPLATS OCH KURSUTVECKLING

Minestos Aktier handlas sedan den 9 november 2015 pa First
North vid NASDAQ Stockholm. Bolagets aktiekurs sedan den 9
november 2015 framgar i grafen till nedan.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR

Minestos Aktier dr registrerade i elektronisk form pa person och
kontofdrs av Euroclear Sweden AB, med adress Box 191, 101
23 Stockholm, i enlighet med avstamningsforbehall i Bolagets
bolagsordning. Aktiedgare i Minesto erhaller inte nagra fysiska
aktiebrev utan samtliga transaktioner med aktierna sker pa
elektronisk vag.
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Stvrelse, ledande
befattningshavare

och revisorer

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska Minestos styrelse besta av lagst tre
och hogst sex ledamoter, med hdgst sex suppleanter. Bolagets
styrelse bestar for narvarande av fem ledamoter, inklusive
styrelseordféranden och en suppleant. Samtliga styrelseledamo-
ter och suppleanten ar valda fram till slutet av nasta arsstamma
(arsstdmman 2018).

Styrelsen utgor en blandning av hogt kvalificerade personer
med stora erfarenheter fran entreprenoruppdrag kombinerat
med kompetens inom teknikutveckling och kommersialisering.
Minestos styrelse och ledning arbetar med en aktiv dgarstyrning
och Bolagets storsta dgare finns representerade i styrelsen.

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsordningen
och den arbetsordning som Minestos styrelse antagit. Styrelsen
uppfyller de regler om foretagsstyrning som finns i aktiebo-
lagslagen (se dven avsnitt Bolagsstyrning). Bolagets arbetsord-
ning stipulerar bland annat ansvarsférdelningen mellan styrelsen
och verkstéllande direktdren. Férutom ersattningsutskottet som
innefattar styrelsens ledamoter (utom verkstallande direktor)
finns inga utsedda kommittéer i Minestos styrelse. Minesto har
mot bakgrund av sin organisation och Bolagets storlek beslutat
att utskottsfragor om ska beredas av styrelsen.

Under ar 2017 agde tolv protokollférda styrelseméten
rum. Vid métena har styrelsen diskuterat Bolagets framtida
utveckling, ekonomisk utveckling, budget, finansiering samt
gjort sedvanlig uppféljining av verksamheten i Bolaget. Nedan
presenteras styrelsen, med fodelsedr, datum da de tilltradde
sin respektive post samt deras respektive direkta och indirekta
innehav i Bolagets inklusive kapitalférsakring och nérstaende.

Bengt Adolfsson (1949)

Ledamot, Ordférande

Aktier: 25 674 625 aktier genom BGA Invest (50 %)

Bengt Adolfsson har varit styrelseledamot i Bolaget sedan 2010
och styrelsens ordférande sedan 2016. Bengt Adolfsson &r VD
och agare till investmentbolaget BGA Invest. Hans bakgrund
inbegriper tiden som VD och senare ordféranden for Hilding
Anders, da& Europas storsta sangtillverkare. Under Bengt Adolfs-
sons tid pa Hilding Anders vaxte foretaget fran en omsattning
pa 6 MEUR till nara 400 MEUR.

Martin Edlund, Tekn.dr. (1969)

Ledamot och Verkstdillande direktér

Aktier: 10 000 aktier

Martin Edlund har varit styrelseledamot sedan 2011 och har
aven varit ordférande i Minestos styrelse. Han ar verkstéllan-
de direktor sedan 2016. De senaste femton aren har Martin
Edlund varvat arbete som managementkonsult med strategiska
forskningssamarbeten i varldsledande teknikforetag sasom
ABB, GE, LM Ericsson och ITT Industries. Han ar ordférande i
foretag och grundare av ett ytterligare ett flertal foretag. Martin
Edlund &r teknologie doktor inom Innovation Management
fran Institutionen for industriell organisation och ekonomi pa
Chalmers tekniska hogskola och har en civilingenjérsexamen i
teknisk fysik.

Git Sturesj6 Adolfsson (1961)

Ledamot

Aktier: Bengt Adolfsson ar narstadende till Git Sturesjo Adolfsson
Git Sturesjo Adolfsson ar VD for Facino AB och styrelsemedlem
i alla BGA Invest ABs portféljbolag. Hon har 20 ars erfarenhet
inom foretagsledning, ledning av marknadsférings- och saljor-
ganisationer inom bade internationell och inhemsk verksamhet,
sasom marknadsforingschef for UOreal och Arla Foods samt
som Vice President for Sales and Marketing hos Malmé Avia-
tion.

Goran Linder (1962)

Ledamot

Aktier: 15 000 aktier

Goran Linder avlade civilingenjorsexamen vid Kungliga Tekniska
Hogskolan i Stockholm 1987. Han ar VD for venture capital-bo-
laget Midroc New Technology AB liksom for investeringsbolaget
Midroc Invest AB - bada framtradande investeringsdelar inom
Sheikh Mohammed Al-Amoudis affarsportfolj. Géran Linder ar
styrelsemedlem i ett flertal nyskapande utvecklingsprojekt. Han
har mer an 25 ars erfarenhet av forsaljning, affarsutveckling och
foretagsledning med omfattande kunskaper inom teknikrelate-
rade omraden. | olika branscher har Géran Linder genom aren
forestatt ett trettiotal nystartade foretag varav nagra borsintro-
ducerats.
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Stefan Karlsson (1957)

Ledamot

Aktier: 35 000 aktier

Stefan Karlsson ar engagerad i férnybar energi och har dessut-
om omfattande erfarenhet fran omradet. Under nastan 10 ar
var han styrelseledamot i branschféreningen Svensk Vindenergi.
Fran 2002 till 2015 var Stefan global chef inom Affarsutveckling
for segmentet for fornybar energi (vind, sol och havsenergi) pa
SKF. Stefan har ocksa stor och l&ng internationell erfarenhet
sasom VD for olika SKF forséljningskontor. | sin professionella
karriar har Stefan bott i Colombia, Brasilien, Panama, Norge

och Tyskland. Mellan 1986 och 1988 var Stefan handelsrad

for Sverige placerad i Colombia. Nyligen startade Stefan sitt
eget oberoende konsultféretag, RenSo AB, med inriktning pa
affarsutveckling och ledningsstod for foretag inom branschen
for fornybar energi. Stefan har en MSc inom Management &
Engineering fran Linkdpings Tekniska Hogskola.

Andreas Gunnarsson (1974)

Suppleant

Aktier: O

Andreas Gunnarsson ar investment manager pa Midroc New
Technology. Tidigare Investment Manager pa Saab Ventures.
Andreas Gunnarsson har lang gedigen erfarenhet av att starta
upp och driva hogteknologiska foretag.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Verkstdllande direktor

Martin Edlund ar Bolagets verkstallande direktor sedan 2016.
Han ar aven styrelseledamot i Minesto. Presentation om Martin
Edlund aterfinns i avsnittet Styrelse ovan.

Fredrik Ahlstréom (1970)

CFO

Aktier: 17 000 aktier

Fredrik Ahlstrém ar Bolagets CFO sedan 2015. Fredrik Ahlstrom
har bred erfarenhet av att leda foretags ekonomifunktioner
inom internationell affarsverksamhet. Under de senaste 20 aren
har Fredrik verkat inom kapitalintensiva industrier och kommer
narmast fran en tjanst som CFO pa Sibelco Nordic, verksamt
inom gruvdrift, produktion, logistik och forséljning av industri-
mineraler. Fredrik Ahlstrém har en civilekonomexamen fran
Goteborgs universitet.

Bernt Erik Westre

CTO

Aktier: 9 990 aktier (narstdende inkluderat).

Bernt Erik Westre dr Bolagets CTO sedan september 2017.
Fore denna tjanst var Bernt Erik Westre Design Manager pa
Minesto. Bernt Erik Westre har mer &n 17 ars erfarenhet av
teknik- och konceptutveckling samt projektledning inom havs-
baserad energi. Han har tidigare innehaft ingenjors-, chefs- och
radgivande positioner pa GVA Consultants och Aker Maritime.
Bernt Erik borjade p& Minesto som Design Manager 2016 och
blev utsedd till bolagets CTO i september 2017. Bernt Erik
Westre ar civilingenjor i marin teknik fran Norwegian University
of Science and Technology. Bernt Erik Westre har inte innehaft
nagra uppdrag i bolags férvaltnings-, lednings- eller kontrollor-
gan eller varit deldgare under de senaste fem aren.

David Collier

coo

Aktier: -

David Collier har sitt uppdrag som COO for Bolaget pa kon-
sultbasis och antog uppdraget i oktober 2017. David Collier
har under de senaste 30 &ren av sin karriar tillbringat den
storsta delen inom havsbaserad energi med att bygga och leda
ingenjorsteam samt utveckla kommersiella |6sningar. Han har
under det senaste decenniet varit verksam inom teknisk och
kommersiell utveckling av marina kraftverk fér vagkraft och tid-
vattenstrommar. Innan David bérjade p& Minesto 2017 var han
projektledare pa MeyGen, varldens storsta planerade projekt i
tidvattenstréommar, dér han ledde utvecklingen av den enda tid-
vattenanldaggningen med flera turbiner i kommersiell skala som
hittills har tagits i drift. David Collier ar civilingenjor (1st Class
Civil Engineering) fran University of Leeds.



UPPDRAGSFORTECKNING

Forteckningen nedan bygger pa offentliga uppgifter registrerade i Bolagsverkets naringslivsregister per den 13 december 2017 och
uppegifter lamnade av styrelsen och ledande befattningshavare. Tabellen avser pagdende uppdrag respektive uppdrag som avslutats
under den senaste femarsperioden. Om uppdraget nedan inte har angivet slutdatum ("t.o.m.”) s& ar uppdraget pagaende.

Bengt Adolfsson
BOLAG FUNKTION FR.O.M T.0.M NOT
Minesto AB Styrelseledamot 2010-11-23
Ordférande 2016-02-19
BGA CAPITAL AB Styrelseledamot, ordférande 2008-08-19 2016-08-17 Fusion 2016-08-17
Facino AB Styrelseledamot, ordférande 2004-10-12 2015-07-28 Fusion 2015-07-28
BGA INVEST AB Styrelseledamot 2004-01-08
Verkstallande direktor 2004-01-08
Ordférande 2004-01-08 2017-07-10
BGA FORVALTNING AB Styrelseledamot 2004-10-14
Ordférande 2008-08-19
SmartRefill i Helsingborg AB Styrelseledamot, ordférande 2005-08-24
Facino Produktion AB Styrelseledamot, ordférande 2008-02-02 2015-07-28 Fusion 2015-07-28
Acconeer AB Styrelseledamot 2015-07-16
Ordférande 2017-05-19
Watersprint AB Styrelseledamot 2016-04-08
Minesto Warrants One AB Styrelseledamot 2015-09-18
Digimail Sverige AB Styrelseledamot, ordférande 2017-08-14
S Reg AB Styrelseledamot 2004-07-19 2013-02-14
Bacapps Support AB Styrelseledamot 2004-03-29 2012-07-06 Likvidation 2013-06-03
Ordférande 2008-08-19 2012-07-06
Arenabolaget i Angelholm AB Ledamot 2008-11-10 2012-06-28
Slutplattan BEGOP 95331 AB  Styrelseledamot 2004-11-30 2014-03-07 Fusion 2014-03-07
Ordférande 2011-03-24 2014-03-07
Martin Edlund
BOLAG FUNKTION FROM T.OM NOT
Kebbison AB Styrelseledamot, ordférande 2005-01-26
Investigation Services Europé AB  Styrelseledamot 2005-06-17 2012-02-20
Minesto AB Styrelseledamot 2011-03-03
Verkstéllande direktdr 2016-02-19
Ordftrande 2011-03-03 2016-02-19
Emstone AB Styrelseledamot 2013-09-03 2016-11-24 Konkurs avslutad 2016-11-24
Value Model Arusid Aktiebolag  Suppleant 2016-10-24
Minesto Warrants One AB Styrelseledamot,
ordférande 2015-09-18
Wavetube AB Styrelseledamot 2016-01-04 2017-11-07
Nasets Badforening u.p.a. Styrelseledamot 2004-09-17 2017-10-24
Crosshorder Technologies AB  Styrelseledamot 2011-08-12 2016-09-23
Ordférande 2011-08-12 2016-05-19
Suppleant 2016-09-23 2017-06-13
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Stefan Karlsson

BOLAG FUNKTION FR.O.M T.OM NOT
Vastanvind Vindkraftskoope- Styrelseledamot, ordférande 2017-06-20
rativ Ekonomisk forening
Bostadsrattsforeningen Bjor-  Styrelseledamot 2017-11-03
holmen Revisor 2016-05-30  2017-11-03
Styrelseledamot 2014-09-11 2016-05-30
Minesto AB Styrelseledamot 2015-09-24
RenSo AB Styrelseledamot 2015-04-09
Verkstallande direktor 2015-04-09
Svensk Vindenergi Styrelseledamot 2004-11-29 2017-10-20
Ekonomisk forening
Goran Linder
BOLAG FUNKTION FR.O.M T.0.M NOT
Midroc New Technology AB Styrelseledamot 2017-01-04
Verkstallande direktor 2017-01-04
Extern verkstallande direktér ~ 2007-01-09 2017-01-04
Midroc Invest AB Styrelseledamot 2014-04-08
Verkstallande direktor 2014-04-08
Extern firmatecknare 2013-12-14 2014-04-08
Midroc Finans AB Styrelseledamot 2016-03-15
Verkstallande direktor 2017-02-22
Extern firmatecknare 2013-11-19 2014-04-10
Powercell AB (publ) Styrelseledamot 2009-09-02
Nilsson Special Vehicles Styrelseledamot 2015-11-25
Aktiebolag (publ)
Jensen Devices AB Styrelseledamot 2007-11-15
Promore Pharma AB (publ) Styrelseledamot 2015-06-15
Crunchfish AB (Publ) Styrelseledamot 2016-08-23
Minesto AB (publ) Styrelseledamot 2007-11-07
Minesto Warrants One AB Styrelseledamot 2015-09-18
M&J by Malin & Johanna AB Styrelseledamot 2013-04-26
Lamera AB Suppleant 2015-08-10
Styrelseledamot 2008-02-21 2015-08-10
Air to Air Sweden AB Suppleant 2010-04-29
Crosshoarder Technology AB Suppleant 2016-09-23
Styrelseledamot 2006-09-22 2016-09-23
Heliospectra AB (publ) Suppleant 2011-09-12
Heliospectra Personal AB Suppleant 2012-10-10
Solarwave AB Suppleant 2010-10-22
Airgrinder Aktiebolag Styrelseledamot 2006-10-05 2017-03-28
HCCI Technology AB Styrelseledamot 2006-11-09 2012-11-16 Fusion 2016-03-30
Microfluid AB Suppleant 2010-06-08 2014-04-08 Likvidation 2014-10-21
Reosense AB Suppleant 2010-06-16 2014-04-12 Likvidation 2014-10-22
DermaGen AB Styrelseledamot 2015-08-27 2016-04-07 Fusion 2016-04-07
Midroc Temp 1 AB Extern firmatecknare 2013-11-05 2014-02-10
Pergamum AB Styrelseledamot 2009-06-03
Powercell Warrants One AB Styrelseledamot 2017-05-17
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Git Sturesj6é Adolfsson

BOLAG FUNKTION FR.O.M T.0.M NOT
Minesto AB Styrelseledamot 2013-05-03
Suppleant 2010-11-23 2013-05-03
Facino AB Styrelseledamot 2005-11-04 2015-07-28 Fusion 2015-07-28
Verkstallande direktor 2005-11-04 2015-07-28
BGA CAPITALAB Styrelseledamot 2008-08-19 2016-08-17 Fusion 2016-08-17
BGA INVEST AB Suppleant 2017-07-10
Styrelseledamot 2011-09-06 2017-07-10
BGA FORVALTNING AB Suppleant 2017-08-02
Styrelseledamot 2008-08-19 2017-08-02
SmartRefill i Helsingborg AB Styrelseledamot 2009-11-17
Facino Produktion AB Styrelseledamot 2008-02-02 2015-07-28 Fusion 2015-07-28
Verkstéllande direktodr 2008-02-02 2015-07-28
Acconeer AB Styrelseledamot 2015-07-16
Watersprint AB Suppleant 2016-04-08
Bacapps Support AB Styrelseledamot 2008-08-19 2012-07-06 Likvidation 2013-06-03
Digimail Sverige AB Styrelseledamot 2017-10-12
Andreas Gunnarsson
BOLAG FUNKTION FR.O.M T.O.M NOT
Jensen Devices AB Suppleant 2011-09-09
WRAP International Aktiebolag  Styrelseledamot 2017-01-12
DermaGen AB Suppleant 2015-08-27 2016-04-07 Fusion 2016-04-07
Lamera AB Styrelseledamot 2015-08-10
Suppleant 2009-11-12 2015-08-10
Heliospectra AB (publ) Styrelseledamot 2011-09-12
Ordférande 2016-06-29
Air to Air Sweden AB Styrelseledamot, ordférande 2010-04-29
Crosshorder Technologies AB  Styrelseledamot 2016-09-23
Suppleant 2009-10-26 2016-09-23
Minesto AB Suppleant 2009-12-15
Powercell Sweden AB (publ) Suppleant 2013-08-09
Pergamum AB Suppleant 2011-02-23
SolarWave AB Styrelseledamot 2010-10-22
Heliospectra Personal AB Styrelseledamot 2012-10-10
Ordférande 2016-08-08
Powercell Warrants One AB Suppleant 2017-05-17
Promore Pharma AB Suppleant 2016-06-23
ConveyEx AB Suppleant 2013-09-17
Reosense AB Styrelseledamot 2010-06-16 Likvidation 2014-10-22
Microfluid AB Styrelseledamot 2010-06-08
HCCI Technology AB Suppleant 2011-10-28 Fusion 2016-03-30
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Fredrik Ahlstrom

BOLAG FUNKTION FR.O.M T.0.M NOT

SIBELCO NORDIC AB Styrelseledamot 2011-07-06 2015-07-22
Verkstallande direktor 2011-07-06 2015-07-22

Sibelco Nordic Region AB Styrelseledamot 2015-04-21 2015-07-22
Verkstallande direktor 2015-04-21 2015-07-22

Sibelco Baskarp AB Styrelseledamot, ordférande 2012-10-08 2015-05-11 Likvidation 2016-01-13
Verkstallande direktor 2012-10-08 2015-05-11

Ahlstrom Foretagskonsult AB- Suppleant 2017-09-25

Carl F Fastighets AB Styrelseledamot 2014-07-01 2014-09-04

Minesto Warrants One AB Extern verkstéllande direktor ~ 2016-04-01

David Collier

BOLAG FUNKTION FR.O.M T.OM NOT

Econotec Ltd Director 2004-04-20

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Git Sturesjo Adolfsson (ledamot) och Bengt Adolfsson (ledamot
och ordférande) &r gifta med varandra. Ingen 6vrig styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har nagra familjerelationer
eller andra narstaenderelationer till ndgon annan styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare. Savitt Bolaget kdanner till
har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare ndgot
intresse som star i strid med Bolagets intressen. Det har gj
forekommit négra sarskilda dverenskommelser med storre aktie-
agare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka nagra
ledande befattningshavare eller styrelseledamaéter tillsatts.

Det foreligger ingen intressekonflikt pa grund av privata
intressen eller pd annat satt mellan styrelse och ledande befatt-
ningshavare och Bolaget. Daremot har de ledaméter som direkt
eller indirekt innehar aktier i Bolaget ett ekonomiskt intresse i
och med deras aktiedgande i Bolaget.

Utdver vad som framgar ovan under uppdragsbeskrivningen
for respektive ledamot i styrelsen och ledande befattningsha-
vare har Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
varit inblandad i konkurs, likvidation, konkursforvaltning eller
i bedragerirelaterad réttslig process de senaste fem aren. Det
har under de fem senaste aren inte funnits nagra anklagelser
och/eller sanktioner fran myndighet eller organisation som
foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad
mot nagon av dessa personer och ingen av dem har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i
ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att
ha ledande eller 6vergripande funktioner hos Bolaget.

Ingen av ovan namnda ledande befattningshavare eller
styrelseledamoter har av myndighet eller domstol férhindrats
att handla som medlem av Bolagets styrelse eller ledningsgrupp
under de senaste fem aren. Samtliga styrelseledaméter och
ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med
adress Vita Gavelns vag 6, 426 71 Vastra Frolunda.
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ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

I nedanstaende tabell redovisas de ersattningar och 6vriga
formaner till styrelsens ordférande, évriga styrelseledamoter
och verkstallande direktoren i Bolaget samt for dvriga ledande
befattningshavare under rakenskapsaret 2016. Anders Jansson
var verkstallande direktor del av aret 2016 och erhéll under
2016 sammanlagt 1 418 535 SEK i ersattning.

Under februari till augusti 2016 innehade Martin Edlund
uppdraget som verkstallande direktdor genom ett konsultuppdrag
med Bolaget. Martin Edlund anstalldes som verkstallande direk-
toér med borjan september 2016. Totalt har Martin Edlund med
narstdende bolag erhallit 1 507 495 SEK i ersattningar inklusive
pension och konsultarvoden under 2016.

Det utgar inga rorliga |6ner i Bolaget, ej heller till VD. For
VD och Bolaget géller en 6msesidig uppsagningstid pa sex
manader. Verkstéllande direktor ar berattigad till avgangsve-
derlag motsvarande sex manadsloner, som utbetalas i lika delar
under sex manader. Om verkstallande direktor arbetsfrias och
Martin Edlund erhdller annan ersattning under denna period
raknas sadan ersattning av mot utbetalningar fran Bolaget under
uppsagningstiden.

Enligt beslut pa arsstamman den 8 juni 2017 utgar till styrel-
sen ett samlat arsarvode (dvs. for uppdraget fran arsstamman
2017 till arsstdamman 2018) om 448 800 SEK varav 179 200
SEK till ordféranden och 89 600 SEK vardera till Stefan Karls-
son, Git Sturesjo Adolfsson och Goéran Linder som ej ar anstallda
i Minesto. Martin Edlund som &r anstélld i Minesto erhaller ing-
en ersattning. Styrelsesuppleant som intrader i styrelsen ska inte
erhalla ersattning. Om ledamot utfor konsulttjanster &t Bolaget
ska de i sarskilda fall kunna arvoderas for tjanster inom deras
respektive kompetensomrade, som inte utgor styrelsearbete.
For dessa tjanster ska utga ett marknadsmassigt arvode vilket
ska godkannas av styrelsen.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av styrelsen,
ledande befattningshavare eller medlemmar av kontrollorgan om
ataganden fran Bolagets sida vad galler pensioner eller férmaner
efter det att uppdraget avslutats. Inga upplupna belopp finns
eller avsattningar gjorts for pensioner eller andra formaner efter
avtradande av tjanst.



PENSION

Verkstallande direktor har ratt till pensionsformaner pa mark-
nadsmassiga villkor, varvid pensionsgrundande 16n utgors av
vederborandes grundlon. Pensionsavsattningarna ar individuella
och i relation till grundlénen.

LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH VD FOR 2016

2016

Styrelse-

arvode mot VD-arvode Konsult-arvode/

Funktion L6én faktura mot faktura Narstdende part Pensionskostnad
Bengt Adolfsson, styrelseordférande - 129 108 - - -
Martin Edlund, ledamot och VD 440 000 145083 875 000 72 000 120495
Stefan Karlsson, ledamot - 91 398 - 786 560 -
Git Sturesjo Adolfsson, ledamot - 91 398 - - -
Goran Linder, ledamot - 91 398 - - -
Anders Jansson, tidigare VD 1236497 - - - 182 038
Summa 1676497 548 385 875 000 858 560 302533
2016

Pensions-
Funktion L6én kostnad
VD 1676497 302 533
Ovriga ledande befattningshavare 2753014 680 839
Summa 4429 511 983372
REVISOR Ersattning till revisor

Vid arsstdmman den 8 juni 2017 beslutades om omval av den
registrerade revisionsfirman EY med auktoriserade revisorn
Marcus Hellsten som huvudansvarig revisor. Marcus Hellsten ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR. Revisionsfirman Ernst &
Young AB har varit utsett revisionsbolag under hela den period
som avser den historiska finansiella informationen presenterad

i detta Prospekt, Stefan Kyleback var huvudansvarig revisor for
2015 och 2016. Revisorns adress: Ernst & Young Aktiebolag,
Box 7850, 103 99 Stockholm.

Vid arsstdmman den 8 juni 2017 beslutades om arvode till
revisorns arvode i enlighet med godkand rakning. Ersattning till
revisorer for uppgick under rékenskapsaret 2016 till 350 604
SEK, varav 50 604 SEK avsag andra uppdrag an revisionsupp-
drag. Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning-
en och bokfdringen samt styrelsens och verkstallande direkto-
rens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
Bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade
som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genom-
forandet av sddana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat 4r andra

uppdrag.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etable-
rats for att pa ett effektivt och kontrollerat satt styra och leda
verksamheten i ett aktiebolag. Bolagsstyrningens syfte ar att
tillgodose aktiedgarnas krav pa avkastning och samtliga intres-
senters behov av information om Bolaget samt dess utveckling.
Minestos har att tillampa regler om bolagsstyrning i aktiebo-
lagslagen, Minestos bolagsordning, First Norths regelverk samt
interna regler och foreskrifter. Styrelsen har darvid uppréattat en
arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstallande direktdren, vilken
behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldighe-
ter, samt faststéllt instruktioner fér den ekonomiska rapporte-
ringen. Arbetsordningen ses dver arligen.

Allmant

Bolagets aktier dr sedan 9 november 2015 upptagna till handel
pa First North vid NASDAQ Stockholm. First North ar en
Multilateral Trading Facility (MTF) och har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag péa First North &r inte
understallda samma regler som bolag vars aktier ar upptagna
pa en reglerad marknad enligt lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Eftersom Bolagets aktier dr noterade pa First North, som inte
ar en reglerad marknad, behéver Bolaget inte tillampa Koden.
Bolaget har dock valt att tillampa ett forfarande med valbered-
ning och ersattningsutskott.

Bolagsstimma

| enlighet med aktiebolagslagen uttvas aktiedgarnas inflytande

i Bolaget pa bolagsstdmman, som &r Bolagets hogsta beslutsfat-
tande organ. Pa bolagsstdmman beslutar aktiedgarna i centrala
fragor, sdsom exempelvis dndring av bolagsordningen, faststél-
lande av resultat- och balansrékningar, eventuell utdelning och
andra disposition av Bolagets vinst, val av styrelseledaméter och
revisorer samt beslut om ersattning till desamma samt beviljan-
de av ansvarsfrihet for styrelsen och verkstallande direkt6ren.

I enlighet med bolagsordningen ska kallelse till bolagsstamma
ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och genom
att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Samtidigt
som kallelse sker ska Bolaget genom annonsering i Dagens
Industri upplysa om att kallelse har skett. Kallelse till ordinarie
bolagsstdamma samt kallelse till extra bolagsstamma dér fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall ut-
fardas i enlighet med aktiebolagslagens regler, dvs. tidigast sex
(6) veckor och senast fyra (4) veckor fore stdmman. Kallelse till
annan extra bolagsstamma skall utférdas tidigast sex (6) veckor
och senast tva (2) veckor fore stdmman.
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Ratt att delta i stdmman har sadana aktiedgare som, fem var-
dagar fore bolagsstamman, upptagits i aktieboken pa satt som
foreskrivs i 7 kap. 28 § tredje stycket i aktiebolagslagen och som
anmalt sig hos Bolaget senast den dag och tidpunkt som anges
i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsaf-
ton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stamman.
Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden
om aktiedgaren anmalt detta i enlighet med féregdende stycke.

Valberedning
Arsstamman i Minesto beslutade den 8 juni 2017 om i hu-
vudsak féljande principer for tillsdttande av valberedning infor
arsstdmman 2018. Valberedningen ska utféra de uppgifter som
foljer av Koden och bereda férslag for stimman avseende be-
slut i val- och arvoderingsfragor samt procedurfragor for ndsta
valberedning. Valberedningens ska besta av fyra (4) ledamoter.
Var och en av Bolagets rostmassigt tre storsta aktiedgare, varvid
narstdende sdsom detta begrepp ar definierat i aktiebolagslagen
21 kap. 1 § ska inkluderas, per den 30 september 2017 ska
vardera dga ratt att utse en ledamot i valberedningen. Ingen av
de tre personer som harvid utses ska vara ledamot i Bolagets
styrelse. Darutdver ska valberedningen bestd av en av styrelsen
utsedd styrelseledamot som tillika ska vara sammankallande.
Valberedningens ledaméter ska offentliggtras pa Bolagets
webbplats senast sex (6) manader fére arsstamman 2018. For
det fall ndgon av de tre ledamoterna i valberedningen som
utsetts av de rostmassigt tre storsta aktiedgarna frantrader sitt
uppdrag i fortid, ska den aktiedgare som utsdg den frantradande
ledamoten &ga ratt att utse en ny ledamot. For det fall ndgon
av de rostmassigt tre storsta aktiedgarna saljer samtliga, men
inte endast en del av, sina aktier i Bolaget innan valberedningen
fullgjort sina uppgifter, ska istallet for sadan aktiedgare den rost-
massigt flarde storsta aktiedgaren utse en ny ledamot osv. Pa
begiran av valberedningen ska Bolaget tillhandahalla personella
resurser for att underlatta valberedningens arbete, sdsom t.ex.
sekreterare. Vid behov ska Bolaget dven svara fér andra skaliga
kostnader som ar nddvandiga for valberedningens arbete.
Valberedningen infor arsstamman 2018 bestar av [**].

Styrelsen och dess arbete

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen och bolags-
ordningen. Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
angeldagenheter vilket bland annat omfattar upprattande av
overgripande och langsiktiga strategier, budget, affarsplaner,
godkannande av bokslut, beslut om investeringar etc. Styrelsen
har upprattat en skriftlig arbetsordning som reglerar Styrelsens



arbete, dess inbordes arbetsférdelning, beslutsordningen inom
styrelsen, styrelsens métesordning samt ordférandens arbets-
uppgifter. Styrelsens ordférande ansvarar bland annat for att
tillse att styrelsens ledamoter far fortlopande information om
Minestos utveckling och stéllning. Den av styrelsen utsedda del-
tagande ledamoten i valberedningen ska dessutom sammankalla
en valberedning. Styrelsen presenteras mer utforligt i avsnittet
Styrelse, Ledande Befattningshavare och Revisorer.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbetsordning ska arligen utvarderas, uppdateras och
faststallas. Om styrelsen inom sig inrattar utskott, ska det av
styrelsens arbetsordning framga vilka arbetsuppgifter och vilken
beslutanderatt styrelsen har delegerat till utskott, samt hur
utskotten ska rapportera till styrelsen. Styrelsen ska regelbun-
det hélla sammantraden efter ett i arbetsordningen faststallt
program som inkluderar fasta beslutspunkter samt punkter

vid behov. Styrelsen har under rékenskapsar 2017 hallit tolv
protokollférda sammantraden. Styrelsen ska vid de ordinarie
sammantréddena behandla de fasta punkter som féreligger vid
respektive styrelsemdte i enlighet med styrelsens arbetsordning
(sdsom verkstéllande direktorens rapport om verksamheten,
ekonomisk rapportering samt investeringar och projekt).

Riktlinjer f6ér ersattning till ledande befattningshavare
Ersdttning till styrelsen

Ersattning till styrelsen beslutas av arsstamman efter forslag
fran valberedningen. Dock dger styrelsen rétt att uppdra ndgon
enskild ledamot att utfora konsulttjanster at bolaget. Stam-
movalda styrelseledamoter ska i sarskilda fall kunna arvoderas
for tjdnster inom deras respektive kompetensomrade, som inte
utgor styrelsearbete. For dessa tjanster ska utga ett marknads-
massigt arvode vilket ska godkdnnas av styrelsen.

Ersdttning till ledande befattningshavare

Med ledande befattningshavare i bolaget avses den verkstal-
lande direktoren och 6vriga medlemmar av ledningsgruppen.
Ersattningsutskottet, som bestér av styrelsen férutom den
verkstallande direktoren, bereder fragan om faststallande av
riktlinjer for ersattning och andra anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare, och foreslar styrelsen desamma.

Styrelsen foreslar foljande riktlinjer fér bestdmmande av 16n och
annan ersattning till ledande befattningshavare. | syfte att kunna
sdkerstalla att bolaget kan rekrytera och bibehalla kvalificerade
arbetstagare i bolagsledningen ar grundprincipen att ledande
befattningshavare ska erbjudas marknadsmaéssiga anstéllnings-
villkor och ersattningar.

L6n och 6vriga férmaner: Ersittningen till ledande befattnings-
havare ska utgoras av en fast [6n och pension. Den fasta [6nen
omprovas normalt kalenderarsvis. Utéver fast 16n kan rorlig 16n
forekomma under férutsattning att den rorliga delen aldrig dver-
stiger 25 procent av arslénen. Vidare ska bolagsledningen ha
ratt till sedvanliga icke-monetéra formaner, sasom tjanstebilar
och féretagshélsovard. Forutom dessa formaner kan dven andra
férmaner erbjudas i enskilda fall.

Pension: Ledande befattningshavare ska erbjudas pensions-
villkor som innefattar en definierad plan for avsattningar med
premier baserade pa hela grundlénen. Pensionsavsattningarna
ar individuella och ska vara i relation till grundlénen.

Uppsagningstid och avgangsvederlag: Uppsagningstiden ska
vara hogst sex manader, om uppsagningen sker pa initiativ av
bolaget, och hogst sex ménader, om uppsagningen sker pa
initiativ av den ledande befattningshavaren. Vid uppsagning fran
bolagets sida ska avgangsvederlag darutéver kunna utgd med
belopp motsvarande hogst sex manadsloner.

Incitamentsprogram: Beslut om aktie- och aktiekursrelaterade
incitamentsprogram riktade till ledande befattningshavare ska
fattas av bolagsstdmman.

Ersattningsutskott: Ersattningsutskottet ska bereda fragor om
ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor
for bolagsledningen. De narmare principerna for |6nesattning,
pensioner och andra férmaner ska aterfinnas i av ersattnings-
utskottet fastlagd I6nepolicy avseende ledande befattningsha-
vare.

Avvikelse i enskilt fall: Styrelsen ska, i enlighet med vad som
foljer av 8 kap. 53 § aktiebolagslagen, ha ratt att franga riktlin-
jerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Bolagets verkstéllande direktor ar Martin Edlund. Verkstallande
direktoren ar underordnad styrelsen och har som huvudsakliga
arbetsuppgifter att skota Bolagets [6pande forvaltning enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktéren framgar av styrelsens
arbetsordning och den instruktion som lamnas till verkstéllande
direktor. Presentation av verkstéllande direktoéren aterfinns i
avsnitt Styrelse, Ledande Befattningshavare och Revisorer.
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INTERN KONTROLL OCH INTERN REVISION

| enlighet med reglerna i aktiebolagslagen och arsredovis-
ningslagen har styrelsen det 6vergripande ansvaret for att
Bolagets organisation ar utformad pa sadant vis att bokféring,
medelsforvaltning och ekonomiska férhallanden i dvrigt kan
kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktor ar
ansvarig for intern kontroll och ska se till att nivan pa intern
kontroll 4r god och betryggande. Dessutom ska verkstallande
direktor tillse att det finns formaliserade rutiner for extern finan-
siell rapportering och att rapportering m.m. sker i enlighet med
de av Bolaget tillampade redovisningsprinciperna. Styrelsen har
beslutat att styrelsen kontinuerligt ska granska och félja upp
Bolagets interna kontroll och har darfér ej beslutat om sérskilda
granskningsfunktioner i Bolaget. Den interna kontrollen skots
foljaktligen av styrelsen. Styrelsen har dessutom valt att inte
inratta sarskild funktion for intern revision med hanvisning till
Bolagets forhallandevis enkla organisationsstruktur (juridisk
saval som organisatorisk).

RISKBEDOMNING

Styrelsen tillsammans med foretagsledningen foljer [6pande vil-
ka risker som kan ha vasentlig paverkan pa Bolaget i stort samt
den finansiella rapporteringen. Nar forandringar sker i riskbe-
démningen anpassas den interna kontrollstrukturen. Styrelsen

i Bolaget har en fastlagd arbetsordning, vilken faststélls arligen.
Arbetsordningen ligger till grund for styrelsens arbete och for
en effektiv hantering av de risker som Bolaget utsatts for. Sty-
relsen faststaller och utvarderar darutover arligen instruktionen
till Bolagets verkstallande direktor. Bolagets relativt begransade
storlek gor att savél styrelse som verkstallande direktor kan fora
en l6pande kommunikation med de anstdllda som anses kunna
bidra till en god riskhantering. Givet Bolagets storlek har styrel-
sen inte beddmt att nagra ytterligare policys eller styrdokument
ar nédvandiga i sammanhanget.

REVISORER

Revisorns roll &r att granska Bolagets arsredovisning och bokfo-
ring samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning.
Revisor ska efter varje rdkenskapsar lamna en revisionsberattel-
se till bolagsstdmman.
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UPPFOLJNING, INFORMATION

OCH KOMMUNIKATION

Styrelsen ska pa varje styrelsemdte avhandla verkstallande
direktorens och 6vriga ledningens rapport dver Bolagets aktivi-
teter sedan senaste styrelsemotet. Styrelsen ska dessutom, nar
sa ar tillampligt, avhandla Bolagets dvergripande malsattning,
strategier och handlingsplaner, I6pande under rakenskapsaret
granska Bolagets periodrapporter och periodrakenskaper samt
granska och folja upp planer, budgetar och liknande samt att ta
stéllning till rapporter om Bolagets likviditet, vasentliga disposi-
tioner, dvergripande forsakringsforhallanden, finansieringsfor-
hallanden och risker.

ANDRING AV AKTIEAGARES RATTIGHETER
Bolagsstamman har majlighet att fatta beslut om andring av
bolagsordningen, vilket kan medfora andringar av aktiedgarnas
rattigheter. | aktiebolagslagen uppstalls vissa majoritetskrav for
att sddana beslut vid bolagsstamman ska dga giltighet. Om ett
beslut om andring av bolagsordningen medfér att aktiedgarnas
ratt till Bolagets vinst eller 6vriga tillgangar minskas genom att
syftet for Bolagets verksamhet helt eller delvis ska vara annat &n
att ge vinst till aktiedgarna, att ratten att dverlata eller férvarva
aktier i Bolaget inskrédnks genom samtyckes-, forkops- eller
hembudsforbehall eller annars medfér att rattsforhallandet mel-
lan aktier rubbas, krévs att beslutet bitrads av samtliga nédrva-
rande aktiedgare samt att dessa tillsammans foretrader mer an
nio tiondelar (9/10) av samtliga aktier i Bolaget. Om ett beslut
om andring av bolagsordningen medfor att det antal aktier for
vilka aktiedgarna far rosta vid bolagsstdamman begransas, att
nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad forlust till
viss del ska avsattas till bunden fond eller att anvandningen av
Bolagets vinst eller dess behallna tillgangar vid dess upplésning
begransas pa annat satt 4n genom dndring av Bolagets syfte till
att helt eller delvis vara annat &n att ge vinst till aktiedgare eller
genom att nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad
forlust till viss del ska avséttas till bunden fond, kravs att beslu-
tet bitrdds av minst tva tredjedelar (2/3) av de avgivna résterna
och nio tiondelar (9/10) av de aktier som &r foretradda av stam-
man. De ovan ndmnda majoritetskraven galler dock inte om ett
beslut bitrads av aktiedgare med minst tva tredjedelar (2/3) av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa
bolagsstdmman, om dndringen endast medfor att viss eller vissa
aktiers ratt forsamras och samtycke lamnas av samtliga vid bo-
lagsstamman narvarande dgare av sadana aktier och dessa dgare
tillsammans foretrader minst nio tiondelar (9/10) av alla aktier
vars ratt forsamras eller om andringen forsamrar endast ett helt
aktieslags ratt och dgare till hélften av alla aktier av detta slag
och nio tiondelar (9/10) av de vid bolagsstamman foretradda
aktierna av detta slag samtycker till andringen.



Legala fragor

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

BOLAGSINFORMATION - MINESTO AB (PUBL)

Organisationsnummer 556719-4914

Adress och telefonnummer  Vita Gavelns vag 6, 426 71 Vastra Frolunda

till huvudkontoret 031-29 00 60

Bolagsform Publikt bolag

Bildat och registrerat Bildat 6 december 2006 av stiftarna och registrerat hos Bolagsverket 4 januari 2007.
Sate Goteborgs kommun,

Vastra Gotaland

Bolagets firma dr Minesto AB (publ). Bolaget med nuvarande slutet till Euroclear Sweden AB. Bolagets samtliga vardepapper
firma registrerades hos Bolagsverket under 2007 och verk- ar denominerade i SEK. Bolagets aktier &r foremal for handel pa
samheten har bedrivits sedan dess. Verksamheten bestar i att First North vid NASDAQ Stockholm och handlas under benam-
bedriva forskning, utveckling och forsaljning av tjanster och pro- ningen MINEST.

dukter for fornybar elproduktion och dérmed forenlig verksam- Minesto ar moderbolag i en koncern bestdende av, férutom
het (§ 3 i Bolagets bolagsordning). Bolaget ar ett svenskt publikt Minesto AB, fyra dotterbolag. Dotterbolagen ar Minesto War-
aktiebolag och associationsformen regleras av aktiebolagslagen rants One AB, Minesto UK Limited och Holyhead Deep Limited
(2005:551) och svensk ratt. Samtliga vardepapper utgivna av som ar registrerade i Storbritannien samt Minesto Taiwan Ltd
Bolaget har upprattats enligt aktiebolagslagen. Bolaget ar an- som ar registrerat i Taiwan. Dotterbolagen ar helagda, d.v.s.

Minesto dger samtliga aktier i bolagen.

DOTTERBOLAG
Minesto Warrants One AB (org. nr 559017-5245) Vita Gavelns vag 6, 426 71 Vastra Frolunda

031-29 00 60
Minesto UK Limited (03266902) 41-43 Market Street, Holyhead, Anglesey, LL65 1UN United Kingdom
Holyhead Deep Limited (10496689) 41-43 Market Street, Holyhead, Anglesey, LL65 1UN United Kingdom
Minesto Taiwan Ltd 24F, No 333, SEC 1 Keelung Rd, Xinyi Dist. Taipei City 110, Taiwan

(officiellt reg.no €] erhallits &nnu)
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Sverige
556719-4914

100% 100% 100% 100%
Minesto Warrants One AB Minesto UK Ltd Holyhead Deep Ltd Minesto Taiwan Ltd
Sverige England, Wales England, Wales Taiwan
559017-5245 03266902 10496689 (vilande) Registrerat januari 2018
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VASENTLIGA AVTAL

Utdver vad som framgar av nedan avsnitt finns det enligt styrel-
sens beddmning inte nagot enskilt vasentligt avtal som Bolagets
verksamhet ar beroende av.

Finansiering av projekt med Welsh European

Funding Office/Welsh Government ("WEFO”)

Minesto har ingatt ett avtal med WEFO vari Minesto har
beviljats ett bidrag pa 13 MEUR fran WEFO utan krav pa aktier
i gengald eller aterbetalning under ERDF Priority 3 program-
met: Renewable Energy and Energy Efficiency Specific Objec-
tive 3.1. Finansieringen var villkorad av att Minesto erholl en
motsvarande kapitalinjektion av privata finansidrer p& minst ca
18,7 MEUR och fran KIC InnoEnergy pa ca 3,5 MEUR , totalt
ca 17,2 MEUR. Den privata finansieringen sakrades genom en
nyemission under 2015, och KIC beslutade sig samma ar for att
investera ca 3,5 MEUR i utvecklingen av Deep Green. Minesto
kommer att bygga det forsta fullskalekraftverket i norra Wales
och skapa lokala arbetstillféllen som ett led i projektet, vilket &r i
enlighet med affarsplanen.

Samarbetsavtal med KIC InnoEnergy

KIC InnoEnergy ar en av de forsta Knowledge and Innovation
Communities (KICs) som skapats med stod av European Institu-
te of Innovation and Technology (EIT), som KIC i sin tur har ett
ramavtal med, vilket till viss del styr KIC:s investeringar. KIC &r
ett kommersiellt foretag med dgare som inkluderar topprankade
industriforetag, forskningscentra och universitet, som alla ar
nyckelaktorer inom energiomradet. Ar 2015, beslét KIC sig for
att investera ca 3,5 MEUR i utvecklingen av Deep Green genom
en optionsstruktur dér KIC successivt blir aktiedgare i Minesto.
Avtalet reglerar parterna i projektet, immateriella tillgangar dar
Minesto atar sig att licensiera vissa immateriella rattigheter till
dvriga deltagare i projektet, samt det Gvergripande projektet
som syftar till att demonstrera Deep Green-tekniken i kommer-
siell skala. Under ar 2016 genomfordes en utdkning dar KIC
InnoEnergy expanderar sitt engagemang i Minesto genom att
bevilja ytterligare utvecklingsmedel om 1MEUR och options-
strukturen, dar KIC successivt blir aktiedgare i Minesto, utoka-
des proportionerligt.

Som en del av KIC InnoEnergy projektet ingar Minesto ett
samarbete med Kungliga Tekniska Hogskolan, KTH, och med
Tecnobiz. Alla parter har ingatt separata samarbetsavtal med
KIC for att kunna komma i anjutande av de tillgéngliga medlen.
Parterna har dessutom sinsemellan ingatt ett konsortialav-
tal som ger Minesto rétten att tillgodogora sig utkomsten av
projektet tillika ratten till all immateriell egendom som utvecklas
under projektets gang.
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Avtalet med the Crown Estate (“TCE”) avseende Holyhead Deep
TCE ager och reglerar havsbotten i Storbritannien. Minesto har
ingatt ett arrendeavtal med TCE vari Minesto har den exklu-
siva ratten att kommersialisera Holyhead Deep-omradet vid
Wales kust. Minesto kommer att omvandla arrendeavtalet som
upphor den 26 oktober 2019 till ett havsbottenarrende som
ger Minesto exklusivitet att utféra det specificerade arbetet

pa omradet i 37 ar. TCE kommer att erhéalla en avgift baserat
pa Minestos elektricitetsproduktion i forhallande till ett index.
Eftersom detta &r den forsta tidvattenparken har Minesto fatt
ett kommersiell demonstrationsarrende, vilket ger Minesto en
formanlig kostnad. Havsbottenarrenden férutsatter att moder-
bolaget utfardar garantier for arrendetagaren vid det tillfalle da
arrendeavtalet omvandlas.

PowerKiteprojeket med finansiering frdn EU:s Horizon 2020
Bolaget ar part i ett internationellt konsortium baserat pa EU
forordning 1290/2013 for deltagande i EU:s "Horizon 2020 -
the Framework Programme for Research and Innovation”. Pro-
jektet som Bolaget ar deltar i heter "PowerKite” och EU finan-
sierar med ca 47 MSEK som férdelas dver samarbetspartnerna.
Minesto erhéller finansiering fran projektet och syftet med
projektet ar att forbattra Deep Green-teknologins robusthet och
prestanda. Malet ar att ta fram nasta generation av Minestos
marina kraftverk som skall ha battre prestanda, langre livslangd
och béttre tillforlitlighet for att ytterligare minska kostnaden

for elproduktion fran havsstrommar. Minestos partners bestar
av det Belgiska elbolaget Laborelec, ett dotterbolag till ENGIE
som ar varldens storsta privatdgda elbolag, Chalmers Tekniska
Hogskola, Midroc Project Managment AB, SSPA Sweden AB,
UW-Elast, Moorlink Solutions AB och Applied Computing &
Engineering Limited och Queens University Belfast i Storbri-
tannien. Minesto dger samtliga sina immateriella rattigheter
som delges i projektet och for eventuella egenutvecklade
resultat av samarbetet tillfaller 4ganderatten den deltagare som
utvecklat den. For att undvika gemensamutvecklade resultat
finns bestammelser som hur dganderatten ska foérdelas och hur
royaltyersattning ska utges. Resultat far da nyttjas fér kommersi-
ella och/eller andra syften samt licensieras till tredje man under
vissa forutsattningar s som betalning av skélig royalty. Om
Minesto ar part i ett gemensamt utvecklat resultat ska Minesto
alltid tillses erhalla licensen som &r royaltyfri. Projektet innebar
vidare att deltagande parter delar med sig av sin know-how

till 6vriga deltagande parter. Informationsutbyte sker mellan
parterna under sekretess. Projektet ar en viktig komponent for
Bolagets forskning och utveckling.



Leverantorsavtal

Minesto har ingétt ett flertal leverantérsavtal for komponenter-
na i Deep Green. Minesto tilldmpar, till féljd av stranga krav i de
kundavtal/projekt som bedrivs, en strikt inkbpsprocess for att
utvardera den basta leverantoren av komponenten. Avtalen med
leverantérerna maste bland annat vara i enlighet med tillampliga
EU-regler och kunna féljas upp. Komponenterna som bestélls
ar inte unika pa sa vis att en specifik leverantor inte kan ersattas
med annan leverantor. Ett utbyte av leverantér kan innebéra
forseningar i leveranser men det ar Bolagets beddmning att det
inte skulle ha en vasentlig inverkan pa Bolagets verksamhet da
det inte finns nagot specifikt komponentberoende.

Konsultavtal

Bolaget har ingdtt ett konsultavtal med Econotec Ltd genom
vilket David Collier tillhandahalls som COO (operativ chef). Eco-
notec har mojlighet att ta in ytterligare underkonsulter. Bolaget
ar inganget pa icke-exklusiv basis, vilket innebar att Bolaget har
mojlighet att upphandla liknande tjanster fran andra konsulter.
Konsultavtalet ar ingdnget p&d marknadsmassiga villkor. Samtliga
resultat (inklusive immateriella rattigheter) som skapas vid full-
gorandet av avtalet tillfaller Bolaget. Konsultavtalet [6per under
en avtalsperiod om tre ar (till den 1 oktober 2020). Bolaget har,
utdver dmsesidiga uppsagningsklausuler avseende konsultupp-
dragen dven en sarskild ratt att sdga upp avtalet i fortid ifall
det statsstod Bolaget erhéller fran WEFO skulle upphora eller
paverkas negativt.

Stefan Karlsson, styrelseledamot i Bolaget utfor affarsut-
vecklingstjanster for Bolaget vid behov. Det finns inget skriftligt
ramavtal for uppdragen utan uppdragen specificeras I6pande
med beaktande av behov och omfattning.

Brygglan

Bolaget har tagit upp brygglan fran ett konsortium av kredit-
givare genom Stockholm Corporate Finance uppgaende till
sammanlagt 20 MSEK som ska aterbetalas senast den 31 maj
2018. Forutsatt att Foretradesemissionen registreras omkring
den 22 februari 2017 kommer Bolaget inte att utnyttja likviden
fran brygglanet.

Hyresavtal

Bolaget bedriver sin verksamhet i forhyrda lokaler dér Bola-

get har tillgéng till resurser for bedrivande av forskning och
utveckling. Bolaget dger ingen fast egendom. Hyresperioden for
lokalerna i Sverige 16per tills 30 september 2019 och i Wales
(UK) till 30 juni 2021. Hyresavtalen anses inte vara vasentliga
da Bolaget gor beddémningen att de kan hitta andra lokaler utan
storre svarigheter.

Anstéllningsavtal

Bolaget har ca 50 anstéllda. Anstalliningsavtalen for personalen
ingds pa marknadsmadssiga villkor och innehéller sekretessbe-
stdmmelser och bestammelser om immateriella rattigheter och
overforing av sadana. Bolaget tillampar en sarskild invention
compensation policy for uppfinningar. Avtalet med verkstallande
direktor innehaller sedvanliga begransningar avseende konkur-
rens och dverlatelse av immateriella rattigheter.

Forsakringar

Bolaget och dess dotterbolag har sedvanliga ansvars- och
skadeforsakringar, inklusive egendomsférsakring, produktans-
varsforsakring for den verksamhet som Bolaget bedriver samt
VD- och styrelseansvarsforsdkring och genomfor I6pande
arbete med att sdkerstalla att forsakringsskyddet motsvarar de
krav som Minesto har att uppfylla enligt gallande tillstdnd och
licenser for verksamheten. Enligt styrelsens bedémning ger
Bolagets forsakringar ett tillréckligt skydd med tanke pa Bola-
gets verksamhet och de geografiska omraden dér verksamhet
bedrivs eller dar forséljning av Bolagets produkter sker. Det &r
dock inte sdkert att alla eventuella framtida ansprak eller skador
tacks av Bolagets forsakringar. For risker hanforliga till Bolagets
forsakringar se avsnitt Riskfaktorer.

Skatter

Regeringen har som avsikt att genomféra lagandringar under

2018 som tar sikte pa bolagssektorn. Det gar i nulaget inte att

avgora vilka eventuella effekter som forslaget kan komma att ha

for Minesto. Exempelvis yrkar Minesto yrkar idag inga réanteav-
drag. Forslaget ar tankt att trada ikraft den 1 juli 2018. Forslaget
innebar i huvudsak foljande.

o Att en generell begrénsning av ranteavdrag i bolagssektorn in-
fors i forst hand som en EBIT-regel (avdragsutrymmet uppgar
till 35 procent av EBIT) och i andra hand som en EBITDA-re-
gel (avdragsutrymmet uppgar till 25 procent av EBITDA), i
kombination med en sdnkning av bolagsskatten och expan-
sionsfondsskatten (fran 22 procent till 20 procent).

 Att avdragsforbud for ranta vid vissa gransdverskridande
situationer (hybridregler) infors.

o Att reglerna om begransning av ranteavdrag for vissa interna
lan (de riktade ranteavdragsbegransningsreglerna) ges ett
snadvare tillampningsomrade.

o Tillféllig begrénsning av underskottsavdrag (avdragsutrymme
pa hogst 50 procent av 6verskottet av naringsverksamheten)
infors for juridiska personer.

Risker rérande skattemassiga underskott aterfinns i avsnitt
Riskfaktorer.

TVISTER

Minesto ar inte och har inte under de senaste tolv manaderna
varit part i ndgra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget
ar medvetet om kan uppkomma) som har haft eller skulle kunna
fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
|[6nsamhet.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden fran den 1 januari 2015 till datumet for
Prospektet har, med undantag fér vad som anges ovan under
Konsultavtal och nedan, inga transaktioner mellan Bolaget och
narstaende parter forekommit.

Under februari till augusti 2016 innehade Martin Edlund
uppdraget som verkstéllande direktor genom ett konsultupp-
drag med Bolaget. Martin Edlund anstalldes som verkstallande
direktoér med borjan september 2016. Totalt har Martin Edlund
med narstaende bolag erhdllit 1 507 495 SEK i ersattningar in-
klusive pension och konsultarvoden under 2016. Martin Edlund
utférde dven andra konsultuppdrag under motsvarande period
for Bolaget. Totalt ldmnad ersattning for dessa tjanster uppgick
till 947 000 SEK for 2016.

Stefan Karlsson utfor affarsutvecklingsuppdrag for Bolaget
som konsult. Totalt ldmnad ersattning for Stefan Karlssons tjans-
ter uppgick till 786 560 SEK for 2016.

PATENT

For full genomgéng av Bolagets immaterialrattsliga férehavan-
den inklusive patentportfolj, patentstrategi etc. hanvisas till
avsnittet Immateriella rattigheter. Av samma avsnitt framgar
tabell Gver samtliga patent och varumérken samt en beskrivning
av patentens skyddsomraden for Bolagets produkter.

Den forsta patentansokningen avseende Minestos teknik
(Deep Green konceptet) lamnades in under 2006, och Bolaget
har sedan dess lamnat in ytterligare nio nya patentansokningar
for att skydda sin Deep Green-teknik och de olika tekniska
kategorierna som tillsammans bildar tekniken. Minesto har for
narvarande tilldelats 36 patent. Minesto har for narvarande
tilldelats patent i 16 olika marknader, ibland annat USA, Kanada,
Kina, Australien, Japan, Mexiko, Sydkorea, Storbritannien, Irland,
Nya Zeeland och Sydafrika. Minesto har ocksa flera patentan-
sokningar for olika tekniska kategorier som tillsammans bildar
Deep Green-tekniken. Dessutom har Minesto beviljats varu-
markesregistreringar i USA, EU, Kina, Australien, Japan, Sverige,
Norge och Chile.

Minestos patentportfolj bestar av en grunduppfinning "sub-
mersible plant” (ungefar, "nedséankbar anlaggning/kraftverk”).
Ovriga patent skyddar komponenterna som tillsammans med
grundpatentet ar Deep-Green tekniken. Bolaget arbetar [6pan-
de med framtagande av nya patentansokningar. Patentansok-
ningarna har gjorts inom de omraden som Bolaget anser behovs
for skyddande av framtida produkter.

Samtliga uppfinningar (och méjligheten till beviljade patent)
ar av vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet. Eftersom
Deep-Green fortfarande befinner sig i testfas sa ar integrering
och funktionalitet i tekniken en viktig faktor for Bolaget. Tekniken
i de olika uppfinningarna &r till viss del beroende av varandra
eller kompletterar varandra. Minesto arbetar dven aktivt med
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skyddspatent i ndromraden till grundpatentet for att de framtida
produkterna ska omfattas av beviljade patenten och nya paten-
tansokningar for forbattrad och utvecklad teknik. | nedan tabell
aterfinns information kring Bolagets patent och patentansokning-
ar. Bilden nedan visar dessutom beviljade patents och patentan-
sokningarnas skyddsomraden for Deep-Green tekniken.

TECKNINGSFORBINDELSER
OCH GARANTIATAGANDEN
Foretradesemissionen ar garanterad till 70 procent genom teck-
ningsforbindelser uppgaende till sammanlagt ca 10,4 MSEK, mot-
svarande ca 10 procent av Foretradesemissionen, och garantidta-
ganden uppgaende till sammanlagt cirka 60 MSEK, motsvarande
cirka 60 procent av Foretradesemissionen. Nagon ersattning till de
aktiedgare som ldamnat teckningsforbindelser utgar ej.
Garantidtagandena har skett genom ett garantikonsortium
anordnat av Stockholm Corporate Finance. Garanterna kommer
som ersattning for sina dtaganden enligt garantiavtalet att
erhélla ett ersattningsbelopp motsvarande 8 procent av det ga-
ranterade beloppet. Sammanlagt uppgar ersattningen till ca 4,9
MSEK. Varken teckningsforbindelser eller garantiataganden ar
sakerstéllda, d.v.s. Bolaget har inte begart ndgon sakerhet sdsom
pantsattning eller sparrmedel. Ovan namnda teckningsforbin-
delser och emissionsgarantier ingicks under december 2017.
Garanterna och de aktiedgare som ldmnat teckningsforbindelser
respektive ingatt garantiavtal kan nas via Stockholm Corporate
Finance p& adressen: Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm,
tel. 08-440 56 40.



| tabellerna nedan redovisas de parter som lamnat teckningsférbindelser respektive ingatt avtal om emissionsgaranti med Bolaget. Teck-
ningsforbindelser har ldmnats av befintliga aktiedgare. Garantiavtal har ingatts med investerare genom Stockholm Corporate Finance.

TECKNINGSFORBINDELSER

Andel
Aktiedgare Teckningsfoérbindelse Units Belopp, SEK emissionen
BGA Invest AB 537 271,5 6017 440,8 5,59 %
Midroc New Technology AB 391 299,75 4382 557,20 407 %
Totalt 928 571,25 10 399 998 9,66 %
GARANTIATAGANDEN
Garanter* Antal Units Belopp SEK Andel emissionen
Goran Mansson 535714 5999 996,8 5,80%
Kivsvalk AB? 446 428 4999 993,6 4,83%
Rasunda Forvaltning AB? 89 285 999 992,0 0,97%
Hemo Spray & Pump AB® 89 285 999 992,0 0,97%
Ehsan Ashrafi 178 571 1999 9952 1,93%
Dag Rolander 133928 1499 993,6 1,45%
Formue Nord Marknadsneutral A/S* 982 143 11 000 001,6 10,63%
Jan Blomquist 44 642 499 990,4 0,48%
Gryningskust Forvaltning AB® 178 571 1999 9952 1,93%
Goran Kéllebo 267 857 2 999 9984 2,90%
Niclas Lowgren 44 642 499 9904 0,48%
Wictor Billstrém 53571 599 995,2 0,58%
Niclas Corneliussion 178 570 1999 984,0 1,93%
KMT Partner AB® 89 285 999 992,0 0,97%
LMK Venture Partners AB’ 446 429 5000 004,8 4,83%
Jan Pettersson 35714 399 996,8 0,39%
Michael Zhan 44 642 499 990,4 0,48%
Jens Miden 178 571 1999 9952 1,93%
Rune Loderup 53571 599 995,2 0,58%
Peter Bahrke 62 500 700 000,0 0,68%
Rebaxe AB® 44 642 499 990,4 0,48%
Tuida Holding AB” 89 285 999 992,0 0,97%
Michael Rosenkrantz 44 642 499 990,4 0,48%
Gunnar Bergstedt 178 571 1999 995,2 1,93%
John Féllstrom 357 143 4 000 001,6 3,86%
Mangold Fondkommission AB© 446 428 4999 993,6 4,83%
Stockholm Asset Management™ 207 142 2 319 9904 2,24%
Patrik Christiansen 44 642 499 990,4 0,48%
SUMMA 5546414 62119 836,8 60,01%

*Samtliga som lamnat garantidtaganden kan n&s via Bolaget.

1 Sandhamnsgatan 42, 115 60 Stockholm 5 Baldersuddevagen 26, 134 38 Gustavsberg 9 Kevinge Strand 38, 182 57 Danderyd

2 Skogsbacken 20, 4 tr, 172 41 Sundbyberg 6 Broholmsvagen 10, 561 39 Huskvarna 10 Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm

3 Gardesvégen 11, 183 30 Taby 7 BOX 2025, 220 02 Lund 11 Birger Jarlsgatan 32A, 114 29 Stockholm
4 Nytorv 11, 4th floor, 9000 Alborg, Danmark 8 Eriksberg, 181 90 Lidingd
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TRANSAKTIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen be-
raknas uppga till ca 15 MSEK for aktierna som ges ut i units
vilket innefattar betalning av emissionsinstitut, andra radgivare,
ersattning till garanter samt Gvriga uppskattade transaktions-
kostnader. Bolaget tillfors initialt ca 88,5 MSEK efter trans-
aktionskostnader och ersattning till garanter. Vid nyttjande av
teckningsoptionerna tillférs Bolaget ytterligare ca 64,7 MSEK
fore emissionskostnader. Vid fullt nyttjande av teckningsop-
tionerna berdknas transaktionskostnaderna uppga till ca 3,6
MSEK, d.v.s. ca 61 MSEK i nettolikvid.

RADGIVARE OCH DESS INTRESSEN

MAQS Advokatbyra ar legal rddgivare till Bolaget for Erbjudan-
det och Prospektet. Stockholm Corporate Finance ar finansiell
radgivare i samband med Foretrddesemissionen och Prospektet.
Stockholm Corporate Finance har vidare tillhandahallit Bolaget
radgivning i samband med struktureringen och planeringen

av Foretradesemissionen och erhaller ersattning for sddan
radgivning. Stockholm Corporate Finance kan ocksé i framtiden
komma att utféra olika finansiella radgivningstjanster fér Bolaget
och dess narstdende, for vilka de har erhallit och kan forvantas
komma ett erhélla arvoden och andra ersattningar.

CERTIFIED ADVISER

Bolag som har aktier noterade pa Nasdaq First North ar skyldiga
att utse en Certified Adviser som 6vervakar Bolagets efterlev-
nad av Nasdaq First Norths regelverk. G&W Fondkommission &r
utsedd till Certified Adviser for Minesto.

INFORMATION FRAN TREDJE MAN

Prospektet innehaller viss information som kommer fran tredje
man. Informationen har atergivits exakt och Minesto, sa langt
Minesto kan forvissa sig om saken sd anser Minesto att kallorna
ar tillforlitliga. Minesto har emellertid inte oberoende verifierat
denna information, varfor dess riktighet och fullstdndighet inte
kan garanteras. Savitt Minesto kanner till och kan forvissa sig
om genom jamforelse med annan information som offentlig-
gjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett
satt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedanstadende handlingar inforlivas genom hanvisning och utgor

under hela Prospektets giltighetstid en del av Prospektet.

Dokument Sidhanvisning

HANDLINGAR SOM HALLS

TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Foljande handlingar finns under hela Prospektets giltighetstid

tillgangliga for inspektion hos Bolaget pa adress, Vita Gavelns

vag 6, 426 71 Vastra Frolunda under ordinarie kontorstid.

« Bolagets bolagsordning

» Bolagets stiftelseurkund

o Reviderade &rsredovisningar for 2015 och 2016 for Bolaget,
arsredovisningar 2015 och 2016 for Bolagets dotterbolag
samt delarsredogorelse for 1 januari-30 september 2017 samt

» Prospektet

Bolagets bolagsordning och historisk finansiell information i
form av arsredovisning 2015 och arsredovisning 2016 avse-
ende Bolaget och dess dotterbolag finns dven tillgéngliga for
inspektion under Prospektet giltighetstid pa Bolagets hemsida
www.minesto.com.

Information

Arsredovisning Minesto AB (publ)
2015.

Resultatrékning pa sid 5, balansrakning pa
sid 6-7, kassaflodesanalys pa sidan 8, redo-
visningsprinciper samt noter pa sid 13-22,

Historisk information. Noter och revisions-
berattelse. Avser rékenskapsaret 2015.
https:/minesto.com/investor/rapporter

samt revisionsberattelse sid 24.

Arsredovisning Minesto AB (publ)
2016.

Resultatrakning pa sid 4, balansrakning pa
sid 5-6, kassaflddesanalys pa sidan 7, redo-
visningsprinciper samt noter pa sidan 13-22

Historisk information. Noter och revisions-
berattelse. Avser rakenskapsaret 2016.
https:/minesto.com/investor/rapporter

samt revisionsberattelse sid 24-25.
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Bolagsordning

Minestos bolagsordning ar antagen 2018-01-24.

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Minesto AB (publ). Bolaget ar publikt.

§ 2 Styrelsens site
Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Goteborgs kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget har till foremal till sin verksamhet att direkt eller indirekt
bedriva forskning, utveckling och forsaljning av tjanster och
produkter for fornybar elproduktion och déarmed forenligt
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 4 000 000 kronor och hogst
16 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 80 000 000 och hogst 320 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av minst tre och hogst sex ledamoter med
hogst sex suppleanter.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rékenskaperna
samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning utses
en auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag med eller
utan revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att kallelse
skett skall annonseras i Dagens Industri.

§ 9 Ritt att delta i bolagsstamma
Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstdmma skall dels vara uppta-
gen som aktiedgare i sadan utskrift eller annan framstallning av
hela aktieboken som avses i 7 kap. 28 § tredje stycket aktie-
bolagslagen (2005:551), avseende forhallandena fem vardagar
fore stamman, dels anmala sitt deltagande till bolaget senast
den tidpunkt och den dag som anges i kallelsen till stAmman.
Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva bitra-
den, dock endast om aktiedgaren anmalt detta enligt foregaen-
de stycke.

§ 10 Bolagsstamma
Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rakenskapsarets
utgang.

P4 arsstdmma ska foljande drenden behandlas:
Val av ordférande vid stdmman.
Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
Val aven eller tva justeringsman.
Prévning av om stdmman blivit behorigen sammankallad.
Godkédnnande av dagordning.
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen.
samt i férekommande fall koncernredovisningen och kon-
cernrevisionsberéattelsen.
7. Beslut om
a) faststéllelse av resultatrakningen och balansrékningen
samt i forekommande fall koncernresultatrékningen och
koncernbalansrakningen,
b) disposition betraffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrdkningen, och
) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande
direktor.
8. Faststillande av astyrelse- och revisorsarvode.
9. Val av styrelse samt revisor och, i forekommande fall, revi-
sorssuppleanter.
10. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

ok

§11 Riakenskapsar
Bolagets rakenskapsar &r kalenderar.

§12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen ar in-
ford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instru-
ment eller den som ar antecknad pa avstdamningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas vara behorig
att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagsla-
gen (2005:551).
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Vissa skattefragor

| Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skatteregler som kan komma att

aktualiseras for investerare som deltar i Erbjudandet. Sammanfattningen baseras

pa nu gallande lagstiftning och vander sig till aktiedgare som ar obegransat skatt-

skyldiga i Sverige, om inget annat anges.

Bolagets aktier &r listade pd First North. First North utgor inte
en reglerad marknad enligt vad som avses i inkomstskattelagen
(1999:1229). For att aktier och teckningsoptioner som inte ar
noterade pa en reglerad marknad ska anses marknadsnoterade
i inkomstskattelagens mening kravs att aktierna ar féremal for
kontinuerlig allmant tillgédnglig notering pa grundval av mark-
nadsmassig omsattning. Skatteverket har i ett stallningstagande
bland annat uttalat att omséattning normalt ska férekomma en
gang var tionde dag samt att noteringarna halls tillgdngliga intill
sjatte aret efter noteringsaret.

Sammanfattningen ar inte avsedd att vara uttbmmande och
ska endast ses som en generell information. Den skattemassiga
hanteringen hos varje enskild aktiedgare beror p& dennes speci-
fika situation. Varje enskild aktiedgare i Bolaget rekommenderas
darfor att inhdmta rad fran skatteradgivare avseende de skat-
tekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Sammanfattningen behandlar inte situationer dar aktierna
eller teckningsoptionerna innehas av handelsbolag eller som
lagertillgdng i naringsverksamhet. Vidare behandlas inte innehav
via ett sa kallat investeringssparkonto eller via kapitalforsakring.
Sadana innehav omfattas av sarskilda regler om schablonbe-
skattning. Inte heller behandlas de sarskilda regler som géller for
sa kallade kvalificerade andelar i famansbolag eller vid innehav
via vardepappersfonder och specialfonder. Sarskilda skattekon-
sekvenser kan uppkomma ocksé for andra kategorier av aktiea-
gare, sasom investmentforetag, stiftelser och ideella foreningar
samt personer och foretag som inte ar obegransat skattskyldiga
i Sverige. Dessa skattekonsekvenser hanteras inte inom ramen
for denna sammanfattning.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer och dédsbon beskattas avkastning, sdsom
utdelning och kapitalvinst, pa aktier i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas normalt som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet for samtliga aktier av samma slag och sort berdknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. For
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marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdammas genom schablonmetoden. Omkostnadsbeloppet be-
stdms da till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

Kapitalvinst pa marknadsnoterade aktier beskattas med 30
procent medan kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem
sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv beskatt-
ning om 25 procent.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
ar fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster samma
beskattningsar pa andra marknadsnoterade aktier eller delagar-
ratter utom andelar i sidana marknadsnoterade vardepappers-
fonder och specialfonder som endast innehaller fordringsratter
(rantefonder). Kapitalforluster vid avyttring av onoterade aktier
ska dras av med fem sjattedelar mot kapitalvinster samma be-
skattningsar pa sadana tillgangar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalfor-
luster pa marknadsnoterade aktier dras av med 70 procent och
kapitalforluster pa onoterade aktier dras av med fem sjattedelar
av 70 procent mot andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skat-
tereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot
statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skatte-
reduktion medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte dverstiger 100 TSEK och med 21 procent av resteran-
de del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning p& marknadsnoterade aktier beskattas med 30
procent medan utdelning pa onoterade aktier tas upp till fem
sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv beskatt-
ning om 25 procent. For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar skatt pa
utdelningar med 30 procent av Euroclear eller, for forvaltarre-
gistrerade aktieinnehav, av forvaltaren.

Sarskilt om teckningsoptioner

Vid avyttring av teckningsoptioner kan det uppsta en skatteplik-
tig kapitalvinst for den som avyttrar. For teckningsoptioner som
forvarvats genom kop eller pa liknande satt ska anskaffningsut-

giften anvdndas som vederlaget. Detta galler inte nar innehavet



grundas pa innehav av befintliga aktier i Bolaget. Vid forvarv
av aktier genom nyttjande av den ratt att teckna en aktie som
foljer en teckningsoption ska sddan aktie anses anskaffad for
|6senpriset 6kat med anskaffningsutgiften for teckningsoptio-
nen. Nyttjande av teckningsoption for forvarv av aktier utldser
inte ndgon beskattning.

AKTIEBOLAG

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgdngar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbetingade ande-
lar, vilket innebar att kapitalvinst och utdelning pa sddana aktier
typiskt sett ar skattefri medan nedskrivningar och kapitalférius-
ter inte ar avdragsgilla. Om onoterade aktier upphor att vara na-
ringsbetingade (till exempel i samband med marknadsnotering)
far innehavaren som utgangspunkt tillgodogéra sig marknads-
vardet vid denna tidpunkt som skattemassigt anskaffningsvarde.

Marknadsnoterade aktier

Reglerna om naringsbetingade andelar kan tillampas pa mark-
nadsnoterade aktier om innehavaren dger 10 procent eller mer
av rostetalet for samtliga aktier eller i undantagsfall om inne-
havet betingas av innehavarens rorelse. For att utdelning och
kapitalvinst p& marknadsnoterade aktier ska undantas beskatt-
ning kravs dven att aktierna varit naringsbetingade for inneha-
varen under en sammanhangande tid om ett ar. Detta krav kan
uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses narings-
betingade och teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget
nadringsverksamhet med 22 procent. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska
personer enligt vad som anges ovan.

Avdragsgilla kapitalforluster far endast dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier eller andra deldgarratter. En
kapitalforlust kan dven, under vissa forutsattningar, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern om koncernbi-
dragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforlust som inte har
kunnat utnyttjas ett visst &r far sparas och dras av mot kapital-
vinster pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som ar begransat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftsstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra delagarratter.
Innehavare kan dock bli foremal fér beskattning i det land dar
de har sin skatterattsliga hemvist.

Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som &r be-
gransat skattskyldiga i Sverige bli fdremal for svensk beskattning
vid avyttring av aktier och andra deldgarratter om de vid nagot
tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot
tillfalle under de tio ndrmast féregaende kalenderaren varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillamp-
ligheten av denna regel ar dock i flera fall begréansad genom
skatteavtal mellan Sverige och andra lander for undvikande av
internationell dubbelbeskattning.

Utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Skattesatsen
ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal mellan Sverige
och andra lander for undvikande internationell dubbelbeskatt-
ning. Precis som for obegransat skattskyldiga juridiska personer
galler sarskilda regler for utdelning till ett utldndskt bolag pa
andel som anses naringsbetingad. Undantag fran kupongskatt
galler vidare for aktiedgare inom EU som ar juridiska personer
och som uppfyller kraven i det s& kallade moder-/dotterbolags-
direktivet forutsatt att innehavet uppgar till minst tio procent av
andelskapitalet i det utdelande bolaget.

Kupongskatten innehalls vid utdelningstillféllet av Euroclear
eller, for forvaltarregistrerade aktieinnehav, av forvaltaren. | de
fall kupongskatt om 30 procent innehélls vid utbetalning till en
person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller
kupongskatt annars innehallits med for stort belopp, kan aterbe-
talning begdaras skriftligen hos Skatteverket fore utgdngen av det
femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.
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Optionsvillkor

Villkor for MINESTO AB:s OPTIONSRATTER TO2 2018/2019,

§ 1 DEFINITIONER
| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den inne-
bord som anges nedan:

"aktie” aktie i bolaget.

ar det kontoférande institut vilket dven har
tillstand att agera emissionsinstitut och
som Bolaget vid var tid utsett att handha
administration av optionsratterna enligt
dessa villkor.

"banken”

"bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller
annan allman helgdag eller som betraffan-
de betalning av skuldebrev inte ar likstalld

med allman helgdag i Sverige.

"bolaget” Minesto AB, org nr; 556719-4914.

"kontoférande
institut”

bank eller annan som medgetts ratt att
vara kontoférande institut enligt Lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument och hos vilken Optionsinneha-
vare 6ppnat konto avseende optionsratt.

"optionsratt” teckningsoption, d.v.s. ritt att teckna nya
aktier i bolaget mot betalning i pengar

enligt dessa villkor.

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som

avses i 14 kap aktiebolagslagen.

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier

med utnyttjande av optionsratt kan ske.

"Euroclear” Euroclear AB (f.d. VPC AB).

"VP-konto” vardepapperskonto (hos Euroclear) enligt
lagen (1998:1479) om kontof6ring av
finansiella instrument dar respektive op-
tionsinnehavares innehav av optionsratter
eller innehav av aktier forvarvade genom

optionsratt ar registrerat.

§ 2 OPTIONSRATTER OCH REGISTRERING

Antalet optionsratter uppgar till hogst 9 242 522 stycken av
slaget TO2. Teckningsoptionerna kommer att registreras av
Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument, i foljd att vardepapper i
pappersform inte kommer att utges.

Optionsratterna ska for optionsinnehavarens rakning regist-
reras pa VP-konto i ett avstamningsregister i enlighet med lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Eventuell
begédran om viss registreringsatgard avseende optionsratterna
skall riktas till banken eller annat kontoférande institut.
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§ 3 TECKNING

Serie 2018/2019 T02

En teckningsoption av serie 2018/2019 medfor ratt att under
tiden fr&n och med den 11 januari 2019 t.o.m. 8 februari 2019
teckna en aktie till ett pris per aktie om 7 kronor.

Som framgar av § 7 nedan kan omrakning av dels tecknings-
kursen, dels det antal nya aktier som varje optionsratt berattigar
till teckning av dga rum.

Vid anmélan om teckning skall for registreringsatgarder ifylld
anmaélningssedel enligt faststallt formular inges till bolaget for
vidarebefordran till banken.

Inges inte anmalan om teckning inom i forsta stycket angiven
tid, upphor all ratt enligt optionsratterna att galla.

Skulle bolaget fatta beslut om emission, skall, om tillampligt, i
beslutet om emissionen anges den senaste dag d& anmalan om
teckning skall ske for att medféra ratt att delta i emissionen. Vid
anmalan om teckning efter sddan dag skall omrakning ske enligt
§ 7 nedan.

§ 4 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter teckning verkstélls tilldelning genom att de nya aktierna
upptas pa optionsinnehavares VP-konto sasom interimsaktier.
Sedan registrering av aktierna dgt rum hos Bolagsverket, blir
registreringen av de nya aktierna pa VP-konto slutgiltig.

§ 5 FORVALTARE OCH FORVALTARREGISTRERING
Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att
i stéllet for aktiedgare inforas i Bolagets aktiebok, dger ratt att
registreras pa konto som innehavare. Sddan forvaltare skall be-
traktas som optionsinnehavare vid tillampning av dessa villkor.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE
De nya aktierna ska ge ratt till vinstutdelning fran och med den
tidpunkt aktierna ar inforda och registrerade i bolagets aktiebok.

§ 7 OMRAKNING | VISSA FALL

Foljande skall galla betraffande omrakning:

A. Genomfor bolaget en fondemission, skall teckning, dar anma-
lan om teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstéllas
senast pa femte vardagen fore bolagsstamma som beslutar
om emissionen, verkstallas forst sedan stamman beslutat
om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning som
verkstalls efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att deltaga
i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker
forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet om fondemission
tilldampas en omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal



aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen ut-
fores av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller
auktoriserat revisionsbolag enligt foljande formler:

omraknad foregaende teckningskurs x
tecknings- = antalet aktier fére fondemissionen
kurs antalet aktier efter fondemissionen
" foregaende antal aktier som varje op-
omraknat . . .
g tionsratt ger ratt att teckna x antalet
antal aktier S 2
. _ aktier i bolaget efter fondemissionen
som varje T antalet aktier i bolaget fére fondemis-
optionsratt )
" sionen
ger ratt att
teckna

Den enligt ovan omrédknade teckningskursen och det omraknade
antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna faststalls

av bolaget snarast majligt efter bolagsstammans beslut om
fondemission men tillampas forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

B. Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av
aktierna, skall mom. A. ovan dga motsvarande tillampning,
varvid som avstamningsdag skall anses den dag da samman-
ldggning respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos
Euroclear.

C. Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for ak-
tiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning - skall
foljande gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjan-
de av optionsratt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av
bolagsstammans godkannande eller med stéd av bolags-
stdmmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen
anges den senaste dag da aktieteckning skall vara verk-
stélld for att aktie, som tillkommit genom teckning med
utnyttjande av optionsratt, skall medféra ratt att deltaga i
emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning
- som pakallas pa sddan tid att teckningen inte kan
verkstéllas senast pa femte vardagen fore den bolagsstam-
ma som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan
bolaget verkstéllt omrakning enligt detta mom. C. tredje
sista stycket.

Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, registreras
interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har
ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till delta-
gande i nyemissionen inte uppkommer tilldampas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som beldper pa
varje optionsratt. Omrakningen utfores av ett av bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag
enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m.

omraknad den dag da aktien noteras utan ratt till
tecknings- = extraordindr utdelning
kurs (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per
aktie
omriknat ratt ger ratt att teckna x (aktiens genom-
antal aktier snittskurs dkad med det pa grundval darav
som varje = framréknade teoretiska vardet pa teck-
optionsratt ningsratten)
ger ratt att aktiens genomsnittskurs
teckna

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for aktien vid handel pa bors eller marknadsplats for
finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i
stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte
ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt
foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan

tecknings- komma att utges enligt emissions
rattens = beslutet x (aktiens genomsnittskurs
varde emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt vérde, skall det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat
antal aktier faststalls av bolaget tva bankdagar efter teckningsti-
dens utgang och skall tillampas vid aktieteckning som verkstélls
darefter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och om-
raknat antal aktier faststillts, verkstalls aktieteckning endast
preliminart, varvid det antal aktier som varje optionsratt fore
omrakning berattigar till teckning av upptas interimistiskt pa av-
stdmningskonto. Slutlig registrering pa avstdmningskontot sker
sedan omrakningarna faststallts. Slutlig registrering i aktieboken
sker sedan omrakningarna faststallts.

D. Genomfor bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning - en emission enligt 14 kap eller 15
kap. aktiebolagslagen, skall betrdffande rétten till deltagande
i emissionen for aktie som utgivits vid teckning med utnytt-
jande av optionsratt bestdmmelserna i mom. C. ovan aga
motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstallts p& sadan tid att ratt
till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
beldper pa varje optionsratt. Omrakningen utféres av ett av
bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt foljande formler:
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foregdende teckningskurs x ak-

tiens genomsnittliga marknads-
omraknad kurs under den i emissionsbe-
tecknings- slutet faststallda teckningstiden
kurs (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs

Okad med teckningsrattens

varde

foregdende antal aktier som var-
je optionsratt ger ratt att teckna
x aktiens genomsnittskurs 6kad
med vardet av ratten till delta-
gande i erbjudandet
(inkopsrattens varde) aktiens
genomsnittskurs

omraknat antal
aktier som varje
optionsratt

ger ratt att teckna
aktiens genomsnitt-
skurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C.
ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen for teckningsratterna vid handel pa bérs eller
marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststalls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens ut-
gang och skall tilldmpas vid aktieteckning som verkstélls darefter.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att om-
raknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststéllts, skall
bestammelserna i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande
tillampning.

E. Skulle bolaget i andra fall 4n som avses i mom. A.-D. ovan
ldmna erbjudande till aktiedgarna att, med féretradesratt av
bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av négot slag
eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna
utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet), skall vid aktieteckning som pakallas pa sadan
tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till deltagan-
de i erbjudandet tillampas en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier som bel6per pa varje optionsrétt.
Omrékningen skall utféras av ett av bolaget utsett svenskt
vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
foljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens ge-
nomsnittliga marknadskurs under den i

omraknad — erbjudandet faststdllda anmalningstiden
tecknings- (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs dkad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens varde)
omraknat foregdende antal aktier som varje options-
antal N . .
5 ratt ger ratt att teckna x aktiens
aktier som _ okurs Bk .
varje = genomsnittskurs 6 ad_ me;l vardet av
A " ratten till deltagande i erbjudandet
optionsratt L - . .
" (inkopsrattens varde) aktiens genomsnitt-
ger ratt att
skurs
teckna
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C.
ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhéllit inkdpsratter och handel med
dessa agt rum, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudan-
det anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkopsrattens vérde
skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for in-
kopsratten vid handel pa bors eller marknadsplats for finansiella
instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet
den som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i
berdakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhéllit inkdpsratter eller eljest
sadan handel med inkdpsratter som avses i foregaende stycke gj
agt rum, skall omrékning av teckningskursen ske med tillamp-
ning sa langt som maojligt av de principer som anges ovan i detta
mom. E., varvid féljande skall galla. Om notering sker av de var-
depapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genom-
snittet av det fér varje handelsdag under 25 handelsdagar fran
och med forsta dag for notering framréknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen vid afféarer
i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade képkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen. Vid omrakning av
teckningskursen enligt detta stycke, skall nAmnda period om
25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i detta mom. E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter
som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av rétten till deltagande
i erbjudandet s& langt majligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat
antal aktier faststalls av bolaget snarast maojligt efter det att
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet kunnat berdknas
och skall tillampas vid aktieteckning som verkstélls efter det att
sadant faststallande skett.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs faststéllts, skall bestammelserna i mom. C.
sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

F. Genomfor bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning - en emission enligt 13 kap, 14 kap
eller 15 kap. aktiebolagslagen, dger bolaget besluta att ge
samtliga innehavare av optionsratter samma foretradesratt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje
innehavare av optionsratter, oaktat sdlunda att aktieteckning
ej verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som inne-
havaren av optionsratter skulle ha erhallit, om aktieteckning
verkstéllts efter den teckningskurs som géllde vid tidpunkten
for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant
erbjudande som avses i mom. E. ovan, skall vad i foregdende
stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal



aktier som innehavaren av optionsratter skall anses vara dgare
till i sddant fall skall faststallas efter den teckningskurs som
gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna av options-
ratter foretradesratt i enlighet med bestdammelserna i detta
mom. F., skall ndgon omrakning enligt mom. C., D. eller E.
ovan av teckningskursen och det antal aktier som beléper pa
varje optionsratt inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebérande
att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra un-
der samma rékenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 15
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for bolaget
offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag
om s&dan utdelning, skall, vid aktieteckning som péakallas pa
sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till
erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teck-
ningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt
ger ratt att teckna.

Omrakningen skall baseras pa den del av den samman-
lagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av aktiernas
genomsnittskurs under ovan ndmnd period (extraordinar
utdelning).

Omrékningen utfores av ett av bolaget utsett svenskt
vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar réknat

omraknad fr.o.m. den dag da aktien noteras utan
tecknings- = rétt till extraordinar utdelning
kurs (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas
per aktie
omraknat foregdende antal aktier som varje op-
antal tionsratt ger ratt att teckna x aktiens
aktier som genomsnittskurs 6kad med den
varje = extraordindra utdelningen som
optionsratt utbetalas
ger ratt per aktie
att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under respektive period om 25 han-
delsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel pa bors eller
marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade képkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréknat
antal aktier faststalls av bolaget tva bankdagar efter utgang-
en av ovan angiven period om 25 handelsdagar réknat fran
och med en dag d& aktien noteras utan ratt till extraordinar
utdelning och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls

darefter.

H. Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas med aterbetalning
till aktiedgarna, vilken nedsattning ar obligatorisk, tillampas
en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier
som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utfo-
res av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller
auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en

omraknad tid av 25 handelsdagar raknat fr.o.m.

tecknings- = den dag da aktierna noteras utan ratt till_

kurs aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

omraknat

antal foregdende antal aktier som varje op-

aktier som tionsratt ger ratt att teckna x aktiens

varje = genomsnittskurs dkad med det belopp

optionsratt som &terbetalas per aktie

ger ratt att aktiens genomsnittskurs

teckna

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C.
angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar nedsattningen sker genom
inlosen av aktier, skall i stallet for det faktiska belopp som ater-
betalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvdndas
enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost aktie minskat med aktiens genom
snittliga marknadskurs under en period

gg?li(:tztl- om 25 handelsdagar narmast fore den dag
nings- da aktien noteras utan ratt till deltagande

i belopp per aktie nedsattningen (aktiens
genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till grund
for inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som

ovan angivits i mom. C. ovan. Den enligt ovan omraknade
teckningskursen och omréknat antal aktier faststalls av bolaget
tvd bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls
darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs faststallts, skall bestammelserna i mom. C.
sista stycket ovan dga motsvarande tillampning. Om bolagets
aktiekapital skulle nedsattas genom inlésen av aktier med ater-
betalning till aktiedgarna, vilken nedsattning inte &r obligatorisk,
men dar, enligt bolagets beddémning, nedsattningen med han-
syn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstalla med nedsattning som &r obligatorisk, skall omrakning
av teckningskursen ske med tillampning sa langt mojligt av de
principer som anges ovan i detta mom. H.
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l. Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. ak-
tiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning
ej darefter pakallas. Ratten att pakalla aktieteckning upphor i
och med likvidationsbeslutet, oavsett sédlunda att detta ej ma
ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamma tar stallning
till frdga om bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt
aktiebolagslagen, skall de kdnda innehavarna av optionsratter
genom skriftligt meddelande enligt § 9 nedan underrattas
om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en
erinran om att aktieteckning ej far pakallas, sedan bolagsstam-
man fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, skall innehavare av optionsratter - oavsett vad
som i § 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av
aktieteckning - dga ratt att pakalla aktieteckning fran den
dag da meddelandet ldmnats, forutsatt att aktieteckning kan
verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma
vid vilken fradgan om bolagets likvidation skall behandlas.

. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap.
6 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppgé i annat
bolag, far aktieteckning ej darefter pakallas.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till
fradga om fusion enligt ovan, skall de k&nda innehavarna av
optionsratter genom skriftligt meddelande enligt § 9 nedan
underratttas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redo-
gorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna av optionsratter erinras
om att aktieteckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta
stycket ovan.

Skulle bolaget Idmna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, skall innehavare av optionsratter - oavsett vad som i §
3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktie-
teckning - dga ratt att pakalla aktieteckning fran den dag da
meddelandet ldmnats om fusionsavsikten, férutsatt att aktie-
teckning kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget
skall uppga i annat bolag, skall godkdannas.

. Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bo-
lag, eller blir bolagets aktier féremal for tvangsinldsen enligt
22 kap. samma lag skall féljande galla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i bolaget och offentlig-
g0r bolagets styrelse sin avsikt att uppréatta en fusionsplan
enligt i foregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for
det fall att sista dag for aktieteckning enligt § 3 ovan infaller
efter sddant offentliggérande, faststalla en ny sista dag for
pakallande av aktieteckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla
inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller till-
sammans med dotterféretag aktier representerande s& stor
andel av samtliga aktier i bolaget att majoritetsdgaren, enligt
vid var tid géllande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlosen
av aterstaende aktier och offentliggdr majoritetségaren sin
avsikt att pakalla sddan tvangsinldsen, skall vad som i forega-
ende stycke sdgs om slutdag dga motsvarande tillampning.
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Skulle ny slutdag faststallas i enlighet med denna punkt skall
bolaget faststalla en omréknad teckningskurs enligt Black &

Scholes optionsvarderingsmodell varigenom innehavarna av
optionsratter kompenseras ekonomiskt for optionsratternas
forkortade 1optid.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges
ovan i detta mom., skall - oavsett vad som i § 3 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning - inneha-
vare av optionsratter dga ratt att pakalla aktieteckning fram
till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fére slutdagen
genom skriftligt meddelande erinra de kdnda innehavarna
av optionsratter om denna ratt samt att aktieteckning ej far
pakallas efter slutdagen.

L. 1. Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap ak-
tiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets tillgangar
och skulder Gvertas av ett eller flera andra bolag utan att
Bolaget uppldses, skall en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier tillampas. Omrakningen utfores
av ett av Bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller
auktoriserat revisionsbolag enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens ge-
nomsnittliga kurs under en period om 25
handelsdagar réknat fran och med den
omraknad dag da handeln paboérjades

}(ecknmgs- = iaktien Utan ratt till delningsvederlag
urs X .
(aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs dkad med vardet
av det delningsvederlag som utbetalas
per aktie
omraknat féregaende antal aktier som varje teck-
antal aktier antal aktier beréttigar till teckning av x
som varje _ (aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
optionsratt ~—  av det delningsvederlag som utbetalas ratt
ger ratt att per aktie)
teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under ovannamnda period om 25 han-
delsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel pa bors eller
marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingé i berakningen.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som ar foremal for notering pa bors eller
annan auktoriserad marknadsplats skall vérdet av det delnings-
vederlag som utges per aktie anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25
borsdagar framraknade medeltalet av den under dagen notera-
de hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid sddan marknads-
plats. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgér i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar foremal for notering skall vardet av
delningsvederlaget, sa langt mojligt, faststallas med ledning av
den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som
kan bedémas ha uppkommit till foljd av att delningsvederlaget
utgivits.



Ovan omraknad teckningskurs och antal aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till skall faststéllas tva bankdagar efter
utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall
tilldmpas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs faststéllts, skall bestdammelserna i mom C,
sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Innehavarna skall inte kunna gora géllande nagon ratt enligt
dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell del-
ning dvertar tillgangar och skulder fran Bolaget.

2. Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktie-
bolagslagen genom att godkdnna delningsplan, varigenom
samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller
flera andra bolag och Bolaget darvid uppléses utan likvida-
tion, far anmalan om teckning inte ske darefter.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till
fraga om delning enligt foregdende stycke, skall innehavaren
underrattas om delningsplanen i enlighet med § 9 nedan.
Meddelandet skall innehélla en redogérelse for det huvudsak-
liga innehallet i den avsedda delningsplanen samt en erinran
om att anmalan om teckning inte far ske sedan slutligt beslut
fattats om delning i enlighet med vad som angivits i forsta
stycket ovan.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad delning
enligt ovan, skall innehavare - oavsett vad anges i § 3 ovan
om den tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning - dga
ratt att géra anmalan om teckning fran den dag da medde-
landet lamnats om delningsplanen, forutsatt att teckning kan
verkstéllas senast femte vardagen fore den bolagsstdamma, vid
vilken delning skall beslutas jamlikt 24 kap aktiebolagslagen.

M. Genomfdr bolaget dtgard som avses i denna § 7 ovan och
skulle, enligt bolagets bedémning, tillampning av harfor av-
sedd omrakningsformel, med hansyn till atgérdens tekniska
utformning eller av annat skél, ej kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som innehavarna av op-
tionsratter erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skélig,
skall bolaget, forutsatt att bolagets styrelse lamnar skriftligt
samtycke dartill, genomféra omrakningen av teckningskur-
sen och antalet aktier pa satt bolagets av bolagsstamman
valda revisorer finner dndamalsenligt i syfte att omrékningen
av teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt
resultat.

N. Vid omrékning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till
helt ore, varvid ett halvt 6re skall avrundas uppat, samt
antalet aktier avrundas till tva decimaler.

O. Oavsett vad under mom. I, J., K. och L. ovan sagts om att
aktieteckning ej far pakallas efter beslut om likvidation, god-
kannande av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av
ny slutdag vid fusion eller delning, skall ratten att pakalla ak-
tieteckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor
respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far aktie-
teckning ej darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet
havs av hogre ratt, far aktieteckning aterigen pakallas.

§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen till
belopp understigande de tidigare aktiernas kvotvarde.

§ 9 MEDDELANDEN
Meddelanden rérande optionsratterna skall tillstallas innehavare
av optionsratter som meddelat sin postadress till bolaget.

§ 10 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger ratt att &ndra innehavares av optionsratt villkor i
den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut
sa kraver eller om det i dvrigt - enligt bolagets bedoémning - av
praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehava-
res av optionsratt rattigheter inte forsamras.

§ 11 SEKRETESS
Bolaget eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man ldamna
uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har ratt att ur det av Euroclear forda avstamningsre-
gistret Over optionsratter erhalla uppgifter avseende bl.a. namn,
adress och antal innehavda optionsratter for optionsinnehavare.

§ 12 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa optionsratter och darmed samman-
hangande rattsfragor. Talan skall vackas vid Stockholms tingsratt
eller vid sddant annat forum som skriftligen accepterats av
bolaget.

§ 13 FORCE MAJEURE
Ifrdga om de pa bolaget enligt dessa villkor ankommande atgéar-
derna galler att ansvarighet inte kan goras gallande for skada,
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller ut-
landsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om bolaget
vidtar eller &r féremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada
som uppkommer, om bolaget varit normalt aktsam. Bolaget ar i
intet fall ansvarigt for indirekt skada.
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Ordlista och definitioner
samt forkortningar

"Andra Andra generationens enheter for att tillvarata

generationens  tidvattenenergi ar radikalt nya koncept som

teknologi” utvidgar de tillgéngliga resurserna och/eller
utnyttjar tidvattenenergin pa fundamentalt
annorlunda satt med en stegvis lagre energi-
kostnad.

"COE" Energikostnad (eng. Cost of Energy).

"COGS” Kostnad for salda varor
(eng. Cost of Goods Sold).

"Deep Green Projekt for att placera ut den forsta

Array” Deep Green-tidvattenparken.

"Deep Green Projekt for att placera ut och utveckla en

Ocean” Deep Green-prototyp i skala 1:4.

"Deep Green Projekt for att placera ut den forsta fullskaliga

Utility” Deep Green-kraftverket (500 kW).

"Deep Green Deep Green kraftverk.

500"

Deep Green Avser Bolagets forsta installation av

500-projektet

Deep Green-teknologin i Wales

”DGO”

Deep Green Ocean.

"Energikostnad” Produktionskostnaden for energi
(exklusive kapitalkostnad och avskrivningar).
"Férnybar Elproduktion baserad pa fornybara kéllor som
energi” vind, sol, biomassa, tidvattens- och havs-
strommar.
"Forsta Forsta generationens tidvattenenergitek-
generationens  nologi ser ut som ett vindkraftverk med en
teknologi” horisontell axel som utformats for tidvatten-
strommar med en hastighet pa dver 2,4 m/s.
"GW/GWh” Gigawatt/gigawattimme.
"GVA” gross value added.
"Havsenergi” avser teknologier och metoder som syftar till
eller "marin att omvandla rorelseenergi i havets rorelser
energi” till el och omfattar exempelvis havsstréommar,
vagor och temperaturskillnader.
"Havsstrommar” avser strOmmar under vatten som skapas av

vindar, jordens rotation och/eller manens

gravitation. Inom begreppet havsstrommar

gors atskillnaden

e tidvattenstrommar, som styrs av framfor
allt ménens gravitation och flédar fram och
tillbaka over jordklotet

® oceanstrommar, som drivs av vindar och av
jordens rotation och flédar kontinuerligt.
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"Hot Spot” Tidvattenenergiomrade dar havsstrommarnas
hastighet 6verstiger 2,4 m/s.

"I[EA” International Energy Agency
(Internationella energiorganet).

"IRR” Internal Rate of Return

(nuvérdesberaknad avkastningsgrad).

"Levelised Cost
of Energy” eller
"LCOE”

Utjamnad produktionskostnad, dvs. energi-
kostnaden. Produktionskostnaden for energi
per producerad energienhet dver en livscykel.

"MW/MWh” Megawatt/Megawattimme.
"The Crown En organisation som forvaltar egendom som
Estate” ags av den brittiska staten.
"Tidvatten- Elproduktion baserad pa vattenstrommar fran
energi” tidvatten.
"TRL’ Technology Readiness Level
(Teknisk mognadsgrad).
"TW/TWh” Terawatt/terawattimme.
"Bolaget” eller  Minesto AB (publ), org.nr 556719-4914.
"Minesto”
"Emissions- Mangold Fondkommission AB
institut”
"EUR” eller "€”, Euro, tusen euro, miljoner euro.
"TEUR”, "MEUR"
eller "M€"
"Euroclear” Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

"Prospekt” eller

Detta prospekt.

"Prospektet”

"SEK”, “TSEK”  Svenska kronor, tusen svenska kronor
eller "Tkr", respektive miljoner svenska kronor.
"MSEK"

"Stockholm Stockholm Corporate Finance AB,
Corporate org.nr 556672-0727.

Finance”

"USD”, "TUSD”, US dollar, tusen US dollar respektive
"MUSD” miljoner US dollar.




Adresser

Emittent

Minesto AB (publ)

Vita Gavelns vég 6

426 71 Vastra Frolunda
Telefon: 031 29 00 60
www.minesto.com

Finansiell radgivare
Stockholm Corporate Finance AB
Birger Jarlsgatan 32 A

114 29 Stockholm

Telefon: 08 440 56 40
www.stockholmcorp.se

Legal radgivare
MAQS Advokatbyrd
Ostra Hamngatan 24
Box 11918

404 39 Goteborg
Telefon: 031 10 20 30
Www.mags.com

Revisor

EY

Parkgatan 49

411 38 Goteborg
Telefon: 031 63 77 00
WWW.ey.se

Kontoférande institut

Euroclear Sweden AB

Box 191 (besoksadress: Klarabergsviadukten 63)
101 23 Stockholm

Telefon: 08 402 90 00

www.euroclear.com

Emissionsinstitut
Mangold Fondkommission AB
Box 55691

102 15 Stockholm

Telefon: 08-503 015 95
Fax: 08-503 015 51

Email: ta@mangold.se
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