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Viktig information

Information till investerare

Detta prospekt (”Prospektet”) har upprattats med anledning av
erbjudandet till allmanheten i Sverige samt professionella inves-
terare i Sverige och internationellt av nyemitterade och befintli-
ga aktier i Bioservo Technologies AB (publ), org. nr 556650-
7264, ett svenskt publikt aktiebolag, ("Erbjudandet”), samt an-
sokan om listning av Bioservo Technologies AB (publ)s aktier pa
Nasdaqg First North Stockholm. Med ”Bioservo” eller “Bolaget”
avses i Prospektet Bioservo Technologies AB (publ). Med
”Stockholm Corporate Finance” avses Stockholm Corporate Fi-
nance AB. Med ”Agurat” avses Agurat Fondkommission AB. For
innebdrden av de definierade termer som anvands i Prospektet,
se avsnitt “Ordlista och definitioner samt férkortningar”.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansin-
spektionen i enlighet med 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Finansinspektionens god-
kannande och registrering av Prospektet innebar inte att Finans-
inspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar full-
standiga eller korrekta.

Prospektet finns tillgangligt i elektronisk form pa Bolagets
hemsida (www .bioservo.se), pa Stockholm Corporate Finance
hemsida (www.stockholmcorp.se) och pa Agurats hemsida
(www.aqgurat.se), samt kommmer att finnas tillgéangligt pa Finans-
inspektionens hemsida (www fi.se). Information som finns eller
hanvisas till pa Bolagets hemsida utgor inte del av, och inforlivas
inte genom hanvisning till, detta Prospekt. Prospektet finns aven
tillgangligt i fysisk form (papperskopia) pa Bolagets kontor (be-
soksadress: Isafjordsgatan 39B, 164 40 Kista) och pa Agurats
kontor.

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i nagon annan juris-
diktion &n Sverige och inga aktier i Bolaget far erbjudas, tecknas,
saljas eller dverlatas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom i
enlighet med tillampliga undantag fran registreringskraven i Uni-
ted States Securities Act fran 1933 (enligt dess senaste lydelse).
Vidare ar Erbjudandet inte riktat till personer med hemvist i
USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registreringar
eller andra atgarder an vad som foljer av svensk lag. Prospektet,
anmalningssedeln och/eller andra handlingar relaterade till Er-
bjudandet far inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar
Erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller skulle strida mot
tillamplig lag i sadan jurisdiktion. Anmalan om férvarv av aktier i
Bolaget i strid med ovanstaende restriktioner kan komma att an-
ses ogiltig.

En investering i Bolagets aktier ar forenad med sarskilda ris-
ker; se sarskilt avsnittet "Riskfaktorer”. Vid beslut om att investe-
ra i Bolagets aktier maste en investerare forlita sig pa sin egen
beddmning av Bolaget och villkoren for Erbjudandet, inklusive
fordelar och risker, och i det avseendet endast forlita sig pa in-
formationen i detta Prospekt (samt eventuella tillagg till Pro-
spektet). Varken offentliggdrandet eller distributionen av Pro-
spektet innebéar att uppgifterna i Prospektet ar aktuella vid na-
gon tidpunkt efter datumet for detta Prospekt, eller att Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella stallning ar oférandrad efter
detta datum. Fér det fall det har skett nagra vasentliga forand-
ringar i den information som anges i detta Prospekt under perio-
den efter det att Prospektet har godkants av Finansinspektio-
nen, men innan anmalningstiden for Erbjudandet [6per ut, kom-
mer sadana forandringar att offentliggoras i enlighet med be-
stammelsernailagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument.

Ingen person ar eller har gjorts behorig att for Bolagets rak-
ning ge nagon information eller lamna nagon utfastelse eller
garantii samband med Erbjudandet annat &n vad som anges i
detta Prospekt och, om givits eller lamnats, kan sadan informa-
tion, utfastelse eller garanti inte forlitas till som om den givits
eller ldmnats med Bolagets godkannande och Bolaget tar inte

nagot ansvar avseende nagon sadan information, utfastelse eller
garanti.

Tvist i anledning av Prospektet, Erbjudandet eller andra legala
fragor i samband dédrmed ska exklusivt avgdras av svensk dom-
stol med tillampning av svensk lag utan hansyn till dess lagvals-
principer. Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans. Det bor
aven observeras att en investerare som vacker talan vid domstol
i anledning av informationen i detta Prospekt kan bli tvungen att
bekosta en dversattning av Prospektet.

Framtidsinriktad information och
marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden
som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser
och finansiella och operationella resultat. Sadana framtidsinrik-
tade uttalanden ar férenade med bade kéanda och okéanda risker
och omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Alla uttalanden i
detta Prospekt bortsett fran uttalanden om historiska eller nu-
varande fakta eller férhallanden ar framtidsinriktade uttalanden.
Framtidsinriktade uttalanden gors i flertalet avsnitt i Prospektet
och kan identifieras genom anvandandet av termer och uttryck
sasom “skulle kunna”, "kan”, "bor”, "forvantade”, "uppskattas”,
"beddms”, "sannolikt”, "beraknad”, "planerar att”, "stravar efter”
eller béjningar av sadana termer eller liknande termer. Avsnittet
“Riskfaktorer” innehaller en beskrivning av nagra, men inte alla,
faktorer som kan leda till att Bolagets framtida resultat och ut-
veckling avviker vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i
nagot framtidsinriktat uttalande.

De framtidsinriktade uttalandena géaller endast per dagen for
detta Prospekt. Bolaget har ingen avsikt eller skyldighet att
publicera uppdaterade framtidsinriktade uttalanden eller annan
information i detta Prospekt baserad pa ny information, framti-
da handelser etc. utdver vad som kravs av tillamplig lag, forord-
ning eller regelverk.

Detta Prospekt innehaller viss information om den marknad och
bransch dar Bolaget bedriver sin verksamhet och dess position i
forhallande till dess konkurrenter som kan baseras pa information
fran tredje part savél som Bolagets uppskattningar baserade pa
information fran tredje part. Bolaget har korrekt atergivit sadan
tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner till och
kan forsakra sig om genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen ham-
tats, har inga fakta uteldmnats pa ett satt som skulle géra den ater-
givna informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emel-
lertid inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullstandighet-
en av nagon tredjepartsinformation och Bolaget kan darfér inte
garantera dess korrekthet eller fullstandighet.

Presentation av finansiell information

Vissa belopp och procenttal som anges i Prospektet har avrun-
dats och summerar darmed inte alltid korrekt. Utdver vad som
uttryckligen anges i Prospektet har ingen information i Prospek-
tet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning bestar av informationskrav (”Punkter”). Punkterna &r numrerade i avsnitten A-E
(AI-E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som ska inkluderas i en sammanfattning fér denna typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte behdver inga, kan det finnas luckor i numreringen av
Punkterna.

Aven om en Punkt ska ingd i sammanfattningen fér denna typ av vardepapper och emittent &r det mdjligt att
det inte finns nagon relevant information att ange betrdffande sadan Punkt. | sé fall innehaller sasmmanfattningen
en kort beskrivning av Punkten med angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al Introduktion och Denna sammanfattning bor 1dsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
varningar vardepapperen ska baseras pa en beddémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om

yrkanden avseende information i Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som ar karande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dver-
sattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas
de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningarna darav, men endast om sam-
manfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare vid
Overvagande att investera i sddana vardepapper.

A.2 Finansiella Ej tillampligt. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvéanda Prospektet for aterférséaljning eller slut-
mellanhander lig placering av vardepapper.

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma och Emittentens firma ar Bioservo Technologies AB (publ) med org.nr 556650-7264. Bolagets handels-
handelsbeteckning  beteckning pa First North kommer att vara BIOS.

B.2 Séte och Bioservo Technologies AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Kista, Sverige, bildat i
bolagsform Sverige och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktie-

bolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig Bolaget ska bedriva tillverkning av medicintekniska hjalpmedel, utféra teknisk konsultverksamhet samt
verksamhet darmed férenlig verksamhet.

B.4a Trender Ett yttre skelett, exoskelett (eng. Exoskeleton), i form av kraftforstarkande, barbar robotikbaserad tek-

nologi har ett flertal anvandningsomraden. Exoskelett kan anvandas inom sjukvarden som assisterande
hjalpmedel i samband med rehabilitering, funktionsnedsattning eller annan skada, och inom industrin
kan exoskelett anvandas for att 6ka effektiviteten i manuella processer och preventivt for att reducera
risken for skador. Exoskelett kan ocks& anvandas vid fritidsaktiviteter sdsom tennis och golf. Aven mili-
tara anvandningsomraden finns.

Enligt ABI Research (Robotic Exoskeletons, december 2015) forvantas marknaden for exoskelett och
kraftforstarkande barbar robotikbaserad teknik vaxa med i genomsnitt 39 procent arligen fram till ar
2025, for att da na ett marknadsvarde om 1,9 miljarder USD, jamfort med ett av ABI Research uppskat-
tat marknadsvarde om 68 MUSD under 2014. Samma kélla menar ocksé att exoskelett i allt storre ut-
strackning &n idag kommer att anvandas inom rehabilitering och som hjalp for att hoja livskvaliteten vid
exempelvis funktionsnedsattning eller sjukdom. Dock kommer industriella system som utdkar eller for-
starker den méanskliga kapaciteten att uppvisa den hogsta tillvaxten framover, enligt samma rapport.
Andra studier visar ocksa pa att den globala marknaden for exoskelett &r under tillvaxt, Grand View Re-
search (Exoskeleton Market Size & Share, Industry Report, 2025, september 2016) berdknar storleken pa
den globala marknaden for exoskelett till 3,3 miljarder USD ar 2025.

Technavio (Global Exoskeleton Robots Market 2016-2020, februari 2016) bedd®mer att marknaden for
exoskelett och kraftforstarkande barbar robotikbaserad teknologi kommer att vaxa med i genomsnitt
narmare 50 procent arligen fram till ar 2020. Technavio ser den dkande anvandningen av exoskelett och
kraftforstarkande barbar robotikbaserad teknologi inom industriell och militar utrustning som den star-
kast drivande marknadskraften.

B.S Koncernstruktur Bioservo Technologies AB (publ) med org.nr 556650-7264 har inga dotterbolag och ingar inte i nagon
Koncern.
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B.6 Agarstruktur Tabellen nedan beskriver dgandet i Bolaget fére Erbjudandet
Aktiedgare Antal aktier Innehav och réster, %
Tellacg AB 1430 000 22,85
Anders Lundmark 913 080 14,59
Tomas Ward (inkl. Innehav via juridisk person) 639 665 10,21
Simon Josefsson Datakonsult AB 427 330 6,83
Stockholm Innovation & Growth Capital AB 380 910 6,09
Almi Invest AB 352155 563
Summa storsta aktieagare 4143140 66,20
Ovriga aktiedgare 216170 33,80
Totalt 6 259 310 100,0

B.7 Sammanfattning av  Bioservo Technologies AB (publ) registrerades hos bolagsverket den 23 oktober 2003. Den Finansiella

finansiell information informationen i sammandrag som redovisas i detta avsnitt avseende helar &r hdamtad fran Bolagets full-

standiga finansiella information i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2015 och 2016 och som uppréat-
tats i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3) samt har reviderats av Bolagets revisor.

Utover detta har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Den
finansiella informationen avseende perioden januari - februari 2016 och januari - februari 2017 &r sam-
manstalld av Bolaget, och har ej reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte definierats enligt K3. Bolaget bed®mer att
dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement eftersom de mojliggdr en battre utvardering av Bolagets eko-
nomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal skall inte bedémas fristaende eller anses ersétta presta-
tionsnyckeltal som har framtagits i enlighet med K3. | Prospektet har definitionen av nyckeltalet Solidi-
tet kompletterats med syfte, vilket inte finns angivet i arsredovisningarna. Dessutom bdr sddana nyckel-
tal, sasom Bolaget definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvéands
av andra bolag. Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra
bolag kan rékna fram dem pa ett annat s&tt &n Bolaget.

Informationen nedan bor l&sas tillsammans med Bolagets fullstandiga finansiella information for
rékenskapsaret 2015 och 2016, med tillhdrande noter, vilka tillsammans med revisorns rapporter finns
tillgangliga hos Bioservo. Belopp i detta avsnitt har i en del fall avrundats, vilket gor att summeringarna
inte alltid stammer exakt.

Resultatrakning for Bioservo Technologies AB

Reviderad

Januari-februari Helar
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Nettoomsattning 869 560 3756 3598
Aktiverat arbete for egen rakning 982 526 3974 3133
Ovriga rorelseintakter 231 656 3381 4194
Summa rérelseintakter 2082 1742 nm 10 925
Roérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -295 -379 -2909 -2879
Ovriga externa kostnader -1182 -755 -7528 -6 706
Personalkostnader -2507 -1912 -12 019 -9282
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -80 -172 -1004 -1143
Summa rérelsekostnader -4 064 -3218 -23 460 -20 010
Rorelseresultat (EBIT) -1982 -1476 -12 349 -9 085
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter - - 0] O
Finansiella kostnader -24 -27 -210 -81
Summa finansiella poster -24 -27 -210 -81
Resultat efter finansiella poster -2 006 -1503 -12 559 -9166
Skatt pa periodens resultat - - - 2000
Periodens resultat -2006 -1503 -12 559 -7 166
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Sammanfattning av
finansiell information

Balansrakning for Bioservo Technologies AB

Januari-februari Helar
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 10 517 6 916 9605 6558
Patent och licenser 1055 777 1031 781
Finansiella anlaggningstillgangar
Skattefordran 5700 5700 5700 5700
Summa anlaggningstillgangar 17 272 13 393 16 336 13039
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Varulager 6N 545 640 434
Kundfordringar 639 429 1515 161
Ovriga fordringar 459 360 41 412
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 1305 2 051 2612 783
Likvida medel 30 546 5802 16 555 2834
Summa omséttningstillgangar 33561 9187 21733 4624
SUMMA TILLGANGAR 50833 22580 38 069 17 663
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1252 756 1252 756
Ej registrerat aktiekapital - 6 461 - -
Overkursfond 64 597 33465 64 583 33465
Balanserad vinst och forlust -35599 -23040 -23040 -15 874
Periodens resultat -2 006 -1504 -12 559 -7166
Summa eget kapital 28 244 16138 30236 11181
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 4100 4266 4100 4274
Summa Langfristiga skulder 4100 4 266 4100 4274
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 887 679 925 916
Ovriga skulder 15705 446 720 474
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 1897 1051 2088 818
Summa kortfristiga skulder 18489 2176 3733 2208
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50833 22 580 38 069 17 663
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B.7  Sammanfattning av  Kassafléde fér Bioservo Technologies AB
finansiell information - " -
Januari-februari Helar
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -1982 -1476 -12 349 -9085
Avskrivningar 80 172 1004 1143
Kassaflode fran lopande verksamheten -1902 -1304 -11345 -7 942
Erhallen ranta - - 0 0
Erlagd ranta -24 -27 -210 -81
Betald skatt - - - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -1926 -1331 -11 555 -8 023
Férandring av lager 29 -m -206 -164
Forandring av rorelsefordringar 751 -1502 -3190 -1973
Forandring av rorelseskulder 1139 4 1550 216
Kassafléde fran den |I6pande verksamheten -7 -2940 -13 401 -9944
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anldggningstillgangar -1016 -526 -4 318 -3422
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1016 -526 -4 318 -3422
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan - -28 -274 -167
Upptagna lan 15 000 - 100 3000
Nyemission - 6 461 31119 9626
Erhallna optionspremier 14 - 495 4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 15014 6433 31440 12463
Summa periodens kassaflode 13 991 2967 13721 -903
Likvida medel vid periodens borjan 16 555 2834 2834 3737
Likvida medel vid periodens slut 30 546 5801 16 555 2834
B.7 Sammanfattning av Av nedanstaende nyckeltal motsvarar Nettoomsattning, Periodens resultat, Balansomslutning de nyck-

finansiell information

eltal som i arsredovisningen definierats for att enligt K3 presentera en rattvisande flerarsdversikt. Ro-
relseresultat, Aktivering av utvecklingskostnader, Avskrivning av balanserade utvecklingskostnader,
Likvida medel vid periodens slut, Kassafléde fran den I6pande verksamheten, Periodens kassafléde,
Eget Kapital, Eget kapital per aktie, Genomsnittligt antal anstallda och Genomsnittligt antal anstallda
inom FoU ar av Bolaget valda nyckeltal. Soliditet ar ett alternativt nyckeltal.

Januari-februari Helar

2017 2016 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Nettoomsattning, TSEK 869 560 3756 3599
Rorelseresultat (EBIT), TSEK -1982 -1476 -12 349 -9085
Periodens resultat, TSEK -2 006 -1503 -12 559 -7 166
Aktivering av utvecklingskostnader, TSEK 982 526 3974 3133
Avskrivningar av balanserade
utvecklingskostnader, TSEK -70 -168 -926 -1106
Likvida medel vid periodens slut, TSEK 30546 5802 16 555 2835
Kassaflode fran den ldpande verksamheten, TSEK -7 -2940 -13 401 -9944
Periodens kassaflode, TSEK 13 991 2967 13721 -903
Eget Kapital , TSEK 28244 16138 30236 1181
Eget Kapital per aktie, SEK 22,6 12,8 24,2 14,8
Balansomslutning, TSEK 50833 22 580 38069 17 663
Soliditet, % 55,6 71,4 79,4 63,3
Genomsnittligt antal anstallda 20 16 17 15
Genomsnittligt antal anstallda inom FoU 9 9 8 8
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B.7

Sammanfattning av
finansiell information

Definitioner
Nettoomsattning
Rorelseresultat (EBIT)
Likvida medel

Aktivering av
utvecklingskostnader

Kassafldéde fran I6pande
verksamheten

Periodens kassafléde
Soliditet

Genomsnittligt antal
anstallda

Intakter for salda varor i huvudverksamheten under aktuell period.
Resultat fore finansiella poster och skatt.
Kassa och banktillgodohavanden.

Periodens aktivering av utvecklingskostnader bestdende av l6nekost-
nader for den tid som anvants for aktiverbar utveckling.

Kassaflode fore kassaflode fran investerings- och
finansieringsverksamheten.

Periodens forandring av likvida medel exklusive paverkan av orealise-
rade kursvinster och kursfoérluster.

Beraknas genom eget kapital i procent av totala tillgangar. Syftar till
att visa hur mycket av foretagets tillgangar som finansierats med
eget kapital och att visa pa foretags betalningsformaga pa lang sikt.
Genomsnittet av antal anstallda berdknas som summan arbetad tid
under perioden dividerat med normalarbetstid for perioden.

Genomsnittligt antal
anstallda inom FoU

Genomsnittet av antal anstallda inom Bolagets forsknings- och
utvecklingsavdelning.

Belopp som anges nedan utan parentes avser januari till februari 2017 och belopp inom parentes avser
januari till februari 2016. For rakenskapsaret 2016 galler beloppen utan parentes och for rékenskapsaret
2015 géller belopp inom parentes.

Rorelseresultat (EBIT)

Januari - februari 2017 jamfért med januari - februari 2016

Bolagets resultatrakning for januari till februari 2017 visar en rorelseforlust av 2,0 MSEK, jamfort med en
forlust av 1,5 MSEK motsvarande period aret innan. Nettoomsattning dkade till 0,9 MSEK (0,6 MSEK),
en dkning med 50%. Ovriga rorelseintakter, bestdende till storsta del av intakter genererade fran
EU-projekt, minskade till 0,2 MSEK (0,7 MSEK), da omfattning av EU-projekt minskade. Under perioden
aktiverades arbete for egen réakning (aktivering av utvecklingskostnader) med 1 MSEK (0,5 MSEK) be-
stdende av nedlagd tid av Bolagets anstallda inom FoU. Ovriga externa kostnader uppgick till -1,2
MSEK (-0,8 MSEK), under perioden har det tillkommit kostnader for den inledande listningsprocessen
om 0,4 MSEK. Periodens personalkostnader uppgick till 2,5 MSEK (1,9 MSEK). Bolaget har under perio-
den genomfort nyanstallningar.

Rékenskapsaret 2016 jamfért med rakenskapsaret 2015

Bioservos resultatrakning for rakenskapsaret 2016 visar en rorelseforlust av 12,3 MSEK, jamfort med en
forlust av 9,1 MSEK foregadende ar. Nettoomsattningen dkade till 3,8 MSEK (3,6 MSEK). | 2015 ars net-
toomsattning ingar fakturering av engdngskaraktar av 1,7 MSEK avseende licenser och tas hansyn till det-
ta har nettoomsattningen av produkter kat med 100%. Ovriga rorelseintakter bestar till stérsta delen av
intakter fran EU-projekt 3,4 MSEK (4,2 MSEK), aktiverat arbete for egen rékning (aktivering av utveck-
lingskostnader) okade till 4,0 MSEK (3, IMSEK). | posten ravaror och fornddenheter ingar kostnader for
material gallande leveranser till EU-projekten. | 6vriga externa kostnader ingar marknadsféring med 0,9
MSEK (0,4 MSEK). Personalkostnader tkade dels genom nyanstalliningar och av att Bolaget genomforde
en forandring av pensionsvillkoren for de anstallda till kostnad av 430 TSEK under 2016. Réntekostnader
Okade till 210 TSEK (81 TSEK) da det upptogs ytterligare ett lan fran Almi. Bolaget beddmde att det inte
skulle bokas upp nagon ytterligare skatt avseende arets underskott O SEK (2 MSEK).

Tillgdngar

Januari - februari 2017 jamfért med januari - februari 2016

Per den 28 februari 2017 uppgick Bolagets totala tillgangar till 50,8 MSEK (22,6 MSEK). Bland tillgang-
arna aterfinns balanserade utvecklingsutgifter for 10,5 MSEK (6,9 MSEK) samt patent och licenser for 1
MSEK (0,8 MSEK). Bolagets likvida medel vid periodens slut var 30,5 MSEK (5,8 MSEK) tillskottet har
skett dels genom upptagandet av brygglan samt genom nyemissioner. Bolaget har en uppskjuten skat-
tefordran 5,7 MSEK (5,7 MSEK) avseende skattemassigt underskott tidigare ar.

Rékenskapsaret 2016 jamfért med rakenskapsaret 2015

Per den 31 december 2016 uppgick Bolagets totala tillgangar till 38,1 MSEK (17,7 MSEK). Bland tillgang-
arna aterfinns balanserade utvecklingsutgifter for 9,6 MSEK (6,6 MSEK) samt patent och licenser for 1,0
MSEK (0,8 MSEK). Bolagets likvida medel var 16,6 MSEK (2,8 MSEK) per balansdagen, 6kningen av lik-
vida medel harfor sig till nyemissioner. Kundfordringar uppgick till 1,5 MSEK per den 31 december 2016
jamfort med 0,2 MSEK per 31 december 2015. Bolaget har en uppskjuten skattefordran 5,7 MSEK (5,7
MSEK) avseende skattemassiga underskott tidigare ar.
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B.7  Sammanfattning av
finansiell information

Eget kapital och skulder

Januari - februari 2017 jamfért med januari - februari 2016

Den 28 februari 2017 uppgick summan av eget kapital till 28,2 MSEK (16,1 MSEK). Okningen leddes av
tre genomfdrda nyemissioner, totalt 31,1 MSEK (6,6 MSEK inbetalt men annu ej registrerat aktiekapital)
samt inbetalad optionspremie om 0,5 MSEK (O SEK).

Réikenskapsaret 2016 jamfért med rédkenskapsaret 2015

Den 31 december 2016 uppgick summan av eget kapital till 30,2 MSEK (11,2 MSEK). Okningen leddes av
tre genomfoérda nyemissioner under aret, totalt 31,1 MSEK (9,6 MSEK). Bolagets langfristiga skulder be-
star av 1an fran Almi. | forutbetalda intakter ingar utbetalda EU-bidrag om 1,0 MSEK (O SEK), som &nnu
inte upparbetats.

Kassaflode

Januari - februari 2017 jamfért med januari - februari 2016

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var -7 TSEK (-2,9 MSEK). Under perioden utbetalades ett
EU-bidrag om 1,9 MSEK (O MSEK). Kassaflddet fran investeringsverksamheten harfor sig till aktivering
av utvecklingskostnader och uppgick till -1,0 MSEK (-0,5 MSEK). Kassaflddet fran finansieringsverk-
samheten uppgick till 15 MSEK (6,4 MSEK) genom upptagande av brygglan fran Tellacg AB.

R&kenskapsaret 2016 jamfért med rédkenskapsaret 2015

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var -13,4 MSEK (-10,0 MSEK). Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten harfor sig till aktivering av utvecklingskostnader och uppgick under perioden till
-4,3 MSEK (-3,4 MSEK). Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till 31,4 MSEK (12,4 MSEK)
varav 311 (9,6 MSEK) harfor sig till nyemissioner och upptagande av 1an fran Almi 0,1 MSEK (3,0 MSEK).

B.8 Utvald proforma-
redovisning

Ej tillampligt. Ingen utvald proformaredovisning har presenterats.

B.9 Resultatprognos

Ej tillampligt. Ingen resultatprognos har presenterats.

B.10 Revisors-
anmdarkningar

Ej tillampligt. Det finns inga anmarkningar fran revisorn.

B.11  Rérelsekapital

Bolagets beddmning, givet expansionsplanerna, ar att rorelsekapitalet, fore genomfdrandet av Erbju-
dandet inte ar tillrackligt for att tacka rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna, men att
rorelsekapitalbehovet kommer att tillgodoses genom Erbjudandet. Styrelsen uppskattar ett behov pa
cirka 5 MSEK for den verksamhet som ar planerad under de nédrmaste tolv manaderna, framst aktivite-
ter gallande utveckling av nya produkter. | handelse av att Erbjudandet inte fullfoljs, beddms rorelseka-
pitalbrist uppstad i januari 2018.

Bruttolikviden frén det utdkade Erbjudandet och fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen kan
vid full teckning komma att uppga till 72 MSEK och nettolikviden till cirka 64 MSEK efter avdrag for
transaktionskostnader som uppgar till cirka 8 MSEK. Av bruttolikviden avses 15 MSEK kvittas mot
brygglan upptagna under februari 2017.

I handelse att Erbjudandet inte fulltecknas kan Bolaget tvingas dra ner pa den utveckling som kravs
for nya produkter. Bolaget har erhallit teckningsataganden (inkl. teckningsataganden knutna till
brygglan) om cirka 30,6 MSEK, motsvarande cirka 52 procent av Erbjudandet, vilket Bolaget beddmer
ar tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv manaderna vid ett sa-
dant scenario. Férutom de teckningsataganden som ar knutna till brygglan ar inga teckningsatagand-
en sakerstallda.

Avsnitt C - Vardepapper

C.1 Erbjudna
vardepapper

Erbjudandet avser aktier i Bioservo Technologies AB (publ) (ISIN-kod SEO009779085).

C.2  Denominering

Aktierna ar denominerade i SEK.

C.3 Totalt antal aktier
och kvotvérde

Per dagen for detta Prospekt uppgar Bolagets aktiekapital till 1251862 SEK, fordelat pa 6 259 310 akti-
er, var och en med ett kvotvarde om 0,20 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt och &r denominerade i SEK. Samtliga
emitterade aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara.

Efter Erbjudandet kommer Bolagets aktiekapital att uppga till hdgst 1850 861,80 SEK fordelat pa
hogst 9 254 309 aktier, var och en med ett kvotvarde om 0,20 SEK.

C.4 Ré&ttigheter férenade
med aktierna

Bolagets samtliga aktier ar emitterade i enlighet med svensk ratt och aktiedgarnas rattigheter forknip-
pade med aktierna kan endast &ndras i enlighet med aktiebolagslagen. Det finns ett aktieslag i Bolaget.

Varje aktie i Bolaget medfér en rost pa bolagsstédmma. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad
rosta for det fulla antalet dgda och foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en kontantemission el-
ler en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretrédesratt att teckna sddana vardepap-
per i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen. Det finns inget hinder i Bolagets bo-
lagsordning avseende majligheter att, i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Samtliga aktier har
lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuellt dverskott i handelse av likvidation.

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna har inforts i
den av Euroclear forda aktieboken.
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C.5 Inskrankningar i

Ej tillampligt. Bolagets samtliga aktier ar fritt dverlatbara.

Sverlatbarheten
C.6 Upptagande till Ej tillampligt. Aktierna kommer inte att tas upp till handel pa en reglerad marknad. Bolagets styrelse
handel avser att ansdka om listning av Bolagets aktier pa First North. First North &r en alternativ handelsplats

och har inte samma legala status som en reglerad marknad. Forsta dagen for handel ar planerad till
eller omkring den 22 maj 2017.

C.7  Utdelningspolicy

Bolaget har inte lamnat ndgon utdelning sedan dess bildande med hansyn till att Bolaget for narvaran-
de prioriterar utveckling av produkterna framfor utdelning till Bolagets aktiedgare. Mot denna bak-
grund beréknar inte Bolaget ld&mna nagon utdelning under de narmast foéljande aren men har som
langsiktig malsattning att ld&mna utdelning till aktieagarna.

Avsnitt D - Risker

DA Huvudsakliga risker
relaterade till
Bolaget och
branschen

Agande av aktier ar alltid férenat med ett risktagande. Ett antal faktorer kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllining och I6nsamhet eller medféra att vardet pa Bola-
gets aktier minskar. Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs utan inbdrdes rangordning och utan att
gdra ansprak pa att vara uttbmmande, beddms vara de huvudsakliga riskerna for Bolagets framtida ut-
veckling. Det finns aven risker som for narvarande inte ar kanda for Bolaget som kan ha negativ inver-
kan pa Bolaget.

Leverantorer

Bolaget ar beroende av leveranser av komponenter till Bolagets produkter. Felaktiga, forsenade eller
uteblivna leveranser fran leverantorer kan leda till att Bolagets produkter far kvalitetsproblem eller blir
forsenade. Om nagon eller nagra leverantorer skar ner eller lagger ner sina verksamheter, riskerar detta
adven paverka Bolagets verksamhet och formaga att leverera produkter. Bolagets produktion bestar av
en processkedja dar avbrott eller storningar i nagon del av kedjan, till foljd av exempelvis haverier, bran-
der, arbetskonflikter eller naturkatastrofer, utgdr en risk som kan fa negativa aterverkningar pa Bola-
gets formaga att fullgdra sina kundataganden.

Makrofaktorer
Bolaget paverkas av generella makroekonomiska faktorer som konjunktur, sysselsattning och ranteni-
vaer. Det finns en risk att dessa faktorer utvecklas i en riktning som paverkar Bolaget negativt.

Konkurrens
Om Bolaget misslyckas med att utveckla konkurrenskraftiga produkter, finns det en risk att Bolaget
forlorar i konkurrenskraft.

Licens- och samarbetsavtal

Bolaget &r beroende av att kunna inga licens- och samarbetsavtal med aktoérer avseende aterstaende ut-
veckling och kommersialisering av Bolagets produkter. Intékter fran licens- och samarbetsavtal kan besta
av forskottsbetalningar och royalties. Storleken pa framtida intakter &r oséker och kan variera pa grund
av ett flertal faktorer. Det finns en risk att inga samarbetsavtal kan ingas eller att samarbetspartners inte
lyckas uppfylla sina ataganden, vilket kan leda till att forvantade intakter minskar eller uteblir helt.

Myndighetstillstand m.m.

For att Bioservo ska kunna utveckla, tillverka, marknadsféra och salja sina produkter inom de marknads-
segment som Bolaget bedriver verksamhet i kravs godkannanden fran myndigheter for varje geografisk
marknad dar Bioservo har for avsikt att marknadsféra och distribuera sina produkter. Processen for erhal-
lande av sadana godkannanden kan vara bade tidskravande och kostsam. Nuvarande regler for godkan-
nande kan komma att &ndras i framtiden vilket kan paverka Bolagets mojligheter att erhalla nédvandiga
godkénnanden. Om Bolagets misslyckas med att erhalla nddvandiga tillstand, eller om sadana tillstand ar
forknippade med villkor eller begransningar, kan det leda till férseningar och dkade kostnader for
Bolaget.

Immateriella rattigheter, affarshemligheter och know-how

Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom beviljade patent och patentansdkningar.

Det finns alltid en risk att Bolagets patent angrips av tredje part vilket kan resultera i att patentet forklaras
ogiltigt. Vidare beviljas patent endast for en begransad tidsperiod efter vilken det finns en risk att pro-
dukter kopieras. | tillagg till detta &r Bolaget beroende av att skydda know-how och affarshemligheter.
Risk finns att ndgon sprider eller anvander know-how och afféarshemligheter pa ett satt som gor det
omoijligt for Bolaget att erhalla patent eller berdvar Bolaget konkurrensférdelar.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av sina anstallda, sarskilt Bolagets ledande befattningshavare och andra nyckel-
medarbetare med detaljerade kunskaper om Bolagets teknologi och bransch. Vidare ar Bolaget beroen-
de av sin formaga att rekrytera hogt kvalificerad personal. Om Bolaget skulle férlora nagon av sina nyck-
elmedarbetare skulle det kunna ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet och exempelvis kunna leda
till forseningar i produktutvecklingen.
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D.1 Huvudsakliga risker  Bristande l6nsamhet

relaterade till Bolaget &r inte ldbnsamt och har adragit sig forluster varje ar sedan dess bildande. Bolaget har investe-
go/age/i och rat en stor del av sina finansiella resurser i forskning och utveckling, och kommer &ven fortsattningsvis
ranschen

att adra sig betydande kostnader hanforliga till forskning och utveckling, men aven tillverkning, forsalj-
ning och marknadsféring. Bioservos mojligheter att uppna och bibehalla langsiktig vinst ar till stor del
beroende pa om Bioservo lyckas framgangsrikt marknadsféra och sélja sina produkter samt dess for-
maga att kontrollera kostnader och hantera tillvaxt.

Om Bolaget inte lyckas med att bli, och fortsatta, vara ldnsamt kan det leda till att vardet pa aktierna
i Bolaget sjunker vilket kan hindra mojligheten till kapitalanskaffning, verksamhetsexpansion samt upp-
ratthallande av forskning och utveckling, eller hindra Bolagets méjlighet att fortsatta sin verksamhet.

Refinansiering och likviditet

Det finns risk att Bolaget inte lyckas erhalla tillracklig finansiering eller att befintlig finansiering inte for-
nyas vid utgangen av dess |6ptid eller att sddan finansiering endast kan erhallas eller fornyas till kraftigt
Okade kostnader eller pa fér Bolaget oférmanliga villkor.

Bolaget ar exponerat for krav i dess ingangna kreditavtal vad galler det allménna ekonomiska klima-
tet eller storningar pa kapital- och kreditmarknaderna och om dessa krav inte uppfylls kan bland annat
mojligheterna att utnyttja befintliga krediter begransas vasentligt.

Om Bolaget misslyckas med att erhalla nddvandig finansiering, eller inte har tillracklig likviditet for
att uppfylla sina forpliktelser, mojlighet att refinansiera sina laneavtal eller endast kan refinansiera sina
laneavtal pa for Bolaget ofdrmanliga villkor, kan det leda till att Bolaget tvingas begransa sin utveck-
ling, eller i slutédndan upphora helt med sin verksamhet.

D.3 Huvudsakliga risker  Eninvestering i aktier ar alltid férenad med risker. Enligt Bolaget beddms foljande risker vara de huvud-
relaterade till sakliga riskerna relaterade till vardepapperna.
vardepappren
Priset pa aktien
Aktiemarknaden i allmanhet och for mindre bolag i synnerhet kan vara foremal for betydande fluktua-
tioner, bade avseende pris och volym, dessa &r inte mojliga att forutse utifrdn Bolagets utveckling eller
resultat. Aktierna kan vara svara att salja vid en viss tidpunkt och till ett pris som beddms lampligt.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar beror pa ett flertal faktorer sdsom Bolagets framtida resultat, finansiel-
la stallning, rorelsekapitalbehov, likviditet och Bolagets investeringsbehov. Bolaget ar i en fas dar man
prioriterar forskning och utveckling, varfor aktiedgarna inte bdr rakna med att fa ndgon utdelning de
narmsta aren.

Ej sakerstallda teckningsataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden (inkl. teckningsataganden knutna till brygglan) om cirka
30,6 MSEK, motsvarande cirka 52 procent av Erbjudandet. Férutom de teckningsataganden som &r
knutna till brygglan &r inga teckningsataganden sakerstallda, vilket kan innebara en risk att tecknings-
atagandena inte uppfylls vilket kan ha en negativ inverkan pa Erbjudandets genomférande.

First North
Bolagets aktier avses att listats pa First North, men det &r inte sékert att en likvid marknad fér handel
med aktierna kommer att uppsta eller bibehallas.

Till foljd av att Bolaget avses bli ett pa First North listat bolag kommer Bolaget bli foremal for ytterli-
gare regler och foreskrifter vilket leder till att Bolaget eventuellt maste tillsétta vissa befattningar och
anta vissa interna policys i syfte att uppfylla dessa krav, vilket i sin tur kan leda till 6kade kostnader. First
North &r inte en reglerad marknad och en investering i aktier i Bolaget ar saledes mer riskfylld &n en in-
vestering i en aktie som handlas pa en reglerad marknad.

Avsnitt E - Erbjudande

EJ Intédkter och kostna- Forutsatt full anslutning till det utdkade Erbjudandet och Overtilldelningsoptionen kommer Bolaget att
der_avseende erhalla en bruttolikvid om 72 MSEK fére transaktionskostnader, varav viss del, 15 MSEK, planeras kvittas
Erbjudandet mot erhallet brygglan. Transaktionskostnaderna beraknas uppga till cirka 8 MSEK.
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E.2a Motiv till Bakgrund och motiv

Erbjudandet Bioservo Technologies &r ett teknikbolag som grundades 2006* genom ett forskningssamarbete och
som nu befinner sig i en marknadsexpansiv fas. Bolaget kombinerar medicinsk vetenskap med modern
robotteknik genom produkter for personer med behov av extra kraft for att starka kroppens uthallighet
och funktion. Produkterna kan anvandas preventivt av friska personer for att undvika arbetsskador, av
personer med nedsatt styrka och funktion efter en skada eller sjukdom, och av &ldre med behov extra
kraft och uthallighet. Marknaden fér denna typ av produkter drivs av en allt dldre befolkning som dess-
utom arbetar allt langre, ett stdrre fokus pa individen i form av férebyggande av arbetsrelaterade skad-
or samt rehabilitering och stdd som en foljd av sjukdom, funktionsnedsattning eller skada, samt ¢kad
produktivitet. Marknaden véxer snabbt, enligt en rapport fran ABI Research (Robotic Exoskeletons:
Classes, Markets and Applications 2016) forutspas marknaden véaxa fran 68 MUSD ar 2014, med en arlig
tillvaxttakt om cirka 39 procent och na en storlek om 1,9 miljarder USD ar 2025. Nya industriella tillamp-
ningar av teknologin inom det professionella segmentet driver utvecklingen medan halso- och sjuk-
vardssegmentet utgor en stabil och vaxande bas.

Bolaget anser sig ha en globalt framskjuten position inom kraftstarkande, barbar teknologi som byg-
ger pa bionik och robotik, vilket accentueras genom Bolagets nyligen ingdngna avtal med bland annat
General Motors, och den kraftigt dkade efterfragan av Bioservos produkter som Bolaget upplever fran
den professionella marknaden.

Mot bakgrund av den vaxande marknaden fér Bolagets produkter inom det professionella segmen-
tet avser Bolaget att fortsatta utveckla Bolagets produkter inom dessa applikationsomraden, och uto-
ka produktionskapaciteten, for att mojliggdra en kraftig expansion och etablera en stark stallning inom
det professionella segmentet. Parallellt med expansionen inom det professionella segmentet kommer
produkter att vidareutvecklas, lanseras och marknadsféras for rehabilitering och halsovard. Bolaget av-
ser att utveckla sina produkter baserade pa tekniska plattformar. Férestdende emission syftar till att
skapa resurser for denna expansion.

* Bolaget grundades 2006, da ett s.k. lagerbolag med org.nr 556650-7264 registrerat 2003, évertogs varvid namn och verksamhets-
inriktning &ndrades till nuvarande.

Anvandning av likvid

Med tanke pa det kapitalbehov som den aktuella utvecklingsplanen ger upphov till anser styrelsen att

nuvarande rorelsekapital inte &r tillrackligt. Bolaget avser att anvéanda nettolikviden fran det utokade

Erbjudandet och fullt utnyttjande av 6vertilldelningsoptionen enligt féljande:

« Cirka 40 procent av likviden planeras att anvandas for uppskalning av produktionskapacitet och
kostnadsreduktion av tillverkningskostnader.

« Cirka 20 procent av likviden planeras att anvandas for geografisk expansion, forsaljiningsatgarder,
marknadsféring och for KAM-Key Account Managers.

« Cirka 15 procent planeras att anvandas till utveckling av nya produkter, produktomraden och
segment.

* Cirka 15 procent av likviden planeras att anvandas for utveckling av existerande produkter &
plattformar.

* Cirka 10 procent planeras att anvandas for listningskostnader och &vrig operativ verksamhet.

E.3  Erbjudandetsvillkor Erbjudandet i korthet
Erbjudandet omfattar hogst 2 333 333 nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget och hégst 130 000
befintliga aktier som erbjuds av Saljande Aktiedgare.

Utdkning av Erbjudandet

Styrelsen i Bioservo forbehaller sig ratten att vid tillracklig efterfragan i Erbjudandet besluta att, inom
ramen for styrelsens emissionsbemyndigande, utdka Erbjudandet med ytterligare hogst 411 666 aktier.
For det fall Erbjudandet utdkas kommer priset, teckningsperioden och tilldelningsprinciperna vara de-
samma som foér Erbjudandet.

Overtilldelningsoption

Bolaget har utstallt en 6vertilldelningsoption till Stockholm Asset Management AB, innebarande att
Stockholm Asset Management AB, senast 30 dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa
First North, har ratt att teckna ett ytterligare antal aktier, motsvarande hogst 10,15 procent av antalet
aktier i Erbjudandet. Overtilldelningsdelningsoptionen far endast utnyttjas i syfte att tdcka eventuell
overtilldelning inom ramen for Erbjudandet.

Stockholm Asset Management AB kan i samband med Erbjudandet och noteringen pa First North
komma att genomfora transaktioner, som medfor att kursen pa aktierna haller sig pa en hogre niva an
vad som annars skulle ha varit fallet. Stabiliseringsatgarder i syfte att stddja kursen pa aktierna kan
komma att ske fran och med forsta dag for handel i aktierna pa First North och under en period av
maximalt 30 kalenderdagar darefter. Stabiliseringstransaktioner kommmer inte att genomfédras av Stock-
holm Asset Management AB till hdgre pris &an priset i Erbjudandet. Stabiliseringsatgarderna kan med-
fora att marknadspriset for aktierna hamnar pa en niva som inte ar langsiktigt hallbar och som dversti-
ger det pris som annars skulle réda i marknaden.

Ratt till teckning

Erbjudandet riktas, med forbehall for de begransningar som anges i avsnittet "Viktig information”
under “Information till investerare”, till allmanheten i Sverige samt professionella investerare i Sverige
och internationellt.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 24,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
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E.3

Erbjudandets villkor  Anmalningsperiod

Anmalan om teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 20 april 2017 till och med den
5 maj 2017. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga anmalningsperioden. En eventuell for-
[&dngning kommer offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den sista dagen i
anmalningsperioden.

Anmalan om teckning av aktier

Minsta teckningspost ar 250 aktier vilket motsvarar 6 000 SEK.

Anmalan om teckning av aktier ska gdras pa sarskilt upprattad anmaéalningssedel som ska skickas till
Aqgurat. Depdkunder hos Nordnet och Avanza kan &ven anmaéla sig for Erbjudandet direkt dver internet.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med Stockholm Corporate Finance,
varvid malet &r att uppna en bred &garbas for att mojliggdra en regelbunden och likvid handel med
aktierna pa First North. Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges.
| handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett |&dgre antal aktier an anma-
lan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske diskretionart eller genom slumpmassigt
urval. De som har ldamnat brygglan &r garanterade tilldelning inom ramen for sitt dtagande/utlanat be-
lopp. De som har lamnat teckningsataganden kommer, i mojligaste man, att prioriteras i tilldelnings-
hanseende. Harutodver kan kunder till Nordnet och Avanza och investerare som sarskilt kan bidra med
strategiska varden for Bolaget komma att sarskilt beaktas vid tilldelning. Tilldelning kan ske till anstall-
da pa Nordnet och Avanza, dock utan att dessa prioriteras. Tilldelning sker i sddana fall i enlighet med
Svenska Fondhandlareféreningens regler och Finansinspektionens foreskrifter.

Besked om tilldelning och betalning

Besked om tilldelning erhalls i form av en avrakningsnota vilken beraknas skickas ut omkring den 8 maj
2017. Information kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier. Betalning ska ske i enlighet med
utsand avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avréknings-
notan. Om likvid ej erlaggs i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas till annan. Skulle férsaljningspriset
vid sddan dverlatelse kommma att understiga teckningskursen i Erbjudandet, kan den vilken ursprungli-
gen erhallit tilldelning av dessa aktier kommma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Listning pa First North

Styrelsen kommer att ansdka om att lista Bolagets aktier pa First North. Listningen ska omfatta samtli-
ga aktier och under forutsattning att listningen godkanns ar preliminar forsta dag for handel den 22
maj 2017.

Villkor fér listning pa First North och Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att Bolaget kommer uppfylla First Norths listningskrav och att inga om-
standigheter uppstar enligt vilka genomférandet av Erbjudandet skulle anses olampligt av Bolagets
styrelse. Erbjudandet kan darfor aterkallas. Information om sadan eventuellt aterkallande kommer att
offentliggdras sa snart som mojligt genom pressmeddelande. Om Erbjudandet aterkallas kommer in-
komna anmalningar att bortses fran samt eventuell inbetald likvid att aterbetalas. Det finns ingen moj-
lighet att aterkalla Erbjudandet efter det att aktier har listats och handeln med aktierna har inletts.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Stockholm Corporate Finance ar finansiell rédgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och har
gett rad till Bolaget vid uppréattandet av Prospektet. Advokatfirman Glimstedt ar juridisk radgivare till
Bolaget i samband med Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upprattandet av Prospektet.
Nordnet och Avanza ar saljagenter och Aqurat emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

Stockholm Corporate Finance, Nordnet, Avanza och Agurat, har ratt till en i forvag dverenskommen
ersattning for sina tjanster i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Glimstedt erhaller [bpande er-
sattning for utforda tjanster. Utdver detta finns det inget ekonomiskt eller annat relevant intresse i
Erbjudandet.

E.5

Séljande aktiedgare
och lock up-avtal

Erbjudandet omfattar hogst 2 333 333 nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget och hdgst 130 000
befintliga aktier som erbjuds av Séljande Aktiedgare. Styrelsen i Bioservo forbehaller sig ratten att vid
tillracklig efterfragan i Erbjudandet besluta att, inom ramen fér styrelsens emissionsbemyndigande, ut-
Oka Erbjudandet med ytterligare hdgst 411 666 nyemitterade aktier

Samtliga aktiedgare i Bolaget med aktieinnehav dverstigande fem procent av samtliga aktier och
roster i Bolaget, inklusive styrelsen, har genom sa kallade lock up-avtal tagit sig att, med visst forbe-
hall, inte reducera sina respektive aktieinnehav under en period om tolv manader efter att Bolaget lis-
tats pa First North.

E.6

Utspddning

Med stdd av ett bemyndigande fran bolagsstémma den 1 mars 2017 har styrelsen beslutat om
Erbjudandet.

Nedan redogors for mojliga utspadningseffekter till foljd av Erbjudandet. Med utspadning avses har
den del av det totala antalet aktier i Bolaget som de nya aktierna kan komma att utgora efter Erbjudan-
det vid full teckning.

Om styrelsen fullt ut utnyttjar ratten att utéka Erbjudandet och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo, motsvarar Erbjudandet 2 994 999 aktier, motsvarande cirka 32 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget, vilket motsvarar en utspadning om 32 procent av totalt antal aktier och roster i
Bolaget.

E.7

Kostnader som
alédggs investerare

Ej tillampligt. Emittenten alédgger inte investeraren nagra kostnader. Courtage utgar ej.
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Riskfaktorer

En investering | Bioservo ar férknippad med risker av varierande slag. Investerare bér noga évervadga alla risker
som anges nedan och all dvrig information i Prospektet innan ett investeringsbeslut avseende Bioservos aktier
fattas. Om nagon av nedanstaende risker férverkligas kan det 1a till féljd att Bioservos verksamhet, resultat och
finansiella stallning paverkas negativt i vasentlig grad. | sadana fall kan Bioservos aktiekurs falla och investerare
kan da komma att férlora delar av eller hela sin investering. De risker som beskrivs nedan &r inte de enda risker
som paverkar Bioservo och investerare i Bioservo. Ytterligare risker som fér nérvarande inte &r kdnda fér Bioservo
eller som fér nérvarande, baserat pa Bioservos riskanalys, anses vara ovasentliga, kan ha en betydande negativ
inverkan pa Bioservos rérelse och vasentlig negativ inverkan pa Bioservos verksamhet, resultat eller finansiella

stdlining. Den ordning i vilken riskerna presenteras ar inte avsedd att indikera sannolikheten fér att de ska intraffa
eller dessas allvar eller betydelse. Utéver detta avsnitt ska investerare beakta den évriga information som ldmnas
i Prospektet i dess helhet. Prospektet innehaller framatblickande uttalanden som grundas pa antaganden och
uppskattningar och som omfattas av risker och osdkerhetsfaktorer. Bioservos verkliga resultat skulle kunna skilja
sig vésentligt fran det som férutses | dessa framatblickande uttalanden, till féljid av manga faktorer, bland annat
riskerna som beskrivs nedan och i andra avsnitt i Prospektet.

Risker relaterade till Bioservo, dess
verksamhet och bransch

Makroekonomiska risker

Bioservos verksamhet paverkas av makroekonomiska faktorer
vilka ligger utanfor Bioservos kontroll. Dessa faktorer innefattar,
men ar inte begransade till, BNP-tillvaxt, sysselsattning, offentlig
statsskuld, inflation, rantor samt mojligheter att erhalla finansie-
ring. En begransad tillgang till kapital pa grund av exempelvis
generella svarigheter att erhalla finansiering (eller finansiering
pa fér Bioservo acceptabla villkor) hammar Bioservos mojlighe-
ter att bedriva affarsverksamhet. Om nagon av dessa risker skul-
le forverkligas kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bio-
servos verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Forskning och utveckling inom medicinsk teknologi och robotik
kannetecknas av global konkurrens, snabb teknisk utveckling
och omfattande investeringskrav. Det finns risk att Bioservos
konkurrenter utvecklar produkter som kan férandra konkurrens-
situationen sasom den foér nérvarande uppfattas av Bioservo, vil-
ket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bioservos
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Leverantorer

Bioservo &r beroende av leveranser av komponenter till Bioser-
vos produkter. Bioservos verksamhet, resultat och finansiella
stallning kan komma att paverkas av att leverantorer av sédana
komponenter drabbas av finansiella eller driftsméassiga problem,
prisdokningar eller att de av andra orsaker inte levererar enligt av-
tal eller Bioservo forvantningar. Felaktiga, forsenade eller ute-
blivna leveranser fran leverantdrer kan i sin tur leda till att Bio-
servos produkter far kvalitetsproblem eller blir forsenade. Om
nagon eller nagra leverantorer skar ner eller lagger ner sina verk-
samheter, kan detta aven paverka Bioservos verksamhet och
formaga att leverera Bioservos produkter.

Bioservos produktion bestar av en processkedja dar avbrott
eller stérningar i nagon del av kedjan, till foljd av exempelvis ha-
verier, brander, arbetskonflikter eller naturkatastrofer, kan fa
aterverkningar pa Bioservos féormaga att fullgora sina kunda-
taganden. Att ersatta tillgdngar som skadats genom sadana
handelser kan bli svart eller kostsamt. Kunder kan vara beroende
av planerade leveranser fran Bioservo och kan darmed tvingas
att lagga om sin produktion eller sina leveranser pa grund av le-
veransférseningar fran Bioservos sida. Om nagon av Bioservos
leverantorer eller Bioservo far problem med leveranser enligt
ovan kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bioservos verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Priset pa Bioservos produkter

| takt med att Bioservos produkter och bakomliggande teknolo-
gi blir mer tillgédnglig pa marknaden kan den nuvarande prisni-
van for Bioservos teknologi komma att sjunka. Om marknadspri-
serna pa likartade konkurrerande produkter till Bioservos pro-
dukter sjunker avsevart utan att Bioservo lyckas mota sadan
prisreduktion genom minskade kostnader, kade forsaljningsvo-
lymer, hogre priser pa andra produkter och komponenter relate-
rade till Bioservos verksamhet eller andra intaktsstréommar, eller
om Bioservo pa annat satt misslyckas med att mdta marknaden,
kan detta fa en vasentlig negativ inverkan pa Bioservos verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Produktkvalitet

Det finns risk att bristande kvalitet pa Bioservos produkter leder
till att skadestandsansprak avseende produktansvar riktas mot
Bioservo. Sadant skadestandsansprak kan i sin tur leda till att
Bioservos finansiella stallning paverkas negativt. Vidare finns det
risk att bristande produktkvalitet resulterar i minskande efterfra-
gan pa Bioservos produkter. Om nagon av dessa risker forverkli-
gas kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bioservos verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.
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Licens- och samarbetsavtal

Bioservo ar beroende av att kunna inga och bibehalla licens- el-
ler samarbetsavtal med inhemska och internationella aktorer av-
seende aterstadende utveckling och kommersialisering av Bioser-
vos produkter. Intakter fran licens- och samarbetsavtal kan be-
sta av forskottsbetalningar och royalties. Storleken pa framtida
intakter ar osaker och kan variera med hansyn till marknadsgod-
kédnnande, prissattning av produkter och marknadsféringsatgar-
der. Det finns en risk att Bioservo inte lyckas bibehalla befintliga
samarbetspartners och misslyckas med att inga nya licens- eller
samarbetsavtal samt risk for att befintliga samarbetspartners
inte lyckas uppfylla sina dtaganden. Om licens- och samarbets-
avtal inte kan ingas eller bibehallas, eller om samarbetspartners
inte lyckas uppfylla sina dtaganden, finns en risk att forvantade
intadkter minskar eller uteblir helt for Bioservo, vilket skulle kunna
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bioservos verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

Tillstand fran myndigheter m.m.

For att Bioservo ska kunna utveckla, tillverka, marknadsféra och
salja sina produkter inom de marknadssegment som Bolaget
bedriver verksamhet i kravs godkannanden fran myndigheter
for varje geografisk marknad dar Bioservo har for avsikt att
marknadsféra och distribuera sina produkter. Processen for er-
hallande av sadana godkannanden kan vara bade tidskravande
och kostsam. Myndigheterna kan gora inbérdes olika beddm-
ningar och uppstéllda krav kan skilja sig at mellan myndigheter i
olika lander. Vidare kan de regler och tolkningar som fér narva-
rande galler for godkannanden av Bioservos produkter komma
att &ndras i framtiden vilket kan komma att paverka Bioservos
mojligheter att erhalla ndbdvandiga myndighetsgodkénnanden,
som isin tur kan inverka negativt pa Bioservos verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning. Om Bioservo inte skulle lyckas fa
nodvandiga myndighetstillstand, eller om sddana tillstand ar for-
knippade med villkor och begransningar som resulterar i bety-
dande forseningar, Okade kostnader eller minskade intakter kan
detta fa en negativ inverkan pa Bioservos verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Strategi

Bioservos dvergripande strategi och mal ses [bpande dver och
revideras vid behov for att vara uppdaterad och anpassad till ra-
dande forutsattningar. For att Bioservo ska vara framgangsrik i
dess verksamhet ar det en forutsattning att Bioservo utvecklar
och bibehaller tydliga strategier och riktlinjer. Om Bioservo inte
lyckas utforma affarsmassigt lampliga strategier och riktlinjer, el-
ler i dvrigt fattar felaktiga strategiska beslut kan det fa vasentlig
negativ inverkan pa Bioservos verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Immateriella rattigheter, affarshemligheter och
know-how

Bioservos framtida framgangar ar beroende av Bioservos for-
maga att skydda sina nuvarande och framtida immateriella rat-
tigheter. Bioservos immateriella rattigheter skyddas framst ge-
nom beviljade patent och patentansdkningar. Det finns risk att
Bioservos patent angrips av tredje part vilket kan resultera i att
patent forklaras ogiltigt av en patentdomstol vilket kan inverka
negativt pa Bioservos verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning. Dessutom finns det risk att tredje part avsiktligt eller oav-
siktligt gor intrang i Bioservos patent, varuméarken och andra im-
materiella rattigheter. Med hansyn till att immateriella intrangs-
processer kan vara tidskravande och pa sa satt stora Bioservos
verksamhet, kan de innebéara att Bioservo adrar sig betydande
kostnader for att skydda och forsvara sina immateriella rattigheter.

Risken finns ocksa for att Bioservo oavsiktligt gor intrang i tredje
parts immateriella rattigheter, eller felaktigt pastas gora detta,
vilket ocksa kan innebéara kostnader for Bioservo.

Patent beviljas endast for en begransad tidsperiod. Det finns
en risk for att Bioservos produkter kopieras av tredje part efter
det att patenttiden har 16pt ut vilket kan inverka pa Bioservos
forsaljining av sina egna produkter, vilket i sin tur kan komma att
inverka pa Bioservos verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Bioservo ar beroende av att skydda know-how och affars-
hemligheter, inklusive information relaterad till innovationer for
vilka patentansdkningar annu inte lamnats in. Det finns risk att
know-how och affarshemligheter obehdrigen sprids vilket kan
férsvara mojligheterna for Bioservo att erhalla nodvandiga pa-
tent och berdva Bioservo konkurrensfordelar, vilket kan fa en va-
sentlig negativ inverkan pa Bioservos verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Tvister

Det finns risk att Bioservo kan komma att bli inblandat i tvister i
framtiden. Tvister, ansprak, utredningar och rattsliga forfaranden
kan leda till att Bioservo blir skyldigt att betala skadestand eller
att upphora med vissa forfaranden. Dessutom kan Bioservo, el-
ler dess styrelseledamoter, chefer, anstéllda eller narstaende bo-
lag, komma att bli foremal for utredningar eller brottmalsproces-
ser. Sadana tvister, ansprak, utredningar, och rattsliga forfaran-
den kan vara tidskravande, stéra den dagliga verksamheten, in-
begripa ansprak pa betydande belopp samt medfora betydande
rattegangskostnader. Darutdver kan det vara svart att férutse
utgdngen i komplexa tvister, ansprak, utredningar och rattsliga
forfaranden. Foljaktligen kan tvister, ansprak, utredningar och
rattsliga forfaranden fa en vasentlig negativ inverkan pa Bioser-
vos verksamhet, resultat och finansiella stallining.

Mutor och korruption

Bioservos verksamhet ar foremal for olika nationella och interna-
tionella antikorruptions- och antimutlagar. Bioservo kan inom ra-
men for sin verksamhet inga transaktioner med stater och stat-
s&gda organ som ocksa omfattas av sddana lagar. Det finns risk
for att Bioservos interna regelverk och riktlinjer inte efterfoljs el-
ler att Bioservo inte pa ett effektivt satt upptacker och férebyg-
ger dvertradelser av tillampliga lagar och regelverk eller fall av
bedragerier, mutor och korruption. Bioservo kan foljaktligen bli
foremal for sanktioner, vilket i sin tur kan fa en vasentlig negativ
inverkan pa Bioservos verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Renommeéférsamring

Bioservos formaga att attrahera samarbetspartners, kunder och
investerare ar till viss del beroende av dess renommeé och Bio-
servos verksamhet ar foljaktligen kanslig for risker relaterade till
renommeéskador. Bioservos renommeé kan exempelvis paverkas
negativt av rykten, negativ publicitet eller andra faktorer som
skulle kunna leda till att Bioservo inte l&ngre anses vara en kom-
petent och serids marknadsaktor. Om Bioservos renommeé skulle
férsamras eller om Bioservo blir foremal for negativ publicitet,
kan det minska dess konkurrenskraft, uppta bolagsledningens
tid och resurser samt orsaka ytterligare kostnader for Bioservo,
vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bioservos majlig-
heter att uppna sitt tillvédxtmal samt pa dess verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning i dvrigt.

IT-risker
Bioservos formaga att effektivt styra verksamheten och upp-
ratthalla en god intern kontroll ar beroende av en valfungerande

Inbjudan till teckning av aktier i Bioservo Technologies AB (publ) - 13



IT-milj& och IT-verksamhet samt kontrollsystem som &r integre-
rade i hela organisationen. Fel eller stérningar i Bioservos IT-sys-
tem eller kontrollsystem kan paverka Bioservos formaga att
avge korrekta finansiella rapporter eller att avge sédana rappor-
ter i ratt tid, sdval interna som externa. | den man Bioservo upp-
lever ett allvarligt fel eller en stérning i nagot av dess system el-
ler i annan teknologi kan Bioservo bli oférméget att effektivt dri-
va och forvalta sin verksamhet. Allvarliga fel och stérningar i
Bioservos IT-system eller kontrollsystem kan dessutom paverka
dess kundrelationer, renommé, riskhantering och I6nsamhet, vil-
ket i sin tur kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bioservos
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Forsakringsrisker

Vissa typer av forluster ar vanligen inte férsékrade da de anting-
en inte anses forsakringsbara eller av andra skal har uteslutits
fran relevanta forsakringar. Det kan exempelvis avse egendoms-
forluster genom krig eller terrorism eller skadestandskrav till
foljd av vardsldshet eller kriminellt uppsat. Vidare begransas de
flesta av Bioservos forsakringar genom ersattningstak som be-
talas for en enstaka forlusthandelse, en serie av forluster och to-
talt sett under en forsakringsperiod. Ersattning forutsatter van-
ligtvis ocksa att forsakringstagaren har betalat sjalvrisk och att
det maximala beloppet inte redan har utbetalats. En forlust som
inte tacks av forsakring, en forlust som dverstiger beloppsbe-
gransningen eller en serie av sadana forluster skulle kunna fa va-
sentlig negativ inverkan pa Bioservos verksamhet, finansiella
stallning eller resultat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Med hansyn till att den underliggande teknologin betraffande
Bioservos produkter &r komplex &r Bioservo beroende av ledan-
de befattningshavare och nyckelpersoner med detaljerade kun-
skaper om Bioservos teknologi och bransch. Det finns risk att
Bioservo inte lyckas behalla eller anstalla medarbetare av den
typ och i den utstréackning som kravs for fortsatta framgangar
pa en konkurrensutsatt marknad. Om Bioservo inte lyckas be-
halla ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt rekry-
tera hdgkvalificerade medarbetare, skulle detta kunna fa en va-
sentlig negativ inverkan pa Bioservos verksamhet, resultat och
finansiella stallning samt forsvara en framtida expansion av Bio-
servos verksamhet.

Bristande I6nsamhet

Bioservo har adragit sig forluster varje ar sedan dess bildande
med hansyn bland annat till att Bioservo har investerat en stor
del av sina finansiella resurser i forskning och utveckling. Hittills
har Bioservo framst finansierat sin verksamhet genom I&n och
nyemissioner.

Bioservo kommer fortsattningsvis att &dra sig kostnader han-
forliga till tillverkning, forsaljning och marknadsféring samt an-
dra kostnader hanforliga till forskning och utveckling samt den
Ibpande verksamheten. Bioservos majligheter att uppna och bi-
behalla langsiktig vinst &r till stor del beroende pa om Bioservo
lyckas framgangsrikt marknadsféra och salja sina produkter
samt dess férmaga att kontrollera kostnader och hantera
tillvaxt.

Om Bioservo misslyckas med att bli [6bnsamt finns det risk att
vardet pa Bioservos aktier sjunker vilket kan inverka negativt pa
Bioservos mojlighet att anskaffa kapital, expandera verksam-
heten, uppréatthalla verksamhet inom forskning och utveckling
samt hindra Bioservos mojlighet att fortsatta sin verksamhet.
Aven om Bioservo blir Idnsamt i framtiden finns det risk att Bio-
servo inte kan uppratthalla Idbnsamheten i efterféljande perioder.
Bioservos tidigare forluster i kombination med férvantade fram-

tida forluster har haft, och kommer fortsatt att ha, en negativ
effekt pa Bioservos egna kapital och rorelsekapital.

Skattemassiga underskott

Till foljd av att verksamheten har genererat underskott har Bio-
servo ackumulerade skattemassiga underskott. Avdragsmojlig-
heterna kan férandras alternativt forsvinna om férandringar i
skattelagstiftningen sker eller om &garférhallanden férandras.
Om Bioservos tillampning av aktuella regler anses felaktig eller
om avdragsmojligheter for skattemassiga underskott forandras
eller forsvinner kan det paverka Bioservos skattebelastning och
eventuellt medféra skattetillagg. Sddana tankbara effekter skulle
tillsammans eller enskilt kunna fa en vasentlig negativ paverkan
pa Bioservos verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Likviditet och refinansiering

Det finns risk att Bioservo inte lyckas erhalla tillracklig finansie-
ring eller att befintlig finansiering inte fornyas vid utgangen av
dess loptid eller att sddan endast kan erhallas eller fornyas till
kraftigt 6kade kostnader eller pa for Bioservo oférmanliga vill-
kor. Bioservo &r exponerat for krav i dess ingadngna kreditavtal
vad galler det allmanna ekonomiska klimatet eller storningar pa
kapital- och kreditmarknaderna och om dessa krav inte uppfylls
kan bland annat Bioservos maéjligheter att utnyttja befintliga
krediter begransas vasentligt. Bioservos kreditavtal exponerar
aven Bioservo for motpartsrisker. En nedgang i det allmanna
ekonomiska klimatet eller storningar pa kapital- och kreditmark-
naderna kan darutdver leda till att Bioservos tillgang till finansie-
ring begransas. Om Bioservo misslyckas med att erhalla ndd-
vandig finansiering, eller om Bioservo inte har tillracklig likviditet
for att uppfylla sina forpliktelser, méjlighet att refinansiera sina
laneavtal eller endast kan refinansiera sina laneavtal pa for Bio-
servo oférmanliga villkor, kan det fa en vasentlig negativ inver-
kan pa Bioservos verksamhet, resultat och finansiella stallining.

Ranterisk

Om Bioservo dkar sin belaning i framtiden kan det innebara att
Bioservos verksamhet utsatts for ranterisk eftersom kostnader
och resultat kan férandras i takt med att marknadsrantan fér-
andras. Ofdrutsedda ranteférandringar kan under sadant forhal-
lande komma att paverka Bioservos kassafldde negativt och fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bioservos verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Risker relaterade till Bioservos aktier och
Erbjudandet

Priset pa aktien

Det finns risk for att en aktiv och likvid handel i Bioservos aktier
inte kommer att utvecklas och darmed risk for att aktiedgare
inte kommer att kunna avyttra sina aktier eller endast kan avytt-
ra sina aktier med forlust. Priset pa aktierna kan dven komma att
bli féremal for avsevarda fluktuationer. Framfor allt kan priset pa
aktierna paverkas av forandringar i utbud och efterfragan, fluk-
tuationer i verkligt eller prognostiserat resultat, formaga att na
upp till vinstférvantningar, forandringar i det allmanna ekono-
miska laget, férandringar av lagar och regelverk samt andra fak-
torer. Dessutom kan den generella volatiliteten pa aktiemarkna-
den leda till att priset pa aktierna pressas ned.

Framtida emissioner

Bioservo kan i framtiden komma att s6ka anskaffa kapital ge-
nom emission av aktier eller andra vardepapper. Sddana emis-
sioner kan komma att paverka priset pa Bioservos aktier nega-
tivt samt aven leda till en utspadning av befintliga aktieagares

14 - Inbjudan till teckning av aktier i Bioservo Technologies AB (publ)



procentuella dgande av aktiekapital och andelar i Bioservo.
Bioservo kan i dagslaget inte forutsaga eller uppskatta tidpunk-
ter, villkor eller emissionsbelopp for eventuella framtida emis-
sioner. Foljaktligen bor aktiedgare beakta risken for att framtida
emissioner kan sanka priset pa aktierna och spéda ut deras pro-
centuella dgande av aktiekapitalet i Bioservo.

Utestaende teckningsoptioner

Bioservo har flera teckningsoptionsprogram, som bestar av ut-
givande av teckningsoptioner till styrelse, ledande befattnings-
havare och anstéllda. Bioservo kan ocksa komma att utge ytter-
ligare teckningsoptioner i framtiden. Utnyttjande av utestaende
teckningsoptioner kommer att medfédra utspadning av aktiedga-
res procentuella dgande av aktiekapitalet i Bioservo (se avsnitt

" Aktiekapital och &garférhallanden - Teckningsoptioner”).

Framtida utdelning

Bioservo har inte l&mnat nagon utdelning sedan det bildades.
Bioservos majlighet att lamna framtida utdelningar ar generellt
beroende av ett flertal faktorer sdsom Bioservos framtida resul-
tat, finansiella stallning, rorelsekapitalbehov, likviditet och Bio-
servos investeringsbehov. Bioservo ar i en fas dar man prioriterar
forskning och utveckling varfér ndgon utdelning inte ar att vanta
under de narmast foljande aren. Under denna period och pa
grund av angivna omstandigheter kommer eventuell avkastning
for aktiedgarna vara avhangig en positiv utveckling av
aktiekursen.

Teckningsataganden avseende Nyemissionen

Bolaget har erhallit teckningsataganden (inkl. teckningsatag-
anden knutna till brygglan) om 30 641208 SEK, motsvarande
cirka 52 procent av Erbjudandet. Férutom de teckningsatagand-
en som ar knutna till brygglan ar inga teckningsataganden sa-
kerstallda, vilket skulle kunna innebara en risk att de senare teck-
ningsatagandena inte uppfylls. For det fall en eller flera teck-
ningsataganden inte fullgérs skulle det kunna fa negativ inver-
kan pa mojligheterna att framgangsrikt genomféra Erbjudandet.
For det fall Erbjudandets genomférande negativt paverkas pa
grund av att teckningsataganden inte fullgors kan det fa en va-
sentlig negativ inverkan pa Bioservos verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Listning pa First North

Det kan inte garanteras att Bioservos aktier kommer att godkan-
nas for upptagande till handel p& First North. Aven om aktierna
skulle tas upp for handel, sa kan det inte garanteras att nagon
aktiv handel med aktierna kommer att ske. Darmed finns det
ingen garanti for att en likvid marknad for handel med aktierna
kommer att uppsta eller bibehallas. Teckningskursen for aktierna
i Nyemissionen &r endast en indikation pa marknadspriset pa
aktierna om aktierna skulle tas upp fér handel pa First North. In-
vestering i aktierna ar darfor endast lamplig for investerare som
kan bara riskerna kopplade till bristande likviditet i aktierna.

Till foljd av att Bioservo blir ett listat bolag kommer Bioservo
bli foremal for ytterligare regler och foéreskrifter vilket leder till
att Bioservo eventuellt maste tillsatta vissa befattningar och
anta vissa interna policys i syfte att uppfylla dessa krav, vilket i
sin tur kan leda till 6kade kostnader. Sddana 6kade kostnader
kan komma att ha en negativ inverkan pa Bioservos verksamhet,
resultat och finansiella stallning.
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Inbjudan till teckning av aktier i
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Styrelsen for Bioservo och Séaljande Aktiedgare har beslutat att
genomfora en dgarspridning av aktierna i Bolaget genom en
kombinerad nyemission av aktier och forsaljning av befintliga
aktier. Vidare har Bolagets styrelse for avsikt att ansdka om list-
ning av Bolagets aktier pa First North. Den férsta dagen for han-
del ar planerad till eller omkring den 22 maj 2017, forutsatt att
Bolaget uppfyller listningskraven senast vid dagen for listning.

| enlighet med villkoren i detta Prospekt erbjuds investerare
att forvarva totalt hogst 2 463 333 aktier i Bolaget, varav Bola-
get erbjuder hodgst 2 333 333 nyemitterade aktier och Saljande
Aktiedgare erbjuder hdgst 130 000 befintliga aktier till ett pris
om 24,00 SEK per aktie, motsvarande ett bolagsvarde om cirka
150 MSEK fore Erbjudandet. Erbjudandet riktas till allmanheten i
Sverige samt till professionella investerare i Sverige och interna-
tionellt (med forbehall for de begréansningar som anges i avsnit-
tet “Information till investerare” under "Viktig information”). Pri-
set i Erbjudandet har faststallts av Bolagets styrelse i samrad
med dess finansiella radgivare Stockholm Corporate Finance
baserat pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner med sarskil-
da kvalificerade investerare, en jamforelse med marknadspriset
pa andra jamforbara listade bolag, radande marknadslége, Bola-
gets historiska, operationella och finansiella resultat samt upp-
skattningar om Bolagets affarsmojligheter och vinstutsikter. Un-
der sommaren 2016 genomférdes den senaste kapitalanskaff-
ningen om cirka 22 MSEK riktad till bade befintliga aktiedgare
och externa investerare. Priset i den emissionen var 14 kronor
per aktie, motsvarande ett bolagsvarde om cirka 88 MSEK efter
emission. Efter den emissionen har Bolaget gatt fran att vara ett
teknikdrivet medicintekniskt bolag till att nu vara ett bolag med
aven ett faste inom industri och med produkter for arbetsskade-
prevention. Aven forsaliningen inom det medicintekniska seg-
mentet har dkat genom ett storre distributionsnatverk. Under
hosten 2016 har de samarbeten som tidigare under aret inleddes
med General Motors och Airbus utvecklats i en positiv riktning,
och lett till ett dkat intresse fran den globala marknaden for Bo-
laget och dess produkter. Leverans till General Motors och Air-
bus har skett enligt plan. Bioservo har inlett ett strategiskt sam-
arbete med en varldsledande global aktdr inom skadepreven-
tion och skydd verksam inom bade industri och hélso- och sjuk-
vard. Bolaget har forstérkt sin organisation inom bland annat
forskning, utveckling och kvalitet i syfte att accelerera utveck-
lingen av nasta generation av befintliga produkter samt att reali-
sera den produkt pipeline som finns

En viktig beslutspunkt och faktor avseende varderingen har
&ven varit det intresse Bolaget fatt fran ovan nd&mnda sarskilda
kvalificerade investerare som givits maéjlighet att bedd®ma Erbju-
dandet innan priset faststalldes. Priset i Erbjudandet anses, av Bo-

lagets styrelse, vara pa marknadsmassiga villkor. Courtage utgar ej.

Med stdd av bemyndigande fran arsstémma som holls den
1 mars 2017 har styrelsen beslutat om en nyemission av hogst
2 333 333 aktier, vilken forvantas inbringa en nettolikvid om cir-
ka 48 SEK at Bolaget. Baserat pa full anslutning i Erbjudandet
kommer de nyemitterade aktierna i Erbjudandet motsvara cirka
27 procent. Saljande Aktiedgare erbjuder 130 000 befintliga
aktier, vilket, baserat pa full anslutning i Erbjudandet motsvarar
cirka 5 procent av aktierna i Erbjudandet.

Styrelsen i Bioservo férbehaller sig ratten att vid tillracklig ef-
terfragan i Erbjudandet besluta att, inom ramen for styrelsens
emissionsbemyndigande, utdka Erbjudandet med ytterligare
hogst 411 666 aktier varigenom aktiekapitalet kan dka med
hogst 82 333,20 SEK. For det fall Erbjudandet utdkas kommer
priset, teckningsperioden och tilldelningsprinciperna vara de-
samma som foér Erbjudandet.

Utover detta har Bolaget utférdat en option ("Overtilldel-
ningsoptionen”) till Stockholm Asset Management AB, vilken
kan utnyttjas helt eller delvis under en period om 30 dagar fran
forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa First North, att teck-
na ytterligare 250 000 aktier i Erbjudandet, till ett pris motsva-
rande priset i Erbjudandet. Under férutsattning att Overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas fullt ut, kommer Erbjudandet att omfat-
ta hogst 2 713 333 aktier, vilket motsvarar cirka 30,2 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget.

Om styrelsen fullt ut utnyttjar ratten att utoka Erbjudandet
och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, motsvarar Erbju-
dandet 2 994 999 aktier, motsvarande cirka 32 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget, vilket motsvarar en ut-
spadning om 32 procent av totalt antal aktier och roster i Bola-
get. For mer information om hur utspadningen har beraknats, se
under "Aktiekapitalets utveckling och Erbjudandet”.

Forutsatt full anslutning till det utdkade Erbjudandet och
Overtilldelningsoptionen kommer Bolaget att erhalla en brutto-
likvid om 72 MSEK fére transaktionskostnader, varav viss del pla-
neras kvittas mot erhallet brygglan. Transaktionskostnaderna
berdknas uppga till cirka 8 MSEK.

Utfallet av Erbjudandet kommer att publiceras pa Bolagets
hemsida (www .bioservo.se) samt genom pressmeddelande s&
snart som mojligt efter utgangen av anmaéalningsperioden. Bola-
get har erhallit teckningsataganden (inkl. teckningsataganden
knutna till brygglan) om cirka 30,6 MSEK, motsvarande cirka 52
procent av Erbjudandet. For mer information, se avsnitt "Legala
fragor och évrig information - Teckningsataganden”.

Investerare &r harmed inbjudna att teckna aktier i Bioservo
Technologies AB (publ) i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Kista den 12 april 2017
Bioservo Technologies AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Bioservo ar ett teknikbolag som grundades genom ett forsk-
ningssamarbete och som nu befinner sig i en marknadsexpansiv
fas. Bolaget kombinerar medicinsk vetenskap med modern ro-
botteknik genom produkter for personer med behov av extra
kraft for att starka kroppens uthallighet och funktion. Produkter-
na kan anvandas preventivt av friska personer for att undvika ar-
betsskador, av personer med nedsatt styrka och funktion efter
en skada eller sjukdom och av aldre med behov extra kraft och
uthallighet. Marknaden fér denna typ av produkter drivs av en
allt &ldre befolkning som dessutom arbetar allt Idngre, ett storre
fokus pa individen i form av férebyggande av arbetsrelaterade
skador samt rehabilitering och stdéd som en foljd av sjukdom,
funktionsnedsattning eller skada, samt ¢kad produktivitet.
Marknaden vaxer snabbt, enligt en rapport fran ABI Research
(Robotic Exoskeletons: Classes, Markets and Applications 2016)
forutspas marknaden véxa fran 68 MUSD ar 2014, med en arlig
tillvaxttakt om cirka 39 procent och na en storlek om 1,9 miljar-
der USD &r 2025. Nya industriella tilldmpningar av teknologin
inom det professionella segmentet driver utvecklingen medan
halso- och sjukvardssegmentet utgor en stabil och vaxande bas.

Bolaget anser sig ha en globalt framskjuten position inom
kraftstarkande, barbar teknologi som bygger pa bionik och ro-
botik, vilket accentueras genom Bolagets nyligen ingangna avtal
med bland annat General Motors, och den kraftigt 6kade efter-
frdgan pa Bioservos produkter som Bolaget upplever fran den
professionella marknaden.

Mot bakgrund av den vaxande marknaden for Bolagets pro-
dukter inom det professionella segmentet avser Bolaget att
fortsatta utveckla Bolagets produkter inom dessa applikations-
omraden och utdka produktionskapaciteten, for att mojliggora
en kraftig expansion och etablera en stark stalining inom det
professionella segmentet. Parallellt med expansionen inom det
professionella segmentet kommer produkter att vidareutveck-
las, lanseras och marknadsforas for rehabilitering och halsovard.
Forestaende emission syftar till att skapa resurser for denna
expansion.

Anvandning av likvid

Bolagets beddmning, givet expansionsplanerna, ar att rorelse-
kapitalet, fore genomférandet av Erbjudandet inte ar tillrackligt
for att tacka rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv mana-
derna, men att rorelsekapitalbehovet kommer att tillgodoses

genom Erbjudandet. Styrelsen uppskattar ett behov pa cirka 5
MSEK for den verksamhet som ar planerad under de nérmaste
tolv manaderna, framst aktiviteter gallande utveckling av nya
produkter.

Bruttolikviden fran det utékade Erbjudandet och fullt utnytt-
jande av Overtilldelningsoptionen kan vid full teckning komma
att uppga till 72 MSEK och nettolikviden till cirka 64 MSEK efter
avdrag for transaktionskostnader som uppgar till cirka 8 MSEK.
Av bruttolikviden avses 15 MSEK kvittas mot brygglan upptagna
under februari 2017.

I handelse att Erbjudandet inte fulltecknas kan Bolaget tving-
as dra ner pa den utveckling som kravs fér nya produkter. Bola-
get har erhallit teckningsataganden (inkl. teckningsataganden
knutna till brygglan) om cirka 30,6 MSEK, motsvarande cirka 52
procent av Erbjudandet, vilket Bolaget beddmer &r tillrackligt
for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under de kommande
tolv manaderna vid ett sddant scenario. Foérutom de tecknings-
dtaganden som &r knutna till brygglan ar inga teckningsatagan-
den sakerstallda.

Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran det utokade
Erbjudandet och fullt utnyttjande av 6vertilldelningsoptionen
enligt féljande prioritetsordning och omfattning: Cirka 40 pro-
cent av likviden planeras att anvandas for uppskalning av pro-
duktionskapacitet och kostnadsreduktion av tillverkningskost-
nader, cirka 20 procent av likviden planeras att anvandas for
geografisk expansion, forsaljningsatgarder, marknadsféring och
for KAM-Key Account Managers, cirka 15 procent planeras att
anvéandas till utveckling av nya produkter, produktomraden och
segment, cirka 15 procent av likviden planeras att anvandas for
utveckling av existerande produkter & plattformar, och cirka 10
procent planeras att anvandas for listningskostnader och 6vrig
operativ verksamhet.

| dvrigt hanvisas till den ytterligare information som aterfinns i
detta Prospekt som har upprattats av styrelsen i anledning av
Erbjudandet. Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehallet i
detta Prospekt. Information om styrelseledamoterna aterfinns i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.
Harmed forsakras att styrelsen for Bolaget har vidtagit alla rimli-
ga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i Pro-
spektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med de faktiska
férhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Kista den 12 april 2017
Bioservo Technologies AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Kommersialiseringsfas med betydande
potential

Bioservo Technologies ar ett teknikbolag som grundades
genom ett forskningssamarbete. Vi kombinerar medicinsk
vetenskap med modern robotteknik genom produkter fér
personer med nedsatt muskelstyrka eller med behov av extra
kraft for att stirka kroppens uthallighet och funktion. Bioser-
vo har idag en globalt framskjuten position inom kraftstar-
kande, barbar teknologi som bygger pa bionik och robotik.
Marknaden ar under kraftig expansion till féljd av bland annat
en allt dldre befolkning som arbetar allt lange, ett 6kat fokus
pa ergonomi och samspelet mellan méanniska och robot samt
en gemensam ambition att fa individer tillbaka, eller ha kvar,
i yrkeslivet allt snabbare och i stérre utstrackning. Vi arbetar
enligt en val férankrad strategi och vi skall under kommande
ar fokusera allt mer pa expansion och kommersialisering av
vara produkter och var patenterade teknik.

Sedan jag fick mojligheten att bli VD fér Bioservo i november
2016 har jag gang pa gang fatt bekraftat de mojligheter vi har
som bolag. Var affarsidé att tillhandahalla intuitiva produkter
och tjanster for att forebygga, rehabilitera och hoja effektivite-
ten genom att forbattra individers styrka och uthallighet med
innovativ barbar robotteknik bjuder en rad maojligheter, inom fle-
ra globala marknadssegment. Inte minst da vi har tre sa kallade
megatrender som driver tillvaxten: en allt &ldre befolkning, sam-
spelet mellan ménniska och robot samt ett allt storre fokus pa
ergonomi.

Allt stdrre intresse fran industriella aktdrer
Bioservo foljer sedan 2012 en strategisk plan vilken bland annat
hade som mal att i ett forsta skede etablera Bolagets teknik och
produkter inom halso- och sjukvarden. Ambitionen var att uti-
fran denna bas bygga kompetens och kredibilitet for att skapa
en plattform med kunskap om kroppens funktioner som kan
kommersialiseras inom andra marknadssegment, och da framfo-
rallt industrin. Detta arbete har [6pt enligt plan. Vi har lanserat
var CE-maéarkta Servohandske, en produkt som bygger pa SEM™
(Soft Extra Muscle)-teknologin, inom framst Norden men aven
delar av dvriga EU samt i Japan. Det senaste aret har Bolaget
genomgatt en transformation fran att vara ett renodlat medicin-
tekniskt bolag till ett teknikbolag vars unika och patenterade
teknik ar applicerbar i den tillverkande industrin.

Samarbetsavtal med General Motors och
Airbus

Under sommaren 2016 tecknade vi avtal med General Motors
och NASA dar de valde att licensiera ut sin "Robo glove-tek-
nologi” utvecklad for astronauter till Bioservo. Tanken ar att
tillsammans med var teknologi utveckla produkten vidare och
bland annat erbjuda densamma till GM:s 215 000 medarbetare,
varav drygt halften arbetar inom produktionen.

Det finns en stor problematik inom industrin vad avser arbets-
och belastningsskador. Genom vara produkter och teknik kan vi
hjalpa industriarbetare att inte bara komma tillbaka i arbete utan
att aven undvika framtida skador och arbeta mer effektivt. For
GM &r detta ett av deras viktigaste fokusomraden, och de ser
samarbetet med Bioservo som langsiktigt och strategiskt.

Under hdsten tecknades aven ett strategiskt samarbetsavtal
med flygplanstillverkaren Airbus som sysselsatter omkring
55 000 personer.

Under den senare delen av 2016 har en rad forfragningar fran
industrin inkommit till oss och vi har fatt en massiv uppmark-
samhet i bade nationell och internationell press. Genom strate-
giska, ej exklusiva, samarbetsavtal med stdrre kunder kan vi
snabbare na en betydande volym och dérmed driva anvand-
ningen av Bolagets produkter pa den internationella marknaden.

Finansiella mal

Under varen har styrelsen fastslagit foljande l1dngsiktiga finan-
siella mal:

* na en omséattning om 500 miljoner SEK ar 2022

* nd en EBITDA-marginal om 30-35 procent ar 2022

* na ett positivt kassaflédde under fjarde kvartalet 2018

* Nd ett positivt EBITDA-resultat under 2019.
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Overgripande strategi

For att leverera i enlighet med de finansiella malen arbetar vi

med en strategi som dvergripande kan sammanfattas enligt

foljande:

« att arligen addera nya avtal med utvalda industriella kunder

» att sékra och kontinuerligt starka positionen inom

* Healthcaresegmentet

« att prioritera forskning och utveckling fér breddad produkt-
portfoélj och

* nya applikationsomraden

« att etablera globala distributionsavtal och
produktionssamarbeten

» insamling och bearbetning av sa kallad Big Data avseende
manuella processer och repetitiva moment.

Vidare arbetar vi kontinuerligt med att 6ka effektivitet och
sanka produktions- och forsaljningskostnaderna genom att an-
passa verksamheten till allt storre volymer. Det sker genom att
bland annat etablera en central och skalbar plattform med glo-
bala partners och samarbeten inom tillverkning, montering, dist-
ribution och férsaljning.

Kommersialiseringsfas

Efter ménga ar av forskning och utveckling &r Bioservo i en fas
dar Bolaget allt mer avser att fokusera pa expansion och kom-
mersialisering av Bolagets produkter och patenterade teknik.
Den framtagna Servohandsken och kommmande produkter [am-
par sig val bade i medicinskt syfte och fér professionella
applikationer.

D& narmare fem procent av befolkningen i dldrarna mellan 16
och 84 lider av ett svagt handgrepp finns en betydande potenti-
ell kundgrupp och marknad avseende befintlig produkt. De avtal
vi tecknat med General Motors och Airbus vidimerar att industri-
sektorn ser betydelsen av preventiva atgarder for att minska ar-
betsrelaterade skador och dka effektiviteten i manuella, och
framfor allt repetitiva, processer.

Bioservo befinner sig i en expansiv fas. Mina medarbetare och
undertecknad ser fram emot att leverera i enlighet med lagd
strategisk plan.

Erik Landgren
VD, Bioservo
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Villkor och anvisningar

Prospektets tillganglighet

Prospekt, anmalningssedlar samt annan relevant information av-
seende emissionen finns tillgédngliga pa Bolagets kontor samt pa
Bolagets hemsida (www .bioservo.se). Handlingarna kan aven
nas pa Agurats hemsida (www.aqgurat.se) samt pa Stockholm
Corporate Finances hemsida (www.stockholmcorp.se).

Erbjudandet i korthet

Allmanheten i Sverige samt professionella investerare i Sverige
och internationellt erbjuds, med férbehall for de begransningar
som anges i avsnittet "Viktig information” under "Information till
investerare”, mojlighet att forvarva aktier i Bioservo under perio-
den fran och med den 20 april 2017 till och med den 5 maj 2017
till ett pris om 24 SEK per aktie. Erbjudandet omfattar hogst

2 333 333 nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget och
hogst 130 000 befintliga aktier som erbjuds av Séljande
Aktiedgare.

Utékning av Erbjudandet

Styrelsen i Bioservo forbehaller sig ratten att vid tillracklig efter-
fragan i Erbjudandet besluta att, inom ramen for styrelsens
emissionsbemyndigande, utdka Erbjudandet med ytterligare
hogst 411 666 aktier. For det fall att Erbjudandet utdkas kommer
priset, teckningsperioden och tilldelningsprinciperna vara de-
samma som for Erbjudandet.

Overtilldelningsoption

Bolaget har utstallt en 6vertilldelningsoption till Stockholm
Asset Management AB, innebarande att Stockholm Asset Mana-
gement AB, senast 30 dagar fran férsta dagen for handel i Bola-
gets aktier pa First North, har ratt att teckna ett ytterligare antal
aktier, motsvarande hogst 10,15 procent av antalet aktier i Erbju-
dandet. Overtilldelningsdelningsoptionen far endast utnyttjas i
syfte att tacka eventuell dvertilldelning inom ramen for Erbju-
dandet. Stockholm Asset Management AB kan i samband med
Erbjudandet och noteringen pa First North kommma att genom-
fora transaktioner, som medfér att kursen pa aktierna haller sig
pa en hogre niva &n vad som annars skulle ha varit fallet. Stabili-
seringsatgarder i syfte att stodja kursen pa aktierna kan komma
att ske fran och med férsta dag for handel i aktierna pa First
North och under en period av maximalt 30 kalenderdagar daref-
ter. Stabiliseringstransaktioner kommer inte att genomféras av
Stockholm Asset Management AB till hégre pris an priseti Er-
bjudandet. Stabiliseringsatgarderna kan medféra att marknads-
priset for aktierna hamnar pa en niva som inte ar langsiktigt hall-
bar och som 6verstiger det pris som annars skulle rada i markna-
den. Att Stockholm Asset Management AB har mojlighet att ge-
nomféra stabiliseringsatgarder innebér inte att saddana atgérder
med nddvandighet kommer att vidtas. Vidtagna stabiliserings-
atgarder kan vidare avbrytas nar som helst. Da stabiliseringspe-
rioden (30 kalenderdagar) har [6pt ut kommer Stockholm Asset
Management AB att meddela om stabiliseringsatgarder vidta-
gits, de datum da stabiliseringsatgarder i férekommande fall
vidtagits, inklusive sista datum fér sddana atgarder, samt inom
vilket prisintervall som stabiliseringstransaktionerna skedde.

Erbjudandepris
Priset i Erbjudandet &r 24 SEK per aktie, motsvarande ett bolags-
varde om cirka 150 MSEK fére Erbjudandet. Courtage utgar ej.

Anmalningsperiod

Anmalan om deltagande i Erbjudandet ska ske under tiden fran
och med den 20 april 2017 till och med den 5 maj 2017. Styrelsen
i Bolaget férbehaller sig ratten att forlanga anmaéalningsperioden.
En eventuell forlangning kommer att offentliggdras av Bolaget
genom pressmeddelande senast den sista dagen i
anmalningsperioden.

Anmalan
Minsta teckningspost ar 250 aktier vilket motsvarar 6 000 SEK.

Anmaéalan om deltagande i Erbjudandet ska goras pa sarskilt
upprattad anmalningssedel som under anmalningsperioden ska
skickas in till Aqurat pa nedanstaende adress. Ifylld anmalnings-
sedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15:00 den 5 maj 2017.
Anmalningssedlar som sands per post boér avsandas i god tid
fére sista dagen i anméalningsperioden. Depakunder hos Avanza
kan aven anmala sig for Erbjudandet direkt dver internet. Ytter-
ligare information kan erhallas pa www.avanza.se. Anmalnings-
sedlar direkt dver internet ska vara Avanza tillhanda senast k.
23.59 den 4 maj 2017. Det &r endast tillatet att insénda en (1) an-
malningssedel per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar
insandes kommer endast den senast inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att 1am-
nas utan avseende. Inga tilldagg och andringar far géras i den pa
anmalningssedeln tryckta texten. Observera att anmalan ar
bindande.

Agurat Fondkommission AB

Arende: Bioservo

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08-684 08 801

Email: info@aqgurat.se (inskannad anmalningssedel)

Den som anmaéler sig for teckning av aktier maste ha ett VP-kon-
to eller en depa hos bank eller annan forvaltare till vilken leve-
rans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depa
maste dppna ett VP-konto eller en depa hos en bank eller ett
vardepappersinstitut innan anmaéalningssedel inlamnas till
Aqgurat. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika
regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investerings-
sparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kont-
rollera med den bank/férvaltare som fér kontot, om, ochi s fall
hur, férvarv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar moj-
ligt. Anmaélan ska i sa fall gdras i samférstand med den bank/for-
valtare som for kontot.

Anmalningssedlar finns tillgangligt pa Bolagets hemsida
(www.bioservo.se), pa Aqurats hemsida (www.aqurat.se), samt
pa Stockholm Corporate Finances hemsida (www.stockholm-
corp.se).
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Anmadélan - via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmala sig for forvarv av aktier via
Nordnets Internettjanst fram till kl. 23.59 den 4 maj 2017. For att
inte riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska depa-
kunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida medel tillgangliga pa
depan fran och med den 4 maj 2017 kl. 23:59 till likviddagen som
beraknas vara den 11 maj 2017. Mer information om anmalnings-
forfarande via Nordnet finns tillganglig pa www.nordnet.se.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i sam-
rad med Stockholm Corporate Finance, varvid malet &r att upp-
na en bred dgarbas for att mojliggora en regelbunden och likvid
handel med aktierna pa First North. Tilldelningen &r inte beroen-
de av nar under anmalningsperioden anmalan inges. | handelse
av overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med
ett l&dgre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller
delvis kan komma att ske diskretionart eller genom slumpmas-
sigt urval. De som har lamnat brygglan &r garanterade tilldelning
inom ramen for sitt dtagande/utlanat belopp. De som har lam-
nat teckningsataganden kommer, i mojligaste man, att priorite-
ras i tilldelningshanseende. Harutover kan kunder till Nordnet
och Avanza och investerare som sarskilt kan bidra med strate-
giska véarden for Bolaget komma att sarskilt beaktas vid tilldel-
ning. Tilldelning kan ske till anstéllda p& Nordnet och Avanza,
dock utan att dessa prioriteras. Tilldelning sker i sddana fall i
enlighet med Svenska Fondhandlareféreningens regler och
Finansinspektionens foreskrifter.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning erhalls i form av en avrakningsnota vilken
beraknas skickas ut omkring den 8 maj 2017. Information kom-
mer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Tilldelning - via Nordnet

Besked om tilldelning for de som anmalt sig via Nordnets Inter-
nettjanst erhaller besked om tilldelning genom en teckning av
aktier mot samtidig debitering av likvid pa angiven depa, vilket
beraknas ske omkring kl. 09.00 den 8 maj 2017.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid
ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av av-
rakningsnotan. Foérvantad likviddag ar den 11 maj 2017. Om likvid
ej erlaggs i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas till annan.
Skulle férsaljiningspriset vid sddan dverlatelse komma att un-
derstiga priset i Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen er-
hallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Betalningslikvid som ej tagits i an-
sprak kommer att aterbetalas. Ranta utgar ej pa emissionslikvid
som aterbetalas eller pa eventuellt dverskjutande belopp. Styrel-
sen forbehaller sig ratten att forlanga betalningstiden.

Betalning - via Nordnet
Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pa angiven
dep3d, vilket beréknas ske omkring den 8 maj 2017.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berak-
nas ske omkring den 17 maj 2017, kommmer aktierna att levereras
till det VP-konto eller den depd hos bank eller annan férvaltare
som angivits pa anmalningssedeln. | samband med detta erhal-
ler tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av var-
depapper har skett pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har
sitt innehav registrerat pa en depa hos bank eller fondkommissi-
onéar erhaller information fran respektive forvaltare.

Offentliggorande av utfallet av Erbjudandet
Snarast mojligt efter anmélningsperiodens utgang och senast i
samband med styrelsens beslut om tilldelning av aktier kommmer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Erbjudandet. Offentliggo-
randet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas till-
gangligt pa Bolagets hemsida.

Listning pa First North

Styrelsen for Bolaget avser att ansdka om listning av Bolagets
aktier pa First North under kortnamnet BIOS och med ISIN-kod
SEO009779085. Under férutsattning att ansdkan om listning
godkanns ar preliminar forsta dag for handel den 22 maj 2017.

Certified Adviser
Bolaget har anlitat FNCA Sweden AB som Certified Adviser
med anledning av den planerade listningen pa First North.

Villkor for listning pa First North och
Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att Bolaget kommer uppfylla First
Norths listningskrav och att inga omstandigheter uppstar enligt
vilka genomforandet av Erbjudandet skulle anses olampligt av
Bolagets styrelse. Sddana omstandigheter kan till exempel vara
av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse saval om-
standigheter i Sverige som utomlands liksom en beddmning att
det inte finns férutsattningar fér en &ndamalsenlig och likvid
handel i aktierna samt att intresset att delta i Erbjudandet av
styrelsen i Bolaget beddms otillréckligt. Vid beddémning om in-
tresset ar tillrackligt stort for att uppnad andamalsenlig handel i
aktierna tas till exempel antalet inkomna anmalningar och det
aggregerade beloppet for vilket anmalningar om forvary gjorts i
beaktande. Erbjudandet kan darfér aterkallas. Information om
sadan eventuellt aterkallande kommer att offentliggoras sa
snart som mojligt genom pressmeddelande. Om Erbjudandet
aterkallas kommer inkomna anmalningar att bortses fran samt
eventuell inbetald likvid att aterbetalas. Det finns ingen mojlig-
het att aterkalla Erbjudandet efter det att aktierna har listats och
handeln med aktierna har inletts.

Rétt till utdelning pa nya aktier

De nya aktierna medfor ratt till utdelning férsta gdngen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
Nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna in-
forts i den av Euroclear forda aktieboken. Eventuell utdelning
betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalningen ombe-
sérjes av Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i enlig-
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het med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller
den som pa den av bolagsstamman, eller av styrelsen i enlighet
med bemyndigande fran bolagsstamman, faststallda avstam-
ningsdagen var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av
Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-10123
Stockholm, Sverige.

Aktieagares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fore-
tradesratt vid nyemissioner av aktier med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning, dels av aktiebolagslagen.

Restriktioner avseende deltagande i
Erbjudandet

Se avsnitt "Viktig information” i "Viktig information till investera-
re”iborjan av Prospektet for information om restriktioner savitt
avser deltagande i Erbjudandet.

Ovrig information

Stockholm Corporate Finance ar finansiell radgivare till Bolaget
i anledning av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upp-
rattandet av detta Prospekt. Advokatfirman Glimstedt ar legal
radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet och har gett
rad till Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt. Eftersom all
information i Prospektet harrdr fran Bolaget friskriver sig Stock-
holm Corporate Finance och Advokatfirman Glimstedt fran allt
ansvar avseende direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av
investeringsbeslut eller andra beslut som helt eller delvis grun-
das péd informationen i detta Prospekt. Aqurat agerar emissions-
institut i anledning av Erbjudandet.

Teckningsataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden (inkl. teckningsatagan-
den knutna till brygglan) om cirka 30,6 MSEK, motsvarande
cirka 52 procent av Erbjudandet. Férutom de teckningsatagan-
den som ar knutna till brygglan ar inga teckningsataganden
sakerstallda. For mer information, se avsnitten "Aktiekapital och
dgarstruktur’ samt “Legala frégor och évrig information”.

22 - Inbjudan till teckning av aktier i Bioservo Technologies AB (publ)



Marknadsoversikt

Detta Prospekt innehdaller viss information om den marknad och bransch dér Bolaget bedriver sin verksamhet
och dess position i férhallande till dess konkurrenter som kan baseras pa information fran tredje part saval som
Bolagets uppskattningar baserade pa information fran tredje part. Bolaget har korrekt atergivit sadan tredje-
partsinformation och, savitt Bolagets styrelse kdnner till och kan férsékra sig om genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hdmtats, har inga fakta uteldmnats pa
ett sétt som skulle gbra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte sjélv-
sténdigt verifierat korrektheten eller fullstidndigheten av ndgon tredjepartsinformation och Bolaget kan dérfér

inte garantera dess korrekthet eller fullstdndighet.

Den globala marknaden fér exoskeleton® och kraftforstarkan-
de bérbar robotikbaserad teknologi bedédms ha uppgatt till
mellan 25 och 68 MUSD arligen under aren 2014-2015 och véx-
er starkt enligt oberoende marknadskallor?. Samma kallor be-
ddmer att den arliga marknaden kommer att uppga till mellan
1,9 till 3,3 miljarder USD ar 2025. Marknaden drivs av en allt
aldre befolkning som dessutom arbetar allt langre, ett stérre
fokus pa individen i form av férebyggande av arbetsrelaterade
skador samt rehabilitering och stéd som en foljd av sjukdom,
funktionsnedsattning eller skada, samt 6kad produktivitet.

Introduktion

Marknaden for exoskeleton och kraftforstarkande barbar robo-
tikbaserad teknologi kan enligt Bolaget dvergripande delas in i
tre marknadssegment: Professional (Sv. Professionella segmen-
tet, inom vilket Bolaget huvudsakligen fokuserar pa industrin),
Healthcare (Sv. Halso- och sjukvardssegmentet) samt Consumer
(Sv. konsumentmarknaden).

Bioservo utvecklar och tillhandahaller grepp- och kraftférstéar-
kande hjalpmedel som inom industrin framst kan anvandas pre-
ventivt for att reducera arbetsrelaterade skador (MSD, Muscu-
loskeletal Disorders) och ¢ka effektiviteten i manuella, och fram-
for allt repetitiva, arbetsmoment och processer. Pa halso- och
sjukvardsmarknaden anvands denna typ av produkter fréamst
som assisterande hjalpmedel bland annat i samband med tra-
ning och rehabilitering efter sjukdom, funktionsnedsattning eller
skada. Inom segmentet Consumer kan produkterna anvandas av
enskilda individer vid exempelvis sportaktiviteter som golf och
tennis, eller for dkad funktion och hojd livskvalitet.

Marknadens storlek och utveckling

Den globala marknaden for exoskeleton vaxer starkt enligt
oberoende marknadsundersdkningar och vantas enligt nyligen
publicerade rapporter att vaxa med hdga tvasiffriga tal de
narmaste aren, huvudsakligen drivet av en allt storre efterfragan
inom industrin .

1) Exoskeleton, pa svenska exoskelett, &r ett yttre skelett for att stédja och skydda.

2) "Robotic Exoskeletons”, december 2015, ABI Research, "Global Exoskeleton Robots
Market 2016-2020", februari 2016, Technavio, "Wearable Robots,
Exoskeleton.: Market Shares, Strategies, and Forecasts, Worldwide, 2016-2021",
november 2015, Wintergreen Reesearch, "Exoskeleton Market Size & Share,
Industry Report, 2025", september 2016, Grand View Research

3) ABI Research, Technavio, Wintergreen Research, Arcluster Research och Grand
View Research

Enligt ABI Research senaste rapport fran december 2015
forvantas marknaden for exoskeleton och kraftforstarkande bar-
bar robotikbaserad teknologi vaxa med i genomsnitt 40 procent
arligen fram till ar 2025, for att da na ett arligt varde om 1,9 mil-
jarder USD jamfort med 68 MUSD 20144, ABI Research anger i
rapporten att exoskeleton i allt stérre utstréckning kommer att
anvandas inom rehabilitering och for att hoja livskvaliteten, vil-
ket ocksa kommer att driva en allt stérre marknad. Dock kom-
mer kommersiella system som utodkar eller forstarker kapacite-
ten att uppvisa den starkaste tillvaxten framover enligt samma
rapport. Detta galler sarskilt for industriella arbeten som innebar
repetitiva moment eller processer, men aven langvarigt stillasta-
ende, hukande, bdjande eller gdende i tillverkningsanlaggningar.

Arbetsrelaterade belastningsskador ar den enskilt vanligaste
orsaken till forlorade arbetsdagar i USA®. Ar 2012 kunde narma-
re 30 procent av rapporterad sjukfranvaro harledas till MSD:s®.
Enligt IBI, Integrated Benefits Institute, kostar dessa arbetsgiva-
ren 103 000 USD éarligen per 100 anstallda”.

Enligt Eurofounds senaste undersdokning om arbetsforhallan-
deni EU, rapporterade 19 procent av europeiska industriarbeta-
re att de blivit utsatta for vibrationer fran handverktyg eller ma-
skiner under minst en fjardedel av arbetstiden, 32 procent att de
bar eller flyttade tung last, och 62 procent att deras arbetsupp-
gifter innefattade repetitiva hand- eller armrorelser®.,

Technavio beddmer i sin senaste rapport, fran februari 2016,
att marknaden for exoskeleton och kraftférstarkande barbar
robotikbaserad teknologi ska vaxa med i genomsnitt narmare
50 procent arligen fram till ar 2020%. Technavio ser den ékande
anvandningen av exoskeleton och kraftforstarkande barbar ro-
botikbaserad teknologi inom industriell och militar utrustning
som den starkast drivande marknadskraften. Technavio pekar
pa faktorer som att ett stort antal manniskor lider av ryggméargs-
skador, traumatiska hjarnoperationer, stroke, multipel skleros
och cerebral pares har lett till en kraftig &kning av antalet rehabi-
literingscenter 6ver hela den amerikanska kontinenten, vilket
vantas driva marknaden i Nordamerika.

4) Bureau of Labor Statistics, United States Department of Labor, 2015

5) Bureau of Labor Statistics, United States Department of Labor, 2015

6) Bureau of Labor Statistics, United States Department of Labor, 2015

7) "Musculoskeletal Disorders, Workforce Health and Productivity in the
United States”, juni 2015, The Work Foundation

8) “6th European Working Conditions Survey”, 2016, Eurofound

9) "Global Exoskeleton Robots Market 2016-2020", februari 2016, Technavio

Inbjudan till teckning av aktier i Bioservo Technologies AB (publ) - 23



oo Arlig global marknadstillvaxt for exoskelett

80%

60%
40%
0l 0
0%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
M ABIResearch M Grand View Research M Technavio M Arcluster Research M Wintergreen Research

(=}

Kélla: ABI Research, Grand View Research, Technavio, Arcluster Research och
Wintergreen Research

Andra studier och marknadsundersdkningar visar pa att den
globala marknaden for exoskeleton och kraftforstarkande bar-
bar robotikbaserad teknologi kan vaxa annu snabbare, som ex-
empelvis Arcluster Research som beddmer att den vaxer med i
genomsnitt 75 procent arligen till 3,75 miljarder USD ar 20219,
Wintergreen Research spar ett globalt marknadsvarde pa 2,1
miljarder USD ar 2021 medan Grand View Research berdknar
det globala marknadsvardet till 3,3 miljarder USD ar 2025, upp
fran 25,4 MUSD 2015,

| en paneldebatt under hdsten 2016 gjorde Frank Tobe, Editor
for Robot Report, féljande uttalande angaende den aktuella
marknadsutvecklingen, vilket exemplifierar en viktig skillnad
mellan marknadssegmenten Professional och Healthcare:!™
“My 2 cents about the exoskeleton/prostheses market is less
on rehab and enabling the disabled, but instead on augmen-
ting either in full (skeletons) or in part (gloves, fingers, feet,
legs). The disabled market is difficult whereas worker augmen-
tation represents big money - the gloves alone could be
a multi-billion-dollar business very soon.”

Nedan Bolagets egen dversattning till svenska av ovan citat
“Om jag skall utrycka min uppfattning om marknaden fér
exoskelett /proteser sa tror jag mindre pa rehab och att stétta
personer med funktionsnedséttning, istéllet satsar jag pa
forstarkning av friska manniskor, antingen i sin helhet eller del-
vis fér vissa kroppsdelar (handskar, fingrar, fétter ben). Mark-
naden fér funktionsnedsatta &r svar, medan férstérkning

i arbetslivet representerar stora pengar - enbart handskar kan
vara en flera miljarder dollar stor verksamhet mycket snart”

Marknadens struktur
Marknaden fér exoskeleton och kraftférstarkande béarbar robo-
tikbaserad teknologi kan enligt Bolaget dvergripande delas in i
tre marknadssegment - Professional, Healthcare och Consumer.
Inom segment Professional fokuserar Bolaget huvudsakligen
pa industrin dar produkterna framst tjanar ett preventivt syfte
mot belastningsskador i manuella och repetitiva arbetsproces-
ser, men kan ocksa ge en dkad kvalitet, effektivitet och produkti-
vitet i tillverkningsprocesser'®. Inom segmentet Healthcare an-
vands tekniken framst som ett hjalpmedel eller stod i rehabilite-
ring efter skada, funktionsnedsattning eller sjukdom. P4 sikt be-
domer Bolaget dven att det finns potential inom konsument-
marknaden, som stéd vid idrottande och andra fritidsaktiviteter
eller for att hoja livskvaliteten generellt.

10) “Syndicated Study Exoskeleton Market (2016-2021)", augusti 2016, Arcluster
Research

1D "Wearable Robots, Exoskeleton: Market Shares, Strategies, and Forecasts,
Worldwide, 2016-2021", november 2015, Wintergreen Research

12) "Exoskeleton Market Size & Share, Industry Report, 2025, september 2016, Grand
View Research

13) Robohub roundtable: “Cybathlon and advancements in prosthetics”

14) "Belastningsergonomiska studier utifran ett produktions- och systemperspektiv”,

Arbetsmiljéverket, 2012

Segment - Professional

| det industriella segmentet anvands exoskeleton och kraftfor-
starkande barbar robotikbaserad teknologi av friska manniskor i
preventivt syfte for att undvika arbetsskador samt for att Oka
produktivitet, effektivitet och precision i arbetet genom att till-
féra styrka och uthallighet. P& den industriella marknaden finns
ocksa ett antal manniskor med arbetsskador dar teknologin kan
anvandas i syfte att hjalpa individer att helt eller delvis aterga i
arbete.

Markr ial i Syfte

L) s L
Rehabilitering, hjalpmedel, stod
| 4

Segment

Professionella
Hélso-och sjukvard

Kélla: Bolagets egen illustration.

Inom industrin finns en stor andel repetitiva och greppinten-
siva arbetsmoment som maste hanteras manuellt. Bolagets
SEM™-teknologi och Servohandske kan har kompensera brist pa
uthallighet samt starka greppet och handstyrkan. Belastnings-
skador kan uppkomma vid langvarigt arbete eller arbete som
kraver repetitiva rorelser. Kdnnetecknande for detta marknads-
segment ar att det ar industrin sjalva som beslutar och betalar
for anvandningen av produkten och att marknaden inte i lika
stor utstrackning ar foremal for reglering eller omfattande krav
pa certifiering eller godkannande av produkten innan den kan
anvandas. Bolaget har pa senare tid upplevt ett dkande intresse,
vilket tillsammans med teknologins snabba utveckling mot
smarta och smidiga barbara produkter som naturligt kan anvan-
das i de flesta arbetssituationer, forvantas leda till en storskalig
anvandning av tekniken.

En drivande faktor inom industrin ar ékningen av MSD:s, det
vill sdga belastningsskador, vilket &r den enskilt storsta katego-
rin av arbetsrelaterade skador och star for narmare 30 procent
av totalkostnaderna for arbetstagarersattning i USA™. Under
2015 uppgick antalet MSD:s till 29,8 fall per 10 000 heltidsanstall-
da industriarbetare och de kravde i genomsnitt 12 dagars konva-
lescens innan de atervande till arbetet’™®. Den genomsnittliga
kostnaden for MSD:s kommer med en direkt kostnad av motsva-
rande 15000 USD'". Antalet industriarbetare i USA uppgick till
12,2 miljoner 2015® . | relation till detta kan ndmnas att General
Motors och Airbus, vilka Bolaget tecknat samarbetsavtal med,
sysselsatter omkring 215000 medarbetare respektive cirka
55000, varav cirka halften arbetar i produktionen.

MSD:s ar den enskilt vanligaste orsaken till sjukfranvaro i hela
EU dar 44 miljoner arbetare lider av besvaren i ndgon form, mot-
svararande cirka 240 miljarder Euro eller 2 procent av BNP arli-
gen i forlorad produktivitet och kostnader for sjukfranvaro™®. Av
dessa ar 30 procent relaterat till muskel- eller ledvérk i handle-
den eller handen?®. Antalet industriarbetare i Europa uppgick till
29,7 miljoner under 20132,

15) Bureau of Labor Statistics, United States Department of Labor, 2015
16) Bureau of Labor Statistics, United States Department of Labor, 2015
17) Bureau of Labor Statistics, United States Department of Labor, 2015
18) Bureau of Labor Statistics, United States Department of Labor, 2015
19) European Agency for Safety and Health at Work, 2015

20) European Agency for Safety and Health at Work, 2015

21) Eurostat
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Med arbetsskador eller belastningsskador avses MSD:s??
enligt US Department of Labors definition, det vill saga skador
som &r naturligt associerade med riskfaktorer pa
arbetsplatsen.®®
Marknadstrender och drivkrafter inom marknadssegment
Professional
» Ergonomi - Goda arbetsférhallanden leder till bade hogre

kvalitet och produktivitet.?®
« Forhallandet manniska och maskin - Att effektivisera och

optimera denna samverkan har och kommer att ha stor pa-
verkan pa industrins konkurrenskraft i framtiden.
« Aldrande arbetskraft - Den férandrade demografin med

en allt &ldre arbetskraft ar en stor utmaning i Europa, dar

kvalificerad arbetskraft riskerar att bli en bristvara inom vissa

branscher?®. | takt med att staten sparar pengar genom att
hoja pensionsaldern, maste foretagen kompensera detta for
att inte personalen ska bli utsliten.

Upp till 75 procent av skadorna i industrin
uppkommer som en féljd av dalig ergonomi
(OccupationalHealth & Safety Magazine, 2012)

] i ér av Gkande b

Ergonomi

“Den aldrande befolkningen forvantas bli en av

de viktigaste sociala forandringarna i det tjugonde
arhindradet, med konsekvenser for nastan alla
sektorer i samhallet.”

(World Population Aging, 2015, United Nations)

Stod for individen av vital betydelse

Balansera och optimera samverkan
mellan méanniskor och maskiner/
robotar genom smart tillverkning

Stdrk mdnniskokroppen

Forhallandet

maénniska och [t

befolkning

maskin

Kélla: Bolagets egen illustration, Occupational Health & Safety Magazine, 2012 och
World Population Aging, 2015, United Nations.

Segment - Healthcare

Inom segment Healthcare avses anvandning av exoskeleton
inom rehabilitering och som hjalpmedel eller stod vid eller efter
sjukdom, funktionsnedsattning eller skada.

Exempel pa sjukdomstillstand eller funktionsnedsattning dar
teknologin kan vara applicerbar ar stroke, traumatiska hjarnska-
dor, skador i nacke och rygg, neurologiska sjukdomar som MS,
ALS och Duchenne, muskelsjukdomar, skador i arm och hand,
reumatiska sjukdomar, medfddda handikapp eller dlderssvaghet.

Med rehabilitering avses ofta sa kallad "Robotic Rehabilita-
tion” dar man med kraftforstarkande hjalpmedel hjalper en pa-
tient att utfora ett rorelsemoment och darmed hjalper kroppen
att pa eget initiativ utféra dessa rorelser. Med hjélpmedel och
stdd menas att patienten eller individen hjalps genom att tillféra
kraft och uthallighet sa att patienten kan utféra dagliga sysslor
eller snabbare aterga till arbetet, vilket hojer livskvaliteten. Att
sjalv kunna utféra dagliga sysslor innebéar aven att vard- och om-
sorgsbehovet kan minskas, det vill sdga att patienten kan bli
mindre beroende av hemhjalp och assistanspersonal.

Kannetecknande for denna marknad ar att den ar starkt regle-
rad och att beslut om inkdp samt betalning av produkterna sker
genom myndigheters eller forsakringsbolags forsorg genom sa
kallad forskrivning. Ett undantag ar rehabilitering dar sjukhus
och rehabiliteringskliniker kan inhandla utrustning inom egen
budget. Produkterna mojliggdr mer frekvent och intensiv reha-
bilitering déar patienten inte behover stéd av sjukvardspersonal i
samma omfattning, vilket i slutdndan innebar lagre persona-
lbehov och darmed potentiellt I&gre kostnader.

22) Det muskuloskeletala systemet eller rérelseapparaten avser det system av stédje-
vévnader, ben och ligament, som utgdr kroppens stomme, lederna som goér rérel-
serna méjliga, och muskler som utfér rérelserna. Till rérelseapparaten réknas dven
dess forsdérjande system, blodets cirkulationssystem och nervsystemet.

23) The US Department of Labor defines work-related MSDs as “injuries or disorders
of the muscles, nerves, tendons, joints, cartilage, and spinal discs associated with
exposure to risk factors in the workplace”.

24) “Belastningsergonomiska studier utifrén ett produktions- och systemperspektiv’,
Arbetsmiljéverket, 2012

25) Eurostat

Generellt for marknaden ar att produkter skall ha godkannan-
de som medicintekniska produkter, det vill sdga en certifiering
av lakemedelsverket, FDA eller motsvarande tillsammans med
speciellt for omradet rehabilitering aven omfattande och val
underbyggda kliniska studier. Marknaden ar enligt Bolaget kom-
plex och relativt trogrorlig med varierande typer av regelverk for
godkannande och férskrivningsratt i olika lander och htga krav
pa kliniska studier.

Marknadstrender och drivkrafter inom marknadssegment

Healthcare

Inom halso- och sjukvarden ses tre viktiga trender:

« Aldre befolkning i framfor allt vastvarlden?® - Med alder foljer
olika funktionsnedsattningar dar handsvaghet ofta férekom-
mer. Samhallet stravar i allt stérre utstrackning efter att de
aldre ska bo hemma sa lange som majligt.

* En dkande andel MSD:s i bade USA och inom EU leder till
dkade kostnader for sjukvarden avseende rehabilitering?”.

* Ett 6kande antal manniskor lider av ryggmargsskador, trau-
matiska hjarnoperationer, stroke, multipel skleros och cerebral
pares vilket leder till en kraftig 6kning av antalet rehabilite-
ringscenter dver hela USA, vilket vantas driva marknaden i
denna region?®.

Segment - Consumer

Pa konsumentmarknaden férvantas kraft och greppforstarkan-
de produkter att anvandas av enskilda individer vid exempelvis
utdvande av sporter som golf och tennis, andra fritidsaktiviteter
eller som stdd vid alderssvaghet. Enligt Bolaget har konsument-
marknaden pa sikt en betydande potential men kréver andra ty-
per av distributionskanaler och produkter med en mer konsu-
mentanpassad prisbild.

Konkurrenter

Det finns ett flertal konkurrenter globalt inom omradet for exos-
keleton men fréamst inom "harda” |dsningar, det vill séga stalkon-
struktioner eller proteser, framst fokuserade pa den nedre delen
av kroppen, sasom ben och fotter. Bioservo anser att det inte
finns nagon direkt konkurrent som erbjuder motsvarande "mju-
ka” produkter i och med Bolagets patenterade teknologi.

Frost & Sullivan Research namnger ett flertal banbrytande
bolag eller “disruptors” i en rapport. Bland de bolag som Frost &
Sullivan Research listar jamte Bioservo kan féljande nédmnas:
Noonee, Ekso Bionics, Cyberdyne, Active Bionics, Robo Mate
Consortium, Rex Bionics, Lockheed-Martin och Sarcos.

Det finns ett antal produkter eller system avsedda for hand
inom exoskeleton och kraftférstarkande barbar robotikbaserad
teknologi pa marknaden eller pa vag till marknaden. Bioservos
produkter kan anvandas inom bade rehabilitering saval som
stdd och preventivt, medan enligt Bioservos uppfattning ar kon-
kurrenterna avseende handen framst fokuserade pa ett enskilt
delomrade. Inom rehabilitering finns produkter som Gloreha,
Saebo Gloves, Hand of Hope, Yougrabber, H200 och Amadeo,
medan produkterna Handtutor, Handminder och EsoGlove &nnu
inte natt marknaden. Inom stédomradet finns produkter som
Active reachers (Sv. aktiva gripdon), Gripeeze handsken, Power
Assist handsken och MyPro.

26) “World Population Aging”, 2015, United Nations

27) Bureau of Labor Statistics, United States Department of Labor, 2015 och European
Agency for Safety and Health at Work, 2015

28) "Global Exoskeleton Robots Market 2016-2020", februari 2016, Technavio

29) Adisruptive innovation is an innovation that creates a new market and value
network and eventually disrupts an existing market and value network, displacing
established market leading firms, products and alliances.

30) "Analysis of Exoskeleton Technology Implementation in Future Factories,
Exoskeleton are Set to Play a Critical Role in Future Smart Factories”, Frost &
Sullivan Research, september 2016
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Liknande system i marknaden eller i forskning/utvecklingsfas

| marknaden | marknaden / Forskning- I marknaden Forskning- Forskning- Im den
métningsfunktion utvecklingsprojekt utvecklingsprojekt utvecklingsprojekt

. Gloreha 7. Handtutor 9. EsoGlove 10. Aktiva Gripdon 14. Exo Glove Poly 17.Robo glove 18. Grip System

%
. Saebo Gloves ) 8. Handminder ."".-\.l'

11. Gripeeze ! 19. Nexglove (NexGEN
l — ergonomics)

. Hand of Hope
12. Power Assist 16. Nuada

20.SensoGlove (golf
! o

13. MyPro®

Kélla: Bolagets egen illustration, Bolagets eget exempel pa och Bolagets egen klassificering av produkter inom hand.

Fortydligande av bilden ovan med angivande av produkt och vilket bolag produkten kommer ifran:

(1) Produkten Gloreha fran bolaget Gloreha, (1) Gripeeze fran Gripeeze,

(2) Saebo fran Saebo, (12) Power Assist fran Dayia,

(3) Hand of Hope fran Rehab-Robotics (13) My Pro fran Myomo,

(4) Yougrabber fran Yourehab, (14) Exo Glove Poly fran SEOUL NATIONAL UNIVERSITY,
(5) H200 fran Bioness, (15) Wyss Institute Glove fran Wyss Institute,

(6) Amadeo fran Tyromotion, (16) Nuada Glove fran Nuada,

(7) HandTutor fran Meditouch, (17) RoboGlove fran NASA/GM,

(8) Handminder fran Trigininnovation, (18) Grip System fran Tekscan,

(9) Eso Glove fran New Atlas, (19) Nexglove fran NexGen Ergonomics,

(10) Griptang fran Etac, (20) Sensoglove fran Sensosolutions
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Verksamhetsoversikt

Bioservo &r ett teknikbolag som grundades 2006 genom ett samarbete mellan forskare pa Kungliga Tekniska
Hdégskolan och lékare pd Karolinska Sjukhuset i Stockholm. Bioservo anser sig idag ha en globalt framskjuten
position3” inom kraftstdrkande, barbar robotteknologi som bygger pa bionik och robotik. Bolaget kombinerar
medicinsk vetenskap med modern robotteknik genom produkter fér personer med nedsatt muskelstyrka eller
med behov av extra kraft fér att stérka kroppens uthallighet och funktion. Bioservo har huvudkontor i Kista, norr

om Stockholm.

Inledning

Bioservo utvecklar och tillhandahaller innovativa och anvandar-
vanliga barbara produkter och hjélpmedel, baserade pa Bola-
gets unika SEM™-teknologi (Soft Extra Muscle), som patentera-
des redan 2006. SEM™-teknologin mojliggdr framtagande av ef-
fektiva produkter som ar latta, flexibla och kan baras som klader,
jamfort med alternativa robotiklosningar som i regel &r tunga
och otympliga. Baserat pa SEM™-teknologin kan Bioservo ut-
veckla och erbjuda mjuka béarbara hjglomedel som starker krop-
pens uthallighet och funktion samt ger kraft och avlastning.

Bolagets forsta kommersiella produkt, Servohandsken, base-
ras pa SEM™-teknologin och ar framtagen fér personer med
nedsatt handfunktion och for personer i greppintensiva yrken.
Servohandsken bygger pa en funktionsldsning av moderna ma-
terial i kombination med avancerad sensorteknik och mekanik.
Den ergonomiska Servohandsken ar smidig som en vanlig hand-
ske men kompenserar och tillfér kraft, uthallighet och styrka nar
anvandaren behdver starka sitt grepp. Tekniken kan utvecklas
och appliceras pa armens samtliga rorelser for att exempelvis ge
ytterligare kraft till friska personer eller aterge forlorad kraft och
funktion till personer som forlorat arbetsférmaga och
livskvalitet.

Bioservo adresserar priméart de tva marknadssegmenten Pro-
fessional (Sv. Professionella segmentet) samt Healthcare (Sv,
Hélso- och sjukvardssegmentet) och i férlangningen aven seg-
mentet Consumer (Sv. Konsumentmarknaden). Historiskt har
Bolaget fokuserat pa segmentet Healthcare genom framtagan-
de av assisterande hjalpmedel som kan anvéndas som stod efter
eller i samband med skada, sjukdom eller funktionsnedsattning
och aven i traningssyfte i samband med rehabilitering efter sjuk-
dom. Pa sikt avser bolaget att lansera specifika produkter aven
for sa kallad Robotic Rehabilitering.

Halso- och sjukvardsmarknaden karaktéariseras av en kompli-
cerad och reglerad struktur som ar tidskravande och mer kost-
sam att bearbeta. Efter ett dkande intresse fran industrin har
Bolagets fokus forflyttats till segment Professional dar "time to
market” ar betydligt snabbare, mer kostnadseffektivt att bear-
beta samt beddms ha en betydligt stérre marknadspotential. In-
dustrin ser betydelsen av preventiva atgarder for att minska ar-
betsrelaterade skador samt ¢ka produktivitet och effektivitet i
manuella, och framfoér allt repetitiva, arbetsmoment och proces-
ser. Bioservo tecknade under sommaren 2016 ett globalt samar-
bets- och utvecklingsavtal med General Motors, vilket enligt Bo-
laget innebar ett initialt genombrott inom det industriella omra-

31) Bioservo tecknade under 2016 samarbetsavtal med bade GM/NASA och Airbus.

det. Vidare har samarbets- och utvecklingsavtal avseende leve-
rans av prototyper for tester i industriell miljo tecknats med Air-
bus under hosten 2016.

Bioservo har sin grund i forskning och utveckling déar Bolaget
beddmer att de ligger i framkant sett i ett globalt perspektiv?.
Tillverkning av produkterna sker annu sa ldange genom underle-
verantorer for produktion av enskilda komponenter medan
montering sker i egen regi pa huvudkontoret i Kista. Forsalining
sker for narvarande i huvudsak genom distributionsnatverk mot
segmentet Healthcare och frammgent genom samarbetsavtal
med aktdrer som General Motors och Airbus inom segment Pro-
fessional. Bolaget arbetar aktivt med att etablera partnerskap
och samarbeten for tillverkning, montering, distribution samt
forsaljining for att kunna accelerera kommersialiseringen av pro-
dukterna och bygga upp en skalbar central plattform.

Kélla: Bolagets bild. - —

Servohandsken bestar av hardvara i form av en kraftenhet
med motorer, en kraftbarande struktur (handsken) med ett
ytterlager som bar teknik i form av sensorer och agerar som
skyddande barriar mot yttre miljo, en servolina som forbinder
kraftenheten med den kraftbarande strukturen samt elektronik
och programvara.

32) Bioservo har i stark konkurrens och efter oberoende internationell expertbe-
démning tilldelats resurser och finansiering i flera olika EU-projekt; “HandinMind”,
“lronHand”, “IronArm”, "eNHANCE”, "SoftPro” samt innehar flera patent, se stycke
"Patent och immateriella rattigheter” i féreliggande Prospekt. Bolaget har attra-
herat och arbetar med ett flertal férstklassiga projektpartners som bland andra
ETH Zarich, University of Twente, Imperial College London, Hocoma, Roessing
Research & Development, Hannover Medical School, Kungliga Tekniska Hégskolan,
Universita di Siena, Universidade de Lisboa for att némna nagra.
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Affarsidé

Bioservos affarsidé ar att tillhandahalla intuitiva produkter och
tjanster for att féorebygga, rehabilitera och hoja effektiviteten
genom att forbattra manniskors styrka och uthallighet genom
innovativ barbar robotteknik.

Vision

Bioservos langsiktiga vision ar att "Alla ska kanna till nagon som
anvander Bioservos teknik” och bygger dels pa det breda till-
l&mpningsomrade Bolagets teknik har, dels den stora marknad
Bolaget kan adressera inom segmenten Professional och Healt-
hcare samt i en férlangning ocksa den potentiellt stora privat-
marknaden inom segment Consumer.

Finansiella mal

Bioservo har faststallt foljande finansiella mal for verksamheten.
* enomsattning om 500 miljoner SEK ar 2022

* en EBITDA-marginal om 30-35 procent ar 2022

« ett positivt kassafldde under fjarde kvartalet 2018

* ett positivt EBITDA-resultat under 2019.

Strategi

Bioservos foljer sedan 2012 en strategisk plan som innebar att i
ett forsta skede etablera Bolagets teknik och produkter inom
segmentet Healthcare. Ett arbete som 6pt enligt plan. Ambitio-
nen var att utifran denna bas samt dkad kompetens och kredibi-
litet skapa en plattform med kunskap om kroppens funktioner
som kan kommersialiseras inom industrin. Forutom en kontinu-
erlig teknik- och produktutveckling fokuseras det strategiska ar-
betet pa att genom kundnéra och kundfinansierad utveckling
med industriella kunder nd segmentet Professional. Framgent &r
ambitionen att aven bearbeta konsumentmarknaden.

Bolagets dvergripande strategi kan sammanfattas enligt

foljande:

« att arligen addera nya avtal med utvalda industriella kunder

» att sékra och kontinuerligt starka positionen inom
Healthcaresegmentet

« att prioritera forskning och utveckling fér en breddad pro-
duktportfolj och nya applikationsomraden

« att etablera globala distributionsavtal och
produktionssamarbeten

« att 6ka effektiviteten genom en skalbar plattform

* insamling och bearbetning av data, Big Data, avseende manu-
ella processer och repetitiva moment.

"Bioservo fokuserar numera allt mer pa segmentet Professio-
nal och har fér avsikt att na ut brett pa marknaden genom strate-
giska distributdrsavtal samt partners och samarbetsavtal med
stérre kunder, vilka snabbare kan na en betydande volym och
ddrmed driva anvdndningen av Bolagets produkter. Detta ska
ske samtidigt som Bolaget behéller det férsprang Bolaget har
mot sina konkurrenter. Bolaget arbetar samtidigt pa att uppratt-
hélla marknadsaktiviteten inom segmentet Healthcare, som &r
mycket attraktivt, och har en betydande langsiktig potential”

Erik Landgren, VD

Bolaget arbetar med att kontinuerligt 6ka effektiviteten och
sanka produktions- och forsaljningskostnaderna genom att an-
passa verksamheten till allt storre volymer. Detta sker bland an-
nat genom att etablera en central och skalbar plattform med
globala partners och samarbeten inom tillverkning, montering,
distribution och férsaljning.

Bioservos strategi bygger dven pa att bredda produktportfél-
jen och hitta fler tillampningsomraden for SEM™-teknologin.

Bolaget ser stor potential i utvecklingen av mer sofistikerade
handskar anpassade for olika anvandningsomraden och genom
breddning av hjalpmedel utvecklade som stdd av arm och axel.
Samarbetsavtal med storre kunder inom varje delmarknad ska-
par ratt forutsattningar att pa ett effektivt satt na betydande
volymer.

Vidare ser Bolaget en betydande potential i att effektivisera
processer och 6ka produktiviteten for industrin genom insam-
ling och bearbetning av data, Big Data, avseende manuella pro-
cesser och moment. Denna data kan anvandas som underlag for
att bland annat forebygga arbetsskador genom analys av vad
som orsakar besvaren och atgarda de moment och arbetspro-
cesser som ligger bakom.

Affarsmodell

Bioservos affarsmodell bygger pa att utveckla produkter i néra
samverkan med akademisk spetsforskning samt erfarna utveck-
lingspartners inom olika marknadssegment, for att sedan ge-
nom partnerskap, samarbeten och distributdrsnatverk ta pro-
dukten till marknaden.

Initialt bearbetas segmentet Professional genom samarbets-
och utvecklingsavtal med stora industriella kunder for att snabb-
are driva anvandningen av Bolagets produkter, forkorta "time-to-
market” och na ut brett pa marknaden. Pa sikt ska marknaden be-
arbetas genom strategiska distributdrsavtal och partners.

Inom segmentet Healthcare har Bolaget valt en modell med
distributdrsnatverk med utvalda distributdrer som pa ett snabbt
och effektivt satt kan béara ut produkter via sina existerande ka-
naler. Dessa distributdrer har dven den kompetens som kravs for
att skaffa marknadstilltréade, vilket kan vara komplicerat speciellt
inom omraden med stor regulatorisk komplexitet. Att ha regio-
nal erfarenhet och kompetens om krav och vilka regler som gal-
ler ar ocksa en forutsattning for att na forskrivningsratt pa pro-
dukter inom héalso- och sjukvard.

Bolaget arbetar dessutom kontinuerligt med att skapa inter-
nationellt intresse kring produkterna och med att identifiera le-
dande distributdrer med goda kontakter for att kunna ta pro-
dukten vidare till ytterligare marknader och delsegment.

Servohandskens kraftbarande struktur, sjalva handsken, be-
star av en innerhandske och en ytterhandske. Dessa behover re-
gelbundet bytas ut pa grund av forslitning, dar takten i utbytes-
cykeln frémst ar beroende pa i vilken miljé handsken anvands.
Det ar innerhandsken som bar tekniken, i form av sensorer, och
kompletteras med en anpassad ytterhandske som potentiellt
kan innehalla sensorer, men framfor allt agerar skyddande barri-
ar mot yttre miljé samt har en unik karakteristika beroende pa
den aktuella applikationen, som exempelvis skarskydd, klam-
skydd, varmetalighet, friktionskanslighet etc.

Detta innebéar att intékter genereras dels fran forsaljining av
hardvaruenheten och dels mer frekvent och aterkommande ut-
bytesforsalining av forbrukningsvarorna innerhandskar och yt-
terhandskar, vilket ar en attraktiv affarsmodell med &terkom-
mande intakter dver tid.

Intédktsmodellen kan variera beroende pa vilket segment Bola-
get riktar sig till, Professional eller Healthcare, och &ven inom
respektive segment varierar intaktsmodellen. Healthcare-mark-
naden &r som tidigare namnts delvis reglerad och styrd av er-
sattningar fran myndighet eller forsakringsbolag (eng. reimbur-
sement), medan kliniker och sjukhus kan kdépa direkt, utan er-
sattning fran myndighet eller forsakringsbolag, for att dka effek-
tivitet och kunna erbjuda konkurrenskraftigare vard. Bolaget
arbetar tillsammans med utvalda kunder och partners som t.ex.
General Motors med att utveckla inte bara teknologin utan aven
affarsmodeller i gemensamma s.k. Business Case for att stotta
en bred implementation.
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Hardvara - Enhet—[
Elektronik och Innerhandske
mjukvara

* 1 enhet per
anvandare, ersitts
var 2-3 ar

Forbrukningsvara \'4aa=lda=1a ek <o)

med lang livstid Forbrukningsvara

* 4-6 handskar per
enhet och ar * 40-60 handskar
per enhet och ar

Bolagets egen illustration

P& dvergripande niva kan intédktsmodellen exemplifieras med fi-
guren, som visar pa skalbarhet och frekvent aterkommande intak-
ter. En anvandare inom exempelvis en industri anvander ett kom-
plett system, bestaende av hardvara/kraftenhet som bars pa hof-
ten bestaende av elektronik och mjukvara, en innerhandske som
overfor kraften till handen samt en ytterhandske som skyddar
fran skarskador, kemikalier etc. Handskarna kopplas pa kraftenhe-
ten med en koppling och finns i olika storlekar, och i olika utféran-
den beroende pa applikation. Kraftenheten har lang livslangd
medan handskarna ar en forbrukningsvara som slits och behdver
ersattas - innerhandskarna mer sallan och ytterhandskarna mer
frekvent beroende pa i vilka arbetssituationer och inom vilken mil-
j& handskarna anvands.

Modellen exemplifierar att intédkter kommer fran tre grund-

ldggande komponenter i en servohandske avsedd for det

professionella segmentet:

1. Hardvaruenheten, bestaende av elektronik, mjukvara,
kraftenhet

2. Den kraftbarande innerhandsken

3. En skyddande ytterhandske.

Beroende pa tillampning kommer en anvandare att nyttja dessa
grundlaggande komponenter med volymer enligt den exempli-
fierade modellen. Beroende pa utformning kan priset for dessa
variera.

Bolagets uppskattning ar att (1) hardvaruenheten (cirka 1 ggr
per 2-3 ar) genererar intakter om 20 00O till 40 000 SEK per
forsald enhet, tillkommande (2) och (3) férbrukningsvara (cirka
4-6 ggr/ar respektive 40-60 ggr/ar) i form av ytter- och inner-
handskar genererar ytterligare mellan 8 000 och 20 000 SEK i
intakter per ar och aktivt anvand hardvaruenhet. Bruttomargina-
len for denna typ av produkter har ett spann om 40 - 70 %.

Vidare avser Bolaget att utveckla kringtjanster, service- och
underhallsavtal m.m. fér att generera ytterligare intékter.

Produkter

Bioservos Servohandske ar ett innovativt och anvandarvanligt
grepp- och kraftforstarkande hjalpmedel, baserat pa den paten-
terade SEM™-teknologin. Servohandsken ar ett |att och barbart
hjalomedel som framst ar avsett for personer med nedsatt
handfunktion och for personer i greppintensiva yrken. Den ergo-
nomiska Servohandsken ar flexibel och smidig som en vanlig
handske men ¢kar handstyrkan, ger ett stadigare grepp och en
forbattrad fingerkontroll. Handskens funktion ar intuitiv och ger
enbart stod om anvandaren sjalv initierar rorelsen. Produktens
uppbyggnad och struktur efterliknar och imiterar kroppens
egna senor och muskler for att dka uthalligheten och kraften i
greppet samtidigt som belastningen pa musklerna minskar.
Servohandsken erholl CE-markning och certifiering som ett

Exempel pa affarsmodellens skalbarhet

Omsattning
Salda enheter

® Hardvaruenheter

Innerhandske M Ytterhandske

medicintekniskt hjalomedel 2010 och lanserades kommersiellt
for halso- och sjukvardsmarknaden i Sverige 2013.

Servohandsken bestar av en handske och en servoenhet, for-
bunden genom en servolina. Den sammanlagda vikten av hand-
sken och servoenheten ar cirka 700 gram. Den maximala effek-
ten och graden av styrka kan justeras for att passa den individu-
ella anvandaren, vilket mojliggdér anvandning vid olika behov och
for olika situationer och moment. Servohandskens funktion ef-
terliknar den hos handen. En hands greppkraft kommer normalt
sett fran musklerna i underarmen, vilka drar i senorna som gar ut
i fingrarna. Servohandsken fungerar pa samma satt.

Handsken

Sjalva handsken bestar av en specialsydd trefingershandske
med fyra sensorer och finns for bade hoger och vanster hand
och i storlekar fran XS till XXL. | fingertopparna pa Servohand-
sken sitter tryckkansliga sensorer som registrerar nér anvanda-
ren greppar ett foremal och pa sidan av handsken sitter ytterli-
gare en sensor som mater dragkraften i rérelsen. Ju storre tryck
i sensorerna desto mera kraft ger handsken. Handsken &ar ut-
formad som externa muskler forpackade i en mjuk och flexibel
handske som foljer anvandarens naturliga rorelser och dar
graden av extra kraft kan anpassas efter varje individs behov.

Servoenheten

Servoenheten innehaller tre motorer, en for varje finger, batterier
samt en styrenhet och fasts i baltet eller byxlinningen. Servoen-
heten forbinds med handsken genom en servolina, som finns i
fyra olika langder beroende pa anvandarens armlangd och be-
hov av rackvidd. Servohandsken drivs med uppladdningsbara
batterier som racker fér en dags anvandning.

De tryckkansliga sensorerna i handskens fingertoppar regist-
rerar nar anvandaren greppar ett foremal. En mikrodator i sty-
renheten, berdknar hur stor kraft som ska adderas och reglerar
motorerna som i sin tur paverkar servolinorna som gar ut i hand-
skens fingrar. Linorna drar i handskens fingertoppar och den ex-
tra kraften skapas.

Via styrenheten kan anvandaren stalla in Servohandskens
kanslighet, den maximalt tillforda kraften och justera kraften
mellan handens olika fingrar. Anvandaren kan spara individuella
installningar anpassade for olika behov eller specifika
anvandningsomraden.
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Nasta produktgeneration

Bioservos strategi bygger pa att bredda produktportféljen och
hitta fler tillampningsomraden for SEM™-teknologin. Den nu pa
marknaden tillgangliga Servohandsken utvecklades primart for
halso- och sjukvardsmarknaden som ett hjadlomedel i rehabilite-
ring och lanserades kommersiellt i Sverige 2013. Vidareutveck-
ling sker kontinuerligt i samarbete med Karolinska Sjukhuset och
Kungliga Tekniska Hogskolan. Dessutom sker sedan 2016 vidare-
utveckling anpassad for industrin genom de tecknade avtalen
och pagaende samarbetet med General Motors och Airbus.
Nedanstaende figur illustrerar Bioservos utvecklingsplaner.

"The IronHand 2.0” baserad pa SEM™-teknologin, lanseras
under andra kvartalet 2017 och ar en férstarkt version av Servo-
handsken avsedd for halso- och sjukvardsmarknaden. "The Car-
bonHand” baserad pa SEM™-teknologin ar en forstarkt version
av Servohandsken framtagen for industrisegmentet och lanse-
ras under slutet av 2017. “The IronHand 3.0” baserad pa SEM™-

The IronHand 2.0

En forstarkande handske
anpassad for segmentet
Halso- och sjukvard.

Baserad pa SEM™ teknologin.

SEM Glove™

En forstarkande handske for
vardagssysslor.

2016 2017

Bioservo APP
(I0S och Android)

App for att underlatta

individens olika behov.

Bolagets egen illustration baserad pa utvecklingsplanen.

anpassning och justering till

teknologin och &r en kraftstarkande utveckling av Servohand-
sken framst for anvandning inom industrin med beraknad lanse-
ring under 2018. The IronArm baserad pa SEM™-teknologin ar
ett barbart hjalpmedel som bistar anvandaren att héja armarna
och ger dessutom greppstyrka och uthallighet. Beraknad lanse-
ring under slutet av 2018. “IronHand rehab glove” baserad pa
SEM™-teknologin &r en utveckling av Servohandsken inriktad pa
rehabilitering av patienter med nedsatt handfunktion, lanseras
2019. Bioservo App ar under utveckling och kommer att lanseras
under tredje kvartalet 2017. Appen ska underlatta anvandarens
anpassning och instalining av Servohandsken.

| takt med att anvandningen och tillampningsomradena dkar
kommer Bolagets insamling och bearbetning av anvandardata
att bli alltmer efterfragat i syfte att 6ka effektivitet, produktivitet
och forebygga belastningsskador genom foérbattrade processer
i olika industriapplikationer.

The IronHand 3.0

En forstarkande handske
anpassad for anvéndning
inom industrin. Baserad pa
SEM™ teknologin.

The IronArm

Ett bérbart hjdlpmedel som stéder
anvandaren att hoja armarna samt ge
greppstyrka och uthéllighet. Baserad pé
SEM™ teknologin.

The CarbonHand

En forstarkande handske
anpassad for anvandning
inom industrin. Baserad pa
SEM™ teknologin.

DATA

Insamling och
behandling av data
for utveckling av
processer inom
industrin.

IronHand rehab glove

En handske enbart inriktad pa
rehabilitering av patienter med
nedsatt handfunktion. Baserad
pa SEM™ teknologin.
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SEM™-teknologin

SEM™-teknologin ar patenteradt och fungerar enligt Bolaget
annorlunda &n andra liknande I6sningar genom att ge stod en-
bart om och nar anvandaren sjalv initierar en rérelse och kan pa
sa vis kontrolleras av anvandaren. Servohandsken k&nner av det-
ta genom att handskens sensorer registrerar nar anvandaren
greppar ett objekt, och ju hardare grepp anvandaren ger desto
mer kraft ger handsken. Nar sensorerna kanner av en rérelsefor-
andring i handen aktiveras styrenhetens motorer i syfte att fér-

SEM™ teknologin

Efterliknar kroppens senor och muskler

= Adderar kraft pa ett intuitivt satt

= Styrs av anvandarens naturliga rérelser

= Justerbar hjilp- och stodniva

*  Beprovad teknik for hand och arm som kan dverforas till hela
kroppen

*  Energieffektivitet sékerstaller lattviktsprodukter - avsedd att
baras som klader

*  Manniskoliknande struktur - mojligt att bdra med en hog grad
av komfort

Kdlla: Bolagets egen illustration.

starka anvandarens avsedda rorelse pa ett naturligt satt. Kans-
ligheten, den maximalt tillférda kraften och férdelningen av den
tillforda kraften mellan handens olika fingrar ar justerbar och kan
anpassas efter individuella behov och anvandningsomraden.
Tekniken &r beprdvad fér bade hand och arm och kan appliceras
pa hela kroppen. Teknikens energieffektivitet sékerstaller lattvik-
tiga produkter avsedda att baras kroppsnara med en hég grad
av komfort.

Trycksensor
Placerad pa handskens fingertoppar, verkar
nar handen griper efter nagot

Integrerad processor
Berdknar den kraft som ska
genereras

Servo
Genererar den kraft som
overfors till kroppen via
konstgjorda senor.

Tekniken bygger pa bade bionik och robotik samt forskning och utveckling inom omradena mekatronik och neuronik

for att pa bésta sétt kunna efterlikna kroppens naturliga rérelse.

Produktion
| dagslaget sker produktionen huvudsakligen i Bioservos egen
regi. Handskarna sys hos en underleverantér i Polen och styren-
heten 3D-printas i plast hos en underleverantdr i Sverige. Monte-
ringen sker av Bolagets egen personal pa huvudkontoret i Kista.
Bolaget, som sedan tidigare har ett samarbete med underle-
verantdren Note, arbetar aktivt med att etablera ytterligare rela-
tioner med en eller flera stérre partners for samarbete kring pro-
duktion, montering, distribution och forsaljning for att dver tid
na skalbarhet i verksamheten, medan Bolaget fokuserar pa fort-
satt teknik- och produktutveckling.

Distribution

Bioservo har delat in marknaden i tre segment: Professional,
Healthcare samtien forlangning dven Consumer. Tillvagagangs-
sattet for att nd dessa olika marknadssegment skiljer sig at.
Inom segment Professional sker marknadstilltrade initialt genom

33) Se stycke "Patent och immateriella réttigheter” | féreliggande Prospekt

kundnara samarbets- och utvecklingsavtal likt de nyligen teck-
nade avtalen med General Motors och Airbus. Bolaget for konti-
nuerligt en dialog med flera stérre bolag inom den tillverkande
industrin och ser pa sikt en modell med internationella distribu-
torer. Det 6vergripande malet &r att inleda samarbete med ett
flertal nya partners arligen.

For att na halso- och sjukvardsmarknaden har Bolaget valt en
modell med ett distributdrsnatverk for att fa ut produkterna via
distributoérernas existerande kanaler. Distributérerna har enligt
Bolaget den kompetens som kravs for att ge marknadstilltrade,
vilket kan vara komplicerat inom halso- och sjukvardsmarknaden
som karaktdariseras av en hog regulatorisk komplexitet. Ratt lokal
kompetens &r ofta en forutsattning for att produkten ska fa god-
kannande som forskrivningsbart hjalpmedel. Bolaget har distribu-
térer i Norden, Storbritannien, Frankrike, Nederlanderna och Bel-
gien samt Férenade Arabemiraten. | Asien samarbetar Bolaget
med SK-E Electronics Co. Ltd som ar exklusiv distributdr av Bola-
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Kélla: Bolagets egen illustration.

SOURCING

(Sv. Anskaffning)

Komponenter Forskning

gets produkter i Japan. | Sverige arbetar Bioservo ocksa med
egen marknads- och séljpersonal som har direktkontakt med sa-
val Forsakringskassan och Arbetsformedlingen som sjukhus, 1&-
kare och handlaggare med forskrivningsratt samt patienter.

Kunder och kundférdelning
Bolaget vande sig vid den kommersiella lanseringen primart till
marknadssegmentet Healthcare, dar produkten anvands som
stod efter eller i samband med skada, sjukdom eller funktionsned-
sattning och &ven i traningssyfte i samband med rehabilitering,
som arbetshjalpmedel for att fa individer tillbaka i arbete, samt
som aldersrelaterat stéd. Over tid och nu genom samarbetsavta-
len med General Motors och Airbus har bolaget sett en betydan-
de potential inom segmentet Professional, vilket nu prioriteras.
Majoriteten av dagens kunder finns idag i Sverige inom seg-
mentet Healthcare genom Arbetsformedlingen, Forsakringskas-
san och motsvarande samt genom privata vard- och rehabilite-
ringscenter. Den internationella marknaden dar Bioservo arbetar
genom ett distributdrsnatverk ligger fér narvarande efter den
svenska marknaden men &kar kontinuerligt i takt med att Bio-
servos distributérer bearbetar marknaden.

Forskning och utveckling

Bioservo startades som ett forskningsbolag av tva professorer
fran Karolinska Sjukhuset och Kungliga Tekniska Hogskolan.
Aven efter Bolagets pabdrjade kommersiella fas prioriteras
forskning hogt. Bioservo har bade drivit och deltagit i ett flertal
internationella EU-projekt. Forskning och utveckling sker i regel
tillsammans med olika utvecklingspartners som medicinska kli-
niker (Karolinska Sjukhuset med flera), universitet (Kungliga
Tekniska Hogskolan, Imperial College of London och University
of Twente med flera), industriféretag (General Motors och Air-
bus) eller direkt med slutanvéndare.

Bioservos grundldggande forskning och produktutveckling
baseras fréamst pa behovet av hjglpmedel i form av effektférstér-
kande stddfunktioner efter sjukdomar som harror fran det cen-
trala nervsystemet, skelettet och muskler343>%Med stod i redan
framtagna produkter och koncept fokuserar Bolaget &ven pa
forskning och utveckling inom framst priméar prevention gallan-

34) Hans von Holst; Traumatic Brain injury In. Feigen VL, Bennett DA (eds) Handbook
of Clinical Neuroepidemiology. Nova Science Publishers, New York, chapter 7, pp
197-232. 2007.

35) Maria Asplund, Mats Nilsson, Anders Jakobsson, Hans von Holst; Incidence of Trau-
matic Peripheral Nerve Injuries and Amputations in Sweden between 1998 and
2006. Neuroepidemiology. 32: pp 2017-228, 2009

36) Kyrre Pedersen, Madelen Fahlstedt, Anders Jakobsson, Svein Kleiven, Hans von
Holst; A National Survey of Traumatic Brain Injuries Admitted to Hospitals in
Sweden from 1987 to 2010. Neuroepidemiology, pp 123-140, 2015

och delar +  Utveckling
+  Produktion *+  O-serie
+  Montering produktion
+  Tester *  BigData
+  Logistik + Andralinjens
*  Service support

&

*  Marknadsféring
och férséljning

*  Utbildning och
tréning

*  Forstalinjens
support

it

de repetitiva skador och belastningsskador i arbetet. Forskning-
en ar inriktad pa de teknikomraden som ar applicerbara nér det
galler skadeprevention och rehabilitering efter att skador redan
asamkats.

Exoskelett

Bioservos produkter ar i grunden exoskelett baserade pa robot-
teknologi och bygger pa samverkan mellan servomotorer, mik-
rodatorer och sensorer i syfte att tillfora kraft och uthallighet till
personer for att understddja friska personer i forebyggande syf-
te och att hjalpa personer med en skada eller nedsatt funktions-
formaga tillbaka till arbetsliv och hog livskvalitet.

Mekatronik

Inom mekatronik kombineras omradena mekanik, elektronik och
datateknik vilket skapar mojligheter att utveckla intelligenta och
flexibla produkter med egenskaper och funktioner anpassade till
den manskliga anatomin som stddjer den fysiologiska funktio-
nen av ett skadat omrade i kroppen eller i syfte att forebygga
potentiell skada.

Neuronik

Neuronik bestar av mekaniska system som anvands for integre-
ring i det centrala och perifera nervsystemet. Detta ar av bety-
dande varde for foretaget nar det kommer till utveckling av nya
intuitiva stédjande produkter, som till exempel i utvecklingen av
"Brain Computer Interface” 3”38 39

Prevention

Forskningen kan delas in i tre nivaer av férebyggande: primar,
sekundar och tertiar. Priméar prevention syftar till att férhindra
uppkomsten av skada innan den intraffar, sekundar prevention
innebar i ett tidigt skede forsdka stoppa eller vanda ett problem
innan det blir symptomatisk och tertiar prevention fokuserar pa
att minska funktionshinder och aterstalla funktioner till personer
som redan drabbats av skada.

37) Mats Nilsson, Johan Ingvast, Jan Wikander, Hans von Holst; The Soft Extra Muscle
System for Improving the Grasping Capability in neurological Rehabilitation. IEEE
EMBS, 2013.

38) Mats Nilsson, Tobias Nyberg, Hans von Holst; EEG-based Control of a Brain-Com-
puter Interface for Neuromuscular Stimulation. Manuscript 2016.

39) Mats Nilsson, Tobias Nyberg, Hans von Holst; An Innovative Electrophysiological
Device for Rehabilitation of brain Lesions. Manuscript 2016.
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Samarbeten

Bioservo har ett flertal samarbetspartners saval i Sverige som in-
ternationellt. Bland Bolagets samarbetspartners kan namnas
Roessingh, Hocoma, Kungliga Tekniska Hogskolan, Karolinska
Sjukhuset samt globala industripartners. Bolaget har en pagaen-
de relation med SRI (Stanford Research Institute) och Wyss In-
stitute (Harvard) vilket Bolaget ser som en bekréftelse pa Bio-
servos ledande position pa marknaden. Bolaget n&rmar sig den
industriella marknaden genom att s6ka samarbete i form av
kundnara och kundfinansierad utveckling som mojliggdr en
snabb och kraftfull implementering.

General Motors/NASA
Bioservo tecknade 2016 ett globalt samarbets- och utvecklings-
avtal med General Motors (GM), vilket innebar ett genombrott
for Bolaget pa den industriella sidan. Bioservo anser att Bolaget
i och med detta avtal etablerar sig som en potentiellt ledande
aktor aven inom industriella tilldampningar av grepp- och kraft-
forstarkande robotbaserade och barbara hjalpmedel.

Avtalet, som bestar av ett licensavtal och produktbestallning,
innebéar i korthet licensiering av GM/NASA:s teknologi under pa-

tentens livslangd, det vill séga till och med ar 2032 respektive
2034. GM/NASA ger darmed Bioservo i uppdrag att utveckla,
tillverka, marknadsféra och forséalja en industriell kraftforstar-
kande robotbaserad handske och att pa basta satt kombinera
teknologi fran GM/NASA och Bolagets egen teknologi. Avtalet
ar tecknat av GM Global Manufacturing Enginering och avsett
att implementeras i GM:s fabriker globalt. Avtalet ger Bolaget
teknologirattighet till all eventuell féradling av den fran GM/
NASA licensierade teknologin och innebéar inga inskrankningar i
att salja den framtagna produkten till andra foretag inom for-
donsindustrin eller andra industrier, utan premieras av GM/
NASA. Bioservos egen teknologi och patent ligger kvar orort
hos Bolaget.

GM har tidigare samarbetat med NASA i framtagandet av
"Robo glove” en robotbaserad kraftforstarkande handske, men
reducerade for nagra ar sedan utvecklingstakten i samband med
interna problem och ett ¢kat fokus pa karnverksamheten. GM/
NASA beslutade under 2014 att gora sin teknologi och sina pa-
tent tillgangliga for licensiering, och trots stort intresse fann de
Bioservo som den partner som de beddmde hade tillracklig
kompetens och erfarenhet for att vidareutveckla teknologin och
kommersialisera enligt GM:s behov.

Tidslinje

Juni 2016 -

Gemensamt . oJuni

pressmeddelande ) December 2016  Fram till ¢ Sluttester och start

* med spridning Juni 2016 Leverans av en forsta Q2 2017 pa utrullning .
. ! internationellt Besdk hos prototyp Livetester av 10 : December

Juni 2016 General Motors system pa 2017
Avtal tecknat och start av i fabriker i USA, .
och en férsta - teknikdverforing, : Sydamerika, Komm.er5|ell
order l3ggs hos *‘ anvandningoch Asien och i lansering av
Bioservo specifikationer Europa industrihandsken

Kélla: Bolagets egen illustration.

Airbus

Bioservo tecknade under hosten 2016 ett avtal med Airbus avse-
ende leverans av prototyper for tester i industriell miljo vid flyg-
planstillverkning pa fabrikerna i Toulouse och Hamburg. Airbus
prioriterar medarbetarnas halsa och ser Bioservos produkt som

ett satt att forebygga belastningsskador i produktionsprocesser
som i stora delar &r manuella och svara att automatisera. Airbus
ser dessutom mojligheter till 6kad effektivitet och hogre kvalitet.

Tidslinie @, AIRBUS

: December
December 2016
2016 Positiv press i
Leverans av en forsta  franska Les Echos
prototyp i

- Juni 2016
Avtal tecknat och

: utvecklingsprojektet
: pabérjas

t‘

HO

: Q12017
Ytterligare samarbete.
Mojligen ovre

i extremiteterna

: Pagaende

i Tester vid

Airbus fabriker i 2017
i Hamburg och Pégéende
i Toulouse projekt

Kélla: Bolagets egen illustration.
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Patent och immateriella rattigheter

Bolagets policy &r att patentskydda den teknologi och de inno-
vationer som Bolaget utvecklar. Bioservo har en stark patentsi-
tuation som sakrades redan under uppstarten av verksamheten
2006. Patenten skyddar Bioservos teknik for hur man kan gripa
och lyfta ett foremal, Idgga kraft med unika system och mekano-
teknik i kombination med stalldon och ett batteri. Bolagets be-
domning ar att de patent, patentansékningar och licensierade
patent som innehas ger fullstandigt fritt spelrum eller sa kallad
“freedom to operate” samt ett gott skydd mot konkurrenter.

Beviljade patent

Bioservo har en aktiv patentstrategi och innehar tva grundpa-
tent for SEM™-teknologin som galler fram till ar 2026 respektive
ar 2030 och dessutom ett stort antal registrerade patentansok-
ningar for bade Servohandsken och |6sningar applicerbara pa
andra delar av kroppen. Vidare har Bolaget genom licensavtalet
med GM/NASA sakerstallt tillgangen till ytterligare patent. Bola-
get har for avsikt att Il6pande lamna in patentansdkningar i syfte
att starka skyddet for nya innovationer som utvecklas kring tek-
nologin. Bolagets patentsituation framgar av tabellerna nedan.

Patentfamilj Strengthening Glove Myndighet / Land Cable Connector Myndighet / Land
Prioritetsdatum 2006 2010
Patent / Patentansdkan nr WO 2008 /027002 Al PCT UsS8814460 B2 USA
SE530293C2 Sverige
ZL 2007 8 0032202.2 Kina
200900852-5 Singapore
US8029414B2 USA
2007290884 Australien
5211058 Japan
2662384 Kanada
Godkant patent PCT, Sverige, Kina USA USA
Singapore, USA, Australien,
Japan, Kanada
Patentets utgang 2026 2030

Kélla: Bolagets sammanstalining.

Pagaende patentansdkningar

Strengthening

Patentfamilj

Glove

Spring Element

Attaching
artifical
tendons

Control system
sthrengthening
glove

Grip
Strengthening
Support device

Finger glove
liner

Arm lift (neck
portion)

Arm lift
(Elbow)

Prioritetsdatum 2006 2015-04-29 2015-04-29 2015-04-29 2016-05-30 2016-05-30 2016-10-05 2016-10-05
Patentansdkan nr | BRPI0715224A2 | 1550531-6 (PRV) | 1550532-4 (PRV)| 1550529 (PRV) |1650752-7 (PRV) | 1650752-7 (PRV | 1651308-7 (PRV) | 1651309-5 (PRV)

EP205675A1 W02016174087A | W02016174091A | WO2016174083A

1 (PCT) 1 (PCT) 1 (PCT)
602/ KOLNP /
2009
Myndighet / Land Brasilien, PCT PCT PCT Avvaktar PCT Avvaktar PCT Avvaktar PCT Avvaktar PCT
EP, Indien ansdkan ansékan ansdkan ansékan

Avaktar EP, Brasilien, PCT PCT PCT not:
godkdnnande Indien
Patentets utgang 2026 2035 2035 2035 2036 2036 2036 2036

Kélla: Bolagets sammanstalining.

Vid godkant "EP” patent avseende Strengthening Glove avser
Bolaget att vdlja vilka ytterligare europeiska ldnder som Bolaget
skall s6ka patent i. Vid godkiand PCT ansékan ges en global in-
givningsdag for patentet, baserad pa prioritetsdatum fér den
forsta patentansdkan, dvs PRV (SE). Efter godkand Patentanso-
kan PRV (SE) avser bolaget att inlamna PCT ansdkan.
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Organisation, personal och koncernstruktur
Sammantaget sysselsatte Bolaget per den 28 februari 2017 cirka
20 heltidstjanster fordelat pa 24 personer varav nio ar involvera-
de i forskning och utveckling. Bolaget leds av verkstallande di-
rektdren med stdd av ledningsgruppen som utdver VD bestar av
finansdirektoren, forsalinings- och marknadsdirektoren, forsk-
ningschefen, utvecklingschefen, produktionschefen och mark-
nadschefen All personal ar anstalld i Bolaget vid dess huvudkon-
toriSverige

Historik

2006: Bioservo Technologies AB grundas som ett utvecklings-
bolag 2006 baserat pa en idé fran Hans von Holst, Professor
emeritus pa Kungliga Tekniska Hogskolan samt senior neuroki-
rurg inom klinisk neurovetenskap pa Karolinska Institutet samt
Jan Wikander, Professor i mekatronik och skolchef for skolan for
Industriell teknik och management (ITM) pa Kungliga Tekniska
Hogskolan. Bolaget sakrar sin teknik genom att erhalla patent.

2007: Doktor Johan Ingvast anstélls for att pabdrja utvecklings-
arbetet av den senare patenterade SEM™-teknologin i samarbe-
te med Kungliga Tekniska Hogskolan och Karolinska Universi-
tetssjukhuset, samt Stockholms Lans Landsting.

2010: Utvecklingen av SEM™-teknologin genomfoérs i nara sam-
arbete med Kungliga Tekniska Hogskolan och Karolinska Univer-
sitetssjukhuset, samt Stockholms Lans Landsting (SLL). En
kraftforstarkande handske utvecklas och en tidig version av Ser-
vohandsken erhaller CE markning och certifiering som medicin-
tekniskt hjglpmedel,

2012: Bolaget tillsatter en professionell styrelse och ledning,
samt sakrar finansiering for att inleda marknadsféring och fér-
saljning. En strategisk och kommersiell plan lades och tre rele-
vanta marknadssegment identifierades: Professional, Healthcare
samtien forlangning Consumer.

2013: Servohandsken lanseras kommersiellt pa hélso- och sjuk-
vardsmarknaden i Sverige. Bolaget séker med framgang EU-
stod for att ytterligare forbattra produkten genom europeiska
forsknings- och utvecklingsprojekt. Ett internationellt partner-
natverk upprattas.

2014: Internationellt erkannande som ett innovativt och fram-
gangsrikt teknik- och utvecklingsbolag. Uppbyggnaden av ett
internationellt distributérsnatverk inleds. Servohandsken far ett
forsta godkannande som forskrivningsbart hjglpmedel inom ra-
men for den offentliga hélso- och sjukvarden. Bioservo erholl del
av finansiering i EU-projekt om totalt 6 miljoner euro.

2015: Fortsatt utveckling av saval Bolaget som teknik och pro-
dukter. Ytterligare erkannande i bade lokal och internationell
press. Vaxande intresse fran industrin att anvanda tekniken for
Okad effektivitet och arbetsskadeprevention. Bolaget tecknar
distributdrsavtal med SK-Electronics i Japan. Bioservo tilldelas
tva europeiska forskningsprojekt (Projekten "eNHANCE” och
"SoftPro” inom Horizon 2020).

2016: Utvalda av General Motors/NASA att tillsammans vidareut-
veckla barbar robotteknik for anvandning i tillverkningsindustrin.
Bioservo tecknar i samband med detta ett strategiskt avtal med
General Motors/NASA, vilket dppnar upp mojligheterna inom seg-
mentet Professional. Fortsatt starkt intresse for Bioservo i interna-
tionell press. Bolaget genomfér en nyemission om 22 MSEK. Det
Okade intresset inom segment Professional resulterade i ett avtal
med Airbus.

2017: Bioservo har en omfattande pipeline med bland annat 3-6
mojliga avtal med Fortune 500 bolag. Bolaget har inlett fordju-
pade diskussioner kring samarbetsavtal gallande tillverkning
och produktion.
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Finansiell utveckling i
sammandrag

Bioservo Technologies AB (publ) registrerades hos bolagsverket den 23 oktober 2003. Den Finansiella informatio-
nen i sammandrag som redovisas | detta avsnitt avseende helar &r hdmtad fran Bolagets fullstandiga finansiella
information i arsredovisningarna foér rakenskapsaren 2015 och 2016 och som uppréittats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) samt har reviderats av Bolagets revisor.

Utdver detta har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Den finansiella
informationen avseende perioden januari - februari 2016 och januari - februari 2017 dr sammanstalld av Bolaget,
och har ej reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte definierats enligt K3. Bolaget bedémer att dessa
nyckeltal ar ett viktigt komplement eftersom de mdjliggdr en béttre utvardering av Bolagets ekonomiska trender.
Dessa finansiella nyckeltal skall inte bedémas fristaende eller anses ersétta prestationsnyckeltal som har framta-
gits i enlighet med K3. | Prospektet har definitionen av nyckeltalet Soliditet kompletterats med syfte, vilket inte
finns angivet i arsredovisningarna. Dessutom boér sadana nyckeltal, sasom Bolaget definierat dem, inte jamféras
med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra bolag. Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal
inte alltid definieras pa samma sétt och andra bolag kan rékna fram dem pa ett annat sétt 4n Bolaget.

Informationen nedan bdr ldsas tillsammans med Bolagets fullstandiga finansiella information fér rakenskaps-
aret 2015 och 2016, med tillhérande noter, vilka tillsammans med revisorns rapporter finns tillgéngliga hos
Bioservo . Belopp i detta avsnitt har i en del fall avrundats, vilket gér att summeringarna inte alltid stdmmer exakt.

Resultatrakning for Bioservo Technologies AB

Reviderad
Januari-februari Helar

Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Nettoomsattning 869 560 3756 3598
Aktiverat arbete for egen réakning 982 526 3974 3133
Ovriga rorelseintakter 231 656 3381 4194
Summa rorelseintakter 2082 1742 mnm 10 925
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -295 -379 -2909 -2879
Ovriga externa kostnader -1182 -755 -7 528 -6 706
Personalkostnader -2507 -1912 -12 019 -9282
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -80 -172 -1004 -1143
Summa rérelsekostnader -4 064 -3218 -23 460 -20 010
Rorelseresultat (EBIT) -1982 -1476 -12 349 -9 085
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter - - 0] 0
Finansiella kostnader -24 -27 -210 -81
Summa finansiella poster -24 -27 -210 -81
Resultat efter finansiella poster -2 006 -1503 -12 559 -9166
Skatt pa periodens resultat - - - 2000
Periodens resultat -2006 -1503 -12 559 -7 166
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Balansrakning for Bioservo Technologies AB

Januari-februari Helar
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 10 517 6 916 9605 6558
Patent och licenser 1055 777 1031 781
Finansiella anldaggningstillgangar
Skattefordran 5700 5700 5700 5700
Summa anldaggningstillgangar 17 272 13 393 16 336 13039
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Varulager 6 545 640 434
Kundfordringar 639 429 1515 161
Ovriga fordringar 459 360 41 412
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 1305 2 051 2612 783
Likvida medel 30 546 5802 16 555 2834
Summa omséttningstillgdngar 33561 9187 21733 4624
SUMMA TILLGANGAR 50 833 22580 38069 17 663
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1252 756 1252 756
Ej registrerat aktiekapital - 6 461 - -
Overkursfond 64 597 33465 64 583 33465
Balanserad vinst och forlust -35599 -23040 -23040 -15874
Periodens resultat -2 006 -1504 -12 559 -7166
Summa eget kapital 28 244 16138 30 236 11181
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 4100 4266 4100 4274
Summa Langfristiga skulder 4100 4266 4100 4274
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 887 679 925 916
Ovriga skulder 15705 446 720 474
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 1897 1051 2088 818
Summa kortfristiga skulder 18489 2176 3733 2208
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50833 22 580 38 069 17 663
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Kassaflode for Bioservo Technologies AB

Januari-februari Helar
Belopp i TSEK 2017 2016 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -1982 -1476 -12 349 -9085
Avskrivningar 80 172 1004 1143
Kassaflode fran l6pande verksamheten -1902 -1304 -11345 -7 942
Erhallen ranta - - 0 0
Erlagd rénta -24 -27 -210 -81
Betald skatt - - - -
Kassafloéde fran den I16pande verksamheten fére férandringar av
rorelsekapital -1926 -1331 -11 555 -8 023
Forandring av lager 29 -m -206 -164
Forandring av rorelsefordringar 751 -1502 -3190 -1973
Forandring av rorelseskulder 1139 4 1550 216
Kassafldéde fran den I16pande verksamheten -7 -2940 -13 401 -9944
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anldggningstillgangar -1016 -526 -4 318 -3422
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1016 -526 -4 318 -3422
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan - -28 -274 -167
Upptagna lan 15 000 - 100 3000
Nyemission - 6 461 3119 9626
Erhallna optionspremier 14 - 495 4
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 15014 6433 31440 12463
Summa periodens kassaflode 13991 2967 13721 -903
Likvida medel vid periodens borjan 16 555 2834 2834 3737
Likvida medel vid periodens slut 30546 5801 16 555 2834

Nyckeltal for Bioservo Technologies AB

Av nedanstdende nyckeltal motsvarar Nettoomsattning, Periodens resultat, Balansomslutning, de nyckeltal som i arsredovisningen
definierats for att enligt K3 presentera en rattvisande flerarsoversikt. Rorelseresultat, Aktivering av utvecklingskostnader, Avskrivning
av balanserade utvecklingskostnader, Likvida medel vid periodens slut, Kassafldde fran den |dpande verksamheten, Periodens kassa-
flode, Eget Kapital, Eget kapital per aktie, Genomsnittligt antal anstallda och Genomsnittligt antal anstallda inom Forskning och Ut-
veckling ar av Bolaget valda nyckeltal. Soliditet ar ett alternativt nyckeltal.

Januari-februari Helar

2017 2016 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Nettoomsattning, TSEK 869 560 3756 3599
Rorelseresultat (EBIT), TSEK -1982 -1476 -12 349 -9085
Periodens resultat, TSEK -2 006 -1503 -12 559 -7 166
Aktivering av utvecklingskostnader, TSEK 982 526 3974 3133
Avskrivningar av balanserade
utvecklingskostnader, TSEK -70 -168 -926 -1106
Likvida medel vid periodens slut, TSEK 30546 5802 16 555 2835
Kassaflode fran den l6pande verksamheten, TSEK -7 -2 940 -13 401 -9944
Periodens kassaflode, TSEK 13 991 2967 13721 -903
Eget Kapital , TSEK 28244 16138 30236 n181
Eget Kapital per aktie, SEK 22,6 12,8 24,2 14,8
Balansomslutning, TSEK 50833 22 580 38 069 17 663
Soliditet, % 55,6 71,4 79,4 63,3
Genomsnittligt antal anstallda 20 16 17 15
Genomsnittligt antal anstallda inom FoU 9 9 8 8
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Definitioner

Nettoomsattning
Rorelseresultat (EBIT)
Likvida medel

Aktivering av
utvecklingskostnader

Kassafldéde fran |I6pande
verksamheten

Periodens kassafléde

Soliditet

Intakter for salda varor i huvudverksamheten under aktuell period.
Resultat fore finansiella poster och skatt.
Kassa och banktillgodohavanden.

Periodens aktivering av utvecklingskostnader bestaende av |[bnekostnader for den tid som
anvants for aktiverbar utveckling.

Kassaflode fore kassaflode fran investerings- och finansieringsverksamheten.
Periodens forandring av likvida medel exklusive paverkan av orealiserade kursvinster och
kursforluster.

Berédknas genom eget kapital i procent av totala tillgangar. Syftar till att visa hur mycket av

féretagets tillgangar som finansierats med eget kapital och att visa pa féretags betalnings-

férmaga pa lang sikt.

Genomsnittligt antal anstallda

Genomsnittet av antal anstéallda beraknas som summan arbetad tid under perioden dividerat

med normalarbetstid for perioden.

Genomsnittligt antal
anstallda inom FoU

Genomsnittet av antal anstallda inom Bolagets forsknings- och utvecklingsavdelning.

Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Nedan presenteras Bioservo Technologies ABs finansiella utveckling fér januari till februari 2017 jdmfért med
motsvarande period 2016 samt helaret 2016 jamfort med heldret 2015, Fér kommentarerna om januari till februari
2017 jamfoért med januari till februari 2016 gdller féljande: Belopp som anges utan parentes avser januari till
februari 2017 och belopp inom parantes avser januari till februari 2016. Fér rékenskapsaret 2016 géller beloppen
utan parentes och for rakenskapsaret 2015 géller belopp inom parentes.

Rorelseresultat (EBIT)
Januari - februari 2017 jamfért med januari - februari 2016
Bolagets resultatrakning for januari till februari 2017 visar en réo-
relseférlust av 2,0 MSEK, jamfort med en forlust av 1,5 MSEK
motsvarande period aret innan. Nettoomsattning dkade till 0,9
MSEK (0,6 MSEK), en 6kning med 50%. Ovriga rérelseintakter,
bestaende till stérsta del av intékter genererade fran EU-projekt,
minskade till 0,2 MSEK (0,7 MSEK), da omfattning av EU-projekt
minskade. Under perioden aktiverades arbete for egen rakning
(aktivering av utvecklingskostnader) med 1 MSEK (0,5 MSEK)
bestdende av nedlagd tid av Bolagets anstallda inom FoU.
Ovriga externa kostnader uppgick till -1,2 MSEK (-0,8 MSEK),
under perioden har det tillkommit kostnader for den inledande
listningsprocessen om 0,4 MSEK. Periodens personalkostnader
uppgick till 2,5 MSEK (1,9 MSEK). Bolaget har under perioden
genomfort nyanstallningar.

Rékenskapsdret 2016 jamfort med rékenskapsaret 2015
Bioservos resultatrakning for rékenskapsaret 2016 visar en
rorelseforlust av 12,3 MSEK, jamfort med en forlust av 9,1

MSEK foregaende ar. Nettoomsattningen dkade till 3,8 MSEK
(3,6 MSEK). | 2015 ars nettoomsattning ingar fakturering av
engangskaraktar av 1,7 MSEK avseende licenser och tas hansyn
till detta har nettoomsattningen av produkter dkat med 100%.
Ovriga rérelseintakter bestar till stérsta delen av intakter fran
EU-projekt 3,4 MSEK (4,2 MSEK), aktiverat arbete for egen rak-
ning (aktivering av utvecklingskostnader) ¢kade till 4,0 MSEK
(31 MSEK). | posten ravaror och fornddenheter ingar kostnader
for material gallande leveranser till EU-projekten. | dvriga exter-
na kostnader ingar marknadsféring med 0,9 MSEK (0,4 MSEK).
Personalkostnader 6kade dels genom nyanstaliningar och av
att Bolaget genomférde en forandring av pensionsvillkoren for
de anstallda till kostnad av 430 TSEK under 2016. Rantekost-
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nader 6kade till 210 TSEK (81 TSEK) da det upptogs ytterligare
ett 1an fran Almi. Bolaget beddmde att det inte skulle bokas
upp nagon ytterligare skatt avseende arets underskott O SEK
(2 MSEK).

Tillgangar

Januari - februari 2017 jamfért med januari - februari 2016
Per den 28 februari 2017 uppgick Bolagets totala tillgangar till
50,8 MSEK (22,6 MSEK). Bland tillgangarna aterfinns balansera-
de utvecklingsutgifter for 10,5 MSEK (6,9 MSEK) samt patent
och licenser for 1TMSEK (0,8 MSEK). Bolagets likvida medel vid
periodens slut var 30,5 MSEK (5,8 MSEK) tillskottet har skett
dels genom upptagandet av brygglan samt genom nyemission-
er. Bolaget har en uppskjuten skattefordran 5,7 MSEK (5,7
MSEK) avseende skattemassigt underskott tidigare ar.

Rékenskapsdret 2016 jamfoért med rékenskapsaret 2015

Per den 31 december 2016 uppgick Bolagets totala tillgangar
till 38,1 MSEK (17,7 MSEK). Bland tillgdngarna aterfinns balanse-
rade utvecklingsutgifter for 9,6 MSEK (6,6 MSEK) samt patent
och licenser for 1,0 MSEK (0,8 MSEK). Bolagets likvida medel
var 16,6 MSEK (2,8 MSEK) per balansdagen, dkningen av likvida
medel harfor sig till nyemissioner. Kundfordringar uppgick till
1,5 MSEK per den 31 december 2016 jamfort med 0,2 MSEK per
31 december 2015. Bolaget har en uppskjuten skattefordran 5,7
MSEK (5,7 MSEK) avseende skatteméassiga underskott tidigare ar.

Eget kapital och skulder

Januari - februari 2017 jdmfért med januari - februari 2016
Den 28 februari 2017 uppgick summan av eget kapital till 28,2
MSEK (16,1 MSEK). Okningen leddes av tre genomférda nyemis-
sioner, totalt 311 MSEK (6,6 MSEK inbetalt men &nnu ej registrerat
aktiekapital) samt inbetalad optionspremie om 0,5 MSEK (O SEK).

Rékenskapsdret 2016 jamfoért med rékenskapsaret 2015

Den 31 december 2016 uppgick summan av eget kapital till 30,2
MSEK (11,2 MSEK). Okningen leddes av tre genomférda nyemis-
sioner under aret, totalt 31,1 MSEK (9,6 MSEK). Bolagets lang-
fristiga skulder bestar av 1an fran Almi. | forutbetalda intékter in-
gar utbetalda EU-bidrag om 1,0 MSEK (O SEK), som annu inte
upparbetats.

Kassaflode

Januari - februari 2017 jamfért med januari - februari 2016
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var -7 TSEK (-2,9
MSEK). Under perioden utbetalades ett EU-bidrag om 1,9 MSEK
(0 MSEK). Kassaflodet fran investeringsverksamheten harfor sig
till aktivering av utvecklingskostnader och uppgick till -1,0 MSEK
(-0,5 MSEK). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till 15 MSEK (6,4 MSEK) genom upptagande av brygglan
fran Tellacg AB.

Rékenskapsdret 2016 jamfoért med rékenskapsaret 2015
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var -13,4 MSEK
(-10,0 MSEK). Kassaflodet fran investeringsverksamheten harfor
sig till aktivering av utvecklingskostnader och uppgick under pe-
rioden till -4,3 MSEK (-3,4 MSEK). Kassaflddet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 31,4 MSEK (12,4 MSEK) varav 31,1 (9,6
MSEK) hérfor sig till nyemissioner och upptagande av 1an fran
Almi 0,1 MSEK (3,0 MSEK).

Investeringar

Januari - februari 2017 jamfért med januari - februari 2016
Bolaget har investerat 1,0 MSEK (0,5 MSEK) i immateriella an-
ldggningstillgangar varav 33 TSEK (O SEK) i licenser och patent
och 1,0 MSEK (0,5 MSEK) i balanserade utvecklingsutgifter.

Ré&kenskapsaret 2016 jamfort med rékenskapsaret 2015
Bolaget har investerat 4,3 MSEK (3,4 MSEK) i immateriella
anlaggningstillgangar varav 4,0 MSEK (0,3 MSEK) i licenser
och patent och 0,3 MSEK (31 MSEK) i balanserade utvecklings-
utgifter.
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Eget kapital, skulder och annan
finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bioservo Technologies kapitalisering och skuldsattning per den 28 februari
20177 Se avsnittet Aktiekapital och dgarférhallanden for ytterligare information om bland annat Bolagets aktieka-
pital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt for lasas tillsammans med avsnittet Kommentarer till den finansiella ut-
vecklingen och Bioservos finansiella information som aterfinns i detta prospekt.

Eget kapital och skulder
Nedan redovisas bolagets kapitalisering per den 28 februari
2017.

TSEK 28 februari 2017
Kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 18 489
Summa kortfristiga skulder 18 489
Langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 4100
Summa langfristiga skulder 4100
Summa skuldséattning 22589
Eget kapital

Aktiekapital 1252
Overkursfond 64 597
Balanserat resultat inkl. periodens resultat -37 605
Summa eget kapital 28 244
Summa kapitalisering 50833

Nettoskuldsattning
Nedan redovisas Bolagets nettoskuldsattning per den
28 februari 2017.

TSEK 28 februari 2017
(A) Kassa 0
B) Likvida medel 30546
) Latt realiserade vardepapper 0
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 30546
(E) Kortfristiga fordringar 2403
) Kortfristiga skulder 0
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H) Andra kortfristiga skulder (Rantebarande) 15 000
(O} Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 15000
(@) Nettokortfristig finansiell

skuldsattning (D-(E )-(D) -17 949
(K) Langfristiga banklan
(L) Emitterade obligationer
M) Andra langfristiga skulder 4100
(N) Langfristig finansiell skuldsattning

(K)+(L)+(M) 4100
) Finansiell nettoskuldsattning (J+N) -13849

Eget Kapital och skuldsattning
Per den 28 februari 2017 uppgick det egna kapitalet till 28 244
TSEK.

Nettoskuldsattning
Per den 28 februari 2017 uppgick den finansiella nettoskuldsatt-
ningen till -13 849 TSEK.

Rorelsekapital

Bolagets beddmning, givet expansionsplanerna, ar att rorelse-
kapitalet, fére genomférandet av Erbjudandet inte ar tillrackligt
for att tacka rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv mana-
derna, men att rorelsekapitalbehovet kommer att tillgodoses
genom Erbjudandet. Styrelsen uppskattar ett behov pa cirka 5
MSEK fér den verksamhet som ar planerad under de nérmaste
tolv manaderna, framst aktiviteter gallande utveckling av nya
produkter. | handelse av att Erbjudandet inte fullféljs, beddms
rorelsekapitalbrist uppsta i januari 2018.

Bruttolikviden fran det utdokade Erbjudandet och fullt utnytt-
jande av Overtilldelningsoptionen kan vid full teckning komma
att uppga till 72 MSEK och nettolikviden till cirka 64 MSEK efter
avdrag for transaktionskostnader som uppgar till cirka 8 MSEK.
Av bruttolikviden avses 15 MSEK kvittas mot brygglan upptagna
under februari 2017. | handelse att Erbjudandet inte fulltecknas
kan Bolaget tvingas dra ner pa den utveckling som kravs fér nya
produkter. Bolaget har erhallit teckningsataganden (inkl. teck-
ningsataganden knutna till brygglan) om cirka 30,6 MSEK, mot-
svarande cirka 52 procent av Erbjudandet, vilket Bolaget bed&-
mer ar tillrackligt for att tillgodose rérelsekapitalbehovet under
de kommande tolv manaderna vid ett saddant scenario. Férutom
de teckningsataganden som ar knutna till brygglan &r inga teck-
ningsataganden sakerstallda.

Restriktioner for kapitalanvandningen
Bolaget har inte nagra forpliktelser eller ataganden som innebéar
nagra begransningar i anvandandet av kapitalet.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolaget har vid tidpunkten for Prospektets avgivande inga ma-
teriella anlaggningstillgangar. Det finns darfér i sammanhanget
inga relevanta miljdfaktorer som kan paverka Bolagets anvand-
ning av materiella anlaggningstillgangar.

Immateriella anldaggningstillgangar

Per den 28 februari 2017 uppgick Bolagets immateriella anlagg-
ningstillgangar till 11 572 TSEK varav 711 TSEK ar hanforliga till
patent, 344 TSEK till licenser och 10 517 TSEK ar hanfoérliga till
balanserade utgifter for produktutveckling.
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Pagaende och framtida investeringar

Enligt planering kommer Bolaget képa in utrustning for att an-
vandas till produktion och utveckling fér ett belopp om 0,5
MSEK under 2017. Under det ndrmaste aret kommer det [6pande
investeras i immateriella tillgdngar sasom patent och balansera-
de utvecklingsutgifter i linje med det som investerats under
2016. Investeringen i immateriella tillgangar uppgick 2016 till 4,3
MSEK. 2015 uppgick investeringen i immateriella tillgangar till
3,4 MSEK.

Vasentliga handelser efter den 28 februari
2017

Inga vasentliga handelser av vasentlig betydelse for Bioservos
finansiella stallning eller stallning pa marknaden har skett efter
den 28 februari 2017.

Tendenser och framtidsutsikter

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagsla-
get en stor del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid
det inte finns nagra k&dnda tendenser avseende produktion, lager
eller direkt forsaljning av varor.

Det finns, savitt styrelsen kanner till, utdver generell osékerhet
relaterad till utvecklingsverksamhet, inga kdnda tendenser, osa-
kerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, atagand-
en eller handelser, utdver vad som framgar av detta Prospekt,
som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter.

Bolaget har, utdver vad som framgar av detta Prospekt, inte
kdnnedom om nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgérder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet det kommande aret.
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Aktiekapital och agar-

forhallanden

Generell information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet utgora lagst
500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK fordelat pa lagst 6 000
000 antal aktier och hdgst 24 000 000 antal aktier. Per dagen
for Prospektet uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till
1251 862 SEK fordelat pa totalt 6 259 310 registrerade aktier.
Varje aktie har ett kvotvarde om 0,20 SEK. Bolagets aktier ges
ut i ett aktieslag. Aktierna ar inte foremal for nagra dverlatelse-
begransningar och det finns inte bestammelser om inldsen.
Bolaget dger inga egna aktier.

Aktierna &r denominerade i SEK och har utgivits i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551). Aktiedagarnas rattigheter for-
knippade med aktierna kan endast &ndras i enlighet med de for-
farande som anges i namnd lag. Aktierna ar till fullo betalade. De
nya aktierna ar inte foremal for erbjudande som har ldmnats till
foljd av budplikt, inlosenratt eller inldsenskyldighet. Inget offent-
ligt uppkdpserbjudande har lamnats for de erbjudna aktierna
under innevarande eller foregaende rakenskapsar. Bolagets akti-
er ar registrerade i ett avstamningsregister i enlighet med lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument. Detta register fors av Euroclear, den svenska
centrala vardepappersforvaltaren (Euroclear Sweden AB, Box
191,101 23 Stockholm, Sverige). Inga aktiebrev har utfardats.

Styrelsen fér Bolaget beslutade den 12 april 2017 med stdd av
arsstdmmans bemyndigande att 6ka Bolagets aktiekapital med
hogst 598 999,8 SEK genom emission av hdgst 2 994 999 nya
aktier till en teckningskurs om 24,00 SEK per ny aktie. For det
fall Nyemissionen tecknas fullt ut och styrelsen fullt ut utnyttjar
ratten att utdka Erbjudandet samt Overtilldelningsoptionen ut-
nyttjas till fullo, dkar antalet aktier i Bolaget fran 6 259 310 aktier
till 9 254 309 aktier varigenom Bolagets aktiekapital skulle upp-
0a till 1850 861,8 SEK, vilket motsvarar en utspadning om cirka
32 procent av totalt antal aktier och réster i Bolaget.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Rostratt

Samtliga aktier i Bolaget har samma rostvarde och berattigar
innehavaren till en rést pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har
ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i
Bolaget.

Foretradesrétt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler genom en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel foretréadesréatt att teckna sadana
vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fore

Forandring i Aktie- Fo6randring av Totalt antal
Registrerat Handelse aktiekapital kapitalet antal Aktier aktier Kvotvarde
2014-03-05 Nyemission 615 000 2652800 6150 26528 100 SEK
2014-07-03 Nyemission 340 000 2992 800 3400 29928 100 SEK
2014-02-03 Nyemission 65200 3058 000 652 30580 100 SEK
2014-07-03 Nyemission 30000 3088 000 300 30880 100 SEK
2014-11-1 Minskning(i) -2 470 400 617 600 - 30880 20 SEK
2014-11-1 Aktieuppdelning(ii) - 617 600 586 720 617 600 1SEK
2015-03-23 Nyemission 20 000 637600 20 000 637 600 1SEK
2015-08-22 Nyemission 9817 647 417 9817 647 417 1SEK
2015-08-22 Nyemission 50 000 697 417 50 000 697 417 1SEK
2015-08-22 Nyemission 18175 715592 18175 715592 1SEK
2015-09-28 Utbyte 40 000 755 592 40 000 755592 1SEK
2015-09-30 Nyemission 52 755 644 52 755644 1SEK
2016-05-16 Nyemission 148 869 904 513 148 869 904 513 1SEK
2016-05-27 Nyemission 37 302 941815 37 302 941815 1SEK
2016-09-30 Nyemission 310 047 1251862 310 047 1251862 1SEK
2017-03-01 Aktieuppdelning(iii) 310 047 1251862 5007 448 6259 310 0,20 SEK
2017-04-12 Nyemissionent’ 466 666,6 1718 528,6 2333333 8592643 0,20 SEK
2017-04-12 Utokat Erbjudande®™ 82 3332 1800 861,8 411 666 9004 309 0,20 SEK
2017-04-12 Overtilldelningsoptionen® 50 000 1850 861,8 250 000 9254 309 0,20 SEK

(D) Beslut om att minska aktiekapitalet fattades for att técka uppkommen férlust.
(i) Beslut om aktieuppdelning med férhallande 20:1.

@) Beslut om aktieuppdelning med férhallande 5:1.

(iv) Forhallandena efter att Nyemissionen genomforts.

(v)  Forhallandena efter att Utékat Erbjudande genomforts.

(vi) Forhallandena efter och Overtilldelningsoptionen genomférts.

Inbjudan till teckning av aktier i Bioservo Technologies AB (publ) - 43



emissionen. Det finns inget hinder i Bolagets bolagsordning
avseende mojligheter att, i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551), emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ra&tt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier har lika ratt till utdelning samt till Bolagets
tillgangar och eventuellt dverskott i handelse av likvidation.

Aktiekapitalets utveckling

Tabellen sammanfattar den historiska utvecklingen for Bolagets
aktiekapital under de tre féregdende rakenskapsaren. Vid ut-
gangen av rakenskapsaret 2013 uppgick Bolagets aktiekapital
till 2 037 800 SEK fordelat pa 20 378 antal aktier. Beloppen i
tabellen nedan anges i SEK.

Bemyndiganden

Nyemission

Vid Bolagets arsstamma den 1 mars 2017 fattades beslut om att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till nasta arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibler. Betalning ska kunna ske kontant,
genom apport, genom kvittning eller eljest férenas med villkor.
Bolagets aktiekapital och antalet aktier far med stod av bemyn-
digandet sammanlagt 6kas med ett belopp respektive antal som
ryms inom bolagsordningens gréanser. Avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt ska kunna ske for att mojliggdra eventuella
kapitalanskaffningar och for att ©ka spridningen av dgandet i
Bolaget.

Agarstruktur

| Sverige ar den lagsta gransen for anmaéalningspliktiga innehav
(sa kallad flaggning) fem (5) procent av samtliga aktier eller av
rostetalet for samtliga aktier. | nedan tabell anges Bolagets
storsta aktiedgare per dagen for Prospektet.

Av aktidgartabellen framgar att Bolagets stdrsta &gare kontrol-
lerar cirka 47 procent av rosterna i Bolaget. Bolaget har inte vid-
tagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen
inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare
som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd
mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll éver
ett bolag. | tillagg finns regler pa Bolagets framtida marknads-
plats First North, férutsatt godkand ansékan, bland annat om in-
formationsgivning vars efterlevnad &évervakas av Bolagets Certi-
fied Adviser, samt Finansinspektionens insiderforteckning i syfte
att forsakra om dppenhet betraffande personer med kontroll
over eller insyn i borsbolagen.

Antal Innehav och
Aktiedgare aktier roster, %
Tellacg AB 1430 000 22,85
Anders Lundmark 913 080 14,59
Tomas Ward (inkl. innehav via
juridisk person) 639 665 10,21
Simon Josefsson Datakonsult AB 427 330 6,83
Stockholm Innovation & Growth
Capital AB 380 910 6,09
Almi Invest AB 352155 563
Summa storsta aktiedgare 4143140 66,20
Ovriga aktiedgare 2116170 33,80
Totalt 6 259 310 100,0

40) Med anledning av bolagsstdmmans beslut om aktieuppdelning (20.1) och (5:1)
berdttigar en teckningsoption till teckning av ett hundra (100) aktier (se avsnitt
"Aktiekapital och dgarférhallanden - Aktiekapitalets utveckling™).

Teckningsoptioner

Per dagen for Prospektet finns 90 203 utestaende teckningsop-
tioner under totalt fyra serier i Bolaget. Sammantaget berattigar
teckningsoptionerna till teckning av 607 100 aktier, envar med
ett kvotvarde om 0,20 SEK. Teckningsoptionerna ar utgivna dels
inom ramen for ett optionsprogram for nyckelpersoner och an-
stallda i Bolaget och dels i utbyte mot Ian. Nedan redovisas Bo-
lagets utestdende teckningsoptioner efter serie.

Serie 2014-2018

Vid styrelsemote den 31 mars 2014 och 30 april 2014 har styrel-
sen, efter bemyndigande beslutat vid extra bolagsstdmma den
7 mars 2014, beslutat att erbjuda teckningsoptioner under serie
2014-2018. Sammantaget finns det 1493 utstallda teckningsop-
tioner fran serien. Erbjudande om teckning har riktats till nyckel-
personer i Bolaget, innefattande saval anstallda som styrelsele-
damoter. Teckningspriset per teckningsoption har varit 16,65
SEK. Teckningskursen for en (1) aktie enligt optionsvillkoren
motsvarar aktiens marknadsvarde vilket bestamts till 30 SEK.
Varje teckningsoption berattigar till teckning av etthundra (100)
aktier i Bolaget.*® Teckningsoptionerna kan utnyttjas fran och
med den 1april 2018 till och med den 30 april 2018.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna ékar Bolagets
aktiekapital med 29 860 SEK genom utgivande av 149 300
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK, motsvarande en
utspadning om cirka 1,6 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget for det fall Erbjudandet fulltecknas och styrelsen
fullt ut utnyttjar ratten att utdka Erbjudandet samt Overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas till fullo. Teckningsoptionerna ar foremal
for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Serie 2015-2019

Vid styrelsemdte den 21 januari 2015 och 27 april 2015 har styrel-
sen, efter bemyndigande beslutat vid extra bolagsstémma den
1december 2014, beslutat att erbjuda teckningsoptioner under
serie 2015-2019. Sammantaget finns det 3 000 utstallda teck-
ningsoptioner fran serien. Erbjudande om teckning har riktats till
nyckelpersoner i Bolaget, innefattande saval ledande befatt-
ningshavare som utomstaende uppdragstagare. Teckningspriset
per teckningsoption har varit 0,88 SEK. Teckningskursen for en
(1) aktie enligt optionsvillkoren motsvarar aktiens marknadsvar-
de, vilket bestédmts till 30 SEK. Varje teckningsoption beréattigar
till teckning av fem (5) aktier i Bolaget.“? Teckningsoptionerna
kan utnyttjas fran och med den 1 februari 2019 till och med den

1 mars 2019.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar Bolagets
aktiekapital med 3 000 SEK genom utgivande av 15 000 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK, motsvarande en utspad-
ning om cirka 0,2 procent av det totala antalet aktier och réster i
Bolaget for det fall Erbjudandet fulltecknas och styrelsen fullt ut
utnyttjar ratten att utdka Erbjudandet samt Overtilldelningsop-
tionen utnyttjas till fullo. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Serie 2016-2023

Vid styrelsemdte den 15 november 2016 har styrelsen, efter be-
myndigande beslutat vid arsstdmma den 18 april 2016, beslutat
att erbjuda teckningsoptioner under serie 2016-2023. Det finns
85 560 utstallda teckningsoptioner fran serien. Erbjudande om
teckning har riktats till nyckelpersoner i Bolaget, innefattande
saval anstallda som styrelseledamoter. Teckningspriset per teck-
ningsoption har varit 5,95 SEK. Teckningskursen for en (1) aktie
enligt optionsvillkoren motsvarar aktiens marknadsvérde, vilket

41) Med anledning av bolagsstdmmans beslut om aktieuppdelning (5:1) berattigar en
teckningsoption till teckning av fem (5) aktier (se avsnitt "Aktiekapital och garférhal-
landen - Aktiekapitalets utveckling”).
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bestamts vara mellan 23,30 SEK och 43,20 SEK beroende pa
nar under teckningsperioden teckning sker. Varje teckningsop-
tion berattigar till teckning av fem (5) aktier i Bolaget.*? Teck-
ningsoptionerna kan utnyttjas fran och med den 25 januari 2017
till och med den 31 december 2023.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna dkar Bolagets ak-
tiekapital med 85 560 SEK genom utgivande av 427 800 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK, motsvarande en utspad-
ning om cirka 4,6 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget for det fall Erbjudandet fulltecknas och styrelsen fullt ut
utnyttjar ratten att utdka Erbjudandet samt Overtilldelnings-
optionen utnyttjas till fullo. Teckningsoptionerna &r foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Serie 2010-2014

Vid styrelsemote den 13 juni 2009 och 5 januari 2010 har styrel-
sen, efter bemyndigande beslutat vid bolagsstdmma den 20 maj
2009, beslutat att erbjuda teckningsoptioner under serie 2010-
2014. Aktieteckningstiden har dérefter forlangts vid styrelsemé-
te den 9 juni 2014 och 11 december 2014 samt vid extra bolags-
stdmma den 13 december 2016. Sammantaget finns det 150 ut-
stallda teckningsoptioner fran serien. Erbjudande om teckning
har riktats till ldngivare i utbyte mot tva lan om vardera 500 000
SEK. Teckningsoptionerna har varit vederlagsfria. Teckningskur-
sen for en (1) aktie enligt optionsvillkoren ar 100 SEK. Varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av etthundra (100) aktier i
Bolaget.*® Teckningsoptionerna kan utnyttjas till och med den
31 december 2018.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna dkar Bolagets ak-
tiekapital med 3 000 SEK genom utgivande av 15 000 aktier, en-
var med ett kvotvarde om 0,20 SEK, motsvarande en utspad-
ning om cirka 0,2 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget for det fall Erbjudandet fulltecknas. Teckningsoptioner-
na ar féremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med
emissioner m.m.

Utspddning for befintliga aktiedgare

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna
kan medfdra att det proportionella &gandet och réostandelen for
innehavare av aktier i Bolaget minskar. Vid fullt utnyttjande av
samtliga utestaende teckningsoptioner dkar antalet aktier och
roster i Bolaget med 607 100 aktier, envar med ett kvotvarde om
0,20 SEK, och utspadningseffekten blir cirka 6,5 procent for be-
fintliga agare for det fall Erbjudandet fulltecknas och styrelsen
fullt ut utnyttjar ratten att utdka Erbjudandet samt Overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas till fullo.

Aktiedgaravtal

Per dagen for Prospektet finns ett aktiedgaravtal mellan Bola-
gets samtliga aktiedgare. Aktiedgaravtalet reglerar primért fra-
gor kring bolagsstyrning, bland annat, hur styrelsen utses, sty-
relsens sammansattning, sarskild majoritet for vissa styrelsebe-
slut, partsinsyn i Bolaget, sektretessadtagande, lojalitetsplikt,
konkurrensforbud, samt dverlatelse och inlésen av aktier i Bola-
get. Aktiedgaravtalet upphor att galla vid listning av Bolagets
aktier pa First North, eller annan reglerad marknad eller handels-
plattform i Sverige. Savitt Bolaget styrelse kanner till foreligger
inte ndgra andra aktieagaravtal eller 6verenskommelser mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra ¢verens-
kommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget féréandras.

42) Med anledning av bolagsstdmmans beslut om aktieuppdelning (5.1) berdttigar en
teckningsoption till teckning av fem (5) aktier (se avsnitt "Aktiekapital och dgarfér-
héllanden - Aktiekapitalets utveckling”).

Utdelning

Utdelningspolicy

Bolaget har inte lamnat ndgon utdelning sedan dess bildande
med hansyn till att Bolaget for narvarande prioriterar utveckling
av produkter framfor utdelning till Bolagets aktiedgare. Mot den-
na bakgrund berdknar inte Bolaget l&mna nagon utdelning un-
der de narmast foljande aren men har som langsiktig malsatt-
ning att ldmna utdelning till aktiedgarna.

Legala férutsdttningar

Beslut om vinstutdelning eller annan form av vardedverforing
fattas av aktiedgarna vid bolagsstamma. Beslut om vinstutdel-
ning eller annan form av vardedverforing far endast fattas under
forutsattning att det efter vardedverféringen finns full tackning
for bolagets bundna egna kapital. Bundet eget kapital innefattar
bland annat Bolagets aktiekapital och reservfond. Utover kravet
pa full tackning for Bolagets bundna egna kapital far vinstutdel-
ning eller annan form av vardedverfodring endast fattas under
férutsattning att vinstutdelningen framstar som foérsvarlig med
hansyn till: (@) de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker staller pa storleken av det egna kapitalet och (b) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den sa kall-
ade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett storre belopp an styrelsen foreslagit
eller godkant.

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har minoritetsaktiedgare
som tillsammans representerar minst tio (10) procent av det to-
tala antalet utestdende aktier i Bolaget ratt att begéra vinstut-
delning (till samtliga aktiedgare) fran Bolagets vinst. Efter en sa-
dan begaran maste arsstédmman besluta att dela ut det som
aterstar av vinsten enligt den av arsstédmman faststallda balans-
rékningen for det aktuella aret med avdrag for: (a) balanserad
forlust som overstiger fria fonder, (b) belopp som enligt lag eller
bolagsordningen ska avsattas till bundet eget kapital och (c) be-
lopp som enligt bolagsordningen ska anvandas fér nagot annat
adndamal &n utdelning till aktiedgarna. Bolagsstamman ar dock
inte skyldig att besluta om hoégre utdelning an fem (5) procent
av Bolagets egna kapital. Dessutom far bolagsstamman inte fat-
ta beslut om vinstutdelning om det inte finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital eller om det inte skulle vara foren-
ligt med den ovan beskrivna forsiktighetsregeln.

Ovrig information
Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman fast-
stallda avstdmningsdagen for utdelning ar registrerad som ak-
tiedgare i den av Euroclear forda aktieboken. Utdelningen utbe-
talas normalt till aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant
belopp per aktie, men betalning kan aven ske i annat an kontan-
ter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet. Sddan fordran &r foremal for en tioarig preskriptions-
tid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Bolaget betalar utdelning i SEK. Varken aktiebolagslagen
(2005:551) eller Bolaget bolagsordning foreskriver nagra restrik-
tioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utan-
for Sverige. Utdver eventuella begransningar som foljer av bank-
och clearingsystem i berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning till
sddana aktiedgare pa samma satt som till dvriga aktiedgare med
hemvist i Sverige. Betalningar till aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige &r normalt foremal fér svensk
kupongskatt.*®

43) Med anledning av bolagsstdmmans beslut om aktieuppdelning (20:1) och (5:1) be-
rattigar en teckningsoption till teckning av ett hundra (100) aktier (se avsnitt "Ak-
tiekapital och dgarférhallanden - Aktiekapitalets utveckling”)

44) Se vidare avsnitt "Vissa skattefragor i Sverige”.
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Listning pa First North

Styrelsen avser att ansdka om listning av Bolagets aktier, med
ISIN-kod SEO009779085 pa First North. Forsta handelsdagen
pa First North ar beraknad att intraffa omkring den 22 maj 2017
under forutsattning att ansdékan godkanns.
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Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer

Styrelseledamaéter

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst sex styrelseledamoter och inga styrelsesuppleanter.
Styrelsen bestar for narvarande av fem styrelseledamoter. Styrelseledamoterna ar valda av arsstéamman den 1 mars 2017 for tiden
intill slutet av arsstdmman 2018. Bolaget uppfyller reglerna for féretagsstyrning i aktiebolagslagen (2005:55). Bolaget tillampar inte
Svensk kod for bolagsstyrning da Bolagets aktier inte handlas pa en reglerad marknadsplats. Av nedanstdende tabell framgar upp-
gifter om styrelseledamoterna, deras fodelsedr, aret de forst valdes in i Bolagets styrelse, deras befattning samt aktie- och options-
innehav i Bolaget per dagen for Prospektet. Nedanstaende upplysningar om styrelseledamoters aktie- och optionsinnehav i Bolaget
omfattar &ven narstaendes innehav samt innehav via kapitalférsakring.

Namn Fodelsear Styrelseledamot sedan
Anders Lundmark 1958 2013

Runar Bjerklund 1956 2016

Martin Gemvik 1957 2014

Tomas Ward 1957 2012

Hans von Holst 1946 2004

Anders Lundmark (1958)

Uppdrag i Bolaget: Styrelse-
ordférande sedan 2016, dess-
forinnan uppdrag som styrelse-
ledamot sedan 2013.

- Aktieinnehav i Bolaget:
2 913 080 aktier samt 1600

i teckningsoptioner.
o Andra pagaende uppdrag:
. , Styrelseordférande i KIBACQ AB
och Tellacg AB. Styrelseledamot
{ i Antrad Medical AB, Secure
Appbox AB, Investerings AB
Huskanas och Motion Display

Scandinavia AB. Styrelsesupple-

ant i 1989Huskas AB.

Tidigare uppdrag (under de féregaende fem aren): Styrelse-
ordférande och styrelseledamot i MIAB Malarinvest AB, NOS-
TER System AB och Kibion AB. Styrelseledamot i Phadia Real
Property AB, Phadia AB och Allergon Aktiebolag.

Deldgarskap: Tellacg AB, Motion Display Scandinavia AB, Secu-
re Appbox AB, Antrad Medical AB, InvesteringsAB Huskanas
och Kibacg AB.

Tidigare deldgarskap (under de féregdende fem aren): Noster
System AB och Kibion AB.

Utbildning och erfarenhet: Fil. kand. i foretagsekonomi, Uppsala
universitet. Har tidigare erfarenhet bland annat som ekonomidi-
rektodr inom Phadiakoncernen, Observerkoncernen, Trelleborg-
koncernen, lggesund Paperboard Aktiebolag, Modokoncernen
och Holmen Paper Aktiebolag samt ekonomichef och controller
inom Ericssonkoncernen.

Befattning
Styrelseordférande

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Aktie- och optionsinnehav i Bolaget
913 080 aktier,

1600 teckningsoptioner

1600 teckningsoptioner

1600 teckningsoptioner

639 665 aktier,

5800 teckningsoptioner

68160 aktier,
3280 teckningsoptioner

Runar Bjerklund (1956)

Uppdrag i Bolaget: Styrelse-
ledamot sedan 2016.

Aktieinnehav i Bolaget:
1600 teckningsoptioner.

Andra pagaende uppdrag:
Styrelseordférande i Concepto-
med AS och Betulum AS. Styrel-
seledamot i Norsk Kjededrift AS,
Svendsen Eksos Holding AS och
Tellacg AB.

Tidigare uppdrag (under de fo-
regaende fem aren): -

Delagarskap: Betulum AS,

Svendsen Eksos Holding AS, Conceptomed AS och Tellacg AB.
Tidigare deldgarskap (under de féregdende fem aren): -

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom, Lunds universitet. Har
tidigare erfarenhet bland annat som CFO vid Nycomed Pharma
AS samt konsult och medlem av Audit Committee of Acino.
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Martin Gemvik (1957)

Uppdrag i Bolaget: Styrelseleda-
mot sedan 2014.

Aktieinnehav i Bolaget:
1600 teckningsoptioner.

Andra pagaende uppdrag:
Verkstallande direktdr och styrel-
seledamot i We Amplify You
Sweden AB. Styrelseordforande i
|Q Chef AB och ForetagsByggar-
na Business Builders FBBB AB.
Styrelseledamot i Informations-
konsult Aktiebolag, Analysgrup-
pen Eriksdal Aktiebolag, Venture
Securities Aktiebolag, Storegate
AB, Stockholm Innovation & Growth Capital AB, Scint-X AB,
Zaplox AB och Evothings AB. Styrelsesuppleant i PrePost Studi-
os Aktiebolag, OP5 AB, Anyfi Networks AB, Q-Fog i Nora AB
och Bostadsrattsforening Djurgardsstaden 1.

Tidigare uppdrag (under de féregaende fem aren): VVerkstallan-
de direktdr och styrelseledamot i Kjellgren och Dahl AB. Styrel-
seordfdrande, styrelseledamot och styrelsesuppleant i E-sia sys-
tem AB. Styrelseordférande och styrelseledamot i Solarus Sun-
power Holding AB, Evothings AB och FéretagsByggarna Port-
foliforvaltning AB. Styrelseledamot i 2 SAD Eyes AB, Accena
Bygg AB, ForetagsByggarna Investment i Stockholm AB, Barista
FTC AB, Predect AB, SENS Intressenter AB, Oculusai Techno-
logies AB, Burt AB, Now Interact Nordic AB, Qlientstream AB,
Bostadsrattsforeningen Gullvivan 14 och Bostadsrattsforeningen
Djurgardsstaden 1. Styrelsesuppleant i Nordisk Vantrums-TV AB.

Delagarskap: Informationskonsult Aktiebolag.
Tidigare deldgarskap (under de féregdende fem aren): -

Utbildning och erfarenhet: Studerat ekonomi vid Stockholms
Universitet. Har tidigare erfarenhet bland annat som investe-
ringschef vid Stiftelsen Industrifonden, Stockholm Innovation &
Growth Capital AB och FoéretagsByggarna Business Builders
FBBB AB.

Tomas Ward (1957)

Uppdrag i Bolaget: Styrelseleda-
mot sedan februari 2012, aven
uppdrag som Bolagets verkstal-
lande direktor under perioden juli
2012 - oktober 2016.

Aktieinnehav i Bolaget: 639 665
aktier, varav 488 440 ar direkt-
dgda och 151225 &gs genom
Ward Invest Affarsutveckling AB
samt 5 800 teckningsoptioner.

Andra pagaende uppdrag: Verk-
stallande direktor och styrelsele-
damot i Ward Invest Affarsut-
veckling AB. Styrelseledamot i
Hjalpmedelsteknik Sverige AB, SoftAlarm AB och CloudRe-
public AB (publ).

Tidigare uppdrag (under de féregaende fem aren): Styrelse-
ledamot i Anagram Pocket AB.

Delagarskap: R Ecosystems Specialists AB, Soft Alarm AB och
Ward Invest Affarsutveckling AB.

Tidigare deldgarskap (under de féregaende fem aren): -

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom, Uppsala universitet och
Handelshdgskolan Géteborg. Har tidigare erfarenhet bland annat
som divisionschef fér Financial Services vid CSC Sverige AB, verk-
stallande direktdr vid Banctec AB, forsaliningschef vid Cambridge
Technology Partners och International Computers Limited.

Hans von Holst (1946)

Uppdrag i Bolaget: Styrelseleda-
mot sedan 2014, dessférinnan
uppdrag som saval styrelseleda-
mot som styrelseordférande
periodvis under 2004-2010.

Aktieinnehav i Bolaget: 68 160
aktier genom Cenesy AB samt
3280 teckningsoptioner.

Andra pagaende uppdrag: Sty-
relseordférande i NIBIE AB och
Impact Neuronic AB. Styrelsele-
damot i Cenesy AB och Repair
Technologies Sweden AB. Styrel-
sesuppleant i OBOE IPR AB.

Tidigare uppdrag (under de féregaende fem aren): Styrelse-
ordférande i Repair Technologies Sweden AB. Styrelseledamot i
OBOE Players AB.

Delagarskap: MIPS AB och Cenesy AB.
Tidigare deldgarskap (under de féregdende fem aren): -

Utbildning och erfarenhet: Professor emeritus, Kungliga Teknis-
ka Hogskolan. Gastprofessor och Docent, Karolinska institutet.
Har tidigare erfarenhet bland annat som specialist- och éverla-
kare samt Klinikchef vid Neurokirurgiska kliniken, Karolinska Uni-
versitetssjukhuset. Divisionschef och Chefséverlakare vid Neu-
roklinikerna, Karolinska Universitetssjukhuset. President vid
Varldshalsoorganisationens center for samarbete for forebyg-
gande av neurotrauma vid Karolinska Institutet. Ordférande vid
socialstyrelsens kommitte for kvalitetsindikatorer efter rygg-
margsskada. Chef for Centret for Teknologi och Halsa vid Kung-
liga Tekniska Hogskolan och Karolinska Institutet. Chef och initi-
ativtagare till enheten for neuronik vid Kungliga Tekniska
Hoégskolan.

Ersattning till styrelsen

Vid Bolagets arsstamma den 1 mars 2017 beslutades att ersatt-
ning till Bolagets styrelseordférande ska utga med 200 000
SEK samt att det till ®vriga styrelseledamoter ska utga ersatt-
ning om 80 000 SEK per person.

Erséttning under rédkenskapsaret 2016

Under 2016 utbetalades styrelsearvode om 110 700 SEK till fore-
gaende styrelseordférande, Bjorn Weigl, och 58 219 SEK till nu-
varande styrelseordférande, Anders Lundmark. Darutéver ersat-
tes Bjorn Weigl med 192 000 for arbete som utférts som konsult
(se avsnitt "Legala fragor och évrig information - Transaktioner
med narstaende”).
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Ledande befattningshavare

| tabellen nedan visas uppgifter om namn, fédelsear, nuvarande befattning, det ar personen blev en ledande befattningshavare samt
respektive befattningshavares aktie- och optionsinnehav i Bolaget per dagen fér Prospektet. Nedanstaende upplysningar om ledande
befattningshavares aktie- och optionsinnehav i Bioservo omfattar aven narstaendes innehav samt innehav via kapitalférsakring.

Ledande befattnings-

Namn Fédelsear havare sedan Befattning Aktie- och optionsinnehav i Bolaget
Erik Landgren 1970 2016 Verkstallande direktor 37 560 teckningsoptioner

Maria Myrang 1965 2017 Ekonomichef 3020 teckningsoptioner

Mattias J&dmtin 1971 2015 Forsaljnings- och 7 500 aktier, 3 000 teckningsoptioner

marknadsféringschef

Laurent Krummenacher 1967 2015 Produktionschef 7 500 aktier, 3 000 teckningsoptioner
Martin Wahlstedt 1973 2017 Utvecklingschef 3080 teckningsoptioner

Anett Grusser-Pettersson 1980 2016 Marknadschef 1600 teckningsoptioner

Johan Ingvast 1968 2006 Forskningschef 4 950 teckningsoptioner

Erik Landgren (1970)

Uppdrag i Bolaget: Verkstallande
direktdr sedan 2016.

Aktieinnehav i Bolaget:

37 560 teckningsoptioner.
Andra pagaende uppdrag: Sty-
relseledamot i Erik & Anna Eko-
nomikonsult Aktiebolag.

Tidigare uppdrag (under de
féregdende fem aren): Verkstal-
lande direktodr och styrelseleda-
mot i Intertek Semko AB och In-
tertek Evaluate AB. Styrelseord-
féorande i BiDiagnostics Holding
AB och Intertek ScanBi Diagnostics AB. Styrelseledamot i Inter-
tek Consulting AB, Intertek Testing Services NA Sweden AB, Inter-
tek Certification AB, Intertek Testing Services International AB,
Moody International Scandinavia Aktiebolag, Testing Holdings
Sweden Aktiebolag och Ydoom Remi AB.

Delagarskap: Erik & Anna Ekonomikonsult AB.
Tidigare deldgarskap (under de féregaende fem aren): -

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen i finansiering med
inriktning pa medicinsk apparatur, Stockholms universitet. Har
tidigare erfarenhet bland annat som verkstallande direktor vid
Intertek Semko AB och Intertek Certification AB, regiondirektor
och affarsutvecklingschef Intertek Business Assurance och kva-
litetschef vid Mindray Medical Sweden AB.

Laurent Krummenacher
1967)

Uppdrag i Bolaget: Produktions-
chef sedan 2015.

Aktieinnehav i Bolaget:

7 500 aktier samt 3 000
teckningsoptioner.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (under de
féregdende fem aren): -

Delagarskap: -

Tidigare deldgarskap (under de
féregdende fem aren): -

Utbildning och erfarenhet: Schweizisk CFC (certificat fédéral de
capacité), teknisk fysik (EPSIC Lausanne). Har tidigare erfaren-
het bland annat som senior designer vid Mindray Medical
Sweden AB, laboratoriechef och produktionsledare vid Comlase
NT AB, tekniskt ansvarig for fiberlaboratoriefacilititer vid Acreo
AB och processingenjér vid Spectra Precision AB.

Maria Myrang (1965)

Uppdrag i Bolaget: Ekonomichef
sedan 2017.

Aktieinnehav i Bolaget:
3020 teckningsoptioner.

Andra padgaende uppdrag: Verk-
stallande direktdr och styrelse-
ledamot i Redovia Group AB och
Antfield AB. Styrelsesuppleant i UX
sthim AB.

Tidigare uppdrag (under de fére-
gaende fem aren): Verkstéllande
direktdr och styrelseordférande i
Redovia Group AB.

Delagarskap: Antfield AB.
Tidigare deldgarskap (under de féregdende fem aren): -

Utbildning och erfarenhet: Redovisningsekonom, Frans Schar-
tau. Tidigare erfarenhet bland annat som ekonomichef vid Serva-
ge AB (publ) samt ekonomichef och HR-chef vid Elektrotryck AB.

Mattias Jamtin (1971)

Uppdrag i Bolaget: Forsaljinings-
och marknadsféringschef sedan
2015.

Aktieinnehav i Bolaget:
7 500 aktier samt 3 000
teckningsoptioner.

Andra padgaende uppdrag: Styrel-
seledamot i Jamtin International
Consulting AB.

Tidigare uppdrag (under de fore-
gaende fem aren): -

Deldgarskap: Jamtin International
Consulting AB.

Tidigare deldgarskap (under de féregaende fem aren): -

Utbildning och erfarenhet: Magisterexamen i industriell syste-
mekonomi, Linnéuniversitetet. Har tidigare erfarenhet bland annat
som exportforsaljningschef vid Human Care AB, regionsaljchef vid
ETAC AB, storkundsansvarig vid Basset Telecom Solutions AB och
affarsutvecklare vid Telia Electronic Commerce AB.
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Martin Wahlstedt (1983)

Uppdrag i Bolaget: Utvecklings-
chef och ledande befattningsha-
vare sedan 2017, anstalld i Bolaget
sedan 2013.

Aktieinnehav i Bolaget:
3080 teckningsoptioner.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (under de fére-
gaende fem aren): -

Delagarskap: -

Tidigare deldgarskap (under de
féregdende fem aren): -
Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor i teknisk fysik och elektro-
nik, Linkdpings universitet. Tidigare erfarenhet bland annat som

konsult vid Synective Labs AB samt kvalitetschef, projektledare
och utvecklare av programmerbar hardvara vid Setred AB.

¥

1

Johan Ingvast (1968)
Uppdrag i Bolaget: Forskningschef
sedan 2017, dessfoérinnan uppdrag
som saval utvecklingschef som
verkstallande direktdr periodvis se-
dan 2006.

Aktieinnehav i Bolaget: 94 445
aktier genom Itabel AB. 4 950
teckningsoptioner.

Andra pagaende uppdrag: Verk-
stallande direktér och styrelseleda-
mot i ltabel AB.

Tidigare uppdrag (under de fére-
gaende fem aren): Styrelsesupple-
ant i Sista versen 24133 AB.
Delagarskap: Itabel AB.

Tidigare deldgarskap (under de féregdende fem aren): -
Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor, Kungliga Tekniska
Hogskolan. Fil. doktor i robotteknik. Har tidigare erfarenhet fran
Adtranz Sweden AB.

Anett Grusser Pettersson
(1980)

Uppdrag i Bolaget: Marknads-
chef sedan 2016.

Aktieinnehav i Bolaget:
1600 teckningsoptioner.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (under de
féregaende fem aren): Styrelse-
suppleant i HSB Bostadsrattsfor-
ening Dynan i Stockholm.

Delagarskap: -

Tidigare deldagarskap (under de
féregaende fem aren): -

Utbildning och erfarenhet: Fil. mag. i kinesiska samt internatio-
nell marknadsforing, Westsachsische Hochschule Zwickau (Uni-
versity of Applied Sciences Zwickau). Har tidigare erfarenhet
bland annat som globalt marknadsféring- och partneransvarig
samt internationell produktchef vid Aura Light International AB,
internationell marknadsforingsansvarig vid Trulife Ltd, ansvarig
for marknadsforingsprojekt vid Tysk-Irlandska industri- och
handelskammaren samt av arbete med marknadsforing och for-
saljning vid Schenker China Ltd.

Ersattning till ledande befattningshavare
Bolagets verkstallande direktor, Erik Landgren, tilltradde sin an-
stallning den 11 oktober 2016. Innan Erik Landgren tilltradde som
verkstallande direktor var Tomas Ward Bolagets verkstallande di-
rektor. Bolagets finanschef, Maria Myrang, tilltradde sin anstallning
den 9 januari 2017.

Bolagets ledande befattningshavare har under anstalliningsti-
den ratt till pensions- och forsékringsférmaner och ar anslutna
till Bolagets optionsprogram (se avsnitt "Aktiekapital och agar-
forhallanden - Teckningsoptioner”). Verkstallande direktdr har
ratt till bonus uppgaende till maximalt 162 000 SEK arligen. Bo-
lagets forsaliningschef har utdver grundlon ratt till provision, vil-
ken for narvarande uppgar till 8 000 SEK utdver grundlon. Mel-
lan Bolaget och verkstallande direktor galler en dmsesidig upp-

s&gningstid om sex manader samt ager verkstallande direktor
ratt till kompensation genom tre manaders grundlén i handelse
av Bolagets uppsagning. For dvriga ledande befattningshavare
galler lagstadgad uppsagningstid for saval for arbetstagaren
som arbetsgivaren. Bolagets verkstallande direktor och forsalj-
ningschef ager ratt till tjanstebil.

Ersédttning under rdkenskapsaret 2016

Bolagets verkstallande direktor, Erik Landgren, erhéll fast ersatt-
ning om 225 414 SEK samt pensionsavsattning om 58 534 SEK.
Bolagets foregaende verkstallande direktdr, Tomas Ward, erholl
under rakenskapsaret totalt 737 000 SEK i ersattning. Ovriga le-
dande befattningshavare erhéll sammanlagt fast ersattning om
2217 804 SEK och pensionsavsattningar om 122 424 SEK.

Namn Ersattning Pension Avriga formaner
Erik Landgren (nuvarande VD) 225 414 58534 -
Tomas Ward (féregaende VD) 737 000 - -
Ovriga ledande befattningshavare 2217 804 122 424 96 000
Totalt: 3180 218 180 958 96 000

Utdver ovan utbetalades inga ersattningar till ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2016.
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Avriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress Isafjordsgatan 39, 164 40 Kista.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har un-
der de senaste fem aren varit foremal for sanktioner eller ankla-
gats av myndighet eller organisation som foretrader viss yrkes-
grupp och ar offentligrattsligt reglerad. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
forsatts i konkurs. Med undantag for Martin Gemvik, som var
styrelseledamot i Predect AB vars konkurs avslutades 2012 och
styrelseledamot i Oculusai Technologies AB vars konkurs avslu-
tades 2013 samt styrelseledamot i Evothings AB vars konkurs ar
pagaende, har ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare varit inblandad i konkurs- eller likvidationsforfaranden
avseende bolag de har representerat under de senaste fem aren.
Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller le-
dande befattningshavare démts i bedragerirelaterade mal. Un-
der de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare fatt naringsférbud. Det har inte traffats na-
gon sarskild dverenskommelse mellan stdrre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilken nagon styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har valts in i nuvarande
befattning.

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamoterna
och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som
skulle kunna innebéara en intressekonflikt med Bolaget. Vissa sty-
relseledamoter och ledande befattningshavare har emellertid fi-
nansiella intressen i Bolaget till foljd av deras aktie- och/eller op-
tionsinnehav. Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller le-
dande befattningshavare har ingatt avtal med Bolaget om for-
maner efter uppdragets avslutande, utdver vad som annars
framgar i Prospektet.

Revisor

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en revisor utan revi-
sorssuppleant. Bolagets revisor utses av arsstamman for en period
om ett ar. Innevarande period inleddes vid arsstémman den 1 mars
2017 och néasta val av revisor sker i samband med arsstdmman
2018. Bolagets revisor ar Anna Stenberg (fodd 1966). Anna Sten-
berg ar auktoriserad revisor och medlem av FAR, for kontaktinfor-
mation, se avsnitt "Adresser”.

Anna Stenberg ar Bolagets revisor sedan 2016. Mellan 2013
och 2015 var Mats Ivarsson (fodd 1957), Litus Revision AB,
Tegnérgatan 35, 111 61 Stockholm, Bolagets revisor. Bolaget bytte
revisor pa grund av att Mats lvarsson slutade att arbeta som
revisor.
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Legala fragor och 6vrig

information

Viss grundinformation avseende Bioservo

Uppgifter om Bioservo

Bolagsform Publikt aktiebolag

Organisationsnummer 556650-7264

Bildat Den 26 september 2003, registrerat
hos Bolagsverket den 22 oktober 2003

Huvudkontor Stockholms kommun

Adress |safjordsgatan 39B, 164 40 Kista

Telefonnummer 08-211710

Firma Bioservo Technologies AB (publ),
registrerad den 6 februari 2007
Verksamhet Bolaget ska bedriva tillverkning av

medicintekniska hjalpmedel, utfora
teknisk konsultverksamhet samt
darmed forenlig verksamhet

Bolagets verksamhetsféremal anges i § 3 i bolagets bolagsord-
ning (se avsnitt "Bolagsordning”).

Vasentliga avtal

Finansieringsavtal

Generell information

Bolaget hade per den 31 december 2016 langfristiga skulder
uppgaende till 41 MSEK och kortfristiga skulder uppgaende till
cirka 3,7 MSEK. Bolaget har ingatt laneavtal i huvudsakligt syfte
att finansiera Bolagets utveckling pa marknaden. Bolagets kre-
ditgivare enligt befintliga laneavtal &r Almi Foretagspartner
Stockholm Sérmland AB, Almi Féretagspartner Stockholm AB
(tillsammans "Almi”) samt Tellacg AB. Bolagets samtliga lan hos
Almi ar forenade med sakerhet i form av foretagsinteckningar.

Laneavtal med Almi

Bioservo har ingatt fyra laneavtal med Almi om totalt 7,0 MSEK.
Tva av dessa laneavtal, om vardera 500 000 SEK, utgor forlags-
lan med avskiljbara optioner. Med anledning harav innehar Almi
totalt 150 teckningsoptioner vilka kan utnyttjas for tecknande av
15 000 aktier (se ocksa avsnitt "Aktiekapital och dgarférhallan-
den - Teckningsoptioner”). Vid fullt utnyttjande av teckningsop-
tionerna dkar Bolagets aktiekapital med 3 000 SEK genom utgi-
vande av 15 000 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK,
motsvarande en utspadning om cirka 0,2 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget for det fall Erbjudandet full-
tecknas och styrelsen fullt ut utnyttjar ratten att utdoka Erbjudan-
det samt Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. Dessa tva
laneavtal forfaller till betalning den 31 december 2018. Bolaget
har dartill tva 1&n hos Almi om vardera 3,0 MSEK. Bolaget hade
per den 31 december 2016 utnyttjade krediter under dessa lane-
avtal uppgaende till 3,0 MSEK respektive 100 000 SEK. Lanen
forfaller till betalning den 25 maj 2022 respektive den 5 april
2024. Som sakerhet for forpliktelserna under laneavtalen ovan
har Bolaget pantsatt tre foretagsinteckningar om totalt 7,0
MSEK.

Laneavtal med Tellacq AB
Bolaget har ingatt ett sa kallat brygglaneavtal med Tellacg AB
enligt vilket Bolaget Ianat sammanlagt 15,0 MSEK. Enligt l&anevill-

koren har langivaren en ratt, men ocksa en skyldighet, att teckna
aktier i Bolaget i Erbjudandet och genom kvittning reglera kapi-
talbeloppet i sin helhet. Langivaren erhaller en periodranta om
atta (8) procent, vilken inte anvands for kvittning utan betalas
kontant. Om Erbjudandet inte fullféljs forfaller lanet till betalning
den1oktober 2017.

Distributionsavtal

Bioservo har ingatt ett antal distributionsavtal med distributdrer
avseende distribution av SEM Glove i ett flertal lander. Enligt
distributionsavtalen ges distributéren antingen en exklusiv eller
icke-exklusiv ratt att som aterforsaljare distribuera SEM Glove.
Flertalet av ingangna distributionsavtal innehaller klausuler med
innebord att avtalen kan sdgas upp av distributdren vid agarfor-
andringar i Bolaget. Bolaget &r inte beroende av nagot enskilt
distributionsavtal, men sammantagna &r de av vasentlig bety-
delse for Bolagets verksamhet. Distributionsavtalen [6per tills vi-
dare eller forlangs automatiskt pa bestamd tid efter att [6ptiden
gatt ut.

Licensavtal

Licensavtal med General Motors (GM) Global Technology
Operations LLC

Bolaget har ingatt ett licensavtal med GM Global Technology
Operations LLC ("GM GTO”) avseende patenterad teknologi och
anslutande immateriella rattigheter avseende den utvecklade
och patenterade produkten "RoboGlove”. Underliggande tekno-
logi som licenseras till Bolaget enligt avtalet avser totalt 14 pa-
tent (inklusive sdkta patent) i USA, Tyskland och Japan. Avtalet
[6per pa fem ar fram till den 1juni 2021, varefter licensavtalet for-
langs automatiskt i femarsperioder savida inte avtalet sédgs upp
av nadgon av parterna innan avtalstidens utgang med iaktta-
gande av avtalsenlig uppsagningstid och de sarskilda villkor
som galler for uppsagning. Den automatiska forlangningen i
femarsperioder upphdr nar minst 20 ar har passerat och samtli-
ga patent har gatt ut. Bolaget atar sig genom avtalet att, med
borjan fran ar 2019, betala royalty om fyra procent, dock minst 5
000 USD per ar, av bruttoférsaljningsintakterna fran Bolagets
produkter som innehaller, eller tillverkas med hjalp av, teknologi
som omfattas av den avtalade licensen och som forsaljs till ex-
tern part. Bolaget erhaller exklusiv &ganderatt till de forbattring-
ar, modifieringar, derivat, och varianter av den licenserade tek-
nologin som Bolaget utvecklar. Enligt avtalet erhaller GM GTO
utan kostnad en evig licens till alla forbattringar, modifieringar,
derivat, och varianter av den licenserade teknologin som Bola-
get utvecklar, genererar eller kommer att kontrollera under av-
talstiden. Den licens GM GTO erhaller géller inom GM GTO:s
koncern.

I anslutning till licensavtalet ovan har Bolaget ingatt ett kdpe-
avtal med General Motors LLC varigenom Bolaget atar sig att
utveckla och leverera 10 prototyper avseende vidareutveckling
av "RoboGlove” med anvandande av Bolagets teknologi.

Ovriga vasentliga avtal

Utdver vad som redogors for i detta avsnitt ar Bioservo inte be-
roende av nagot enskilt avtal av storre betydelse for Bolagets
verksamhet eller [bnsamhet.
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Teckningsataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden (inkl. tecknings-
ataganden knutna till brygglan) om 30 641208 SEK, motsva-
rande cirka 52 procent av Erbjudandet. Samtliga tecknings-
ataganden har ingatts under 2017. Férutom de tecknings-

ataganden som &r knutna till brygglan ar inga tecknings-
ataganden s&kerstallda. Nedan redovisas namn pa de som in-
gatt teckningsataganden och som utgor storre aktiedgare, med-
lemmar av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan,
eller enskilda investerare vars teckningsatagande motsvarar mer
an 5 procent av Erbjudandet

Teckningsatagande (SEK)

Procent av Erbjudandet (cirka)

Tellag AB (teckningsatagande knutet till brygglan) 15000 000 25,4
Tomas Ward 500 000 0,8
Erik Landgren 25000 0,04
Maria Myrang 150 000 0,3
Ovriga 14 966 208 25,3
Totalt 30641208 52
Saljande Aktieagare
Antal aktier Agarandel Antal aktier Agarandel
innan innan Erbjudan- Aktier efter efter
Séljande Aktiedgare Erbjudandet det, % som erbjuds Erbjudandet Erbjudandet, %
Maria Luisa Guitart Amechazurra 139 975 2,24 65 000 74 975 0,86
Santiago Pulido Verde 132575 2,12 65 000 67575 0,77

*Séljande aktiedgare kan nas via Bolagets adress, Isafjordsgatan 398, 164 40 Kista

Lock up

Samtliga aktiedgare i Bolaget med aktieinnehav éverstigande
fem procent av samtliga aktier och réster i Bolaget, inklusive
styrelsen, har genom sa kallade lock up-avtal atagit sig att, med
visst forbehall avseende undantag vid offentligt uppkdpserbju-
dande av Bolagets aktier och under forutsattning att det offent-
liga uppkdpserbjudandet rekommenderas av styrelsen, inte re-
ducera sina respektive aktieinnehav under en period om tolv
manader efter att Bolaget listats pa First North.

Overtilldelningsoptionen

Bolaget har utstallt en dévertilldelningsoption till Stockholm
Asset Management AB (org. nr 556722-1055), innebarande att
Stockholm Asset Management AB, senast 30 dagar fran forsta
dagen for handel i Bolagets aktier pa First North, har ratt att
teckna ett ytterligare antal aktier, motsvarande hogst 10,15 pro-
cent av antalet aktier i Erbjudandet. Overtilldelningsdelnings-
optionen far endast utnyttjas i syfte att tacka eventuell dvertill-
delning inom ramen fér Erbjudandet.

Stockholm Asset Management AB kan i samband med Erbju-
dandet och noteringen pa First North komma att genomféra
transaktioner, som medfor att kursen pa aktierna haller sig pa en
hogre niva an vad som annars skulle ha varit fallet. Stabilise-
ringsatgarder i syfte att stddja kursen pa aktierna kan komma
att ske fran och med férsta dag for handel i aktierna pa First
North och under en period av maximalt 30 kalenderdagar dar-
efter. Stabiliseringstransaktioner kommer inte att genomfédras av
Stockholm Asset Management AB till hdgre pris an priset i Er-
bjudandet. Stabiliseringsatgarderna kan medfora att marknads-
priset for aktierna hamnar pa en niva som inte &r langsiktigt hall-
bar och som éverstiger det pris som annars skulle réda i
marknaden.

Att Stockholm Asset Management AB har mojlighet att ge-
nomfora stabiliseringsatgarder innebar inte att sddana atgarder
med nodvandighet kommer att vidtas. Vidtagna stabiliserings-
atgérder kan vidare avbrytas nar som helst. Da stabiliseringspe-
rioden (30 kalenderdagar) har 16pt ut kommer Stockholm Asset
Management AB att meddela om stabiliseringsatgarder vidta-
gits, de datum da stabiliseringsatgarder i férekommande fall
vidtagits, inklusive sista datum for sddana atgarder, samt inom
vilket prisintervall som stabiliseringstransaktionerna skedde.

Forsakringar

Bolagets forsakringsskydd omfattar foretagsforsakring med an-
svarsforsakring for Bolagets styrelseledamoter. Bolaget bedo-
mer att det har ett tillfredsstallande forsékringsskydd med han-
syn till den verksamhet som bedrivs.

Patent, varumarken och andra immateriella
rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas huvudsakligen ge-
nom patent samt patentansokningar (se avsnitt "Verksamhets-
Gversikt - Patent och immateriella réttigheter”). Ingivna paten-
tansokningar ger ett skydd som motsvarar patent forutsatt att
patent senare beviljas. Den forskning och utveckling som be-
drivs av Bolaget ger upphov till nya patentmojligheter, bade
inom befintliga projekt, men dven inom nya omraden. Dessa pa-
tentmojligheter utvarderas av Bolaget samt av dess anlitade pa-
tentjurister och patentradgivare. Huruvida patent ska sdkas for
viss teknologi eller inte avgors fran fall till fall.

Utodver ovanstaende immateriella rattigheter och Bolagets fir-
manamn innehar Bolaget ett registrerat EU-varumarke (figur-
marke med lydelse: "Bioservo SEM - Soft Extra Muscles for
you”), reg.nr 015669757, registrerat i klasserna 9 och 10, som ar
giltigt i 10 ar intill den 19 juli 2026; ett nationellt registrerat varu-
marke (figurmarke), reg.nr 393250, registrerat i klass 10, som &r
giltigt fram till och med den 21 december 2017; samt doman-
namnen bioservo.se och bioservo.com.

Tvister

Bolaget varken &r eller har varit part till nagra rattsliga foérfaran-
den under innevarande eller féregaende rékenskapsar som har
haft, eller skulle kunna ha, en vasentlig negativ effekt pa Bola-
gets resultat eller finansiella stallning.

Transaktioner med narstaende

Samtliga nedan redovisade transaktioner med narstaende har
enligt styrelsen skett pa marknadsmassiga villkor. | évrigt har
inga transaktioner med narstaende som enskilt eller tillsammans
ar vasentliga for Bolaget skett under de senaste tre
rékenskapsaren.
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Laneavtal med Tellacq AB

Bolaget har ingatt ett laneavtal med Tellacg AB (se avsnitt "Le-
gala fragor och 6vrig information - Vasentliga avtal - Laneavtal
med Tellacg”).

Konsultavtal med Tomas Ward
Bolaget har under 2016 ingatt konsultavtal med Tomas Ward va-
rigenom Tomas Ward fatt i uppdrag att tillse att Bolagets aktier
listas. Enligt konsultavtalet ersatts Tomas Ward med 1200 SEK
per arbetad timme. Avtalet galler intill dess ndgon av parterna
sager upp det och senast fram till den dag Bolaget listas.
Bolaget har under 2012 ingatt ett konsultavtal med Ward In-
vest AB varigenom Tomas Ward fick uppdrag som Bolagets
verkstallande direktér. Enligt konsultavtalet utbetalades ersatt-
ning om 72 500 SEK per manad och mellan parterna géllde en
omsesidig uppsagningstid om tva (2) manader. Avtalet upphor-
de att galla i samband med att Bolaget anstallde nuvarande
verkstallande direktdr Erik Landgren som tilltradde den 11 okto-
ber 2016.
Konsultavtal med Bjérn Weigel
Bolaget har under hosten 2014 ingatt konsultavtal med Bjorn
Weigel varigenom Bjorn Weigel fatt i uppdrag utdver ordinarie
uppdrag som Styrelseordféranden, att bista i och projektleda fi-
nansieringsaktiviteter i samband med Bolagets processer att
sOka extern finansiering. Enligt konsultavtalet har Bjorn Weigel
ersatts med 1200 SEK per arbetad timma. Avtalet avslutades
per den 25 februari 2016.

Information fran tredje man

Information fran tredje man har i Prospektet atergivits korrekt
och savitt Bolaget kanner till och kan férvissa sig om genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd
tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
gbra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Ing-
en av de personer som deltagit i arbetet har savitt Bolaget kan-
ner till nédgra vasentliga intressen i Bolaget. Bolaget eller Bola-
gets revisor har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller an-

nan information som tagits fram av tredje man, varfér styrelsen i
Bolaget inte patar sig nagot ansvar for riktigheten for sédan i
Prospektet intagen information och sadan information bor lasas
med detta i atanke. Viss finansiell information i Prospektet har
avrundats, varfor vissa tabeller ej summerar korrekt.

Radgivares intressen

Stockholm Corporate Finance ar finansiell radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upp-
rattandet av Prospektet. Advokatfirman Glimstedt ar juridisk
radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och har gett
rad till Bolaget vid upprattandet av Prospektet. Nordnet och
Avanza ar saljagenter och Aqurat emissionsinstitut i samband
med Erbjudandet.

Stockholm Corporate Finance, Nordnet och Avanza och
Aqgurat, har ratt till eni forvag dverenskommen ersattning for
sina tjanster i samband med Erbjudandet. Advokatfirman Glim-
stedt erhaller I6pande ersattning for utforda tjianster. Utdver
detta finns det inget ekonomiskt eller annat relevant intresse i
Erbjudandet.

Certified Adviser
Bolaget har utsett FNCA Sweden AB som Certified Adviser pa
First North. FNCA ager inga aktier i Bolaget.

Totala kostnader fér Erbjudandet
Bolagets kostnader hanforliga till Erbjudandet uppgar till cirka
8 MSEK.

Handlingar som inférlivats genom hanvisning samt halls tillgéngliga fér inspektion
Foljande handlingar som tidigare har publicerats ska inforlivas via hanvisning och utgdra en del av Prospektet:

Information Sidor

Dokument

Bolagets finansiella information med till-
hoérande noter och revisionsberattelse for
rakenskapsaret 2015.

Bolagets finansiella information med till-
hoérande noter och revisionsberattelse for
rékenskapsaret 2016.

Resultatrakning pa sidan 4, balansrakning
pa sidorna 5-6, redovisningsprinciper och
noter pa sidorna 7-11 och revisionsberat-
telse pa sidorna 13-14.

Resultatrakning pa sidan 3, balansrékning
pa sidorna 4-5, redovisningsprinciper och
noter pa sidorna 6-10 och revisionsberat-
telse pa sidorna 12-15.

Arsredovisning fér Bioservo Technologies
AB for rakenskapsaret 2015.

Arsredovisning fér Bioservo Technologies
AB for rakenskapsaret 2016.

Kopior av foljande dokument kan under hela Prospektets giltighetstid granskas hos Bioservo Technologies AB (publ), Isafjordsgatan
39B, 164 40 Kista, under ordinarie kontorstid:

* Bolagets bolagsordning och stiftelseurkund,
» Bolagets reviderade arsredovisningar for 2015 och 2016 som halls tillgéngliga pa http:/bioservo.se/investor/finansiella-rapporter/

samt
¢ Prospektet.

Bolagets bolagsordning och reviderade arsredovisningar halls &ven tillgangliga via Bolagets hemsida, www.bioservo.se.
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Bolagsordning

Bolagsordning for Bioservo Technologies AB (publ), org.nr
556650-7264, antagen vid extra bolagsstamma den 1 mars 2017.

Bioservo Technologies AB
org.nr 556650-7264

&1 Firma
Bolagets firma ar Bioservo Technologies AB. Bolaget ar publikt
(publ).

§ 2 Styrelsens sate
Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling och tillverkning av medicintek-
niska hjalpmedel, utféra teknisk konsultverksamhet samt dar-
med forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska vara lagst 500 OO0 kronor och hégst
2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier i bolaget ska vara l&gst 6 O00 000 stycken och
hogst 24 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre och hdgst sex ledamdter och
inga styrelsesuppleanter. Styrelseledamoterna valjs arligen pa
arsstamma for tiden intill dess nasta arsstamma hallits.

§& 7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna
samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning ska en
revisor utses och ingen revisorssuppleant.

§ 8 Kallelse

Kallelse till arsstédmma samt kallelse till extra bolagsstamma dar
frdga om andring av bolagsordning kommer att behandlas ska
utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stam-
man. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfardas tidigast
sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom kungérelse i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa
bolagets webbplats. Upplysning om att kallelse har skett ska an-
nonseras i Svenska Dagbladet.

& 9 Anmalan till bolagsstamma

Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstdmma ska dels vara upp-
tagen som aktieadgare i sddan utskrift av aktieboken som avses i
7 kap 28 § tredje stycket aktiebolagslagen (2005:551) avseende
forhallandena fem dagar fére stamman, dels anmala detta till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sist-
namnda dag far inte vara sbndag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidiga-
re an femte vardagen fore stamman.

§ 10 Arsstamma
P& arsstamman ska féljande arenden behandlas.
1. Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordning.
Val av en eller tva protokolljusterare.
Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.
Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen
samt, i forekommande fall, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslut rérande:
a) faststallande av resultatrékningen och balansrakningen
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen;
b) dispositioner av bolagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen;
c) ansvarsfrihet at styrelseledamdterna och verkstéllande
direktoren, om sadan har utsetts.
8. Faststallande av styrelse- och eventuella revisorsarvoden.
9. Val av styrelse och i férekommande fall av revisorer.
10. Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

o0 AN

§ 11 Réakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 1januari - 31 december.

§ 12 Avstamningsférbehall

Den aktieagare eller férvaltare som pad avstédmningsdagen ar in-
ford i aktieboken och antecknad i ett avstédmningsregister enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument, eller den som ar anteck-
nad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8,
namnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som
foljer av 4 kap. 39 & aktiebolagslagen (2005:551).
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras fér investerare
som deltar i Erbjudandet. Sammanfattningen baseras pa nu géllande lagstiftning och vénder sig till aktiedgare
som &r obegransat skattskyldiga i Sverige, om inget annat anges.

Avsikten &r att aktierna i Bolaget ska listas pa First North. First North utgdr inte en reglerad marknad enligt
vad som avses i inkomstskattelagen (1999:1229). Fér att aktier som inte &r noterade pa en reglerad marknad ska
anses marknadsnoterade i inkomstskattelagens mening krévs att aktierna dr féremal fér kontinuerlig allmaéant till-
génglig notering pa grundval av marknadsmdéssig omsdttning. Skatteverket har i ett stéliningstagande bland
annat uttalat att omsdttning normalt ska férekomma en gang var tionde dag samt att noteringarna hélls tillgéng-
liga intill sjétte aret efter noteringsaret.

Sammanfattningen ar inte avsedd att vara uttémmande och ska endast ses som en generell information. Den
skattemdéssiga hanteringen hos varje enskild aktiedgare beror pa dennes specifika situation. Varje enskild aktie-
dgare | Bolaget rekommenderas darfér att inhamta rad fran skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser
som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tilldmpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Sammanfattningen behandlar inte situationer dar aktierna innehas av handelsbolag eller som lagertillgang i
néringsverksamhet. Vidare behandlas inte aktieinnehav via ett sa kallat investeringssparkonto eller via kapitalfér-
sékring. Sadana innehav omfattas av sérskilda regler om schablonbeskattning. Inte heller behandlas de sérskilda
regler som géller fér sa kallade kvalificerade andelar i famansbolag eller vid innehav via vardepappersfonder och
specialfonder. Sérskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa fér andra kategorier av aktiedgare, sasom in-
vestmentforetag, stiftelser och ideella féreningar samt personer och féretag som inte dr obegransat skattskyldi-

ga i Sverige. Dessa skattekonsekvenser hanteras inte inom ramen fér denna sammanfattning.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer och dédsbon beskattas avkastning, sésom
utdelning och kapitalvinst, pa aktier i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berédknas normalt som
skillnaden mellan forsaljiningsersattningen, efter avdrag for for-
saljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbelop-
pet for samtliga aktier av samma slag och sort beraknas gemen-
samt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Fér marknads-
noterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestadmmas
genom schablonmetoden. Omkostnadsbeloppet bestams da till
20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljiningsutgifter.

Kapitalvinst pd marknadsnoterade aktier beskattas med 30
procent medan kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem
sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv beskatt-
ning om 25 procent.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier ar
fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster samma be-
skattningsar pa andra marknadsnoterade aktier eller delagarréat-
ter utom andelar i sadana marknadsnoterade vardepappersfon-
der och specialfonder som endast innehaller fordringsratter
(rantefonder). Kapitalforluster vid avyttring av onoterade aktier
ska dras av med fem sjattedelar mot kapitalvinster samma be-
skattningsar pa sadana tillgangar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalforius-
ter pa marknadsnoterade aktier dras av med 70 procent och ka-
pitalforluster pa onoterade aktier dras av med fem sjattedelar av
70 procent mot andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skat-
tereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot
statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattere-
duktion medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte dverstiger 100 000 kr och med 21 procent av resteran-
de del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa marknadsnoterade aktier beskattas med 30 pro-
cent medan utdelning pa onoterade aktier tas upp till fem sjatte-
delar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv beskattning
om 25 procent. For fysiska personer som ar obegransat skatt-
skyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar skatt pa utdel-
ningar med 30 procent av Euroclear eller, for forvaltarregistrera-
de aktieinnehav, av forvaltaren.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgangar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbetingade ande-
lar, vilket innebéar att kapitalvinst och utdelning pa sddana aktier
typiskt sett ar skattefri medan nedskrivningar och kapitalforluster
inte ar avdragsgilla. Om onoterade aktier upphor att vara narings-
betingade (till exempel i samband med marknadsnotering) far
innehavaren som utgangspunkt tillgodogdra sig marknadsvéardet
vid denna tidpunkt som skattemassigt anskaffningsvarde.
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Marknadsnoterade aktier

Reglerna om naringsbetingade andelar kan tillampas pa mark-
nadsnoterade aktier om innehavaren ager 10 procent eller mer
av rostetalet for samtliga aktier eller i undantagsfall om innehav-
et betingas av innehavarens rorelse. For att utdelning och kapi-
talvinst pa marknadsnoterade aktier ska undantas beskattning
kravs dven att aktierna varit naringsbetingade for innehavaren
under en sammanhangande tid om ett ar. Detta krav kan uppfyl-
las retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses naringsbe-
tingade beskattas i inkomstslaget naringsverksamhet med 22
procent. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker
pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som anges
ovan.

Avdragsgilla kapitalforluster far endast dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier eller andra delagarratter. En ka-
pitalforlust kan aven, under vissa forutsattningar, kvittas mot ka-
pitalvinster i bolag inom samma koncern om koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. Kapitalférlust som inte har kunnat ut-
nyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden.

Aktiedagare som ar begransat skattskyldiga
i Sverige
Kapitalvinstbeskattning
Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftsstélle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier
och andra delédgarratter. Sddana aktiedgare kan dock bli foremal
for beskattning i det land dar de har sin skatterattsliga hemvist.
Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som &r be-
gransat skattskyldiga i Sverige bli foremal foér svensk beskatt-
ning vid avyttring av aktier och andra delagarratter om de vid
nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller vid
nagot tillfalle under de tio nérmast foregadende kalenderaren va-
rit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillamp-
ligheten av denna regel ar dock i flera fall begransad genom
skatteavtal mellan Sverige och andra lander for undvikande av
internationell dubbelbeskattning.

Utdelning
For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skat-
tesatsen &r dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal mel-
lan Sverige och andra lander for undvikande internationell dub-
belbeskattning. Precis som for obegransat skattskyldiga juridis-
ka personer galler sérskilda regler for utdelning till ett utléndskt
bolag pa andel som anses naringsbetingad. Undantag fran ku-
pongskatt galler vidare for aktiedgare inom EU som ar juridiska
personer och som uppfyller kraven i det s& kallade. moder-/dot-
terbolagsdirektivet forutsatt att innehavet uppgar till minst tio
procent av andelskapitalet i det utdelande bolaget.
Kupongskatten innehalls vid utdelningstillfallet av Euroclear
eller, for forvaltarregistrerade aktieinnehay, av férvaltaren. | de
fall kupongskatt om 30 procent innehalls vid utbetalning till en
person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller
kupongskatt annars innehallits med for stort belopp, kan aterbe-
talning begéras skriftligen hos Skatteverket fére utgangen av
det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.
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Ordlista och definitioner samt
forkortningar

” Advokatfirman Glimstedt”

avser Advokatfirman Glimstedt Stockholm Kommanditbolag, org.nr 969734-9604.

”Airbus” avser Airbus AG.
”Aqurat” avser Agurat Fondkommission AB, org.nr 556736-0515.
”Avanza” avser Avanza Bank AB (publ), org.nr 556573-5668

”Bolaget” eller ”Bioservo”

avser Bioservo Technologies AB (publ), org.nr 556650-7264.

”Bionik” avser tillampning av naturens egna biologiska metoder och system i utformning av ingenjoérsveten-
skapliga system och teknologi.

“EBITDA” avser Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (sv. Rérelseresultat fére
Avskrivningar).

”Erbjudandet” avser erbjudandet till allmanheten i Sverige samt professionella investerare i Sverige och internationellt

av nyemitterade och befintliga aktier i Bolaget enligt Prospektet.

”Nyemissionen”

avser den nyemission av aktier som utgor en del av Erbjudandet.

»EU R”, "MEUR?”

avser euro respektive miljoner euro.

”Euroclear”

avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

”Exoskelett/Exoskeleton”

avser ett yttre skelett.

”First North” avser Nasdaq First North Stockholm.

"FNCA” avser FNCA Sweden AB, org.nr 559024-4876.

“GM” avser GM Global Technology Operations LLC.

”MSD” avser Musculoskeletal Disorders, vilket innebar skador eller sméarta i muskuloskeletala systemet,
inklusive leder, ligament, muskler, nerver, senor och strukturer som stéoder lemmar, nacke och rygg.

”Nordnet” avser Nordnet Bank AB, org.nr 516406-0021

"NASA” avser National Aeronautics and Space Administration.

”Prospekt” eller
”Prospektet”

avser detta prospekt.

”Reimbursement”

avser ersattning, ofta fran myndighet eller forsékringsbolag avseende havda kostnader.

”Robotik” avser laran om robotar och mekaniska automatiserade anordningar baserat pa vetenskaper sdsom fy-
sik, datavetenskap, ellara och matematik.

”SEM” avser Soft Extra Muscle, Bolagets patenterade teknik for kraftforstarkning.

”Sensor” avser en apparat eller anlaggning som insamlar, konverterar och i vissa fall distribuerar nagon form av
signal eller stimuli eller data.

”Servomotor” avser ett roterande mandverdon eller linjart stalldon som mojliggdr exakt kontroll av vinkel- eller linjara

l&gen, hastighet och acceleration.

”Stockholm Corporate
Finance”

avser Stockholm Corporate Finance AB, org.nr 556672-0727.

”Saljande Aktiedgare”

Avser séljande aktiedgare enligt avsnitt “Legala fragor och évrigt information” i Prospektet.

”SEK”, “TSEK”, "MSEK?”

avser svenska kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner svenska kronor.

”USD”, »MUSD?”

avser US dollar respektive miljoner US dollar.
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Adresser

Emittent

Bioservo Technologies AB (publ)
Isafjordsgatan 39 B

164 40 Kista

Telefon: 08 211710

www.bioservo.com

Finansiell radgivare
Stockholm Corporate Finance AB
Birger Jarlsgatan 32 A

114 29 Stockholm

Telefon: 08 440 56 40
www.stockholmcorp.se

Legal radgivare

Advokatfirman Glimstedt Stockholm
Kommanditbolag

Strandvagen 2A, 2 tr, Box 5244

102 45 Stockholm

Telefon: 08 566 119 00

www.glimstedt.se

Revisor

Anna Stenberg

c/o Mazars SET Revision
Box 1317,

111 83 Stockholm Sweden
Telefon: 08 796 37 00
WWW.mazars.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB

Box 191 (besdksadress: Klarabergsviadukten 63)

10123 Stockholm
Telefon: 08 402 90 OO
www.euroclear.com

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB

Box 7461 (besdksadress: Kungsgatan 58)
103 92 Stockholm

Telefon: 08 684 05 800

www.agurat.se

Saljagenter
Nordnet Bank AB
Gustavslundsvagen 141
167 51 Bromma

Telefon: 08 506 330 00
www.nordnet.se

Avanza Bank AB
Box 1399

11193 Stockholm
Telefon: 08 562 250 00
WWW.avanza.se
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