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SAMMANFATTNING AV
DELARSRAPPORTEN

Lipigon har under fijarde kvartalet utvecklat kliniskt studieprotokoll for den planerade
fas | studien for sdakerhet och tolerabilitet av lakemedelskandidaten Lipisense. Klinisk
provningsansdkan férbereds och forsta forséksperson vantas doseras under det
andra kvartalet 2022. Tre prekliniska sakerhetsstudier har slutforts vilka visar att
lakemedelskandidaten ar saker att ta vidare till nasta utvecklingssteg, den planerade
fas |-studien. | en av studierna sanktes nivaerna av blodfettet triglycerid effektivt.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER

FJARDE KVARTALET (OKT-DEC) 2021 DET FJARDE KVARTALET (OKT-DEC)

Nettoomsattning 129 tkr (821)

Rorelseresultat -14 431 tkr (-4 635) e Lipigon meddelade den 5 november att bolaget ingatt

Resultat per aktie fore och efter utspadning partnerskap med Five Prime Sciences, Inc. ("5Prime”). Samarbetet
-1,48 SEK (-1,04) syftar till att accelerera utvecklingsarbetet infér de kliniska

prévningarna med huvudkandidaten Lipisense.

RAPPORTPERIODEN (JAN-DEC) 2021

Nettoomssttning 2 211 tkr (4 010) e Den 2 december meddelade Lipigon positiva resultat fran en
Rorelseresultat -41 191 tkr (-7 824) preklinisk studie av den blodfettssdnkande lakemedelskandidaten
Resultat per aktie fore och efter Lipisense. Toxikologistudien som pagick under 28 dagar visade att
utspadning-4,56 SEK (-1,83) samtliga dosnivaer tolererades val.

o Den 23 december meddelades att Lipigon och HitGen Inc.
("HitGen”) har forlangt samarbetsavtalet kring utveckling av
smamolekyler fér behandling av allmanna blodfettsrubbningar till
den 7 juli 2024.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN (JAN-DEC)

e Extra bolagsstdmma den 11 januari beslutade om antagande

av incitamentsprogram 2021/2024:2. Aktiedgaren Bygda Sochne
AB, representerande cirka 13 procent av antalet aktier och réster

i Bolaget, foreslog stamman om antagande att ett langsiktigt
investeringsprogram genom en riktad emission av teckningsoptioner
skulle antas. Stdmman beslutade om emission av hogst 241 500
teckningsoptioner, innebarande en 6kning av aktiekapitalet vid fullt
utnyttjande med hégst 27 214 kronor.



e Den 15 februari meddelade Lipigon att
noteringsemissionen av units tecknats till cirka 479
procent. Totalt tillférdes bolaget cirka 56 MSEK
fore emissionskostnader och cirka 51 MSEK efter
emissionskostnader.

e Den 25 februari meddelade Lipigon att bolaget
godkénts for notering pa Nasdaq First North Growth
Market. Forsta dag fér handel var den 1 mars 2021.

e Den 10 mars meddelade Lipigon att samarbetsavtalet
med HitGen Inc. Malsattningen ar att gemensamt
utveckla en behandling mot kardiometabola sjukdomar

e Eva Arlander tilltrddde som operativ chef.

e Lipigon meddelade den 2 juli att bolaget valt

CTC (Clinical Trial Consultants AB) i Uppsala som
kontraktsforskningsorganisation (CRO) for att genomféra
den forsta kliniska fas I-studien i Lipisense-projektet for
behandling av kraftigt forhojda triglycerider (blodfett)
med forvantad start under forsta halvaret 2022.

Studiens primara mal ar att undersdka sakerhet och
tolerabilitet samt farmakokinetik, det vill sdga kroppens
omsattning av lakemedelskandidaten.

e Lipigons ldkemedelskandidat Lipisense ar en
antisensoligonukleotid (ASQ) som férhindrar kroppens
tillverkning av proteinet ANGPTL4. Genom att kraftigt
minska mangden ANGPTL4 6kar kroppens formaga att
ta upp fett (triglycerider) fran blodet, t.ex. for lagring

i fettvaven. Lipisenseprojektet syftar till att utveckla

en terapi dar detta kan utnyttjas for att behandla
sjukdomarna SHTG (svar hypertriglyceridemi) och FCS
(familjart kylomikronemisyndrom), vilka kdnnetecknas av
kraftigt forhojda triglyceridnivaer.

e Lipigon meddelade den 10 september att man
slutfort den forsta av tre prekliniska sakerhetsstudier
for lakemedelskandidaten Lipisense. Studien som i
forsta hand ar forberedande infér kommande, langre
studier visade att Lipisense kan ges i héga doser utan
att o6nskade biverkningar observerades. Utover detta
visade studien att Lipisense effektivt sdnkte nivaerna av
blodfettet triglycerid.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

e Den 2 februari meddelade Lipigon att den sista
prekliniska sakerhetsstudien for den blodfettssankande
lakemedelskandidaten Lipisense framgangsrikt hade
slutforts. Lipisense ar darmed redo for vidare utveckling
for kliniska studier som beraknas starta under andra
kvartalet 2022.

BOLAGSHANDELSER

o Styrelsens ledamot Lars Ohman utsags till vice
verkstallande direktor.

e Vid arsstamman den 26 maj invaldes Jessica
Martinsson till ny styrelseledamot i Lipigon. Jessica har en
magisterexamen i kemi fran Uppsala universitet. Jessica
ar operativ chef och medgrundare till Sprint Bioscience
AB samt styrelseledamot i Fragment Finans AB som ar ett
dotterbolag till Sprint Bioscience AB.

e Den 15 juni meddelade Lipigon att Jens Alander har
avgatt ur styrelsen.




UTVALDA FINANSIELLA DATA | SAMMANDRAG

2021 2020 2021 2020

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC

Nettoomséttning, tkr 129 821 2211 4010
Ovriga intakter 334 - 969 268
Rorelseresultat, tkr -14 431 -4 635 -41 191 -7 824
Resultat efter skatt, tkr -14 419 -4720 -41 113 -8 068
Balansomslutning, tkr 29 428 15242 29 428 15242
Periodens kassaflode, tkr -11 383 -1252 15 673 11 507
Periodens kassafléde per aktie (SEK) -1,17 -0,28 1,74 2,61
Likvida medel, tkr 28 490 12 551 28490 12 551
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -1,48 -1,04 -4,56 -1,83
Eget kapital per aktie (SEK) 2,36 2,74 2,36 2,74
Soliditet, % 77,97% 85,18% 77,97% 85,18%

LIPIGON | KORTHET

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), org. nr. 556810- Lipigons affarsidé ar att utveckla lakemedel med nya,
9077, ("Lipigon”) ar ett projektportféljsbolag med sate i unika verkningsmekanismer (s.k. first-in-class) for sjuk-
Umea. domar som saknar fullgod behandling.

Lipigon utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa Lipigons vision ar att bli en av de ledande aktérerna i
sjukdomar dar kroppens formaga att hantera fetter ar varlden inom vad géller sillsynta sjukdomar orsakade av
stord, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar, och dar det stérningar i kroppens fetthantering. Ambitionen &r att
finns betydande icke tillgodosedda medicinska behov. bli den sjalvklara samarbetspartnern for storre ldkeme-
Utvecklingen av nya lakemedel i Lipigon bygger pd mer delsbolag inom bredare indikationer som relaterar till

an 50 ars forskning vid Umed Universitet. storningar i kroppens fetthantering.



VD HAR ORDET

Nar vi summerar 2021 sa ar det med stolthet jag kan siga att vi ar pa vag in i kliniska prov-

ningar. For vart huvudprojekt Lipisense har vi metodiskt betat av alla férberedande preklinis-

ka utvecklingssteg. Det arbete vi lagt ner summeras nu och utgér underlag fér ansékan om

kliniska provningar fas I. Normalt syftar fas | endast till att bestimma dos och underséka hur

val lakemedelskandidaten tolereras av manniskor. | fallet Lipisense har vi dock stora férhopp-

ningar om att férutom detta dven kunna utlasa behandlingseffekter, t.ex. pa blodfetter. Det

gor var kommande fas I-prévning extra spannande och innebar att vi tidigt kan minimera

framtida risk.

LIPISENSE

Under aret har Lipisense-projektet gatt enligt plan.

Forst ut efter valet av kandidatsubstans var tillverkning
och kontroll av kliniskt prévningsmaterial. Parallellt

med den processen testades Lipisense i fyra olika
sdkerhetsstudier som sammantaget visade att
lakemedelskandidaten har en god sdkerhetsprofil.
Harnast skall en ansékan om kliniska fas I-studier lamnas
in till Lakemedelsverket. Under kvartal 2, 2022, planerar
vi att paborja var first-in-human-studie. Vad som ar
ovanligt ar att under fas | kunna utldsa behandligseffekt
for Lipisense, det vill sdga blodfettssankning i manniska.
Blodfettssdankning ar vad vi i slutdndan kommer att soka
lakemedelsgodkannande for. En lyckad fas | bar alltsa
med sig ett stort mervarde for oss.

Hur kommer det sig att vi har mojlighet att utlasa
behandlingseffekter redan under fas I? Lipisense

ar en lakemedelskandidat som har en mycket lang
halveringstid. En administration med tillrdckligt hog
dos ger en behandlingseffekt som kvarstar flera veckor.
Blockeringen av syntesen av vart malprotein ANGPTL4
bor paverka blodfetterna redan efter nagra dagar,
blodfetterna dr dessutom latta att mata via ett vanligt
blodprov.

PORTFOLJARBETET

Lipigon ar ett projektportféljsbolag. For narvarande

har vi fyra aktiva projekt. Vi har tagit betydande steg
inom dessa under aret. Som exempel kan ndmnas att

vi har ingatt nya samarbetsavtal med plattformsjatten
HitGen. Vi har fatt en bra start i vara gemensamma
utvecklingsprojekt som syftar till att utveckla

nya blodfettssankande ldkemedel som kan tas i
tablettform. Vi har ett ndra samarbete med HitGen som
kombinerar respektive foretags starka delar - HitGens
lakemedelsscreening och Lipigons kunskap inom biologi.

Vart projekt fér akut andnédssymptom, ARDS, har
ocksa tagit kliv framat. Vi har nyligen fatt data fran

vara samarbetspartners som visar att behandling med
vara substanser kan motverka lungskada i en relevant
sjukdomsmodell. Under 2022 ska vi fortsatta undersoka
effekten i olika infektionsmodeller vilket skulle innebara
"proof-of-concept” for var behandling.

Vart lipodystrofi-projekt ar utlicensierat till CombiGene.
Det drivs sedan oktober 2021 sjalvstandigt av
CombiGene. Lipigons del utgors av framtida
utvecklingsmilstolpar och intaktsdelning.



MARKNAD

Lipigon verkar inom en vaxande marknad som
kannetecknas av stora medicinska behov. Att bolaget
initialt inriktar sig pa ovanliga sjukdomar som kan

ge sarlakemedelsstatus eller pa nischindikationer
innebar goda maojligheter. Det kravs farre patienter i
studierna, utvecklingsrisken blir mindre och vagen till ett
marknadsgodkannande blir kortare.

Hogt intresse och hog aktivitet innebar ett stort brus
som vi maste ta oss igenom for att na ut till bade experter
inom sjukdomsomradet och framtida licenstagare. Jag
kan konstatera att vi definitivt fatt uppmarksamhet och
att vi starkt var plats som ett av varldens fa experter inom
lipidrelaterade sjukdomar. Det gadngna aret har praglats
av utatriktad verksamhet, bade inom affarsutveckling och
inom forskningssamhallet. Vi har presenterat vara data

pa stora internationella forskningskonferenser och pa
branschmaoten. Viktiga kontakter har etablerats och jag
kan utan att 6verdriva siga att vi har omvarldens 6gon

pa oss infor starten av fas I. Risker finns alltid ndrvarande
inom lakemedelsutveckling men vi kliver in i 2022 trygga
av vetskapen att vi gjort allt vi kan for att minimera dessa
och darmed forberett oss pa basta satt for framgang.

Umea den 24 februari 2022
Stefan K. Nilsson
Verkstallande direktor



BOLAGSBERATTELSE

Idag lever cirka 1,5 miljarder manniskor med sjukdomar orsakade av storningar i kroppens

formaga att hantera fetter, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar. P& det har omradet finns

det betydande medicinska behov som inte ar tillgodosedda. De lipidrelaterade sjukdomarna

paverkar patienternas halsa och livskvalitet negativt och riskerar att forkorta livslangden.

RADDA LIV MED UNIKA
VERKNINGSMEKANISMER

Lipigons vision ar att forbattra vardagen och forlanga
livet for patienter som lider av lipidrelaterade sjukdomar,
ett omrade dar det idag inte finns tillrackligt effektiva
behandlingsalternativ. Malsattningen &r méta dessa
behov genom att erbjuda behandlingar med nya, unika
och effektiva verkningsmekanismer.

Lipigons strategi ar att utveckla en bred portfélj av
lakemedelskandidater for lipidrelaterade sjukdomar.
Inledningsvis fokuserar bolaget utveckling pa avancerade
sjukdomar eller genetiskt definierade patientsegment
dar det tidigt i den kliniska utvecklingen ar maijligt

att identifiera behandlingseffekt. Strategin skapar
forutsattningar for studier med farre patienter och en
kortare vag till marknadsgodkannande och darmed en
minskad utvecklingsrisk. Lipigon inriktar sig dessutom

pé indikationer med majlighet till sarlakemedelstatus

for att daven dar minska utvecklingsrisken och skapa
forutsattningar for marknadsexklusivitet och en attraktiv
prissattning. Pa sikt finns det ocksa en mgjlighet for
Lipigon att utveckla indikationsomradet till behandling
av breda folksjukdomar, som exempelvis dyslipidemi,
allmanna blodfettsrubbningar, med samma ldkemedel.

LAGRE TRIGLYCERIDNIVAER

MINSKAR RISKEN FOR ALLVARLIGA
FOLJDSJUKDOMAR

Det kliniska utvecklingsprogrammet for Lipisense,
Lipigons langst framskridna projekt, inriktar sig initialt
pa att sanka triglycerider hos patienter med kraftigt
forhojda triglyceridnivaer. Det tillstdndet kan leda till
aterkommande fall av det livshotande tillstdndet akut
inflammation i bukspottkorteln, pankreatit. Forhojda

triglyceridnivaer innebar ocksa okad risk for hjart-
kérlsjukdom, typ 2-diabetes och fettleversjukdom.
Det finns flera sjukdomar dar patienterna har kraftigt
forhojda triglycerider och dar Lipisense kan komma
att anvandas, alltifran den mycket sallsynta genetiska
sjukdomen familjar kylomikronemi (FCS) till den
vanligare sjukdomen svar hypertriglyceridemi (SHTG).
Genom att minska triglyceridnivan minskar risken inte
bara for att drabbas av pankreatit utan dven av hjart-
karlsjukdom, typ 2-diabetes och fettleversjukdom.

Lipisense ar en RNA-baserad lakemedelskandidat som
verkar malinriktat genom att stanga av produktionen
av ANGPTL4-proteinet i levern. ANGPTL4 har en
central funktion i styrningen av triglyceridnivaer.
Genetiska studier har visat att personer med mutationer
i ANGPTL4 som gor att dess effekt minskar, har lagre
triglyceridnivaer i blodet. De har ocksa hogre nivaer
av HDL-C, det goda kolesterolet, och minskad risk

for hjart-karlsjukdom. Dessutom har studier visat att
den minskade ANGPTL4-funktionen leder till mindre
bukfetma, férbattrad kontroll av blodglukosnivaer och
lagre risk for typ 2-diabetes.

Lipigons akademiska samarbetspartner Sander Kersten
var en av de forsta att upptiacka ANGPTL4-proteinet
och mycket av den forskning som gjorts for att fa en
bittre forstaelse av proteinets funktioner har sedan
bedrivits pa Umea Universitet under ledning av en av
Lipigons grundare och styrelseledamot, professor Gunilla
Olivecrona. | denna forskargrupp har dven Lipigons vd,
Stefan K. Nilsson, ingatt.

Utdver Lipisense, som forbereds for en klinisk fas
I-studie med planerad studiestart under 2022, driver
Lipigon tre andra projekt.



LIPISENSE HAR
BLOCKBUSTERPOTENTIAL

| dag lider cirka fem miljoner patienter av SHTG pa de
sju storsta marknaderna och antalet patienter forvantas
Oka i framtiden som ett resultat av 6kad fetma, metabolt
syndrom och typ 2-diabetes. Foér de patienter som
behandlas med de triglyceridsdankande lakemedel som

i dag finns tillgdngliga nar bara hélften av patienterna
behandlingsmalen. Trots dessa begrdnsningar har tva av
dessa ldkemedel uppnatt en toppforsaljning pad mer an
en miljard USD. Baserat pa antal patienter och det stora
kvarstadende medicinska behovet &r Lipigons bedémning
att SHTG utgdr en marknadsméjlighet for Lipisense pa
mer an en miljard USD.

STOR POTENTIALVID UTOKNING AV
INDIKATIONSOMRADENA

Utbver de indikationer som Lipigon nu inriktar sig

pa for Lipisense ar den vanligaste lipidstorningen
dyslipidemi vilket &r en av de viktigaste riskfaktorerna
for hjart-karlsjukdom som hjartinfarkt och stroke. Hjart-
karlsjukdomar utgor den vanligaste dodsorsaken bade

i Sverige och globalt. Under 2019 avled niarmare 18
miljoner manniskor i varlden av hjart-karlsjukdom, vilket
motsvarar nastan en tredjedel av alla dodsfall.

Nedan bild fran vanster:
Jessica Martinsson, Stefan Pierrou, Gunilla Olivecrona, Lars Ohman
Stefan K. Nilsson, Johannes Hulthe, Urban Paulsson, Eva Arlander, Michael Owens

Trots att det finns flera ldkemedel f6r att behandla
dyslipidemi s& uppnar en stor andel av patienterna inte
sina behandlingsmal. Det finns darfér ett stort behov av
nya och mer effektiva lakemedel. Under de senaste cirka
trettio aren har statiner varit standardbehandlingen av
dyslipidemi, och statinen Lipitor som lange var varldens
mest salda lakemedel uppnadde 2006 en toppférsaljning
pa narmare 13 miljarder USD.

Enligt GlobalData berdknas marknaden for dyslipidemi
vaxa stadigt fram till 2027, och 6ka i varde fran sex
miljarder USD 2018 till 14 miljarder USD 2027 pa de
sju storsta marknaderna, 7MM. Andra berdkningar
visar pa betydligt hogre siffror. Marknaden drivs av
ett 6kande antal patienter och diarmed en potentiell
forsaljningstillvaxt for nyare och mer effektiva
tillaggsbehandlingar.

VIKTIGA SAMARBETSAVTAL EN
FORUTSATTNING FOR FRAMGANG

Lipigon har tecknat en rad avgérande samarbeten

med valrenommerade bolag, exempelvis AstraZeneca,
HitGen, CombiGene och Secarna vilket tydligt validerar
marknadspotentialen fér bolagets projekt och majliggér
for Lipigon att pa ett snabbare och mer effektivt sitt kan
ta sig till marknaden.




i,

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Om bolaget

Lipigon utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa
sjukdomar dar kroppens formaga att hantera fetter ar
stord, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar, och dar det
inom detta omrade finns betydande icke tillgodosedda
medicinska behov. Utvecklingen av nya lakemedel i
Lipigon bygger pa mer an 50 ars forskning vid Umea
Universitet.

Fetter har manga viktiga funktioner i kroppen som
byggstenar, signalbarare och kanske mest valkant, for att
lagra och producera energi. Det finns manga sjukdomar
dar stord reglering av kroppens fetter spelar en viktig
roll - alltifrdn mycket séllsynta sjukdomar som drabbar
nagra tusen patienter i varlden till vanliga sjukdomar
som drabbar miljontals

manniskor, sdsom hjart-karlsjukdom, typ 2-diabetes

och fettlever. Trots framsteg inom behandling av
fettrelaterade sjukdomar har miljontals patienter
fortfarande svart att na sina behandlingsmal. Vart mal ar
att hjalpa dessa patienter att fa battre resultat med sin
behandling.

Var forskning ar inte begransad till en sarskild typ av
lakemedel for att behandla sjukdomar. | stallet for att
lasa oss vid en strategi sa véljer vi den metod som
passar vara malproteiner bast. Idag arbetar bolaget med
flera olika typer av lakemedelsteknologier, bland annat
smamolekyler, genterapi och RNA-baserade teknologier
i nara samverkan med radgivare och partners som har
expertis inom respektive omrade.



Affarsmodell

Lipigon skapar aktiedgarvarde genom att utveckla
innovativa ldkemedel, i egen regi eller i partnerskap
med andra bolag. For indikationer som kraver en

stor forsaljningsorganisation avser Lipigon att

teckna kommersiella avtal med ett eller flera storre
lakemedelsbolag for att sakerstalla den snabbaste
vagen till marknaden och kommersiell framgang.

Ett kommersiellt avtal férvantas ge initial betalning

vid avtalsteckning och betalningar nar viktiga
milstolpar uppnatts under utvecklingen samt darefter
royaltyintakter vid forsaljning av lakemedlet. For
kommersialisering av ett specialistlakemedel kan bolaget
vélja att marknadsféra i egen regi inom vissa lander, dar
antalet férskrivande ldkare ar begransat.

Utvecklingsprojekt

Lipigon har idag fyra mer eller mindre aktiva
lakemedelsprojekt. Tre av projekten riktar framst in sig
pa behandling av sjukdomar inom omradet fetthantering.
Det fiarde projektet ar inriktat mot behandling av akuta
och allvarliga lungsjukdomar.

Projekt 1 - Lipisense (P1)

Lipisense ar det projekt som kommit langst i
utvecklingen. Det syftar till att paverka hanteringen

av blodfettet triglycerid. Lipisense dr en RNA-
lakemedelskandidat som sténger av produktionen av
proteinet ANGPTL4 i levern. Malet ar att utveckla

ett sdkert och effektivt lakemedel som normaliserar
forhojda triglyceridnivaer. Initialt fokuserar bolaget

pa indikationer med kraftigt forhojda triglyceridnivaer
(>500 mmol/L) som kan leda till det livshotande
tillstdndet akut pankreatit (bukspottkortelinflammation).
| de sju storsta marknaderna ("7MM”) uppskattas att
det finns 5 miljoner innevanare. En liten del av dessa
har den ovanliga och arftliga sjukdomen familjart
kylomikronemisyndrom (FCS - Familial Chylomicronemia
Syndrome).

Forekomsten av FCS uppskattas till cirka 1-2 patienter
per miljon personer. Likemedel fér denna sjukdom kan
fa sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation) vilket
potentiellt kan begransa tiden och kostnaderna for att
komma till marknaden. Fér bada indikationerna racker
det att i kliniska studier visa pa en triglyceridséankning i
blod, och férstas att behandlingen ar sdker, for att vi ska
kunna fa ett marknadsgodkannande.
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Det finns ocksa majlighet till senare expansion

till anvandningsomraden med betydligt storre
patientpopulationer som till exempel férebyggande
av hjart-karlsjukdom. Flera genetiska studier visar en
stark koppling mellan Lipisense-projektets malprotein
(ANGPTLA4) och risk for hjart-karlsjukdom.

Flera lakemedelskandidater inom Lipisense-projektet
har testats i prekliniska modeller med god effekt.
Aven initiala tester av sikerhet och tolerabilitet har
genomforts. For den utvalda kandidaten pagar just nu
sakerhetsstudier infér den kliniska fas I-studie som
planeras att genomféras under 2022. Lipigon dger
rattigheterna till samtliga av Lipisense- projektets
substanser.

Projekt 2 - Lipodystrofi (P2)

Lipigons andra projekt, som ar utlicensierat till
Combigene AB (publ) syftar till att hjalpa patienter

som drabbats av lipodystrofi, en sillsynt sjukdom som
karaktariseras av dysfunktionell fettvavnad. Projektet
utlicensierades till CombiGene i oktober 2019.

Enligt det gillande avtalet har Combigene tagit 6ver det
fortsatta utvecklingsarbetet fran och med oktober 2021.

Kommersiellt innebar avtalet att Lipigon ersatts med
tidiga milstolpsbetalningar i lipodystrofi-projektet,
intaktsdelning vid eventuell forsaljning till tredje part
och royalties av framtida forsaljningsintakter.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Projekt 3 riktar in sig pa dyslipidemi (allmanna
blodfettsrubbningar) som kvarstar trots behandling
med till exempel LDL-kolesterolsiankande statiner. Den
tankta patientgruppen utgors av patienter med hog risk
for hjart-karlsjukdom och patienter som inte nar sina
behandlingsmal med standardbehandling.

Lipigon ingick ett samarbetsavtal med det
valrenommerade DEL-screeningsbolaget HitGen Inc. i
maj 2020. Samarbetet med HitGen innefattar screening
mot tva malproteiner. Den forsta screeningen har
genomforts och malet dr att under 2021 slutféra den
andra screeningen. Detta projekt ar ett exempel pa en
del av bolagets tillvaxtstrategi som syftar till att lagga till
projekt initierade internt med eller utan hjalp av partners.
HitGen har ett screeningbibliotek med mer dn en

miljard smamolekyler som anvands fér att identifiera
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startpunkter for fortsatt lakemedelsutveckling. Detta ar
hundratals ganger fler substanser an vad som anvénds
vid konventionell screening och en metod som visat sig
sarskilt effektiv for att utveckla lakemedel mot annars
svaratkomliga malproteiner. Samarbetsavtalet innebar
att bolagen arbetar tillsammans med att identifiera

och utveckla lakemedelskandidater fram till prekliniska
sakerhetsstudier. Lipigon ansvarar for det prekliniska
och kliniska utvecklingsarbetet samt for att utlicensiera
lakemedelskandidater och HitGen far en del av Lipigons
framtida intakter for projektet.

Projekt 4 - ARDS, andnédssyndrom (P4)

Lipigons fijarde projekt avser att behandla
andnédssyndrom (ARDS - Acute Respiratory Distress
Syndrome), som inte ar en lipidrelaterad sjukdom
utan startades baserat pa den synergi som finns med
Lipisense-projektet. | bade P1 och P4 handlar det

om samma malprotein, ANGPTL4, och samma typ av
lakemedelssubstans, RNA-lakemedel. Lipigon har ett
antal befintliga substanser att vilja bland for P4.
Valet kommer att baseras pa lamplighet for ny
administreringsvag (inhalation) och upptag i lungvavnad.

ARDS iar ett livshotande tillstdnd som &r forknippat
med forlust av lungfunktion, vilket ger upphov till

okad ytspanning och leder till kollaps av luftvagarna.
Det finns en rad olika orsaker till ARDS inklusive
lunginflammation, sepsis, och nu senast covid-19
viruset. | studier har man visat att ANGPTL4-nivaerna
var forhéjda hos patienter med ARDS och korrelerade
signifikant med sjukdomens svarighetsgrad och
dodlighet. ANGPTL4 var ocksa bland de mest signifikant
uppreglerade generna vid de tva pandemierna spanska
sjukan 1918 och svininfluensan 2009. ARDS &r en
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indikation med uttalat mycket héga medicinska behov
pa grund av den hoga dodligheten och att tillstdndet
kraver lang intensivvard. Behandlingsalternativen, utéver
respirator, ar begransade for ARDS.

Kommande handelser att se fram emot

e Publicering av resultat fran musmodellen (2021/2022)

e Moijlig inlésen av TO1 (april 2022), eller
alternativa kapitaltillskott

e Mojlig utlasning av effektdata fran fas | SAD
(Q4 2022)

e Moijlig utldsning av effektdata fran fas | MAD (2023)
e Potentiell utlicensiering av Lipisense (2022-2024)

Finansieringsstrategi

Lipigon har befintliga medel som enligt gillande
utvecklingsplan finansierar bolaget till utgdngen av
forsta halvaret 2022. Utestdende teckningsoptioner
kan mojligen generera cirka 36 MSEK under varen
2022. Det finns risk att inlésen av utestdende
teckningsoptioner inte sker och bolaget kommer darfér
att planera for alternativa kapitaltillskott.

Lipisense fas I-studie paboérjas under varen 2022 och
samma ar férvantas resultat fran singeldos (SAD) och
under 2023 vintas resultat frdn multipeldos (MAD).
Effektdata i form av effekt pa till exempel blodfetter kan
forvantas fran bade singel- och multipeldos.

Ytterligare kapitaltillskott ar en férutsattning for en
eventuell efterféljande klinisk fas ll-studie.

Ovriga projekt kommer att utvecklas I6pande med
befintliga egna medel.



OM KLINISK PROVNING
OCH LIPISENSE

Nu ndrmar sig dagen for det som vi forberett oss for sa ldange - ansékan om klinisk provning for Lipisense. Ett
intensivt arbete har pagatt for att fa fram ett slutgiltigt studieprotokoll som talar om vad vi ska mata, nar det
ska ske och aven varfor det gors; allt for att vi ska fa den béasta bilden av Lipisense och dess egenskaper som ett
nytt lakemedel.

Att for forsta gdngen ge en substans till manniska ar férenat med stort ansvar och just darfor &r alla
forberedelser sa noggranna. Vi har genomfort rigorésa toxikologiska studier som en del av dessa férberedelser.
Vi har valt metoder for att mata och félja upp Lipisense farmakodynamiska effekter (I1akemedelseffekter) i
kroppen. | var studie deltar friska férsdkspersoner men dven en grupp patienter med diabetes. Detta for att vi
skall kunna félja effekterna sa bra som mojligt. Farmakokinetik dr ocksa en viktig del av studien, som beskriver
hur Lipisense omsatts och utséndras i manniskokroppen.

Kliniska prévningar ska genomforas enligt ett globalt regelverk, Good Clinical Practice (GCP), med kvalitet

och sdkerhet i fokus. For att fa starta studien behdvs godkannande fran bade lakemedelsmyndighet, i detta
fall Lakemedelsverket, och etisk kommitté. Sa snart vi far deras godkdnnande kan vi starta studien genom att
rekrytera frivilliga friska forskspersoner och patienter. Detta gors av var samarbetspartner, CTC i Uppsala, som
ocksa genomfor den sa kallade kliniska delen av studien da man ger Lipisense eller placebo fér att sedan folja
upp med olika matningar och tester. Placebo ges for att kunna jamféra obehandlade och behandlade patienter
med avseende pa bade sikerhet och behandlingseffekt. Studien genomfors i tva delar dar den ena bestar

av eskalerande singeldoser och den andra av eskalerande upprepad dosering. De benamns ofta SAD (Single
Ascending Dose) respektive MAD (Multiple Ascending Dose) och utgér tillsammans fas I. Vi kommer forst att
utvardera data frdn SAD i host och senare gora bokslut for hela studien varen 2023. Det &r nagot vi ser fram
emot med stor spanning.

24 november 2022
Eva Arlander
Operativ chef
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HISTORIK

Lipigon Pharmaceuticals AB grundades 2010 av forskare vid Umeda Universitet och bygger
pa over 50 ars forskning inom lipidbiologi, kroppens hantering av fetter. Den inledande
forskningen finansierades med stéd fran bland andra EU och Vinnova. | slutet av ar 2016
kom de forsta externa investeringarna. | samband med detta utarbetades en strategi for
bolagets fortsatta vardeutveckling: Lipigons projektportfélj ska vaxa genom utveckling

av lakemedelskandidater mot sallsynta sjukdomar som beror pa stérningar i kroppens
fetthantering.

Under 2019 flyttade Lipigon in laboratorier och kontor i Umea Biotech Incubator. Idag arbetar atta personer,
motsvarande sex heltider pa Lipigon. Sedan 2016 har flera viktiga milstolpar natts, inklusive ingangna samarbeten
och viktiga steg i utvecklingsprojekten.

2016: Dyslipidemi (P3). Avtal om forskningssamarbete med Astra Zeneca

2017: Lipisense (P1). Avtal om forskningssamarbete med det tyska bolaget Secarna Pharmaceuticals GmbH

2018: Lipisense (P1). Ansokan om Lipisense patentfamilj skickas in

2019: Lipodystrofi (P2). Lipigon tecknar utlicensieringsavtal med genterapibolaget CombiGene AB, noterade pa
First North

2020: Lipisense (P1). Licensavtal med Secarna dar Lipigon 6vertar den fortsatta utvecklingen

2020: Dyslipidemi (P3). Avtal om forskningssamarbete med kinesiska HitGen Inc.

2020: ARDS (P4). Forskningssamarbete med akademiska institutioner i Singapore och Kina

2021: Lipisense (P1). Lipigon tecknade avtal med CTC som CRO. Partnerskap har ingatts med Five Prime Sciences,

Inc. Samarbetet syftar till att accelerera utvecklingsarbetet infér de kliniska provningarna med huvudkandidaten
Lipisense
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MARKNAD

Lipigon kombinerar spets inom lipidforskning med expertis inom lakemedelsutveckling.

Initialt inriktar sig bolaget pa ovanliga sjukdomar som kan ge sarlakemedelsstatus eller

pa nischindikationer. Lipigons lakemedelsutveckling fokuserar pa fyra lakemedelsprojekt.

Samtliga projekt har, baserat pa verkningsmekanismen, potential att dven rikta sig mot

bredare indikationer, framst inom omradet blodfetter, deras hantering och associerade

sjukdomar.

Marknad

Hjart-karlsjukdomar har lange varit den vanligaste
orsaken till dédlighet och sjuklighet i vastvarlden. Dessa
ar, tillsammans med typ 2-diabetes och fettrelaterade
leversjukdomar, alla forknippade med storningar i
kroppens hantering av fett. Stérningarna kan bero pa
forsamrad nedbrytning eller oférdelaktig fordelning av
fetter mellan kroppens organ.

Inom Lipigons fokusomrade finns fortfarande

stora medicinska behov trots befintliga I1akemedel.
Bolagets dkemedelskandidater kan anvdndas inom
mangmiljardmarknader. Marknaden for [akemedel
inriktade pa reglering av blodfetter i de sju storsta
marknaderna USA, Japan, Frankrike, Italien, Spanien,
Storbritannien och Tyskland ("7MM”) uppgick 2020
enligt Datamonitor till ett varde av cirka 6,6 miljarder
USD. 2027 férvantas forsaljningen i dessa marknader
stiga till 13,2 miljarder USD.

Marknadspotential for respektive projekt

Projekt 1 - Lipisense (P1)

Lipisense riktar in sig pa att bota sjukdomar som &r
forenade med forhojda nivaer av triglycerider i blodet:
FCS (familjart kylomikronemisyndrom) och SHTG (svar
hypertriglyceridemi). Patientgrupperna ar sma for de
allvarligaste varianterna men premiumpris accepteras
och marknaden &r saledes betydande.
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Projekt 2 - Lipodystrofi (P2)

Lipigons andra projekt, som ar utlicenserat till
CombiGene AB (publ) syftar till att hjalpa patienter

som drabbats av lipodystrofi, en sillsynt sjukdom som
karakteriseras av dysfunktionell fettvdvnad. CombiGene
uppskattar att cirka 800 personer i Nordamerika och
Europa har sjukdomen. Malmarknaden for indikationen
uppskattas vara vard flera miljarder SEK.

Enligt det gillande avtalet har CombiGene tagit 6ver det
fortsatta utvecklingsarbetet fran och med oktober 2021.
Kommersiellt innebar avtalet att Lipigon ersatts med
tidiga milstolpsbetalningar, intaktsdelning kan utga

vid eventuell forsaljning till tredje part och royalties av
framtida forsaljningsintakter.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Tredje projektet syftar till att bota dyslipidemi, d.v.s.
allmanna blodfettsrubbningar. Det delar samma
behandlingsmal som P1, d.v.s.att sdnka férhojda nivaer
av triglycerid i blodet. P3 angriper dock en vanligare
indikation och syftar till att hjalpa patienter som inte
svarar pa konventionell behandling eller som utgor
nagon form av hogriskgrupp.

Projekt 4 - ARDS, andnédssyndrom (P4)

ARDS &r en allvarlig komplikation i svara fall av
covid-19. ARDS drabbar ungefar 500 000 patienter i
USA, Europa och Japan tillsammans arligen. Cirka 40
procent av ARDS-patienterna 6verlever inte. Det finns
for ndrvarande ingen godkand lakemedelsbehandling for
patienter med ARDS.



PATENT

Lipigons strategi avseende patent ar att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och framtida produktkandidater. |
november 2019 ansdktes om tre olika patent (PCT) for Lipisense vilka syftar till specifika substanser som paverkar
tva olika malproteiner (ANGPTL3 och ANGPTL4) samt kombinationsanvandning av dessa i ett Iakemedel. Denna
patentfamilj ger Lipigon flera framtida affarsmojligheter. | det utlicensierade Projekt 2 kommer CombiGene AB (publ)
att std som patentsdkande. Inom Projekt 3 ska patent for att skydda specifika substanser sékas da den kemiska
optimeringen ar gjord. | de fall bolaget kommer att jobba med sarlakemedel kommer sarlakemedelsstatus att sokas.

RISKER OCH OSAKERHETER

| SAMMANDRAG

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och
covid-19 foljer Lipigon handelseutvecklingen noga och
vidtar atgarder for att minimera eller eliminera paverkan
pa bolagets verksamhet. Lipigon foljer riktlinjer fran
Folkhilsomyndigheten, WHO och ECDC (Europeiskt
centrum for férebyggande och kontroll av sjukdomar).
Lipigon har kunnat fortsatta sin interna verksamhet utan
betydande paverkan av covid-19. Pandemin har dock
paverkat bolagets externa samarbetsprojekt med vissa
leveransférseningar.

Lipigons vasentliga risk-och osakerhetsfaktorer omfattar
savél verksamhetsrelaterade risker sdsom risker
relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent,
konkurrenter och framtida finansiering. Bolagets varde
ar till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap
med storre lakemedelsbolag. Lipigon befinner sig i
preklinisk fas och det finns en risk att bolaget inte nar
tillracklig I6nsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrackliga intdkter for att
uppna positivt kassaflode vilket innebar att bolaget
behover tillgang till kapital innan dess kassaflode blir
positivt. Tillgangen till kapital kan vara begransad vid
tillfallen da bolaget behéver det. Bolaget genomférde
under juni 2020 en nyemission vilket tillférde
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16,7 MSEK fore emissionskostnader om cirka 0,8 MSEK
samt en riktad emission om 3 MSEK i oktober 2020.
Lipigon har under det forsta kvartalet 2021 genomfoért
en 6vertecknad noteringsemission vilket tillférde cirka
56,0 MSEK fore emissionskostnader om cirka 5,2 MSEK.

Det ar bolagets bedémning att bolaget med befintliga
likvida medel har erforderlig finansiering till utgangen
av forsta halvaret 2022. Inlésen av bolagets utestaende
teckningsoptioner kan inbringa cirka 36 MSEK under
varen 2022. Det finns risk att inlésen av utestaende
teckningsoptioner inte sker och bolaget kommer darfor
att planera for alternativa kapitaltillskott.

Lipigon har skatteméssiga underskott som kan ga
forlorade om bolaget far en ny dgare som kontrollerar
mer an 50 procent av rosterna i bolaget eller nya dgare
som vardera kontrollerar minst 5 procent av rosterna
och kollektivt kontrollerar mer dn 50 procent av rosterna
i bolaget. Forlust av dessa underskottsavdrag skulle
innebara att framtida skattemassiga 6verskott inte kan
kvittas mot ackumulerade skattemassiga underskott.



AKTIER

Den 1 januari 2021 uppgick det totala antalet till 4 732 898 och aktiekapitalet uppgick till 533 339 kronor.

Under februari genomférdes en noteringsemission av 5 000 000 units, vardera om en ny aktie och en ny teck-
ningsoption, innefattande dels emission av 5 000 000 nya aktier medférande en 6kning av aktiekapitalet om
563 439 kronor, dels emission av 5 000 000 nya teckningsoptioner. Totalt tillférdes bolaget cirka 56 MSEK fore
emissionskostnader och cirka 51 MSEK efter emissionskostnader.

P& balansdagen den 31 december 2021 uppgick totalt antal aktier till 9 732 898 och aktiekapitalet uppgick till
1 096 778 kronor. Samtliga aktier har rostetal 1.

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den 1 april 2022 till och med den 30 april 2022, f6r varje
tva (2) innehavda teckningsoptioner av serie TO1 pakalla teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
per aktie om 14,6 SEK. Teckningsoptionerna ar upptagna for handel pa Nasdaq First North.

For fullstandiga villkor avseende teckningsoptioner (TO1) hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner serie TO1,
2021/2022 utgivna av Lipigon Pharmaceuticals AB (publ)” som aterfinns pa Bolagets hemsida, www.lipigon.se.

Lipigons aktierelaterade incitamentsprogram beskrivs under Not 3.
Lipigon-aktiens férsta dag fér handel pd Nasdagq First North Growth Market var den 1 mars 2021.
Lipigon-aktiens stdngningskurs den 30 december 2021 uppgick till 7,52 kronor.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

TIDPUNKT TRANSAKTION ANTAL SERIE B AKTIEKAPITAL INVESTERAT BELOPP
2010-06-07 Bildande 50 000 50 000 50 000
2016-02-04 Nyemission 3000 53 000 3000
2016-05-12 Nyemission 5301 58 301 503 505
2016-09-06 Nyemission 5301 63 602 503 595
2016-12-19 Nyemission 10 600 74202 500 320
2017-02-01 Nyemission 13 144 87 346 3100012
2018-01-19 Nyemission 9 000 96 346 1800 000
2018-06-18 Nyemission 8875 105 221 1775 000
2019-05-08 Nyemission 28 059 133 280 7 996 815
2020-07-07 Nyemission 88572 221852 16 651 536
2020-08-28 Split 1:20 4215188 221852 -
2020-08-28 Fondemission - 500 000 -
2020-12-02 Nyemission 295858 33339 3000 000
2021-02-23 Nyemission 5000 000 563439 55991872
Totalt 9732898 1096778 91875 655
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AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:1

Extrastdmma den 11 januari 2021 beslutade om inférande av ett incitamentsprogram till anstallda och konsulter,
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:1 genom riktad emission av teckningsoptioner. Baserat pa befintligt antal aktier
i bolaget blir utspadningen till foljd av incitamentsprogrammet, med antagande av att samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka 4,4 procent av antalet aktier och roster. Optionerna medfér ingen ratt

till utdelning. Optionerna har stéllts ut till marknadsvarde och har darfér ej medfort ndgon forman som foranleder
avsattning till sociala avgifter i Bolaget. Totalt marknadspris for utfardade av 365 700 teckningsoptioner uppgick till
cirka 194 tkr och har forts direkt mot eget kapital under det férsta kvartalet 2021.

TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:2

Extrastdmma den 11 januari 2021 beslutade om inférande av ett incitamentsprogram till styrelsens ledaméter,
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:2 genom riktad emission av teckningsoptioner. Baserat pa befintligt antal aktier
i bolaget blir utspadningen till foljd av incitamentsprogrammet, med antagande av att samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka 2,4 procent av antalet aktier och réster. Optionerna medfor ingen ratt

till utdelning. Optionerna har stallts ut till marknadsvarde och har darfér ej medfort nagon forman som foranleder
avsattning till sociala avgifter i bolaget. Totalt marknadspris for utfardade 220 800 teckningsoptioner uppgick till
cirka 117 tkr och har forts direkt mot eget kapital under det férsta kvartalet 2021. Tilldelade teckningsoptioner
framgar av nedanstdende tabell.

VARDE PER

TILLDELADE TECK- ANTAL w“ VOLATILITET, RISKFRI VARDE w“ P
NINGSOPTIONER, AR UTESTAENDE LOSEN PRIS TICI;I;EIEOLGD %* RANTA, % PER AKTIE** FORFALL, AR
Teckningsoptioner 365 700 28 0,53 43,5 -0,32 11,20 2024
2021/2024:1

Teckningsoptioner 220 800 28 0,53 43,5 -0,32 11,20 2024
2021/2024:2

Totalt 586 500

*Férvintad framtida volatilitet dr faststdlld genom jamférelse med historiska genomsnitts-och medianvdrden fér jamférbara
noterade bolag i samma sektor som Lipigon
** Emissionskurs i noteringsemission under februari 2021
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AKTIEAGARE DEN 31 DECEMBER 2021 ANTAL AKTIER ROSTER %

Nordnet Pensionsférsakring AB 1519 676 15,61
Fort Knox Férvaring AB 762 374 7,83
Nordea Livforsakring Sverige AB/Bygda Sochne AB/Stefan K. Nilsson 626 840 6,44
Partnerinvest Ovre Norrland AB 558 988 5,74
John Fallstrém 437 975 4,50
Gunilla Olivecrona 419 628 4,31
SEB Life International/Nylof Holding AB/Narstdende Urban Paulsson 332029 3,41
Antaros Invest AB 329 925 3,39
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 300 943 3,09
Glinter & Wikberg Kapitalforvaltning AB 227 985 2,34
Ovriga aktieagare (cirka 1 300 st.) 4216 535 43,32
Totalt 9732898 100,00

Transaktioner med narstaende under rapportperioden (JAN-DEC)

Styrelseledamoten Lars Ohman har via det egna bolaget Kubator Therapeutics AB debiterat 870 tkr, Stefan Pierrou
har via egna bolaget ESP Life Science debiterat 492 tkr, och bolagets CFO, Michael Owens har via egna bolaget

M Owens Management Consulting AB debiterat 423 tkr. Fakturerade arvoden avser i huvudsak marknadsforing,
lednings-och ekonomifunktionerna. Lipigons styrelseledamoter har erhallit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa
arsstimman. Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstdende.
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FINANSIELL UTVECKLING

RORELSENS INTAKTER

Lipigon erhéller ersattning for utveckling av lakemedelskandidaten Lipodystrofi (P2) enligt licensavtal med
CombiGene AB (publ) tecknat i oktober 2019.

Bolagets Ovriga intakter utgors av valutakursvinster i likvida medel.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING - FJARDE KVARTALET (OKT-DEC)

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 129 tkr (821) och 6vriga rorelseintakter uppgick till 334 tkr (0).

e Rorelsens kostnader uppgick till 14 894 tkr (5 456) varav personalkostnader uppgick till 1 290 tkr (1 120).

o Ovriga externa kostnader uppgick till 13 537 tkr (4 327), huvudsakligen avseende konsult-och utvecklings-
kostnader for bolagets pagaende projekt, extern kommunikation och marknadsféring samt administrations-
kostnader.

e Rorelseresultatet uppgick till -14 431 (-4 635) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till -14 419 (-4 720) tkr.

e Resultat efter skatt uppgick till -14 419 (-4 720) tkr.

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,48 (-1,04) kronor.

e Kassaflodet under perioden uppgick till -11 383 (-1 252) tkr. | kassaflédet for jamforelseperioden ingick
nyemission 3 000 tkr.

e Kassaflode per aktie uppgick till -1,17 (-0,28) kronor. Kassaflode per aktie fére nyemissioner uppgick till
-1,17 (-0,94) kronor.
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING - RAPPORTPERIODEN (JAN-DEC)

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 2 211 tkr (4 010) och Gvriga rorelseintakter uppgick till 969 tkr (268).
Rorelsens kostnader uppgick till 44 371 tkr (12 102) varav personalkostnader uppgick till 5 435 tkr (3 359).
Ovriga externa kostnader uppgick till 38 249 tkr (8 731) huvudsakligen avseende konsult- och utvecklings-
kostnader for bolagets pagaende projekt, extern kommunikation och marknadsféring, kapitalanskaffnings-

kostnader, noteringskostnader samt administrationskostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -41 191 (-7 824) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till
-41 113 (-8 068) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -41 113 (-8 068).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -4,56 (-1,83) kronor.

Kassaflodet under perioden uppgick till 15 673 (11 507) tkr. | kassaflodet for rapportperioden ingick nyemission
samt emission av teckningsoptioner med 51 092 (18 883) tkr.

Kassaflode per aktie uppgick till 1,74 (2,61) kronor. Kassaflode per aktie fore nyemissioner uppgick till
-3,92 (-1,67) kronor.

Finansiell stillning

Likvida medel per den 31 december 2021 uppgick till 29 428 tkr jamfort med 12 551 tkr den
31 december 2020.

Bolagets egna kapital uppgick per den den 31 december 2021 till 22 962 tkr jamfort med 12 983 tkr den
31 december 2020.

Eget kapital per aktie uppgick per den 31 december 2021 till 2,36 kronor jamfort med 2,74 kronor den
31 december 2020.

Bolagets soliditet uppgick per den 31 december 2021 till 77,97% jamfort med 85,18% den 31 december 2020.

Resultatutvecklingen foljer forvantningar enligt budget avseende kostnaderna for pagaende forskning och utveck-
ling. Ovriga externa kostnader har dkat jamfért med féregdende ar i huvudsak foranlett av 6kade utvecklingskostna-
der i bolagets prekliniska program, extern kommunikation och marknadsfoéring, kapitalanskaffningskostnader, note-
ringskostnader samt administrationskostnader. Personalkostnader har 6kat, huvudsakligen féranlett av anstallning av
bolagets verkstallande direktor i augusti 2020.
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RESULTATRAKNING

TKR 2021 2020 2021 2020
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomséttning 129 821 2211 4010
Ovriga intakter 334 - 969 268
Summa intakter 463 821 3180 4278
Ovriga externa kostnader -13537 -4 327 -38 249 -8731
Personalkostnader -1290 -1120 -5435 -3359
Ovriga rorelsekostnader -67 -9 -687 -12
Rorelseresultat -14 431 -4 635 -41 191 -7 824
Resultat fran finansiella poster
Resultat av finansiella tillgangar - -94 - -251
Réanteintakter 17 10 83 10
Rantekostnader och liknande resultatposter -5 -1 -5 -3
Resultat fore skatt -14 419 -4720 -41 113 -8 068
Inkomstskatt - - - -
ARETS RESULTAT -14 419 -4720 -41 113 -8 068
RESULTAT PER AKTIE
SEK 2021 2020 2021 2020
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Resultat per aktie fore utspadning™ -1,48 -1,04 -4,56 -1,83
Resultat per aktie efter utspadning™ -1,48 -1,04 -4,56 -1,83
Antal aktier, vagt genomsnitt** 9732898 4532372 9010 676 4415111
Antal aktier vid rapportperiodens slut 9732898 4732898 9732898 4732898

Den 31 december 2021 uppgick antalet registrerade stamaktier till 9 732 898 med en rést per aktie

*Det finns inga utspddningseffekter

**Genomsnittligt och totalt antal aktier har berdknats som om split 20:1 den 28 augusti 2020 var genomférd 2020-01-01
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BALANSRAKNING

TKR NOT 2021-12-31 2020-12-31
Tillgadngar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 96 -
Summa anlaggningstillgangar 96 0
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 103 759
Ovriga fordringar 486 268
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 276 1664
Summa kortfristiga fordringar 865 2691
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank 2 28 467 12551
Summa omsattningstillgangar 29 332 15 242
SUMMA TILLGANGAR 29428 15242
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1097 533
Summa bundet eget kapital 1097 533
Fritt eget kapital

Overkursfond 85 387 34859
Balanserat resultat -22 409 -14 341
Periodens resultat -41 113 -8 068
Summa fritt eget kapital 21865 12450
Summa eget kapital 22 962 12983
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5292 1113
Ovriga kortfristiga skulder 107 149
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1067 997
Summa kortfristiga skulder 6466 2259
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29428 15242
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EGET KAPITAL

TKR BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Aktiekapital Gverkursfond Balanserat Periodens Totalt eget

resultat resultat kapital

Ingdende eget kapital 2020-01-01 133 16 099 -9 077 -4 986 2169
(omriknat)
Omforing foregaende ars resultat -4 986 4986
Arets resultat -8 068 -8 068
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 122 19 529 19 651
Emissionskostnader -769 -769
Fondemission 278 -278
Utgaende eget kapital 2020-12-31 533 34859 -14 341 -8 068 12983
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KASSAFLODESANALYS

TKR 2021 2020 2021 2020
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -14 431 -4 635 -41 191 -7 824
Erhallna/Betalda rantor 12 9 78 7
Vardeférandring valutakonton -205 - -243 -
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 22 - 23 -
forimiringar av orelsapil — 4626 ek 7817
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 616 -419 1826 -2026
Okning/minskning av kortfristiga skulder 2 603 -472 4207 1218
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 383 -5517 -35 300 -8 625
Investeringsverksamheten
Avyttring/forvarv av kortfristiga placeringar = 1265 - 1249
Forvarv av anlaggningstillgangar - - -119 -
Kassaflde fran investeringsverksamheten 0 1265 -119 1249
Finansieringsverksamheten
Nyemission = 3000 56 001 19 652
Kapitalanskaffningskostnader - - -5220 -769
Emission av teckningsoptioner - - 311 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 3000 51092 18 883
Periodens kassaflode -11 383 -1252 15673 11 507
Valutakursdifferens i likvida medel 205 - 243 -
Likvida medel vid periodens bérjan 39 645 13 803 12 551 1044
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 28 467 12551 28 467 12551
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets ars-
redovisning for 2020. Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om €j
annat anges.

NOT 2 LIKVIDA MEDEL

Bolagets likvida medel bestod per balansdagen enbart av bankmedel placerade i SBAB och Nordea. Totala likvida
medel uppgick per balansdagen 2021-12-31 till 28,5 (12,6) Mkr varav USD uppgick till motvardet 3,4 (0) Mkr och
GBP uppgick till motvardet 2,1 (0) Mkr. Valutaplaceringar avser att sikra framtida utfléden.

NOT 3 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Den 2 februari meddelade Lipigon att den sista prekliniska sakerhetsstudien fér den blodfettssankande lakemedel-
skandidaten Lipisense framgangsrikt har slutforts. Lipisense ar darmed redo for vidare utveckling for kliniska studier
som beraknas starta under andra kvartalet 2022.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler for
finansiell rapportering. Utgangspunkten fér ldmnade alternativa nyckeltal ar att de anvands av féretagsledningen
for att bedéma den finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull
information. Nedan ldamnas definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

HARLEDNING AV VISSA ALTERNATIVA NYCKELTAL

2021 2020 2021 2020
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr -11 383 -1252 15 673 11 507
Genomsnittligt antal aktier 9732898 4532372 9010 676 4415111
Kassaflode per aktie (SEK) -1,17 -0,28 1,74 2,61
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 22 962 12 963 22 962 12983
Antal aktier vid periodens utgang 9732898 4732898 9732898 4732898
Eget kapital per aktie (SEK) 2,36 2,74 2,36 2,74
Soliditet
Eget kapital, tkr 22962 12983 22962 12983
Summa eget kapital och skulder, tkr 29 451 15242 29 451 15242
Soliditet, % 77,97% 85,18% 77,97% 85,18%
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Finansiella definitioner

NYCKELTAL DEFINITION MOTIVERING
Antal aktier Antal aktier vid periodens slut Relevant vid berdkning av eget kapital per enskild aktie
Balansomslutning Summa tillgangar vid periodens slut Relevant vid berdkning av soliditet

Summa eget kapital genom antal aktier

Eget kapital per aktie vid periodens slut

Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal utestaende aktier under

Matt for att beskriva eget kapital per aktie

Relevant vid berédkning av resultat per aktie

rapportperioden
Nettoomsattning Omséttning for perioden Vardet av forsaljning av varor och tjanster
Rapportperiod 1 januari-31 december 2021 Forklaring av period som delarsrapporten omfattar
Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnittligt Matt for att beskriva resultat per enskild aktie

antal aktier
Soliditet Summa eget kapital som procent av summa tillgangar Matt for att bedéma bolagets majligheter att uppfylla

sina finansiella ataganden

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2021.
Denna finansiella rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt av bolagets
verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Umea den 24 februari 2022

Urban Paulsson Johannes Hulthe
Ordférande Ledamot

Lars Ohman Jessica Martinsson
Ledamot Ledamot

Finansiell kalender

Delarsrapport januari-mars 2022
Delarsrapport januari-juni 2022
Delarsrapport januari-september 2022

Gunilla Olivecrona
Ledamot

Stefan K. Nilsson
Verkstallande direktor

3 maj 2022
30 augusti 2022
24 november 2022

Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa bolagets webbplats vecka 15, 2022.

Arsstamma halles i Umea den 19 maj 2022.

Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), Org.nr. 556810-9077
Stefan K. Nilsson, VD

Telefon: +46 (0) 70-578 17 68

E-post: stefan@lipigon.se

Tvistevagen 48 C, 907 36 Umed

27



i‘f} LIPIGON

*-° PHARMACEUTICALS




