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Om detta Informationsmemorandum

GLYCOREX

Informations-
memorandum

Y AckeserT

Detta Informationsmemorandum ar inte ett prospekt
och har inte registrerats av Finansinspektionen eller
annan myndighet.

Foretrddesemissionen enligt
Informationsmemorandumet riktar sig inte till
aktiedgare eller andra investerare med hemvist i
USA, Kanada, Japan, Australien, Sydafrika, Nya
Zeeland eller i nagot annat land dér deltagande i
Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt
svensk rétt eller strida mot regler i séddant land.

For detta Informationsmemorandum géller

svensk ratt. Tvist rorande innehallet i detta
Informationsmemorandum eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Detta Informationsmemorandum innehaller
framtidsinriktad information som inbegriper
antaganden rérande framtida marknadsforhallanden,
verksamhet och finansiell utveckling.
Framtidsinriktad information ar alltid forenad

med osékerhet eftersom samtliga antaganden
baseras pa nuvarande marknadsférhallanden och
forutsattningar. Aven om det dr Glycorex styrelses
beddmning att framtidsinriktad information i detta
Informationsmemorandum &r baserad pa rimliga
Overvaganden, kan faktisk utveckling, enskilda
handelser och finansiell utveckling komma att
vasentligen avvika fran forvantningarna.

Detta Informationsmemorandum har inte granskats av
Bolagets revisor.
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Emissionen i sammandrag

Foretradesratt Teckning och betalning med stéd

Varje befintlig aktie i Glycorex beréttigar till en (1) av Teckningsratter (Féretradesratt)

Teckningsratt. Trettiotva (32) Teckningsratter ger ratt Teckning sker under teckningstiden genom samtidig

att teckna tre (3) Nya B-aktier med féretradesratt. kontant betalning. Observera att Teckningsratter

Harutover erbjuds maojlighet att teckna aktier utan som inte avses utnyttjas maste saljas senast den 17

foretradesratt. november 2015 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt
varde.

Teckningskurs

Teckningskursen i emissionen ar 1:50 SEK per ny Teckning och betalning utan féretradesratt

B-aktie. Anmaélan om teckning utan foretrédesratt ska ske
senast den 19 november 2015 och betalas vid

Avstamningsdag for ratt till deltagande tilldelning genom utsand avrékningsnota.

i Foretradesemissionen

3 november 2015 Handel med Betalda tecknade aktier ("BTA”)
Paborjas den 5 november 2015 och avslutas da

Sista dag fér handel med ratt att delta i Bolagsverket registrerat emissionen.

Féretradesemissionen

30 oktober 2015 Ovrig information
Ticker aktie: GTAB B

Teckningstid. ISIN-kod B-aktie: SE0000524530

5 - 19 november 2015 ISIN-kod TR B:  SE0007698105

ISIN-kod BTA B:  SE0007698113
Handel med Teckningsratter.

5 - 17 november 2015 Se sida 12 for anvisningar.
Glycorex, Bolaget eller Koncernen Ny B-aktie
Glycorex Transplantation AB (publ), Ny B-aktie i Glycorex som emitteras i
organisationsnummer 556519-7372 eller, beroende Féretradesemissionen.
pa sammanhang, den koncern i vilken Glycorex
Transplantation AB (publ) & moderbolag. Informationsmemorandum

Glycorex Informationsmemorandum i samband med
Euroclear Foretradesemissionen.
Euroclear Sweden AB. Tidigare VPC.

Tecknaren
NGM Equity Den som tecknar sig i emissionen.
NGM Equity vid Nordic Growth Market NGM AB,
handelsplatsen for Bolagets aktier. Teckningsratt

Den rétt att teckna nya B-aktier i Bolaget som
Féretradesemissionen aktieagarna i Glycorex erhaller for aktier som
Foreliggande foretradesemission av Nya B-aktier i aktiedgarna enligt Bolagets aktiebok innehar pa
Glycorex. avstamningsdagen 3 november 2015.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Denna sammanfattning ar endast en introduktion till och ett
sammandrag av Informationsmemorandumet. Investeringsbe-
slut skall fattas mot bakgrund av informationen i Informations-
memorandumet i sin helhet och séaledes inte enbart pa grundval
av denna sammanfattning. Lasare av detta Informationsmemo-
randum bdr inte fatta ett beslut att investera i Glycorex utan att
ha last och tillgodogjort sig hela Informationsmemorandumet
och noggrant studerat och forstatt riskerna som ar férenade
med en investering i Glycorex.

Glycorex Transplantation AB (publ) ar ett medicintekniskt fore-
tag som bedriver utveckling, produktion och forséaljning fram-
for alltinom omradet organtransplantation. Féretagets huvud-
produkt Glycosorb®-ABO méjliggor transplantationer oavsett
blodgrupp hos givare respektive mottagare. Bolaget har in-
troducerat produkten pa fler &n 140 centra i 23 lander pa fyra
varldsdelar: Europa, Asien, Oceanien och Nordamerika. Pro-
dukten uppvisar god Idnsamhet sedan 2009, vilket méjliggjort
den utvecklingsverksamhet som Bolaget bedriver sedan dess.

EMISSIONENS SYFTE

Genom att starka Bolagets finansiella situation far Glycorex moj-
lighet att externt testa, validera och registrera de nya produk-
ter som Bolaget utvecklat for behandling av blodgivarblod (UBP)
och genomféra den av FDA rekommenderade Glycosorb®-
ABO-studien i USA for att, forutsatt att studien far ett positivt ut-
fall, fa tillgang till den mycket intressanta marknad som USA ut-
gor.

Utdver dessa tva huvudprojekt ar det &ven Bolagets ambition att
iman av resurser externt kunna genomfora tester for att studera
och validera effektiviteten hos Bolagets produkter inom omra-
det autoimmuna sjukdomar.

Glycorex har fortsatt stor tilltro till Bolagets nuvarande huvud-

produkt, men ser mycket ljust pa en utdkning av den befintliga

produktportféljen med produkter fér behandling av blodgivar-

blod (UBP) och produkter inom autoimmuna sjukdomar — pro-

dukter som var for sig har en stdrre férséljningspotential &n da-
gens huvudprodukt Glycosorb®-ABO.

FORETRADESEMISSIONEN | KORTHET

Styrelsen i Glycorex beslutade den 23 oktober 2015 om en ny-
emission med foretrade for Bolagets aktiedgare. Foretradese-
missionen innebar att Bolagets befintliga aktiedgare har foretra-
desratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de
ager.

Emissionsbeslutet innebar att de som pa avstdmningsdagen
den 3 november 2015 ar registrerade som aktiedgare i Glyco-
rex far teckna tre (3) nya B-aktier for trettiotva (32) befintliga,
oavsett aktieslag. Féretradesemissionen kommer att dka Bo-
lagets aktiekapital med hégst 285 040,50 SEK, fran nuvarande

3040 432,30 SEK till 3 325 472,80 SEK genom en foretradese-
mission av hégst 5 700 810 nya B-aktier. Under férutsattning att
emissionen blir fulltecknad tillférs Glycorex cirka 8,55 miljoner
SEK fére emissionskostnader.

Teckning med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kon-
tant betalning mellan den 5 november 2015 och den 19 novem-
ber 2015.

GLYCOREX | KORTHET

Glycorex Transplantation AB (publ) ar ett medicintekniskt fére-
tag som bedriver utveckling, produktion och fdrséljning framfor
alltinom omradet organtransplantation.

PRODUKTER

Glycorex huvudprodukt, Glycosorb®-ABO, en biospecifik affini-
tetskolonn, &r en vél etablerad medicinteknisk produkt som an-
vands sedan 2001 vid transplantationer 6ver blodgruppsgran-
serna och mojliggér transplantationer dér givare och mottagare
har olika och inkompatibla blodgrupper.

Produkten &r val kliniskt dokumenterad och ingar som en stan-
dardbehandling i samband med blodgruppsinkompatibla trans-
plantationer vid de flesta storre transplantationscentra i Europa.
Det kan noteras att blodgruppsinkompatibla transplantationer
var forbjudnai flera europeiska lander fore introduktionen av var
produkt, men &ridag rutin i Europa. Produkten har etablerats

i 23 lander och pa fler &n 140 transplantationscentra i Europa,
Asien, Australien och Nordamerika (Kanada). Bolaget har aven
registrerat produkten i Mexiko och paborjat marknadsforing dér.

Produkten anvéands framst vid njurtransplantation fran levande
givare men aven vid transplantation av hjarta, lever, lunga och
stamceller. Produkten ar dessutom skonsam och séker for pa-
tient. Behandlingen med produkten &r effektiv och har vidareut-
vecklats under de senaste aren. Exempelvis genomférs numera
samtidig dialys- och Glycosorb®-ABO behandling vid njur-
transplantation och vid hjarttransplantation kan man samtidigt
behandla med hjart/lung-maskin och med Glycosorb®-ABO.

Den kliniska erfarenheten efter cirka 2000 blodgruppsinkompa-
tibla transplantationer och éver 40 publicerade studier i medi-
ciniska skrifter uppvisar resultat som ar likvardiga med blod-
gruppskompatibla transplantationer.

PRODUKTUTVECKLING

Koncernen har en unik kompetens inom omradena biologiskt
aktiva kolhydratsubstanser och extrakorporeal blodbehandling.
Detta bildar grunden for det utvecklingsarbete som dotterbo-
lagen Glycorex UBP och Glycoprobe bedriver inom omradena
universell blodplasma respektive autoimmuna sjukdomar.

Utvecklingen av produkter inom universell blodplasma gar un-

Informationsmemorandum



der namnet UBP. Plasma/helblod kan ges till patienter oavsett
blodgrupp vilket ar en stor férdel vid exempelvis olyckor dar till-
gang till tillracklig mangd kompatibel blod/plasma é&r direkt livs-
avgorande for den skadade. Ytterligare férdelar med UBP ar att
forvaxlingar undviks pa blodcentraler, logistik och handhavan-
de underlattas och tillgangen till plasma blir lika stor for alla, oav-
sett blodgrupp. Utéver produkter inom universell blodplasma
utvecklar Bolaget inom UBP-projektet dven produkter fér uni-
versella blodplattar och andra universella blodprodukter som
immunoglobuliner, dar anti-A/B antikroppar ocksa kan leda till
komplikationer. Bolaget avser efter emissionen att genomféra
de slutliga tester som kréavs for att registrera produkten avsedd
fér universell blodplasma och dessa kommer att goras av exter-
na aktorer.

Den arliga efterfragan av universell blodplasma uppgar till cirka
2 miljoner enheter enbart i Europa och USA. Priset pa den tyska
marknaden for standardiserad plasma &r idag cirka 1 200 SEK
per enhet, vilket applicerat pa marknaden i Europa och USA
skulle motsvara en marknadsstorlek om mer an 2 miljarder SEK
arligen.

Den kolonnteknologi som bolaget utvecklat och anvander for
Glycosorb-ABO kan anvandas for att utveckla specifika kolon-
ner for behandling av patienter med autoimmuna sjukdomar.
Idag anvands upprepade plasmabyten vid behandling av ett
drygt 60-tal olika autoimmuna sjukdomar for att reducera auto-
antikroppar som patienterna bildat mot olika kroppsegna am-
nen. Behandlingarna behover ofta upprepas var eller varannan
manad och ger ofta sidoeffekter eftersom plasmabyte &ven re-
ducera andra antikroppar och plasmakomponenter.

Bolaget avser att efter emissionen i samarbete med sjukhus och
andra externa aktorer, genomfora ytterligare tester for att stu-
dera och validera effektiviteten hos denna nya typ av produkter.
Om testerna &r framgangsrika, kommer vi att registrera produk-
terna for klinisk anvandning. Forutsatt att denna nya typ av ko-
lonner visas vara effektiva och sékra, bedéms marknadspoten-
tialen vara storre an for Glycosorb-ABO.

MARKNAD

Det genomférdes cirka 114 690 organtransplantationer globalt
under 2012 enligt GODT (Global Observatory on Donation and
Transplantation).

Njurtransplantationer utgdr den stdrsta kategorin med cirka

78 000 transplantationer om éret. Cirka 32 000 transplantatio-
ner utfors med organ fran levande givare, dock nastan uteslu-
tande mellan patienter med kompatibla blodgrupper. | Tyskland
utgdr andelen blodgruppsinkompatibla transplantationer cirka
20 % av samtliga njurtransplantationer fran levande givare med-
an andelen i USA ligger under 2 %.

Informationsmemorandum
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Marknaden i USA ar den enskilt stérsta och den med hégst po-
tential for Bolaget, dels for att USA gor det stérsta antalet njur-
transplantationer fran levande givare, men ocksa for att en lan-
sering av Glycosorb®-ABO i USA skulle fa en genomslagskraft
som starker fortsatt global forséljning.

| Europa utgdr Tyskland den stérsta marknaden dar drygt 40
transplantationscentra utfér cirka 700 njurtransplantationer fran
levande givare varje ar.

Andra marknader med betydande potential fér Bolaget &r Mexi-
ko, Indien och Turkiet.

Bolaget uppskattar att marknaden for bland annat njurtrans-
plantationer kan 6ka med 30 % med anvandandet av
Glycosorb®-ABO, motsvarande cirka 10 000 transplantatio-
ner varje ar. For dvriga organtyper uppskattar Bolaget att antalet
kan 6ka med 10 % 6verlag genom anvandandet av Glycosorb®-
ABO.

FINANSIELL UTVECKLING

Bolagets nettoomsattning 2014 uppgick till 33,7 MSEK och
arets resultat var -3,36 MSEK. De senaste 10 rakenskapsar-

en har Bolaget uppvisat en genomsnittlig arlig omsattningstill-
véxt pa 17 %. Under samma period har antalet centra dkat fran
12 till 126 stycken (fler &n 140 vid Informationsmemorandumets
skrivande), en genomsnittlig 6kning med 13 nya centra per ar.
Sedan 2009, da Bolaget uppnadde sin hogsta omséattning his-
toriskt, har antalet centra dkat med 51 stycken, motsvarande

68 %. Minskningen i omsattning, trots 6kning av antalet kun-
der, beror till stor del pa att Bolagets kolonn har vidareutvecklats
och blivit allt mer effektiv och kan anvandas under l&angre tid vid
varje behandlingstillfélle. Detta innebar att det idag anvands cir-
ka 55 % farre kolonner vid en transplantation &n for 10 &r sedan.
Beddmningen ar dock att en lagstaniva avseende antal kolonner
per behandling har uppnatts.



RISKFAKTORER

Riskfaktorer

Ett antal faktorer paverkar eller kan komma att paverka verk-
samheten i Glycorex. Dels finns det risker avseende forhallan-
den som har anknytning till Glycorex, dels finns det risker som
saknar sadan direkt anknytning till Bolaget men paverkar den
bransch i vilken Bolaget &r verksamt. Om nagon av dessa ris-
ker materialiseras kan Bolagets verksamhet, resultat, finansiella
stallning eller tillvaxt komma att paverkas negativt. Nedan 1am-
nas en redogodrelse for vissa riskfaktorer som enligt styrelsen
kan komma att ha betydelse for Glycorex eller for en investering

i aktien. Det lamnas ocksa en beskrivning av riskerna med Fore-
tradesemissionen. Redogorelsen &r inte heltdckande och risk-
faktorerna ér heller inte rangordnade. Det innebar att det kan fin-
nas andra risker som i stdrre eller mindre grad kan ha betydelse
for Glycorex verksamhet, Bolagets aktie eller Foretradesemis-
sionen. Utbver nedan angivna riskfaktorer och andra férekom-
mande risker, bor lasaren ocksa noggrant beakta 6vrig informa-
tion i detta Informationsmemorandum for att géra en balanserad
riskbeddmning.

RISKER FORENADE MED VERKSAMHETEN
Produktion

Glycorex har genom férvarvet av Glycoprobe AB i bdrjan av
2008 kontroll dver produktionen av aktiva komponenter till Bo-
lagets produkter, patent och produktpatent samt produktions-
teknologi som majliggdr framtagning av nya produkter inom
medicinska kolhydrater. Bolaget arbetar I6pande med att hoja
effektiviteten i produktionen. Detta ar av betydelse, inte bara for
Glycosorb®-ABO utan aven fér UBP och andra nyutvecklade
produkter.

Det finns emellertid ingen garanti fér att Glycorex kommer att
kunna skala upp produktionskapaciteten i tillrackligt snabb takt
fér att kunna producera och leverera produkterna i den takt som
marknaden utvecklas. Det gar inte heller att utesluta att drifts-
och produktionsstdrningar kan intraffa.

Konkurrens

Den framsta konkurrensen utgérs idag av fortsatt dialysbehand-
ling samt anvandande av proteinkolonner eller plasmafilter vid
blodgruppsinkompatibla transplantationer. Dialys och plasma-

filter &r relativt billiga, men dessa behandlingar &r sammantaget
dyrare i ett langre perspektiv och ger stérre biverkningar. Aven
sa kallad "paired exchange” utgér en konkurrerande metod som
anvands mer och mer i flera lander, men som for flera patienter
leder till lAngre vantetider till transplantation. Konkurrenter med
avsevart stérre resurser och med exempelvis stora resurser att
ge forlangda produktrabatter och andra former av bidrag, samt
invanda behandlingsmetoder hos kunderna, férsvarar introduk-
tionen och anvandandet av Bolagets produkter.Bioteknik- och
medicinteknikbranschen utvecklas i ett hogt tempo och kom-
mer sannolikt att gora sé aven i framtiden. Det kan inte uteslu-
tas att alternativa, konkurrerande metoder etableras eller att nya
prioriteringar sker inom transplantationsomradet.

Valutarisker

Fakturering sker till storsta deleni euro. Inkép sker till storsta de-
len i svenska kronor. Vissa konsulttjanster férvarvas i USdollar
och euro. Koncernen anvander sig inte av valutasékring. Fram-
tida intékter och kostnader kommer att paverkas av fluktuatio-
nerivalutakurser.

Produktansvar

Aven om patientbehandlingarna hittills visat sig vara skonsam-
ma och inga allvarliga biverkningar av produkten rapporterats,
kan exempelvis ett dolt fel i utgangsmaterial, fel i produktio-
nen, eller en felaktig produktanvandning av kunden leda till bi-
verkningar, vilket negativt kan paverka Bolaget och produktens
framtida forsaljning.

For att kunna registreras for klinisk anvandning, méaste de av Bo-
laget nyutvecklade produkterna visas uppfylla kraven som stélls
pé funktion och sakerhet i de tester som skall genomféras.

Immateriella rattigheter

Glycorex ar delvis beroende av formagan att erhélla och forsva-
ra patent, andra immaterialrattigheter och specifik kunskap. Pa-
tentskydd fér medicinska, medicintekniska och biotekniska bo-
lag kan vara osé&kert och omfatta komplicerade réttsliga och
tekniska fragor. Patent maste vanligtvis sokas och uppratthallas
i flera olika jurisdiktioner. Aven utfardade patent kan bestridas,
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ogiltigférklaras och kringgas. Detta kan leda till att Glycorex pa-
tentskydd upphor eller kortas ned i tid, vilket i sin tur kan leda till
att man inte kan férhindra att konkurrenter marknadsfor liknan-
de produkter.

Myndigheter

Bolagets tillverkning, marknadsféring och de kliniska resulta-
ten star under bevakning av myndigheter vars beslut kan paver-
ka verksamheten. Bolagets forséljningsintékter &r beroende av
de resurser som tilldelas transplantationsverksamheterna. Bo-
lagets registrering av nyutvecklade produkter ar beroende dels
av att produkterna kommer att visa sig fungera som avsett och
kommer att visa sig vara sékra, dels av myndighetsbeslut.

Nyckelpersoner

Glycorex framtida resultat beror till stor del pa férméagan att att-
rahera och behalla sévél en kvalificerad ledning som personal
fér produktutveckling, marknadsféring och forsaljning.

Framtida kapitalbehov

Bolagets mojlighet att tillgodose framtida kapitalbehov ar i hog
grad beroende av framgangar i lanseringen av produkterna pa
nya marknader samt dérpa foljande forsaljningsframgangar. Det
finns ingen garanti for att Glycorex kommer att kunna anskaf-

fa nddvandigt kapital &ven om forsaljningsutvecklingen ar posi-
tiviBolaget.

Rénterisker

Overskottslikviditet placeras i bank eller i rantebadrande varde-
papper med lag ranterisk. Foretaget har inga réantebarande skul-
der.

Kreditrisker

Bolagets kunder utgdrs av transplantationskliniker och 1akeme-
delsforetag. Kunderna beddms som kreditvardiga. Dock betalar
en mindre andel kunder fakturerade belopp sent. | vissa fall till-
lampas forskottsbetalning. Om kunder inte betalar kan kundfor-
luster uppsta. Kreditforsakring tillampas ej.

Informationsmemorandum
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RISKER FORENADE MED
FORETRADESEMISSIONEN

Emissionen &r inte garanterad, dvs. det finns inte nagon inves-
terare som i forvag har garanterat att teckna de aktier soming-
en annan tecknar. Styrelsen har évervagt fragan. Garanterade
emissioner medfor alltid extra kostnader i form av ersattning till
den aktér som garanterar full teckning. Eftersom emissionsbe-
loppet ar forhallandevis litet skulle en garanti medféra ens stor
kostnad i forhallande till det kapital som flyter in. Darfor har sty-
relsen valt att inte sékre emissionen genom garanti.

Erbjudande av vardepapper i framtiden eller &gares
forséljning av vardepapper

Aven om Glycorex for narvarande inte har n&gra planer pa att
emittera ytterligare vardepapper, utéver foreslagen Foretrade-
semission, kan Bolaget i framtiden behdva emittera aktier eller
andra vardepapper for att exempelvis kunna genomfédra forvarv,
annan investering eller forstarka rorelsekapitalet. En framtida
emission av aktier eller andra vardepapper av Glycorex, eller en
uppfattning att en sddan transaktion kan komma att intraffa, kan
péaverka vardet pa aktien negativt.

Bolagets aktiekurs

Vardepappershandel ar alltid férknippad med risk och riskta-
gande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka
i varde ar det inte sakert att en investerare kan komma att fa till-
baka investerat kapital. Investeringar i Glycorex bor darfor fore-
gas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och
omvarld samt generell information om branschen. En investe-
ring i aktier bdr aldrig ses som ett snabbt satt att generera av-
kastning utan snarare som en langsiktig placering. Vidare bor
investeringar i aktier endast ske med kapital man kan undvara.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | GLYCOREX

Inbjudan till teckning av aktier i Glycorex

Styrelsen i Glycorex beslutade den 23 oktober 2015, i en-

lighet med bolagsstdmmans bemyndigande, att 6ka Bola-

gets aktiekapital med hogst 285 040,50 SEK, fran nuvarande
3040 432,30 SEK ill 3 325 472,80 SEK, genom en foretrade-
semission av hdgst 5 700 810 nya B-aktier. Ratt att teckna nya
B-aktier ska med foretradesratt tillkomma Bolagets aktiedgare.
Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad tillférs Glyco-
rex cirka 8,55 miljoner SEK fére emissionskostnader.

Aktiedgarnai Glycorex inbjuds harmed, i enlighet med villkoren
i detta Informationsmemorandum, att teckna nya B-aktier i Gly-
corex tillen kurs av 1:50 SEK per aktie.

Avstamningsdag for faststéllandet av vilka aktiedgare som ar
berattigade att teckna aktier i enlighet med inbjudan &rden 3
november 2015. Teckning ska ske under perioden frdn och med
den 5 november 2015 till och med den 19 november 2015.

Emissionsbeslutet innebar att aktiedgare far teckna tre (3) nya
B-aktier for trettiotva (32) befintliga, oavsett aktieslag. Emis-
sionskursen har faststallts till 1:50 SEK per ny B-aktie och
5700 810 nya B-aktier kommer att emitteras. Emissionsbelop-
pet uppgar till 8 551 215 SEK. De Nya B-aktierna ska medfora
samma ratt som de nuvarande B-aktierna i Bolaget.

De totala emissionskostnaderna &r beréknade att uppga till cir-
ka 700 000 SEK.

Styrelsen for Bolaget &r ansvarig for innehéllet i detta Informa-
tionsmemorandum. Nedan angivna personer forsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktig-
hetsatgarder for att sékerstalla att uppgifternai Informations-
memorandumet, savitt de vet, dverensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Lund den 23 oktober 2015

Styrelsen for Glycorex Transplantation AB (publ)

Leif Smeby Kerstin Jakobsson

Thomas Niklasson Kurt Nilsson
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VD-ord

VD-ORD

Glycorex huvudprodukt Glycosorb®-ABO fortsétter att utveck-
las positivt med en fortsatt 6kning av antalet aktiva centra och
behandlade patienter. | skrivande stund har vi nu salt produkten
till fler &n 140 centra i 23 lander fordelat pa fyra varldsdelar. Ef-
tersom behandlingen nu ar betydligt effektivare an tidigare och
genomfors med farre kolonner per patient aterspeglas det 6kan-
de patientantalet annu inte fullt ut i koncernens férsaljnings-
siffror. Det &r var dvertygelse att det i langden &r en stark kon-
kurrensfordel for Glycorex att bade kunna erbjuda medicinskt
sékra och effektiva ldsningar, som dessutom ar kostnadseffek-
tiva till en sjukvard som praglas av starkt ekonomiskt tryck i de
flesta delar av varlden.

Parallellt med var ambition att fortsatta utveckla forsaljning-

en av Glycosorb®-ABO vill vi ocksé starka Bolagets position
genom att fardigutveckla och lansera nya produkter som, likt
Glycosorb®-ABO, erbjuder behandlingsmajligheter som tidiga-
re inte funnits till buds pa marknaden.

Genom att stérka Bolagets finansiella situation far vi mojlighet
att externt testa, validera, registrera och marknadsféra de nya
produkter som Bolaget utvecklat fér behandling av blodgivar-
blod (UBP). Parallellt &r det ocksa Bolagets ambition att utveck-
la och expandera férséljningen av Glycosorb®-ABO, varfor en
andel av emissionslikviden avses anvandas till den av FDA re-
kommenderade Glycosorb®-ABO-studien i USA. Foérutsatt att
studien far ett positivt utfall kommer Bolaget ocksa fa tillgang till
den mycket intressanta marknad som USA utgér. Utéver dessa
tva huvudprojekt &r det dven Bolagets ambition att i méan av re-
surser externt kunna genomfdra tester for att studera och va-
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lidera effektiviteten hos Bolagets produkter inom omradet au-
toimmuna sjukdomar. Naturligtvis har vi fortsatt stor tilltro till
Bolagets nuvarande huvudprodukt, men vi ser mycket ljust pa
en utdkning av den befintliga produktportféljen med produkter
for behandling av blodgivarblod (UBP) och produkter inom au-
toimmuna sjukdomar — produkter som var for sig har en stor-
re forsaljningspotential &n dagens huvudprodukt Glycosorb®-
ABO.

Lénsamheten fér Glycosorb®-ABO ar redan god, men kost-
nader for nyutveckling fér nya produkter har dragit ner resulta-
tet sedan 2009. Efter godkéannande for klinisk anvandning av de
nya produkterna, ar det var beddmning att dessa kommer att
starka bolaget.

Valkommen att teckna aktier!

Johan Nilsson
VD




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET | KORTHET
Erbjudandet omfattar upp till 5 700 810 aktier, vilket motsvarar
ett totalt belopp pa upp till 8,55 MSEK kronor.

Den som pa avstamningsdagen den 3 november 2015 var re-
gistrerad som aktiedgare i Glycorex Transplantation AB (publ)
erbjuds att med foretradesratt att teckna tre (3) nya aktier av se-
rie B for trettiotva (32) befintliga aktier i Bolaget oavsett serie.

Aktiedagare i Glycorex Transplantation AB (publ) erhaller for varje
innehavd aktie oavsett serie (1) teckningsratt. For teckning av tre
(3) nya aktier av serie B erfordras trettiotva (32) teckningsratter.

Teckningskursen &r 1:50 kronor per B-aktie. Courtage utgar ej.
Minsta post for teckning utan féretréade ar 100 aktier, motsva-
rande 150 kronor.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier skall ske under perioden 5 november 2015 till
och med 19 november 2015. De aktier som inte tecknas via fo-
retradesratt kommer att fordelas enligt Styrelsens beslut. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade teckningsrétter, utan avise-
ring fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.
Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt
skjuta fram tidpunkten for betalning.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER OCH BTA

En aktiedgare som inte vill anvanda alla sina teckningsratter kan
sélja dem. Handel med teckningsratter (TR B) kommer att ske
pa NGM Equity mellan den 5 november 2015 och den 17 novem-
ber 2015. Handel med betalda tecknade aktier (BTA B) kommer
att ske under perioden fran omkring den 5 november 2105 fram
till dess att Foretradesemissionen slutligen registrerats hos Bo-
lagsverket, vilket berédknas ske i mitten eller slutet av december
2015.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
namnd avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhéller fortryckt emissions-
redovisning, Sarskild anmalningssedel 1 och Sarskild anmal-
ningssedel 2. (Se sidan 12 fér vidare anvisningar.) Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsréatter. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda férteckningen 6ver panthavare med
flera, erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pé aktiedgares VP-konto utsandes e;j.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Glycorex Transplantation AB
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ar férvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare tecknar
och betalar i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATT
Teckning med stdd av teckningsratt sker genom kontant betal-
ning senast den 19 november 2015. Teckning genom betalning
skall géras antingen med den fértryckta inbetalningsavin eller
med den inbetalningsavi som ar bifogad till den Sarskilda an-
malningssedel 1 enligt foljande alternativ;

1. Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas fér teckning skall endast den fortryckta inbetalnings-
avin anvandas som underlag fér teckning genom kontant betal-
ning. Sarskild anmalningssedel 1 skall da ej anvéndas. Obser-
vera att teckning ar bindande.

2. Sarskild anmélningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett an-

nat antal teckningsratter &n vad som framgar av den fortryck-
ta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall Sarskild
anmalningssedel 1 anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Aktieadgaren skall p& Sarskild anméalningsse-
del 1, uppge det antal aktier som denne tecknar sig for och pa
inbetalningsavin fyllai det belopp som skall betalas. Betalning
sker sdledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Sarskild anmélningssedel kan erhéllas fran Ak-
tieinvest FK AB pa nedanstaende telefonnummer, ifylld anmal-
ningssedel skall i samband med betalning skickas eller lamnas
pé nedanstaende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 19 november 2015. Observera att an-
malan &r bindande.

Adressférteckning
Aktieinvest FK AB
Emittentservice
SE-113 89 Stockholm

E-postadress: emittentservice@aktieinvest.se
Telefon: 08-5065 1795
Telefax: 08-5065 1701

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT
Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under sam-
ma period som teckning av aktier med féretradesratt, det vill
saga fran och med den 5 november 2015 till och med 19 novem-
ber2015. Anméalan om teckning utan foretradesréatt sker genom
att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas och skickas
Aktieinvest FK AB pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall
ej ske isamband med anméalan om teckning av aktier utan fore-
tradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Sar-
skild anmalningssedel 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda

Informationsmemorandum



senast klockan 17.00 den 19 november 2015. Det &r endast tilla-
tet attinsanda en (1) Sarskild anmalningssedel 2. | det fall fler an
en anmaélningssedel ins&ndes kommer enbart den sist erhélina
att beaktas. Ovriga anméliningssedlar kommer séledes att lam-
nas utan hanseende. Observera att anmalan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregist-
rerat ska anméla teckning utan foretrade till sin férvaltare enligt
dennes rutiner.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN
STOD AV FORETRADESRATT

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem
som tecknat utan stod av teckningsrétt. Tilldelning sker pa fol-
jande grunder:

1. Ifdrsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd
av teckningsratter ske till dem som ocksé tecknat aktier med
stdd av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa av-
stdmningsdagen eller inte. Om tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det an-
tal teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

2. landra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd
av teckningsratter ske till dvriga som anmalt sig for teckning
utan stéd av teckningsratter. Om tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
aktier som var och en anmalt for teckning och, i den man det-
tainte kan ske, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fére-
tradesratt lamnas genom dversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrékningsnota. Likvid skall erlaggas senast fem (5)
bankdagar efter utfardandet av avrékningsnotan. Nagot med-
delande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej
likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skul-
le forséljningspriset vid sddan Overlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen er-
hallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretrade genom sin forvaltare kom-
mer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosattai USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Austra-
lien) och vilka ager ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan van-
da sig till Aktieinvest FK AB pé telefon for information om teck-
ning och betalning.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA B)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart
detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar efter be-
talning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftel-
se pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA B) skett pa
tecknarens VP-konto.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berak-
nas ske i mitten eller slutet av december 2015, ombokas BTA B
till aktier utan séarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedga-
re som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer infor-
mation fran respektive forvaltare.

UTDELNING

Nya aktier ska berattiga till utdelning frdn och med den foérsta
avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktien regist-
rerats hos Bolagsverket.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
EMISSIONEN

Efter att anmalningsperioden avslutats kommer Bolaget att of-
fentliggdra utfallet av Féretrddesemissionen. Offentliggérande
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt
péa Bolagets hemsida.
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SA HAR GOR DU

Sa har gbr du

Tilldelning av teckningsratter ) )

For varje aktie i Glycorex som du innehar per En (1) ’ En (1) Teck-
den 3 november 2015 tilldelas du en (1) Teckningsratt. aktie ningsratt

Sa har utnyttjas teckningsratterna

For trettiotva (32) Teckningsratter i Glycorex har du Trettiotva |+4:50 kr Tre (3)

réatt kdpa tre (3) nya B-aktier i Glycorex for (32) Teck- | - nya

4:50 kr (1:50 kr per ny B-aktie). ningsratter B-aktier
N —

Teckning genom kontant betalning

Fér dig som har VP-konto Om du avser utnyttja samtliga

Teckningsratter, anvand den
fortryckta bankgiroavin fran

Euroclear.
Om du har aktierna i Glycorex pa * J

ett VP-konto hos Euroclear framgér
det antal Teckningsratter som du
erhéller pa emissionsredovisningen * Om du kdpt, salt eller dverfort
frén Euroclear. Teckningsrétter till/fran ditt VP-
konto, fyll i anmalningssedeln
("Sarskild anmalningssedel 1”) som
erhélles fran Aktieinvest.

Betala som du gér med andra

’ bankgiroinbetalningar, t.ex. via
Internetbank, giro eller bankkontor

senast den 19 november 2015.

_/

N J
For dig som har depa
Om du har aktierna i Glycorex i en depé hos bank eller vardepappersinstitut far ’ Folj de instruktioner du far
du information fran din forvaltare om det antal Teckningsratter som du erhallit. fran din forvaltare.

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter

Foér dig som har VP-konto

Fyll'i sérskild anmalningssedel 2

for teckning av aktier utan stod av Anmalningssedeln ska vara Om du blir tilldelad aktier far du en
tecknmgsratter. Anmalnlngssedeln * Aktieinvest tillhanda senast den * avrakningsnota som ska betalas i
har skickats per post ill alla 19 november 2015. enlighet med denna.

direktregistrerade aktiedgare.
Anmalningssedel 2 finns aven att

ladda ner pa Bolagets hemsida
eller kan erhallas fran Aktieinvest.

W,
For dig som har depa
Om du har aktierna i Glycorex i en depé hos bank eller vardepappersinstitut far ’ Folj de instruktioner du far
du information fran din forvaltare om hur du kan teckna aktier utan foretrade. fran din forvaltare.
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GLYCOREX VERKSAMHET

Glycorex verksamhet

Glycorex Transplantation AB (publ) ar ett medicintekniskt fore-
tag som bedriver forskning, utveckling, produktion och férsal;j-
ning framfor allt inom omradet organtransplantation. Foretagets
huvudprodukt, Glycosorb®-ABO, anvands kliniskt sedan 2001
och mojliggdr transplantationer oavsett blodgrupp hos giva-

re respektive mottagare. Produkten bidrar darmed till att mins-
ka problemen med organbrist. Bolaget bildades 1996 och verk-
samheten utgar fran Lund.

ORGANISATION

Idag arbetar 28 heltidsanstéllda i organisationen varav 11 an-
stéllda ar disputerade forskare. Fran februari 2013 samlar mo-
derbolaget sin administrativa personal och séljpersonal i en
kontorslokal pa det nybyggda Ideon Gateway i Lund.

Produktion

Produktionen innefattar 6 anstallda inom koncernen. Produktio-
nen av aktiva komponenter till koncernens huvudprodukter och
av aktiva komponenter till nyutvecklade produkter sker sedan
2008 i dotterbolaget Glycoprobe AB.

Att framstélla komplicerade kolhydrater ar en tekniskt avance-
rad process och kréver ett flertal kemiska och biotekniska del-
steg som Bolaget utvecklat och behérskar. Bolaget har ett hel-
tackande kvalitetssystem och varje producerad batch frislapps
efter standardiserade och validerade stickprovskontroller.

Produktutveckling

Avdelningen for produktutveckling bestar idag av 10 anstallda.
Bolaget har forutom 15 ars erfarenhet inom utveckling, produk-
tion och klinisk anvandning av Glycosorb-ABO, aven utvecklat
kemiska och biokemiska metoder for produktutveckling, pro-
duktion och analyser av nya produkter. Glycoprobe AB har ut-
vecklat metoder for effektiv produktion av ett flertal olika, bio-
logiskt aktiva, medicinskt intressanta kolhydrater, samt av olika
proteiner och peptider.

Bolaget har aven byggt upp kompetens under aren for att kunna
genomfdra ett stort antal olika analyser av olika antikroppar och
komponenter i blodprover. Bolaget tar kontinuerligt in prover
fran sjukhusen for intern kvalitetskontroll och utveckling av be-
fintliga och nya produkter.

Bolagets priméra fokus inom avdelningen fér produktutveckling
ar att testa och registrera produkter som bolaget utvecklat och

utvecklar inom UBP-projektet samt inom omradet autoimmuna
sjukdomar.

Foérséljning

Forsaljiningsorganisationen bestar av 7 anstallda. Férsaljning
sker dels genom egna séljare och dels genom lokalt férankrade
konsulter och distributérer. Vilken kanal Bolaget véljer beror pri-
mart pa graden av kultur- och sprakbarriarer. Marknader i sbdra
Europa, Asien och Mexiko éar i ett stérre behov av lokala aktorer.

Bolagsstruktur

Glycorex
Transplantation
AB

Glycorex
Glycorex Glycorex .
Glycoprobe AB 1{ Transplantation
| Glycorex
MS.A.

Bolagets utveckling sedan starten 1996

1996 2001 2003 2004
Verksamheten Notering pa Forsta Férstatrans-
i startarpaldeon i NGM Equity i transplan- i plantationen
¢ ilund . : tationenutanfor : genomférsi
i Forstatrans- : Sverigegenom- : Tyskland

i plantationen i forsiBelgien H
(Sverige) :

! Kliniskt

i godkénnande

=Y
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Glycorex Transplantation AB. Moderbolag. Innefattar centrala
funktioner for ledning, ekonomi, férvaltning och administration

Glycoprobe AB. Forvarvades 2008. Produktion av de aktiva
komponenter som ingér i Glycosorb®-ABO

Glycorex UBP AB. Bildat 2011. Utvecklar produkter inom UBP-projektet

Glycorex UMC AB. Bildat 2011. Bolagets huvudsyfte &r att marknadsféra
och etablera produkter i USA

Glycorex Transplantation Pty Ltd. Bildat 2005 i syfte att underlatta
registrering i Australien

Glycorex M S.A. Bildat 2013 i syfte att underlatta registrering i Mexiko

2005 2008 2011 2014
: Godkannande : Forstatrans- : Forstatrans i 126 transplanta-
i ochférsta i plantationeni i plantationernai | tionscentrai23
i transplantation i Asien : Kanada, Indien : lander.
i utanfor Europa i i och Malaysia B
¢ (Australien) i (Singapore) : i Godkénnande
: : ¢ forklinisk

¢ anvandningi

i Mexiko.
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PRODUKTER

FProdukter

GLYCOSORB®-ABO

Foretagets huvudprodukt, Glycosorb®-ABO, &r en medicintek-
nisk produkt som majliggér organtransplantationer éver blod-
gruppsgranserna, samtidigt som metoden &r skonsam och
saker for patienten. Glycosorb®-ABO anvands framst vid trans-
plantation av njure men anvandning lampar sig dven vid trans-
plantation av lever, hjarta, lungor, bukspottskdrtel och stamcel-
ler samt benmérg i samband med cancerbehandling.

Idag har fler &n 2000 patienter i 23 lander genomgatt blod-
gruppsinkompatibla transplantationer med hjalp av
Glycosorb®-ABO. Den kliniska erfarenheten fran flera lander
visar att resultaten fran transplantationerna har varit utmark-

ta ocksa dver en langre uppféljningstid och att de &r likvardiga
med resultaten fran blodgruppskompatibla transplantationer.
Produkten &r primért utvecklad for transplantationer fran levan-
de givare, for att mojliggora fler transplantationer mellan narsta-
ende, men ger &ven utmarkta resultat vid transplantation fran
avlidna givare.

Produktgruppen Glycosorb®-ABO bestar av tre delproduk-

ter; Glycosorb-A kolonn, Glycosorb-B kolonn och Glycosorb-
A/B kolonn, vilka anvands beroende pa blodgrupp hos givare
respektive mottagare. A/B-kolonnen ar primart framtagen for
transplantation fran avlidna givare och vid transplantationer fran
blodgrupp AB till blodgrupp 0.

Produkten ar baserad pa biologiskt aktiva kolhydrater som finns
pa olika proteiner, celler och vavnader i kroppen. Dessa sub-
stanser ar generellt kdnda som effektiva och icke-toxiska biolo-
giska substanser.

Anvandning

Principen ar att patientens blod kontinuerligt behandlas med
Glycosorb®-ABO tills det att de antikroppar hos patienten som
reagerar pa annan blodgrupp effektivt och selektivt aviagsnas
frén patientens blod. Resultatet blir att kroppen inte stoter bort
det transplanterade organet i ett senare steg. Behandlingen tar
mellan en till fem timmar beroende péa patientens vikt.

Enligt radande protokoll utférs normalt tre behandlingar fore
transplantation och, vid behov, ytterligare nagon efter trans-
plantationen. En ny kolonn anvands vid varje behandling, pro-
dukten &r registrerad som 'single use device’. Dagens produkt
ar effektivare an for 10 &r sedan. Saledes kravs idag normalt en-
dast 2 till 3 behandlingar, det vill s&dga 2 till 3 kolonner, fér att be-
handla en patient, medan de tidigare behandlingarna kravde 7
till 10 kolonner. Bedémningen &r dock att en lagstanivé avseen-
de antal kolonner per behandling har uppnatts.

Foérutom Bolagets kolonn anvands dven immundédmpande
medicin innan och efter transplantation, dock i de normala do-
ser som anvands vid kompatibla transplantationer i den posto-
perativa varden.

Foérdelar med Glycosorb®-ABO

e Specifik. Den absoluta férdelen med Glycosorb®-ABO ar
att den inte i nagon stdrre utstrackning paverkar andra anti-
kroppar eller blodproteiner, vilket gér den till den enda pro-
dukteni sitt slag pa marknaden.

e Specifik behandling. Klinisk erfarenhet av mer &n 2000
transplantationer som visar pa saker patientbehandling med
produkten och utmarkta langtidsresultat av transplantatio-
nerna.

IMMUNOADSORPTION
(2 Glycosorb®-ABO columns)

ITICOAGULANT

. Y-CONNECTOR

PLASMA
SEPARATION BLOOD

FILTRATION / CELLS
CENTRIFUGATION

—
PLASMA LINE

| BLOOD LINE

— —

‘GLYCOSORB®-ABO

| borjan av 2013 presenterades kliniska data som visar att en dubbelt
sa effektiv patientbehandling jamfort med tidigare nu &r mojlig med
Glycosorb®-ABO. Effekten uppnaddes genom att anvanda tva
parallellkopplade kolonner samtidigt vid behandlingen.

| t—
O
coumn| [

_,
-

LviLErAaNG

En annan behandlingsform innebar att man idag samtidigt genomfor
dialys- och Glycosorb®-ABObehandling samtidigt, vilket sparar resurser
for sjukvarden och &ar skonsammare for patienten. Tidigare gjordes
dessa behandlingar vid tva separata tillfallen.
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e Patientnytta. Med hjalp av Glycosorb®-ABO kan transplan-
tation dver blodgruppsbarridren genomfdras vilket resulterar
i att fler patienter kan genomga transplantation och vanteti-
der reduceras. Transplantation ger hégre férvantad livslangd
och en 6kning av patientens livskvalitet da dialysbehandling
undviks. Patienter kan ofta aterga till arbetslivet och ett i stort
sett normalt liv efter transplantation.

e Fler njurtransplantationer. Fler njurtransplantationer fran
narstaende levande givare kan genomforas och detta kortar
vantetiden till transplantation. Det har ocksa visat sig att man
uppnar ett battre resultat ju kortare tid patienten behand-
lats med dialys innan en transplantation. Generellt ger njur-
transplantation fran narstaende levande givare ett klart batt-
re resultat &n transplantation fran avlidna givare.

e Samhallsnytta. Att transplantera en patient istallet for fort-
satt dialysbehandling resulterar i stora kostnadsbesparing-
ar for sjukvarden. | Sverige beddms varje lyckad njurtransp-
lantation i genomsnitt ge en total besparing om cirka 5 MSEK
dver en tioarsperiod jamfort med dialys'. | Tyskland rapporte-
rade ett centra att de sparat 27 MSEK Over 5 ar fran start pa
att anvanda Glycosorb®-ABO jamfort med att patienterna
skulle fortsatt i dialys. Besparingen blir hégre ju fler patienter
som transplanteras och 6kar for varje ar. Med en dialyspo-
pulation i Europa och USA uppgéaende till nastan 1 miljon pa-
tienter och 6kande (cirka 6-8 % om aret i USA) finns ett stort
behov av fler transplantationer.

e Logistik. Anvandandet av Glycosorb®-ABO gor att sjuk-
varden inte langre behdver matcha organ fran avlidna med
kompatibla mottagare. Resultatet blir att dyra transporter av
kompatibla organ undviks och transplantationsverksamhe-
ten effektiviseras.

KONKURRERANDE PRODUKTER

Glycosorb-ABO ar dessutom kostnadseffektivare an de alter-
nativa aldre metoder som anvénds, plasmabyte och sé kallade
protein eller antikroppskolonner.

Dessa senare metoder ar bada ospecifika for eliminering av anti-
A/B antikroppar, eftersom de reducerar samtliga plasmakom-
ponenter (plasmabyte) respektive samtliga antikroppar av IgG
typ (protein-/ antikroppskolonner) och de ger saledes sidoeffek-
ter och férhdjda sakerhetsrisker for patienten (exempelvis for-
hojda blédnings- och infektionsrisker). De alternativa metoderna
anvéands &ndé av nagra transplantationscentra i samband med
blodgruppsinkompatibla transplantationer, trots l&gre effektivi-
tet och trots de konstaterade riskerna fér patienterna. Aven mo-
derata titernivaer har visat sig krava flera behandlingar med de
alternativa metoderna. For de titernivder som ndmns ovan kravs
ett stort antal behandlingar med upprepade plasmabyten med
tillhérande bloderséattningsterapier och i en nyligen publicerad
artikel av ett transplantationscentrum behandlades patienter
med hogre titrar 10 gadnger med proteinkolonner foljt av i snitt 4
separata plasmabytebehandlingar.

Informationsmemorandum

PRODUKTER

En rapport frdn Mayo-kliniken i USA visar betydande risker och
en dubbelt sa hog totalkostnad vid anvandandet av denna me-
tod &an for blodgruppskompatibla transplantationer. Pa grund av
dessarisker gors relativt fa blodgruppsinkompatibla transplan-
tationeri USA. | detta perspektiv framstar transplantation med
Glycosorb®-ABO som ett sdkrare, billigare och effektivare al-
ternativ.

Det ar framférallt centra som behandlar manga patienter med
autoimmuna sjukdomar som anvénder proteinkolonner &ven vid
blodgruppsinkompatibla transplantationer. Dessa kolonner eli-
minerar den totala mangden antikroppar samtidigt som de aven
har visats reducera andra viktiga plasmakomponenter, som ex-
empelvis fibrinogen.

Dettaresulterar i betydande risker for patienten. | en nyligen pu-
blicerad artikel fran ett transplantationscentrum i Tyskland visas
att flera behandlingar krévs aven for laga nivéer av blodgrupp-
santikroppar. Patienter med lite hdgre nivaer av blodgruppsanti-
kroppar behandlades i genomsnitt tio gadnger med proteinkolon-
ner foljit avi genomsnitt fyra separata plasmabytebehandlingar.
Ett stort antal sidoeffekter rapporterades och en relativt hdg an-
del av patienterna drabbades av mer eller mindre allvarliga in-
fektioner, exempelvis av multiresistenta bakterier.

I Moskva genomférdes under 2011 tre njurtransplantationer
med hjélp av en nyutvecklad kolonn, ABOAdsopak. Tva av de
tre patienterna utvecklade inom tva veckor akut antikroppsme-
dierad avstdtning. Man lyckades emellertid hdva avstétningar-
na med intensiv behandling, inklusive upprepade plasmabyten.
Aven ett svenskt bolag, Vitrosorb, har introducerat en kolonn
men inga kliniska resultat &r publicerade. Ett annat svenskt bo-
lag, har en produkt som liksom proteinkolonner tar bort samtliga
IgG, men inte IgM (blodgruppsantikroppar av typ IgM har visats
vara viktiga i samband med blodgruppsinkompatibla transplan-
tationer). Denna senare produkt kan om den blir godkand, bli ett
alternativ till proteinkolonner.

Ett ytterligare alternativ att komma runt blodgruppsbarriaren ar
"Paired Exchange” vilket innebar att icke blodgruppskompati-
bla par matchas med varandra. Exempelvis kan ett par som har
blodgrupp A (givare) och blodgrupp B (mottagare) matchas med
ett par som har blodgrupp A (mottagare) och blodgrupp B (giva-
re). Metoden staller dock hdga krav pa utdkad logistik och sam-
arbete mellan centra.

1 Studie gjord av konsultbyran Arthur D Little.
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PRODUKTUTVECKLING

Produktutveckling

Koncernen har en unik kompetens inom omradena biologiskt
aktiva kolhydratsubstanser och extrakorporeal blodbehand-
ling. Detta bildar grunden fér det utvecklingsarbete som dot-
terbolagen Glycoprobe och Glycorex UBP gérinom omradena
autoimmuna sjukdomar respektive universell blodplasma. Ut-
vecklingsarbete pagar dven avseende kompletterande trans-
plantationsprodukter och produktionsteknik for befintliga och
kommande produkter.

UNIVERSELL BLODPLASMA (UBP)

Bolagets upparbetade kunskap om biologiskt aktiva kolhydrat-
substanser ligger till grund for framtagandet av produkter inom
universell blodplasma, avsedd att kunna ges till patienter oav-
sett blodgrupp. Utvecklingen drivs sedan 2011 i dotterbolaget
Glycorex UBP AB, som enbart ar inriktat mot UBP-projektet.
Inom UBP-projektet finns aven maojlighet att genom samma tek-
nik utveckla produkter for framtagning av universella blodplattar
och universellt intravendst immunoglobulin.

Anvandning

Givarblod delas pa blodcentralerna upp i dels roda blodkroppar
och dels blodplasma. Cirka 40 % av de roda blodkropparna ar
universella (blodgrupp 0) medan endast 5 % av blodplasman ar
universell (blodgrupp AB).

Framtagningen av universell blodplasma sker genom att giva-
rens blodplasma behandlas med bolagets produkt som elimi-
nerar de specifika antikropparna som i vanliga fall oméjliggor
transfundering till fel blodgrupp. Universell blodplasma fyller en
funktion och utgor en stor fordel vid de tillfallen da en patient ari
behov av stora mangder blodplasma till féljd av exempelvis tra-
fikolyckor, och dar transfundering av fel blodgrupp skulle fa all-
varliga konsekvenser for patienten.

Foérdelar med UBP

e Universell - Kan transfunderas tillsamtliga blodgrupper.
Tillgang till plasma blir lika stor for alla patienter.

e Ingen risk fér sammanblandning. Med universell blodplasma
sker inga forvaxlingar inom sjukvarden. Problematiken med
forvaxlingar ér idag utbrett och man réknar med att minst en
person avlider dagligen i USA p& grund av férvéxling. Aven
kostnader for hantering férvantas sjunka.

® Inga bieffekter. Transfundering av AB-plasma och standardi-
serad plasma 6ver blodgruppsgréanserna riskerar att resulte-
raibieffekter for den patient som blivit transfunderad. Detta
undviks med UBP da den &r specifik och inte i nagon storre
utstrackning paverkar andra antikroppar eller blodproteiner.

e Forenklad logistik. Blodbanker och blodcentraler behdver
endast halla en typ av blodplasma i lager. Kolonnen anvands
i den befintliga logistiken och blodplasman kan renas direkt
péa blodcentral eller sjukhus.
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Konkurrerande produkter

Det finns tva typer av blod som vid behov kan transfunderas
Over blodgrupperna. Gemensamt for bada ér risk for biverkning-
ar samt otillrackligt tillgang.

Blodgrupp-AB plasma

Drygt 5 % av samtliga blodgivare har Blodgrupp-AB. Den blod-
plasma som utvinns fran dessa blodgivare anses vara universell
och kan ges till alla patienter. Férutom att AB-plasma finns i for
sma méangder innehaller den &ven 16sliga blodgrupp A och/eller
B substanser som har visat sig kunna ge olika immunologiska
reaktioner hos mottagaren.

Standardiserad plasma

Standardiserad plasma &r plasma fran blodgivare med relativt
laga nivaer av A/B antikroppar, vilket inte hindrar att dar kan fin-
nas l¢sliga blodgruppsantigen som i AB-plasma. Precis som for
blodgrupp-AB plasma ar mangden tillganglig plasma otillrack-
lig samtidigt som plasman inte ar helt biverkningsfri for patienten
som transfunderas.

OVRIGA UTVECKLINGSOMRADEN

Nya applikationer

Foérvarvet av Glycoprobe AB 2008 inkluderade patent och tek-
nologi som ger Bolaget méjlighet att utveckla nya medicinska
applikationer baserade pa komplexa kolhydrater. Glycosorb®-
ABO ar baserad pa komplexa kolhydrater och den teknologi
som utvecklats inom Glycoprobe. Dessa kolhydratsubstanser
ar medicinskt intressanta och utgér en speciell grupp kolhydra-
ter som endast finns i sma mangder pa proteiner, celler och vav-
nader i manniskokroppen dar de ofta fungerar som receptorer
for andra damnen.

Glycosorb®-ABO togs fram bland annat med anledning av de
risker och den ineffektivitet som plasmabyte innebar. Till skill-
nad fran plasmabytesfilter &r Glycosorb®-ABO en biospecifik
kolonn som specifikt och effektivt binder till sig den lilla andel av
antikropparna som ar specifika for blodgrupp A/B. Darmed kan
dessa antikroppar specifikt reduceras fran blodplasma. Det-

ta medfor en flera ganger effektivare behandling &n vad som &r
mojligt med plasmabyte och dessutom med ett minimum av bi-
verkningar.

Autoimmuna sjukdomar

Plasmabyte anvands vid behandling av drygt 60 olika autoim-

muna sjukdomar. Upprepade behandlingar kravs vilket ger si-

doeffekter. Behandlingarna upprepas ofta varje eller varannan
manad.

Bolaget har som mal att successivt utveckla biospecifika kolon-
ner, dar sa ar mojligt och i analogi med Glycosorb®-ABO, som
effektivt eliminerar de specifika antikroppar, autoantikroppar,
som bildas av patienter med autoimmuna sjukdomar. Malet ar
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att dessa nya produkter s& smaningom skall kunna ersatta da-
gens plasmabytesbehandlingar.

Myasthenia gravix (MG) utgor ett exempel pa en autoimmun
sjukdom dér patienterna ofta behandlas med upprepade plas-
mabyten. Patienten bildar antikroppar mot receptorer pa sina
muskelceller. Darmed stors nervsignalen till muskeln med ned-
satt muskelfunktion som foljd. Mer an 50 000 personer i USA
och nagot fler i Europa uppskattas lida av denna sjukdom. Det
finns ingen botande behandling, en del patienter kan dock bli
mer eller mindra symptomfria. Behandling ges med immunsup-
pressiva medel eller andra lakemedel och manga patienter be-
handlas kroniskt med upprepade plasmabyten var och var-
annan manad. Ett annat exempel pa autoimmunt tillstand dar
plasmabyte ofta anvands ar Guillain-Barré. Aven hér orsakas
symptomen av autoantikroppar specifika for kroppsegna sub-
stanser pa nervceller.

Bolaget har genomfért initiala tester av utvecklade produkter fér
ovan autoimmuna tillstand. Genom att stérka Bolagets finansiel-
la situation far Glycorex majlighet att genomfoéra de tester som
kravs for att studera och validera effektiviteten hos produkter
inom omradet autoimmuna sjukdomar.

Andra kolhydratbaserade kolonner och produkter
Infektioner: Bakterier och virus, som exempelvis influensavirus
eller bakterier vid urinvagsinfektioner, magsar och diarré, an-
vander sig av komplexa kolhydrater for att binda till cellytor och
vavnader i kroppen i samband med infektioner. En del bakterier
producerar toxiner som binder till kolhydratreceptorer pa vav-
nader.

PRODUKTUTVECKLING

Bolaget har, som ett sidoresultat av sitt utvecklingsarbete, ta-
git fram effektiva metoder for produktion och analys av ett flertal
sadana medicinskt intressanta substanser.

En del av dessa substanser ar exempelvis av intresse for att ut-
veckla specifika kolonner som effektivt kan binda toxiner som
produceras av vissa bakterier vid en infektion. Bolaget har pre-
liminart testat dessa nya kolonner. Inom omradet finns darfor
goda utvecklingsmajligheter for Bolaget framgent i den man Bo-
laget har resurser for att vidareutveckla produkterna och ge-
nomfdra de tester som kravs.

Extrakorporeal blodbehandling

Forvéarvet 2008 av patent och kvalitetssystem fran Biotech IgG
Ags konkursbo gor att Glycorex har mojlighet att vidareutveck-
la Glycosorb®-ABQO till en helblodsbehandling. Utéver detta for-
varvades ett antal patent som beskriver metodik f6r cancerbe-
handling med hégre doser av radioaktivt markta, malinriktade
antikroppar, dar 6verskottet av dessa antikroppar kan tas bort
genom en helblodskolonnbehandling. For att kunna ga vidare
med detta senare projekt kravs dock separat finansiering vilket
ej ar prioriterat for tillfallet.

Xenotransplantationer

Bolaget har utvecklat Glycosorb®-Xeno, avsedd att méjliggéra
transplantationer dver artgranser. Produkten kraver dock fort-
satt forskning och samt regulatoriska férandringar.

Forskning och utveckling i Glycorex-koncernen

Glycorex har en mycket spannande teknologibas

med forvantad potential att generera nya och

effektiva behandlingar fér en rad sjukdomar

och sjukdomstillstand. Koncernen satsar darfor
intensivt pa forskning och utveckling. Under 2014
aktiverades cirka 5,5 miljoner kronor av forsknings-
och utvecklingskostnaderna. Huvuddelen av det
prekliniska arbetet bedrivs vid koncernens medicinska
laboratorium i Lund.
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Totalt har bolaget tio anstéllda inriktade pa utveckling
av nya produkter och behandlingsmetoder.
Utbildningsnivan ar hog: nastan 90 % av bolagets
anstallda har universitets- eller hogskoleexamen och
andelen som disputerat ar 38 %. Kompetensutveckling
sker I6pande i form av individuellt anpassade
utvecklingsplaner for varje medarbetare.
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KLINISKA STUDIER

Kliniska studier

Fler &n 2000 patienter har hittills genomgatt transplantationer
med hjalp av Glycosorb®-ABO. Sammantaget under de senas-
te aren har utmarkta kliniska resultat presenterats vid flera in-
ternationella transplantationskongresser och i fler an 40 veten-
skapliga artiklar i ansedda, internationella medicinska tidskrifter.
Majoriteten avser blodgruppsinkompatibla njurtransplantationer
fran levande givare men publikationer finns &ven avseende le-
ver-, hjart- och lungtransplantationer.

Sammantaget under de senaste aren har utmarkta kliniska re-
sultat presenterats vid flera internationella transplantationskon-
gresser ochifler an 30 vetenskapliga artiklar i ansedda, interna-
tionella medicinska tidskrifter.

UPPFOLJNING AV 200 TRANSPLANTATIONER
Glycosorb®-ABO har anvants langst i Sverige och i september
2012 publicerade Lakartidningen en rapport dver den samlade
kliniska erfarenheten ilandet. Forfattare var professor Gunnar
Tydén, Karolinska Universitetssjukhuset, éverlakare Gunnela
Nordén, Sahlgrenska Universitetssjukhuset, dverlakare Ali-Reza
Biglarnia, Akademiska Sjukhuset, och dverlakare Peter Bjork,
Skanes Universitetssjukhus. Forfattarna konstaterar att drygt
200 ABO-inkompatibla njurtransplantationer hittills har utforts i
Sverige med resultat som ar minst lika bra som vid transplanta-
tioner med ABO-kompatibla levande donatorer. Med hanvisning
till att de férsta transplantationerna gjordes 2001 anger man att
man nu har god erfarenhet aven av langtidsresultaten.

STUDIE VID UNIVERSITETSSJUKHUSET |
FREIBURG

Under 2009 presenterade universitetssjukhuset i Freiburg,
Tyskland, en jamférande studie transplantationer genomférda
mellan april 2004 och april 2009.

Studien jamférde resultaten av de 40 férsta patienterna vid det-
ta transplantationscenter, som blivit transplanterade med en
blodgruppsinkompatibel njure med anvandning av Glycosorb®-
ABO, med resultaten fér en kontrollgrupp med 43 patien-

ter som blivit transplanterade p& samma centra med en blod-
gruppskompatibel njure. Uppféljningstiden var i genomsnitt 39
manader (8-66 méanader) for den blodgruppsinkompatibla grup-
pen och 19 ménader (6-60 manader) for den blodgruppskom-
patibla gruppen. Karaktéristika hos givare och mottagare var i
stort sett likvardiga i de tva grupperna forutom att mottagarnai
den blodgruppsinkompatibla gruppen tenderade att ha varit i di-
alys ndgot langre och hade ett storre antal sa kallade HLA mis-
matches.

Studien visar att inga signifikanta skillnader féreligger mellan
grupperna varken avseende graftéverlevnad, patientdverlev-
nad, infektionsrisker eller njurfunktion. Patientéverlevnaden var
98 % i bada grupperna.
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STUDIE VID KAROLINSKA
UNIVERSITETSSJUKHUSET

Utmarkta langtidsresultat av blodgruppsinkompatibla njur-
transplantationer med Glycosorb®-ABO presenterades ocksa
péa "8th Society for Apheresis Congress” (ISFA) som holls i Wien
2011. Dessa resultat &r likvardiga med langtidsresultat som er-
hallits for blodgruppskompatibla transplantationer, vilket ar i lin-
je med andratidigare presenterade studier.

Likvardiga resultat. P4 kongressen presenterade Dr. Hele-

na Genberg resultaten fran Karolinska Universitetssjukhu-

set Huddinge av 43 blodgruppsinkompatibla njurtransplanta-
tioner med levande givare (living donor) med en genomsnittlig
uppféljningstid av néstan 5 ar. Studien visar att resultaten av
blodgruppsinkompatibla njurtransplantationer ar likvardiga med
blodgruppskompatibla njurtransplantationer i ett tre- till femars-
perspektiv.

91 % av de transplanterade patienterna hade kvar den trans-
planterade njuren, vilket ar likvardigt med blodgruppskompa-
tibla njurtransplantationer. Patienterna hade behandlats enligt
protokollet med fyra separata Glycosorb-behandlingar, varav
den forsta sex dagar fére transplantationsdagen. Fem av de 43
patienterna behdvde fler an fyra behandlingar fére transplanta-
tionen.

UTMARKTA LANGTIDSRESULTAT

Transplantation har flera férdelar for patienterna, patienter slip-
per gaidialys och kan aterga till ett i stort sett friskt liv. Samtidigt
uppnés betydande kostnadsbesparingar ¢ver tid inom varden
jamfért med alternativ behandling.

Det ar i detta sammanhang viktigt att langtidsresultaten &r bra,
att den transplanterade njuren kan visas fungera over lang tid.
Langtidsresultat fran bland annat Karolinska Universitetsjukhu-
set i Huddinge, visar en till och med nagot hogre 6verlevnad pa
den transplanterade njuren 10 ar efter transplantationen for den
grupp av patienter som erhéll en njure fran blodgruppsinkompa-
tibla givare &n for den grupp av patienter som erhéll en njure fran
blodgruppskompatibla givare.

For den blodgruppsinkompatibla gruppen av patienter, hade

93 % av patienterna kvar den transplanterade njuren efter 10 ar,
motsvarande siffra fér den blodgruppskompatibla gruppen var
cirka 85 %. For de patienter som under motsvarande tid blivit
transplanterade med en blodgruppskompatibel njure fran en av-
liden givare var siffran 74 % (H. Genberg, Dialasen, 2015).
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GLYCOREX STYRELSE OCH LEDNING

Glycorex styrelse och ledning

Leif Smeby

Styrelseordférande

Fodd 1944

Ordférande.

Ledamot av styrelsen sedan 2010.
Civilingenjor, PhD Bioeng. 40 ars
erfarenhet av forskning inom bioteknik/
medicinteknik inom industrii Europa,
USA och Japan med bland annat
befattningen som forskningsdirektor pa
Gambro AB. Agare av Trinto AB, Konsult
Innovationsbolag, styrelseordférande i
SensoDetect AB.

Innehav av aktier i Glycorex
Transplantation AB: 21 776 B-aktier

Kerstin Jakobsson
Styrelseledamot

Fodd 1956

Civilingenjor med drygt 30 ars
erfarenhet av forskning och utveckling,
marknad och férséljning inom framst
Medtech omradet samt féretagsledning
och affarsutveckling fran bl.a. Perstorp,
Tecator, FOSS, Hemocue och
SpectraCure. Executive Vice President
pa Medicon Village AB.

Innehav av aktier i Glycorex
Transplantation AB: Inga

Tomas Westergren
Suppleant

Fodd 1964

Suppleant fran ar 2012

Civilingenjor, lakare och filosofie doktor
i Biokemi, erfarenhet av forskning och
kliniskt arbete med patienter.

Innehav av aktier i Glycorex
Transplantation AB: 381 108 B-aktier.
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Thomas Niklasson
Styrelseledamot

Fédd 1970

Ledamot av styrelsen sedan 2010
Civilekonom med drygt 15

ars erfarenhet av strategiskt
varumarkesarbete, marknadsforing
och finansiell kommunikation inom
saval nationella som internationella
verksamheter. VP Channel Product
Sales & Marketing EMEA, Nederman.
Innehav av aktier i Glycorex
Transplantation AB: Inga

Kurt Nilsson
Styrelseledamot

Fodd 1953

Ledamot av styrelsen sedan 1996.
Grundare, tidigare VD och numera
vice VD i Glycorex Transplantation AB.
Teknologie doktor i kemi och tillampad
biokemi vid Lunds Universitet. Docent i
bioteknik.

Innehav av aktier i Glycorex
Transplantation AB inklusive
narstaendeinnehav: 3 268 000 A-aktier
och 4 245 322 B-aktier.

Johan Nilsson
Verkstéallande direktor

Fodd 1985

VD sedan den 1 september 2013.
Utbildad civilekonom vid det
internationella ekonomprogrammet
inom Lunds Universitet. Har arbetat
i olika funktioner inom Glycorex
Transplantation AB, fran produktion
och administration till ansvar for
marknadsfoéring och forsaljning pa flera
marknader.

Innehav av aktier i Glycorex
Transplantation AB: 30 833 B-aktier.

19



Marknad

Transplantation av organ &r numera en val beprévad behand-
lingsmetod. Det finns uppskattningsvis 300 transplantations-
kliniker i Europa och drygt 250 i USA. For vissa patientkatego-
rier &r en transplantation den enda mojligheten att éverleva och
for de flesta innebar en transplantation ett drastiskt battre och
friskare liv, samtidigt som det fér samhallet ar en betydligt mer
kostnadseffektiv behandling jamfért med alternativ som dialys.

Pa grund av organbrist genomfors dock inte tillrackligt manga
transplantationer i férhallande till behovet och antalet patienter
pa vantelistor Okar kontinuerligt. | Europa har ocksé den finan-
siella krisen i vissa lander medfort minskad resurstilldelning till
transplantationsverksamheten trots den betydande kostnads-
besparing, patientnytta och samhéllsnytta, som en transplan-
tation innebar. | takt med att ekonomin aterhamtar sig férvéantas
aven transplantationsmarknaden utvecklas positivt framgent.

MARKNADSSTORLEK

Det genomférdes 114 690 organtransplantationer globalt under
2012 enligt GODT (Global Observatory on Donation and Trans-
plantation). Transplantationer fran levande givare utgor en na-
got mindre andel av det totala antalet transplantationer, 42 %
globalt och 21 % i EU, men ger betydligt battre resultat for den
transplanterade dé organet tas fran en helt frisk person och
transplantationen kan ske vid 6nskad tidpunkt och under opti-
mala forhallanden. Férdelningen beror primart pa att narstaen-
de inom samma familj ofta har olika och inkompatibla blodgrup-
per och det finns en uppenbar problematik i att hitta levande
givare utanfor familjekretsen.

Okande antal levande givare i EU

Dennatyp av transplantation 6kar inom EU. Enligt Annual Trans-
plant Newsletters (dar Glycosorb®-ABO har bidragit till 5kning-
en) har antalet organtransplantationer fran levande givare okat
med 86 % mellan 2004-2013 inom EU, medan antalet transplan-

tationer fran avlidna givare enbart 6kat med cirka 18 %. EU stod
under 2012 for 27 % av den globala transplantat-ionsaktiviteten
och 31% om man raknar med Turkiet.

Gemensamt for de flesta marknader dar Glycorex ej etablerats
ar att transplantationer fran levande givare nastan uteslutande
sker mellan kompatibla blodgrupper. | Tyskland utgér andelen
blodgruppsinkompatibla transplantationer cirka 20 % av samt-
liga njurtransplantationer fran levande givare medan andelen i
USA, déar plasmabyte anvands som behandlingsmetod vid in-
kompatibla blodgrupper, ligger under 2 %.

| Europa utgdr Tyskland den stérsta marknaden dar drygt 40
transplantationscentra utfér cirka 700 njurtransplantationer
fran levande givare varje ar, varav cirka 150 transplantationer &ar
blodgruppsinkompatibla. Detta antal kan 6ka ytterligare forut-
satt att mer resurser tilldelas fran myndigheter. | sddra Europa
Okar potentialen for fler blodgruppsinkompatibla transplantatio-
ner i takt med att antalet transplantationer fran narstaende le-
vande givare Okar.

Bolaget har introducerat Glycosorb i Indien och vi har nu eta-
blerat produkten pa fler an 20 centra dar. Potentialen for mark-
naden i Indien beddms vara minst lika stor som i Tyskland. Nas-
tan samtliga njurtransplantationer i Indien gors fran narstaende
levande givare. Andelen blodgruppsinkompatibla transplanta-
tioner ar fortfarande lag men kan forvantas 6ka markant. | takt
med att landets ekonomi utvecklas kan potentialen bedémas
som storre &n i Europa.

Marknaden i USA ar den enskilt stérsta med drygt 5 500 njur-
transplantationer fran levande givare varje ar dar andelen
blodgruppsinkompatibla transplantationer ar ytterst liten, ca
2 %. Den amerikanska marknaden ar den med hogst poten-
tial for Glycorex tack vare det stora antalet njurtransplantatio-

2012 genomfordes narmare 115 000 transplantationer

Det genomférdes 114 690 organtransplantationer globalt
under 2012 enligt GODT (Global Observatory on Donation
and Transplantation). Njurtransplantationer star for ca 70 %
och levertransplantationer fér ca 20 %. Resterande 10 %
utgodrs bland annat av transplantationer av hjarta, lunga,
pancreas och tunntarm.
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ner fran levande givare och att andelen blodgruppsinkompati-
bla transplantationer kan 6ka markant med Glycosorb®-ABO.
En lansering av Glycosorb®-ABO i USA beddms fa ett bety-
dande genomslag inom den globala transplantationsvarden, vil-
ket kommer att starka den globala férséljningen. Dessutom ar
marknaden koncentrerad till relativt f& hdgvolymcenter som vart
och ett genomfér mellan 100 till 180 transplantationer fran néar-
stdende givare per ar.

NJURTRANSPLANTATION

For patienter med kronisk njursvikt ar transplantation den fore-
dragna behandlingen. Dialys fungerar bra men &r en livsuppe-
hallande metod som kraver flera behandlingar per vecka livet ut
och ar darmed ingen permanent [6sning. En transplantation re-
sulterar i hogre livskvalitet, Iangre patientdverlevnad samt sto-
ra besparingar fér samhallet. Arligen utférs globalt cirka 78 000
njurtransplantationer, bade frén levande och avlidna givare, va-
rav ca 32 000 &r fran levande givare.

OKANDE BEHOV

| Europa och USA invantar mer an 140 000 patienter njurtransp-
lantation, vilket &r en fordubbling pa 10 ar, dock har inte antalet
transplantationer 6kat namnvart. Det verkliga behovet ar annu
stdrre eftersom kriterier satts upp for varje enskild patient for att
denne ska vara kvalificerad. Dessutom uppgar dialyspopulatio-
nen i Europa och USA till 1 miljon patienter och &kar kontinuer-
ligt (cirka 6-8 % om aret i USA).

Vantetiderna for njurtransplantationer uppgar till flera ar i de fles-
talander. Betydande skillnader uppvisas ocksa mellan olika
blodgrupper. Blodgrupp 0 och B, vilka uppgar till cirka 50 %, har
i fleralander dubbelt sa langa vantetider jamfért med blodgrupp
A och AB. | exempelvis USA uppgar vantetiden for patienter med
blodgrupp O och B ill 6 ar.

Vaxande vantelista i USA

KORTARE VANTETIDER OCH FLER
TRANSPLANTATIONER

Genom att mojliggora transplantationer mellan givare och mot-
tagare fran olika blodgrupper minskar vantetiderna betydligt da
fler transplantationer blir méjliga mellan familjemedlemmar. |
Tyskland, dar Glycosorb®-ABO &r etablerad, genomfordes un-
der 2014 drygt 140 blodgruppsinkompatibla njurtransplantatio-
ner fran levande givare. Transplantationer av detta slag utférdes
inte i Tyskland innan Glycosorb®-ABO lanserades 2004. Sedan
2004 har antalet njurtransplantationer fran levande givare dkat
med cirka 40 %.

Bolaget beddmer att anvandandet av Glycosorb®-ABO mdj-
liggor ett 6kat antal transplantationer med cirka 30 %, motsva-
rande cirka 10 000 transplantationer globalt om aret att jamfo-
ra med dagens anvandande av Glycosorb®-ABO om cirka 300
transplantationer om aret.

LEVERTRANSPLANTATION

Vid akut leversvikt &r tillgangen till en kompatibel lever livsavgo-
rande. Med Glycosorb®-ABO dkar méjligheten till transplanta-
tion betydligt for dessa patienter. Cirka 24 000 levertransplanta-
tioner utfors arligen globalt och det finns majligheter till kning
om fler transplantationer kan utféras 6ver blodgruppsgranser-
na. ldag anvands Glycosorb®-ABO framst i akuta fall men Bola-
get hoppas kunna utjamna snedférdelningen genom att utféra
blodgruppsinkompatibla transplantationer &ven i icke-akuta fall.

Bolaget beddmer att mojligheten att transplantera mellan blod-
gruppsinkompatibla givare och mottagare kan dka antalet
transplantationer med drygt 10 % arligen. | dagslaget genom-
férs cirka 15 levertransplantationer med Glycosorb®-ABO per
&r. Aven inom levertransplantationer utgér USA, Europa och In-
dien stdrst potential f6r Bolaget.

MARKNAD
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MARKNAD

STAMCELLSTRANSPLANTATION

Cirka 26 000 transplantationer genomférs arligen enbart i Eu-
ropa, varav cirka 20 % ar blodgruppsinkompatibla. For de blod-
gruppsinkompatibla inneb&r den nuvarande anvanda metoden
tung medicinering efter transplantationen pa grund av kompli-
kationerna.

Resultaten av Glycosorb®-ABO vid stamcellstransplantatio-
ner &r goda men erfarenheten é&r hittills begransad. Om lang-
tidsresultaten visar sig vara i samma klass som vid blodgrupps-
inkompatibla organtransplantationer kan potentialen fér denna
produktapplikation vara lika stor som for njurapplikationen.

Bolaget beddmer att potentialen for Glycosorb®-ABO upp-
gartill 2 600 transplantationer arligen enbart pa den europeiska
marknaden. Idag genomférs mellan 5-10 stamcellstransplanta-
tioner arligen med produkten.

OVRIGA

Transplantationer sker aven av hjarta, lunga och bukspottskor-
tel, men dessa transplantationer utgor betydligt mindre mark-
nader. Glycosorb®-ABO har anvants vid ett mindre antal trans-
plantationer av hjarta och lunga med goda resultat.

Potentialen beddms uppga till drygt 1 000 transplantationer ar-
lige. Produkten anvands idag vid mellan 5-10 transplantationer
om aret.

MARKNADEN FOR AUTOIMMUNA SJUKDOMAR
Idag anvands plasmabyte for temporar respektive kronisk be-
handling av ett drygt sextiotal autoimmuna sjukdomar.

Glycorex omfattande kunskap och expertis inom extrakorporeal
blodbehandling lampar sig dven for specifik behandling av vissa
autoimmuna sjukdomar. Utvecklingsarbetet inom detta omrade
har varit framgangsrikt och foretagets ambition &r att genomfo-

ra tester, som om de faller val ut, kan anvandas for certifiering av
produkter for behandling av denna typ av sjukdomar.

Bolaget kan har utnyttja sitt befintliga kvalitetssystem, renrum,

kolonnteknologi och unik kompetens inom produktion och test-
ning av biologiskt aktiva kolhydrater.
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Utveckling av aktiva kolhydrater erbjuder manga intressan-

ta mojligheter. Hittills har Glycorex valt att koncentrera sina an-
stréangningar pa cell- och proteinbarande kolhydrater med fokus
pé att utveckla Glycosorb®, som baserar sig pa blodgruppsde-
terminaterna A respektive B. Cell- och proteinbundna kolhydra-
ter har visats vara receptorsubstanser for patogena bakterier,
virus och toxiner. Detta erbjuder ytterligare flera utvecklingsmaj-
ligheter som Glycorex kommer att utvardera.

MARKNADEN FOR UNIVERSELLA
BLODPRODUKTER

Till skillnad frén bolagets huvudprodukt, Glycosorb®-ABO, &r
universell blodplasma (UBP) en hégvolymprodukt med en an-
nan prisbild. Inom varden finns logistik uppbyggd kring blodre-
server for att halla reda pa mangden donerad plasma inom res-
pektive blodgrupp. Bristsituationer och férvaxlingar uppstar
dagligen och skapar stora problem fér varden.

Man uppskattar att det &rligen doneras 30 miljoner liter blod-
plasma globalt. Denna anvands inte bara vid transfusioner utan
aven for att producera andra blodprodukter, proteiner och im-
munoglobuliner. | USA och Europa transfunderas till patienter
totalt cirka 8 miljoner enheter plasma arligen. Av dessa enheter
anvands cirka 25 % 6ver blodgrupperna, fran blodgrupp AB till
6vriga blodgrupper eller fran blodgrupp A respektive blodgrupp
B till blodgrupp 0. Efterfragan pa universell blodplasma uppgar
saledes till cirka 2 miljoner enheter varje ar enbart i Europa och
USA. Prisséattningen pa den tyska marknaden for standardise-
rad plasma ar idag cirka 1 200 kronor per enhet, vilket applicerat
pa marknaden i Europa och USA skulle motsvara en marknads-
storlek om mer &n 2 miljarder kronor arligen.

Utdver produkter inom universell blodplasma tillkommer ytter-
ligare potential fér inom blodplattar och andra universella blod-
produkter som immunoglobuliner, dar anti-A/B antikroppar
ocksa kan leda till komplikationer. Potentialen for universella
blodprodukter av denna typ kan var fér sig beddémas vara minst
lika stor som fér universell blodplasma.
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FORSALJNING

Forsaljning

Transplantationsmarknaden ar en konservativ bransch dar var-
je enskilt centra vill skapa sina egna transplantationsrutiner och
folja upp resultaten utifran sina egna erfarenheter . Detta inne-
bari praktiken att forséljningen till nya centra pa befintliga och
nya marknader i regel tar minst ett par ar for att 6ka, meninne-
bar samtidigt att nar ett behandlingsprotokoll med Glycosorb®-
ABO val har etablerats, sa tenderar centrat att fortsatta anvan-
da Glycosorb®-ABO framfér andra metoder. Exempelvis gjorde
sjukhus som tillkom fére 2008 i genomsnitt 11 stycken ABO-
inkompatibla transplantationer under 2014 med Glycosorb®-
ABO, medan sjukhus som tillkom under 2013 gjorde i genom-
snitt 3 stycken ABO-inkompatibla transplantationer under 2014.

For att paskynda den geografiska expansionen inleder Bolaget
fler och fler samarbeten med distributérer och lokala represen-
tanter pa ett flertal marknader.

GEOGRAFISK EXPANSION

USA

Bolagets stérsta potential inom transplantationsverksamhe-
ten finns pa den amerikanska marknaden dar Glycosorb®-ABO
annu inte ar godkéand. Den amerikanska myndigheten FDA har
rekommenderat att en begransad studie genomférs i USA, ba-
serad pa erfarenheterna av produkten pa andra marknader.

Arbetet med den, av FDA rekommenderade, begréansade stu-
dien i USA pagar och Bolagets plan ar att under 2015 kunna
lamnain det reviderade studieupplagget till den amerikanska
myndigheten.

Om allt faller val ut &r Bolagets fdrhoppning att ha Glycosorb®-
ABO godkand for klinisk anvandning inom studien i USA under
2016.

P& den nordamerikanska marknaden har Bolaget redan pro-
duktlicenser for férsaljning och marknadsféring av Glycosorb®-—
ABO i Mexiko och i Kanada.

Mexiko

P& den mexikanska marknaden genomfors lika manga njur-
transplantationer fran levande givare som i Vasteuropa. Har
har Bolaget registrerat produkter for klinisk anvandning. Under
2015 har ett samarbete inletts med en distributdr i Mexiko, vil-
ket Bolaget beddmer vara nddvandigt fér att kunna intensifiera
marknadsforingen och paskynda forsaljningen av Glycosorb®-
ABO dar.

Informationsmemorandum

Glycorex har aven inlett en successiv geografisk expansion ge-
nom att etablera Glycosorb®-ABO ilander som Australien, In-
dien och Singapore déar det bedéms finnas en betydande poten-
tial for Glycosorb®-ABO.

Indien

Arligen gors det cirka 3000 njurtransplantationer fran levande
givare Indien. Att det numera normalt endast krévs 1-3 behand-
lingar med Glycosorb®-ABO per patient, har visat sig vara vik-
tigt for fortsatt expansion i Indien dar patienten manga ganger
sjalv betalar. Indien ar fortsatt ung och starkt vaxande mark-
nad med stor potential. Glycosorb®-ABO har idag anvants pa
drygt 20 transplantationscentra vilket &r en férdubbling gent-
emot 2014. Dessutom har Glycosorb®-ABO nu anvants vid ett
flertal levertransplantationer i Indien. Att anvandningsomradet
for Glycosorb®-ABO pa detta vis breddas fran att tidigare bara
anvants vid njurtransplantationer visar pa det starka fortroende
Bolaget ar pa vag att bygga pa den indiska marknaden.

NYA PRODUKTER BASERADE PA GLYCOREX
UNIKA TEKNIK

For verksamhetsomradena UBP och de Autoimmuna Sjukdo-
marna beddmer Bolaget att en framgangsrik lansering kan star-
ta en helt ny era for Glycorex.

UBP

Enbarti EU och USA anvands i dagslaget cirka 8 miljoner en-
heter plasma per &r och potentialen for en universell blodplas-
ma kan beddmas vara cirka 2 miljoner enheter, vilket ar en direkt
malmarknad for Glycorex.

Autoimmuna sjukdomar

Bolaget har som mal att dar sa ar maojligt utveckla specifika ko-
lonner som kan erséatta dagens plasmabytesbehandlingar. De
autoimmuna sjukdomar som ar mest vanligt férekommande be-
déms var och en ha minst lika stor potential som Glycosorb®-
ABO.

Dessutom uppstar synergieffekter med transplantationsappli-

kationen inom forséljning for bada dessa omraden eftersom de
storre kunderna ar de samma.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Finansiell utveckling i sammandrag

Siffrorna i foljande tabeller harstammar fran Koncernens delars-
rapporter for perioderna januari-juni aren 2014 och 2015 samt
helarsrapporterna for 2013 och 2014. Glycorex koncernredovis-
ning uppréattas i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) séddana de antagits av EU.

Resultatrakning i sammandrag fér Koncernen

Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendationer
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillam-
pats. Moderbolaget tillampar /&rsredovisningslagen ochRFR 2
Redovisning fér juridiska personer. Aven av R&det for finansiell
rapportering utgivna uttalanden géllande fér noterade bolag till-
lampas.

Jan-Jun Jan-Jun Helar Helar
Belopp TSEK 2015 2014 2014 2013
Nettoomsattning 14 687 14 846 33 697 30918
Férandring av lager av fardiga varor -280 -494 246 -725
Aktiverat arbete for egen rakning 2717 3255 5476 41562
Ovriga rorelseintakter 62 75 375 177
Totala rérelseintakter 17186 17 682 39794 34 522
Rérelsekostnader -19 317 -20 217 -39 645 -36 754
Rorelseresultat fére avskrivningar -2131 -2 535 149 -2 232
Avskrivningar -1245 -1974 -3 950 -3 932
Rérelseresultat -3 376 -4 509 -3 801 -6 164
Finansiella poster -13 - 26 -79
Resultat fore skatt -3 389 -4 509 -3775 -6 243
Skatt pa periodens resultat - 161 417 535
Periodens resultat -3 389 -4 348 -3 358 -5708
Balansrakning i sammandrag fér Koncernen
Belopp TSEK 2015-06-30  2014-06-30  2014-12-31 2013-12-31
Anlaggningstillgangar 50282 48 246 48 784 46 728
Omséattningstillgangar 14 457 18 955 18 192 24138
Summa tillgangar 64 739 67 201 66 976 70 866
Eget kapital 55929 58 328 59 318 62 690
Langfristiga skulder 289 546 289 708
Kortfristiga skulder 8 521 8 327 7 369 7 468
Summa Eget kapital och Skulder 64 739 67 201 66 976 70 866
Stéllda sékerheter inga inga inga inga
Ansvarsforbindelser inga inga inga inga
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Kassafléde i sammandrag fér Koncernen

Jan-Jun Jan-Jun Helar Helar
Belopp TSEK 2015 2014 2014 2013
Kassaflode fran l6pande verksamheten -873 -1 706 -13 -1 898
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 743 -3492 -6 006 -4779
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - B 10 331
Periodens kassaflode -3616 -5198 -6 019 3654
Likvida medel vid arets borjan 9814 15 845 15845 12 314
Vardeférandringar kortfristiga placeringar -30 -36 -12 -123
Likvida medel vid periodens slut 6168 10611 9814 15845
Nyckeltal fér Koncernen

Jan-Jun Jan-Jun Helar Helar

2015 2014 2014 2013

Intékter (MSEK) 17,2 17,7 39,8 34,5
Periodens resultat (MSEK) -3,4 -4,3 -3,4 -5,7
Rorelseresultat fore avskrivningar (MSEK) -2,1 -2,5 0,1 -2,2
Genomesnittligt antal aktier 60 808 646 60 808 646 60 808 646 56 258 342
Resultat per aktie - genomsnittligt antal aktier (SEK) -0,06 -0,07 -0,06 -0,10
Genomesnittligt antal anstéllda 30 31 31 29
Soliditet % 86,4 86,8 88,6 88,5
Investeringar (MSEK) -2,7 -3,5 -6,0 -4.8
Utdelning (SEK) 0 0 0 0
Definitioner
Periodens resultat Resultat efter finansiella poster och skatt
Rorelseresultat fore avskrivningar  Resultat fére avskrivningar, finansiella poster och skatt
Genomsnittligt antal aktier Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden
Genomesnittligt antal anstéllda Vagt genomsnittligt antal anstéllda under perioden
Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden
Soliditet Justerat eget kapital i % av balansomslutning
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KOMMENTARER TILL FINANSIELL UTVECKLING

Kommentarer till finansiell utveckling

De senaste 10 rakenskapsaren har Bolaget uppvisat en genom-
snittlig arlig omséttningstillvéxt pa 17 %. Under de senaste 10
rakenskapsaren har antalet centra tkat fran 22 till 126 stycken
(uppgar till fler an 140 vid Informationsmemorandumets skrivan-
de), en genomsnittlig 6kning med 13 nya centra per ar. Sedan
2009, da Bolaget uppnadde sin hdgsta omsattning historiskt,
har antalet centra 6kat med 51 stycken, motsvarande 68 %.

Mellan 2004 och 2009 hade Bolaget en arlig omsattningstill-
vaxt pa 60 %. 2009 var Bolaget [bnsamt med en EBITDA-margi-
nal p& 27 %. Bolaget bestamde darmed sig 2009 for att satsa pa
nya produkter baserade pa Bolagets unika teknologi, inom UBP
och Autoimmuna sjukdomar. Samtidigt som forsaljningsutveck-
lingen mellan 2009-2014 minskade med i genomsnitt 4 % per
ar, Okade Bolagets personalkostnader, mellan 2009-2011, med
38 % varefter dessa kostnader legat kvar pa ungefar samma
niva. Trots detta har rérelseresultatet fore avskrivningar varit po-
sitivt sedan 2007 med undantag av 2013.

Om Bolaget gj valt att satsa pa nyutveckling av nya produkter
hade Bolaget fortsatt visat god I6bnsamhet.

Anledningen till varfor utvecklingen for nettoomsattning, EBIT-
DA-resultat och resultat har uppvisat en svagt nedatgaende ten-
dens sedan 2009 trots att antalet kunder och transplantationer
fortsatt att Oka beror framst pé ett mycket effektivare behand-
lingsprotokoll med ca 55 % farre enheter per transplantation.
Detta innebéar att fler transplantationer genomfors varje ar fast
med ett minskat antal kolonner per patient. Hade kolonnen inte
varit sa effektiv och séker som den ar hade Bolaget haft det be-
tydligt svarare att sla sig in pa marknader som Indien, men dven
inom en kostnadspressad europeisk marknad. Den effektivare
anvandningen av Glycosorb®-ABO utnyttjas nu dven inom le-
ver-, hjarta- och stamcellstransplantation. Under 2011 genom-
férdes en nedskrivning av goodwill om -21,2 MSEK efter forvar-
vet av Glycoprobe AB. Nedskrivningen gjordes mot bakgrund av
utvecklingen i Europa och de negativa effekter som den makro-
ekonomiska turbulensen anségs fa pa forséljningsutvecklingen
inom euroomrédet. Behov for nedskrivning prévas enligt regel-
verket av styrelsen i slutet av varje ar.

Framgent kommer Bolaget fortsatta arbeta med att ansluta fler
centra globalt, bade pa nya och befintliga marknader. Man for-
vantar sig aven att UBP-projektet, om de sluttester som nu ge-
nomfdrs faller val ut, kommer att bidra till férséljningen under
2016.
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INTAKTER

Under forsta halvaret 2015 uppgick nettoomséttningen till 14,7
MSEK (14,8). Antalet forsalda enheter 6kade med ca 1 % jamfort
med motsvarande period foéregaende ar.

For helaret 2014 uppgick nettoomsattningen till 33,7 MSEK
(30,9) vilket innebar en 6kning med ca 9 % jamfort med férega-
ende ar. Samtliga av bolagets varldsmarknader (Europa, Ocea-
nien, Asien och Nordamerika) omsatte mer &n under 2013. Bo-
lagets huvudmarknad, Europa, stod under 2014 f6r cirka 83 %
(89 %) av antalet forsélda enheter. Antalet forsélda enheter av
Glycosorb®-ABO 6kade med ca 6,5 %.

RORELSERESULTAT

Under forsta halvaret 2015 uppvisade Koncernen ett rérelse-
resultat om -3,4 MSEK (-4,5) och ett rorelseresultat fére avskriv-
ningar om -2,1 MSEK (-2,5).

Fér 2014 uppvisade Koncernen ett rérelseresultat om -3,8
MSEK (-6,2). Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 0,1
MSEK (-2,2).

KASSAFLODE

Forsta halvaret 2015 uppgick Koncernens samlade kassaflode
till -3,6 MSEK (-5,2), varav -2,7 MSEK (-3,5) avser investerings-
verksamheten.

2014 ars samlade kassaflode uppgick till -6,0 MSEK (3,7), varav
-6,0 MSEK (-4,8) avser investeringsverksamheten.

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar utgdrs primart av utvecklingskost-
nader hanférliga tillimmateriella anlaggningstillgangar, dels i ut-
vecklingen av produkter inom UBP-projektet i Glycorex UBP
och delsiutveckling av nya produkter i Glycoprobe. Under 2014
och forsta halvaret 2015 har bland annat forbéattringar av exis-
terande kolonner genomfdrts och man har utvecklat produkter
och produktionsteknik fér kommande produktionslinjer.

Forsta halvaret 2015 uppgick investeringar i immateriella an-
laggningstillgangar till 2,7 MSEK (3,3) och i materiella anlagg-
ningstillgangar till 0,0 MSEK (0,2).

Under 2014 uppgick investeringar i immateriella anlaggnings-

tillgangar till 5,5 MSEK (4,2) och i materiella anlaggningstill-
géngar till 0,5 MSEK (0,6).
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KOMMENTARER TILL FINANSIELL UTVECKLING

BALANSRAKNING

2014 ars egna kapital forandrades med éarets resultat om -3,4
MSEK och uppgick vid arets slut till 59,3 MSEK (62,7). Det ba-
lanserade resultatet uppgick till -5,0 MSEK (0,8) och den totala
balansomslutningen till 67,0 MSEK (70,9).

Vardet av anlaggningstillgangar uppgick vid arets slut till 48,8
MSEK (46,7), varav 45,3 MSEK (43,1) avser immateriella anlagg-
ningstillgéngar. Vid arets slut uppgick Koncernens nettokassa,
inklusive korta placeringar, till 9,8 MSEK (15,8).

FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN PER
DEN 30 JUNI 2015

Eget kapital och skuldséttning

Per den 30 juni 2015 uppgick Koncernens egna kapital till 55,9
MSEK. Langfristiga skulder uppgick vid samma tidpunkt till 0,3
MSEK och bestar av avséattningar for uppskjuten skatteskuld.
Kortfristiga skulder uppgick till 8,5 MSEK.

Tillgangar

Koncernens anléaggningstillgangar har per den 30 juni 2015 ett
bokfort varde om 50,3 MSEK. Immateriella anlaggningstillgéng-
ar, som till stérsta delen bestér av aktiverade utvecklingskost-
nader samt goodwill efter forvarvet av Glycoprobe, uppgar till
47,2 MSEK. Koncernens nettokassa, inklusive korta placeringar,
uppgick vid halvarets slut till 6,2 MSEK.

Foérlustavdrag

Glycorex har till och med 2014 &rs taxering skattemassiga un-
derskott om 111,83 MSEK. Underskotten har uppkommit i den 18-
pande verksamheten, det vill sdga kostnaderna fér Koncernens
verksamhet har 6verstigit intakterna. Underskottet kan anvan-
das som avrakning mot framtida vinster. Detta skulle innebé-

ra att Koncernen har en uppskjuten skattefordran om totalt 24,5
MSEK beraknat pa en skattesats om 22 %. Den totala skatte-
fordran har av forsiktighetsskaél inte upptagits som tillgang i Kon-
cernens balansrakning.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital och agarforhallanden

Glycorex aktie ar sedan september 2001 noterad pad NGM Equi- verksamhetsarets slut till 3 040 432 SEK. Antalet aktier uppgick
ty vid Nordic Growth Market (NGM), som ar en auktoriserad till 60 808 646 stycken varav 3 268 000 utgors av A-aktier och
bérs under Finansinspektionens tillsyn. En handelspost i bo- 57 540 646 utgodrs av B-aktier. En A-aktie berattigar till 10 réster
lagets aktier omfattar 1 000 st aktie. Antalet aktiedgare var vid och en B-aktie till en rost.

2014 ars slut 4 566 st. Aktiekapitalet i Glycorex uppgick vid

Aktiekapitalets utveckling

R Emissions- Okning av Okning av Totalt Totalt antal  Totalt antal Nominellt
Ar, Transaktion, Villkor kurs  antal aktier aktiekapitalet aktiekapital A-aktier B-aktier varde kr
1995-2001, summa 33194 458 1659 723 1659 723 3268000 29 926 458 0,05
2002 Riktad emission 4,10 2 000 000 100 000 1759723 3268000 31926458 0,05
2002 Foretrade 1:6 4,00 5532 409 276 620 2 036 343 3268000 37458867 0,05
2003 Foretrade 1:6 3,00 6 787 811 339 391 2375734 3268000 44246678 0,05
2004 Riktad emission 3,85 2 300 000 115 000 2490 734 3268000 46546 678 0,05
2005 Riktad emission 10,00 1 500 000 75 000 2565 734 3268000 48046678 0,05
2006 Riktad emission 11,00 3 000 000 150 000 2715734 3268000 51046678 0,05
2008 Riktad emission 14,10 1530 000 76 500 2792 234 3268000 52576678 0,05
2013 Nyemission 4:45 2,50 4 963 968 248 198 3040 432 3268000 57 540 646 0,05
2015 Foreliggande nyemission 1,50 5700810 285 041 3325473 3268000 63241 456 0,05

Agarférhallanden per 2015-09-30

Namn Antal AK A Antal AK B Innehav Roster (%)
Magnus Wendt med familj o bolag 0 7 416 444 12,20% 8,22%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 0 6663718 10,96% 7,39%
Glycorex AB 1402 000 3503 389 8,07% 19,42%
Nordnet Pensions-Forsakring AB 0 2231880 3,67% 2,47%
Fam. Kurt Nilsson 1866 000 339 382 3,63% 21,06%
Henningsson Affarsfastigheter AB 0 1 799 689 2,96% 1,99%
Fam. Bill Nederman 0 1535 805 2,53% 1,70%
Al Amoudi, Mohammed 0 880 000 1,45% 0,98%
Skandia, Forsékring 0 485 962 0,80% 0,54%
Swedbank Forsakring 0 436 584 0,72% 0,48%
BP2S Paris/No Convention 0 434 468 0,71% 0,48%
Galerie Borjeson AB 0 402 572 0,66% 0,45%
Skabelycke AB 0 394 925 0,65% 0,44%
Westergren, Tomas 0 381108 0,63% 0,42%
Svenska Handelsbanken AB for PB 0 365 864 0,60% 0,41%
Strandberg, Claes-Gdran 0 356 000 0,59% 0,39%
Hanvad Invest AB 0 353 161 0,58% 0,39%
Hamilton, Caroline 0 338 333 0,56% 0,38%
Danica Pension 70136587 0 296 808 0,49% 0,33%
Procur AB 0 280 666 0,46% 0,31%
Brandelius, Ingbritt 0 253 255 0,42% 0,28%
Ahlin, Gunnar 0 250 000 0,41% 0,28%
SIX SIS AG,W8IMY 0 234772 0,39% 0,26%
Borjeson, Per-Olov 0 208 511 0,34% 0,23%

28 Informationsmemorandum



Ordlista

Affinitetskolonn. En affinitetskolonn &r en behallare med ett el-
ler flera specifika @mnen som anvands fér att separera @mnen i
en genomstrommande gas eller vatska. | detta fall innehaller ko-
lonnen specifika kolhydrater med affinitet (biokemisk interaktion)
fér de antikroppar i blodet som bestammer blodgruppstillhérig-
het (se blodgruppsdeterminant).

Allotransplantationer. Transplantation mellan tva individer av
samma art, till exempel fran méanniska till manniska.

Antigen. Amne som framkallar antikroppar da det tillférs en or-
ganism, vilket leder till en immunreaktion.

Antikoagulant. Medel fér att férhindra koagulering till exempel
heparin.

Antikropp. En del avimmunférsvaret som kanner igen fram-
mande substanser, bakterier eller virus och binder till dessa.
Antikroppar &r proteiner och kallas &ven immunoglobuliner.

Autoimmuna sjukdomar ar sjukdomar som orsakas av att im-
munfdrsvaret vander sig mot den egna kroppen.

Avliden givare (AG). Organ transplanteras fran avliden donator.
Blodgruppsdeterminant. Kolhydrater (oligosackarider) i blod
som bestammer blodgruppstillhérighet. H-determinant ger
blodgrupp 0, A-determinant A, B-determinant B och bade A-

determinant och B-determinant ger blodgrupp AB.

Blodgruppskompatibel. Givna celler eller organ har férenlig
blodgrupp med mottagaren.

Blodplasma. Innehaller alla blodets komponenter som ar nod-
vandiga for blodets funktion (exempelvis antikroppar, koagula-
tionsproteiner, transportproteiner, dvriga proteiner, insulin och

andra hormoner, salter etc), férutom réda och vita blodkroppar.

Dialys. Rening av blodet vid njursvikt. Det finns tva olika dialys-
former, hemodialys och peritonealdialys (pasdialys).

Extrakorporeal. Utanfér kroppen.

FDA. Amerikanska lakemedelsmyndigheten, Food and Drug
Administration.

FoU. Forskning och utveckling.

HD-analys. Hemodialys: mekanisk behandling fér att rena blo-
det vid njursvikt.

Informationsmemorandum

HLA mismatch. Skillnader i HLA-systemet mellan individer. Vid
transplantation kan det innebéara risk for avstétning.

Graftdverlevnad. Den tid som ett transplanterat organ fungerar
hos mottagaren.

Immunoadsorption. Selektiv adsorption (bindning) av vissa am-
nen i blodet med hjalp av en kolonn.

Immunoglobulin. En grupp skyddsproteiner (antikroppar) som
cirkulerar i blodet, férkortas Ig.

Intrakorporeal. Inutii kroppen.

Kolhydrater. Socker och sockerféreningar som till exempel lak-
tos, stérkelse och cellulosa, men &ven mer komplexa sockerfor-
eningar.

Kolonn. Se affinitetskolonn.

Komplementsystemet. Sekundarsystem tillimmunsystemet for
skydd mot skadliga @mnen. Markerar dessa med komplement-

proteiner, for destruktion med hjélp avimmunsystemet.

Levande givare (LG). Organ transplanteras fran levande dona-
tor.

PD-dialys. Peritonealdialys (pasdialys); behandling for att rena
blodet vid njursvikt. Sker genom instillation av dialysvatska i
bukhélan som kan ske bade manuellt och med olika grader av
apparatstodd.

Pancreas. Bukspottskdrtel, organ som producerar insulin.

Plasmabyte/plasmaferes. Byte av den kroppsegna blodplas-
man mot blodgivarplasma eller ersattningsvatskor.

Plasmaseparation. Separation av blodplasma fran vita och
réda blodkroppar.

Réda blodkroppar. Viktig del av blodet, syretransportor.

Stamceller ar icke-specialiserade celler, som har férméagan att
mogna till flera celltyper.

Transgena organ. Organ som harstammar fran en organism i
vilkens arvsmassa man fort in DNA fran ndgon annan organism,

till exempel gener fran manniska till djur.

Xenotransplantation. Transplantation fran enindivid av en art
till en individ av annan art, exempelvis fran gris till ménniska.
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ADRESSER

Adresser

MODERBOLAG DOTTERBOLAG REVISORTILL BOLAGET
Glycorex Transplantation AB Glycorex UBP AB Ernst & Young AB
Forskningsbyn Ideon Solvegatan 41 Box 7850
22370 Lund 22362 Lund 103 99 Stockholm
Besoksadress:
Besdksadress: Glycorex UMC AB Jakobsbergsgatan 24, Stockholm
Solvegatan 41 Solvegatan 41 Telefon: +46 8 520 590 00
22362 Lund 22362 Lund WWWw.ey.com/se
www.glycorex.se
Glycoprobe AB JURIDISK RADGIVARE TILL BOLAGET
Forskningsbyn Ideon Advokatfirman Lindmark Welinder AB
22370 Lund Kungsgatan2 C
22350 Lund

Telefon: +46 46 151 000
www.lwadvokat.se

EMISSIONSINSTITUT
Aktieinvest FK AB

113 89 Stockholm
Telefon: +46 8 506 517 00
www.aktieinvest.se

CENTRAL
VARDEPAPPERSFORVARARE
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

Besdksadress:
Klarabergsviadukten 63, Stockholm
Telefon: +46 8 402 90 00
www.euroclear.com

HANDELSPLATS

Nordic Growth Market NGM AB
Master Samuelsgatan 42

111 57 Stockholm

Telefon: +46 8 566 390 00
www.ngm.se
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