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VIKTIG INFORMATION

ALLMANT

Detta memorandum (“Memorandumet”) har
uppréattats med anledning av

Nickel Mountain Resources AB (publ)s, (“Nickel
Mountain Resources” eller “Bolaget”)

org.nr 556493-3199, beslut om
genomférande av nyemission med féretrades-
ratt for Bolagets aktiedgare pa de villkor som
framgar av detta Memorandum
("Erbjudandet”). En investering i aktier ar
férenad med vissa risker (se avsnittet
“Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedomning av Nickel Mountain
Resources och detta Memorandum, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor
ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och dvervaga
investeringsbeslutet. Memorandumet har
upprdattats av styrelsen i Bolaget.

Innehallet i Memorandumet &r baserat pa
information som tillhandahallits av Bolaget.
Styrelsen for Nickel Mountain Resources ar
ansvarig for den information som lamnas i
Memorandumet. Harmed forsakras att
styrelsen for Nickel Mountain Resources har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Memorandumet,
savitt de vet, dverensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebord.
Bolagets revisor har inte granskat den informa-
tion som lamnas i foreliggande memorandum.

REGELVERK

Memorandumet utgor ej ett Prospekt enligt
Lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) och har darfoér inte granskats
och registrerats hos Finansinspektionen (Fl).
Emissionen ar undantagen

prospektskyldighet enligt LHF, 2 kap 4§ p5.
Grunden for undantaget ar att det samman-
lagda vardet av emissioner av 6verlatbara
vardepapper i Bolaget, riktade till allmanheten,
understiger 2,5 miljoner euro under en
12-manadersperiod (2 kap 4§ LHF).
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DISTRIBUTIONSOMRADE

Erbjudandet i detta Memorandum riktar sig
inte till personer vars deltagande forutsatter
prospekt, registrerings- eller andra atgarder

an de som féljer av svensk ratt.
Memorandumet, anmalningssedeln och andra
till Erbjudandet hanforliga handlingar far darfor
inte distribueras i nagot land dar distributionen
eller Erbjudandet kraver atgérd enligt
foregdende mening eller strider mot

regler i sadant land. De aktier som erbjuds

till forvarv har inte registrerats enligt United
States Securities Act of 1933 (”Securities Act”)
enligt sin senaste lydelse och inte heller enligt
motsvarande lag i nagon enskild stat i Amerikas
Forenta Stater (USA), Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och far
darfor inte utbjudas till forsaljning eller forsal-
jas (varken direkt eller indirekt) i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller
Sydafrika eller till personer med hemvist dar
eller for sadan persons rékning utan att
undantag fran registreringskrav foreligger. Det
aligger envar att iaktta sadana begransningar
enligt lagar och regler utanfor Sverige.
Anmalan om forvarv av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses ogiltig.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARK-
NADSINFORMATION

Memorandumet innehaller viss framatriktad
information som aterspeglar Nickel Mountain
Resources aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som “avses”, "beddéms”, "férvantas”, “kan”,
"planerar”, “uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller férutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och
som inte ar grundad pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur forenad med saval
kdanda som okdnda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omsténdigheter. Aven
om det ar Bolagets bedémning att
framatriktad information i detta Memorandum
ar baserad pa rimliga 6vervaganden, kan
faktisk utveckling, handelser och resultat
komma att vasentligen avvika fran
férvantningarna.
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Faktorer som kan medféra att Bolagets
framtida resultat och utveckling avviker fran
vad som uttalas i framatriktad information
innefattar, men ar inte begransad till, de som
beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta
Memorandum galler endast per dagen for
Memorandumets avgivande. Nickel
Mountain Resources ldmnar inga utfastelser
om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till
féljd av ny information, framtida handelser
eller liknande omstandigheter annat an vad
som foljer av tillamplig lagstiftning.

INFORMATION FRAN TREDJE PART
Memorandumet innehaller information som
har hamtats fran tredje part. All sddan
information har &tergivits korrekt. Aven om
Bolaget anser att dessa kéllor ar tillforlitliga
har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullstéandigheten i
informationen inte kan garanteras. Savitt
Bolaget kdnner till och kan forsdkra genom
jamforelse med annan information som
offentliggjorts av tredje parter varifran
informationen hamtats, har dock inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

MEMORANDUMETS TILLGANGLIGHET

Memorandumet finns tillgéngligt pa Bolagets
webbplats www.nickelmountain.se, Mangold
Fondkommissions hemsida www.mangold.se

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

For nyemissionen och memorandumet galler
svensk ratt. Tvist med anledning av
nyemissionen, Memorandumet eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.

EMISSIONSINSTITUT

Mangold Fondkommission agerar emissions-
institut vid genomférandet av Nyemissionen.
Mangold Fondkommission friskriver sig fran
allt ansvar betraffande innehallet i detta
Memorandum samt for eventuella
investerings- och, eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i detta
Memorandum.

RESOURCES AB (PUBL)
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Koncernen
Avser den koncern dar Nickel Mountain Resources ar moderbolag

Tidpunkter for ekonomisk information

Bokslutskommuniké 2017/Q4 21 februari 2018

Arsredovisning 1 maj 2018
Delarsrapport kvartal 1 15 maj 2018
Arsstamma 2018 22 maj 2018

Delarsrapport kvartal 2 23 augusti 2018

Sammanfattande villkor

Styrelsen beslutade den 13 november 2017, forutsatt bolagsstdmmans efterfoljande godkannande, att genomféra en nyemission av aktier med
foretradesratt for aktiedgare i Bolaget. Nyemissionen omfattar maximalt 91 727 063 aktier med en teckningskurs om 0,25 SEK per aktie, vilket
motsvarar en bolagsvardering fore emission om cirka 68,8 MSEK (”Nyemissionen”). Vid full teckning véntas Nyemissionen inbringa cirka 22,9
MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Styrelsens beslut om Nyemission godkandes pa en extra bolagsstdmma i Bolaget den 11 december
2017.

Garantiatagande och teckningsforbindelse

Ett konsortium har genom emissionsgaranti och teckningsférbindelse forbundit sig att teckna aktier i Nyemissionen upp till cirka 80 procent eller
cirka 18,3 MSEK som eventuellt inte har tecknats med eller utan stod av Teckningsrétter. For mer information om garantidtagande och tecknings-
forbindele se avsnittet "Villkor och anvisningar".

Villkor

Avstamningsdag: 18 januari 2018

Teckningstid: 22 januari — 9 februari 2018.

Handel med teckningsratter: 22 januari — 7 februari 2018
Teckningskurs: 0,25 SEK per aktie

Antal aktier i Nyemissionen: 91 727 063

Antal aktier innan Nyemissionen: 275 181 189
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RISKFAKTORER

En investering i Nickel Mountain Resources aktier dr férenad med risker. Koncernens verksamhet pdverkas av ett antal faktorer som i vissa avse-
enden inte alls, och i andra avseenden inte helt, kan kontrolleras av Koncernen. Dessa faktorer kan komma att fG en negativ inverkan pé Koncer-
nens verksamhet, resultat och finansiella stdllning eller medféra att virdet pa Bolagets aktier minskar, och kan leda till att en investerare férlorar
hela eller delar av sin investering. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas i Memorandumet utan en samlad utvdrdering mdste
dven innefatta évrig information i Memorandumet samt en allmdn omvdrldsbedémning. Nedan redovisas riskfaktorer utan rangordning och
utan ansprék pa att vara heltdckande. Nedanstdende risker gdller delvis under forutsdttning att transaktionen verkstdlls. Utéver information som
framkommer i Memorandumet bér dérfér varje investerare géra sin egen bedémning av varje riskfaktor och dess betydelse fér Bolagets framtida

utveckling.

Risker relaterade till Nickel Mountain Resources eller branschen

ALLMANNA VERKSAMHETSRELATERADE
RISKER

Koncernens verksamhet ar foremal for alla

de risker och osdkerheter som verksamheter
inriktade pa prospektering samt forvary,
utbyggnad, produktion och forsaljning av
nickel, olja och gas ar forknippade med. Dessa
risker kan inte helt undvikas ens med en
kombination av erfarenhet, kunskap och
noggrann utvardering. De risker och
osakerheter som vanligen forknippas med
olje- och gasverksamhet innefattar, men ar
inte begransade till, brander, explosioner,
"blowouts” (det vill sdga ett okontrollerat
utslapp av olja, gas eller vatten fran en
oljebrunn), utsldpp av sur gas, brott i pipeli-
nes och oljespill. Var och en av dessa risker
kan resultera i omfattande skador pa olje och
gasbrunnar, produktionsanlaggningar, annan
egendom, miljon och kan dven medféra
betydande personskador. Detta kan i sin tur
leda till omfattande skadestandsansvar eller
annat ansvar. Aven uppsamlingssystem och
processanlaggningar ar foremal for manga av
dessa risker. Olje och gasverksamhet omfattas
aven av risk for en framtida nedgang i
reserverna av naturliga orsaker eller inflode av
vatten i producerande formationer.

Prospektering och exploatering av nickel, olje-
och gasreserver kan komma att bli férsenade
eller paverkas negativt av faktorer som ligger
utanfor Koncernens kontroll. Sadana faktorer
omfattar bland annat ogynnsamma
vaderklimat eller geologiska forhallanden,
beslut tagna eller arbete utfort av
samarbetspartners, landdgare eller
leverantorer, vilka Koncernen kan vara eller kan
komma att bli beroende av, tillmotesgaende av
regerings- eller myndighetskrav, brister eller
férseningar vid installation och bestallning

av maskiner och utrustning, eller forseningar
vid import eller fortullning, olyckor, skador pa
anlaggningar, miljoskador eller personskador.
Forseningar eller andra negativa effekter pa
prospektering och exploatering kan fa en va-
sentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

PROSPEKTERINGSRISK AVSEENDE METALLER
Bolaget har funnit indikationer pa
forekomster av olika metaller pa flera stallen
men har dnnu inte kunnat faststalla att
fyndigheterna har kommersiell potential. Aven
om Bolaget kommer att gora

noggranna genomlysningar och bedomningar
for att genomfora exploatering av fyndigheter
kan inte Bolaget garantera att kommersiella
halter foreligger, eller att andra hinder for
kommersiell utvinning inte uppkommer.
Investerare bor observera att prospektering
ar en verksamhet som till sin natur innebar en
betydande risk och kan paverka Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

GEOLOGISKA RISKER OCH OSAKERHETER
KRING BERAKNINGEN AV
PETROLEUMRESERVER

Alla varderingar av olje och gasreserver samt
olje och gasresurser innehaller matt av
osakerhet. Koncernens varderingar av
reserver och resurser sker enligt

vedertagna regler och standarder. | manga
fall leder prospekteringsaktiviteter aldrig till
utbyggnad och produktion. Aven om oljebolag
férsoker minimera riskerna genom seismiska
undersokningar kan detta vara mycket
kostsamt och krdva stora insatser utan att leda
till borrning. Det finns en betydande risk att
uppskattade volymer inte Gverensstammer
med verkligheten. Sannolikheten for fynd av
olja eller gas vid prospekteringsbrunnar
varierar. Den faktiska produktionen och
kassaflodet kommer darfér sannolikt att skilja
sig fran berdkningar och dessa variationer kan
ibland bli stora. Visar sig en brunn vara tom
eller inte producera l6nsamma floden ger
investeringen ingen avkastning.
Kassaflodesanalyser ar delvis baserade pa
antaganden om att vissa framtida
prospekterings och utbyggnadsverksamheter
blir framgangsrika.
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Detta ar inte alltid fallet och uppskattade
reserver, resurser, fyndigheter och kassaflode
kan darfoér reduceras i den utstrackning som
utvinningsaktiviteterna inte, helt eller delvis,
uppnar den bedémda nivan. Olje och
gasreserver utgor en viktig faktor for
Koncernens investeringsbeslut. De utgor ocksa
en viktig del i varderingen for bedomning av
nedskrivningsbehovav det bokférda vardet pa
Koncernens olje och gastillgangar. En
Overvardering av ett omrades reserver kan
darfor fa en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

NEDGANG | PETROLEUMRELATERADE
MINERALTILLGANGAR ELLER OFORMAGA ATT
ANSKAFFA SADANA

Koncernens framtida kassafléde ar starkt
beroende av att Koncernen lyckas med att
exploatera sina nuvarande mineraltillgangar pa
ett framgangsrikt satt och att Koncernen kan
forvarva, upptacka eller utveckla ytterligare
reserver eller avyttra befintliga resurser.
Prospektering, forvarv och utbyggnad av

olje och gasreserver ar en kapitalintensiv
verksamhet och kassaflédet fran den l6pande
verksamheten i kombination med

tillgdngen till extern finansiering kommer att
vara avgorande for i vilken utstrackning
Koncernen i framtiden kan gora nédvandiga
investeringar for att behalla och expandera
sina mineraltillgangar. Koncernens oférmaga
att behalla och expandera sina
mineraltillgangar skulle fa en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.
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PRISFLUKTUATIONER PA OLJA OCH GAS
Efterfragan och priset pa olja och gas ar i
betydande utstrackning beroende av en
mangd faktorer utanfor Koncernens kontroll,
bland annat vaderférhallanden, priset pa
och tillgangen till alternativa energikéllor,
regerings- och centralbanksatgarder, atgarder
vidtagna av internationella karteller (framst
OPEC) samt den globala ekonomiska och
politiska utvecklingen. Dessa faktorer paverkar
i sin tur global tillgang och efterfragan pa olja
och gas. Prisfluktuationer ar saledes normalt
en foljd av faktorer som Koncernen inte kan
paverka. Aven om oljepriset under senare tid
varit relativt stabilt har varldsmarknadspriset
pa olja och gas fluktuerat kraftigt tidigare och
det kan inte uteslutas att det kommer att
fluktuera kraftigt i framtiden. Ett prisfall pa
olja och gas med bestaende lagre pris kan
komma att fa en vasentligt negativ paverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning. De grundlaggande
ekonomiska forutsattningarna for att bedriva
prospektering och produktion av olja
forandras vid lagre oljepriser. En nedgang i
priserna skulle kunna leda till en minskning
av volymerna i de reserver som Koncernen
ekonomiskt kan utvinna da Koncernen eller
dess partners kan komma att avsta fran att
bygga ut vissa oljefynd om oljepriserna faller
under vissa nivaer. Dessa faktorer skulle kunna
orsaka en minskning av prospektering och
produktion samt forsvara utbyggnaden av
Koncernens verksamhet. Dessutom kan en
betydande och varaktig nedgang i olje- och
gaspriser fran historiska genomsnittspriser
komma att fa en betydande negativ inverkan
pa Koncernens formaga att uppta lan eller pa
annat satt att anskaffa kapital, och darmed
dven pa koncernens resultat och finansiella
stallning.

NYCKELPERSONER

Bolagets verksamhet &r beroende av
férmagan att rekrytera, utveckla och behalla
kvalificerade medarbetare. Bolagets
organisation ar tills vidare begransad. Det
kan inte garanteras att Bolaget kan erbjuda
alla nyckelpersoner tillfredstallande villkor i
den konkurrens som rader med andra bolag
i branschen eller narstaende branscher. Om
nyckelpersoner lamnar Bolaget, eller om
framtida vakanser inte kan fyllas, kan det fa
negativ inverkan pa verksamheten och
Bolagets ekonomiska utveckling. Detta kan
fran tid till annan medféra risker for drojsmal
och hogre kostnader, med negativ paverkan
pa Bolagets ekonomiska utveckling som foljd.

OLYCKOR, SKADOR OCH FORSENINGAR
Koncernen kan drabbas av olyckor och skador
pa anlaggningar, miljé och manniskor. Varje
storre skada kan komma att fa en negativ
effekt pa Koncernens formaga att prospektera
och producera olja och gas. Vidare kan aven
ogynnsamma vaderforhallanden, arbete utfort
av partners, entreprencrer eller leverantorer
samt regerings- eller myndighetskrav och sena
leveranser av utrustning komma att medfora
en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

NATURKATASTROFER

Koncernens framtida prospekterings-
anlaggningar kan drabbas av naturkatastrofer.
Om sa sker kan Koncernens olje-, metall- och
gasprospektering komma att paverkas negativt
eller rentav upphora. Naturkatastrofer kan fa
forédande effekt pa Koncernens verksamhet
eftersom stora varden kan ga forlorade. Ett
stopp i prospekteringen pa grund av en
naturkatastrof kan medféra stora kostnader for
att aterstalla prospekteringsanlaggningar. Vid
en naturkatastrof finns en risk att Koncernen
inte skulle ha tillrackliga finansiella resurser for
att kunna genomféra nédvandiga

investeringar i syfte att ateruppta
prospekteringen. Det ovanstaende skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

FORANDRINGAR | LANGSIKTIG EFTERFRAGAN
PA OLJA, GAS OCH NICKEL

Efterfragan pa olja, nickel och gas kan pa lang
sikt reduceras. Klimatdebatten och stravan
efter att minska koldioxidutslappen i
atmosfaren har medfort att lander och grupper
av lander diskuterar lagstiftning och olika
ekonomiska incitament for att stotta

alternativ till fossila branslen samt hojda
skatter och miljéavgifter pa fossila branslen.
Olje- och gasproducenter moter ocksa 6kad
konkurrens fran alternativa former av energi,
bransle och relaterade produkter. Priset for
mineraltillgangar varierar med radande och
férvantade varldsmarknadspriser, allmanna
konjunktursvangningar och politiska
férutsattningar. Det foreligger darfor risk att
Bolaget kan erhalla lagre priser &n forvantat vid
framtida avyttringar, samt att Bolaget
misslyckas med att finna lampliga kdpare. En
6kad konkurrens fran alternativa metaller och
energikallor, tillsammans med en 6kad
beskattning av fossila brénslen kan leda till en
vasentlig forandring i den langsiktiga
efterfragan pa olja, gas och nickel, vilket kan fa
en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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TOLKNING AV OCH TVISTER GALLANDE
AVTAL OCH LICENSER

Koncernens verksamhet ar i hog grad baserad
pa koncessionsavtal, licenser, tillstand och
andra avtal, t ex avtal med
investeringspartners. Rattigheterna och
skyldigheterna enligt dessa koncessioner,
licenser och avtal kan bli foremal for tolkning
och tvister enligt tillamplig lagstiftning och kan
aven paverkas av omstandigheter som ligger
utanfér Koncernens kontroll. | hdandelse av en
tvist om tolkning av sadana villkor &r det inte
heller sakert att Koncernen skulle kunna goéra
sina rattigheter gallande, vilket i sin tur skulle
kunna fa negativa effekter pa Koncernen. Om
Koncernen eller nagon av dess partners inte
skulle anses ha uppfyllt sina skyldigheter
enligt en koncession, licens eller annat avtal
kan det aven leda till att Koncernens
rattigheter enligt dessa helt eller delvis
bortfaller eller att Koncernen halls ekonomiskt
ansvarig, vilket kan fa en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

TILLGANG TILL UTRUSTNING OCH PERSONAL
Koncernens prospekteringsverksamhet for
olja, gas och nickel &r beroende av tillgang till
borrutrustning och annan nodvandig
utrustning, samt tillhérande material och
kvalificerad personal i de omraden dér sadan
verksamhet bedrivs eller kommer att bedrivas.
Brist pa sadan utrustning eller kvalificerad
personal kan leda till forseningar av
Koncernens prospekteringsverksamhet samt
leda till minskad produktion, vilket kan fa

en vasentlig negativ effekt pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
| de fall Koncernen inte ar operator av sina
olje- och gasegendomar ar Koncernen aven
beroende av operatoren och
tredjepartsleverantorers genomforande av
motsvarande aktiviteter. Koncernens
mojlighet att styra eller kontrollera sadana
operatorers agerande kan vara begransad.
Koncernen ar beroende av vissa
nyckelpersoners kompetens och insatser samt
Koncernens formaga att behalla dessa
individer samt att vid behov anstalla ny
kvalificerad personal. Bristen pa
prospekterings- och utvecklingsaktiviteter i
olje- och gasindustrin pa 1990-talet

innebar en minskning av utbudet av
kvalificerad personal. Detta har gjort att
oljebranschens generella
rekryteringsunderlag av kvalificerad och
erfaren personal ar begréansat.
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Harutover kan det vara svart att hitta
kvalificerad personal lokalt i de regioner dar
Koncernen huvudsakligen har sin verksamhet,
vilket ar en kritisk faktor eftersom lokalt
anstalld personal i vissa fall &r ett krav fran
lokala myndigheter vid tillstandsgivning.

Om inte Koncernen formar att attrahera ny
personal eller behalla befintlig personal eller
nyckelpersoner i erforderlig omfattning kan
detta leda till att Koncernen inte kan fortsatta
att utvidga verksamheten och framgangsrikt
genomfora sin affarsstrategi, vilket kan ha en
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

PROSPEKTERINGS- OCH
PRODUKTIONSLICENSER KAN ATERKALLAS
ELLER AVBRYTAS

Koncernens prospektering ar beroende av
koncessioner, licenser och tillstand som
beviljas av regeringar och myndigheter.
Ansokningar om koncessioner och tillstand kan
komma att avslas och nuvarande koncessioner
och tillstand kan komma att beldggas med
restriktioner eller dterkallas. Aven om licenser
och tillstand normalt kan fornyas efter att de
|6pt ut &r det inte sakert att sa kommer att ske,
och i sa fall pa vilka villkor. Om en anstkan fran
Koncernen om att beviljas en framtida licens
eller ett tillstand eller en begaran om fornyelse
av en licens eller tillstand fran

Koncernen avslas kan detta fa en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Om
Koncernen eller nagon av dess partners inte
svarar mot de forpliktelser och villkor avseende
verksamhet och kostnader som kravs for att
behalla licenser och tillstand kan det

medfora en mindre andel i, eller forlust av,
sadana tillstand samt krav pa skadestand, vilket
kan komma fa en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

BOLAGETS FORMAGA ATT UPPFYLLA DESS
FINANSERINGSKRAV PA
PETROLEUMLICENSEN

Licensgivandet vid prospektering ar forbehallet
krav att licensinnehavaren skall genomfora
vissa atgarder pa licensomradet inom given
tidsram (for ytterligare information om
ataganden se avsnitt “Vasentliga avtal”). Om
Koncernen i framtiden inte skulle kunna upp-
fylla sina ataganden och de villkor for verk-
samheten, kostnader och finansiering i den
utstrackning som kravs for att behalla
koncessioner och licenser kan Koncernen, helt

eller delvis, forlora sadana koncessioner eller
licenser och adra sig skadestandsansvar, vilket
kan fa en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stéllning. Ronnbadckenprojektet har
inte sadana krav pa investeringar.

KOSTNADER FOR MILIOPAVERKAN OCH
NEDMONTERING AV ANLAGGNINGAR
Koncernen kan bli ansvarig for kostnader for
att atgarda oférutsedd paverkan pa miljon
som uppstatt som en foljd av olje-, nickel och
gasprospektering. Sadana kostnader kan vara
betydande. Sarskilt kan kostnader for

otilldtna nivaer av utsldpp och nedsmutsning
och potentiella saneringskostnader samt
brister i hanteringen av giftiga eller farliga
amnen, for vilka nagon av Koncernens enheter
kan komma att hallas ansvarig, vara svara att
berdkna mot bakgrund av gallande lagstiftning
och tilldmpningen darav i olika jurisdiktioner.
Koncernen kan ocksa adra sig miljdansvar

i samband med forvarv av tillgangar som
omfattas av sadana forpliktelser. Miljo- och
sakerhetslagstiftning (inklusive lagstiftning
betraffande forsegling och Gvergivande av
brunnar, utslapp av gaser och annan materia i
den omgivande miljon samt 6vrigt miljoskydd)
kan komma att férandras. Detta kan fa till

foljd att striktare eller ytterligare atgarder an
vad som galler for narvarande kan komma att
krdvas samt att ett mer omfattande ansvar

for Koncernen, dess styrelseledamoter och
anstéllda inférs. Aven om reserveringar gors for
kostnader fér nedmontering av

anldggningar kan dessa, bland annat mot
bakgrund av det ovanstaende, visa sig
otillrackliga. Foljaktligen kan Koncernen
drabbas av betydande oforutsedda kostnader,
vilka kan fa en véasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

INFRASTRUKTUR

Koncernen ar i viss man beroende av tillgénglig
och vl fungerande infrastruktur i de omraden
dar verksamheten bedrivs, exempelvis i form
av vagar, samt vid framtida produktion el- och
vattenfoérsorjning, pipelines och
uppsamlingssystem. Om det uppstar
driftavbrott eller skador pa infrastruktur kan
Koncernens verksamhet forsvaras avsevart,
vilket kan leda till hogre kostnader och
forseningar av prospekteringsborrningar samt
negativ inverkan vid eventuell avyttring av
licensen vilket kan fa en negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.
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FORVARV OCH AVYTTRINGAR AV
TILLGANGAR, ANDELAR ELLER FORETAG
Koncernen kan fran tid till annan forvarva eller
avyttra tillgangar, andelar eller bolag.
Koncernen kan bli utsatt for eventuella krav
med anledning av sadana forvarv och
avyttringar vilket kan ha en negativ paverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

POLITISKA-OCH SAMHALLSRELATERADE
RISKER

Koncernens verksamhet ar foremal for
politiska och samhaéllsrelaterade risker dar
verksamheten bedrivs, i Koncernens fall
Sverige och Ryssland. Bland annat bestdende
av regeringens politik och lagstiftning, statliga
interventioner, potentiell forandring i den
skatterattsliga regleringen, potentiell inflation
och deflation, potentiell begransning i
mojlighet att prospektera efter olja och
naturgas, potentiell politisk, social, religios och
ekonomisk instabilitet och oroligheter. Dessa
faktorer kan begransa mojligheten for
Koncernen att fa finansiering pa de
internationella kapitalmarknaderna eller pa
annat satt ha en vasentlig negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning,
resultat och framtidsutsikter

MILJORISK

Bolagets verksamhet maste ta storsta hansyn
till miljopaverkan. Det innebér att vissa
fyndigheter eventuellt inte kan exploateras
vilket kan medféra begransade mojligheter att
avyttra dessa. Fyndigheternas placering i
fjallnara och boreal miljo gor att sarskilda
hansyn maste tas till bade rennéring och den
bitvis kdnsliga boreala miljon.

VALUTARISK

Valutarisken bestar i att
valutakursforandringar har en paverkan pa
Bolagets resultat och uppstar i samband med
betalningsfloden i utlandsk valuta. En stor del
av Koncernens framtida intakter och
finansieringsataganden forvantas vara i RUB.
Bolagets 6vriga omkostnader ar huvudsakligen
i RUB alternativt i eller kopplat till USD.
Huvudsaklig finansiering och borsnotering ar i
SEK. Bolagets rorelseresultat paverkas negativt
vid oférdelaktiga valutakursférandringar.
Valutakursférandringar paverkas av faktorer
utanfor Bolagets kontroll vilket innebar att Bo-
lagets rorelseresultat kan paverkas negativt av
framtida valutasvangningar och dérmed paver-
ka Bolagets finansiella stallning och resultat.
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RORELSEKAPITAL OCH FRAMTIDA
FINANSIERING

Styrelsen for Nickel Mountain Resources gor
bedomningen att det befintliga
rorelsekapitalet fore genomférande av
foreliggande Nyemission, givet att en
forsaljning av det heldgda dotterbolaget
Mezhlisa inte genomfors, inte dr tillrdckligt for
Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden éverstiger Bolagets
kort- och langfristiga resurser. Det befintliga
rorelsekapitalet, vid dateringen av foreliggande
Memorandum, beddms tillrdckligt for att
bedriva verksamhet, enligt foreslagen
affarsplan, i cirka 1 manad. Underskottet i
rorelsekapitalet for den kommande
tolvmanadersperioden berdknas uppga till
cirka 15 MSEK. Givet att den foreliggande
Nyemissionen fulltecknas bedémer styrelsen
att Bolagets rorelsekapital ar tillrackligt for den
kommande tolvmanadersperioden. Om
Nyemissionen ej genomfors skulle Bolaget
tvingas att soka andra finansieringsmojligheter
i form av t.ex. riktad nyemission. Darutover
skulle Bolaget behdva omprova
expansionstakten i den befintliga affarsplanen
och se 6ver Bolagets organisation och
kostnadsstruktur.

For det fall Bolaget beslutar om
kapitalintensiva investeringar kan det sannolikt
behdvas tillskott av externt kapital. Detta kan
medfdra att agarkapital kan komma att behdva
tillskjutas for att Bolaget skall utvecklas pa
bdsta satt. Koncernens mojlighet att tillse
eventuella framtida kapitalbehov ar beroende
av allméanna marknadslaget for kapitaltillskott
och dgarnas forutsattningar att deltaga i
framtida emissioner. Skulle Koncernen inte fa
tillgang till ytterligare finansiering, eller kunna
fa sadan finansiering pa skaliga villkor, kan
detta komma att ha en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NICKEL MOUNTAIN RESOURCES AB (PUBL)

FRAMTIDA NYEMISSIONER AV AKTIER
Forutom den beslutade Nyemissionen har
Bolaget for ndrvarande inga planer pa att
genomfora ytterligare nyemissioner av aktier.
Trots detta kan Bolaget i framtiden komma att
besluta om nyemission av ytterligare aktier
for att anskaffa kapital. Om sadan nyemission
genomfors kommer aktiedgarna att fa sin
dgarandel utspadd, i fall de inte tecknar sin
andel i nyemissionen alternativt om
nyemissionen ar riktad till andra an samtliga
aktiedgare, vilket minskar det proportionella
dgandet och rostandelen for innehavare av
aktier i Bolaget. Sadan nyemission kan dven fa
en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

GARANTIATAGANDE OCH
TECKNINGSFORBINDELSE

Ett konsortium har genom emissionsgaranti
och teckningsforbindelse forbundit sig att
teckna aktier i Nyemissionen upp till cirka 80
procent eller cirka 18,3 MSEK som eventuellt
inte har tecknats med eller utan stod av
Teckningsratter. Avgivet garantiatagande ar
oaterkalleligt. Bolaget har inte kravt att
emissionsgaranten skall sakerstalla
emissionsgarantin genom insattning av likvida
medel, pantsattning av vardepapper,
presentation av bankgaranti eller pa ett annat
satt. Motparten ar dock medveten om att
detta avtal innebar juridiskt bindande
forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar
sig att halla erforderliga medel tillgangliga for
det fall emissionsgarantin skall tas i ansprak.
Det foreligger dock en risk att garantiatagandet
inte fullgors i sin helhet vilket skulle kunna
inverka negativt pa Bolagets mojligheter att
genom Nyemissionen erhalla det garanterade
beloppet.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen i Nickel Mountain Resources beslutade den 13 november 2017, forutsatt bolagsstammans efterféljande godkdnnande, om nyemission
av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Beslutet innebar att Bolagets aktiekapital 6kar med hogst 9 172 706,30 SEK, fran
27 518 118,90 SEK till hogst 36 690 825,20 SEK, genom nyemission av hogst 91 727 063 aktier. Antalet aktier kommer darmed att 6ka fran

275 181 189 aktier till hogst 366 908 252 aktier, vilket medfor en maximal utspadning om 25 procent for aktiedgare som inte deltar i emissionen.
Styrelsens beslut om Nyemission godkdndes pa en extra bolagsstdmma i Bolaget den 11 december 2017.

Erbjudandet omfattar 91 727 063 aktier till en teckningskurs om 0,25 kronor per aktie. Styrelsen baserade kurssattningen for emissionen utifran
senaste handlade marknadskurs vid styrelsens beslut om Nyemission med rabatt beaktande i forsta hand att det &r en foretradesemission samt
efter diskussioner med radgivare och slutligen de som garanterar emissionen. Anméalan om teckning skall ske under perioden fran och med den
22 januari 2018 till och med den 9 februari 2018. Styrelsen har ratt att forlanga teckningsperioden.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER
Den som pa avstamningsdagen den 18 januari 2018 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att teckna nya aktier i Bolaget.
Tre (3) befintliga aktier i Nickel Mountain Resources ger ratt att teckna en (1) ny aktie till teckningskursen 0,25 SEK per aktie.

TECKNING UTAN FORETRADE

For det fall Nyemissionen inte blir fulltecknad genom teckning med stéd av Teckningsratter kommer tilldelning att ske utan stéd av
Teckningsratter. Anmalan om teckning utan stod av Teckningsratter ska goras under samma tidsperiod som teckning med stod av foretradesratt.
Det vill sdga mellan fran och med den 22 januari 2018 till och med den 9 februari 2018.

EMISSIONSGARANTI OCH TECKNINGSFORBINDELSE

Ett konsortium har genom emissionsgaranti och teckningsforbindelse forbundit sig att teckna aktier i Nyemissionen upp till cirka 80 procent eller
cirka 18,3 MSEK som eventuellt inte har tecknats med eller utan stod av Teckningsratter. For mer information om garantidtagandet, se avsnittet
"Villkor & Anvisningar".

Genom Erbjudandet tillfors Nickel Mountain Resources cirka 22,9 MSEK fore emissionskostnader vilka berdknas uppga till totalt 2,9 MSEK
exklusive garantikostnader vilka uppgar till 10 procent av det garanterade beloppet. Se avsnittet "villkor och anvisningar". Emissionslikviden ar
avsedd att anvdndas till avbetalning av lan som tagits for att finansiera testarbeten samt anvéandas for rorelsekapital framst avseende
verksamheten i Tomsk, Ryssland.

Harmed inbjuds aktiedgarna och allmanheten, i enlighet med villkoren i detta Memorandum, att teckna aktier i Nickel Mountain Resources
Nyemission.

| évrigt hénvisas till redogérelsen i Memorandumet som upprittats av styrelsen for Nickel Mountain Resources med
anledning av Nyemissionen. Styrelsen fér Nickel Mountain Resources dr ansvarig for innehdllet i Memorandumet.
Information om styrelseledamdéterna i Nickel Mountain Resources Gterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer" Styrelsen fér Nickel Mountain Resources forsdkrar hdrmed att styrelsen vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgdrder for att sdkerstélla att uppgifterna i Memorandumet, s@vitt styrelsen vet, 6verensstémmer
med de faktiska férhdllandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka Memorandumets innebérd

Stockholm den 21 januari 2018
Styrelsen, Nickel Mountain Resources AB (publ)
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bolaget forvarvade i maj 2017 samtliga aktier i Mezhlisa fran IFOX Investments AB (publ) (“IFOX”). Mezhlisa kontrollerar, genom det ryska
dotterbolaget BNG prospekteringslicensen 71-1 i Tomskregionen i Ryssland (“Tomskprojektet”). Mezhlisa har idag ett registrerat dgande om
65,0115 procent av BNG men har enligt ett investeringsavtal ratt att uppna ett dgande om 74 procent av BNG och indirekt Tomskprojektet. Den
30 juni 2017 tog Bolaget upp ett kortfristigt Ian for att sdkra kortfristig finansiering av Tomskprojektet samt férbereda fér de slutliga testerna pa
brunn 4, den brunn som tidigare aterintratts, perforerats och testats med goda resultat. Det finns nagra ytterligare intressanta intervall som bor
perforeras innan brunnen forseglas. Bolaget har under hésten genomfort forberedelserna for dessa tester, men hade inte erforderlig
finansiering for att genomfora dem. | anslutning till att Foretradesemissionen offentliggjordes inledde Bolaget det slutliga arbetet med testerna
och att genomféra ett komprimerat testprogram, som testar nagra av de mest intressanta av de aterstaende intervallen. De tva forsta av dessa
intervall aterfinns i Juralagren, som &r de "klassiska" oljeforande lagren i Tomskregionen. Vidare planerar Bolaget att testa tva sektioner i
Kritalagren. Forekomst av olja i Kritalagren ar relativt ovanlig, men tidigare borrhalsanalyser har visat att det méjligen kan finans kolvaten i Krita
och darfor vill Bolaget undersoka om sa ar fallet. | ndromradet ar kolvaten i Krita bevisade pa Sobolinoye-faltet norr om 71-1, dgt av Russneft.

Malsattningen med testprogrammet ar att undersoka ett fatal intervall och att darigenom potentiellt kunna etablera forekomst av olja pa dessa
nivaer.

Den forsta sektionen, JU-5 i Juralagret pa ett djup om 2 764-2 772 meter med atta meters tjocklek, perforerades den 9 januari och har initialt
etablerat floden av olja.

Oljan ar vid en forsta visuell kontroll av god kvalitet med lag densitet, motsvarande en Siberian Light Crude. Tester av detta och foljande intervall
planeras att paga till slutet pa februari 2018.

Dessa sektioner omfattas inte av den tidigare registrering av C3-mineraltillgdngar som Bolaget sedan tidigare har och kommer saledes med god
sannolikhet att 6ka den potentiella reservmangden pa licensomradet.

Efter genomférande av testerna dvervager Bolaget att genomfora registrering av officiella reserver avseende Tomskprojektet alternativt bestalla
en tredjepartsrapport fran en sa kallad "Competent Person".

Nar testerna har slutforts beraknas den I6pande kostnaden i Tomskprojektet kunna minskas och Bolaget darmed ha en mer langsiktig uthallighet
finansiellt. Detta ar av vikt for de képar-/partnerférhandlingar som drivs, da det &r mycket svart att bestamt férutse nar och om sadana kan vara
avslutade. En viss mangd personal behovs dven fortsatt, bland annat for att svara upp mot motparter i forhandlingar samt att driva verksamheten
i Tomsk, inte minst om registrering av officiella reserver ska genomféras. For att ha erforderliga tillstand och licenser som oljebolag ar det
noédvandigt att personal med kompetens inom oljeprospektering och- utvinning men ocksa inom t ex miljéskydd, brand- och arbetsmiljosdkerhet
med mera finns pa plats i Tomsk.

Det kortfristiga lanet om SEK 7 miljoner som togs upp av Bolaget den 30 juni 2017 har forlangts och forfaller till betalning den 28 februari 2018,
d v s efter teckningstidens utgang. Lanet har ocksa per den 1 december 2017 utokats med ytterligare SEK 3 miljoner, for att sakerstalla att

material och transporter nddvandiga for testerna kan anskaffas innebédrande att testerna kan inledas och slutféras sa snart som majligt.

Sammanfattningsvis berdknar Bolaget med genomférande av Foretradesemissionen att:

o genom testerna kunna tillféra mycket intressant ny information om tva betydande, potentiellt oljeférande lager. Lyckade tester bedéms
kunna tillféra reservmangd samt viktig information om fordelning mellan olja/kondensat och naturgas pa tillgdngen
o slutfora testerna av brunn 4 pa Ellej-lgajskojefaltet, vilket ocksa innebar att Bolaget, om det sa 6nskar och har tillgang till erforderlig

finansiering, kan ga till att registrera officiella reserver, alternativt genomféra en tredjepartsutvardering av tillgangen gjord av en s.k.
Competent Person. Detta skulle gora det enklare i vissa sammanhang att pdvisa vdrde och potential i tillgdngen for tredje man.

o slutfora testarbetet avseende brunn 4 vilket bedoms kunna medfora kostnadsbesparingar i koncernen, da t ex personal inte pa samma
satt behovs for att bevaka en 6ppen brunn, med transporter till och fran faltet m.m.
o aterbetala de kortfristiga lanen om SEK 7 och 3 miljoner samt skaffa visst rorelsekapital innebarande att Bolaget under en langre

period och med storre uthallighet kan driva de kopar-/partnerforhandlingar som genomfors. Dessa forhandlingar och diskussioner
tar tid, oljeaffarer i varlden tar idag betydligt mer tid och ar betydligt mer komplicerade an fér nagra ar sedan. Finansiell och darmed
tidsmaéssig uthallighet ar en avgorande faktor i samtliga diskussioner Bolaget for i olika skeden. Det finns inga garantier for att sadana
diskussioner leder till nagot konkret resultat inom rimlig tid.

Det ar styrelsens uppfattning att emissionslikviden, forutsatt att Nyemissionen blir fulltecknad, ar tillracklig for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden, vid tidpunkten for godkdnnande av detta Memorandum.

Styrelsen i Nickel Mountain Resources AB (publ) ar ansvarig for innehallet i Memorandumet. Harmed forsdkras att styrelsen vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i Memorandumet savitt styrelsen vet, overensstammer med de faktiska forhallandena och
att ingenting ar uteldamnat som skulle kunna paverka dess innebord.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 13 november 2017,
forutsatt bolagsstammans efterféljande
godkdnnande, om en nyemission med
foretradesratt for Bolaget befintliga aktiedgare
av hogst 91 727 063 aktier. Styrelsens beslut
om Nyemission godkdndes pa en extra
bolagsstéamma i Bolaget den 11 december
2017. Vid full teckning kommer Bolaget att
tillforas sammanlagt 22 931 765,75 SEK fore
avdrag for emissionskostnader. Betalning for
tecknade aktier ska erlaggas kontant. Det
erinras emellertid om styrelsens mojlighet att
medge kvittning enligt de férutsattningar som
anges i 13 kap 41 § aktiebolagslagen.

GARANTIATAGANDE OCH
TECKNINGSFORBINDELSE

Ett konsortium har genom emissionsgaranti
och teckningsforbindelse forbundit sig att
teckna aktier i Nyemissionen upp till cirka 80
procent eller cirka 18,3 MSEK som eventuellt
inte har tecknats med eller utan stéd av
Teckningsratter. Avgivet garantidtagande ar
oaterkalleligt. Bolaget har inte kravt att
emissionsgaranterna skall sakerstalla
emissionsgarantin genom insattning av likvida
medel, pantsattning av vardepapper,
presentation av bankgaranti eller pd ett annat
satt. Motparten ar dock medveten om att
detta avtal innebar juridiskt bindande
forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig
att halla erforderliga medel tillgangliga for det
fall emissionsgarantin skall tas i ansprak. Det
foreligger dock en risk att

garantidtagandet inte fullgdrs i sin helhet vilket
skulle kunna inverka negativt pa Bolagets
mojligheter att genom Nyemissionen erhalla
det garanterade beloppet. Kontant ersattning
utgar med 10 procent av garanterat belopp till
garanterna.

Garantikonsortiet bestar av Gabrielsson Invest
AB, Gryningskust, Dividend Sweden AB Holding
AB, Capensor AB, Trention AB, Connector
Corporate Finance AB samt Carlwood Capital
S.A. Garanterna erhaller en ersattning om

10 procent av det garanterade kapitalet.
Connector Corporate Finance AB ("CCF”) ar
ett av styrelseledamoten Anders Thorsell
heldgt bolag. CCF innehar 258 532 aktier i
Bolaget och har forbundit sig att teckna sin
pro rata-andel i nyemissionen samt utéver
det teckna aktier motsvarade ett belopp om
300.000 kronor. Dartill har CCF lamnat en
emissionsgaranti om 1 miljon kronor.
Garantiersattning utgar inte for CCFs
teckningsforbindelse.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje aktie
en (1) teckningsratt (“Teckningsratt”). Det
krdvs tre (3) Teckningsratter for att teckna
en (1) aktie. Teckningsratten har ISIN kod
SE0010769984.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 0,25 SEK per aktie.
Courtage utgar ej. Teckningskursen har
faststallts av styrelsen utifran senaste
handlade marknadskurs vid styrelsens beslut
om nyemission med rabatt beaktande i férsta
hand att det &r en foretradesemission samt
efter diskussioner med radgivare och slutligen
de som garanterar emissionen.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till
deltagande i emissionen &r den 18 januari
2018. Sista dag for handel i Bolagets aktie med
ratt till deltagande i emissionen ar den

16 januari 2018. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
emissionen ar den 17 januari 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier ska ske fran och med
den 22 januari 2018 till och med den 9
februari 2018. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningstiden. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade Teckningsratter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade
Teckningsratter, utan avisering fran Euroclear,
att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.
Eventuella garanters teckning av aktier ska ske
senast den 14 februari 2018.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)
Handel med Teckningsratter dger rum vid
NGM Nordic MTF under perioden fran och
med den 22 januari 2018 till och med den 7
februari 2018.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedga-
re som pa ovan ndmnda avstamningsdag ar
registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning, sarskild
anmalningssedel, anmalan utan foretrade
samt informationsfolder avseende
Erbjudandet. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat
erhallna Teckningsratter.
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Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen over
panthavare med flera, erhaller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen
av Teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE
Teckning och betalning av aktier med stod av
foretradesratt ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive férvaltare.
Enbart informationsfolder avseende
erbjudandet kommer skickas ut.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT
Teckning med stod av foretradesratt ska ske
genom samtidig kontant betalning senast den
9 februari 2018. Teckning genom betalning ska
goras antingen med den, med
emissionsredovisningen utsanda, fortryckta
inbetalningsavin eller enligt instruktioner pa
den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande
alternativ:

1) INBETALNINGSAVI

| de fall exakt samtliga pa avstdmningsdagen
erhallna Teckningsratter utnyttjas for teckning
ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel
ska da ej anvandas. Observera att teckning ar
bindande.

2) SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| de fall Teckningsratter forvarvas eller avyttras,
eller av annan anledning ett annat antal
Teckningsratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, ska den sarskilda anmaélningssedeln
anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren ska pa sarskild
anmalningssedel uppge det antal nya aktier
som denne tecknar sig for och sedan folja
angivna betalningsinstruktioner. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran
Mangold pa nedanstaende telefonnummer.
Ifylld anmalningssedel ska i samband med
betalning skickas eller lamnas pa
nedanstdende adress och vara Mangold
tillhanda senast klockan 17:00 den 9 februari
2018. | det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhdllna att
beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer
saledes att lamnas utan avseende. Observera
att teckning ar bindande.
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Mangold Fondkommission AB
Emissioner/Nickel Mountain

Box 55691

102 15 Stockholm

Telefon: 08-503 01 595/Fax: 08-503 01 551
E-post: ta@mangold.se

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall Nyemissionen inte blir fulltecknad
genom teckning med stod av

Teckningsratter kommer tilldelning att ske utan
stod av Teckningsratter. Anmalan om teckning
utan stdd av Teckningsratter ska goras under
samma tidsperiod som teckning med stod av
foretradesratt. Anmalan om teckning ska goras
pa anmalningssedel for teckning utan
foretradesratt som finns tillganglig pa Bolagets
hemsida eller kan erhallas fran Mangold.
Anmalningssedeln ska vara Mangold

tillhanda senast den 9 februari 2018.
Observera att anmalan ar bindande. | det fall
fler an en anmaélningssedel insandes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas
utan avseende. Observera att teckning ar
bindande. Betalning ska ske enligt besked pa
avrakningsnota, dock senast tre bankdagar fran
besked om tilldelning.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier
tecknade utan foretradesratt lamnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av
en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt
besked pa avrakningsnota, dock senast tre
bankdagar fran besked om tilldelning. Nagot
meddelande ldmnas ej till den som inte erhallit
tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
tecknade aktier komma att 6verlatas till annan.
Skulle forséljningspriset vid sadan éverlatelse
komma att understiga priset enligt detta
Erbjudande, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Tilldelning sker pa foljande grunder:

Bolagets aktiedgare ska ha foretradesratt att
teckna de nya aktierna, varvid befintlig aktie
ska beréattiga till teckning av nya aktier (primar
foretradesratt). For det fall samtliga nya aktier
inte tecknas med primar foretradesratt ska
dessa erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som
sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna

fordelas mellan tecknarna i forhallande till det
antal aktier som var och en har tecknat och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.
For det fall att inte samtliga aktier tecknas med
stod av foretradesratt (primaér eller subsidiar),
erbjuds allmanheten att lamna in anmalan om
teckning utan stod av foretradesratt. For det
fall dessa inte kan erhalla full tilldelning ska
tilldelning ske i forhallande till det antal aktier
som var och en har tecknat och om detta inte
ar mojligt genom lottning.

For det fall att inte samtliga aktier tecknas med
stod av foretradesratt (primaér eller subsidiar)
eller av allmanheten (utan stod av
foretradesratt) ska tilldelning i sista hand ske
till garanter med fordelning i forhallande till
stallda garantiutfastelser, och om detta inte ar
mojligt genom lottning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock
inte aktiedgare bosatta i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Schweiz, samt Singapore eller i
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt) och
vilka dger ratt att teckna aktier i
Nyemissionen, kan vanda sig till Mangold pa
telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Tilldelning av Teckningsratter och utgivande av
nya aktier vid utnyttjande av Teckningsratter
till personer som ar bosatta eller medborgare i
andra ldnder an Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningar i sadana lander.
Med anledning harav kommer, med vissa
undantag, aktiedgare som har sina aktier i
Bolaget direktregistrerade pa VP-konton och
har registrerade adresser i ett land dar
Erbjudandet enligt detta Memorandum
férutsatter prospekt, erbjudandehandlingar,
registrerings- eller andra atgarder én sadana
som foljer av svensk ratt eller dar
distributionen av detta Memorandum skulle
krava prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an sadana som foljer av svensk ratt
eller strider mot lag eller andra regler inte att
erhalla detta Memorandum. De kommer inte
heller att erhalla nagra Teckningsratter pa sina
respektive VP-konton.
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BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebéar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokforda
som BTA pa VP-kontot tills Nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa
forutsattningar del av emissionen

registreras hos Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i
foreliggande foretradesemission kommer flera
serier av BTA att utfdrdas varvid den forsta
serien bendamns “BTA 1” i Euroclear-systemet.

BTA 1 har ISIN-koden SE0010769992

Om delregistrering utnyttjas finns mojlighet
att BTA 2 kommer emitteras med ISIN-koden
SE0010770008

HANDEL | BTA

Handel med BTA kommer ske fran och med
den 22 januari till dess foretradesemissionen
registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas
ske under vecka 9, 2018.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats av
Bolagsverket, vilket beraknas ske under vecka
9 2018, ombokas BTA till aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare
enligt dennes rutiner.

UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller narmast efter att de nya
aktierna registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden
avslutats kommer Bolaget att offentliggora
utfallet av Nyemissionen. Offentliggérande
kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NICKEL MOUNTAIN RESOURCES AB (PUBL)
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NORDIC MTF

Bolagets aktier handlas pa Nordic MTF under kortnamnet NICK MTF. Handeln i Bolagets aktier kan foljas i realtid pa
www.nordicmtf.se. Aktiedgare, Ovriga aktorer pa aktiemarknaden och allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera

pa Bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter genom Nordic Growth Markets nyhetstjanst NG News, www.ngnews.se.

Nordic MTF ar Nordic Growth Markets lista for handel i icke borsnoterade aktier. En investerare bor ha i atanke

att aktier som handlas pa Nordic MTF inte ar borsnoterade och att Bolaget darfor inte omfattas av samma

regelverk till skydd for aktiedagare som borsnoterade bolag. Pa Nordic MTF galler saledes inte lagen (2000:1087)

om anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument, lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19
juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Daremot galler kollegiet for Svensk
Bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa handelsplattformar”. Enligt regler for bolag vars aktier ar listade pa

Nordic MTF géller dessutom att Bolaget pa sin hemsida ska ha en férteckning over de personer som har insynsstallning
i Bolaget och de transaktioner som dessa utfor.

Handeln pa Nordic MTF sker i Nordic Growth Markets handelssystem, Elasticia, under avdelningen Nordic
MTF Stockholm, vilket innebér att samtliga Nordic Growth Markets medlemmar kan handla i aktierna.
Kursinformationen distribueras i realtid till bland annat SIX, Reuters, Infront och ledande internetportaler med
finansiell inriktning. Handeln kan ocksa foljas i realtid pa www.nordicmtf.se

MTF star for Multilateral Trading Facility och dr hamtat fran MiFID (Markets in Financial Instruments Directive).
P4 Nordic MTF ansvarar Nordic Growth Market, en av Sveriges tva borser med tillstand fran Finansinspektionen, for dvervakningen
av de listade bolagen och handeln i bolagens aktier.
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VD HAR ORDET

Valkommen till Nickel Mountain Resources. Som namnet antyder sa har vi en bakgrund inom
nickelbranschen men vi dr idag ett i sanning diversifierat ravarubolag. Varen 2017 tecknade
Bolaget avtal med IFOX Investments AB (publ) (“IFOX”) om att forvédrva IFOX cypriotiska
dotterbolag Mezhlisa. Mezhlisa kontrollerar, genom det ryska dotterbolaget BNG,
prospekteringslicens Ellej-Igajskoje 71-1 i Tomskregionen i Ryssland. Ellej-Igajskoje ar ett projekt
med betydande potential, en potential som vi har for avsikt att 6ka ytterligare genom de tester
vi nu genomfor i brunn 4.

Vi har haft en spannande inledning pa dessa tester och om testerna ar framgangsrika, vilket de
tycks bli, ar ndsta steg planerat att bli att registrera officiella reserver hos de ryska
myndigheterna och att darigenom 6ka projektets synliga varde.

JOHAN SJIOBERG
VD NICKEL MOUNTAIN RESOURCES AB

Redan idag finns registrerade mineraltillgangar motsvarande totalt 134 mmboe, framst
bestaende av gas och kondensat, nagot som vi forsoker utoka ytterligare samt registrera
reserver i och med de kommande testerna samt till att omfatta olja.

Vara investeringar i Ellej-Igajskoje sker kontinuerligt och vi har mojlighet att erhalla upp till 74 procent dgande av det lokala ryska dotterbolaget
BNG som skoter arbetet pa plats, i dagslaget har vi registrerat dgande om 65 procent. Projektet har visat stor potential och vi hoppas kunna
realisera goda varden for aktieagarna.

Inom vart andra affairsomrade — nickel, sa har Bolaget bearbetningskoncessioner for tre stycken nickelfyndigheter som gemensamt kallas
Ronnbéacken. Ronnbacken &r Europas storsta kinda obearbetade nickelférekomst. Sammantaget har fyndigheterna en mineraltillgang pa 668
miljoner ton med en genomsnittlig nickelhalt i mineraliseringen pa ca 0,17 procent i kategorierna antagen och indikerad mineraltillgang. Trots
att fyndigheterna ar laghaltiga ger de vid produktion ett hogvardigt nickelkoncentrat, en efterfragad premiumprodukt inom smaltverksindustrin.
Ronnbéackenprojektet ligger har langt framme och omfattande studier av nickelutvinningen ar gjorda som styrker att Rénnbacken kan producera
ett bra, rikt koncentrat. Rénnbéacken har tidigare varit féremal for listning och projektet varderades da av marknaden till mer an 200 miljoner
kronor, dock under en period med vasentligt hogre nickelpriser.

Vi tycker oss ocksa se en storre efterfragan pa saval olja som nickel och projekt i tidigare
skeden, sdsom vara projekt ar.

Jag ber att fa hélsa dig vdlkommen som investerare och ser fram emot en spannande framtid tillsammans.

Goteborg 21 januari 2018
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

KORT OM BOLAGET

Nickel Mountain Resources ar ett oberoende bolag verksamt inom prospektering av primart olja, gas, nickel och guld. Bolagets forvarvade under
2017 det cypriotiska bolaget Mezhlisa. Mezhlisa kontrollerar genom det ryska dotterbolaget BNG prospekteringslicens 71-1 i Tomskregionen i
Ryssland. Mezhlisa har ingatt avtal avseende att succesivt forvéarva upp till 74 procent av BNG, Mezhlisa ar per idag registrerade som dgare av
65,0115 procent av BNG. Mezhlisa har darmed tillgang till det prospekteringsprojekt som BNG forvarvade pa publik auktion i augusti 2010, licens
71-1 "Ellej-Igajskoje” i Tomsk Oblast, Ryssland. Bolaget bedriver for narvarande ett prospekteringsprogram av olja — och gastillgangar pa licens
71-1 inom vilket Bolaget visat pa en storre potential &n ursprungligen védntat. Det forsta steget var att genomféra aterintrade och tester i ett av tva
gamla borrhal pa licensen i fraga. Bolaget har idag tre bearbetningskoncessioner for utvinning av nyckelfyndigheter i Ronnbéacken, ett
undersokningstillstand for prospektering efter nickelfyndigheter i Orrbdcken samt ett undersokningstillstand for prospektering efter guld i
Kattisavan.

AFFARSIDE
Bolagets affarsidé ar prospektering och identifiering av licensobjekt med potential att bli betydande olje-, gas- och/eller metalltillgdngar.

STRATEGI

Bolagets strategi ar att snabbt och med utnyttjande av det lilla fortagets fordelar genom noggranna utvarderingar identifiera tillgdngar som
uppfyller Bolagets uppsatta kriterier vad géller bland annat storlekspotential, beldagenhet, access till narliggande infrastruktur, omradets geologi
och tillgang till kvalificerad personal. Nar en tillgdng &r utvald ar syftet att sluta avtal och sakra rattigheter till tillgangen pa ett satt som matchar
Bolagets finansiella och operationella formaga att kommersialisera projektet pa kort och medellang sikt.

OLJE- OCH GASPROSPEKTERING

Nickel Mountain Resources och IFOX tecknade i slutet av mars 2017 ett avtal om Bolagets forvarv av IFOX helagda dotterbolag Mezhlisa.
Forvarvet godkdndes pa en extra bolagsstimma i Nickel Mountain Resources och IFOX den 24 maj 2017. Mezhlisa kontrollerar genom det ryska
dotterbolaget BNG prospekteringslicensen 71-1 i Tomskregionen i Ryssland. Mezhlisa har ingatt avtal avseende att succesivt forvarva upp till 74
procent av BNG, Mezhlisa ar per idag registrerade som agare av 65,0115 procent av BNG som befinner sig i Tomsk, Ryssland. Mezhlisas tilltrade
till dgarandelarna kommer ske stegvis i takt med att prospekteringsprogrammet finansieras, linjart i forhallande till fullgérandet av Mezhlisas
atagande att erlagga totalt 12,4 MUSD i form av ovillkorade aktiedgartillskott till BNG. Mezhlisas dgande i BNG okar saledes som exempel med
cirka 5,968 procent for varje investerad MUSD upp till maximalt 3 motsvarande 74 procent av dgandet i BNG. Varje investerad USD ger ratt till
dgande. Per Memorandumets offentliggérande har investeringar motsvarande det registrerade dgandet om 65,0115 procent gjorts. Mezhlisa har
darmed tillgang till det prospekteringsprojekt som BNG férvarvade pa publik auktion i augusti 2010, licens 71-1 “Ellej-Igajskoje” i Tomsk Oblast,
Ryssland.

Bolagets prospekteringsprogram pa licens 71-1 har visat pa en storre potential an ursprungligen vantat. Det forsta steget var att genomfora
aterintréade och tester i ett av tva gamla borrhal pa licensen i fraga.

Bolaget genomfor for narvarande ett testprogram som inledningsvis omfattar juralagren. Vidare planeras det att omfatta testa tva sektioner i
Kritalagren. Forekomst av olja i Kritalagren ar relativt ovanlig, men tidigare borrhalsanalyser har visat att det mojligen kan finans kolvaten i Krita
och darfor vill Bolaget undersoka om sa ar fallet. | ndromradet ar kolvaten i Krita bevisade pa Sobolinoye-faltet norr om 71-1, &gt av Russneft.
Malsattningen med testprogrammet ar att undersoka ett fatal intervall och att darigenom potentiellt kunna etablera forekomst av olja pa dessa
nivaer.

Den forsta sektionen, JU-5 i Juralagret pa ett djup om 2 764-2 772 meter med atta meters tjocklek, perforerades den 9 januari och har initialt
etablerat floden av olja. Om dessa fléden ar av kommersiell karaktar gar inte annu att faststalla.

Oljan ar vid en forsta visuell kontroll av god kvalitet med lag densitet, motsvarande en Siberian Light Crude. Tester av detta och féljande intervall
planeras att paga till slutet pa februari.

Dessa sektioner omfattas inte av den tidigare registrering av C3-mineraltillgangar som Bolaget sedan tidigare har och kommer saledes med god
sannolikhet att 6ka den potentiella reservmangden pa licensomradet.
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LICENSOMRADET 71-1

Licensomradet for 71-1 eller "Ellej-Igajskoje” ar totalt 34 km2, och har utformats for att tdcka den enda kdnda strukturen pa licensomradet.
Licensen ar beldgen i en del av vastsibiriska bassangen som omfattar en underavdelning, Nyurola-bassangen, vari det finns ett 13-tal andra
liknande objekt med konstaterade kolvateférekomster i Devonlagren. Devonlagren i Tomsk bestar i fallet licensblock 71-1 huvudsakligen av
kalksten, med andra egenskaper an sandstenarna i Juralagren. De storre djupen medfor hogre tryck, vilket allt annat lika leder till hogre floden av
eventuella narvarande kolvaten &n om dessa vore beldgna ytligare, till exempel i Jura-formationerna. Karnanalyserna utférda under sovjettiden
visar ocksa att kalkstenarna pa djupet i stor omfattning uppvisar omfattande sprickbildning. Sprickorna ger férutsattningar for gas och vatskor att
floda saval horisontellt som vertikalt. | narliggande licensomraden med liknande geologi har uppvisat betydande fléden av kolvaten fran

enskilda brunnar. Bolaget gér bedémningen att kolvaten i huvudsak aterfinns pa tre olika djup, dels i lagren fran Jura-perioden samt i den sa
kallade vittrade zonen ("weathered zone”) i skiktet mellan Jura och Devon samt dérefter nere i Devon, mellan 3 000 till 4 500 meters djup.
Bolagets forvantningar har hittills infriats efter de tester man genomfort pa licensen under 2015 och 2016. Devonlagren har i Ryssland
traditionellt inte prospekterats i stor omfattning, och det ar forst pa senare tid som intresset har 6kat vasentligt. Tidigare har de rika tillgdngarna
i Jura eller yngre formationer rackt mer an val for att tacka behovet och har varit battre anpassade till befintlig etablerad teknologi. Strukturen
beddms vara en sa kallad revlik struktur med en mycket stor amplitud mellan topp och botten.

LICENSVILLKOR

Licens 71-1 ar en kombinerad prospekterings-och produktionslicens som |oper till september 2035. Licensen innefattar geologisk undersokning,
inklusive prospektering samt bedémning av omradet i fraga om tillgdngar. Prospektering- och produktion far utféras pa hela landomradet,
inklusive under jord samt i vattendrag. Mer om licensvillkoren aterfinns under avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information”.

PROSPEKTERINGSARBETET PA LICENS 71-1

| februari 2014 pabodrjades den forsta fasen i prospekteringsarbetet pa licens 71-1 under 2014, aterintrade i en av de gamla brunnarna, brunn
4 samt omtolkning av 2D-seismik som skots under i mitten av 2000-talet éver ett storre omrade och omfattade dven 71-1. Licensen halls av det
lokala projektbolaget BNG, i vilket Bolaget, genom dess dotterbolag Mezhlisa, enligt avtal har ratt att erhalla ett dgande om 74 procent mot
investeringar om totalt USD 12,4 miljoner. Bolaget har, genom Mezhlisa, vid Memorandumets offentliggdrande ett registrerat dgande om
65,0115 procent i BNG.

Den forsta fasen i prospekteringsprogrammet som 6verenskommits mellan Bolaget och partnern i BNG, Malyarenko, omfattas av aterintrade i
brunn P-4, som borrades under Sovjettiden. Nasta fas bedomdes initialt vara borrande av en ny prospekteringsbrunn, men parterna diskuterar nu
att innan sa sker lagga in skjutande av 3D-sesmik, for att forst battre forsta tillgdngens karaktar och utbredning. Syftet med programmet ar att
bevisa sa mycket reserver som mojligt och darefter avyttra projektet till ett storre bolag som ar béttre anpassat for utvecklingsfasen till
produktion.

Det forsta steget i att bevisa innehallet i tillgangen var att erhalla registrering av mineraltillgangar enligt rysk C3-standard, anmaélan ldmnades in
under 2014 vilket senare godkandes och registrerades den 1 januari 2015 enligt féljande:

—Gas 16 470 miljoner m3
— Kondensat 2 831 00/1 775 000 metriska ton geologiska/utvinningsbara mineraltillgangar

Detta motsvarar 131,9 mmboe geologiska mineraltillgangar eller 123,2 mmboe utvinningsbara mineraltillgangar
*(anvanda omvandlingsfaktorer: 1 tusen m3=6,60; 1 metriska ton kondensat=8,18)

Brunn P-4 aterintraddes i april 2014 med maldjupet 4080 meter. Borrarbetet blev pa grund av forekomsten av hindrande féremal utéver det
forvantade i brunnen forsenat. Detta gjorde borrarbetet mer tidskravande an vantat. Efter avslutande borrarbeten pa ett djup om 4006 meter
genomfordes vissa testarbeten av Bolagets egen personal samt tredjepartskonsulter, inklusive bolaget Innovative Oil and Gas Technologies
(I0GT). Analyserna som gjordes av testerna indikerade en mycket storre potential an vantat i form av potentiellt kolvateférande intervall samt
kolonnens tjocklek. Som foljd av detta utdkades prospekteringsplanen att omfatta mer an 20 intervall, att jamféra med de ursprungliga
forvantade 8. | augusti samma ar gjordes de forsta perforeringarna, Bolaget perforerade och testade 18 intervall under aret, vilka visade
kolvateférekomster samt avsaknad av formationsvatten. | oktober upptacktes ett spontant gasflode av kommersiell karaktar, tester indikerade att
gasflodet harrorde fran vittringsskorpan vid toppen av Devon.

Under genomférandet av testerna i Brunn P-4 under 2014 noterades betydande mangder kolvdten, men ocksa betydande mangder smasten och
stenfragment, bestdende av material fran reservoaren. Detta indikerar forekomsten av en s.k. collector, som karaktériseras av absolut
permeabilitet, dverstigande 100 mD.

Pa varen 2015 |at Bolaget testa prover av bade gas och kondensat fran brunn P-4. Resultaten levererades fran det geokemiska institutet OAO
TomskNIPINeft. Resultatet visade att 71-1 innehaller bade gas och kondensat av hogsta kommersiella kvalitet. Gasen bestar till 89,22 procent av
metan. Detta &r ett mycket bra resultat och gasen svarar upp till de krav som stélls for férséljning till bdde EU och Asien. Aven kondensatet var av
god kvalitet, med en fryspunkt pa-600, mycket lag svavelhalt, |ag densitet (708 kg/m3); lag viskositet och franvaro av fasta partiklar.
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Testerna som utfordes under 2015 omfattade bade smastenar som utgor delar av vittringsskorpan samt en moérkare vatska som formodades
innehalla olja. Forekomsten av smasten ar av avgorande betydelse eftersom den ger en nast intill absolut permeabilitet, “genomslapplighet”.
Testen av smastenarna tyder pa att vittringsskorpan innehaller huvudsakligen olja. Den morka vatska som testades visade sig vara en blandning av
kondensat (90 procent ) och olja (10 procent ). Den stora mangden kondensat forklarar geologerna med att det héga gastrycket ovanfor
vittringsskorpan har pressat ner kondensat i vittringsskorpan vid provtagningen. Testresultaten av den kombinerade vatskan utesluter att oljan ar
av annan kvalitet an latt med lag svavelhalt. De nya resultaten och darmed den 6kade forstaelsen for tillgangens karaktar har Iatit Bolagets
geologer berdkna att vittringsskorpan i sig kan innehalla 13-37 miljoner ton (97-227 miljoner fat) utvinningsbar latt olja enligt rysk standard.

Licensvillkoren for 71-1 uppdaterades under forsta kvartalet 2016 varvid borrning av en ny brunn inte behover genomforas inom den narmaste
tiden. Bolaget ska enligt de nya licensvillkoren lamna in en rapport over genomforda arbeten samt en plan for fortsatta arbeten.

Under 2016 paborjade BNG perforering och tester av de kvarvarande intervallen. Det forsta av dessa visade floéden och tryck som enligt Bolagets
egna geologer motsvarar en produktion av 66 000 m3 av en blandning av gas och gaskondensat per dag, vilket raknas som kommersiella floden.
Det aktuella intervallet ligger pa 2 987-2 975 meters djup, vilket ar endast 3 meter ovanfor den sa kallade vittringsskorpan. Darmed infriades
forvantningarna om att signifikanta floden skulle kunna pavisas i intervallen omedelbart ovanfor.

Under andra kvartalet 2016 kunde BNG:s egna geologer uppmaéta floden pa 66 000 m3 per dag genom en 10 mm nippel. Enligt dessa resultat kan
detta intervall ensamt producera kommersiella floden, d.v.s. floden som ar kommersiellt [Gnsamma att sdtta i produktion. Schablonmdssigt raknar
man fléden 6ver 15 000 m3 per dag som kommersiella, vilket betyder att de uppmatta flodena fran detta intervall 6verstiger detta med god
marginal. Trycket vid brunnshuvudet (toppen av brunnen) uppmattes till 200 atmosfarer.

NICKELPROJEKTET RONNBACKEN
Nickelfyndigheterna i Ronnbéacken, Bjorkvattsdalen, har varit kanda for fackfolk sedan 1940-talet. Geologiska undersékningar i form av bland
annat karnborrning har skett sedan dess. Boliden fick utmal (koncessioner) inom omradet och gjorde en provbrytning pa 1970-talet.

Nickel Mountain Resources fick undersokningstillstand ar 2005 efter att Bolidens utmal sonades (upphorde att galla) nagra ar tidigare och har
sedan dess gjort undersokningar med bland annat borrningar i Vinberget, Ronnbacknaset och Sundsberget.

Bergsstaten har beviljat Nickel Mountain bearbetningskoncessioner for fyndigheterna i Rénnbacken; K nr 1, K nr 2 och K nr 3
("Ronnbacksprojektet”). Samtliga bearbetningskoncessioner ar faststéllda av regeringen och har vunnit laga kraft. En bearbetningskoncession
avser ett bestdmt omrade som avgransats pa grundval av en pavisad fyndighets strackning och ldge. Koncessionen galler normalt i 25 ar.
Bearbetningskoncessionen ger dock ej tillstand att pabdrja gruvdrift.

Koncession kan beviljas om en mineralfyndighet patraffats som sannolikt kan utvinnas tekniskt och ekonomiskt under koncessionstiden och
fyndighetens beldagenhet och art inte gor det olampligt att koncession meddelas.

KONCESSION NAMN GILTIG TILL AREAL
Ronnbdcken K nr 1 Vinberget 2035-06-23 49 ha
Ronnbédcken K nr 2 Ronnbéacknaset 2035-06-23 196 ha
Ronnbacken Knr 3 Sundsberget 2037-10-11 144 ha
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Ronnbacksprojektet ar beldget inom den svenska delen av kaledoniderna som bildades som bergskedja for ca 510-400 miljoner ar sedan.
Geologin i Ronnbackenomradet inkluderar ultramafiska bergarter vilka ar nickelforande, dessa ultramafiska bergarter forekommer som linser
av varierande storlek 6ver en area av ca 15 km2. De omgivande bergarterna ar omvandlade marina sediment och vulkaniska bergarter sa som
basalt och andesit med mindre mangder ryolit och dacit. | bergskedjan férekommer komplex veckning, denna har resulterat i att bland annat
bergarterna pa Ronnbacknaset ar vanda upp och ner jamfért med hur de en gang bildades. | 6vrigt forekommer stor lokal variation av strykning
och stupning foretradesvis hos de metasedimentdra bergarterna, i allmanhet tycks foliationen stryka nordsydligt och stupa mot vaster i norra
Rénnbacknaset och Sundsberget.

Ultramafiterna inom Rénnbackenprojektet ar serpentiniserade, detta syns enkelt pa fargen pa de vittrade berghéllarna. Serpentiniserade hallar
ar gra, medan de mindre omvandlade hallarna med framférallt mer olivin har en mer brun-rédaktig farg. Detta beror pa att jarn som finns i olivin
bildar rost nar olivinen vittrar, i serpentiniserade bergarter har redan detta jarn reagerat och bildat magnetit varfor det inte bildas nagon rost nar
bergarterna vittrar.

Geologiska bedomningar av en oberoende certifierad konsult visar att mineraltillgangarna skulle rdacka for mer an 19 ars gruvproduktion med 30
miljoner ton per ar. Provborrningar som pagick under 2010-2011 var fokuserade pa fyndigheten pa Sundsberget samt pa Ronnbacknésets sodra
del. Resultaten fran dessa borrningar resulterade i att en ny mineraltillgangsberéakning for Sundsberget redovisades i slutet av oktober 2011 och
en uppdaterad berdkning for Ronnbacknaset redovisades i slutet av januari 2012.

HOGHALTIGA NICKELKONCENTRAT

Material fran Ronnbéacken har i olika pilotforsok visat sig ge exceptionellt rika nickelkoncentrat. Detta beror bland annat pa att separeringen

av ofyndigt berg och malmmineralen ar god, att pyrit och magnetkis saknas ndstan helt vilket inte leder till nagon utspadning av koncentraten
samt att fyndigheten innehaller snabbt floterande nickelmineral; heazlewoodit, millerit och pentlandit. Ronnbéacken kan, trots mineraliseringens
forhallandevis laga nickelinnehall, leverera ett hogkvalitativt koncentrat, en premiumprodukt som betingar ett plusvarde. Utéver nickel innehaller
koncentratet kobolt som dven det kan representera ett icke férsumbart vardetillskott.

EXTERN VARDERING

En preliminar ekonomisk utvardering av nickelfyndigheten har for tidigare dgare utforts av det internationella konsultforetaget SRK, i detta
sammanhang adven sa kallad Qualified Person. Denna studie visar att projektet nar en Break Even vid nickelpriser runt 19 000 USD per ton antaget
kostnader for 2011 och en vaxelkurs om 8 kr/USD.

SRK har dven pa Nickel Mountain Resources begaran uppdaterat en Competent Person’s Report (CPR) som fardigstalldes under hosten 2016.
Rapporterna ar tillgangliga pa Bolagets hemsida.

| Nickel Mountain AB:s balansrékning ar de tre bearbetningskoncessionerna bokade till ca 10 miljoner kronor.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Nickel Mountain Resources heldgda dotterbolag Nickel Mountain AB innehar per november 2017 tre bearbetningskoncessioner och tva
undersokningstillstand om 1 992,6 hektar och utvarderar kontinuerligt nya omraden som faller inom bolagets strategi. Samtliga tillstand ligger i
Vasterbotten.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND KOMMUN MINERAL AREAL GILTIG TILL
Orrbéacken nr 4 Skelleftea Nickel 261 ha 2019-06-23
Kattisavan nr 4 Lycksele Guld 888 ha 2019-07-14
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SAMHALLE OCH SOCIOEKONOMISKA ASPEKTER

Nickel Mountain Resources har agnat tid at samhallsinformation och dialog med lokalbefolkningen. Som alltid mots den har typen av projekt med
blandade reaktioner. En gruvas intrang i naturen leder till konsekvenser som av manga upplevs som synnerligen negativa. Ronnbéacken har, liksom
de flesta gruvprojekt, motts av omfattande protester.

Samtidigt finns det snart sagt lika manga positiva reaktioner dar man uppskattar att kommunen tillférs ny verksamhet i ett omrade av Sverige som
praglas av avfolkning. Ronnbacken och Ronnbackndset beskrivs som fagert och naturskont trots att omedelbart narliggande vattendrag redan
idag ar kraftigt paverkat av reglering dar vattenmagasinet under delar av aret ar helt torrlagt. Inledande miljostudier har visat att en gruvas
paverkan pa omgivningen ar av en sadan karaktar att den ar relativt begransad.

Storumans kommun dar Rénnbéacken ar lokaliserat ar en av Sveriges till ytan storsta kommuner, faktum ar att Storumans kommun ar stérre an
flera av Sveriges landskap. Detta gor att befolkningen ar mycket beroende av biltransport for att kunna gora sitt dagliga varv och det ar inte
ovanligt att kdra 10-20 mil for att besoka tandldkaren eller bara for att handla mat. Avstanden kopplat med en sedan ldnge vikande
befolkningsutveckling gor att belastningarna pa samhallet [angsamt blir storre, fragorna som stélls idag &r inte hur manga ambulanser det skall
finnas utan om det skall finnas nagon ambulans 6ver huvud taget. Det enda hallbara séttet att |6sa dessa problem ar genom att skapa fler
arbetstillfallen sa att samhallet tillfors skatteintdkter pa lokal niva.

Nickel Mountain Resources har som féretag genomfort och medverkat i flera studier som bade belyser problemen och séker efter I6sningar och
en viktig del av dessa |6sningar &r en gruvetablering i Ronnbacken.

Den avvagning som maste goras av samhéllet ar om samhallsnyttan av en gruva Overstiger de negativa effekterna for till exempel natur och miljo
samt renskotsel.

Nickel Mountain Resources har drivit ett Iangsiktigt arbete med att informera om majligheter och svarigheter kring en gruvetablering i
Ronnbacken, moéten for allménheten och med sakdgare har skett kontinuerligt under projektets gang.

ORRBACKEN, VASTERBOTTEN
Undersokningstillstandet Orrbacken nr 4 om 261 ha ligger i Skelleftea kommun. Berggrunden i omradet bestar av metamorfa och intrusiva
bergarter, fraimst metasediment i olika former men dven mafiska till ultramafiska bergartsled med nickelmineralisering.

Orrbackenomradet har tidigare varit foremal for prospektering efter nickel, ar 2009 hittade tva mineraljagare en blocksvans med nagot hundratal
block innehallande nickel kopparmineralisering av magmatisk typ. Fyndet féljdes upp av ett australiensiskt bolag som valde att ldmna omradet
efter att ha genomfort geofysiska matningar och ett begrénsat borrprogram riktat mot en geofysisk anomali. Sedan dess har ytterligare blockfynd
gjorts samt fynd av en storre hall med pyroxenit, en bergart som ar intimt forknippad med nickelmineralisering.

I analyser har de nickelférande blocken uppvisat halter pa mellan 0,05 procent och 2 procent nickel samt liknande men nagot lagre halter koppar.
Bolagets forsta insatser omfattade markgeofysiska matningar under varvintern 2017 samt efterféljande borrning mot flera av de geofysiska

anomalier som identifierades. Ett forsta borrprogram genomfordes under hosten 2017 och indikerar att kdllan till nickelblocken ligger langre norr
ut jamfort med de anomalier som nu har undersokts.
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KATTISAVAN, LAPPLAND

Nordost om byn Kattisavan i Lycksele kommun, sédra Lappland, har Nickel Mountain sokt ett undersdkningstillstand for prospektering efter

guld. Tillstandet har en total area om 888 ha och ar lokaliserat Gver en kraftigt magnetisk zon i kontakten mellan tva granitintrusiv. Omradet har
likheter med de zoner som ar vard for bade Svartlidens guldgruva samt guldmineraliseringen i Faboliden som Dragon Mining nu jobbar med att ta
i produktion. Kattisavan ligger mitt i den guldanomala zon som ofta kallas Guldlinjen som har karaktaristiska drag som tyder pa att det finns flera
guldfyndigheter i ett sa kallat ‘gold camp’ eller om man sa vill ett regionalt kluster av fyndigheter som alla delar bildningsmiljé och geologiska
nyckelfaktorer.

| isrorelseriktningen sydost om Kattisavan-zonen finns det flera kraftiga guldanomalier i moran och det ar féretagets tolkning att dessa kan
harrora fran den aktuella zonen.

Ett forsta arbetsprogram med markgeofysiska matningar samt kartering genomfordes hosten 2016 och gav insikter i omradets komplicerade
struktur. Ytterligare arbeten ar planerade och kommer att genomforas beroende pa Bolagets beslut under 2018.

Forsta stegen i prospekteringen blir att géra geokemisk provtagning, kartering och markgeofysiska matningar. Omradet har tidigare inte
prospekterats systematiskt, endast viss blockletning har forekommit.

MEDARBETARE
Per den 31 december 2017 hade Bolaget en heltidsanstalld vd samt 40 p& hel-och huvudsakligen deltidsanstallda i BNG. Ovrigt engagemang i
Bolaget ar pa konsultbasis.

LEGAL STRUKTUR

Moderbolaget Nickel Mountain Resources AB (publ) (org.nr. 556558-6797) har sitt sate i Vastra Gotalands lan, Goteborgs kommun.

Nickel Mountain Resources AB (publ) innehar tva heldgda dotterbolag, Nickel Mountain AB och Mezhlisa Resources Cyprus Ltd. Mezhlisa har per
dagen for informationsmemorandumets offentliggdrande ett registrerat dgande om 65,0115 procent i BNG.
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MARKNADSOVERSIKT

| nedanstdende avsnitt redogdérs for de, av Styrelsen, senast kinda marknadsprognoserna. Viss information i detta avsnitt har hdmtats fran exter-
na kdllor och offentligt tillgéngliga rapporter fran bland annat andra oljebolag och organisationer. Marknadsundersékningar och publikationer
anger ofta att uppgifterna ddri har hdmtats fran kéllor som anses vara tillférlitliga, men informationens korrekthet och fullstindighet garanteras
inte. Bolaget anser att de refererade killorna dr tillforlitliga, men har inte pG egen hand verifierat informationen och kan séledes inte garantera

att den dr korrekt eller fullsténdig.

OLJA

Rdolja ar en naturligt férekommande substans
som patraffas innesluten i bergarter under
jordskorpan och klassas som kolvate. Beroende
pa vilken region och vilket omrade i respektive
region som oljan harror fran finns det olika
kvaliteter av rdolja. Oljans namn harror fran
det falt dar den produceras. En av de mest
kanda oljekvaliteterna ar Brent-blend, som
kommer fran oljefélt i Nordsjon, inklusive
Brentfaltet. Priset pa olja fran andra falt satts
ofta i relation till priset pa vanligt
forekommande blandningar, sasom
Brent-blend och West Texas Intermediate.
Forbranning av raolja ar i sig av begransat
varde, en hogre grad av féradling uppnas
genom att raoljan raffineras till olika produkter,
sasom exempelvis bensin och fotogen.

GEOGRAFISK KONCENTRATION

De storsta oljefyndigheterna finns i omraden
som tidigare har utgjorts av hav. Bland dessa
kan ndmnas sodra delen av USA,
Mellanostern, omradet kring Kaspiska havet,
nordvastra Sibirien, Alaska, Mexiko, norra
delen av Sydamerika samt norra och

vastra Afrika. Enligt BP1 uppgick vid arsskiftet
2015/2016 varldens sammanlagda

bevisade oljereserver till 1 697,6 miljarder fat.
Vid samma tidpunkt uppgick OPECs andel av
de sammanlagda bevisade reserverna till cirka
1211,2 miljarder fat (71 procent).

OLJEPRISET

Raoljepriset relateras i Vasteuropa till ett pris
pa en raolja av hog kvalitet som produceras i
ett oljefalt i Nordsjon som heter “Brent”. Alla
ovriga raoljor som handlas i Europa prissatts
med Brentolja som jamforelse.
Genomsnittspriset pa ett fat Brentolja var
$43,73 per fat 2016, en minskning med $46,56
per fat fran 2014 vilket &r den lagsta nivan
sedan 2004. Beroende pa olika innehall av
dieselbransle, bensin, tjockolja och villaolja
varierar raoljans pris. Stor prispaverkan har
ocksa halten av framfor allt svavel, men dven
forekomsten av metaller och andra @mnen.
En raolja som har battre kvalitetsegenskaper
an "Brent” ar vanligen nagot dyrare och pa
motsvarande satt ar en raolja av lagre kvalitet
nagot billigare.

NATURGAS

Naturgas ar en brannbar blandning av
gasformiga kolvaten och finns i anslutning till
oljefalt men férekommer ofta ocksa i separata
fyndigheter. Sedan slutet av 1950-talet har
naturgas anvants i norra Europa och sedan
forra sekelskiftet i USA. | Sverige
introducerades naturgasen 1985. Idag finns
det knappast nagot oljefalt dar naturgasen
inte tillvaratas. Denna del av oljeindustrin
tillverkar bland annat plaster, syntetiska fibrer
och rengorings- och l6sningsmedel. Naturgas
ar varldens nast storsta energiresurs. Enligt
BP1 uppgick varldens sammanlagda bevisade
naturgasreserver vid arsskiftet 2015/2016 till
186 900 miljarder kubikmeter. Staterna inom
det tidigare Sovjetunionen svarade for cirka 29
procent av de pdvisade naturgasreserverna.

PRISET PA NATURGAS

Naturgas prissatts ofta pa den lokala marknad
dit den transporteras eftersom transport av
naturgas ar dyrare an transport av olja. En
normalkubikmeter naturgas motsvarar 37,2
standardkubikfot. Priset pa naturgas anges i
USD per tusen kubikfot (USD/MCF) eller i euro
per tusen kubikmeter (euro/MCM). Priset
bestams delvis av energiinnehallet. For att
mojliggora jamforelse av vardet mellan olja och
naturgas har begreppet oljeekvivalenter (BOE)
inforts. Ett fat oljeekvivalent motsvarar
energiinnehallet i ett fat olja och motsvarar
energiinnehallet i 6 000 kubikfot naturgas.
World Bank Group prognostiserar ett
genomesnittligt pris for europeisk naturgas pa
cirka 4,56 USD/MCF under 2016.

DEN RYSKA OLJE- OCH
NATURGASMARKNADEN

Rysslands oljetillgangar &r en viktig global
energiresurs. Enligt BP Statistical Review (2016)
uppgick bevisade ryska oljereserver vid slutet
av 2015 till 102,4 miljarder fat vilket utgor cirka
8,4 procent av varldens totala bevisade
oljetillgangar. Ryska oljetillgangar aterfinns
framfor allt i vastra Sibirien, mellan Uralbergen
och den Centralsibiriska platan.
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Andra viktiga oljeregioner ar Timano-Pechora

i norra Ryssland, Volga-Ural-regionen och 6n
Sakhalin vid Stillahavskusten. Férutom dessa
viktiga oljetillgdngar har Ryssland ocksa mycket
stora naturgasreserver. Rysslands totala
naturgasreserver 2016uppgick till 32,3 biljoner
kubikmeter, vilket motsvarar cirka 17 procent
av varldens naturgasreserver.

PRODUKTION AV OLJA

Ryssland ar varldens tredje storsta
oljeproducent efter USA och Saudiarabien.
Under 2016 uppgick den ryska
oljeproduktionen till ndstan 11,2 miljoner fat
per dag, vilket motsvarade cirka 12 procent av
den globala marknaden. Detta kan jamforas
USA, 12,4 miljoner fat per dag och
Saudiarabien 12 miljoner fat per dag. Ovan
namnda lander star for nastan 36 procent av
varldens produktion av olja. Bland andra storre
oljeproducerande ldnder kan ndmnas Kina,
Kanada, Irak, Iran, Oman och Mexiko.

KONKURRENS

Konkurrenssituationen inom olje-och
naturgasindustrin ar hog. Bolaget konkurrerar
med ett stort antal foretag om att fa férvarva
fyndigheter, attrahera kompetent personal
samt att sélja olja och naturgas. Koncernens
konkurrenter ar till viss del foretag med
vasentligt storre mineraltillgangar och
finansiell kapacitet an Bolaget och dess
partners.
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Bland varldens producerande nickelgruvor ar de tre storsta Norilsk i Ryssland, Sudbury i Kanada samt Kambalda i Australien men stora
nickelgruvor finns i alla vérldsdelar. Liksom for de flesta basmetaller satts priset pa nickel vid London Metal Exchange, LME, som ocksa haller
metallen i lager som fysiskt finns pa olika hall i varlden. Darutéver finns lager hos producenter och konsumenter. Tidigare har dven strategiska
lager funnits i vissa ldander men dessa har i stort avvecklats i de flesta lander.

Skillnaden mellan produktion och anvéandning utgor marknadsbalansen, en positiv marknadsbalans erhalls da det produceras mer av ett dmne
an det anvands. Overskottet hanteras genom att |4gga det i lager. P& motsvarande sétt erhalls en negativ marknadsbalans d& det anvands mer &n
vad som produceras. | sddana fall tas metall fran lager for att kompensera for bristen i produktion. Nickelpriset styrs i huvudsak av efterfragan pa
nickel till framstélining av rostfritt stal.

Nickelproduktion och nickelmarknaden &r speciell sa till vida att den ar mindre i volym &n manga andra metallmarknader samt att det finns flera
olika produktionsmetoder och produkter som alla har sin egen dynamik. Tittar man pa nickelgruvor sa finns det tva distinkta typer av
forekomster; nickelsulfidforekomster och lateritférekomster. Dessa ar helt olika i sina geologiska forutsattningar och har helt olika
kostnadsstrukturer bade vid byggnation och produktion. En nickelsulfidgruva ar vanligen mindre i omfang &n en nickellaterit, sulfidmalmer har
vanligen mellan 1 och 500 miljoner ton i mineraltillgangar emedan nickellateriter ofta ar betydligt stérre i storlek ofta pa atskilliga miljarder ton.

Aven anrikningsverken skiljer betydligt, for nickelsulfider anvands konventionella flotationsverk medan nickellateriter kraver betydligt mer
avancerade anrikningsverk med komplicerade processer. Detta aterspeglas ocksa i anldggningskostnaderna, ett flotationsverk med gruva kostar
vanligen mindre an 2 miljarder dollar medan ett hydrokemiskt verk for nickellaterit ofta kostar 3-10 miljarder dollar.

Som ett resultat av de hoga anldggningskostnaderna sa byggs bara stora gruvor som far laga produktionskostnader och saledes klarar laga priser
battre an manga nickelsulfidgruvor. Detta skapar en dynamik i marknaden som gor att det finns en grundplat av stora producenter som klarar laga
priser men som inte snabbt kan 6ka sin produktion nar priserna gar upp. Denna funktion fylls istallet av nickelsulfidgruvor som vanligen har hogre
kostnader men ocksa kortare starttider och lattare for att 6ka produktionen.

Nésta speciella aspekt av nickelmarknaden &r att det finns flera metallprodukter som slutprodukt, bade nickelsulfidgruvor och nickellateritgruvor
séljer sina koncentrat till smaltverk som gor ferronickel som ocksa ar den storsta produkten pa nickelmarknaden. | tillverkningen av rostfritt stal sa
kan man dock anvanda en annan kalla till nickel, ett sa kallat Nickel Pig Iron (NPI) som &r ett nickelhaltigt gjutjarn. NPl produceras foretradesvis i
Kina och utgor en ganska stor del av varldens nickeltillforsel, processen ar enkel, man bryter nickellaterit och smalter denna i en masugn eller en
for andamalet byggd ugn. Ut far man NPI som sedan kan anvandas direkt i tillverkningen av rostfritt stal.

Fran mitten pa 90-talet till idag har nickelproduktionen dubblats i storlek till ca 2 miljoner ton nickelmetall per ar med en genomsnittlig arlig
tillvaxt om ca 5,5 procent mellan 2011 och 2015. Mycket av denna produktionsokning har skett genom utbyggnad av nickellateritgruvor samt
genom produktion av NPI. Detta har givit laga nickelpriser under de senaste tre-fyra aren och stora lagerékningar hos LME. De laga priserna har
ocksa lett till att inga nya projekt paborjas utan den kapacitetsokning som har skett de senaste 5 aren har framst varit projekt som startades innan
dess och som férst nu kommer i produktion. De flesta av dessa projekt ar nickellateritgruvor som producerar stora mangder nickel, samtidigt som
vi ser en minskning av produktionen fran nickelsulfidgruvor och att manga gruvor har lagt ner produktionen helt. Detta leder till att fler och fler
smaltverk for nickelsulfid far svart att tdcka sina behov av ravaror och intresset fér en premiumprodukt som koncentratet fran en majlig
gruvetablering i Ronnbacken okar.
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SVERIGES FORUTSATTNINGAR FOR METALLUTVINNING

Sverige har unika forutsattningar for framgangsrik prospektering. Den svenska berggrunden skiljer sig fran stérre delen av varlden sa till vida att
det finns valdigt lite sedimentéara bergarter ovanpa det prospektiva urberget. Vanligen ar cirka 70 procent av jordens yta takt med sedimentéra
bergarter, i Sverige ar bara Oland, Gotland, Skane och fjallranden samt ndgra mindre omraden i Oster- och Vastergdtland tickta med sedimentira
bergarter. Detta kopplat med Sveriges langa gruvhistoria gor att vi har i landet besitter en sarskild position i varlden med goda méjligheter till fynd
och drift av forstklassiga gruvor.

Sveriges berggrund utgors till allra storsta delen av proterozoiska bergarter, framst metasediment, gnejser och graniter mellan 2100 och 1700
miljoner ars alder. Dessa bergarter har bildats genom en serie bergskedjebildningar som successivt har byggt upp en stabil och tjock kontinent
som tillsammans med likaldriga bergartsblock i Ryssland bildar kdrnan som resten av Europa byggdes pa.

Svensk gruvhistoria stracker sig langt bakat i tiden, redan pa stenaldern utvanns det flinta i Skane fran vad som narmast far betecknas som gruvor
och fynd av skanska flintyxor 6ver hela vart land visar hur viktig denna tidiga industri var. Brytning av malm ur fast berg for framstallning av metall
bérjar sannolikt nagon gang i granslandet mellan jarnalder och medeltid. | Lapphyttan utanfér Norberg i Bergslagen har man gréavt ut och
rekonstruerat en masugn for jarnframstélining fran 1100-talet och for att driva en masugn kravs jarnmalm fran gruvor snarare dn myrmalm.

De forsta stora gruvfalten i Sverige etableras i Bergslagen nagon gang under medeltiden och gruvor som Garpenberg, Falun, Dannemora, Sala och
Langban ar viktiga dn idag, en del genom sin fortsatta produktion andra genom sin rika och spannande historia.

De nordligare regionerna, de sa kallade malmfalten och Skelleftefaltet, upptacks under de efterfoljande arhundradena och utgor idag de omraden
dar de flesta gruvorna finns, jarnmalmerna i Kiruna och Malmberget ar bada gruvor av varldsklass och kommer att producera i manga hundra ar
framover.

I svensk gruvhistoria har tva metaller en sarstallning; jarn och koppar, dessa metaller byggde det valstand vi har idag och har ocksa varit de
metaller som det har letats mest efter. Som en foljd av detta har flera andra metaller hamnat lite i skymundan, till exempel nickel och guld. Detta
ar nagot som vi avser andra pa.

Prospektering efter nickel i Sverige ar en tamligen kort och till omfanget liten historia, under andra varldskriget gjordes det nagra hastiga forsok
att bli sjalvforsorjande pa nickel och kobolt men inga storre fyndigheter hittades dven om viss produktion vid Lainijaur i sédra Lappland skedde.
Efter kriget letade ingen efter nickel tills pa 1970-talet da bade staten och Boliden tittade pa olika nickelfyndigheter, bland annat embryot till
Ronnbacken.

Guld har en liknande stallning dven om det har letats nagot mer efter guldfyndigheter dn efter nickelfyndigheter. Fran det att Sveriges forsta
guldgruva éppnades i Adelfors utanfoér Vetlanda i mitten p& 1700-talet har endast 6 guldgruvor hittats och tagits i drift till dags dato. Motsvarande
siffra for till exempel jarn eller koppar &r atskilliga hundra.

Denna relativa brist pa prospektering efter nickel (och guld) gor att den som vagar gora ett systematiskt prospekteringsarbete baserat pa
moderna tekniker och urvalsmetoder har en god chans till signifikanta nyfynd, Ronnbackens nickelprojekt ar ett bevis pa detta.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende finansiella information i sammandrag ér hdmtad ur koncernens drsredovisning for réikenskapsdren 2015
och 2016 samt fran Bolagets kvartalsrapport tredje kvartalet (jan-sept) 2017. Avsnittet bor ldsas tillsammans med
Nickel Mountain Resources drsredovisningar fér 2015 och 2016 med tillhérande noter och revisionsberdttelse samt
deldrsrapporten fér tredje kvartalet 2017, vilka dr inférlivade genom hénvisning. Den finansiella informationen for
rdkenskapsdren 2015 och 2016 har granskats av Bolagets revisor. Deldrsrapporten for tredje kvartalet har 6versiktligt
granskats av Bolagets revisor. Utéver vad som framgdr avseende finansiell information i detta avsnitt i Memorandumet
har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

RESULTATRAKNING (TKR) 2017 jan-sep 2016 jan-sep 2016 jan-dec 2015 jan-dec

Ovriga rorelseintikter - - - 40

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -22 -80 -165 —-127
Ovriga externa kostnader -1684 —-435 -573 —457
Personalkostnader —-715 —-270 -402 - 297
Av- och nedskrivningar av materiella och - 103 —-102 -137 -103 878
Immateriella anldggningstillgangar

Summa rorelsens kostnader -2524 - 887 -1277 -104 759
Rorelseresultat -2524 - 887 -1277 -104 759

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag - - - _

Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter | 912 - 1 4
Rantekostnader och liknande resultatposter — 658 —-14 -3 -2
Resultat efter finansiella poster -2270 -901 -1279 -104 717

Skatt pa periodens resultat - - - -

Periodens resultat -2270 -901 -1279 -104 717
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BALANSRAKNING (TKR) 2017 Q3 2016 Q3 2016 HELAR 2015 HELAR

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

koncessioner, patent, licenser, varumarken 297 876 10043 10098 10 000
m.m.

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 175 312 278 414

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 499 359 359 359
Andra langfristiga fodringar 31 31 31 31
Summa finansiella anldggningstillgangar | 530 390 390 390
Summa anlaggningstillgangar 298 581 10 745 10 740 10 804

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fodringar

Aktuella skattefordran - - 103 0
Ovriga fodringar 4211 63 189 159
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter | 4 - 29 6

Kassa och bank 6254 18 3676 127
Summa omsattningstillgangar 16 381 81 3997 292
Summa tillgangar 314 962 10 826 14 763 11 096

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 27518 2681 4268 2 682
Ovrigt tillskjutet kapital 276 686 87432 90 681 87432
Annat eget kapital inklusive periodens resultat | -77 167 -79 424 -80 491 -79 212
Minoritetsintressen 67 890 - - -
Summa eget kapital, koncernen 292 657 9788 14 458 10902

Langfristiga skulder
Ovriga skulder - - 77 0

Summa langfristiga skulder - - 77 0

Kortfristiga skulder

Skuld IFOX Investments 10748 - - -
Leverantdrsskulder 964 172 93 77
Ovriga skulder 9496 613 42 -
Upplupna kostnader och forutbetalda skulder | 1 097 253 93 117
Summa kortfristiga skulder 22 305 1038 228 194
Summa eget kapital och skulder 314 962 10 826 14763 11 096
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KASSAFLODESANALYS (TKR) JAN-SEPT 2017 JAN-SEPT 2016 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -2 524 -887 -1277 -104 719
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m. 5171 102 33 106 134
Betald ranta -28 -2 -2 -2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore |2 619 -787 -1 246 1413
férandringar i rorelsekapital
Foréndringar av rérelsekapitalet
Forandring av kundfordringar och andra fordringar -9 806 -53 -53 118
Forandring av leverantorsskulder och andra skulder 4252 829 34 -1540
Kassafléde fran den lopande verksamheten -2935 -11 -1 265 -9
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -1487 -98 -98 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1487 -98 -98 0
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 4 835 -
Upptagna lan hanférbara till finansieringsverksamheten | 7 000 - 77 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7 000 0 4912 0
Periodens kassaflode 2578 -109 3549 -9
Likvida medel vid arets bérjan 3676 127 127 136
Likvida medel vid periodens slut 6 254 18 3676 127

NYCKELTAL 2017-09-30 2016-09-30

Res efter finansiella poster (TSEK) -2270 -901 -1279 -104 717
Balansomslutning 314962 10 826 14763 11 096
Soliditet (%) 92 90 98 98
Eget kapital per aktie (SEK) 1,06 0,37 0,36 0,41
Totalt antal aktier (st) 275181 189 26 816 022 39816 042 26 816 042

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Balansomslutning: Balansomslutningen pavisar balansrakningens tva uppdelade sidor, tillgangar eller skulder.
Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat pa antalet aktier vid utgdende period
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KOMMENTAR TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

JAMFORELSE JANUARI-SEPTEMBER 2017 MED JANUARI -SEPTEMBER 2016

RESULTATRAKNING

NETTOOMSATTNING

Koncernens verksamhet har fram till idag byggt pa prospektering och utveckling av projekt inom nickel, olja och gas. Det ligger i verksamhetens
natur att under langa perioder investera i utveckling varmed koncernen inte redovisat nagon nettoomsattning for Q3 2016 eller Q3 2017. Med
Q3 menas i detta fall verksamheten under de 9 forsta manaderna under respektive verksamhetsar.

KOSTNADER

Koncernens rorelsekostnader utgors framst av kostnader hanférbara till verksamheten i Ryssland och utvecklingen av oljeprojektet, konsultkost-
nader, resor, kostnader relaterade till administration samt till diverse tillstandsansokningar etc. Rorelsekostnaderna for Q3 2017 uppgick till

-2 524 TSEK, att jamfora med-887 TSEK for Q3 2016. Kostnadsnivan har 6kat under det senaste aret som ett resultat av forvarvet av
dotterbolaget Mezhlisa. Detta medférde en avsevirt stérre organisation och verksamhet vilket sdledes paverkar kostnadsmassan negativt. Okade
rantekostnader har dven dessa paverkat resultatet negativt 2017 som ett resultat av 6kad beldning inom koncernen.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet for de tre forsta kvartalen uppgick till-2 524 TSEK att jamfora med-887 TSEK under samma period foregaende ar. Forklaringen
till det forsamrade resultatet i koncernen ar forvarvet av dotterbolaget Mezhlisa vilket 6kar pa kostnadsmassan i koncernen avsevart.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat for de forsta tre kvartalen 2017 uppgick till-2 270 TSEK att jamfora med-901 TSEK for samma period foregaende verksamhetsar. Bolagets
resultat har inte varit féremal for bolagsskatt.

BALANSRAKNING

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

De immateriella anlaggningstillgangarna har 6kat avsevart under 2017 som ett resultat av dotterbolaget Mezhlisa. Dotterbolagets huvudsakliga
tillgdng utgors av oljekoncessioner i Tomsk, Ryssland, vilka redovisas under posten immateriella anlaggningstillgangar. Innan forvarvet, under
varen 2017, utgjordes denna post enbart av nickelkoncessioner i Sverige.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
De materiella anlaggningstillgangarna for Q3 2017 uppgick till 175 TSEK i jamforelse med 312 TSEK Q3 2016. Detta kan hanforas till planenliga
avskrivningar pa maskiner och inventarier.

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolagets finansiella anlaggningstillgangar uppgick 2017 till 530 TSEK, att jamfora med 390 TSEK for Q3 2016. De finansiella
anldaggningstillgangarna for Q3 2017 utgjordes av fordringar och aktier i intressebolag vilket omfattade koncernens dgande i tva mindre
mineralprojekt. Okningen av denna post under perioden &r hanférbar till en vardedkning av de underliggande aktierna da dessa ar
marknadsnoterade.

SKULDER

Skulderna i Nickel Mountain Resources uppgick till 22 305 TSEK fér Q3 2017, att jamféra med 1 038 TSEK fér Q3 2017. Okningen férklaras delvis
av forvarvet av dotterbolaget Mezhlisa under varen 2017. En del av kopeskillingen betalades med ett reverslan om ca 10 745 TSEK som saljaren,
IFOX Investments AB (publ), under Q3 2017 har kvittat mot 11 939 297 tvingande konvertibler som kommer att konverteras till aktier i Bolaget
senast 2018-07-31. Utbver det har Bolaget ett ytterligare Ian mot IFOX Investments AB (publ) om 3TSEK. Bolaget har dven tagit upp ett Ian om 7
000 TSEK for att finansiera fortsatt verksamhet under perioden.

EGET KAPITAL
Bolagets eget kapital uppgick till 292 657 TSEK for Q3 2017 att jamfora med 9 788 TSEK for Q3 2016. Den kraftiga 6kningen forklaras av forvarvet
av dotterbolaget Mezhlisa vilket i sig resulterade i en 6kning om 209 254 TSEK under 2017 genom emission av 232 505 147st nya aktier.
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JAMFORELSE FOR HELARET 2016 OCH 2015
RESULTATRAKNING

NETTOOMSATTNING
Koncernens verksamhet har fram till idag byggt pa prospektering och utveckling av projekt inom nickel, olja och gas. Det ligger i verksamhetens
natur att under langa perioder investera i utveckling och omséattningen uppgick till 0 TSEK i jamforelse med 40 TSEK 2015.

KOSTNADER

Koncernens rorelsekostnader utgors framst av kostnader hanférbara till verksamheten i Ryssland och utvecklingen av oljeprojektet,
konsultkostnader, resor, kostnader relaterade till administration samt till diverse tillstandsansokningar etc. Rorelsekostnaderna for helaret 2016
uppgick till -1 277 TSEK, att jamfora med-104 759 TSEK for helaret 2015. Kostnadsnivan har reducerats under det senaste aret da en
engangsnedskrivning gjordes 2015 hanforbar till vardet av koncernens mineralprojekt i Sverige.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet for helaret 2016 uppgick till-1 277 TSEK att jamféra med-104 719 TSEK 2015. Forklaringen till det forbattrade resultatet i
koncernen ér att kostnadsnivan har reducerats under det senaste aret da en engangsnedskrivning gjordes 2015 hanforbar till vardet av
koncernens mineralprojekt i Sverige.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat for heldret 2016 uppgick till-1 279 TSEK att jamfora med-104 717 TSEK foregaende verksamhetsar. Bolagets resultat har inte varit
foremal for bolagsskatt.

BALANSRAKNING

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

De immateriella anlaggningstillgdngarna uppgick till 10 098 TSEK fér 2016, att jamféra med 10 000 TSEK 2015. Okningen av de immateriella
anlaggningstillgangarna ar hanforbara till aktivering av utvecklingskostnader i balansrakningen, dvs tillgangsforda utgifter for prospektering som
Bolaget aktiverar i balansrakningen och dérmed okar pa vardet pa den immateriella anldggningstillgangen.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
De materiella anlaggningstillgangarna for helaret 2016 uppgick till 278 TSEK i jamforelse med 414 TSEK 2015. Detta kan hénforas till planenliga
nedskrivningar av maskiner och inventarier.

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolagets finansiella anlédggningstillgdngar uppgick for helaret 2016 till 390 TSEK, vilket &r samma som for 2015 (390 TSEK). De finansiella
anlaggningstillgangarna 2016 utgjordes av fordringar och aktier i intressebolag vilket omfattade koncernens dgande i dgande i tva mindre
mineralprojekt.

SKULDER

Skulderna i Nickel Mountain Resources uppgick till 228 TSEK for helaret 2016, att jamfora med 194 TSEK f6r2015. De kortfristiga skulderna for
2016 uppgick till 228 TSEK i jamfoérelse med 194 TSEK, féregdende &r. Aven de l&ngfristiga skulderna 6kade och uppgick till 77 TSEK 2016 i
jamforelse med O féregaende ar. Skillnaderna bland skulderna &r hanforbara till den dagliga verksamheten och forklaras av mindre skillnader i
inkommande fakturor och periodiseringar av dessa.

EGET KAPITAL
Bolagets eget kapital uppgick till 14 458 TSEK fér 2016 att jamféra med 10 902 TSEK fér 2015. Okningen av det egna kapitalet férklaras av
nyemissioner under 2016 om totalt 15 860 000 aktier.
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OVRIGT

INVESTERINGAR

Bolagets investeringar har under dret huvudsakligen utgjorts av investeringar i utvecklingen av koncernens nickelfyndighet samt férvarvet av den
ryska oljetillgangen i Tomsk. Forvarvet genomfordes genom att Bolaget férvarvade dotterbolaget Mezhliza av IFOX Investments dels genom
kontant betalning om 0,40 kr och dels genom reverser pa 219 999 999,60 kronor. IFOX dgde enligt avtalet ratt att kvitta dessa reverser mot
aktier och konvertibler i NMR till en kvittningskurs om 0,90 kronor/aktie/konvertibel resulterande i att antalet aktier i NMR som emitteras totalt
inom ramen for forvarvet, efter det att full konvertering av emitterade konvertibler skett, ar 244 444 444. Hittills har 232 505 147 NMR-aktier
emitterats, de resterande 11 939 297 aktierna ska senast den 31 juli 2018 utges inom ramen for konvertibeln som innehas av IFOX. Mezhlisa ar
majoritetsagare i det ryska dotterbolaget BNG som i sin tur dger oljeprojektet i Tomsk.

PAGAENDE OCH BESLUTADE INVESTERINGAR

Avseende Tomskprojektet har Bolaget beslutat att genomfora de sedan tidigare forberedda testerna av nagra av de aterstaende intressanta
intervallen i brunn 4 pa licens 71-1. En stor del av kostnaderna avseende materiel har tagits tidigare under aret, varfor testerna berdknas kunna
genomforas for en kostnad understigande SEK 3 miljoner i aterstaende direkta kostnader, utéver kostnader for personal och konsulter. For det fall
emissionen inbringar tillrackligt med kapital avser Bolaget ocksa att genomfora registrering av officiella reserver. Kostnaden for detta beraknas till
SEK 0,7 miljoner.

Avseende Ronnbéacken finns for narvarande inga planerade investeringar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV DEN SENASTE DELARSRAPPORTEN

Bolaget holl en extra bolagsstamma den 11 december 2017 dér beslut fattades att godkanna styrelsens tidigare beslut fran den 13 november
2017 om en foretradesrattsemission om totalt 22 931 TSEK i emissionslikvid (fére avdrag for emissionskostnader) att genomforas under
januari/februari 2018. Dartill har Bolaget tagit upp ett 1dn om 3 000 TSEK for att finansiera fortsatt verksamhet under perioden.

TENDENSER

Bolaget kdnner inte till nagra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser, forutom vad som
beskrivits i stycket ”Riskfaktorer”, som kan forvdntas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter under innevarande ar. Under 2016 lag priset pa
olja pa 43,73 USD per fat, att jamfora med 46,56 USD per fat, tva ar tidigare och har darefter aterhamtat sig. Fredagen den 19 januari 2018 lag
priset pa olja pa 68,72 USD per fat (Brent). Bolaget ar forsiktigt positiv till prisutveckling for olja och darmed vardet pa oljeprojekten framledes
men ser att efterfragan pa olja och gas kan komma att reduceras pa langre sikt. Prospektering efter nickel i Sverige har en kort historia och
Bolaget uppskattar att ett systematiskt prospekteringsarbete med hjalp av moderna tekniker kan ge god chans till signifikanta nyfynd.

RORELSEKAPITAL

Bolaget genomfor en garanterad foretradesrattsemission under inledningen av 2018 vilken kommer att tillfora Bolaget kapital for fortsatt
finansiering av verksamheten. Bolaget avser att bl a genomfora tester pa oljebrunnar i Ryssland. Vidare behovs kapital for att finansiera
organisationen saval i Ryssland som Sverige. Koncernen ser for tillfalligt Gver kostnadsmassan och avser att forsoka reducera kostnadsmassan
framst hanforbar till verksamheten och organisationen i Ryssland. Den svenska verksamhetens rorelsekapitalbehov ar relativt begréansad da det
mesta av arbetet utfors av konsulter och styrs av vilka beslut som fattas avseende investeringarna. Genomfor Bolaget inga testprogram,
borrningar etc. sa ar rorelsekapitalbehovet begréansat.

KASSAFLODE

Koncernens kassaflode paverkas i stor utstrackning av vilka investeringsbeslut som fattas av styrelsen avseende koncernens mineral- och
oljeprojekt. Koncernen finansieras huvudsakligen av kapitalanskaffningar genom emittering av aktier. Utéver det har Bolaget fran gang till annan
tagit upp lanefinansiering men malsattningen ar att finansieras av eget kapital sa langt det ar méjligt da koncernen inte har positivt kassaflode att
anvandas for att aterbetala eventuella lan. Nyemissionen som &r planerad att genomféras i inledningen av 2018 planeras att tacka
rorelsekapitalet under 2018 samt finansiera det planerade testprogrammet i Tomsk pa koncernens oljeprojekt. Resultatet av dessa tester
forvantas att hoja vardet pa koncernens oljeprojekt.

Koncernen fortsatter dven arbetet med att salja saval Tomsk- som nickelprojektet. Malsattningen med en sadan forsaljning ar att det skulle
resultera i att betydande belopp inflyter till koncernen samtidigt som kostnadsbasen reduceras.
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REDOVISNINGSPRINCIPER
Bolagets ekonomiska rapportering sker i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 arsredovisning och koncernredovisning (K3).

FORDRINGAR
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

OVRIGA TILLGi\NGAR, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Ovriga tillgéngar, avsittningar och skulder har vérderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvdarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Tillgdngarna skrivs av linjart 6ver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod forutom mark som inte skrivs av. Nyttjandeperioden omprovas per varje
balansdag. Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Inventarier, verktyg och maskiner: 5 ar Tekniska installationer: 10 ar Utrustning: 5 ar

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Tillgdngarna skrivs av linjart 6ver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag. Pagaende projekt
skrivs inte av utan nedskrivningsprovas arligen.

MINERALINTRESSEN

Bolaget redovisar kostnaderna hanforliga till prospektering och utveckling av gruvor enligt féljande: Direkta kostnader bokfors per projekt och
redovisas under posten "Mineralintressen". Indirekta kostnader redovisas direkt i resultatet under den period da de uppkommer. Avskrivning av
mineraltillgangar borjar i samband med produktionsstarten vid gruvanlaggningarna. Avskrivning sker i takt med gruvanlaggningens nyttjande. |
redovisningssyfte definieras projekt som genomférs inom Nickel Mountain-koncernen som mineralintressen for vilka foretaget har borjat aktivera
kostnaderna i balansrakningen. Mineralintressen redovisas i enlighet med sa kallad "full cost method", vilket innebér att alla kostnader hanférliga
till forvarvet av upplatna rattigheter, licenser, prospektering och borrning av sadana intressen aktiveras fullt ut. Detta ar emellertid tillatet enligt
antagandet att beloppen kan atervinnas i framtiden genom en framgangsrik utveckling av projektet, genom att sélja projektet, eller om projektet
fortfarande befinner sig i ett tidigt skede och det inte &r mojligt for Bolaget att pa ett tillforlitligt satt uppskatta projektets varde eller avgéra om
projektet omfattar kommersiellt brytningsbara fyndigheter.

Aktiverade kostnader i form av mineralintressen skrivs ned till noll sa snart undersokningstillstandet aterlamnas till utfardaren. Det redovisade
vardet for alla projekt som ingar som delar i posten "Mineralintressen" omvarderas av foretagsledningen narhelst det faststélls att det redovisade
vardet for projektet &r hogre an uppskattat verkligt varde. Nar det kan faststéllas att det redovisade vardet ar hogre an uppskattat verkligt varde
gors en nedskrivning 6ver resultatrakningen.

For projekt dar Bolaget enbart ar deldgare, redovisas kostnader som mineralintressen i enlighet med villkoren i deldgaravtalet.

NEDSKRIVNINGSPROVNING FOR MATERIELLA OCH IMMATERIELLA TILLGANGAR

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beréknas tillgangens atervinningsvarde. For immateriella tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod
beraknas atervinningsvardet arligen. Om det inte gar att faststélla vasentligen oberoende kassafléden till en enskild tillgang ska tillgdngarna vid
provning av nedskrivningsbehov grupperas till den ldgsta niva dar det gar att identifiera vésentligen oberoende kassafléden- en sa kallad
kassagenererande enhet. En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde
Overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar arets resultat. Nedskrivning av tillgangar hanforliga till en kassagenererande enhet (grupp
av enheter) fordelas i forsta hand till goodwill. Darefter gors en proportionell nedskrivning av 6vriga tillgdngar som ingar i enheten (gruppen av
enheter). Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid berdkning av nyttjandevardet
diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk som ar forknippad med den specifika
tillgdngen.
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FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktionsutgifter som &r
direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen. Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom inkdpspriset daven utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvarde. Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar foretaget blir part i det
finansiella instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran
tillgdngen upphor eller regleras, eller nar de risker och férdelar forknippade med tillgangen overfors till annan part. Finansiella skulder tas bort
fran balansrakningen nér den avtalade forpliktelsen fullgors eller upphor.

Kundfordringar varderas till anskaffningsvdarde med avdrag for befarade forluster. Leverantorsskulder och andra icke-rantebdrande skulder
varderas till nominella belopp.

INKOMSTSKATT

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som @nnu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa
balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rékenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller hdndelser.
Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det redovisade vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran
det skattemassiga vardet. Tempordara skillnader beaktas ej i skillnader hanférliga till investeringar i dotterforetag, filialer, intresseforetag eller joint
venture om foretaget kan styra tidpunkten for aterforing av de temporara skillnaderna och det inte ar uppenbart att den temporara skillnaden
kommer att aterforas inom en 6verskadlig framtid. Skillnader som hérror fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld savida inte den hanforliga transaktionen ar ett rorelseforvarv eller paverkar skatt eller redovisat resultat
utgor inte heller temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag redovisas i den omfattning det ar sannolikt att
avdragen kan avraknas mot framtida skattemdssiga 6verskott.

KONCERNREDOVISNING

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet eller pa annat satt har ett bestaimmande
inflytande. Bestédmmande inflytande innebar en rétt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska
fordelar. Redovisningen av rorelseforvary bygger pa enhetssynen. Det innebar att forvarvsanalysen upprattas per den tidpunkt da forvarvaren far
bestammande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses forvarvaren och den forvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen
av enhetssynen innebar vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intékter och kostnader medrédknas i sin helhet dven for
deldgda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag berdknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar med tillagg av
uppkomna och 6vertagna skulder samt emitterade egetkapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanférliga till rorelseforvarvet samt eventuell
tilldggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid forvarvstidpunkten av férvarvade identifierbara
tillgdngar och 6vertagna skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid forvéarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intakter och kostnader, identifierbara tillgangar och skulder
liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.
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STYRELSE, LEDANDER BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

STYRELSE

Patric Perenius, fodd 1951, Bergsingenjor, Styrelseordférande
Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra uppdrag: Ordférande i Archelon AB (publ), Goldore Sweden AB (publ) och Nickel Mountain AB. Ledamot i Dividend Sweden AB (publ) samt
Auriant Mining AB (publ).

Innehav: 240 000 aktier

Anders Thorsell, fodd 1973, Jurist, Styrelseledamot
Ledamot i styrelsen sedan 2017.

Andra uppdrag: Ordférande i Acroterra Lithium AB. Ledamot i Solidar Pension AB och Connector Corporate Finance AB. VD och styrelseledamot
for IFOX Investments AB (publ)

Innehav: 258 532 aktier

Torbjorn Ranta, fodd 1962 Civilekonom, Styrelseledamot
Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra uppdrag: Ledamot i Nickel Mountain AB samt ledamot och suppleant i ett flertal privata bolag. VD for Arctic Roe of Scandinavia AB.

Innehav: O aktier

My Simonsson, fédd 1976, Advokat, Styrelseledamot
Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra uppdrag: Ledamot i Archelon AB (publ), Advokatbyran Simonsson AB och Nickel Mountain AB. Suppleant i ett flertal privata bolag.

Innehav: 0 aktier

Tore Hallberg, fodd 1950, Geolog, Styrelseledamot
Ledamot i styrelsen sedan 2016.

Andra uppdrag: Ledamot i Archelon AB (publ), Goldore Sweden AB (publ) och Nickel Mountain AB. VD for Archelon AB (publ)

Innehav: 240 000 aktier

LEDNING

Johan Sjoberg, fodd 1974, Geolog, Verkstéllande direktor

Johan har 6ver 10 ars erfarenhet av gruvor och prospektering i Sverige och har bland annat jobbat fér Dragon Mining pa svartlidengruvan och har
de senaste aren varit chefsgeolog pa Nickel Mountain AB.

Innehav: 0 aktier

REVISOR
Bolagets revisor ar Carl Magnus Kollberg, fodd 1951, auktoriserad revisor och medlem av FAR. Postadressen till Kollberg &r c/o Moore Stephens
KLN AB, Lilla Bommen 4, 411 04 Goteborg. Carl Magnus Kollberg valdes in pa ett ar, vid arsstimman den 8 juni 2017

31
INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NICKEL MOUNTAIN RESOURCES AB (PUBL)



OVRIGA UPPLYSNINGAR

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING
Nickel Mountains Resources aktier har
utfardats enligt aktiebolagslagen. Bolaget
bedriver sin verksamhet enligt svensk
lagstiftning. Dessutom féljer Nickel Mountain
Resources de bestammelser som féreskrivs i
Bolagets bolagsordning, se vidare i avsnittet
"Bolagsordning”.

BOLAGSSTAMMA

Aktiedgarnas ratt att besluta i Nickel Mountain
Resources angeldagenheter utdvas vid
bolagsstamman. Aktiedgare som ar
registrerade i aktieboken per
avstamningsdagen och har anmadlt deltagandet
i tid har ratt att delta pa bolagsstdmman och
rosta for samtliga sina aktier.

ARSSTAMMA 2017

Bolaget holl arsstémma den 8 juni 2017.
Stdmman beslutade att faststdlla resultat- och
balansrakningarna for koncernen och
moderbolaget enligt framlagd arsredovisning.
Dartill beviljades styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret
2016. Vidare beslutades att ingen utdelning
ldmnas for rakenskapsaret 2016. Vid valet av
ordinarie styrelseledamoter omvaldes Tore
Hallberg, Patric Perenius, My Simonsson,
Torbjorn Ranta och Anders Thorsell. Vid
efterfoljande konstituerande styrelseméte
valdes Patric Perenius till styrelsens
ordférande. Arsstamman beslutade vidare att
bemyndiga styrelsen att for tiden intill nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt fatta
beslut om nyemission med hogst 56 000 000
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler
samt med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt fatta beslut om nyemission med
hogst 11 200 000 aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler.
Emissionen/emissionerna skall kunna ske mot
kontant betalning och/eller genom apport och/
eller kvittning. Vid utnyttjandet av
bemyndigandet skall emissionskursen
bestammas till marknadsvardet.

EXTRA BOLAGSSTAMMA MAJ 2017
Bolaget holl extra bolagsstamma den 24

maj 2017. Stamman beslutade att godkdnna
forvarvet av samtliga aktier i Mezhlisa samt
ett 6vertagande av IFOX samtliga fordringar pa
Mezhlisa.

Stdmman beslutade att andra Bolagets
bolagsordning innefattande beslut om

i) andring av Bolagets verksamhetsbeskrivning;
ii) beslut om @ndring av aktiekapitalet granser;
iii) beslut om granserna for antalet aktier i
Bolaget.

Dartill beslutade stdamman om tva till IFOX
riktade nyemissioner av hogst 69 751 544
respektive 162 753 603 aktier till en
teckningskurs om 0,90 kronor per aktie.
Samtliga aktier ska erldggas genom kvittning
av Bolagets skuld till IFOX om 62 776 389,60
kronor respektive 146 478 242,70 kronor.
Vidare beslutade stdamman att ta upp ett
rantefritt konvertibelt Idn om 10 745 367,30
kronor genom emission av 11 939 297
tvingande konvertibler till en teckningskurs

om 0,90 kr/konvertibel. Rétten att teckna
konvertiblerna tillkommer, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, IFOX. Betalning
kan erldggas genom kvittning av Bolagets skuld
till IFOX om 10 745 367,30 kronor. IFOX har

en skyldighet att ndgon gang under tiden fran
och med 2017-08-01 till och med 2018-07-31
pakalla konvertering av konvertiblerna till nya
aktier i Bolaget till en konverteringskurs (fore
eventuell omrakning) om 0,90 kronor/aktie.
Slutligen beslutade stamman att nyvalja Anders
Thorsell till ordinarie styrelseledamot. Samtliga
69 751 544 respektive 162 753 603 aktier och
11 939 297 konvertibler har vid
Memorandumets offentliggdrande tecknats
och betalts av IFOX till en teckningskurs om
0,90 kronor per aktie/konvertibel genom
kvittning av IFOX sammanlagda fordran om
219 999 999,60 kronor pa Bolaget med
anledning av Bolagets forvarv av Mezhlisa.

EXTRA BOLAGSSTAMMA DECEMBER 2017
Bolaget holl en extra bolagsstamma den 11
december 2017. Stdmman beslutade att
godkanna styrelsens tidigare beslut fran den
13 november 2017 om nyemission av hogst 91
727 063 aktier till en teckningskurs om 0,25
kronor/aktie vilket innebar att aktiekapitalet
kan komma att 6ka med hogst 9 172 706,30
kronor. Emissionen ska ske med foretradesratt
for Bolagets befintliga aktiedgare. For varje
befintlig aktie i Bolaget erhalls en (1)
Teckningsratt. Tre (3) Teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.
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Allmanheten ges maojlighet att teckna aktier
utan foretrddesratt. Avstamningsdag for
faststallande av vilka aktiedgare som ar
berdttigade att med foretradesratt teckna
aktier ska vara den 18 januari 2018. Teckning
av aktier ska ske under tiden fran och med 22
januari 2018 till och med den 9 februari 2018
och sdvitt avser garanters eventuella teckning
av aktier ska teckning ske senast den 14
februari 2018.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSE OCH LEDNING

Inga styrelseuppdrag ar tidsbestamda pa
annat satt an vad som foljer aktiebolagslagen
(2005:551). Det foreligger inga familjeband
mellan styrelseledamoter, personer i
ledningen eller Bolagets revisor. Det
forekommer inte nagra intressekonflikter
mellan ovanstaende styrelseledamoters eller
ledande befattningshavares skyldigheter
gentemot Nickel Mountain Resources och
deras privata intressen eller andra forpliktelser.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har domts i
bedragerirelaterade mal under de senaste
fem aren. Ingen av styrelseledamoterna eller
ledning har varit medlem i styrelsen eller
ledningen i bolag som férsatts i konkurs,
likvidation eller konkursforvaltning under de
senast fem aren. Det finns heller inte nagra
uppgifter i lag eller férordning bemyndigande
myndigheters om anklagelser och/eller
sanktioner mot styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare och de har inte
forbjudits av domstol att inga som medlem
av en emittents forvaltnings-lednings eller
kontrollorgon eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent
under atminstone de senaste fem aren.

Att personer i styrelsen har ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktieinnehav
framgar ovan. Styrelsen forvaltar for dgarnas
rakning Bolaget genom att faststalla mal och
strategi, utvardera den operative ledningen
samt sakerstalla system for uppfoljning och
kontroll av de etablerade malen.

For mer information om ersattning till styrelse
och ledning, bonus och 6évriga formaner, se
avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information.”
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AKTIER, AKTIEKAPITALET OCH AGARFORHALLANDEN

Aktierna i Bolaget har emitterats enligt svensk lag och ar registrerade i elektronisk form hos Euroclear som dven for Bolagets aktiebok. Knappt
0,04 procent av det totala antalet aktier i Bolaget ar per den 1 december 2017 registrerade som depabevis hos Norska Verdipapirsentralen
("VPS”). DnB Bank ASA &r kontoforandeinstitut for Bolaget i VPS.

Aktierna &r denominerade i svenska kronor. Enligt bolagsordningen skall Bolagets aktiekapital uppga till Iagst 10 000 000 SEK och till hogst 40 000
000 SEK fordelat pa lagst 100 000 000 aktier och hogst 400 000 000 aktier. Varje aktie medfor en rost. Vid bolagsstamman far varje rostberattigad
rosta for det fulla antal aktier som denne ager eller foretrader. Vid tidpunkten fér Memorandumets offentliggbrande uppgar Bolagets aktiekapital
till 27 518 118,90 SEK fordelat pa 275 181 189 aktier envar med ett kvotvdrde om 0,10 SEK. Givet en fulltecknad emission kommer aktiekapitalet
uppga till 36 690 825,20 SEK fordelat pa 366 908 252 aktier (exklusive Konvertibeln).

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Bolagets aktiekapital har sedan bildandet féréandrats enligt tabellen nedan:

FORANDRING FORANDRAT BELOPP (SEK) AKTIEKAPITAL EFTER ANDRING (SEK)  REGISTRERAT
Nyemission 16 275 360,30 27 518 118,90 2017-07-24
Nyemission 6975 154,40 11 242 758,60 2017-05-26
Nyemission 156 000 4267 604,20 2016-11-15
Nyemission 130000 4111 604,20 2016-11-15
Nyemission 1300 000 3981 604,20 2016-11-14
Nyemission 461 493,40 2 681 604,20 2007-12-20
Nyemission 220110,80 2220110,80 2007-12-20
Nyemission 1 650 000 2000 000 2007-10-08
Nyemission 50 000 350 000 2000-01-31
Nyemission 50 000 300 000 1999-09-16
Fondemission 200 000 250 000 1998-04-07
Nyemission 50 000 50 000 1994-09-13

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstamman den 8 juni 2017 beslutade stamman att bemyndiga styrelsen att for tiden intill nasta arsstaimma, vid ett eller flera tillfallen, utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt fatta beslut om nyemission med hogst 56 000 000 aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler samt
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt fatta beslut om nyemission med hégst 11 200 000 aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Emissionen/emissionerna skall kunna ske mot kontant betalning och/eller genom apport och/eller kvittning. Vid utnyttjandet av bemyndigandet
skall emissionskursen bestdmmas till marknadsvardet.

UTDELNINGSPOLICY

Storleken pa kommande utdelningar beror pa Bolagets framtida resultat, finansiella stélining, kapitalbehov och kassafléden. Nickel Mountain
Resources har hittills inte lamnat utdelning till sina aktiedgare. Bolaget vantas befinna sig i en investeringsfas de narmaste aren varfor Bolagets
eventuella utdelningsbara medel med stor sannolikhet kommer att aterinvesteras i verksamheten. Till féljd av detta gor Styrelsen for Nickel
Mountain Resources bedomningen att kontant utdelning till aktiedgarna ej kommer att ldmnas de ndrmaste tva aren, om inte tillgdngen avyttras
under den tiden. En avyttring kan medféra en utdelning. Darefter ska styrelsen genomféra en 6versyn av utdelningspolicyn.

AKTIEINCITAMENTSPROGRAM
I koncernen finns inga utestaende aktieincitamentsprogram.
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KONVERTIBLER

Pa extra bolagsstamman den 24 maj 2017 fattade stdmman beslut om att ta upp ett rantefritt konvertibelt lan om 10 745 367,30 kronor

genom emission av 11 939 297 tvingande konvertibler till en teckningskurs om 0,90 kr/konvertibel. Ratten att teckna konvertiblerna tillkom, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, IFOX. Samma dag tecknade sig IFOX for samtliga konvertibler och betalning erlades genom kvittning av
Bolagets skuld till IFOX om 10 745 367,30 kronor. IFOX har en skyldighet att nagon gang under tiden fran och med 2017-08-01 till och med
2018-07-31 pakalla konvertering av konvertiblerna till nya aktier i Bolaget till en konverteringskurs (fore eventuell omrékning) om

0,90 kronor/aktie, dvs. sammanlagt 11 939 297 aktier ("Konvertibeln”).

TECKNINGSOPTIONER
For narvarande finns det inga teckningsoptioner emitterade av Bolaget.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR

Bolaget och dess aktie ar anslutna till VP-systemet med Euroclear som central vardepappersforvarare och clearingorganisation. Knappt 0,04
procent av det totala antalet aktier i Bolaget ar per den 1 december 2017 registrerade som depabevis hos Norska Verdipapirsentralen ("VPS”).
DnB Bank ASA &r kontoférandeinstitut for Bolaget i VPS.” Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker
pa elektronisk vag genom registrering i VP-systemet av behdériga banker och andra vardepappersforvaltare.

HANDELSPLATS
Nickel Mountain Resources aktie ar noterad vid NGM MTF med kortnamnet NMR, sedan den 16 december 2016. ISIN-koden ar SE0002214528.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Nickel Mountain Resources uppgick till 7557 per den 12 januari 2018.

Av nedanstaende tabell framgar information avseende agarférhallandena i Bolaget. Tabellen baseras pa Bolagets 20 storsta dgare per den
12 januari 2018

NAMN ANTAL AKTIER ANDEL AV KAPITAL (%)
INTERFOX HOLDINGS AB/FEPI 40 287 976 14,64
ARCHELON AB (PUBL) 15746 479 5,72
CHRISTINE MARIETTA HACKEL 10584 999 3,85
CITY CAPITAL PARTNERS AB 6 842 564 2,49
AXACTOR AB (PUBL) 5972 407 2,17
NOMURA PB NOMINEES LTD 5915 964 2,15
NORD FONDKOMMISSION AB 5723224 2,08
ERIKSSON, PETER 4640379 1,69
CAPENSOR CAPITAL AB 4614914 1,68
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION | 4 480 894 1,63
JOHANSSON, BIRGER 2860455 1,04
WEITHZ, PER 2807979 1,02
JPM CHASE NA 1988691 0,72
ANDERSEN, JONNY 1608 250 0,58
SVENSSON, ERIK 1561450 0,57
FREDERIKSEN, KELL 1400000 0,51
ROSNER, SIMON 1350000 0,49
BJORKLIN, MARKUS 1291036 0,47
GARANTUM FONDKOMMISSION AB 1276243 0,46
RANDQUIST, CHARLES 1190421 0,43
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ALLMANT OM BOLAGET

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Nickel Mountain Resources AB (publ), med organisationsnummer 556493-3199, bildades den 26 augusti 1994 och registrerades vid Bolagsverket
den 13 september 1994 som Aktiebolaget Grundstenen 68514. Bolaget ar ett publikt aktiebolag, associationsformen regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier ar emitterade i svenska kronor. Bestdmmelserna i bolagsordningen &r ej mer langtgaende &n
aktiebolagslagen vad géller forandring av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt dverlatbara. Styrelsens sate ar registrerat i Goteborgs
kommun, Vastra Gotalands lan. Huvudkontorets adress ar Sodra Allégatan 13, 413 01 Goteborg. Heldgda dotterbolaget Nickel Mountain AB har
samma sate och adress som moderbolaget. Det heldgda dotterbolaget Mezhlisa Resources Cyprus Ltd, har sate i Nicosia, Cypern. Det deldgda
dotterbolaget OO0 Bakcharneftegaz har sate i Tomsk, Ryssland.

KORTFRISTIGA LANEAVTAL

Nickel Mountain Resources har 2017-06-30 i
syfte att accelerera testprogrammet i
Tomskprojektet upptagit ett kortfristigt Ian om
SEK 7 000 000 fran en svensk kreditgivare med
[6ptid tom 2017-10-31. Loptiden har darefter
enligt separat tilldggsavtal forlangts till
2017-02-28, dvs efter teckningstidens utgang.
Vidare har Bolaget, for att sakerstalla att
material och transporter nddvandiga for
testerna kan anskaffas innebdrande att
testerna kan inledas och slutforas sa snart
som mojligt, i november 2017 avtalat med en
svensk kreditgivare om att, per den

1 december 2017, uppta ytterligare ett
kortfristigt Ian om SEK 3 000 000 som ocksa
forfaller till betalning 2017-02-28. Bada lanen
|6per med en arlig rdnta om 36 procent.

NICKEL MOUNTAIN AB

Nickel Mountain Resources heldgda dotter-
bolag Nickel Mountain AB innehar per den 31
december 2017 tre bearbetningskoncessioner
gallande Ronnbécken samt tva andra
undersokningstillstand for Orrbacken
respektive Kattisavan. Se tabeller i avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning”.

BACK-TO-BACK AVTAL

Nickel Mountain Resources och Nickel
Mountain AB har i september 2016 ingatt ett
s.k. back-to-back avtal med dess tidigare
huvudagare Archelon AB (publ) ("Archelon”).
Archelon har i samband med férvarvet av
Nickel Mountain Resources forbundit sig att
for det fall Archelon eller en till Archelon s.k.
affiliated person, innan 2018-12-31, ingar
ett avtal om Overlatelse av samtliga eller en
vasentlig del av aktierna i Nickel Mountain
Resources eller Nickel Mountain AB alternativt
ett avtal avseende Overlatelse av hela eller
en vasentlig del av Ronnbacksprojektet, till
Axactor AB utge en tillaggskdpeskilling
motsvarande tio (10) procent av den
uppkomna vinsten.

VASENTLIGA AVTAL M.M

Ovan ndmnda back-to-back avtal innebar att
for det fall Nickel Mountain Resources innan
2018-12-31 6verlater samtliga eller en
vasentlig del av aktierna i Nickel Mountain AB
eller for det fall Nickel Mountain Resources
eller Nickel Mountain AB innan

2018-12-31 overlater hela eller en vasentlig del
av Ronnbéackenprojektet ska dverlatande part
till Archelon utge ett belopp motsvarande tio
(10) procent av den uppkomna vinsten.

MANDATAVTAL - RONNBACKENPROJEKTET
Nickel Mountain Resources har tillsammans
med Nickel Mountain AB och IFOX i april 2017
ingatt ett mandatavtal vilket ger IFOX
uppdraget att driva férhandlingar med
potentiella kopare eller investeringspartners till
Bolagets nickelprojekt, Ronnbacksprojektet,
alternativt samtliga aktier i dotterbolaget
Nickel Mountain AB. Avtalet géller till och med
den 22 april 2018. For det fall ett bindande
avtal med en tredje part ingas enligt ovan ska
en ersattning om tio (10) procent av
kopeskillingen pa aktuell transaktion utges till
IFOX.

MANDATAVTAL - TOMSKPROJEKTET
Nickel Mountain Resources har tillsammans
med Mezhlisa och IFOX i maj 2017 ingatt ett
mandatavtal vilket ger IFOX uppdraget att ar-
beta vidare med forhandlingar med potentiella
kopare eller investeringspartners till Tomsk-
projektet, alternativt Mezhlisas aktieinnehav i
dotterbolaget BNG. Avtalet géller till och med
den 14 maj 2018. For det fall ett bindande
avtal med en tredje part enligt ovan ingas ska
en ersattning om tio (10) procent av kdpeskil-
lingen pa aktuell transaktion utges till IFOX.
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GARANTIATAGANDE

Ett konsortium har genom emissionsgaranti
och teckningsforbindelse forbundit sig att
teckna aktier i Nyemissionen upp till cirka 80
procent eller cirka 18,3 MSEK som eventuellt
inte har tecknats med eller utan stéd av
Teckningsratter. Avgivet garantidtagande ar
oaterkalleligt. Bolaget har inte kravt att
emissionsgaranterna skall sakerstalla
emissionsgarantin genom insattning av likvida
medel, pantsattning av vardepapper,
presentation av bankgaranti eller pa ett annat
satt. Motparten ar dock medveten om att
detta avtal innebar juridiskt bindande
forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig
att halla erforderliga medel tillgdngliga for det
fall emissionsgarantin skall tas i ansprak. Det
foreligger dock en risk att

garantidtagandet inte fullgdrs i sin helhet vilket
skulle kunna inverka negativt pa Bolagets
mojligheter att genom Nyemissionen erhalla
det garanterade

beloppet. Kontant ersattning utgar med 10
procent av garanterat belopp till garanterna.
For mer information om garantidtagande se
avsnittet "Villkor och anvisningar”.

FULLMAKT

NMRs styrelseledamot Patric Perenius, eller
den han satter i sitt stalle, har enligt fullmakt
ratt att fram till och med 2018-12-31 vid
bolagsstdamma med aktiedgarna i NMR
féretrada samtliga av The Far East and Pacific
Investments Inc och Interfox Holdings aktier i
NMR.

KONSULTAVTAL - IFOX

Den 16 januari 2018 traffade Bolaget och IFOX
en dverenskommelse om att IFOX ska erhalla
en fast ersattning om 66 000 kronor exklusive
mervardesskatt per manad for konsulttjanster
som IFOX ska tillhandahalla Bolaget framst
med avseende pa verksamheten i Tomsk.
Overenskommelsen kan sdgas upp med en
omsesidig uppsagningstid om en (1) manad.
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SPA OCH SHA ("PROJEKTAVTAL”)

| oktober 2013 tecknades avtal (ett kopeavtal och ett aktiedgaravtal) mellan Siberia Clearing (Geneva) Ltd. (“Siberia”) och Mikhail Yurievich
Malyarenko (“MM”) avseende Siberias succesiva forvarv av upp till 74 procent av dgarandelarna i BNG fran MM och parternas interna
mellanhavanden savitt avser dgandet i och styrningen av BNG. Képeavtalet innehaller vissa sedvanliga garantier och andra villkor (se mer nedan).

BNG:s huvudsakliga tillgang bestar av en licensrattighet (licensblock nr 71-1 ”Ellej-lgajskoje”) till ett olje- och gasprojekt i Tomskregionen i
sydvastra Sibirien i Ryssland. Prospekteringsprogrammet har faststéllts i samarbete mellan Siberia, MM och BNG samt ryska myndigheter.

I november 2013 ingicks ett tillaggsavtal genom vilket Mezhlisa ersatte Siberia som part till avtalen. Saval Siberia som Mezhlisa dgdes vid denna
tidpunkt av The Far East and Pacific Investments Inc (“FEPI”). FEPI/Interfox Holdings AB ar huvudagare i NMR. NMRs styrelseledamot Patric
Perenius har enligt fullmakt ratt att fram till och med 2018-12-31 vid bolagsstamma med aktiedgarna i NMR foretrada samtliga av FEPI och
Interfox Holdings aktier i NMR.

Ett belopp om 7 400 RUB erlades for ratten att forvarva dgarandelarna enligt kopeavtalet. Mezhlisas tilltrade till 4garandelarna kommer ske
stegvis i takt med att prospekteringsprogrammet finansieras, linjart i forhallande till fullgérandet av Mezhlisas atagande att erlagga totalt 12,4
MUSD i form av ovillkorade aktiedgartillskott till BNG (se mer om finansieringsataganden nedan). Mezhlisas dgande i BNG 6kar saledes som
exempel med cirka 5,968 procent for varje investerad MUSD upp till maximalt motsvarande 74 procent av dgandet i BNG. Varje investerad dollar
berattigar till 6kat dgande upp till 74 procent. Resterande dgarandelar innehas av MM som enligt avtalen ska vara anstélld av BNG under
kommande femarsperiod. Saval kdpeavtalet som aktiedgaravtalet regleras av svensk lag med svenskt skiljeforfarande.

FINANSIERINGSATAGANDEN

FAS 1
Som ett forsta led i finansieringen har Mezhlisa under fas 1 atagit sig att senast den 10 februari 2014 tillskjuta 2,4 MUSD, vilket skedde. Denna fas
ar saledes genomford.

FAS 2

Nar aterintradet av prospekteringsbrunnen genomforts inleds fas 2 med ett atagande for Mezhlisa att tillskjuta ytterligare 10 MUSD att anvéndas
for borrning av en prospekteringsbrunn ned till ca 4 300 meter samt dartill hanforliga tester och analyser. Malsattningen var att fas 2 av projektet
skulle pabdrjas senast den 1 mars 2014 och ha avslutats fore arsskiftet 2014/2015. Dock resulterade det utdragna testandet och darmed 6kade
kostnaderna av brunn 4 att denna malsattning skjutits i tiden och kommer att genomforas sa snart erforderlig finansiering ar sakerstalld. Den
ursprungliga tidplanen var beroende av da gallande licensvillkor, vilka nu tagits bort. Det finns fortfarande enligt BNGs bedémning cirka fem
intervall kvar att testa i brunn 4, och atminstone nagra av dessa bor slutforas innan en ny brunn planeras. Inte osannolikt kommer dven en
ytterligare runda seismik, 3D-seismik, att genomféras innan en ny brunn borras.

Efter att finansiering upp till ett belopp om USD 12 400 000 har fullgjorts kommer samtliga 74 procent av dgarandelarna i BNG ha 6verforts fran
MM ftill Mezhlisa. Per dagen for detta informationsmemorandums offentliggorande har sammanlagt USD 10 900 300 tillforts BNG fran Nickel
Mountain Resources och BNGs tidigare agare IFOX. Mezhlisa ar per idag registrerade som &dgare av 65,0115 procent av BNG.

Med hdnsyn tagen till de 6kade kostnaderna som uppkommit pa grund av mer utdragna tester av brunna 4 an berdknat (fler potentiellt
kolvateforande intervall an berdknat) har parterna enats om att finansiering for respektive fas som skjuter éver den beraknade kostnaden ska, om
den skjuts in av Bolaget, ses som ett |an till 25 procent arlig ranta.

FAS 3

Enligt aktiedgaravtalet ar parternas avsikt att genomfora en exit (se nedan) genom att avyttra projektet inom den kommande perioden. Beroende
pa tidpunkten for en sadan exit kunde fas 3 behéva inledas, beroende pa de ursprungliga licenskraven. Da dessa krav nu har slappt kommer forst
fas 2 och sedan en eventuell fas 3 att genomféras nar parterna sa finner lampligt och mojligt. Fas 3 ar budgeterad till 9 MUSD att anvandas for
borrning av ytterligare en prospekteringsbrunn samt dartill hanforliga tester och analyser. Mezhlisa har inte lamnat nagot atagande avseende
finansiering i denna fas 3 men om Mezhlisa inte tillskjuter ytterligare medel, och det finns en vasentlig risk for att villkor kopplade till licensen inte
uppfylls till foljd av detta, har MM méjlighet att tillskjuta dessa medel antingen pa egen hand eller genom finansiering fran extern part. Vid sadan
finansiering under fas 3 av annan an Mezhlisa kommer Mezhlisas dgarandel om 74 procent i BNG minska pro rata i forhallande till investerade
medel. For det fall annan part (MM eller annan) tillskjuter hela kapitalet medfor detta saledes att Mezhlisas dgarandel i BNG minskar fran 74 till
43 procent. Mezhlisas minskade agarandel berdknas i sddan situation enligt foljande: (9/ (12,4+9)) *0,74 = 31 procent. Det utspadningsskydd som
tillkommer MM vid investeringar i BNG fram till och med denna fas 3 géller inte for eventuella ytterligare investeringar i projektet.
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ATERKOPSKLAUSUL

Det finns en mojlighet for MM att kdpa tillbaka Mezhlisas dgarandelar vid ett vasentligt asidosattande av finansieringsatagandet under fas 2.
MM har i en sadan situation under sarskilt angivna forutsattningar mojlighet att kopa tillbaka de dgarandelar som Gverlatits till Mezhlisa mot en
ersattning motsvarande 50 procent av det totala belopp som Mezhlisa vid sadan tidpunkt har investerat. Parterna ar eniga om att nagon sadan
forsening inte foreligger och att fas 2, den nya brunnen, inleds forst nar brunn 4 ar fardigtestad och troligen ocksa 3D-seismik genomforts pa for
det fallet 6verenskomna villkor.

EXIT

Som ovan namnts ar det parternas avsikt att genomféra en exit genom att avyttra projektet inom den kommande trearsperioden. Vid en exit,

dvs en forsaljning av BNG, géller en séarskild justeringsmodell som medfor att forsaljningslikviden fordelas nagot annorlunda an i forhallande till
respektive parts dgarandelar och vars utfall varierar beroende pa om en exit genomfors under fas 1 eller vid en senare tidpunkt. Vid en forséljning
med lagre reservtal ska Mezhlisa ha en hogre andel av forsaljningspriset an vad som motsvarar dgandet och MM:s del 6kar sedan successivt i
takt med okande antal officiella reserver enligt rysk standard vid forsaljningstidpunkten. For att exemplifiera; vid 20 miljoner fat oljeekvivalenter i
officiella GKZ reserver C1+C2 vid forsaljningstillfallet har Mezhlisa 80 procent och MM 20 procent. Som exempel; vid 100 miljoner fat
oljeekvivalenter har Mezhlisa 69 procent och MM 31 procent. Vid 200 miljoner fat har Mezhlisa 44 procent och MM 56 procent.

OVRIGT

Aktiedgaravtalet innehaller dartill en del andra regleringar savitt avser 4gandet i och styrningen av BNG. Ovriga dgarregleringar avser i huvudsak
ett forbud mot att 6verlata dgarandelar i BNG utan samtycke fran den andra parten, forkopsforbehall, dmsesidig ratt och skyldighet att Gverlata
dgarandelar vid en 6verlatelse till extern part (s.k. Tag Along och Drag Along-klausuler) och 6msesidig skyldighet att 6verlata agarandelar vid
vasentligt avtalsbrott och obestand (inlésen). Ovriga styrningsregleringar avser i huvudsak driften av verksamheten samt beslutsfattande och
firmateckning i BNG. Som exempel finns en katalog av vasentliga beslut (daribland &ndring av verksamhet eller affarsplan, forséljning av
licensen eller 6vriga vasentliga tillgangar och nyemission av vardepapper i BNG) som kraver bada parters godkdnnande. Styrelsen i BNG ska enligt
aktiedgaravtalet besta av fyra ledamoter varav vardera parten har ratt att utse tva ledamoter. Mezhlisa har ratt att utse styrelseordférande med
utslagsrost. MM ska vara verkstéllande direktor i BNG under kommande femarsperiod. Aktiedgaravtalet har en giltighetstid om 25 ar med
automatisk forlangning i 5-arsperioder vid utebliven uppsagning. Uppsagning av aktiedgaravtalet ar forenat med en skyldighet for den part som
sager upp avtalet att erbjuda den andra parten mojlighet att forvarva samtliga dgarandelar.

LICENSAVTAL

Bolaget har genom forvarvet av Mezhlisa fatt tillgang till det prospektiva projekt som BNG forvarvade pa publik auktion i augusti 2010, licens
71-1 "Ellej-Igajskoje” i Tomsk Oblast, Ryssland. Licensen ar en kombinerad prospekterings- och produktionslicens, TOM01559NR, som |6per till
september 2035.

Licensvillkoren innebar i korthet att licenstagaren skall:

o Utarbeta ett arbetsprogram, som kan omarbetas under tiden det genomfors

D Genomfora aterintrade av en av de tva aldre brunnarna pa licensblocket (gjort)
o Omtolka seismik och designa ett prospekterings- och arbetsprogram (gjort)

o Genomfora ett prospekteringsprogram

Om det gors en kommersiell upptackt av kolvaten och licenstagaren asatts reserver galler féljande for licenstagaren:

o Ett utvarderingsprogram (“appraisal program”) utformas och éverenskommas
o Ett seismiskt 2D- eller 3D-program ska goras eller en ny brunn borras
o En reservrapport ska upprattas och godkannas

| det andringsavtal som undertecknades i mars 2016 har de tidigare satta tidsmassiga begransningarna har tagits bort.

Generellt genomfors prospekteringen i foljande faser:

1. Sokande efter olje- och gasdepaer innefattande seismik, borrande av prospekteringsbrunn osv. Denna fas ar genomford.

2. Om atminstone en brunn visar kolvatefloden; registrering av en forsta prelimindr bedomning av reserver hos GKZ (C1 och C2). Certifikat
for "faltupptackande” erhalls. BNG befinner sig i denna fas, och registrering av sddana preliminara reserver kan genomféras nar BNG sa
finner lampligt. Bedomningen ar att detta ar lampligt efter fardigtestande av brunn 4 och mojligen efter genomford 3D-seismik.

3. Prospektering: ytterligare seismik samt borrande av brunnar for att sékerstalla bedémda reserver. Antalet brunnar beror pa faltet.

4. Berdkning och registrering av kolvatereserver for hela faltet i C1-kategorin, inklusive en studie av bedémd utvinningsfaktor samt upp
rattande av en faltutvecklingsplan och dess godkannande hos relevant myndighet.

5. Faltet tas i produktion. Borrande av produktionsbrunnar, byggande av féltfaciliteter (pipeline, elnat, paddar, vagar, behandlingsenheter,

pumpstationer osv).

Utover dessa villkor finns villkor for miljoskydd, rapportering till myndigheter och industriell sakerhet m m. Licensomradet ar pa 34 km2, och har
utformats for att tacka den enda kénda strukturen pa licensomradet.
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TVISTER OCH RATTSLIGA

PROCESSER

Nickel Mountain Resources har inte varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden under de senaste tolv
manaderna som nyligen haft eller som bedéms
fa betydande effekter pa Bolagets

finansiella stallning eller Idnsamhet. Inte
heller ar Bolaget part i nagot sadant drende
som annu inte ar avgjort. Styrelsen for Nickel
Mountain Resources kdnner inte heller till
nagot sadant potentiellt forfarande.

TILLSTAND OCH EFTERLEVNAD AV REGLER
Styrelsen bedémer att Nickel Mountain
Resources och dess dotterbolag uppfyller
gallande regler och bestammelser samt
innehar erforderliga tillstand med avseende pa
den bedrivna verksamheten.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Vid transaktioner mellan bolag inom
koncernen tillampas marknadsmadssiga villkor.
Ingen styrelseledamot, ledande
befattningshavare eller revisor i Bolaget i dvrigt
har for narvarande, eller har under den period
som omfattas av den historiska finansiella
informationen, haft nagon direkt eller indirekt
delaktighet i nagon affarstransaktion med
Bolaget som ér, eller har varit ovanlig till sin
karaktar eller sina villkor. Bolaget har under
namnda period inte lamnat lan, stéllt garantier
eller ingatt borgensforbindelser till eller till
forman for nagon av dessa personer.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Johan Sjoberg, anstalld vd i Nickel Mountain
Resources erhaller en bruttoersattning om
50 000 SEK per manad och har tre manaders
uppsagningstid.

Mikhail Malyarenko, anstalld vd och deldgare i
BNG, erhaller en bruttoersattning om

15 000 USD per manad (ca 136 000 SEK per
manad). Avtalet kan sdgas upp tidigast 2018-
10-11 dvs. fem ar efter det att avtalet mellan
Siberia och Mikhail Malyarenko
undertecknades avseende Siberias succesiva
forvarv av upp till 74 procent av dgarandelarna
i BNG fran Mikhail Malyarenko.

ERSATTNING TILL STYRELSEN MM
Styrelsearvode beslutas av arsstamman. Pa
arsstamman den 8 juni 2017 beslutades att
arvode till styrelsen for tiden intill ndsta
arsstamma ska utga till styrelseordférande
med 89 600 SEK och 6vriga
styrelseledamoter med 75 000 SEK vardera.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | NICKEL MOUNTAIN RESOURCES AB (PUBL)

Den 16 januari 2018 traffade Bolaget och
Connector Corporate Finance AB ("CCF”), ett
av styrelseledamoten Anders Thorsell heldgt
bolag, en 6verenskommelse om att CCF ska
erhalla ett engangsbelopp om 300 000 SEK
exklusive mervardesskatt for tillhandahallna
konsulttjanster under perioden

2017-07-01 —2017-12-31. Dartill har CCF
atagit sig att kvitta fordran om 300 000 SEK
mot aktier i Nyemissionen. Mervardesskatten
motsvarande 75 000 SEK ska saledes ej kvittas
utan erlaggas kontant av Bolaget.

BONUS
| koncernen finns inga avtal eller
Overenskommelser rérande bonusersattning.

OVRIGA FORMANER
| koncernen finns inga avtal eller
overenskommelser rérande 6vriga formaner.

FORSAKRINGAR

Bolaget innehar sedvanliga egendoms- och
ansvarsforsakringar. Enligt styrelsens
bedomning ger det foreliggande
forsakringsskyddet, inklusive forsakringsniva
och forsakringsvillkor, ett tillfredsstallande
skydd med hansyn tagen till
forsakringspremierna och de potentiella
riskerna med verksamheten. Bolaget kan
emellertid inte lamna nagra garantier for att
forluster inte uppstar eller krav inte framstalls
som gar utdver vad som tacks av nuvarande
forsakringsskydd.

MILIO

Nickel Mountain Resources féljer gallande
miljokrav och lagar fran myndigheter. Savitt
styrelsen kanner till har inga miljoproblem
uppkommit eller kan férvantas uppkomma
avseende verksamheten som vasentligt
paverkar Nickel Mountain Resources
verksamhet, resultat eller finansiella stallning.

INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har for narvarande inga utestaende
incitamentsprogram, dock kan Bolaget i
framtiden beroende pa Bolagets utveckling
Overvaga att etablera aktierelaterade incita-
mentsprogram.

DOMANNAMN

Bolaget ar innehavare av féljande doman-
namn.

www.nickelmountain.se
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SKATTEKONSEKVENSER

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skatteregler for fysiska personer och aktiebolag som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges. Sammanfattningen dr baserad pa gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn information. Sammanfattningen omfattar inte
vdrdepapper som innehas av handelsbolag eller som lagertillgdngar i ndringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sdrskilda reglerna for skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga dd aktiecigare innehar aktier som an-
ses ndringsbetingade. Inte heller omfattas de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pé innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k. fdmans-
féretag eller pG aktier som férvdrvats med stéd av s.k. kvalificerade andelar i famansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier som
férvaras pa ett investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sdrskilda regler om schablonbeskattning. Sdrskilda skatteregler gdller for vissa
typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsdkringsféretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella
situation. Varje innehavare av aktier bér ddrfér radfrdga en skatterddgivare for att fa information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppsta i
det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

1. OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
1.1 FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier séljs eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta.
Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten berdknas normalt som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av
samma slag och berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid férséljning av marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestdammas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter. Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer under
samma beskattningsar pa aktier och pa andra marknadsnoterade deldgarratter forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
endast innehaller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder. Kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter som inte kan kvittas pa detta satt far
dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte éverstiger 100 000 kronor och 21 procent av resterande del. Ett sadant underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar. Skatt pa utdelning for fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska personer som &r bosatta i Sverige innehalls normalt preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent.
Den preliminara skatten innehalls av Euroclear Sweden, eller nar det galler forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

1.2 AKTIEBOLAG

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats
om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. En sadan
kapitalforlust kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier eller andra delagarratter i bolag inom samma koncern,
under férutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samt andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.

2. AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kupongskatt
For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk

kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent, vilken dock i allmédnhet &r reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear Sweden, eller betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en
person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begéaras hos
Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan
fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid forséljning av aktier om de vid nagot
tillfélle under avyttringsaret eller nagot av de tio féregaende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av denna regel kan dock begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING FOR NICKEL MOUNTAIN RESOURCES AB (PUBL)
556493-3199

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9

§10

§11

No A WwWN e

FIRMA
Bolagets firma (namn) ar Nickel Mountain Resources AB (publ).

STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun.

VERKSAMHET

Bolaget ska sjalvt eller genom dotterbolag eller genom samarbete med annan huvudsakligen prospektera efter och exploatera geore
surser med sarskild inriktning pa malmer, mineraler och kolvaten. Bolaget far daruttéver bedriva handel med koncessioner och
rattigheter inom ravarusektorn samt bedriva handel med finansiella instrument sasom aktier och dartill relaterade vardepapper,
obligationer och valutor, fast och 16s egendom och darmed forenlig verksamhet.

AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara lagst 10 000 000 kronor och hogst 40 000 000 kronor.

ANTALET AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 100 000 000 och hogst 400 000 000.

STYRELSE
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 7 ledamoter med hogst 7 suppleanter.

REVISORER
For granskning av aktiebolagets arsredovisning och rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning utses ett
registrerat revisionsbolag eller 1-2 revisorer.

KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikestidningar samt pa Bolagets hemsida. Att kallelse skett ska
annonseras i Svenska Dagbladet.

FORANMALAN FOR DELTAGANDE | BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare som vill delta och rosta vid bolagsstamman, ska dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fore stamman, dels géra anmalan till Bolaget senast kl 16.00 den dag som anges i kallelsen till
stamman. Sistnédmnda dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare &n femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren till Bolaget gjort anmalan hdrom enligt
foregaende stycke.

AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

ARSSTAMMA
Arsstamman ska avhallas inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang. Bolagsstimma ska kunna hallas dven i Stockholm oaktat
att styrelses sdte ar pa annan ort.

Pa arsstamman ska foljande drenden forekomma till behandling:

Val av ordférande vid arsstdmman

Upprattande och godkdnnande av rostlangd

Val av en eller tva justeringsman

Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad

Godkannande av dagordning

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och koncernrevisionsberéattelse
Beslut om
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NICKELMOUNTAIN
a) faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt i forekommande fall koncernresultatrékningen och
koncernbalansrdkningen,
b) disposition av Bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstéllande direktoren.
8. Bestdmmande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt antalet revisorer.
9. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisor.
10. Val av styrelse och revisor.
11. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§12 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

Denna bolagsordning antogs vid extra bolagsstamma 2017-05-24.
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De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i Memorandumet genom héanvisning ar delar av detta Memorandum. Nedan angiven informa-
tion som del av féljande dokument skall anses inférlivade i Memorandumet genom hénvisning

. Arsredovisning 2015
. Arsredovisning 2016
o Delarsrapport for tredje kvartalen 2016 och 2017.

Information, till vilken hanvisning sker, skall ldsas som en del av detta Memorandum. Informationen finns tillganglig pa Bolagets hemsida, www.
nickelmountain.se.

ADRESSER

Bolaget

Nickel Mountain Resources AB (publ)
Sodra allégatan 13

413 01 Goteborg

Tel: 031-13 1190
www.nickelmountain.se

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Tel: +46 8 50 30 15 50

Fax: +46 8 50 30 15 51
www.mangold.se
Info@mangold.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm
Tel: +46 8 402 90 00
www.euroclear.com
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