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Lovande fas I-data och nytt licensavtal bekraftar var
overtygelse om Lipisense®-programmet dar fas ll-studien
nu forbereds planenligt.
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Vasentliga handelser april-juni

Den 4 april publicerades att Lipigons innovativa metod banar vag for effektivare behandling
mot ARDS (akut andnodssyndrom), vilket ar en allvarlig sjukdom som drabbar miljontals
manniskor over hela varlden.

Den 26 april publicerades utfallet i Lipigons foretradesemission av units om cirka 35,4
MSEK, som avslutades den 24 april 2023.

Den 2 maj meddelades utnamningen av Hugo Petit som CFO.

Den 4 maj beslutade styrelsen om en riktad emission av 154 971 units till vissa garanter.
Den 16 maj meddelades att Lipigon valt kontraktsforskningsorganisation (CRO) for
planering och utformning av den kliniska fas II-studien med lakemedelskandidaten
Lipisense®.

Den 17 maj meddelades att den sista patienten har avslutat behandlingen i den kliniska fas
I-studien av Lipisense®. Studien syftade framst till att bedoma sakerheten och
tolerabiliteten av Lipisense® vid behandling av svar hypertriglyceridemi.

Den 25 maj holls arsstamma i Lipigon. Samtliga beslut fattades med erforderlig majoritet.
Den 8 juni meddelade Lipigon att US Patent and Trademark Office (USPTO) har utfardat en
Notice of Allowance for Bolagets patentansokan som tacker Lipisense® for behandling av
kardiometabolisk sjukdom.

Den 27 juni meddelades att Bolaget har ingétt ett utvecklings- och licensavtal med
Leaderna Therapeutics Ltd (Leaderna) gallande Lipigons lakemedelskandidat Lipisense® i
Kklinisk fas, i Storkina-regionen.

Den 28 juni beviljades Bolaget ett anslag pa 300 000 kronor fran Vinnova, Sveriges
innovationsmyndighet. Anslaget kommer att anvandas for att skapa en omfattande ansokan
till EIC Accelerator-programmet for Bolagets ledande lakemedelskandidat Lipisense®, som
utvecklas for behandling av svar hypertriglyceridemi.

Sammanfattning av delarsrapporten

Andra kvartalet (april-juni) 2023 Aret hittills (januari-juni) 2023

Nettoomsattning 16 050 tkr (0) Nettoomsattning 16 050 tkr (0)

Rorelseresultat 7 134 tkr (-12 653) Rérelseresultat 290 tkr (-21 681)

Resultat per aktie fore utspadning 0,11 SEK (-1,33) Resultat per aktie fore och efter utspadning 0,01 SEK (-2,23)

Resultat per aktie efter full utspadning 0,04 SEK (-1,23) Resultat per aktie efter full utspadning 0,00 SEK (-2,10)
Likvida medel uppgick per 30 juni till 17 309 tkr (3 719) Likvida medel uppgick per 30 juni till 17 309 tkr (3 719)

Vasentliga handelser efter rapportperioden

* Den 12 juli tillkdnnagavs de fullstandiga sakerhetsresultaten fran fas I-studien av det
lipidsankande ANGPTL4-hammande lakemedlet Lipisense®. I samtliga behandlingsgrupper
observerades en gynnsam sakerhets- och farmakokinetisk profil. Analyserna visade aven
minskande nivaer av ANGPTL4 i plasma vid upprepade doser i grupperna som fick multipla
stigande doser (MAD).

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) Delarsrapport Kv 2 2023 Sida 2 av 17



VD har ordet

Andra kvartalet 2023 har, sett ur ett utvecklingsperspektiv, varit Lipigons mest framgéangsrika
kvartal hittills. Vi har slutfort fas I-sakerhetsstudien pa friska individer och konstaterat att
Lipisense® tolereras val av forsokspersonerna samt att biverkningsprofilen ser mycket bra ut for
de givna doserna. Vi har dessutom fatt bekraftelse pa att Lipisense® fungerar farmokodynamiskt.
Var lakemedelskandidat interagerar med mRNA for malproteinet ANGPTL4 och férhindrar att
proteinet tillverkas av levercellerna. Detta avspeglade sig i ANGPTL4-nivaerna i blodet pa de
forsokspersoner som fick aktiv behandling. Resultaten starker hypotesen att Lipisense® fungerar.
Korrelationsstudier visar ett mycket starkt samband mellan méngden ANGPTLA4 i blodet och de
sjukdomar som vi avser att forhindra. Detta aterstar naturligtvis att bevisa i praktiken.

Den fas II-studie som vi nu forbereder, ar en sakerhetsstudie i patienter med forhojda blodfetter.
Syftet ar att visa pa en saker och val tolererad behandling men ocksa undersoka behandlingseffekt
pa sjukdomsdrivande blodfetter. Studiens genomférande ar tryggad med vérens nyemission.
Dérmed star Lipigon vél rustat finansiellt.

Det nyligen ingangna licensavtalet med Leaderna, ett plattformsbolag specialiserade pa RNA-
lakemedel med ursprung fran HitGen, ska ses som en stark extern validering av Lipisense® och
en utmarkt mojlighet att dela framtida utvecklingskostnader. Avtalet kan ge upp till 91 miljoner
USD i milstensbetalningar plus royalties pa mojlig framtida forsaljning och har redan gett oss en
forsta milstensbetalning pa 1,5 miljoner USD. Fler milstensbetalningar véntas sannolikt under
2023/2024 och kommer att innebéara ett betydande tillskott till Lipigons kassa.

Global utlicensiering av Lipisense® ar fokus framgent for Lipigon och vi ser positivt pa de samtal
som nu fors med olika big pharma-aktorer. Véra fas I-data starker oss i de samtalen och den
validering som Leaderna gjort bekréftar var 6vertygelse om Lipisense ®-programmet. For att
minimera risken att tappa momentum planerar vi samtidigt for kommande utvecklingssteg och
arbetar med alternativa scenarier sasom EU-finansiering av tdnkta kommande studier.

Lipigon bryter ny mark med Lipisense ®-programmet. Ingen annan har gjort det vi gor och vi ar de
forsta att testa en leverselektiv ANGPLT4-hammare i manniska. Vi har en unik majlighet att gora
skillnad inom varldens storsta sjukdomsomrade dar vi ar forst med ett véaldigt spannande och
vetenskapligt val validerat 1akemedelsmal som har potential att kunna hjalpa miljontals patienter i
framtiden.

Umea den 29 augusti 2023
Stefan K. Nilsson
Verkstallande direktor
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Verksamhet

I manga lander utgor hjart-karlsjukdomar den enskilt storsta kostnaden inom sjukvéarden. Lipigon
adresserar ett antal nischmarknader inom den totala marknaden for lakemedel inriktade pa
reglering av fetter. Dessa marknader utgors av mindre patientgrupper dar det finns ett stort
behov av nya lakemedel. P& grund av det betydande medicinska behovet av nya lakemedel pa de
marknader som Lipigon riktar sig till ar priserna for denna typ av lakemedel generellt sett hogre
jamfort med lakemedel for vanligare folksjukdomar.

Marknad

Marknaden for lakemedel inriktade pa reglering av fetter i USA, Japan och de fem
storsta marknaderna i Europa (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien) uppgick
2018 enligt Datamonitor till ett varde om cirka 60 miljarder SEK.

Hjart-karlsjukdomar har lange varit den storsta orsaken till dodlighet och sjuklighet i vastvarlden.
Aven i utvecklingslédnder noteras en 6kning av dessa sé kallade vallevnadssjukdomar, allt i takt
med en forhdjd levnadsstandard. Hjart-karlsjukdomar, typ 2-diabetes och fettrelaterade
leversjukdomar é&r alla forknippade med storningar i kroppens hantering av fett, beroende pa
forsamrad nedbrytning eller ofordelaktig fordelning av fetter mellan kroppens organ.

Hjart-karlsjukdomar orsakar 45 procent av alla dodsfall i Europa och ar den sjukdom som orsakar
flest dodsfall globalt. I ménga lander utgér hjart-karlsjukdomar den enskilt storsta
sjukvardsutgiften. Lipigon adresserar ett antal nischmarknader inom den totala marknaden for
lakemedel inriktade pa reglering av fetter. Dessa marknader utgors av mindre patientgrupper dar
behovet av nya lakemedel ar stort.

Lipigons projektportfolj

Lipigon kombinerar spets inom lipidforskning med expertis inom lakemedelsutveckling. Initialt
inriktar sig bolaget pa ovanliga sjukdomar som kan ge sarlakemedelsstatus eller

pé nischindikationer. Lipigons lakemedelsutveckling fokuserar pa fyra lakemedelsprojekt.
Samtliga projekt har, baserat pa verkningsmekanismen, potential att &ven rikta sig mot bredare
indikationer, framst inom omradet blodfetter, deras hantering och relaterade sjukdomar.

CLINICAL PHASE

Project Identification Optimization Validation ~ Safety Phasel  Phase2 Phase 3 Market Partner

pP1 Lipisense

P2 Lipodystrophy
Gene therapy combiGene
Dyslipidemia

ha Small molecules cHITGEN
(DEL screening)

ARDS

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) Deldrsrapport Kv 2 2023 Sida 4 av 17



Marknadspotential for respektive projekt
Projekt 1 - Lipisense® (P1)

Lipisense® ar det projekt som kommit langst i utvecklingen mot ett fardigt lakemedel. For
narvarande ar fas I-studien pa vag att avslutas och baserat pa datan har det konstaterats att
Lipisense® tolereras val av forsokspersonerna och att biverkningsprofilen ser mycket bra ut.
Dessutom visades att Lipisense® fungerar farmokodynamiskt och interagerar med mRNA for
malproteinet ANGPTL4 och forhindrar att proteinet tillverkas i levercellerna. Efterfoljande fas II-
studie ar i planeringsfasen.

Lipisense® riktar initialt in sig pa behandling av sjukdomar dar kraftigt forhojda triglycerider i
blodet &r centralt. En av dessa sjukdomar &r svar hypertriglyceridemi (SHTG), vilket innebar att
triglyceridnivaerna ar hogre an eller lika med 500 mg/dL. I dag lider cirka fem miljoner patienter
av SHTG pa de sju storsta marknaderna och antalet patienter forvantas oka i framtiden som ett
resultat av okad fetma, metabolt syndrom och typ 2-diabetes.

For de patienter som behandlas med de triglyceridsankande lakemedel som i dag finns tillgangliga
nar endast halften av patienterna behandlingsmalen. Trots dessa begransningar har tva av dessa
lakemedel uppnatt en toppforsaljning om 6ver 1 miljard USD. Forsaljningspotentialen for
Lipisense® uppskattas till cirka 1,5 miljarder USD, forutsatt ett pris om 6 000 USD per &r

(vilket motsvarar priset for Repatha, en lipidsankande PCSK9-hammare) och en uppnadd
marknadsandel for Lipisense® om fem procent av antalet patienter med mycket hoga
triglyceridnivaer (SHTG).

Projekt 2 - Lipodystrofi (P2)

Malmarknaden for ldkemedlet &r de patienter som lider av partiell lipodystrofi. Enligt Lipigons
samarbetspartner CombiGenes marknadsanalys beraknas det idag finnas cirka 500 patienter i
USA och 300 patienter i EU. Det finns idag inga verksamma behandlingsmojligheter for dessa
patienter. For att uppskatta den potentiella marknaden for Lipigons lakemedel kan man anta att
lakemedlet kan behandla mellan 25 och 50 procent av patienterna. For narvarande bedomer
Lipigon att behandlingskostnaden per patient ligger pa 1,5 miljoner USD i USA och 1,3 miljoner
USD i Europa. Detta ger en total forséljningspotential pa mellan 700 och 14 500 miljoner USD.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Projekt 3 syftar till att behandla patienter med dyslipidemi. Behandlingen fokuserar pa att hjélpa
patienter som inte svarar pa konventionell behandling, vilket utgor cirka 70 procent av de som
drabbas. En smamolekyl gor det mojligt att ge behandlingen i tablettform. For indikationer dar
flera miljoner patienter behover livslang behandling for att minska risken for hjart-karlsjukdom ar
tabletter det foredragna administreringssattet. Enligt Lipigons bedémning, som &r baserad pa
liknande lakemedel, har detta lakemedel sa kallad blockbuster-potential, det vill saga kan
generera en arlig forsaljning pa minst 1 miljard USD.

Projekt 4 - ARDS, andnodssyndrom (P4)

Innan Covid-19 fanns det uppskattningsvis 190 000 fall av ARDS i USA arligen och dessa fall var
forknippade med cirka 74 500 dodsfall. Med Covid-19 okade antalet fall markant. Ungefar

var sjéatte patient med Covid-19 har svart att andas och cirka 40 procent av de med
andningssvarigheter utvecklar ARDS. Overlevnadsgraden for ARDS-patienter som behandlas med
mekanisk ventilation ar mellan 20 och 50 procent.
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Aktien

Utveckling av aktiekapitalet

P& balansdagen den 30 juni 2023 uppgick det totala antal aktier till 80 015 646 med ett kvotvarde
om cirka 0,11 SEK. Aktiekapitalet uppgick till 9 016 779 kronor. Samtliga aktier har rostetal 1.

Tidpunkt Transaktion Antal stamaktier Okning aktiekapital Investerat belopp
2010-06-07 Bildande 50 000 50 000 50 000
2016-02-04 Nyemission 3000 53 000 3000
2016-05-12 Nyemission 5301 58 301 503 505
2016-09-06 Nyemission 5301 63 602 503 595
2016-12-19 Nyemission 10 600 74 202 500 320
2017-02-01 Nyemission 13144 87 346 3100012
2018-01-19 Nyemission 9000 96 346 1800 000
2018-06-18 Nyemission 8 875 105 221 1775 000
2019-05-08 Nyemission 28 059 133 280 7 996 815
2020-07-07 Nyemission 88 572 221852 16 651 536
2020-08-28 Split 1:20 4215 188 221 852 -
2020-08-28 Fondemission - 500 000 -
2020-12-02 Nyemission 295 858 33339 3000 000
2021-02-23 Nyemission 5000 000 563 439 55991 872
2022-07-11 Nyemission 10511 526 1184520 22 599 781
2023-04-19 Nyemission 58 686 425 6 613 237 28 810 658
2023-05-04 Nyemission 1084 797 122 243 532 554
Totalt 80 015 646 2403 541 143 818 649

Storsta aktieagare per 30 juni 2023

Namn Antal aktier %
Nordnet Pensionsforsakring AB 9385037 11,7%
FORMUE NORD MARKEDSNEUTRAL A/S 3736 000 4,7%
Fort Knox Forvaring AB 3679218 4,6%
Alandsbanken Abp (Finland), svensk filial 3059169 3,8%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 2 980 546 3,7%
HANDELSBANKEN LIV FORSAKRINGSAKTIEBOLAG 2852598 3,6%
Magbaleo AB 2700000 3,4%
Tuvedalen Limited 2630523 3,3%
Rekonstructa AB 2475000 3,1%
Nordic Emotion Group AB 1431 309 1,8%
Ovriga 45 086 246 56,3%
Totalt antal aktier 80 015 646 100,0%
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Kommentarer till finansiella rapporterna

Omsattning och resultat
Omsattning och resultat april-juni

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 16 050 tkr (0). Nettoomsattningen avser en initial
betalning fran licensavtalet med Leaderna avseende utveckling av Lipisense® i Kina. Ovriga
rorelseintakter uppgick till 50 tkr (93).

Personalkostnader uppgick till -2 164 tkr (-1 336). Forandringen forklaras av en okning av antalet
anstallda jamfort med jamforelseperioden.

Ovriga externa kostnader uppgick till -6 794 tkr (-11 343). Minskningen jamfort med forra period
forklaras till storsta delen av att fas-I studien &r i sitt slutskede och ddrmed har saval kliniska
kostnader som framstéllningskostnader for provningsmaterial minskat jamfort med forra aret.
Periodens kostnader har @ven belastats med en kostnad motsvarande ca 2 mkr som avser en
milstensbetalning till Secarna i enlighet med forvarvsavtalet avseende Lipisense®.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 7 133 tkr (-12 650).
Omsattning och resultat januari-juni

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 16 050 tkr (0). Nettoomsattningen avser en initial
betalning fran licensavtalet med Leaderna avseende utveckling av Lipisense i Kina. Ovriga
rorelseintakter uppgick till 75 tkr (275).

Personalkostnader uppgick till -4 186 tkr (-2 921). Forandringen forklaras av en 6kning av antalet
anstallda jamfort med jamforelseperioden.

Ovriga externa kostnader uppgick till -11 601 tkr (-18 714). Forandringen forklaras till storsta
delen av minskade kostnader for fas I-studien samt att framstallningskostnader for
provningsmaterial minskat jamfort med forra aret. Periodens kostnader har &ven belastats med en
kostnad motsvarande ca 2 mkr som avser en milstensbetalning till Secarna i enlighet med
forvarvsavtalet avseende Lipisense®.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 297 tkr (-21 665).
Finansiell stallning

Kassaflodet fran den lopande verksamhet under perioden januari till juni uppgick till -15 749 tkr
(-24 748). Forandringen forklaras av lagre rorelsekostnader jamfort med forra aret.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 23 421 tkr (0) for perioden januari till
juni. Forandringen beror péa den foretradesemission som genomfordes under andra kvartalet.
Emissionen inbringade ca 29,3 mkr fére emissionskostnader. Emissionskostnader uppgick till 5,9
mKkr.

Likvida medel per den 30 juni 2023 uppgick till 17 309 tkr.

Bolagets eget kapital per den 30 juni 2023 uppgick till 27 588 tkr (20 149). Bolagets eget kapital
per aktie fore utspadning uppgick den 30 juni 2023 0,34 kr (2,07).

Bolagets soliditet per den 30 juni 2023 uppgick till 78,6% (63,2%).
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Resultatrakning

tkr 2023 2022 2023 2022 2022
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Nettoomsattning 16 050 - 16 050 - -
Ovriga intakter 50 93 75 275 390
Summa intakter 16 100 93 16 125 275 390
Ovriga externa kostnader -6 794 -11 343 -11 601 -18 714 -31 655
Avskrivningar -6 -12 -12 -12 -24
Personalkostnader -2 164 -1336 -4 186 -2921 -6 068
Ovriga rorelsekostnader -1 -55 -35 -309 -385
Rorelseresultat 7 134 -12 653 290 -21 681 -37 742
Ranteintakter - 3 8 16 37
Réntekostnader och liknande resultatposter -1 - -1 - -
Resultat fore skatt 7 133 -12 650 297 -21 665 -37 705
Inkomstskatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT 7 133 -12 650 297 -21 665 -37 705
Resultat per aktie fore utspadning 0,11 -1,30% 0,01 -2,23% -2,57*
Resultat per aktie efter full utspadning 0,04 -1,23* 0,00 -2,10* -1,81%*
Antal aktier, vagt genomsnitt 67 880 602 9732898 44062513 9732898 14696674
Antal aktier vid full utspadning 164 830 860 10319398 164830860 10319398 20830924
Antal aktier vid rapportperiodens slut 80015646 9732898 80015646 9732898 20244424
*Det finns inga utspadningseffekter da Bolagets aktiekurs vid balansdagen understeg
teckningskurserna for de olika programmen.
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Balansrakning

tkr Not 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Tillgangar

Tecknat ej registrerat aktiekapital - 22 600 -
Anlédggningstillgangar

Inventarier 61 84 72
Summa anlaggningstillgangar 61 84 72
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 16 105 103 -
Ovriga fordringar 1415 1583 969
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 228 3790 138
Summa kortfristiga fordringar 17 749 5476 1107
Kassa och bank 17 309 3719 9637
Summa omsattningstillgangar 35 057 9 195 10 744
SUMMA TILLGANGAR 35118 31879 10 816
Eget kapital och skulder

Eget kapital 6

Aktiekapital 9017 1097 2281
Pagadende nyemission - 18 852 -
Overkursfond 119 502 85 387 102 817
Balanserat resultat -101 227 -63 522 -63 522
Periodens resultat 297 -21 665 -37 705
Summa eget kapital 27 588 20 149 3871
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1618 5230 3487
Ovriga kortfristiga skulder 1442 2113 108
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4 469 4 387 3350
Summa kortfristiga skulder 7 529 11 730 6 945
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35 117 31 879 10 816
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Eget kapital

tkr Not Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
resultat resultat eget
kapital
Ingaende eget kapital 1097 85 387 -22 409 -41 113 22 962
2022-01-01
Omféring foregaende ars - - -41113 41113 0
resultat
Periodens resultat - - - -37 705 -37 705
Nyemission 1184 21416 - - 22 600
Emissionskostnader -3 986 - - -3 986
Utgaende eget kapital 2281 102 817 -63 522 -37 705 3871
2022-12-31
Ingaende eget kapital 2 281 102 817 -63 522 -37 705 3871
2023-01-01
Omféring foregaende ars - - -37 705 37 705 0
resultat
Periodens resultat - - - 297 297
Nyemission 6 6 736 22 608 - - 29 343
Emissionskostnader 6 - -5 922 - - -5 922
Utgaende eget kapital 9 017 119 502 -101 227 297 27 588
2023-06-30
Ingaende eget kapital 1097 85 387 -22 409 -41 113 22 962
2022-01-01
Omféring foregaende ars - - -41113 41113 0
resultat
Periodens resultat - - - -21 665 -21 665
Pagdende nyemission - 22 600 - - 22 600
Emissionskostnader - -3748 - - -3748
Utgaende eget kapital 1097 104 239 -63 522 -21 665 20 149
2022-06-30
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Kassaflodesanalys

tkr Not 2023 2022 2023 2022 2022
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

Den lopande verksamheten

Rérelseresultat 7134 -12 653 290 -21682 -37742
Erhalina/Betalda rantor -1 3 7 16 37
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet:

Vardefoérandring valutakonton 2 - 2 - -23
Avskrivningar 6 -12 12 -12 24
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 7 140 -12 662 310 -21677 -37704

forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital

Okning/Minskning av kundfordringar -16 105 - -16105 - -
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -1 210 -3 246 -536 -4 611 -242
Okning/minskning av kortfristiga skulder -208 2925 583 1540 479
Kassafléde fran den lIépande verksamheten -10 384 -12983 -15749 -24748 -37 467
Investeringsverksamheten

Férvarv av anlaggningstillgdngar -0 - -0 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0 - -0 - -
Finansieringsverksamheten

Nyemission 6 29 343 - 29343 - 22600
Kapitalanskaffningskostnader 6 -5 922 - -5922 - -3 986
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23 421 - 23421 - 18614
Periodens kassaflode 13 037 -12983 7672 -24748 -18 853
Valutakursdifferens i likvida medel - - - - 23
Likvida medel vid periodens bérjan 4272 16 702 9637 28467 28467
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 17 309 3719 17 309 3719 9 637
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2022.
Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej annat anges.
Not 2 Transaktioner med narstaende

Under kvartalet har Stefan Pierrou, bolagets utvecklingschef, via det egna bolaget ESP Life
Science AB debiterat 230 tkr. Fakturerade arvoden avser i huvudsak arbete med klinisk
utveckling.

Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstaende.

Not 3 Utvalda finansiella data i sammandrag

2023 2022 2023 2022 2022

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

Nettoomsattning, tkr 16 050 - 16 050 - -
Ovriga intakter 50 93 75 275 390
Resultat efter skatt, tkr 7133 -12 650 297 -21 665 -37 705
Balansomslutning, tkr 35118 31879 35118 31879 10 816
Periodens kassaflode, tkr 13 037 -12 983 7672 -24 748 -18 853
Periodens kassafldde per aktie, kr 0,19 -1,33 0,17 -2,54 -1,28
Likvida medel, tkr 17 309 3719 17 309 3719 9637
Eget kapital per aktie, kr 0,34 2,07 0,34 2,07 0,19
Soliditet, % 78,56% 63,20% 78,56% 63,20% 35,79%

Not 4 Risker och osakerheter i sammandrag

Lipigons vésentliga risk- och osakerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade

risker sasom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och
framtida finansiering. Bolagets vérde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap med storre lakemedelsbolag. Lipigon
befinner sig i klinisk fas och det finns en risk att bolaget inte nar uppsatta mal i kliniska studier
eller erhaller marknadsgodkannande och darfor inte nar tillrdcklig 16nsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrackliga intdkter for att uppna positivt kassaflode vilket innebar
att bolaget behgver tillgang till kapital innan dess kassafléde blir positivt. Tillgangen till kapital
kan vara begransad vid tillfillen da bolaget behéver det.

Not 5 Foretaget i korthet

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), org. nr. 556810-9077, ("Lipigon”) ar ett lakemedelsbolag i
klinisk fas som utvecklar lakemedel for sjukdomar som orsakas av rubbningar i kroppens
fetthantering. Dessa sjukdomar karaktariseras av ett stort medicinskt behov, eftersom adekvat
behandling for narvarande saknas eller ar begransad.

Lipigon grundades 2010 av forskare vid Umea Universitet och bygger pa éver 50 ars forskning
inom lipidbiologi. Lipigon utvecklar en bred portfolj av lakemedelskandidater for lipidrelaterade
sjukdomar.
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Lipigon fokuserar initialt pa allvarliga sjukdomar eller genetiskt definierade patientsegment dar
det ar majligt att identifiera behandlingseffekten tidigt i den kliniska utvecklingen. Det mojliggor
studier med farre patienter, kortare tid och lagre utvecklingskostnader och darmed en minskad
utvecklingsrisk. Lipigon har i vissa fall mojlighet till sarlakemedelstatus for att minska
utvecklingsrisken och skapa forutsattningar for marknadsexklusivitet och en attraktiv
prissattning.

Lipigons framsta kliniska lakemedelskandidat &r Lipisense, som initialt fokuserar pa att sanka
triglyceridnivaerna hos patienter med hoga triglyceridnivaer, vilket kan leda till det livshotande
tillstandet bukspottkortelinflammation. Utéver Lipisense driver Lipigon idag ytterligare tre
andra lakemedelsutvecklingsprojekt: Lipisense, Lipodystrofi, Dyslipidemi och ARDS (akut
andnodssyndrom). Samtliga projekt har potential att pa langre sikt rikta sig mot

bredare indikationer baserat pa verkningsmekanismen. Pa sikt kan Lipigon utveckla
indikationsomradet for att behandla folksjukdomar som orsakas av dyslipidemi, inklusive hjért-
karlsjukdomar, typ 2-diabetes och leverforfettning.

Not 6 Eget kapital

Bolaget har under kvartalet genomfort en foretradesemission av units om cirka 35,4 MSEK som
avslutades den 24 april 2023. 4 279 341 units tecknades med och utan stod av unitratter, vilket
motsvarar cirka 42,3 procent av foretradesemissionen. 4 104 434 units, vilket motsvarar cirka
40,5 procent, tecknades av emissionsgaranter. Foretradesemissionen tecknades darmed till cirka
82,8 procent och Lipigon tillfors darigenom cirka 29,3 MSEK fore emissionskostnader om 5,9
MSEK, varav kostnader for garanter uppgar till 3,0 MSEK.

Den 4 maj meddelades att styrelsen beslutat om riktad emission av 154 971 units till vissa
garanter. Teckningskursen motsvarar teckningskursen i foretradesemissionen, dvs. 3,50 SEK per
unit.

Not 7 Teckningsoptioner

Nedan foljer en sammanfattning av bolagets optionsprogram per den 30 juni 2023. Vid fullt
utnyttjande av samtliga optioner blir utspadningen av nuvarande aktieagare 106 %.

Program Innehavare Antal Losenpris Varde Vola-tilitet, Riskfri Tecknings-ratt Teckning,

optioner per % ranta, per option ar

tilldelad %
option

Teckningsoptioner Personal 365 700 26,3(1) 0,53 43,5 -0,32 1,06(1) 2024
2021/2024:1
Teckningsoptioner Styrelse 220800 26,3(1) 0,53 43,5 -0,32 1,06(1) 2024
2021/2024:2
TO2, Ovriga 51232 476 (I - - - 1 2023
aktieemission aktiedgare
2023
TO3, Ovriga 25616 238 (I - - - 1 2024
aktieemission aktiedgare
2024
Teckningsoptioner Personal 7 380 000 (V) Ej Ej bestamt Ej 1 2027
2023/2027 bestamt bestamt
Totalt 84 815 214 - - - - - -

() Omraknat efter genomford nyemission i enlighet med optionsvillkoren

(1) 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under en period om 10
handelsdagar fran och med dagen efter att Bolaget genom pressmeddelande informerat om den
forsta doseringen i fas-II studien for Bolagets lakemedelskandidat Lipisense, eller vid franvaro av
sadant meddelande, under perioden fran och med den 16 november till och med den 29 november
2023, dock lagst aktiens kvotvarde och hogst 0,5 kronor.
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(111) 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under en period om 10
handelsdagar fran och med dagen efter att Bolaget genom pressmeddelande informerat om det
sista patientbesoket i fas-II studien for Bolagets lakemedelskandidat Lipisense, eller vid franvaro
av sadant meddelande, under perioden fran och med den 6 maj 2024 till och med den 20 maj
2024, dock lagst aktiens kvotvarde och hogst 0,8 kronor.

(IV) 200 procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq First North Growth Markets
officiella kurslista for aktien under de tio handelsdagar som infaller omedelbart fore erbjudande
om forvarv av teckningsoptionerna, dock lagst aktiens kvotvarde.
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Harledning av alternativa nyckeltal

2023 2022 2023 2022 2022

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr 13 037 -12 983 7672 -24 748 -18 853
Genomsnittligt antal aktier 67 880 602 9732898 44062513 9732898 14696674
Kassaflode per aktie (SEK) 0,19 -1,33 0,17 -2,54 -1,28
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 27588 20 149 27 588 20149 3871
Antal aktier vid periodens utgang 80015646 9732898 80015646 9732898 20244424
Eget kapital per aktie (SEK) 0,34 2,07 0,34 2,07 0,19
Soliditet
Eget kapital, tkr 27 588 20 149 27 588 20 149 3871
Summa eget kapital och skulder, tkr 35117 31879 35117 31879 10 816
Soliditet, % 78,56%  63,20% 78,56%  63,20% 35,79%
Definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal
Antal aktier

Balansomslutning
Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning

Resultat per aktie fore
utspadning

Resultat per aktie efter full
utspadning

Soliditet

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ)

Definition
Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgéngar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier vid
periodens slut

Genomsnittligt antal utestdende aktier
under rapportperioden

Omsattning for perioden

Periodens resultat dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier

Periodens resultat dividerat med antalet
aktier vid full utspadning

Summa eget kapital som procent av summa
tillgdngar

Deldrsrapport Kv 2 2023

Motivering

Relevant vid berdkning av

eget kapital per enskild aktie
Relevant vid berdkning av soliditet
Matt for att beskriva eget kapital per
aktie

Relevant vid berakning av resultat per
aktie

Vardet av forsaljning av

varor och tjanster

Matt for att beskriva resultat per enskild
aktie

Matt for att beskrivaresultat per enskild
aktie
resultat per enskild aktie

Mbolagets méjligheter att uppfylla
sina att for att bedéma
finansiella dtaganden
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Ovrig information
Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (Org. Nr. 556810-9077)
Stefan K. Nilsson, VD

Telefon: +46 (0) 70-578 17 68

E-post: stefan@lipigon.se

Tvistevagen 48 C, 907 36 Umed

Finansiell kalender

Deldrsrapport juli-september 2023 23 november 2023
Bokslutskommuniké 2023 22 februari 2024
Deldrsrapport januari-mars 2024 28 maj 2024
Deldrsrapport januari-juni 2024 27 augusti 2024
Revision

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Intygande

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt
av bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osédkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Umea den 29 augusti 2023

Lars Ohman Johannes Hulthe Eva Pinotti Lindqvist
Ordférande Ledamot Ledamot
Jessica Martinsson David Westberg Stefan K. Nilsson
Ledamot Ledamot Verkstallande direktor
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