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Coegin Pharma &r ett nordiskt bioteknikféretag som vidareutvecklar och
vardeforadlar koncernens projektportfolj. Gemensamt fér projekten ar bland annat
att de ska ha en betydande kommersiell potential, ett klart definierat medicinskt
behov och potential for en tidig exit. Strategin ér att skapa vérde genom att utveckla
lovande lakemedelskandidater, typiskt fram till klinisk "proof of concept” och darefter
&stadkomma exitavtal i form av partnerskap, forsaljining eller sdrnotering av
portféljbolag.

Kontaktuppgifter: Sociala medier:

Coegin Pharma AB Twitter: coeginpharma

c/o Medicon Village LinkedIn: Coegin Pharma AB
223 81 Lund Facebook: Coegin Pharma
Org.nr; 559078-0465 YouTube: Coegin Pharma
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Samman{attning

“Det minskade kapitalbehovet och produktlanseringar av FOLoos redan zo2;
kommer att stirka Coegin Pharmas kommersiella méjligheter, vilket jag ér overtygad
om kommer aitt gynna viara akticigare.”

- Tore Duvold, VD

Andra kvartalet

o Koncernens nettoomsattning uppgick till 0 (0) TSEK.

o Koncernens rorelseresultat uppgick till -6 562 (-11 869) TSEK.

o Koncernens resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,70 (-1,84) SEK.
o Koncernens resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,70 (-1,84) SEK.
o Koncernens kassa uppgick vid periodens slut till 10 870 (9 645) TSEK.

Forsta halvaret

o Koncernens nettoomsattning uppgick till 0 (0) TSEK.

o Koncernens rorelseresultat uppgick till -12 883 (-18 777) TSEK.

o Koncernens resultat per aktie fore utspadning uppgick till -144 (-2,85) SEK.
o Koncernens resultat per aktie efter utspadning uppgick till -144 (-2,85) SEK.

Vdsentliga hdndelser under andra kvartalet
2023-04-24 Coegin Pharma publicerade kallelse till &rsstémma 2023.
2023-05-25 Coegin Pharma publicerade kommuniké frén érsstédmman 2023.

2023-06-09 Coegin Pharma offentliggjorde tidsplan fér sammmanléggning av aktier.

Vasentliga handelser efter periodens utgdng

2023-08-16 Coegin Pharma meddelade om reviderad strategi for FOLOO5 och siktar mot lansering
av en produktserie redan 2025.
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Sammanfattning

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
NYCKELTAL FOR KONCERNEN 2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning, TSEK 0 0 0 0 0
Rorelseresultat, TSEK -6 562 -11 869 -12 883 -18 777 -34 692
Resultat efter skatt, TSEK -6522 -12 803 -13 004 -19 292 -35 239
Antal aktier fore full utspadning 9 389 099 694 292 035 9 389 099 694 292 035 694 292 035
Antal aktier efter full utspadning' 9420 678 697 292 035 9420 678 697 292 035 697 292 035
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK? -0,70 -1,84 -144 -2.85 -514
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK? -0,70 -1,84 -144 -2,85 -514
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK3 -0,70 -0,02 -144 -0,03 -0,05
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK? -0,70 -0,02 -144 -0,03 -0,05
Genomsnittligt antal aktier fore full
utspadning, justerat for jamforelsetindamal
for omvand split efter sttmmobeslut 2023* 9 298 996 6 942 920 9 042 988 6772716 6857 818
Genomsnittligt antal aktier efter full
utspadning, justerat for jamforelsedndamal
for omvand split efter stdmmobeslut 20234 9 328 996 6 972 920 9072 988 6802 716 6 887 818
Genomsnittligt antal aktier fore full
utspadning, baserat pé registrerat antal
aktier 9 298 996 694 292 035 9 042 988 677 271597 685 781 816
Genomesnittligt antal aktier efter full
utspadning, baserat pé registrerat antal
aktier 9 328 996 697 292 035 9 072 988 680 271597 688 781 816
Periodens kassafléde, TSEK -5 314 -15 220 7 054 -16 366 -22 224
Likvida medel, TSEK 10 870 9 645 10 870 9 645 3 816
Soliditet, % 89,44 % 92,73 % 71,85 %

1) Beaktat 3 000 000 tilldelade teckningsoptioner av serie 2020/2024.

2) Foéretaget har under Q2 2023 genomfért en omvand split 1001, For jamforelseandamal har jamforelsetalen for 2022 raknats om med avseende pé denna split.

Basen i berdkningen resultat per aktie utgors av antal aktier efter omvand split.

3) Basen i berakningen resultat per aktie utgdrs av registrerat antal aktier.

4) Foretaget har under Q2 2023 genomfort en omvand split 10011, For jamforelsedndamal har jamforelsetalen for 2022 raknats om med avseende pd denna split.
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VD har ordet

vart fokus den senaste tiden har varit att, tillsammans med BioPharma Connections, identifiera
licensieringspartners féor FOLOO5 och AVXO001. Vi har haft flera positiva méten med potentiella partners och
vi har p&gdende diskussioner, forhandlingar och datautbyte med flera féretag som visar stort intresse. | var
dialog med potentiella partners har det framkommit starka énskemdl om en snabb lansering av FOLO05
med direktforsdljning till slutanvéndare som lider av héravfall och vill stimulera hérvéxt. Efter att noga ha
analyserat mojligheten att lansera FOLO05 som en kosmetisk produktserie, s& har vi kommit fram till att det
é@r en mojlighet med stor potential. Detta kommer att minimera utvecklingsrisken, minska kapitalbehovet
avsevdrt och styrka de kommersiella méjligheterna pa kort och lang sikt. Vi har darfor reviderat var strategi
och siktar nu pd att lansera FOLOO5 som en kosmetisk produktserie redan 2025 med USA som férsta marknad.

Det har wvarit en handelserik
sommar. Vi har ingétt flera
sekretessavtal, s& att potentiella
partners kan f& tillgéng till vér
omfattande dokumentation och
fler ar p& vag. De lander vi upplevt
mest intresse frédn &r Sydkoreaq,
Brasilien, Japan och USA. Vi
har kommit s& l&ngt att vi har
inlett forhandlingar om att ingé
licensavtal. Det &r en intensiv och
tidskréivande process dar viktiga
strategiska  och  afférsmassiga
beslut maste fattas p& b&da sidor.
Darfor r&der oséikerhet om och nar
vi kan ingé avtal.

Den nya strategin for FOLOO5
ger oss en annu battre position i
forhéllande till licenspartners som

har uttryckt en énskan om att nd
marknaden snabbare och med
direktforsalining till slutanvandare.
Betydande férdelar med denna
strategi ar bla. att vi minskar
kapitalbehovet med upp till 90 %,
minimerar utvecklingsrisken och
kan lansera nya kosmetiska
produkter tillsammans
partners minst 6 &r tidigare jamfort
med om vi skulle lansera ett nytt
ldkemedel. Vi har éven planer pé
att  utdka affarsomrédet  inom
kosmetisk dermatologi med andra
produktlinjer och kommer att
kommunicera detta ndér dessa
planer ar klara. Vi kommer att
kommunicera konkreta planer och
milstolparinférlansering av FOLO0S5
inom en snar framtid. Nu fokuserar

med
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vi p& att goéra partneravtal med
ledande  kommersiella  aktorer
och f& produkterna registrerade,
producerade, lanserade,
distribuerade och marknadsférda.

| och med revideringen av Vvér
strategi for FOLOO5, s& har vi nu
tv&  betydande aoffarsomréaden,
varav det ena ar fortsatt utveckling
av banbrytande nya ladkemedel
féor behandling av cancer och
diabeteskomplikationer, och det
andra ar produkter inom kosmetisk
dermatologi med FOLOO5 som
forsta  produktserie.  FOLOOS ar
valdokumenterat,  sékert  och
effektivt och vi ar dvertygade om
att produkterna har stor potential
att ta betydande andelar av en stor



och véxande marknad. Miljontals
man och kvinnor varlden éver ar
i behov av effektiva och sékra
ldsningar som kan stimulera deras
hé&rvaxt. Jag vill understryka att
vé@ra projekt inom cancer och
diabeteskomplikationer fortsatt
ar en viktig del av var strategi.
Vi besitter unik kompetens och
teknologi  med stor potential
att  kunna behandla patienter
som drabbats av cancer eller
allvarliga  komplikationer till  foljd
av diabetes, exempelvis dkad risk
for kardiovaskulara komplikationer.
Jag ser fram emot att berdtta mer
om dessa projekt framover.

Med den nya strategin minskar
vi, som namnts, vért kapitalbehov

vasentligt  for  FOLOO5-projektet
jamfort  med  tidigare,  vilket
forvantas minska de finansiella
riskerna. Vi arbetar med en
finansieringsplan med olika
finansieringslésningar dar intakter
frén licens- och distributionsavtal
ar en betydande komponent. En
del av dessa kommer att vara
forskottsintékter  vid  avtalsslut,
medan andra intakter kommer
pd langre sikt genom royalties pd
forsaljning av produkter.

Vi sté@r infor en mycket handelserik
period dar vi siktar pd& flera
licensavtal och lanseringen av den
forsta  kosmetiska produktserien
baserad [ole FOLOOS. Det
minskade  kapitalbehovet  och

Foto: Maiken'Kestner

produktlanseringar av  FOLOO5
redan 2025 kommer att stérka
Coegin  Pharmas
mojligheter, vilket jag ar dvertygad
om kommer att gynna Vvara
aktieagare.

kommersiella

Avslutningsvis vill jag ocksé passa
pd att valkomna Jens Eriksson och
Eva Sjokvist Saers till styrelsen. De
tillfor béda viktig, ny kompetens
till bolaget och jag ser fram emot
samarbetet.

— Dol

Tore Duvold, VD
Lund, augusti 2023
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Affarsmodell

och strategi

med tydligt fokus pa identifiering och
virdeforiadling avnya banbrytande projekt

Identifiering

Identifiering av nya projekt

Genom en bred tillgéng till de akademiska natverken
i Norden, har vi unika kompetenser att identifiera
och forvarva externa projekt med potential for
vardeféradling genom adderande av specifika resurser
och expertis. Nedan foljer exempel pé& de krav som vi
staller p& potentiella nya projekt:

o Projekt med starka forskningsdata och patentskydd.

° Projekt med betydande kommersiell potential.

° Projekt med potential féor nya banbrytande
behandlingsmetoder.
o Projekt inriktade mot ettt klart  definierat

marknadsbehov och definierbara milstolpar.

° Projekt som kan gagnas av vara kompetenser,
struktur och resurser.

° Projekt med hanterbara kapitalbehov.

o Projekt med potential for tidig exit.
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Finansiering

Finansiering av portféljbolagen

Coegin  Pharma har goda foérutsattningar  for
att  identifiera,  vardeutveckla  och  finansiera
ldkemedelsprojekt pé ett kostnadseffektivt och skalbart
satt. Detta dé& styrelse och ledning har en bred och
l&ng erfarenhet av finansiering i kombination med en
fokuserad och effektiv afférsmodell.

Coegin Pharmas status som noterat bolag medfér
tillg&ng till en bred aktiedgarbas och publikt kapital.
Modellen med portféljbolag skapar dven méjligheter att
attrahera specialistinvesterare med ett direkt intresse
av ett specifikt utvecklingsprojekt i ett portféljbolag.
Finansieringsmodellen kan sdledes anpassas efter
respektive portféljbolags och investerares behov.
Coegin Pharmas totala kapitalbehov reduceras dé de
nya portféljbolagen kan finansieras separat, samtidigt
som det ar en kostnadseffektiv modell.

Coegin Pharmas strategi ar att genom en mix av
finansieringsmodeller, kostnadseffektiv struktur och
mojligheten tillexterna direktinvesteringar i portféljbolag
kunna driva en bred portfélj av projekt utan att

Vardeforadling



Affadrsmodell och strategi

» I

vasentligt accelerera Coegin Pharmas kapitalbehov.
Coegin Pharma kan pé& sé& satt kombinera fordelarna
av att vara ett noterat bolag med mojligheten att kunna
attrahera specialiserade investerare eller potentiella
framtida partners att direktinvestera i Coegin Pharmas
onoterade portféljbolag. Finansieringsstrategin - som
kan skraddarsys foér varje portfoljbolags behov,
mojliggodr for Coegin Pharma att aktivt kunna bredda sin
projektportfélj med ett begrénsat finansieringsbehov.

Vdardefdéradling och skalbarhet

Bland Coegin Pharmas styrkor finns att bolaget har
ett starkt natverk av experter dver hela vardekedjan
for lakemedelsutveckling, frén forskning och klinisk
utveckling till kommersiell positionering och exit.
Bolaget kan pé ett flexibelt s&tt anvénda ratt resurser
vid ratt tidpunkt och kostnadseffektivt vardeforadla

portfoljbolagens  projekt. Coegin Pharmas team
stkerstdller att projekten drivs av ratt personer
med erfarenheter och kompetenser inom det

relevanta terapeutiska omrédet, att projekten har en
valdefinierad strategi for regulatoriska godkénnanden
samt en valdefinierad strategi for kommersialisering

V/:OIIicum

avexxin
oncology

COEGIN )

PHARMA
GECCURA

av lakemedelskandidaten. En annan viktig del for
att kunna driva portféljbolagen  kostnadseffektivt,
ar den valutvecklade plattformen fér projekt- och
bolagsstyrning samt administration som Coegin Pharma
byggt upp. Portféljibolagen kan ta del av gemensamma
administrations- och forskningsresurser och inarbetade
bolagsstyrningsrutiner vilket ger synergier genom bl.a.
minskade overheadkostnader och en effektiv styrning.

Exit

Portféljen ska ha valdefinierade exitstrategier med
en balans mellan en rimlig kostnadsprofil, attraktiva
kommersiella forutsattningar och potential for tidig
exit efter att Coegin Pharma vardeféradlat projekten.
Coegin Pharmas definierar exit som en utlicensiering i till
internationella industriella aktérer men exit-begreppet
kan &ven innefatta spinout med efterféljande notering
alternativt forsalining av ett portfoljbolag till ett storre
life science bolag dar Coegin Pharmas projekt/
portfoljbolag kompletterar forvarvarens  befintliga
verksamhet. Coegin Pharmas portféljbolag har darfér
l6pande dialoger med bl.a. potentiella industripartners
inom bioteknik- och lakemedelsindustrin samt kosmetik.
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Var forskning

Vetenskapliga synergier

Coegin Pharmas teknologier har
sin grund i gedigen forskning och
samarbeten med banbrytande
och internationellt erkénda
forskare och akademiker. Coegin
Pharma grundades ursprungligen
i Norge och bygger p& dartionden
av forskning utférd av professor
Berit Johansen vid University of
Technology and Science (NTNU)
i Trondheim, Norge. Professor
Berit  Johansen &r forskaren
bakom upptéckten av cytosoliska
fosfolipas A, h&émmare, en av

Foto: DavidBGray pd iStock

nyckelteknologierna inom Coegin
Pharma, och samarbetet
professor Berit Johansen och
NTNU utgdr en hornsten i Coegin
Pharmas fortsatta utveckling.

med

Med forvarvet av det ursprungliga
noterade bolaget Follicum AB
har Coegin Pharma fatt tillgéng
till nya och lovande peptider som
bla. har visat sig effektiva for att
stimulera celler att regenerera
genom cellstimulering och skydda
manskliga celler mot metabolisk
stress i samband med diabetes,
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vilket har en potential att minska
organskador hos diabetespatienter
med fokus pd& att motverka
fibros. Verksamheten &r baserad
p& gedigen forskning utford
av professor Jan Nilsson och
professor Anna Hultgérdh vid
Lunds universitet i Sverige. Detta ar
ytterligare ett nyckelsamarbete fér
Coegin Pharma i arbetet med att
utveckla nya terapier for patienter
somliderav diabeteskomplikationer.



Var forskning

Foto: skynesher pé Getty Images

Teknologiplattformar

CPLA,a-teknologin

CPLA a-teknologin bestdr av en serie egenutvecklade
smdémolekylara hémmare av det cytosoliska fosfolipas
A2-enzymet (cPLA,a) involverat i inflammation
och okontrollerad celltillvaxt. Detta ger en rad
potentiella attraktiva indikationer for de patenterade
molekylhémmarna av cPLA a inklusive hud-, cancer-,
lever- och njursjukdomar. Tekniken kommer i forsta
hand  frén  Norges  Teknisk-Naturvetenskapliga
Universitet (NTNU).

Portféljbolagen Avexxin Oncology AS och Reccura
Therapeutics AS utvecklingsprojekt baseras pé& denna
teknologi.

FOL-peptidteknologin

FOL-peptidteknologin bestér av en serie patenterade
vavnadsskyddande peptider ("smd& proteiner”) som
ar baserade p& en modifierad del av det naturliga
manskliga proteinet osteopontin. Osteopontin &r ett
glykoprotein som uttrycks i ménga typer av vavnader,
bland annat hérsacken och ben, och spelar en
nyckelroll i cellstimuleringsprocesser. Tekniken kommer
i forsta hand frén Lunds universitet i Sverige.

Portféljbolaget  Follicum  AB:s
baseras pd denna teknologi.

utvecklingsprojekt
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Portioljoversikt

Coegin Pharma koncernens totala projektportfélj bestér av bdde receptbelagda och kosmetiska produktkandidater.
Gemensamt for projekten ér att de har sin grund i tvé unika patenterade teknologiplattforrar som bygger pé gedigen
forskning och samarbeten med banbrytande och internationellt erkénda forskare och akademiker.

Lakemedel

‘G:ECCURA

Aktinisk keratos
AVX001

Forskning Preklinik

Avslutad . Pagdende Planerad

Basalcellscancer

‘GECCURA

AVXO001
$avexxin  Cancer I -
oncology AVX420 0000 R (e ; .. ..................-.-

Kosmetiska produkter

V/'OIIicum FOLOOS

Projekt i forskningsfas

beskrivna  projekt
drivs tv& av
fortsatt i

Utdver ovan
i portféljbolagen,
utvecklingsprojekten
moderbolaget Coegin  Pharma.
Projekten befinner sig i tidig
preklinisk fas och kan i nulaget
drivas med begrénsade resurser,
bl.a. d& de delfinansieras genom ett
partnerskap med Lund University
Diabetes Centre (LUDC).

AVX420/FOL026
(njur- och leverfibros)

Bade AVX420 och FOLO26 har visat
lovande egenskaper fér behandling

Stimulering av harvaxt

Forskning

av fibros, till exempel vid kronisk
njursjukdom och leversjukdom. For
ndrvarande befinner sig projektet
i tidig preklinisk fas dar planen ar
att testa AVX420 och FOL026 i
sjukdomsmodeller fér lever- och
njurfibros.

FOLO56
(kardiovaskuldra komplikationer

associerade med diabetes)

FOLO56 d&r en peptidbaserad
I&kemedelskandidat som har nya
och lovande egenskaper som
potentiella innovativa terapier inom
hjart- och karlsjukdom associerat
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Utveckling

Avslutad . P&géende Planerad f_

Registrering

med diabetes. Mélet ar att utforska
dessa nya koncept ytterligare och
detta arbete kommer att ske i néra
samarbete med Lunds universitet.
Coegin  Pharma  har  nyligen
etablerat ett forskningssamarbete
med de internationellt erkdnda
forskarna inom  diabetes och
diabeteskomplikationer, professor
Jan Nilsson och professor Anna
Hultgérdh.



S4& har utvecklar man lakemedel

Sa har utvecklar man

FORSKNING

PREKLINIK

FAS 1

FAS 2

FAS 3

FAS 4

REGISTRERINGS-
PROCESS

MARKNADS-
LANSERING

akemedel

Forsknings- och utvecklingsaktiviteter som bedrivs i laboratorier.
Potentiella mélstrukturer identifieras. Kemiska eller biologiska substanser
med forméga att pdéverka dessa mdlstrukturer karakteriseras,
produceras i liten skala och testas i olika forsdksmodeller. Syftet ar att
utse en eller flera ldkemedelskandidater med de énskade egenskaperna
for fortsatt utveckling.

Myndighetsreglerade prekliniska forsok for att sdkerstalla att en
|dkemedelskandidat har de egenskaper som kravs for att det ska vara
|&mpligt att ta den vidare till kliniska studier p& manniska. Det @r ytterst
viktigt att sékerstalla att substansen har en god sakerhetsprofil,

Genomfors i friska forsdkspersoner for att  understka om
|¢kemedelskandidaten upptrader i kroppen p& samma sdtt som
de prekliniska forsdken indikerat. Viktigt dven i denna process ar
dokumentationen av substansens sakerhetsprofil.

Genomférs i ett begrénsat antal patienter med den sjukdom som
|dkemedelskandidaten ar ténkt att lindra eller bota. Fokus ligger pé att
studera effekten och sdkerheten, samt att f& ett underlag for val av de
doser som ska anvandas i fas 3-studierna.

Studieriett betydligt storre antal patienter. Resultaten fréin fas 3-studierna
utgor en viktig del av underlaget for att erhélla marknadsgodkédnnande
fran lakemedelsmyndigheterna.

Fas 4 innebdr studier av lakemedlets terapeutiska anvandning. Fas
4-studier syftar till att studera och 6vervaka dos- och effektférhéllandet,
pdverkan av annan samtidig lékemedelsbehandling och eventuella
biverkningar som uppkommer efter lansering p& marknaden.

En ansdkan ladmnas in till en eller flera lakemedelsmyndigheter.
Behandlingstiden for en ansdkan ar i normalfallet ungefar ett ér.

Forutsatt att  lakemedelsmyndigheten godkdnner ansodkan kan
lanseringen av produkten pdbdrjas. | de flesta ldnder méste dock forst
prisférhandlingar genomféras med de instanser som kommer att betala
for lakemedlet.
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Foto: agrobacter p&

Follicum AB

Follicum AB dr ett svenskt bioteknikbolag med primdart fokus pd utveckling av nya banbrytande behandlingar

for stimulering av harvdxt.

FOLQO5 har i tre kliniska studier
visat sig vara bdade  saker
och tolererbar med effekt i
tillvéxten av  antalet  hérstrén.
For patienter med vasentligt
nedsatt hérvaxt har FOLOOS,
efter 4 mdnaders behandling,
visat pd jambordig hértillvaxt och
en hogre svarsfrekvens an  for
ledande produkter p& marknaden.
Dialoger med potentiella globala
och regionala partners  pagdr
och mdlsattningen &r att ingd ett
eller flera licensavtal, parallellt
med att identifiera en eller eller

flera partners for finansiering av
formarknadsaktiviteter.

Behov och marknad

Data visar att sé& stor andel som
80% av kaukasiska man och
40-50% av kaukasiska kvinnor
drabbas av héravfall under sin
livstid, dar féorekomsten dkar med
&ldern. Endast ett f&tal behandlas
for sitt tillst&nd.

For nérvarande finns det bara ett
fétal produkter p& marknaden som
faktiskt kan visa att de stimulerar
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harvaxt. Manga produkter har
begransad effekt i stimuleringen av
hérvéxt och liten andel som svarar
pd& behandlingen.

Den globala  marknaden  for
stimulering av hérvaxt hos bé&de
man och kvinnor ar stor, men det
finns stor potential att expandera
den befintliga marknaden med
sékra och effektiva produkter som
stimulerar h&rvaxt.



Follicum AB

Banbrytande forskning

FOLQO5 har utvecklats av professor
Anna Hultgédrdh Nilsson, Lunds
universitet i samarbete med Lund

University Bioscience AB. Vidare
ar professor Jan Nilsson aktiv
och har lett forskningen for att
kartlégga  verkningsmekanismen
for FOLOO5 vid Lunds universitet
och i samarbete med Shanghai
Changzheng Hospital, Kina. Over
tid har flera varldsledande forskare
varit involverade i arbetet med
FOLOOS5. Utvecklingen stbds av
starka globala patent med skydd
till 2039.

FOLQO5 &r en peptid baserad pé
en modifierad del av det endogena
osteopontin, ett glykoprotein som
uttrycks i ménga vavnader, bland
dessa daven hérsackarna.  En
egenutvecklad unik formulering har
utvecklats for optimal penetration
och leverans av FOLOO5 in i huden
och hérsackarna.

Tre kliniska studier i mdanniskor
har genomférts med FOLOOS.
Substansen har i studierna visat
sig vara bé&de sdker och tolererbar,
och visade ocksd, i samtliga studier,
effektiv stimulering av h&rvaxt.

Affarsutveckling och
exitplan

Bolagets strategi ar att ingd ett
eller flera licensavtal, parallellt med
att identifiera en eller flera partners
for finansiering av  pre-market
aktiviteter. Bolaget analyserar for
narvarande forutsattningarna for
indikationen inom kroniska sér.

Kommande milstolpar

Méalet for FOLOOS5 ar primart att utveckla produktkandidaten
for stimulering av hérvaxt och lansera den som en
kosmetisk dermatologisk produkt 2025. Beroende pé& ladmplig
finansiering beddéms for narvarande foljande milstolpar
kunna genomforas till mitten av 2025:

Stimulering av h@rvaxt:

2023: Nyckelpartners identifierade for finansiering
och utveckling av FOLOO5 som en kosmetisk
dermatologisk produkt.

2024: Nodvandiga tillsténd erhélina fér forsaljining i de
viktigaste l&énderna och regionerna.

2025: Produktionsuppskalning slutford och lansering av
produkten i de viktigaste l&énderna.
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Reccura Therapeutics AS

Reccura Therapeutics AS dr ett norskt bioteknikforetag med fokus pd att kunna erbjuda en unik och
vdltolererad behandling for bade aktinisk (sol) keratos och basalcellscancer.

Under 2022
presenterades slutliga data frén
COAK-studien, en klinisk fas 1/l
studie med AVX001 inom aktinisk
keratos (AK). Resultaten visade
att AVX001 &r saker och tolereras
val i behandlingen av patienter
med AK, dd&r det uppndddes
en tydlig tendens till effekt och
sammanfattningsvis beddms
AVX001 ha potential att kunna bli ett
framtida behandlingsalternativ il

sommaren

patienter med aktinisk keratos. Nya
studier i AK med tilldmpning under
enlangre tid beddms som motiverat
for att kunna mdta sig gentemot
befintliga behandlingsalternativ
p& marknaden.  Vidare  visar
resultaten att AVX001 ger en battre
responsiv vid allvarligare AK (grad
2), vilket indikerar att AVX0O01 ar
sarskilt relevant for behandling av
hudcancer sésom basalcellscancer
(BCO).
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Ndasta steg i bolagets
utvecklingsprogram &r en fas lla
studie med AVX001 inom BCC
och en fas lib studie inom AK
Mélsattningen ar att genomféra
en utlicensiering alternativt  att
identifiera en pharma- eller venture
capital partner for finansiering
innan de kliniska studierna inleds.



Reccura Therapeutics AB

Medicinskt behov och

marknad

Marknaderna foér behandling av
AK och BCC d&r betydande och
det finns ett stort behov av bdattre
behandlingsalternativ.

AK ar ytliga solskador i hudens
yttre lager som beror pé& att
huden har utsatts for mycket sol
genom livet. Det ér den vanligaste
férekommande hudsjukdomen och
enbart i USA uppskattas att det
finns cirka 60 miljoner manniskor
som lider av AK, ett antal som
forvantas o6ka. AK anses vara
en kronisk stérning dar de flesta
patienter upplever att lesionerna
&terkommer oOver tid. Det finns
betydande bevis for att AK kan
utvecklas till skivepitelcancer, och
AK kan ses som en markor for
risken att utveckla BCC och daven
malignt melanom i samma omréde.
Aktuella  lakemedelsterapier  for
AK inkluderar topikal kemoterapi
s@som 5-Fluorouracil (5-FU) och

immunmodifieraren imigquimod
som bd&da dar associerade med
allvarliga  lokala  hudreaktioner.
Dessutom finns diklofenak 3 %,
som kraver behandling av AK
tvé& génger dagligen i upp till 3
mdanader. Den globala marknaden
for aktinisk keratos uppskattas till 8
miljarder USD 2022.

Basalcellscancer ar den vanligaste
formen av hudcancer och endast
i USA diagnostiseras arligen 4
miljoner patienter med BCC. BCC
finns i ménga olika former och kan
vara bdde ytliga och mer invasiva.
Den vanligaste orsaken ar éven har
exponering for solljus och involverar
onormall och okontrollerad
celltillvaxt. Det finns ett begransat
antal terapier tillgéngliga fér BCC
och de flesta tumorer avlagsnas
genom kirurgi som kan orsaka
smarta  och  arrbildning.  Fé&
|dkemedelsbehandlingar finns
tillgéngliga for BCC och dessa ar
ofta forknippade med betydande
biverkningar. Det finns darfor en

Exempel pd férvarv och licensaffarer

Tillgadng

Parter

Indikation

GECCURA

marknadsmajlighet for en sdker
och effektiv behandling av BCC.
Den globala marknaden for BCC
uppskattas till 6,7 miljarder USD
2021,

Marknaden for forvdarv och
licensaffarer

Reccura Therapeutics AS  har
genomfort en fas 1/2-studie med
AVX001 och nd&sta steg @r en fas
2a-studie inom BCC och en fas
2a-studie inom AK. Den senaste
transaktionen som genomférdes
inom detta terapeutiska omréde
ar  tirbanibulin, ett  projekt i
fas 3 for behandling av aktinisk
keratos, for ett sammanlagt
varde om 275 miljoner USD. Idag
finns tirbanibulin som lakemedel
p& marknaden och ar foremal
for ytterligare overvakning  for
biverkningar. Dessutom har ett
antal transaktioner genomforts
for andra liknande projekt med
topikala behandlingar inom
psoriasis och atopisk dermatit.

Fas Transaktionsvarde

Almirall - Athenez Tirbanibulin 2017 Aktinisk keratos 3 275 MUSD
LEO - Peplin Ingenol mebutate 2009  Aktinisk keratos 3 2875 MUSD
Dermavent - GSK Tapinarof 2018 Atopisk dermatit/psoriasis 3 298 MUSD
Union - LEO UNI500 2020  Atopisk dermatit/psoriasis 2 200 MUSD
Dermavent - Portola Cerdulatinib 2016 Atopisk dermatit/psoriasis 2 145 MUSD
Arcutis - JHM lvarmacitinib 2018  Atopisk dermatit/psoriasis 1 223 MUSD

Kdlla: GlobalData, Pressmeddelanden
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Banbrytande forskning

AVX001 &r en muycket potent och
selektiv. molekyl som blockerar
aktiviteten  hos  nyckelenzymet

CPLA,a.  Molekylen  efterliknar
enzymets naturliga substrat
och tillhor en kemisk klass av

modifierade fleromdttade fettsyror.
AVX001 ar utvecklad av professor
Berit Johansen vid NTNU i
Trondheim i néra samarbete
med professor Lars Skattebgl vid
Universitetet i Oslo.

AVX001 blockerar effektivt och
selektivt  cPLA a-enzymaktiviteten,
vilket leder till signifikant
reducerade niv&er av arakidonsyra,
vilket i sin tur minskar tumortillvéaxt
genom att pdéverka flera viktiga
ké&nnetecken fér cancerutveckling,

inklusive programmerad celldéd,

antitumorinflammation,  hdmning
av angiogenes och antitumor
spridning.

AVX001 har genomgdtt tre kliniska
studier inom psoriasis, atopisk
dermatit och aktinisk  keratos.
Resultaten  fr&dn dessa kliniska

studier har visat att AVX001 ar stker,
tolereras va&l av patienterna och
visade proof-of-concept i psoriasis
och tydliga tendenser till effekt i AK
efter endast 4 veckors behandling. |
AK observerades tydligare effekt i
AK grad 2, som har en hogre risk att
utveckla hudcancer, vilket indikerar
att AVX001 ocksé kan vara effektivt
vid behandling av BCC.

Den okontrollerade cancer-
celltillvéxten inom BCC &r starkt
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beroende av den s& kallade
Hedgehog-signalvagen, och
det marknadsforda  Igkemedlet
vismodegib har utvecklats for
att blockera denna vag. AVX00T
har undersdkts i humana BCC-
cellinjer och resultaten visade en
potent dosberoende effekt, som
var mer é&n fem génger s& potent
jamfort med vismodegib i samma
cellinje. Dessa data utgdr en stark
motivering fér den planerade
kliniska studien i basalcellscancer.

Sammanfattningsvis  har  AVX001
potential att bli en “first in class”
terapi  med tydligt definierade
potentiella fordelar for patienterna:

o Behandling med valdefinierad
och ny verkningsmekanism;

o Sgker behandling med inga eller



Reccura Therapeutics AS

f& hudreaktioner;

° En kosmetiskt tilltalande
gelformulering;

° Minimala  biverkningar  och
bra formulering  sdkerstaller
féljsamhet till behandlingen och
darmed effekt;

o Effektiv minskning av AK och
BCC lesioner och ddrmed
potential att adressera tvé stora
marknader.

Affarsutveckling och
exitplan

Reccura Therapeutics AS  har
p&gdende diskussioner med
potentiella investerare och har
initierat partnerdiskussioner
med malsattning att ingéd avtal
for utlicensiering och/eller
samutvecklingsavtal.

Kommande milstolpar

2023: Partnerdiskussioner p&gér med sikte pé&
utlicensiering och samutveckling.

2024: Ytterligare hudtolerabilitetsstudier for att forlanga
behandlingsperioden, producera studiemedicin
och forbereda ansdkningarna for kliniska
provningar.

2025: Forsta patienten i fas 2b-studie i AK och 2a-studie
i BCC kliniska provningar.

2026: Nyckelresultat frén de kliniska provningarna.
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Avexxin Oncology AS

Avexxin Oncology AS dr ett norskt bioteknikforetag som utvecklar ett unikt behandlingskoncept specifikt for
blockering av cPLA a, ett enzym kdant foér att spela en nyckelroll i tumérutvecklingen och i synnerhet vévnaden

som omger tuméren.

Lokemedelskandidaten AVX420
har visat lovande resultat i ett flertal
prekliniska modeller fér blodcancer
(leukemi) och andra cancertyper
sdsom brostcancer. Nasta  steg
ar att fardigstalla den prekliniska
fasen och d@ven om substansen
har potential inom olika typer

av cancer, gbérs beddmningen
utifrén de forskningsresultat
som hittills uppndtts, att leukemi

skall vara bolagets fokus som
den férsta  cancerindikationen
for  AVX420. Bolaget utesluter
dock inte att substansen i ett

senare stadie kan utvecklas inom
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andra cancersjukdomar.  Ur ett
regulatoriskt  perspektiv. gors
beddmningen att orphan drug
klassificering och sé& kallad fast-
track designation kan erhdllas,
vilket ger en vdasentligt kortare
utvecklingstid.



Avexxin Oncology AS

Medicinskt behov  och
marknad
Trots tillgéngliga och effektiva

cancerlakemedel  kvarstér  ett
stort ofillfredsstallt behov av nya
cancerbehandlingar som ér béde
stkra och effektiva. Existerande
behandlingar verkar ofta endast
p& en faktor i tumodrutvecklingen, till
exempel verkar kemoterapi frémst
genom att gener bryts ned inne i
cellkérnan och foérhindrar darmed

celldelning. Ett annat exempel
ar immunterapi som stimulerar
immunsystemet till att  angripa

och forstéra cancerceller. Manga
cancerbehandlingar angriper
ocksa friska celler och ger allvarliga
biverkningar.  Trots  tillgéngliga
ldkemedel som kemoterapi och
immunterapi  kvarstér ett stort
behov av nya cancerbehandlingar
som dar béde effektiva och
stkra. AVX420 bedbms ha en
god sdkerhetsprofil baserat pé

prekliniska och kliniska studier med
andra cPLA,a hémmare.

AVX420 har potential att kunna
anvandas for behandling av ett
flertal olika cancerformer och har
visat sarskilt lovande resultat inom
blodcancer  och
vid  trippelnegativ  brostcancer.
Blodcancer &r den vanligaste
cancersjukdomen hos barn och ar
bland de tio mest férekommande
cancerformerna hos vuxna, varav
cirka 4 av 10 inte overlever mer
an fem &r. Forutom hudcancer
ar brostcancer den  vanligaste
cancerformen hos kvinnor och
trippelnegativ  brdstcancer, som
ar en sarskilt allvarlig form av
bréstcancer, stér for 15 % av fallen,
varav cirka Tav 5 inte dverlever mer
an fem ér.

AVX-analoger

Den globala leukemimarknaden
forvantas vaéxa frén 13,21 miljarder
USD 2021 till 19,52 miljarder USD
2026, med en CAGR pd 652 %

Exempel pd férvarv och licensaffarer inom leukemi

Transaktion

Licensinnehavare

Licensgivare

avexxin

oncology

frédn 2021 till 2026. Den globala
marknaden  fér  trippelnegativ
brostcancerbehandling vérderas till
648,33 miljoner USD 2021 och den
forvantas vaxa med en CAGR pd
4,37 % fré&n 2022 till 2030.

Marknaden for forvarv och
licensaffarer

AVX420 ar i preklinisk fas med
potential inom flera olika typer
av cancer. M&nga projekt inom
cancer har potential inom flera
cancersjukdomar vilket ofta ger
mycket hdéga transaktionsvarden
och det d&r inte ovanligt med
varden I&ngt 6ver 100 miljoner USD
fordelat  pd& kontantbetalningar,
milstolpsbetalningar och
royalties. | tabellen  nedan
framgér de licensavtal med
hogst transaktionsvardevarde for
prekliniska projekt inom leukemi
respektive bréstcancer sedan 2018,

Transaktions-

losen Enters ingdr licensavtal med BAKX

Therapeut

TG Therapeutics ingér licensavtal med
Jiangsu Hengrui

Zai Lab Enters ingdr licensavtal med
Deciphera Pharma

Apollomics ingér licensavtal med
GlycoMimetics

Rafael Pharma ingdr licensavtal med
Ono Pharmaceutical

varde (MUSD)

lpsen SA BAKX Therapeut 852
TG Therapeutics Inc Jiangsu Hengrui Medicine Co Ltd 350
Zai Lab Ltd Deciphera Pharmaceuticals Inc 205
Apollomics Inc GlycoMimetics Inc 189
Ono Pharmaceutical Co Ltd ~ Cornerstone Pharmaceuticals Inc 163

Kdlla: GlobalData, Pressmeddelanden

COEGIN PHARMA AB (publ) | DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2023

21



Avexxin Oncology AS

22

avexxin

oncology

Exempel pé forvarv och licensafféarerinom bréstcancer

Transaktion

Pyramid Biosciences ingér licensavtal
med Voronoi

Celgene Enters ingér licensavtal med
lkena Oncology

LianBio ingédr licensavtal med BridgeBio
Pharma

Bayer Enters ingdr licensavtal med
Systems Oncology

Apollomics ingér licensavtal med
GlycoMimetics

Licensinnehavare

Licensgivare

Transaktions-
vérde (MUSD)

Pyramid Biosciences Inc Voronoi Group 846
Celgene Corp lkena Oncology Inc 545
LianBio BridgeBio Pharma Inc 537
Bayer AG Systems Oncology LLC 370
Apollomics Inc GlycoMimetics Inc 189

Kdlla: GlobalData, Pressmeddelanden

Banbrytande forskning

Avexxin  Oncology har genom
professor Berit Johansen och

hennes forskargrupp pé& Norges
Teknisk-Naturvitenskapelige
Universitet (NTNU) bedrivit
omfattandeforskningochutveckling
av  lakemedelssubstanser  med
fokus pé& att hémma nyckelenzymet
CPLA,a som ingdr i fosfolipas A -
familjen. cPLA a-enzymet orsakar
frisattning av arakidonsyra, vilket

resulterar i aktivering av flera
inflammatoriska och proliferativa
signalvagar. Det finns betydande
bevis for att cPLA,a spelar en
nyckelroll i utvecklingen av cancer
och inflammation. Dessutom
korrelerar hdga cPLA a-nivéer med
metastaser och délig prognos fér
flera cancerformer. Aven déliga
behandlingsresultat av  befintliga
behandlingar har visat sig vara
korrelerade med hoga cPLA a-
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nivéer, och blockering av cPLA a
i kombination med befintliga
standardbehandlingar, till exempel
strédlining, ©kar behandlingssvaret i
prekliniska modeller.

Det som gor AVX420 unik &r att
molekylen angriper  cPLA aoch
sélunda cancern pé& flera
olika  satt  genom  aktivering
av programmerad celldod,
antitumorinflammation,  hdmning
av nya blodkarl (angiogenes) och

-
a4




Avexxin Oncology AS

* avexxin
oncology

séledes hamning av tumortillvaxt Kommande milstolpar

& ett mangfacetterat effektivt satt.
P 9 2025: Slutfor utvecklingen av intravends formulering for

klinisk anvéndning och initiera obligatoriska prekliniska

AVX420 ar en andra generationens
9 | tester for att visa att AVX420 ar saker for testning pé

molekyl i AVX-familjen av potenta

anniskor.
och selektiva  cPLA,a-hémmare Manniser
och AVX420 ar tio génger mer 2025: Beslut om den férsta cancerindikationen att fokusera
biologiskt aktiv én vissa tidigare de forsta kliniska utvecklingsinsatserna pé (t.ex. leukemi
AVX-analoger  (tex.  AVX235). eller brostcancer).
Verkningsmekanismen som 2025: Forsta patienten i fas 1 klinisk testning p& manniskor

baseras p& hémning av cPLA a
-enzymet ar  kliniskt  validerad
genom AVX001, en annan cPLA a-
h&dmmare inom AVX familjen, som i
kliniska studier visat effekt med en
overtygande sakerhetsprofil.

hos cancerpatienter.

2027: Nyckelresultat av fas 1-studie.

Affdarsutveckling och
exitplan

Initialt ~ ar  mdalsattningen  att
identifiera  en venture capital
eller samutvecklingspartner  for
finansiering av den kommande
fas | studien. Om fas 1-studien ndr
positiva sékerhetsresultat och visar
tecken pd effekt, gors beddmningen
att en tidig och attraktiv exit ar
genomforbar.
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Aktiedgarinformation

Aktieagarinformation

Aktien

Aktiekapitalet i Coegin Pharma uppgick per den 30 juni 2023 till 42 250 945,50
(31 243 141) SEK. Foretaget har under Q2 2023 registrerat en minskning
av caktiekapital till 4 694 5495 SEK. Denna registrerades slutligen den 24
augusti 2023. Det totala antalet utestdende aktier uppgick till 9 389 099
(694 292 035) aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 (0,045) SEK per aktie. Samtliga
aktier har lika rostvarde och andel i kapitalet.

Tickersymbol och lista

Coegin Pharmas aktier handlas under tickersymbolen COEGIN. Aktien ar listad pd
Nordic SME. ISIN-kod &r SE0020357754.

Teckningsoptioner

Bolaget har 10 000 000 utestéiende teckningsoptioner av serie 2020/2024 varav
3 000 000 har tilldelats nyckelpersoner ftill bolaget. Varje nittiofemtal (95)
teckningsoptioner berdattigar till teckning av en ny aktie i bolaget under perioden frén
och med den 1 oktober 2024 till den 31 december 2024 till ett pris om 24 SEK per aktie.

Fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner innebdr en utspddningseffekt om
hégst 0,3 procent av antalet aktier och réster i bolaget per dagen fér avgivandet av
rapporten.
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Aktiedgarinformation

Aktiedgarforteckning per den 30 juni 2023

Aktiedgare Antal aktier Andel %
Alveco Invest AB 909 091 9,68
Arctic Securities AS 492 417 5,24
Avanza pension 359 328 3,83
Nordnet Pensionsforsakring AB 354 719 3,78
SpareBank 1 Markets AS 298 043 317
Almi Invest Syd AB 210 241 2,24
Adexsi Holdings Limited 120 357 1,28
Raging Bull Invest AB 13 313 1,21
Anwar Al-Dulaimi 104 000 m
Mattias Ulriksson 86 011 0,92
Ovriga 6 341579 67,54
Totalt 9 389 099 100,0

COEGIN PHARMA AB (publ) | DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2023 25



Kommentarer till den finansiella informationen

26

Kommentarer

till den finansiella informationen

Koncernen

Omsdttning och rérelseresultat

Koncernen hade en nettoomsdattning p&d 0 (0) TSEK
under det andra kvartalet 2023. Rorelseresultatet under
det andra kvartalet 2023 uppgick till -6 562 (-11 869)
TSEK.

Kostnader

Ovriga externa kostnader fér koncernen uppgick till
-5 442 (-11 719) TSEK under det andra kvartalet 2023.
Koncernens kostnader for personal uppgick under det
andra kvartalet 2023 till -549 (-1 061) TSEK.

Likviditet och finansiell stéllning

Koncernen hade perden 30juni 2023 en kassabehdélining
om 10 870 (9 645) TSEK. Eget kapital uppgick vid
periodens utgéng till 21 753 (28 369) TSEK. Totala
tillg&ngar for koncernen uppgick till 24 321 (30 593)
TSEK.

Kassaflode

Kassaflddet uppgick for det andra kvartalet 2023 il
-5 314 (15 220) TSEK.
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Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for det andra kvartalet
2023 utgors av forsaljning av management-tjanster
till dotterbolaget och uppgick till 329 (379) TSEK
Moderbolagets rorelseresultat for det andra kvartalet
2023 uppgick till -5 356 (-5 998) TSEK.



Ovrig information

Ovrig information

Tvister

Bolaget ar inte involverat i négon pé&géende tvist.

Medarbetare

Antalet anstallda i koncernen vid periodens utgéng var
3(3).

Finansiell kalender

Coegin Pharma upprattar och offentliggdr en ekonomisk
rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter
ar planerade enligt foljande:

Rapport Datum
Delérsrapport Q3 2023 2023-11-23
Bokslutskommuniké 2023 2024-02-29

Delérsrapporter samt &rsredovisningar finns tillgéngliga
p& www.coeginpharma.com.

Redovisningsprinciper
Denna rapport har upprattats i enlighet med

Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens
allmanna réd BENAR 20121 (K3).

Koncernfoérhdallande och aktieinnehav

Coegin Pharma AB d&r moderbolag i en koncern
som omfattar de helégda verksamhetsdrivande
dotterbolagen Follicum AB, Reccura Therapeutics
AS och Avexxin Oncology AS. Utdver ovanstéende
har Coegin Pharma AB de passiva dotterbolagen
Coegin Cancer AB och Coegin Fibrosis AB. Inga andra
aktieinnehav finns.

Verksamhetsrelaterade risker och

osdkerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som Coegin Pharmas
verksamhet exponeras mot dar sammanfattningsvis
relaterade till bland annat investeringar i portféljibolag,
beroende  av  nyckelarbetare,  portféljbolagens
utvecklingsarbete, varderingsrisker, samarbete
med portfoljbolagen och medinvesterare, behov av
strategiska partners, framtida finansieringsbehov for
Coegin Pharma och dess portféljbolag, konkurrenter,
biverkningar  och produktansvar,  immateriella
rattigheter, know-how och affarshemligheter, erhéllande
av tillsténd fr&én myndigheter och den ékade inflationen
i omvarlden.

Specifikt i relation  ftill  risken  relaterad il
finansieringsbehov  for Coegin  Pharma och dess
portféljbolag pdgar for ndrvarande ett intensivt
arbete for att sdkerstdlla separat finansiering inom
de kommande mdénaderna. Beroende pd tidpunkten
for detta kan det bli aktuellt att ta in ytterligare kapital
under 2023 i Coegin Pharma.

For  detaljerad  redovisning av  risker  och
ostkerhetsfaktorer hanvisas till  bolagets senaste
publicerade investeringsmemorandum.

F6ér mer information, vanligen kontakta:

Tore Duvold, VD
Tel: +45 6190 50 66
E-post: info@coeginpharma.com
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Koncernens resultatrakning i sammandrag
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Koncernens resultatrakning

1 sammandrag

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Ovriga rorelseintdkter 227 1695 302 2818 3127
Summa rdérelsens intékter 227 1695 302 2818 3127
Rérelsens kostnader:
Ré&varor och férnddenheter -5 0 -8 0 0
Ovriga externa kostnader -5 442 -1 719 -10 276 -18 518 -31630
Personalkostnader -549 -1061 -1305 -1838 -3312
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlédggningstillgéngar -755 -761 -1512 -1200 -2723
Ovriga rorelsekostnader -38 -23 -84 -39 -154
Summa rorelsekostnader -6 789 -13 564 -13 185 -21595 -37 819
Rérelseresultat -6 562 -11 869 -12 883 -18 777 -34 692
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter* 1 52 1 485 792
Rantekostnader och liknande resultatposter* 39 -986 -122 -1000 -1339
Summa finansiella poster 40 -934 -121 -515 -547
Resultat efter finansiella poster -6 522 -12 803 -13 004 -19 292 -35 239
Resultat fére skatt -6 522 -12 803 -13 004 -19 292 -35 239
Skatt pd periodens resultat 0 0 0 (0] (0]
Periodens resultat -6 522 -12 803 -13 004 -19 292 -35 239
Resultat per aktie, SEK** -0,70 -1,84 -1,44 -2,85 -5,14

*| posterna ing@r finansiella kursdifferenser.

** Basen i berdkningen resultat per aktie utgdrs av antal aktier efter omvand split i Q2 2023, For jamforelsedndamal har jamforelsetalen for

2022 réknats om med avseende pé& denna split.
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

Koncernens balansrakning
1 sammandrag

Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Tillgdngar
Tecknat ej inbetalt kapital 0 (o] 10 000

Anlaggningstillgéngar

Immateriella anléggningstillgéingar 10 356 13226 1791
Materiella anléggningstillgéngar 386 559 485
Finansiella anlaggningstillgéingar 0 0 0
Summa anléaggningstillgdngar 10 742 13785 12 276

Omsattningstillgdngar

Kundfordringar 4 4 4
Ovriga fordringar 2 471 6 901 2 751
Forutbetalda kostnader 234 258 399
Kassa och bank 10 870 9 645 3816
Summa omsdattningstillgdngar 13 579 16 808 6 970
Summa tillgdngar 24 321 30 593 29 246

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital* 42 251 31 243 35 334
Ovrigt tillskjutet kapital 101 608 88 849 94 758
Annat eget kapital inklusive @rets resultat -122106 -91723 -109 078
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets

aktiedgare 21753 28 369 21014
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1301 1235 1996
Skatteskuld 179 0 179
Ovriga kortfristiga skulder 134 223 4194
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 953 766 1863
Summa kortfristiga skulder 2568 2224 8 232
Summa eget kapital och skulder 24 321 30593 29 246

* Foretaget har under Q2 2023 registrerat en minskning av aktiekapital till
4 694 5495 SEK. Denna registrerades slutligen den 24 augusti 2023.
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Koncernens férdndring i eget kapital

Koncernens forandring 1 eget kapital

Ovrigt
tillskjutet  Annat eget
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital kapital Totalt
Ingdende balans 2022-01-01 27567 66 382 -73 877 20 072
Ej registrerat aktiekapital 4 091 5909 0 10 000
Fusion 3676 22 467 0 26143
Omrakningsdifferens 0 0 38 38
Arets resultat 0 0 -35 239 -35 239
Eget kapital 2022-12-31 35 334 94 758 -109 078 21014
Ingdende balans 2023-01-01 35334 94 758 -109 078 21014
Ej registrerat aktiekapital 0 0 0 0
Nyemission 6 917 9912 0 16 829
Emissionskostnader 0 -3062 0 -3062
Omrakningsdifferens 0 0 -24 -24
Periodens resultat 0 0 -13 004 -13 004
Eget kapital 2023-06-30 42 251 101 608 -122 106 21753
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

Koncernens kassatlodesanalys
1 sammandrag

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -6522 -12 803 -13 004 -19 292 -35 239
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflode 753 761 1510 1200 2723

Kassafléde frén den I6pande verksamheten
fore foréandring i rérelsekapital -5 769 -12 042 -11 494 -18 092 -32 516

Féréandring i rérelsekapital

Minskning(+)/dkning (-) av rorelsefordringar 1305 -1173 445 -1035 1523
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder -885 -2 005 -1 664 -9 244 -7 236
Férandring i rorelsekapital 420 -3178 -1219 -10 279 -5 713
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -5 349 -15 220 -12 713 -28 371 -38 229

Investeringsverksamhet

Forvarv/avyttring av anléggningstillgéngar 0 0 0 0 0
Forvarv/avyttring av finansiella tillgdngar 0 0 0 0 0
Kapitaltillskott vid fusion 0 0 0 12 005 12 005
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0 0 12 005 -12 005

Finansieringsverksamhet

Nyemissioner 55 0 26 829 0 0
Emissionskostnader -20 0 -3062 0 0
Utgivande av teckningsoptioner 0 0 0 0
Upptagna lé&n 0 0 0 4 000
Amortering I&n 0 -4 000 0 0
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 35 0 19 767 0 4 000
Periodens kassaflode -5 314 -15 220 7 054 -16 366 =22 224
Likvida medel vid periodens bérjan 16125 24 374 3816 25 657 25 657
Omrakningsdifferens 59 491 0 354 383
Likvida medel vid periodens slut 10 870 9 645 10 870 9 645 3 816
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Moderbolagets resultatrakning
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Moderbolagets resultatrakning

1 sammandrag

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Rorelsens intéakter
Nettoomsdattning 329 379 662 697 1351
Ovriga rorelseintakter 50 57 125 196 234
Summa rorelsens intékter 378 436 787 893 1585
Rorelsens kostnader:
Révaror och fornddenheter -5 0 -8 0 0
Ovriga externa kostnader -4 639 -4.897 -8 554 -7 296 -14 798
Personalkostnader -351 -753 -768 -1019 -1770
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anléggningstillgéngar -718 =761 -1435 -1198 -2 677
Ovriga rorelsekostnader -20 -23 -86 -39 -86
Summa rorelsekostnader -5 734 -6 434 -10 851 -9 552 -19 331
Rérelseresultat -5 356 -5998 -10 064 -8 659 -17 746
Finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter* 1 0 1 247 501
Rantekostnader och liknande resultatposter* 0 -/ -38 -2 -931
Summa finansiella poster 1 -7 -37 -465 -430
Resultat efter finansiella poster -5 355 -6 709 -10 101 -9124 -18 176
Resultat fére skatt -5 355 -6 709 -10 101 -9124 -18 176
Skatt pé periodens resultat (0} (0} (0} 0 0
Periodens resultat -5 355 -6 709 -10 101 -9124 -18 176

*| posterna ingér finansiella kursdifferenser.
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Moderbolagets balansrdkning

Moderbolagets balansrakning i
sammandrag

Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Tillgédngar
Tecknat ej inbetalt kapital 0 (o] 10 000

Anldaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgéngar 10 356 13 226 1791
Materiella anlaggningstillgéngar 0 559 0
Finansiella anléggningstillg&ngar 132 720 19 410 129 759
Summa anldggningstillgéngar 143 076 133195 141550

Omsattningstillgdngar

Fodringar hos koncernféretag 2219 6 345 1590
Ovriga fordringar 546 394 453
Forutbetalda kostnader 234 258 399
Kassa och bank 7 655 9 308 1189
Summa omsdattningstillgéngar 10 654 16 305 3 631
Summa tillgdngar 153 730 149 500 155 181

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital* 42 251 31243 31243
P&g&ende nyemission 0 0 4 091
Summa bundet eget kapital 42 251 31243 35334

Fritt eget kapital

Overkursfond 321737 308 978 314 887
Balanserad vinst eller forlust -201 816 -183 641 -183 641
Periodens resultat -10 101 -9124 -18 176
Summa fritt eget kapital 147 376 116 213 113 070
Summa eget kapital 152 070 147 456 148 404

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1042 1277 1416
Skatteskuld 179 0 179
Ovriga kortfristiga skulder 39 12 4 081
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 400 655 1101
Summa kortfristiga skulder 1660 2044 6777
Summa eget kapital och skulder 153 730 149 500 155 181

* Foretaget har under Q2 2023 registrerat en minskning av aktiekapital till 4 694 5495 SEK. Denna registrerades slutligen den 24 augusti 2023. 33




Moderbolagets férandring i eget kapital

Moderbolagets forandring i eget kapital

Overkurs- Balanserat  Periodens
Belopp i TSEK Aktiekapital fond resultat resultat Totalt
Ingdende balans 2022-01-01 27567 286 571 -175 850 -7 791 130 437
Omforing foregéende ars resultat 0 0 -7 791 7 791 0
Ej registrerat aktiekapital 4 091 5909 0 0 10 000
Fusion 3676 22 467 0 0 26143
Utgivande av teckningsoptioner 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 -18176 18176
Eget kapital 2022-12-31 35 334 314 887 -183 641 -18176 148 404
Ingdende balans 2023-01-01 35334 314 887 -183 641 -18 176 148 404
Omforing foregéende &rs resultat 0 0 -18 176 18176 0
Nyemission 6 917 9912 0 0 16 829
Emissionskostnader 0 -3 062 0 0 -3062
Minskning av aktiekapital 0 0 0 0 0
Periodens resultat 0 0 0 -10101 -10101
Eget kapital 2023-06-30 42 251 321737 -201 817 -10 101 152 070

34  COEGIN PHARMA AB (publ) | DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2023




Moderbolagets kassaflédesanalys i sasmmandrag

Moderbolagets kassaflodesanalys
1 sammandrag

2023-04-01 2022-04-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -5 355 -6 709 -10 101 -9124 -18 176
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflode 718 761 1435 1198 2677

Kassafléde frén den I6pande verksamheten
fore foréandring i rérelsekapital -4 637 -5948 -8 666 -7 926 -15 499

Féréandring i rérelsekapital

Minskning(+)/0kning (-) av rorelsefordringar 146 -5 819 -556 -15184 490
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder 234 1016 -1118 -810 -76
Férandring i rorelsekapital 380 -4 803 -1674 -15 994 414
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -4 257 -10 751 -10 340 -23 920 -15 085

Investeringsverksamhet

Forvarv/avyttring av anléggningstillgéngar -2 930 -75 -2 961 -75 -21029
Forvarv/avyttring av finansiella tillgdngar 0 0 0 0 0
Kapitaltillskott vid fusion 0 0 0 12 005 12 005
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 930 -75 -2 961 11930 -9 024

Finansieringsverksamhet

Nyemissioner 55 0 26 829 0 0
Emissionskostnader -20 0 -3062 0 0
Upptagna lén 0 0 0 0 4000
Amortering I&n 0 0 -4 000 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 35 0 19 767 0 4 000
Periodens kassaflode -7152 -10 826 6 466 -11990 -20109
Likvida medel vid periodens borjan 14 807 20134 1189 21298 21298
Likvida medel vid periodens slut 7 655 9308 7 655 9308 1189
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Bolagsinformation

Moderbolag

Coegin Pharma AB
Firmanamn

Handelsbeskrivning

Séte och hemvist
Organisationsnummer
Datum fér bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

Coegin Pharma AB

Bolagets aktier handlas p& Nordic SME under
kortnamnet COEGIN. Handeln i Bolagets aktier kan
foljas i realtid p& www.ngm.se som drivs av Nordic
Growth Market NGM AB, vilket inte @r en reglerad
marknad.

Lunds kommun, Ské&ne lan, Sverige

559078-0465

2016-09-06

Publikt aktiebolag

Svensk ratt

Coegin Pharma AB, ¢/o Medicon Village, 223 81 Lund
+45 6190 50 66

www.coeginpharma.com

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, huvudansvarig
revisor Ola Bjarehall
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Bolagsinformation

Portféljbolag

Follicum AB

Land for bolagsbildning

Land var portféljbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Hemsida

Sverige
Sverige
559384-4276
100 %

www.follicum.com

Reccura Therapeutics AS

Land for bolagsbildning

Land var portféljbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Hemsida

Norge
Norge
988 071854
100 %

www.reccuratherapeutics.com

Avexxin Oncology AS

Land for bolagsbildning

Land var portféljbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Hemsida

Norge
Norge
928 002136
100 %

www.avexxinoncology.com
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Avlamnande av delarsrapport

Denna del@rsrapport har godkdants av styrelsen och verkstallande direktéren for
publicering. Del@rsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Lund den 24 augusti 2023

Styrelsen i Coegin Pharma AB (publ)

COEGIN

PHARMA

www.coeginpharma.com



