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OVERSIKT januari - juni 2023

Markinnehavet uppgick till 9 157 hektar (8 011)

Virkesvolymen uppgick till cirka 835 000 kubikmeter staende skog (740 000)
Eget kapital per A-aktie var 146,9 EUR (116,4) motsvarande 1 732 SEK (1 244)
Bokfort varde mark- och skogstillgangar 37 188 TEUR (25 408)
Vardeforandring skog under perioden +1 843 TEUR (+2 482)

Koncernens resultat efter skatt 1 454 TEUR (1 965)

Resultat hanforligt till A-aktierna 1 239 TEUR (1 680)

Resultat per A-aktie 6,87 EUR (10,28)

0 MEUR tillférdes genom nyemission under perioden (2,3)

Lan upptagna i bank 9 766 TEUR (7 319)

Belaningsgrad 25,4 % (26,2 %)

Kassa 1 014 TEUR (2 453)

(Uppgifter inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.)

Viktiga handelser under forsta halvan av 2023

149 hektar férvarvades under perioden.

Formell 6vergang till utvecklingsfas.

211 hektar ungskog roéjdes.

48 hektar aterplanterades.

196 hektar beskogades, varav 50 hektar snabbvaxande poppel i Litauen.

Drygt 1 000 hektar inventerades for att skapa uppdaterade skogsdata.

21 km granser rensades och 209 gransmarkeringar aterskapades.

9 900 kubikmeter avverkades med erhallet avverkningsnetto 474 TEUR.
Bolaget utreder forutsattningarna for tidigarelagd forsaljning av skogsinnehavet.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Inga véasentliga handelser att rapportera.
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Vd-ord

Aktivitetsnivan i skogsforvaltningen har okat ytterligare och det ar tydligt att Skogsfond
Baltikum har andrat fokus fran skogsforvarv till skogsutveckling. Under forsta halvaret 2023
réjdes 211 hektar ungskog och 244 hektar planterats. Och mer planteras inom ramen for
beslutade planterings- och rojningsprogram. Okad tillvaxt i skogen kommer skapa
aktiedgarvarde och klimatnytta.

De huvudsakliga prioriteringarna de narmsta manaderna ar att genomféra beslutade
skotselprogram och att avverka utvalda bestand samt att slutféra arbetet med att kvalitetssakra
skogsdatan med uppdaterade taxeringsplaner dar det ar [ampligt.

| syfte att maximera aktieagarvarde och avkastning utreds nu forutsattningarna for att avyttra
portfoljen tidigare &an 2026. Detta forberedande arbete gar framat och tillgangarna forbattras.
Bolaget har anlitat experter for att utreda férutsattningarna fér en potentiellt tidigarelagd
forsaljning och eventuella beslut i denna fraga kommer att kommuniceras separat.

Carl Olén
Verkstallande direktdr
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SKOGSINNEHAV

Skogsfond Baltikums markinnehav 2023-06-30 uppgick till 9 157 hektar med cirka 835 000
kubikmeter stdende skog. Sedan 2022-06-30 ar detta en ¢kning av innehavet med 1 146
hektar (+14 procent) och cirka 95 000 kubikmeter (+13 procent).

9 157 hektar portfolj

Skogsmark 2023-06-30 7 282 hektar so0%

- Varav beskogat varen 2023 196 hektar

Virkesvolym (staende skog) 835000 kubikmeter

- Berdknad |dpande tillvdxti &r;ca 5,5 m3sk/ha* ~40000 kubikmeter 4,8%

- Berdknad @ tillvixt omloppstiden; ca 8 m3k/ha *x ~61000 kubikmeter 5,3%
Jordbruksmark 957 hektar 10%

- Utarrenderad 192 hektar

- Ej utarrenderad 765 hektar

- Planeras beskogas hosten 2023 250 hektar

Ovrig mark 918 hektar 10%
Skogsmark slutet 2023 (plan) 7 532 hektar s2%

Planerad ytterligare beskogning 2024 ~200 hektar (Ovrig mark)
*berékningar baserat pa dagens arealer, boniter, volymer, tradslags- och aldersférdelning.

>"*beréikningar baserat pa arealer och boniteter efter beskogning, genomsnittlig arlig tillvaxt under
omloppstiden minus 1,2 m3sk i naturligt arligt bortfall per hektar och ar samt genomsnittsvolym om 150 m3sk
per hektar.

Virkesvolymen stdende skog é&r cirka 835000 Tridslagsfordelning 835 000 m3sk
kubikmeter, varav 675 000 kubikmeter
motsvarande 81 procent i Lettland och 160 000

W Gran
' i Li 33%
kubikmeter motsvarande 19 procent i Litauen. 20% Tall
Tradslagsfordelningen &ar 32 procent barr, 35 Bjsrk
procent bjérk och 33 procent 6vriga tradslag. 35% Ovriga
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Lettland, tradslags- och aldersférdelning (volym staende skog)
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Landsfordelning i sammandrag

Markarealen i Lettland &r 8 080 hektar (motsvarande 88 procent av totalt innehav) och 1 077
hektar i Litauen (motsvarande 12 procent).

A 9 157 hektar med 835 000 m3sk 7 282 hektar produktiv skog (80 %)
Skogsfond Baltikum
Lettland
8 080 hektar

6371 produktivskogsmark (80 %)
879 jordbruksmark
830 Ovrig mark
675000 kubikmeter staende skog (106 m*/ha)

25%

36%
Pt m Barr
m Bjork
A  Ovwrigt
Litauen
1077 hektar

911 produktivskogsmark (85 3)
78 jordbruksmark
88 ovrigmark
160 000 kubikmeter staende skog (176 m*/ha)
16’6

L m Barr
! S1A Latvijas Mezu Agentura 20% W Bjork
Markinnehav per 2023-06-30 ©  SIAVadaskstes mezi (férvirvat sommaren 2022) 6% = Gwrigt

9@  UABBaltijos misku fondas

]
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Tillvaxt och avverkningar

Baltisk mark har i manga fall varit havsbottnen en gang i tiden och ar idag rika sedimentsjordar.
Generellt sett &r jordmanen darfor mycket bordig, i stort sett stenfri och har sammanfattningsvis
mycket god tillvaxtpotential. Over halften av den privata skogsmarken i Lettland har tidigare
brukats som jordbruksmark och har pa senare decennier transformerats till skog.

Baltikum har generellt sett goda bonitetstal, dvs beréknad tillvéxt. Skogsfond Baltikum har
aven i forhallande till detta relativt sett mycket goda bonitetstal. Selektering enligt uppsatta
forvarvskriterier och systematiska forvarv av noga utvalda marker under fyra ars tid har gjort
det mojligt for Skogsfond Baltikum att skapa en portfolj med stor tillvéxtpotential;

Bonitetsklasser, arealférdelning Lettland Bonitetsklasser, arealfdrdelning Litauen

1%

5oy 29 1% 10%
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83 % av Skogsfond Baltikums skogsmarker i Lettland och 89 % av skogsmarkerna i Litauen
har de béasta bonitetstalen 1-2. Givet den relativt unga skogen i Lettland och pagaende
planteringsprogram med foradlade plantor pa bordiga marker och rojningsprogram sa
berédknas den lopande tillvaxten ©ka framover. Den genomsnittliga arliga tillvaxten,
medeltillvaxten, 6ver omloppstiden beréknas 6verstiga 8 m3sk per hektar och ar (inklusive -1,2
m3sk i naturligt bortfall). Nar skogen okar i genomsnittsalder sa okar ocksa den I6pande
tillvéxten i kubikmeter.

Okad genomsnittlig alder i en portfolj betyder 6kad stdende volym skog per hektar. Idag &ar
portfoljen i Lettland relativt ung och tillsammans med den Litauiska portfoljen innehaller den
samlade portfoljen 835 000 m3sk pa 7 282 hektar skog, dvs i genomsnitt 115 m3sk per hektar
skogsmark.

Det finns olika skotselstrategier och teorier kring hur produktionen av skogsravara ska
optimeras for att maximera ldnsamheten i en storre portfolj skogsmark. | Skogsfond Baltikums
fall ar det mojligt att inrikta skogsforvaltningen de narmsta aren pa fortsatt tillvaxtframjande
atgarder och aterhallsamma avverkningar. Det kan i sadana fall innebara att
avverkningsvolymerna i nartid understiger tillvaxten tills den genomsnittliga virkesvolymen
uppnar 140-160 kubikmeter stdende kubikmeter per hektar. Nar detta "jamnlage” intraffar kan
det vara lampligt att 6ka avverkningarna till nara arliga volymtillvaxten.
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UTVECKLING AV MARKTILLGANGARNA

Tillvaxtframjande aktiviteter

Under forsta halvaret 2023 rojdes 211 hektar ungskog, vilket kan jamforas med helaret 2022
da 324 hektar och helaret 2021 da 104 hektar rojdes. Ytterligare arealer om minst 200 hektar
planeras att rojas under hosten 2023. Saledes kommer betydande arealer att vaxa in i gallring
kommande ar och volymtillvaxten beréaknas tilltaga, se ovan.

Under forsta halvaret 2023 har 48 hektar aterbeskogats (efter tidigare foryngrings-
avverkningar) genom plantering av gran, tall och bjork. Andra féryngringsarealer har
aterbeskogats genom naturlig foryngring i enlighet med gallande myndighetskrav.

Systematisk rojning spelar en avgorande roll for god langsiktig tillvaxt av onskvarda tradslag
och stammar i bade planterade och naturligt féryngrade bestand.

Planteringsprogram 2023-2024

196 hektar har beskogats under april till juni 2023, det vill sGga markberedning och plantering
har skett pa tidigare obrukade marker. Beskogning gors i huvudsak pa nedlagd/6vergiven
jordbruksmark, och 6kar tillvaxten samt skogsmarksarealen.

Varen 2023 planterades 6ver 400 000 plantor med bjork, gran, tall och poppel pa totalt 196
hektar i Lettland och Litauen.

Under hosten planeras 250 hektar att beskogas. Ar 2024 planeras ytterligare 200 hektar for
beskogning. Det betyder att total areal inom ramen for planteringsprogrammet 2023-2024 hojs

fran tidigare kommunicerat 500 hektar till 650 hektar.

Sammanfattningsvis syftar planteringsprogrammet till att 6ka tillvaxten och kolinlagringen for
att darmed skapa aktiedgarvarde och klimatnytta.
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Avverkningar

Under forsta halvan av 2023 har 9 900 kubikmeter avverkats till ett avverkningsnetto om 474
TEUR, motsvarande i genomsnitt 48 EUR per kubikmeter.

Planerade avverkningar andra halvan av 2023 beréknas bli motsvarande forsta halvaret eller
mer, samt planeras till storre andel bestd av gallringar och huggningar inriktade pa
forbattringar, t.ex. slutavverkningar med potential att stalla om till &nnu vardefullare tradslag i
nasta rotation.

Uppdaterade skogsdata

Bolaget har under 2022 och 2023 férnyat ungefar halften av alla skogsbruksplaner och
taxeringsplaner i Lettland i syfte att forbattra tillforlitigheten pa datan och forbattra
skogsforvaltningen. Under forsta halvan 2023 har éver 1 000 hektar uppdaterats och de sista
fastigheterna i Lettland ska godkannas och registreras.

For att mojliggora slutgodkannande av nagra av dessa skogsfastigheter for omtaxering har 21

km granser réjts och 209 gransmarkeringar har aterskapats under forsta halvan av 2023. Detta
skapar mojlighet for ett aktivt skogsbruk med fokus pa 6kad produktion framdover.

Genomforda och planerade skogsbruksatgarder per period

2021 2022 23H1 23H2*
Aterplantering, ha 6 22 48 | Fortsatt aktivitet
Beskogning, ha - 18 196 | Okad aktivitet
- varav poppel 18 50 | Minskad aktivtet
R&jning, ha 104 324 211 | Okad aktivitet
Mya taxeringsplaner, ha 2 800 1000 | Minskad aktivtet
Rensning buskmark, l&skubik 500 1250 1850 | Okad aktivitet
Awvverkningar, m3sk 5500 | 14400 9900 | Fortsatt aktivitet

*planen fér andra halvan av 2023.
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Utreder mojligheternatill férnybar elproduktion

Markinnehavet bestar av flera hundra skogsfastigheter i stora delar av Baltikum och det
foreligger potential att skapa bygglov och arrendeavtal for férnybar elproduktion. Forstudie
genomfors for att battre forsta mojligheterna for sol- och vindparker.

Steg tagna for att skapa och salja kolkrediter

Malen med planteringsprogrammet ar att 6ka tillvaxten och den arliga kolinlagringen. Nar reell
klimatnytta genom 6kad kolinlagring skapas kan det kvalificeras fér skapande av kolkrediter.
Styrelsen foljer utvecklingen av verifiering och handel med kolkrediter i Europa.

All beskogningsareal i Skogsfond Baltikum registreras och verifieras fére plantering, vilket kan
gora det mojligt att erhalla verifierade kolkrediter nar tillvéxt och kolinlagring sker. Inom nagot
ar forvantas de forsta kolkrediterna kunna séljas.

Skogsfond Baltikums planteringsprogram, med beskogning av 650 hektar och beraknad
genomsnittlig arlig tillvaxt pa éver 6 500 kubikmeter, berdknas lagra in mer &n 7 000 ton
koldioxid per ar och darmed skapa lika manga kolkrediter per ar de forsta 20 aren (halva
beraknade genomsnittliga omloppstiden), det vill sdga grovt raknat cirka 140 000 kolkrediter.
Foretaget Ecobase, som skapar kolkrediter tillsammans med markégare i stora delar av
Europa inklusive Skogsfond Baltikum, forutspar att kolkrediter fran beskogningsprojekt i
Europa kan betinga ett varde pa cirka 50 EUR per kolkredit inom nagra ar. Saledes kan
skapade kolkrediter i Skogsfond Baltikum inom 20 ar enligt plan och detta berékningsexempel
generera ett framtida varde pa: 140 000 kolkrediter x 50 EUR = 7 MEUR.
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VARDERING AV REALTILLGANGARNA

Skogsfond Baltikum anlitar i samband med &arsbokslut en oberoende extern varderare av
marktillgangarna. Under forsta halvaret 2023 har innehavet tkat med 149 hektar och 11 000
kubikmeter staende skog. Det bokférda vardet av marktillgangarna 2023-06-30 satts till 37,2
MEUR. Varderingen motsvarar i genomsnitt 4 061 EUR per hektar eller 44,5 EUR per
kubikmeter staende skog.

Markinnehavet i Lettland 2023-06-30 var 8 080 hektar och varderingen 32,3 MEUR.
Varderingen i Lettland motsvarar i genomsnitt 4 002 EUR per hektar eller 47,9 EUR per
kubikmeter.

Markinnehavet i Litauen var 1 077 hektar och vérderas till 4,9 MEUR. Varderingen i Litauen
motsvarar i genomsnitt 4 503 EUR per hektar eller 30,3 EUR per kubikmeter. Den
genomsnittliga varderingen per hektar i Litauen har minskat det senaste aret pa grund av att
de nya markerna har kostat mindre per hektar och innehallit mindre virke per hektar (storre
andel jordbruksmark och ungskogar) pa senare tid jamfort med de forsta arens forvarv.

Eget kapital &r 1 732 SEK per A-aktie

Skogsfond Baltikum har beraknat eget kapital per A-aktie, aven sa kallad NAV-kurs, pa basis
av aktuellt skogsinnehav och ekonomisk stéllning per 2023-06-30. Beraknat eget kapital per
A-aktie var 146,9 EUR vilket motsvarar 1 732 SEK per A-aktie med omrakningskurs 11,79
SEK/EUR.

Eget kapital per A-aktie har 6kat med 1,6 EUR (+1,1 %) motsvarande 91 SEK mellan
2023-03-31 och 2023-06-30. Valutaeffekten var +72 SEK pa grund av starkt Euro under andra
kvartalet 2023.

Eget kapital per A-aktie Aktiekurs handelsplats
(EUR / ha) (EUR/ ha) (EUR/ ha) (EUR) | (SEK/EUR) (SEK) (SEK per A-aktie) | EK per A-aktie
2023-06-30 | 4002 4503 4 061 146.9 11,79 1732 1580 91%
2023-03-31 3906 4603 3985 1453 11,29 1641 1490 91%
2022-12-3 3778 4 573 3 864 1401 11,14 1561 1170 75%
2022-09-30 3051 5122 3237 116.6 10,94 1275 1050 82%
2022-06-30 | 2951 5301 3172 116.4 10,68 1244 1040 84%
2022-03-31 2 869 5539 3085 116.4 10,33 1203 1000 83%
2021-12-31 2628 5750 2837 1087 10,24 1113 990 89%
2021-09-30 | 2556 5001 2764 106.3 10,20 1084 975 90%
2021-06-30 2 671 106.3 10,15 1079 990 92%
2021-03-31 2 568 1029 10,23 1053 1030 98%
2020-12-31 2534 102.8 10,05 1033 1010 98%

A-aktien har handlats till substansrabatt jAmfort med redovisat eget kapital per A-aktie.
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OVRIG VERKSAMHETSBESKRIVNING

Utredning av forutsattningarna for tidigarelagd forsaljning

Malet ar att leverera en genomsnittlig avkastning pa 7-9 procent per ar genom att forvarva,
utveckla och i slutandan avyttra en konsoliderad skogsportf6lj inom placeringshorisonten atta
ar. En vasentlig del av skapade varden under investeringsprojektet forvantas realiseras forst
nar avyttring sker i slutdnden, nar det nu blir.

Skogsfond Baltikums forvarvstakt har avstannat och verksamheten har under forsta halvaret
2023 6vergatt i utvecklingsfas med okat fokus pa vardehsjande skogsbruksatgarder.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Forvarva Utveckla Avyttra

Nyemissioner och banklan, férvarv av noga utvald skog Tillvéxtfrimjande atgdrder, ~ Prispremium
beskogning, konsolidering, = Avkastning
avverkningar etc.

8 juni 2023 offentliggjorde Skogsfond Baltikum att bolaget bérjar utreda forutsattningarna for
tidigarelagd avyttring av skogstillgangarna, alltsa potentiellt sett fore ar 2026, for att maximera
avkastningen for bolagets aktieagare. Det innebér att Skogsfond Baltikum har engagerat
radgivare for genomlysning av forutsattningar och alternativ; Karl Danielsson Farm & Forest
samt DLA Piper som legal radgivare.

| handelse av ett formellt beslut om att inleda en forséljningsprocess kommer detta att
kommuniceras separat.

Efter att dotterbolagen med marktillgdngarna i slutanden har avyttrats och betalning skett,
kommer likvida medel att skiftas ut till aktiedgarna i enlighet med bolagsordning och prospekt.
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Intakter, kostnader och resultat

Periodens intakter fran avverkningar, arrenden och stod var 544 TEUR (290). Koncernens
totala kostnader uppgick till -913 TEUR (-657) inklusive finansiella kostnader. Moderbolaget i
Sverige hade kostnader for AIF-forvaltning, forvaringsinstitut, borsplats, legal radgivning och
ovrigt. De skogsédgande dotterbolagen i Lettland och Litauen hade kostnader for
skogsforvaltning, legal radgivning, ranta och 6vrigt.

Resultatet paverkades av vardeférandring av skog och mark. Vardeférandringen under forsta
halvaret 2023 paverkade resultatet positivt med 1 843 TEUR (2 482). Resultat efter skatt for
perioden uppgick till 1 454 TEUR (1 965), varav hanforligt till A-aktier 1 239 TEUR (1 680),
vilket motsvarar 6,87 EUR per A-aktie (10,28). Pa sidan 22 i denna halvarsrapport finns
forklaring och berékning av resultatférdelningen mellan A-aktier och stamaktier.

Organisation och ledning

Skogsfond Baltikum AB (publ) ar en borsnoterad alternativ investeringsfond, AIF, med
licensierad AlF-forvaltare och forvaringsinstitut. Skogsfond Baltikum ager och utvecklar tre
helagda lokala skogsfastighetsbolag i Baltikum. Skogsférvaltningsorganisationen ar
regionindelad i tre regioner i Lettland och en i Litauen, dar respektive regionsskogsforvaltare
ar en kontrakterad extern leverantdr. Bolagets anstéllda operativa ledning utgar fran
Stockholm (vd) och Valmiera (administration).

INVESTERARE

Cirka 1 000 st som tillfart ungefar
1BB MSEK (180 346 A-aktier)

g m———— .
~,1 Borsplats 1
] NGM Nordic
AIF swieden

AIFM Capital

T Skogsfond Baltikum AB (publ)

. - 1
Riskhantering s _ _ e Styrelse:  Ordf Sture Karlsson och tre ledaméter
e Ledning:  Vd Carl Olén, adminstration leva Fogele
Intertrust _g M &
T Advisory Board: Fem ledamé&ter
Forvaringsinstitut

Portfoljbeslut #
Regelefterlevnad & vardering 1

N 1
Verifiering av tillgangarna |

8 080 hektar

SIA Latvijas Mezu Agentura
SIA Vadakstes Mezi

1077 hektar
Baltijos Misku Fondas

Skogsfond Baltikum AB (publ) — Halvarsrapport 2023 12 /27



Kapitalanskaffning och upptagna lan
Ackumulerat investerat kapital fore emissionskostnader i Skogsfond Baltikum ar cirka 187,9
MSEK och kommer fran emissioner genomfoérda 2019-2022.

Totalt upptogs lan fran kreditinstitut om 237 TEUR under forsta halvaret 2023. Koncernens
soliditet ar 73,9 % (72,8 %). Aktuell belaningsgrad &r totala lan dividerat med totala tillgangar,
det vill saga 25,4 % (26,2 %). Maximal belaningsgrad ar enligt investeringspolicyn satt till 50
% vid varje given tidpunkt samt 30 % pa lang sikt.

Marknaden for skogsravara
Under 2023 har priserna for skogsravara i Baltikum minskat fran hdga nivaer inom flera
sortiment. Det har dock varit fortsatt Ionsamt att avverka utifran ett historiskt perspektiv.

Utbudet av skogsravarorna ar begransat och behovet av baltisk skogsravara ar stort inom flera
anvandningsomraden samtidigt som den lokala industrin ar under utveckling.
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Marknaden for skogsfastigheter
Utbudet av skogsfastigheter till salu i Lettland ar vasentligt lagre &n tidigare, vilket beror pa att
marknaden for skogsmark har konsoliderats och storre dgare kdper skogsmark for att behalla.

Efterfraigan pa enskilda skogsfastigheter och mindre skogsportféljer i Baltikum har okat de
senaste aren, vilket har drivit upp priserna med éver 100 % pa nagra f& ar. Aren 2018-2019
bytte flera storre Lettiska skogsportfoljer agare med transaktionsvarden pa 2 400-3 000 EUR
per hektar.

Konceptuell illustration* - Marknadsutveckling privatagd skog, Lettland

Hektar inom respektive markdgarkategori Pris EUR per hektar
1500 000 12000
o Primgrmarknzd, enskilda fastigheter
{frémst privatpersoner)
10000 upp till 50 hektar (va@nster axel)
1200 000 mm rdindre & medelstorz bolzg,
{ech delvis privatpersoner)
BO0O0 50 -5 000 hektar (vanster axel)
900 000 BN Storz bolgg, 5 000+ hektar
[wEnster axel)
6000
600 000 (::)
4000
Portfoljtransaktioner till premiumpris {exem|
27 = Empetrum 27 000 ha salt till Bergvik 2008
300 000 111 = Bergvik 111 000 ha silt till s6dra 2018

2000 20 = [LFC + LS} % 10 000 ha s3it 1ill Sca 2019
% =150 230 ha silt]anuar'l zoz3
6= LFC & 000 ha LOI februari 2023 (gj salt)
0 ¥ = Das0s 505 ha sih mars 2023

1991
1993
1935

as7
1999
2001
2003
2005
2007
2009
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2013
2015
2017
2019
2021
2023
2025
2027

* Kallor: Offentliggjord féretagsinformation, offentligt tillgangliga prisdata och Skogsfond Baltikum estimat
> Konsolidering, fran manga mindre markagare till farre och storre
> Prisuppgang, priset per hektar har stigit

» Portféljpremium, hogre pris vid portféljtransaktioner jamfort enskilda skogsfastigheter

Givet skogens klimatnyttiga egenskaper och mangfacetterade anvandningsomraden sa
beddmer styrelsen att intresset for att 4ga skog i Ostersjoregionen kommer att 6ka. Vidare ar
beddémningen att trenden for konsolidering fortsatter och att utbudet av skogsfastigheter
kommer att minska.
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Aktierna

Totalt uppgick antalet aktier till 280 346 st varav 180 346 st A-aktier med en rost vardera och
100 000 st stamaktier med 10 roster vardera. A-aktien ar upptagen for handel pA NGM Nordic
AIF Sweden sedan 2019-06-28.

Skogsfond Baltikum A, rapporterat eget kapital och kursutveckling
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Ovan illustreras aktiekursen for A-aktien (bla linje) fran 2021-01-01 till 2023-08-11 samt
kvartalsvis faststélld och rapporterat eget kapital per A-aktie (orange linje). Nar substansen, det
vill sdga det rapporterade egna kapitalet per A-aktie, ar hogre an senast betalda aktiekurs

foreligger en sa kallad substansrabatt.

Aktiedgande 2023-06-30

Tio réststarkaste aktiedgarna sta::::ier A—Aar;ctt:r Totakt antal Andelav """ ™ A.“dd ™ Totaltantal  Rést-
(10 réster) {1 rést) ik
Forest Value AB* (sg= av Carl Ol&n, vd) 61230 3111 64341  23,0% 1,7% 61,2% 615411  52,14%
Liviand Skog AB 10 000 53188 63188  225% 29,5% 10,0% 153188  12,98%
Mellbeck Invest AB 11 000 - 11 000 3,9% 0,0% 11,0% 110 000 9,32%
Alexander Widenberg 5 000 30 5030 1,8% 0,0% 5,0% 50 030 4,24%
Olsson & Hammarstrom Invest AB 5 000 - 5 000 1,8% 0,0% 5,0% 50 000 4,24%
Quick EIS AB |sg= av Daniel Palm, st.ledamat) 2200 400 2 500 0,9%% 0,2% 2,2% 22 400 1,90%
Petter Tiger (styrelseledamot) 1500 100 1600 0,6% 0,1% 1,5% 15100 1,28%
Sture Karlsson [styrelseordforande) 1300 350 1650 0,6% 0,2% 1,3% 13 350 1,13%
Johan Nellbeck 1000 900 1900 0,7% 0,5% 1,0% 10 900 0,92%
Hertigdtmet Kurland Skog AB o 10675 10675 3,8% 5,9% 0,0% 10675 0,90%
Ovwriga aktiedgare 1770 111592 113362  404% 61,9% 1,8% 129292  10,95%
Summa 100 000 180 346 280 346 100% 100% 100% 1180346 100,0%

FInkluderar 10 000 stamaktier och 50 A-aktier genom helsgt dotterbolag St Kurland Forest samt personligt innehaw 2 813 A-aktier Carl Qlén,

Skogsfond Baltikum AB (publ) — Halvarsrapport 2023 15/ 27



Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Skogsfastigheter kan paverkas negativt av t.ex. skadedjursangrepp, extrem vaderlek eller
brand. Fastigheterna har en geografisk spridning och skulle en eller nagra fastigheter paverkas
negativt ar inverkan pa det totala bestandet begransat.

Verksamheten bestar till storsta delen av forvarv av skogsfastigheter och forvaltning av dessa.
En av de storsta riskerna for aktiedagarnas framtida avkastning, bestar i att vardet pa
fastigheterna inte 0kar over tid eller minskar.

Bolagets investeringar finansieras delvis genom upptagande av lan och Bolagets kassaflode
ar saledes kansligt for forandringar i réantenivan och belaningsgrad. Vardet av Bolagets
fastighetsinvesteringar riskerar att paverkas negativt vid vasentliga hojningar av rantenivaerna.

Bolaget ar och kommer aven framéver att vara verksamt pa marknader och inom sektorer som
delvis existerar inom ramen for politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika
slag. Andringar i lagar, regelverk eller den politiska situationen pa olika marknader dar Bolaget
och/eller dess kunder &ar verksamma kan paverka Bolagets lonsamhet och framtidsutsikter.

Alla tre baltiska lander har Euro som valuta och Bolaget har Euro som redovisningsvaluta.
Bolagets finansiering sker till stor del i svenska kronor medan tillgangarna som férvarvas
varderas i Euro i bokféringen medan aktien ar fortsatt noterad i svenska kronor. Det foreligger
saledes en valutarisk.

De baltiska staterna gransar bland annat till Belarus och Ryssland. De Baltiska landerna ar
fullvardiga medlemmar i NATO och Eurosamarbetet. Skulle en pataglig forandring i relationen
mellan landerna i regionen intraffa kan effekterna bli negativa pa vardet av skogsfastigheterna
och darigenom paverka avkastning och framtidsutsikter negativt.

Genom anlitad extern AlF-forvaltare har Skogsfond Baltikum AB (publ) avtal som tillsatter
erforderliga resurser for att folja och minimera de risker som fran tid till annan aktualiseras eller
som finns upptagna i bl.a. emissionsprospekt. Fondens tillgangar varderas regelbundet av
licensierad och oberoende véarderare, for att uppna en god och objektiv uppfattning av
tillgAngarnas marknadsvarde pa gjorda investeringar.

Narstaendetransaktioner

Inga narstdendetransaktioner har skett under perioden.
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Styrelseforandringar under perioden
Inga férandringar, samtliga styrelseledaméter omvaldes vid arsstamman 15 juni 2023.

Redovisningsprinciper och revision
Bolaget tillampar IFRS och féljer IAS 34. Denna halvarsrapport har inte varit foremal for

granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporter

Bokslutskommuniké 2023: 2024-02-23
Arsredovisning 2023: 2024-04-24
Halvarsrapport 2024: 2024-08-23

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktdren intygar harmed att denna rapport ger en rattvisande
Oversikt av moderfoéretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Stockholm den 24 augusti 2023

Sture Karlsson, styrelseordférande
Daniel Palm, Petter Tiger & Anders Bennstréom, styrelseledamdoter
Carl Olén, verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:

Carl Olén, vd
+46 (0)70 334 51 02
carl.olen@skogsfondbaltikum.se
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REDOVISNING AV EKONOMISK STALLNING OCH RESULTAT

Koncernen

Resultatrakning, TEUR H1 2023 H12022 Heldar2022 Helar 2021
Intdkter
Nettoomsattning 520 266 1001 239
Ovriga rorelseintikter 24 24 38 0
Summa intakter 544 290 1039 239
Rorelsekostnader
Ravaror och fornédenheter -319 -192 -326 -158
Ovriga externa kostnader -323 -296 -777 -707
Personalkostnader -27 -23 -57 -25
Avskrivningar 0 -1 -1 -1
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -23 0
Summa roérelsekostnader -669 -512 -1184 -890
Rorelseresultat, EBIT -125 -222 -145 -651
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 0 0 0 0
Finansiella kostnader -244 -145 -277 -137
Finansnetto -244 -145 -277 -137
Resultat efter finansiella poster -369 -367 -422 -787
Vardeférandring skog 1843 2482 8142 1835
Aktuell skatt 0 0 -42 -2
Uppskjuten skatt -20 -151 -60 0
Periodens resultat 1454 1965 7 618 1046
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Koncernen, aktiedata

Aktiedata, EUR 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Genomsnittligt antal stamaktier 100 000 100 000 100 000
Antal stamaktier 100 000 100 000 100 000
Genomsnittligt antal A-aktier 180 346 163 383 170472
Antal A-aktier 180 346 169 671 180 346
Periodens resultat A-aktier (TEUR) 1239 1680 6209
Periodens resultat stamaktier (TEUR) 215 285 1409
Resultat per aktie, alla aktieslag 5,19 7,46 28,17
Resultat per stamaktie 2,15 2,85 14,09
Resultat per A-aktie 6,87 10,28 36,42
Eget kapital per aktie 101,50 75,53 96,32
Eget kapital per stamaktie 19,55 6,16 17,40
Eget kapital per A-aktie 146,9 116,40 140,10
Eget kapital tillhérande stamaktier (TEUR) 1955 616 1740
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Koncernen, Balansrakning

Ba|an5r§kning TEUR 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Anlaggningstillgangar

Mark 10337 8188 9985
Biologiska anlaggningstillgangar (skog) 26 852 17 220 24 820
Inventarier 1 2 2
Summa anldggningstillgdngar 37 189 25410 34 807
Omsdttningstillgangar

Avverkningsrattigheter 0 0 0
Kortfristiga fordringar 287 48 34
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25 67 21
Kassa och bank 1014 2453 2172
Summa omsittningstillgangar 1326 2568 2227
Summa tillgangar 38516 27 978 37034
Eget kapital och skulder

Eget kapital 28 456 20 369 27 003
Summa eget kapital 28 456 20 369 27 003
Avsattningar for nyttjanderattigheter 0 0 0
Uppskjuten skatt 80 151 59
Summa avsattningar 80 151 59
Skulder

Lan hos kreditinstitut 9766 7 319 9529
Leverantorsskulder 127 40 131
Skatteskulder 1 1 45
Ovriga skulder 24 13 4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 62 86 263
Summa skulder 214 140 443
Summa eget kapital och skulder 38516 27 978 37034
Soliditet 73,9% 72,8% 72,9%
Belaningsgrad 25,4% 26,2% 25,7%
Skogsfond Baltikum AB (publ) — Halvarsrapport 2023 20/ 27



Koncernens forandring i eget
kapital, TEUR

Balanserat och

Aktiekapital Overkursfond arets resultat Totalt
Ingaende eget kapital 1 januari 2019 49 0 0 49
Arets resultat stamaktier - - 62 62
Arets resultat A-aktier - - 395 395
Nyemission A-aktier 9 1668 - 1677
Inbetald, ej registrerad emission A-aktier 41 8 282 - 8323
Kapitalanskaffningskostnader - -352 - -352
Utgaende eget kapital 31 december 2019 99 9598 457 10 154
Ingaende eget kapital 1 januari 2020 929 9598 457 10 154
Arets resultat stamaktier - - 100 100
Arets resultat A-aktier - - 823 823
Nyemissioner A-aktier 22 4 477 - 4 498
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -367 - -367
Utgaende eget kapital 31 december 2020 121 13 708 1380 15 209
Ingaende eget kapital 1 januari 2021 121 13 708 1380 15 209
Arets resultat A-aktier - - 926 926
Arets resultat stamaktier 120 120
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -62 -62
Utgaende eget kapital 31 december 2021 121 13 646 2425 16 192
Ingaende eget kapital 1 januari 2022 121 13 646 2425 16 192
Arets resultat A-aktier - - 6209 6209
Arets resultat stamaktier - - 1409 1409
Nyemissioner A-aktier 16 3287 - 3303
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -111 - -111
Utgaende eget kapital 31 december 2022 137 16 822 10044 27 003
Ingdende eget kapital 1 januari 2023 137 16 822 10 044 27 003
Periodens resultat jan - juni A-aktier 1239 1239
Periodens resultat jan - juni stamaktier 215 215
Utgaende eget kapital 30 juni 2023 137 16 822 11 497 28 456
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Fordelning av redovisat resultat mellan A-aktier och stamaktier

Troskelvardet ar 3 % per ar och endast avkastningen 6ver troskelvarde (6veravkastningen) ar

foremal for vinstdelning med stamaktieagarna.
A-aktiedgarnas insatta kapital &r minus emissionskostnader.

Perioden januari - juni omfattar 6 manader, dvs halvt troskelvarde 1,5%
TEUR
Insatt nettokapital A-aktier 25263
Arets resultat 1454
Troskelvarde = 1,5 % av nettokapital A-aktier -379
Overavkastning 1075
20 % av Overavkastningen tillfaller stamaktieagarna 215
Arets resulat férdelas s att
A-aktiernas andel uppgick till 1239
Stamaktiernas andel uppgick till 215
Totalt 1454
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Koncernen, Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalys, TEUR H12023 H12022 Helar2022 Helar 2021
Rorelseresultat -125 -222 -145 -651
Justeringsposter:

Avskrivningar 1 1 1 1
Betalda rantor -231 -76 -199 -120
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -355 -297 -343 -770
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -486 91 230 30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -841 -388 -113 -740
Investeringsverksamheten

Investeringar i mark -352 -647 -2443 -668
Investeringar i biologiska anldggningstillgangar -188 -255 -2331 -1561
Investeringar i maskiner och inventarier 0 0 -1 -2
Investeringar i nyttjanderatter 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -540 -902 -4 775 -2231
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 0 2321 3438 0
Kapitalanskaffningskostnader 0 -109 -111 -62
Upptagande av lan 237 0 2211 3041
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 237 2212 5538 2979
Periodens kassaflode -1144 922 650 8
Likvida medel vid arets ingang 2172 1600 1600 1608
Periodens kassaflode enligt ovan -1144 922 650 8
Valutadifferenser i likvida medel -14 -69 -78 -16
Likvida medel vid periodens utgang 1014 2453 2172 1600
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Moderbolaget, Resultatradkning

Resultatrakning, TEUR H1 2023 H1 2022 Helar 2022 Helar 2021
Intdkter

Nettoomsattning 0 0 0 0
Summa intakter 0 0 0 0

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader -238 -184 -369 -465
Personalkostnader -10 -12 -24 -25
Avskrivningar 0 0 0 0
Summa rorelsekostnader -248 -196 -393 -490
Rorelseresultat, EBIT -248 -196 -393 -490

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 0 0 0 0
Finansiella kostnader -38 -69 -90 -17
Finansnetto -38 -69 -90 -17
Resultat efter finansiella poster -286 -265 -483 -506
Periodens resultat -286 -265 -483 -506
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Moderbolaget, Balansrakning

Balansrdkning TEUR 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Anl3ggningstillgangar

Andelar i dotterféretag 13598 12 356 13 598
Inventarier 0 0 0
Summa anlédggningstillgangar 13 598 12 356 13 598
Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 2 240 840 1940
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 27 21
Kassa och bank 465 1558 1262
Summa omsittningstillgangar 2719 2424 3223
Summa tillgdngar 16 317 14780 16 821
Eget kapital och skulder

Eget kapital

15329 14717 15615

Summa eget kapital 15 329 14717 15615
Summa avsattningar 0 0 0
Skulder

Leverantorsskulder 17 1 9
Kortfristiga skulder till koncernbolag 903 0 1137
Ovriga kortfristiga skulder 12 11 2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 56 51 58
Summa kortfristiga skulder 988 63 1206
Summa eget kapital och skulder 16 317 14 780 16 821
Soliditet 93,9% 99,6% 92,8%
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Moderbolagets férandring i eget kapital, TEUR

Balanserat och

Aktiekapital Overkursfond &rets resultat Totalt
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 49 0 0 49
Arets resultat - - -146 -146
Nyemission A-aktier 9 1668 - 1677
Inbetald, ej registrerad emission A-aktier 41 8282 - 8323
Kapitalanskaffningskostnader - -352 - -352
Utgdende eget kapital 31 december 2019 99 9 598 -146 9551
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 99 9598 -146 9551
Arets resultat - - -344 -344
Nyemissioner A-aktier 22 4477 - 4 498
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -367 - -367
Utgaende eget kapital 31 december 2020 121 13708 -490 13339
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 121 13 708 -490 13 339
Arets resultat - - -506 -506
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -62 -62
Utgaende eget kapital 31 december 2021 121 13 646 -996 12771
Ingdende eget kapital 1 januari 2022 121 13 646 -996 12771
Arets resultat - - -483 -483
Nyemissioner A-aktier 16 3422 - 3438
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -111 - -111
Utgdende eget kapital 31 december 2022 137 16 957 -1479 15615
Ingdende eget kapital 1 januari 2023 137 16 957 -1479 15 615
Periodens resultat jan - jun 2023 -286 -286
Utgaende eget kapital 30 juni 2023 137 16 957 -1765 15 329
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Moderbolaget, Kassaflédesanalys

Moderbolagets kassaflodesanalys, TEUR H1 2023 H12022 Helar 2022 Helar 2021
Rorelseresultat -248 -196 -393 -490
Justeringsposter:
Avskrivningar 0 0 0 0
Betalda rantor 0 0 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -248 -196 -393 -490
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -1 -26 -27 32
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -249 -222 -420 -457
Investeringsverksamheten
Investering i nyttjanderattstillgdngar 0 0 0 0
Investering i andelar i dotterfoéretag 0 0 -1242 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 -1242 0
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0 2321 3438 0
Kapitalanskaffningskostnader 0 -109 -111 -62
Utlaning -534 -500 -463 -340
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -534 1712 2864 -402
Periodens kassaflode -783 1490 1202 -860
Likvida medel vid arets ingang 1262 1262 137 1013
Periodens kassaflode enligt ovan -783 1490 1202 -860
Valutadifferenser i likvida medel -14 -69 -78 -17
Likvida medel vid periodens utgang 465 2683 1262 137
AN
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