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Coegin Pharma ar ett nordiskt bioteknikféretag som genom sin "hub & spoke™ affdrs-
och portféljmodell vidareutvecklar och vdardeféradlar koncernens projektportfolj
genom separata portféljbolag. Detta skapar forutsattningar att driva projekten med
laigre kostnader, okat fokus och ger en mer effektiv exitprocess. Gemensamt for
projekten ar bland annat att de ska ha en betydande kommersiell potential, ett klart
definierat medicinskt behov och potential for en tidig exit. Strategin ar att skapa véarde
genom att utveckla lovande lakemedelskandidater, typiskt fram till klinisk "proof of
concept” och darefter &stadkomma exitavtal i form av partnerskap, forsaljning eller
sérnotering av portféljbolag.

Kontaktuppgifter: Sociala medier:

Coegin Pharma AB Twitter: coeginpharma

c/o Medicon Village LinkedIn: Coegin Pharma AB
223 81 Lund Facebook: Coegin Pharma
Org.nr; 559078-0465 YouTube: Coegin Pharma
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Samman{attning

“Coegin Pharma fick en bra start pa det nya aret med en overtecknad emission som
visar pa elt stort intresse for Coegin Pharma och bolagets utveckling.”

Forsta kvartalet
o Koncernens nettoomsattning uppgick till 0 (0) TSEK.

o Koncernens rorelseresultat uppgick till -6 321 (-6 650) TSEK.

o Koncernens resultat per aktie fore utspddning uppgick till -0,007 (-0,009) SEK.

o Koncernens resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,007 (-0,009) SEK.
o Koncernens kassa uppgick vid periodens slut till 16125 (24 374) TSEK.

Vésentliga héndelser under férsta kvartalet

2023-01-13

2023-01-16

2023-01-17

2023-02-03

2023-02-07

2023-02-10

2023-02-28

Coegin Pharma offentliggjorde investeringsmemorandum med anledning av
forestéende foretraddesemission.

Coegin Pharma meddelande nytt antal aktier och réster i bolaget efter den riktade
emissionen till Alveco Invest AB.

Coegin Pharma meddelade att Analyst Group har publicerat en analysartikel om
Coegin Pharma.

Coegin Pharma meddelade att foretradesemissionen blivit dvertecknad och att bolaget
tillfors cirka 15,3 MSEK genom féretraddesemissionen.

Coegin Pharma meddelade beslut om riktad emission av aktier till garanter i samband
med den genomforda foretradesemissionen.

Coegin Pharma meddelade att foretrddesemissionen blivit registrerad och handel med
BTA upphor.

Coegin Pharma meddelade att bolaget anlitat en affarsutvecklingspartner och att CCO
Kristian Lykke Fick avslutar sitt uppdrag.

Vasentliga hdndelser efter periodens utgdng

2023-04-24

Coegin Pharma publicerade kallelse till &rsstamma 2023,
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Sammanfattning

) Jan-mars Jan-mars Heldr
NYCKELTAL FOR KONCERNEN 2023 2022 2022
Nettoomsattning, TSEK 0 0] 0
Rorelseresultat, TSEK -6 321 -6 650 -34 692
Resultat efter skatt, TSEK -6 482 -6 476 -35 239
Antal aktier fore full utspadning 937 695 895 694 292 035 694 292 035
Antal aktier efter full utspadning' 940 695 895 697 292 035 697 292 035
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,007 -0,009 -0,057
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK’ -0,007 -0,009 -0,057
Genomsnittligt antal aktier fére full utspadning 937 695 895 694 292 035 685 781816
Genomsnittligt antal aktier efter full utsp&adning' 940 695 895 697 292 035 688 781816
Periodens kassafléde, TSEK' 12 368 -926 -22 224
Likvida medel, TSEK 16 125 24374 3816
Soliditet, %' 91,82 90,58 71,85

1) Beaktat 3 000 000 tilldelade teckningsoptioner av serie 2020/2024
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VD har ordet

Vi fick en bra start pd det nya éret med en 6vertecknad emission som visar pd ett stort intresse for Coegin
Pharma och bolagets utveckling. Bolaget har en bred och mogen projektportfélj inom onkologi, hudcancer,
haravfall och diabeteskomplikationer dar behoven av bdattre behandlingar ér betydande. De kommande
stegen i vart kliniska utvecklingsprogram dr de stérsta i bolagets historia och krdver en offensiv insats. For
att forverkliga v@ra ambitidsa mal arbetar vi intensivt med anpassade finansieringslésningar och fokuserad
affarsutveckling. Samtidigt arbetar vi med férberedelserna fér de kliniska studier som ligger framfér oss
samt med att ytterligare validera de aktiva substansernas mekanismer med nya forskningsresultat.

Vi har byggt upp en unik portfolj av
projektibdde tidiga och mer mogna
utvecklingsfaser, som dar betydligt
mer omfattande &n ménga andra
tillvéxtbolag av samma storlek.
Va&r nya hub & spoke-modell med
tre portfoljbolag, tv& validerade
teknikplattformar och totalt
sju ladkemedelsprojekt, ger oss
fler mojligheter att skraddarsy
finansieringslosningar och att ing&
partnerskap eller licensavtal. Det
ar ocks& darfor finansieringen
och affarsutvecklingen har vért
storsta fokus just nu, d& detta ar
grunden for att vi ska kunna tillfora
varde till vér projektportfélj. Vi har
skapat ett gediget natverk av olika
typer av investerare och potentiella
licenspartners visat  stort
intresse for vara projekt och planer.

som

Underforstakvartaletintensifierade
vi vért affarsutvecklingsarbete
med syfte att ing& partnerskaps-

och licensavtal. Vi &r i nara
dialog med flera potentiella
partners i USA, Europa och

Asien, som har f&tt tillgéng till
vart datarum. For att ytterligare
starka satsningen har vi nyligen
inlett ett strategiskt samarbete
med USA-baserade BioPharma
Connections, som ar specialiserade
p& affarsutveckling och bestér
av erfarna branschexperter
med ett stort natverk inom Life
Science-branschen, framfor
allt  inom dermatologi. Vi har
hoga forvantningar pd det nya
samarbetet och ser BioPharma
Connections som en stark partner
i vart affarsutvecklingsarbete.

COEGIN PHARMA AB (publ) | DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023

| februarietablerade vivart scientific
advisory board fér portféljbolaget
Avexxin Oncoogy med né&gra av de
mest vdalrenommerade forskarna
inom omrddet blodcancer
(leukemi). Vi har upplevt ett stort
intresse och stdd och har fatt
konkreta foérslag pé& utformningen
av den férsta kliniska studien inom
leukemi, men ocksé& forslag pé hur
vi kan dokumentera andra stora
cancerindikationer  ddr  dagens
behandlingar  ar  ofillrackliga.
Baserat p& dessa forslag planeras
design av en fas 1-studie samt
undersdkning av potentialen éven
vidandra cancerformer. Vidridialog
med flera specialistinvesterare
som visat stort intresse for Avexxin
Oncology och som har gett oss
vardefull input. Mélsattningen ar att
ha finansiering p& plats innan &rets



slut, sé& att vi kan p&borja en klinisk
fas 1-studie med AVX420.

Vi har i en klinisk fas 2-studie visat
att  behandling med Follicums
Idkemedelskandidat FOLOO05
leder till betydande tillvéxt av nytt
hér hos patienter som lider av
héaravfall.  Nyligen rapporterade
Vi lovande  forskningsresultat
som d@ven visar att  FOLOO5
har potential  for  behandling
av  kroniska sér. | avancerade
prekliniska studier med FOLO05
vid kroniska sé&r observerades
en stimulering av sdrlékning och
en mojlig verkningsmekanism
kunde beskrivas. Forskningen har
utforts i néra samarbete med Jan
Nilsson, professor i kardiovaskular
forskning vid Lunds universitet
och Dr. Yihong Chen Shanghai,

o 4
De kommande stegen_ifva %1!'? ka .
utvecklingsprogram/ér de storstai

bolagets historia.

=5

Changzheng Hospital i Kinag, och
en patentansdkan har nu ldmnats
in. Dessa data visar att FOLO0O5
har goda forutsattningar att kunna
hjalpa patienter med kroniska sér,
s@som exempelvis diabetiska sér,
dar det finns ett stort ofillfredsstallt
behov av effektiva behandlingar.

Portféljbolaget Reccura
Therapeutics presenterade i
inledningen av det nya éret positiva
prekliniska forskningsresultat
dar AVX001 testades vid humana
basalcellscancerceller (BCC) och
i skivepitelcancerceller (SCC) i en
direkt jamforelse med ldkemedlet
vismodegib. Studien visade att
AVX001 ar 10 gé&nger mer potent
att  minska cellproliferation  &n
vismodegib. Dessa resultat starker
vart val av hudcancer och BCC

Foto: Maiken Kestner

som indikation i den planerade fas
2a-studien med AVX0O01.

Slutligen vill  jag tacka mina
kollegor, styrelsen och alla véra
samarbetspartners for deras hdrda
arbete i utvecklingen av Coegin
Pharma. Vi har alla en stor tilltro till
foretagets  lakemedelskandidater
och den stora vdardepotentialen
som ska ses béde ur ett kort- och

I&ngsiktigt perspektiv.

_—
Vizae

Lo ool

Tore Duvold, VD
Lund, maj 2023
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Affarsmodell

och strategi

med tydligt fokus pa identifiering och
virdeforiadling avnya banbrytande projekt

Identifiering

Identifiering av nya projekt

Genom en bred tillgéng till de akademiska natverken
i Norden, har vi unika kompetenser att identifiera
och forvarva externa projekt med potential for
vardeféradling genom adderande av specifika resurser
och expertis. Nedan foljer exempel pé& de krav som vi
staller p& potentiella nya projekt:

o Projekt med starka forskningsdata och patentskydd.
° Projekt med betydande kommersiell potential.

o Projekt med potential for
behandlingsmetoder.

nya banbrytande

o Projekt inriktade mot ett klart definierat medicinskt
behov och definierbara milstolpar.

° Projekt som kan gagnas av vara kompetenser,
struktur och resurser.

° Projekt med hanterbara kapitalbehov.

o Projekt med potential for tidig exit.

Finansiering

Finansiering av portféljbolagen

Coegin  Pharma har goda foérutsattningar  for
att  identifiera,  vardeutveckla  och  finansiera
ldkemedelsprojekt pé ett kostnadseffektivt och skalbart
satt. Detta dé& styrelse och ledning har en bred och
l&ng erfarenhet av finansiering i kombination med en
fokuserad och effektiv afférsmodell.

Coegin Pharmas status som noterat bolag medfér
tillg&ng till en bred aktiedgarbas och publikt kapital.
Modellen med portféljbolag skapar dven méjligheter att
attrahera specialistinvesterare med ett direkt intresse
av ett specifikt utvecklingsprojekt i ett portféljbolag.
Finansieringsmodellen kan sdledes anpassas efter
respektive portféljbolags och investerares behov.
Coegin Pharmas totala kapitalbehov reduceras dé de
nya portféljbolagen kan finansieras separat, samtidigt
som det ar en kostnadseffektiv modell.

Coegin Pharmas strategi ar att genom en mix av
finansieringsmodeller, kostnadseffektiv struktur och
mojligheten till externa direktinvesteringar i portféljbolag
kunna driva en bred portfélj av projekt utan att

COEGIN PHARMA AB (publ) | DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023
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Affadrsmodell och strategi

» I

vasentligt accelerera Coegin Pharmas kapitalbehov.
Coegin Pharma kan pé& sé& satt kombinera fordelarna
av att vara ett noterat bolag med mojligheten att kunna
attrahera specialiserade investerare eller potentiella
framtida partners att direktinvestera i Coegin Pharmas
onoterade portféljbolag. Finansieringsstrategin - som
kan skraddarsys foér varje portfoljbolags behov,
mojliggodr for Coegin Pharma att aktivt kunna bredda sin
projektportfélj med ett begrénsat finansieringsbehov.

Vdardefdéradling och skalbarhet

Bland Coegin Pharmas styrkor finns att bolaget har
ett starkt natverk av experter dver hela vardekedjan
for lakemedelsutveckling, frén forskning och klinisk
utveckling till kommersiell positionering och exit.
Bolaget kan pé ett flexibelt s&tt anvénda ratt resurser
vid ratt tidpunkt och kostnadseffektivt vardeforadla

portfoljbolagens  projekt. Coegin Pharmas team
stkerstdller att projekten drivs av ratt personer
med erfarenheter och kompetenser inom det

relevanta terapeutiska omrédet, att projekten har en
valdefinierad strategi for regulatoriska godkénnanden
samt en valdefinierad strategi for kommersialisering

V/:OIIicum

avexxin
oncology

COEGIN )

PHARMA
GECCURA

av lakemedelskandidaten. En annan viktig del for
att kunna driva portféljbolagen  kostnadseffektivt,
ar den valutvecklade plattformen fér projekt- och
bolagsstyrning samt administration som Coegin Pharma
byggt upp. Portféljibolagen kan ta del av gemensamma
administrations- och forskningsresurser och inarbetade
bolagsstyrningsrutiner vilket ger synergier genom bl.a.
minskade overheadkostnader och en effektiv styrning.

Exit

Portfoljbolagen skall ha valdefinierade exitstrategier
med en balans mellan en rimlig kostnadsprofil, attraktiva
kommersiella forutsattningar och potential for tidig exit
efter att Coegin Pharma vardeféradlat projekten. Coegin
Pharmas definierar exit som en tidig utlicensiering i fas |
eller fas Il till internationella industriella aktérer men exit-
begreppet kan dven innefatta spinout med efterféljande
notering alternativt forsalining av ett portféljbolag till ett
storre life science bolag dar Coegin Pharmas projekt/
portfoljbolag kompletterar forvarvarens  befintliga
verksamhet. Coegin Pharmas portféljbolag har darfér
l6pande dialoger med bl.a. potentiella industripartners
inom bioteknik- och lékemedelsindustrin.

COEGIN PHARMA AB (publ) | DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023
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Var forskning

Vetenskapliga synergier

Coegin Pharmas teknologier har
sin grund i gedigen forskning och
samarbeten med banbrytande
och internationellt erkénda
forskare och akademiker. Coegin
Pharma grundades ursprungligen
i Norge och bygger p& dartionden
av forskning utférd av professor
Berit Johansen vid University of
Technology and Science (NTNU)
i Trondheim, Norge. Professor
Berit  Johansen &r forskaren
bakom upptéckten av cytosoliska
fosfolipas A, h&émmare, en av

Foto: DavidBGray pd iStock

nyckelteknologierna inom Coegin
Pharma, och samarbetet med
professor Berit Johansen och
NTNU utgdr en hornsten i Coegin
Pharmas fortsatta utveckling.

Med forvarvet av det ursprungliga
noterade bolaget Follicum AB har
Coegin Pharma fétt tillgéng till
nya och lovande peptidbaserade
I¢kemedelskandidater som  bla.
har visat sig effektiva for att
stimulera celler att regenerera
genom cellstimulering och skydda
manskliga celler mot metabolisk

COEGIN PHARMA AB (publ) | DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023

stress i samband med diabetes,
vilket har en potential att minska
organskador hos diabetespatienter
med fokus p& att motverka
fibros. Verksamheten &r baserad
p&  gedigen utford
av professor Jan Nilsson och
professor Anna Hultgérdh vid
Lunds universitet i Sverige. Detta ar
ytterligare ett nyckelsamarbete for
Coegin Pharma i arbetet med att
utveckla nya terapier for patienter
somlideravdiabeteskomplikationer.

forskning



Var forskning

Foto: skynesher pé Getty Images

Teknologiplattformar

CPLA,a-teknologin

CPLA a-teknologin bestdr av en serie egenutvecklade
smdémolekylara hémmare av det cytosoliska fosfolipas
A2-enzymet (cPLA,a) involverat i inflammation
och okontrollerad celltillvaxt. Detta ger en rad
potentiella attraktiva indikationer for de patenterade
molekylhémmarna av cPLA a inklusive hud-, cancer-,
lever- och njursjukdomar. Tekniken kommer i forsta
hand  frén  Norges  Teknisk-Naturvetenskapliga
Universitet (NTNU).

Portféljbolagen Avexxin Oncology AS och Reccura
Therapeutics AS utvecklingsprojekt baseras pé& denna
teknologi.

FOL-peptidteknologin

FOL-peptidteknologin bestér av en serie patenterade
vavnadsskyddande peptider ("smd& proteiner”) som
ar baserade p& en modifierad del av det naturliga
manskliga proteinet osteopontin. Osteopontin &r ett
glykoprotein som uttrycks i ménga typer av vavnader,
bland annat hérsacken och ben, och spelar en
nyckelroll i cellstimuleringsprocesser. Tekniken kommer
i forsta hand frén Lunds universitet i Sverige.

Portféljbolaget  Follicum  AB:s
baseras pd denna teknologi.

utvecklingsprojekt

COEGIN PHARMA AB (publ) | DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023
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Portioljoversikt

Coegin Pharma koncernens totala projektportfolj bestér av sju lakemedelsutvecklingsprojekt, varav fyra projekt
ar forberedda for fas 2a eller fas 2b. Gemensamt fér projekten @r att de har sin grund i tvé unika patenterade
teknologiplattformar som bygger pé& gedigen forskning och samarbeten med banbrytande och internationellt

erkénda forskare och akademiker.

Pipeline Avslutad . Pag&ende Planerad
Forskning Preklinik Fas1 Fas 2a Fas 2b
= . Androgenetiskalopeci R YR YEEEEEERYESSY.
V/olllcum FOLOOS > >y e
Follicum Ko DI
ollicum oos . IS $ &0

‘@ECCURA

AVX001

Aktinisk keratos

‘@ECCURA

Basalcellscancer

AVX001
$avexxin  Cancer EEEOY
oncology AVX420 000000 R (e . . ..................---

Projekt i forskningsfas

Utbver ovan beskrivna projekt
i portféljbolagen, drivs tv& av
utvecklingsprojekten  fortsatt i
moderbolaget  Coegin  Pharma.
Projekten befinner sig i tidig
preklinisk fas och kan i nulaget
drivas med begrénsade resurser,
bl.a. d& de delfinansieras genom ett
partnerskap med Lund University
Diabetes Centre (LUDC).

AVX420/FOL026
(njur- och leverfibros)

Bade AVX420 och FOLO26 har visat
lovande egenskaper fér behandling

av fibros, till exempel vid kronisk
njursjukdom och leversjukdom. Foér
narvarande befinner sig projektet
i tidig preklinisk fas dar planen ar
att testa AVX420 och FOL026 i
sjukdomsmodeller fér lever- och
njurfibros.

FOLO56
(kardiovaskuldra komplikationer

associerade med diabetes)

FOLO56 peptidbaserad
Ikemedelskandidat som har nya
och lovande egenskaper som
potentiella innovativa terapier inom
hjart- och karlsjukdom associerat

ar en

COEGIN PHARMA AB (publ) | DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023

med diabetes. Mélet ar att utforska
dessa nya koncept ytterligare och
detta arbete kommer att ske i néra
samarbete med Lunds universitet.
Coegin  Pharma  har  nyligen
etablerat ett forskningssamarbete
med de internationellt erkd&nda
forskarna inom diabetes  och
diabeteskomplikationer, professor
Jan Nilsson och professor Anna
Hultgérdh.



S4& har utvecklar man lakemedel

Sa har utvecklar man

FORSKNING

PREKLINIK

FAS 1

FAS 2

FAS 3

FAS 4

REGISTRERINGS-
PROCESS

MARKNADS-
LANSERING

akemedel

Forsknings- och utvecklingsaktiviteter som bedrivs i laboratorier.
Potentiella mélstrukturer identifieras. Kemiska eller biologiska substanser
med forméga att pdéverka dessa mdlstrukturer karakteriseras,
produceras i liten skala och testas i olika forsoksmodeller. Syftet ar att
utse en eller flera ldkemedelskandidater med de énskade egenskaperna
for fortsatt utveckling.

Myndighetsreglerade prekliniska forsok for att sdkerstalla att en
|dkemedelskandidat har de egenskaper som kravs for att det ska vara
|&mpligt att ta den vidare till kliniska studier p& manniska. Det @r ytterst
viktigt att sékerstalla att substansen har en god sakerhetsprofil,

Genomfors i friska forsdkspersoner for att understka om
|¢kemedelskandidaten upptrader i kroppen p& samma sdtt som
de prekliniska forsdken indikerat. Viktigt dven i denna process ar
dokumentationen av substansens sakerhetsprofil.

Genomférs i ett begraénsat antal patienter med den sjukdom som
|dkemedelskandidaten ar ténkt att lindra eller bota. Fokus ligger pé att
studera effekten och sdkerheten, samt att f& ett underlag for val av de
doser som ska anvandas i fas 3-studierna.

Studieriett betydligt stérre antal patienter. Resultaten fréin fas 3-studierna
utgor en viktig del av underlaget for att erhélla marknadsgodkédnnande
fran lakemedelsmyndigheterna.

Fas 4 innebdr studier av lakemedlets terapeutiska anvandning. Fas
4-studier syftar till att studera och 6vervaka dos- och effektférhéllandet,
pdverkan av annan samtidig lékemedelsbehandling och eventuella
biverkningar som uppkommer efter lansering p& marknaden.

En ansdkan ladmnas in till en eller flera lakemedelsmyndigheter.
Behandlingstiden for en ansdkan ar i normalfallet ungefar ett ér.

Forutsatt att  lakemedelsmyndigheten godkdnner ansodkan kan
lanseringen av produkten pdbdrjas. | de flesta ldnder méste dock forst
prisférhandlingar genomféras med de instanser som kommer att betala
for lakemedlet.

COEGIN PHARMA AB (publ) | DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023

13



14

bbacter pd iStock

Follicum AB

Follicum AB dr ett svenskt bioteknikbolag med primart fokus pda utveckling av nya banbrytande behandlingar

for alopecia (héravfall).

Lakemedelskandidaten FOLOO5
har i tre kliniska studier visat sig
vara bé&de saéker och tolererbar med

effektitillvaxten av antalet h&rstrén.

For patienter med  vasentlig

nedsatt  hé&rvéxt har

FOLOO5,

efter 4 mdnaders behandling,
visat p& jambordig hértillvaxt och
en hogre svarsfrekvens an  for
ledande produkter p& marknaden.
Dialoger med potentiella globala
och regionala partners p&gér och

COEGIN PHARMA AB (publ) | DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023

malsattningen ar att genomféra
en utlicensiering, alternativt att
identifiera en pharma eller venture
capital  partner for finansiering
innan nésta kliniska studie inleds.



Follicum AB

Lakemedelskandidaten FOLOO5
har i tre kliniska studier visat sig
vara béde stker och tolererbar med
effektitillvéxten av antalet hérstrén.
For patienter med  vasentlig
nedsatt hé&rvaxt har FOLOOS,
efter 4 mdnaders behandling,
visat p& jambordig hértillvéxt och
en hogre svarsfrekvens an  for
ledande produkter p& marknaden.
Dialoger med potentiella globala
och regionala partners p&gér och
malsattningen ar att genomfora
en utlicensiering, alternativt att
identifiera en pharma eller venture
capital  partner for finansiering
innan ndasta kliniska studie inleds.

Medicinskt behov och

marknad

For narvarande finns det bara ett
f&tal lakemedel pd& marknaden
for att behandla androgenetic
alopecia (alopecia/haravfall).

Dessa  lagkemedel  har  dock
begransad effekt och andel som
svarar pé& behandlingen samt
vasentliga  biverkningar  s&som
sexuella  funktionsstorningar  eller
hé&rvaxt pé odnskade kroppsdelar.
Det finns séledes ett stort behov
av nya produkter for att hjalpa
manniskor med alopecia varlden
over att dterstalla sitt hér och dka
sin livskvalitet.

Den globala marknadsstorleken
uppskattas 2024 till sammanlagt
51 miljarder USD foér de ledande
produkterna baserade [ole
finasteride och minoxidil. Det finns
ett hogt ouppfyllt medicinskt behov
och en stor potential att expandera
den befintliga marknaden.
Epidemiologiska data visar att
80 % av kaukasiska man och
40-50 % av kaukasiska kvinnor
drabbas av alopecia under deras liv,

Exempel pd forvarv och licensaffarer

Parter

Teknologi och fas

Indikation

Actelion - Kythera 2015 PDG2 inhibitor, fas 2 Alopecia
) o Cellterapi, fas 2 - asiatiska i
Replicell -Shiseido 2013 o Alopecia
rattigheter
Rigel - Aclaris 2015 JAK inhibitor, fas 1 Alopecia areata

Spherical nucleic acid (SNA)

Exicure - Allergan 2019

Alopecia

teknologi - 2 teknologier

Kdlla: GlobalData, Pressmeddelanden

dar prevalensen okar med &ldern
men endast ett fatal behandlas fér
sitt  tillstdnd.  Sammanfattningsvis
kénnetecknas  marknaden  fér
behandling av alopecia av bristen
pé& nya behandlingar och av starka
bieffekter i de marknadsférda
terapeutiska produkterna, och det
finns ett ofillfredsstallt behov av
nya behandlingar.

Marknaden for forvarv och
licensaffarer

Follicum AB ar i fas 2 med FOL0O05
for topikal behandling av alopecia.
Historiskt och i nutid ar det valdigt
f& innovativa  projekt  under
utveckling och darfér endast ett
f&tal  jamforbara  transaktioner.
Det senaste exemplet ar Exicure
och Allergan som ingick ett avtal
vart totalt 750 miljoner USD for tva
projekt med potential inom alopeci.

Transaktionsvarde

27 MUSD (upfront 15 MUSD + milstolpar
+ royalty)

33 MUSD (upfront 4 MUSD + milstolpar
+ royalty)

98 MUSD (upfront 8 MUSD + milstolpar
+ royalty)

750 MUSD (upfront 25 MUSD +
milstolpar + royalty)
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Banbrytande forskning

FOLOO5 har utvecklats av professor
Anna Hultgé@rdh Nilsson, Lunds
universitet i samarbete med Lund
University Bioscience AB. Vidare
ar professor Jan Nilsson aktiv
och har lett forskningen for att
kartldgga  verkningsmekanismen
fér FOLOOS vid Lunds universitet
och i samarbete med Shanghai
Changzheng Hospital, Kina. Over
tid har flera varldsledande forskare
varit involverade i arbetet med
FOLOO5. Utvecklingen stdéds av
starka globala patent med skydd
till 2039.

FOLQO5 ar en peptid baserad pé
en modifierad del av det endogena
osteopontin, ett glykoprotein som
uttrycks i ménga vavnader, bland
dessa aven hérsackarna. Den har
ett unikt och nytt verkningssatt
som binder specifikt till neuropilin-1
(NRP-1), med en stimulerande
(agonistisk) aktivitet. NRP-1ar starkt

uttryckt i endotelceller, fibroblaster
och yttre rotslidsceller identifierade
i hérsackar. En egenutvecklad unik
formulering har utvecklats  for
optimal penetration och leverans av
FOLOOS till huden och hé&rsackarna.

Tre kliniska studier i mdanniskor
har genomférts med FOLOOS.
Substansen har i studierna visat
sig vara béde sdker och tolererbar,
FOLOO5 visade ocksé p& effekt
i tillvxten av antalet hérstrén
i samtliga studier. | den senast
genomforda studien, en klinisk fas
lla studie med topikal formulering,
visade sig FOLOO05, for patienter med
vasentligt nedsatt hérvéxt, med
1,5 % dos vara jambordig i hértillvaxt
jamfort med ledande produkter
p& marknaden efter 4 mdanaders
behandling. Dartill svarade mer @n
60 % av de behandlade mannen pé
behandlingen, vilket kan jamforas
med cirka 40 % svarseffekt for
de ledande produkterna  pd&
marknaden.
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Sammanfattningsvis har FOL0O05
potential att bli "first in class” terapi
med nedanstéende  potentiella
unika fordelar for patienterna:

o Forsta potentiella
h&ravfallsprodukten med
valdefinierad och ny

verkningsmekanism;

o Effektiv och sdker stimulering
av hdérvaéxt hos b&dde mdan och
kvinnor;

battre  effektivitet
marknadsférda

o Lika eller
an  befintliga
produkter;

° Hogre antal responders d&n
minoxidil och finasterid;

o En attraktiv formulering initialt for
receptbelagda produkter med
potential for receptfria produkter;

° Farre frekventa administreringar
an minoxidil.



Follicum AB

Sarldakning

Follicum har &ven identifierat en
stor potential fér FOLOO5 inom
behandling av kroniska sér, till
exempel diabetessé@r som ar ett
stort problem med begrénsade
behandlingsmojligheter. Den unika
verkningsmekanismen  innehdller
en tydlig rational fér behandling
av kroniska sé&r och bolaget har
Gven starka  prekliniska  data
som indikerar en god effekt pé
sé@rlakning.

Affarsutveckling och
exitplan

Bolagets strategidren utlicensiering
och dialoger med potentiella
partners fors. Mdalsattningen  ar
att genomféra en utlicensiering
alternativt  att  identifiera  en
pharma- eller venture capital
partner for finansiering innan nésta
kliniska studie inleds.

Kommande milstolpar

Malet for Follicum AB ar primart att utveckla FOLOO5 for
behandling av alopecia och sekundart att utveckla FOLOOS5 for
behandling av diabetessér. Planeringen av kliniska provningar
p&gdr och beroende pd& utformningen av dessa studier och
ldmplig finansiering beddms for narvarande foljande viktiga
milstolpar kunna genomféras till slutet av 2026:

Haravfall:

2023: Nyckelpartner identifierade for finansiering och
utveckling av FOLOQO05.

2024: Slutforande av preklinisk 9-mdénaders
tolerabilitetstestning.

Forsta patienten i fas 2b-studie med hé&ravfall.

2026: Nyckelresultat av fas 2b-studie.
Vetenskapliga rédgivningsmoten for att forbereda ett
centralt fas 3-program.

Sarlakning:

2024: Forsta patienten i fas 2-studie i kroniska sér.

2025: Nyckelresultat av fas 2-studie.
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Reccura Therapeutics AS

Reccura Therapeutics AS dr ett norskt bioteknikforetag med fokus pd att kunna erbjuda en unik och
vdltolererad behandling for bade aktinisk (sol) keratos och basalcellscancer.

Under 2022
presenterades slutliga data frén
COAK-studien, en klinisk fas 1/l
studie med AVX001 inom aktinisk
keratos (AK). Resultaten visade
att AVX001 &r saker och tolereras
val i behandlingen av patienter
med AK, dd&r det uppndddes
en tydlig tendens till effekt och
sammanfattningsvis beddms
AVX001 ha potential att kunna bli ett
framtida behandlingsalternativ il

sommaren

patienter med aktinisk keratos. Nya
studier i AK med tilldmpning under
enlangre tid beddms som motiverat
for att kunna mdta sig gentemot
befintliga behandlingsalternativ
p& marknaden.  Vidare  visar
resultaten att AVX001 ger en battre
responsiv vid allvarligare AK (grad
2), vilket indikerar att AVX001 ar
sarskilt relevant for behandling av
hudcancer sésom basalcellscancer
(BCO).
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Ndasta steg i bolagets
utvecklingsprogram &r en fas lla
studie med AVX001 inom BCC
och en fas lib studie inom AK
Mélsattningen ar att genomféra
en utlicensiering alternativt  att
identifiera en pharma- eller venture
capital partner for finansiering
innan de kliniska studierna inleds.



Reccura Therapeutics AB

Medicinskt behov och

marknad

Marknaderna foér behandling av
AK och BCC d&r betydande och
det finns ett stort behov av bdattre
behandlingsalternativ.

AK ar ytliga solskador i hudens
yttre lager som beror pé& att
huden har utsatts for mycket sol
genom livet. Det ér den vanligaste
férekommande hudsjukdomen och
enbart i USA uppskattas att det
finns cirka 60 miljoner manniskor
som lider av AK, ett antal som
forvantas o6ka. AK anses vara
en kronisk stérning dar de flesta
patienter upplever att lesionerna
&terkommer oOver tid. Det finns
betydande bevis for att AK kan
utvecklas till skivepitelcancer, och
AK kan ses som en markor for
risken att utveckla BCC och daven
malignt melanom i samma omréde.
Aktuella  lakemedelsterapier  for
AK inkluderar topikal kemoterapi
s@som 5-Fluorouracil (5-FU) och

immunmodifieraren imigquimod
som bd&da dar associerade med
allvarliga  lokala  hudreaktioner.
Dessutom finns diklofenak 3 %,
som kraver behandling av AK
tvé& génger dagligen i upp till 3
mdanader. Den globala marknaden
for aktinisk keratos uppskattas till 8
miljarder USD 2022.

Basalcellscancer ar den vanligaste
formen av hudcancer och endast
i USA diagnostiseras arligen 4
miljoner patienter med BCC. BCC
finns i ménga olika former och kan
vara bdde ytliga och mer invasiva.
Den vanligaste orsaken ar éven har
exponering for solljus och involverar
onormall och okontrollerad
celltillvaxt. Det finns ett begransat
antal terapier tillgéngliga fér BCC
och de flesta tumorer avlagsnas
genom kirurgi som kan orsaka
smarta  och  arrbildning.  Fé&
|dkemedelsbehandlingar finns
tillgéngliga for BCC och dessa ar
ofta forknippade med betydande
biverkningar. Det finns darfor en

Exempel pd férvarv och licensaffarer

Tillgadng

Parter

Indikation

GECCURA

marknadsmajlighet for en sdker
och effektiv behandling av BCC.
Den globala marknaden for BCC
uppskattas till 6,7 miljarder USD
2021,

Marknaden for forvdarv och
licensaffarer

Reccura Therapeutics AS  har
genomfort en fas 1/2-studie med
AVX001 och ndsta steg ar en fas
2a-studie inom BCC och en fas
2a-studie inom AK. Den senaste
transaktionen som genomférdes
inom detta terapeutiska omréde
ar  tirbanibulin, ett  projekt i
fas 3 for behandling av aktinisk
keratos, for ett sammanlagt
varde om 275 miljoner USD. Idag
finns tirbanibulin som lakemedel
p& marknaden och ar foremal
for ytterligare overvakning  for
biverkningar. Dessutom har ett
antal transaktioner genomforts
for andra liknande projekt med
topikala behandlingar inom
psoriasis och atopisk dermatit.

Fas Transaktionsvarde

Almirall - Athenez Tirbanibulin 2017 Aktinisk keratos 3 275 MUSD
LEO - Peplin Ingenol mebutate 2009  Aktinisk keratos 3 2875 MUSD
Dermavent - GSK Tapinarof 2018 Atopisk dermatit/psoriasis 3 298 MUSD
Union - LEO UNI500 2020  Atopisk dermatit/psoriasis 2 200 MUSD
Dermavent - Portola Cerdulatinib 2016 Atopisk dermatit/psoriasis 2 145 MUSD
Arcutis - JHM lvarmacitinib 2018  Atopisk dermatit/psoriasis 1 223 MUSD

Kdlla: GlobalData, Pressmeddelanden
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Banbrytande forskning

AVX001 &r en muycket potent och
selektiv. molekyl som blockerar
aktiviteten  hos  nyckelenzymet

CPLA,a.  Molekylen  efterliknar
enzymets naturliga substrat
och tillhor en kemisk klass av

modifierade fleromdttade fettsyror.
AVX0O01 ar utvecklad av professor
Berit Johansen vid NTNU i
Trondheim i néra samarbete
med professor Lars Skattebgl vid
Universitetet i Oslo.

AVX001 blockerar effektivt och
selektivt  cPLA a-enzymaktiviteten,
vilket leder till signifikant
reducerade niv&er av arakidonsyra,
vilket i sin tur minskar tumortillvaxt
genom att pdéverka flera viktiga
ké&nnetecken fér cancerutveckling,

inklusive programmerad celldéd,

antitumorinflammation,  hdmning
av angiogenes och antitumor
spridning.

AVX001 har genomgdatt tre kliniska
studier inom psoriasis, atopisk
dermatit och aktinisk  keratos.
Resultaten  fr&dn dessa kliniska

studier har visat att AVX001 ar stker,
tolereras va&l av patienterna och
visade proof-of-concept i psoriasis
och tydliga tendenser till effekt i AK
efter endast 4 veckors behandling. |
AK observerades tydligare effekt i
AK grad 2, som har en hogre risk att
utveckla hudcancer, vilket indikerar
att AVX001 ocksé kan vara effektivt
vid behandling av BCC.

Den okontrollerade cancer-
celltillvéxten inom BCC &r starkt
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beroende av den s& kallade
Hedgehog-signalvagen, och
det marknadsforda  Igkemedlet
vismodegib har utvecklats for
att blockera denna vag. AVX0OT
har undersdkts i humana BCC-
cellinjer och resultaten visade en
potent dosberoende effekt, som
var mer é&n fem génger s& potent
jamfort med vismodegib i samma
cellinje. Dessa data utgdr en stark
motivering fér den planerade
kliniska studien i basalcellscancer.

Sammanfattningsvis  har  AVX001
potential att bli en “first in class”
terapi  med tydligt definierade
potentiella fordelar for patienterna:

o Behandling med valdefinierad
och ny verkningsmekanism;

o Sgker behandling med inga eller



Reccura Therapeutics AS

f& hudreaktioner;

° En kosmetiskt tilltalande
gelformulering;

° Minimala  biverkningar  och
bra formulering  sdkerstaller
féljsamhet till behandlingen och
darmed effekt;

o Effektiv minskning av AK och
BCC lesioner och ddrmed
potential att adressera tvé stora
marknader.

Affarsutveckling och
exitplan

Reccura Therapeutics AS  har
p&gdende diskussioner med
potentiella investerare och har
initierat partnerdiskussioner
med malsattning att ingéd avtal
for utlicensiering och/eller
samutvecklingsavtal.

Kommande milstolpar

2023: Partnerdiskussioner p&gér med sikte pé&
utlicensiering och samutveckling.

2023: Ytterligare hudtolerabilitetsstudier for att forlanga
behandlingsperioden, producera studiemedicin
och forbereda ansdkningarna for kliniska
provningar.

2024: Forsta patienten i fas 2b-studie i AK och 2a-studie
i BCC kliniska provningar.

2025: Nyckelresultat frén de kliniska préovningarna.
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Avexxin Oncology AS

Avexxin Oncology AS dr ett norskt bioteknikforetag som utvecklar ett unikt behandlingskoncept specifikt for
blockering av cPLA a, ett enzym kdant foér att spela en nyckelroll i tumérutvecklingen och i synnerhet vévnaden

som omger tuméren.

Lokemedelskandidaten AVX420
har visat lovande resultat i ett flertal
prekliniska modeller fér blodcancer
(leukemi) och andra cancertyper
sdsom brostcancer. Nasta  steg
ar att fardigstalla den prekliniska
fasen och d@ven om substansen
har potential inom olika typer

av cancer, gbérs beddmningen
utifrén de forskningsresultat
som hittills uppndtts, att leukemi

skall vara bolagets fokus som
den férsta  cancerindikationen
for  AVX420. Bolaget utesluter
dock inte att substansen i ett

senare stadie kan utvecklas inom
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andra cancersjukdomar.  Ur ett
regulatoriskt  perspektiv. gors
beddmningen att orphan drug
klassificering och sé& kallad fast-
track designation kan erhdllas,
vilket ger en vdasentligt kortare
utvecklingstid.



Avexxin Oncology AS

Medicinskt behov  och
marknad
Trots tillgéngliga och effektiva

cancerlakemedel  kvarstér  ett
stort ofillfredsstallt behov av nya
cancerbehandlingar som ér béde
stkra och effektiva. Existerande
behandlingar verkar ofta endast
p& en faktor i tumodrutvecklingen, till
exempel verkar kemoterapi frémst
genom att gener bryts ned inne i
cellkérnan och foérhindrar darmed

celldelning. Ett annat exempel
ar immunterapi som stimulerar
immunsystemet till att  angripa

och forstéra cancerceller. Manga
cancerbehandlingar angriper
ocksa friska celler och ger allvarliga
biverkningar.  Trots  tillgéngliga
ldkemedel som kemoterapi och
immunterapi  kvarstér ett stort
behov av nya cancerbehandlingar
som dar béde effektiva och
stkra. AVX420 beddbms ha en
god sdkerhetsprofil baserat pé

prekliniska och kliniska studier med
andra cPLA,a hémmare.

AVX420 har potential att kunna
anvandas for behandling av ett
flertal olika cancerformer och har
visat sarskilt lovande resultat inom
blodcancer  och
vid  trippelnegativ  brostcancer.
Blodcancer &r den vanligaste
cancersjukdomen hos barn och ar
bland de tio mest férekommande
cancerformerna hos vuxna, varav
cirka 4 av 10 inte overlever mer
an fem &r. Forutom hudcancer
ar brostcancer den  vanligaste
cancerformen hos kvinnor och
trippelnegativ  brdstcancer, som
ar en sarskilt allvarlig form av
bréstcancer, stér for 15 % av fallen,
varav cirka Tav 5 inte dverlever mer
an fem ér.

AVX-analoger

Den globala leukemimarknaden
forvantas vaxa frén 13,21 miljarder
USD 2021 till 19,52 miljarder USD
2026, med en CAGR pd 652 %

Exempel pd férvarv och licensaffarer inom leukemi

Transaktion

Licensinnehavare

Licensgivare

avexxin

oncology

frédn 2021 till 2026. Den globala
marknaden  fér  trippelnegativ
brostcancerbehandling vérderas till
648,33 miljoner USD 2021 och den
forvantas vaxa med en CAGR pd
4,37 % fré&n 2022 till 2030.

Marknaden for forvarv och
licensaffarer

AVX420 ar i preklinisk fas med
potential inom flera olika typer
av cancer. M&nga projekt inom
cancer har potential inom flera
cancersjukdomar vilket ofta ger
mycket hdéga transaktionsvarden
och det d&r inte ovanligt med
varden I&ngt dver 100 miljoner USD
fordelat  pd& kontantbetalningar,
milstolpsbetalningar och
royalties. | tabellen  nedan
framgér de licensavtal med
hogst transaktionsvardevarde for
prekliniska projekt inom leukemi
respektive bréstcancer sedan 2018,

Transaktions-

losen Enters ingdr licensavtal med BAKX

Therapeut

TG Therapeutics ingér licensavtal med
Jiangsu Hengrui

Zai Lab Enters ingdr licensavtal med
Deciphera Pharma

Apollomics ingér licensavtal med
GlycoMimetics

Rafael Pharma ingdr licensavtal med
Ono Pharmaceutical

Kdlla: GlobalData, Pressmeddelanden

varde (MUSD)

lpsen SA BAKX Therapeut 852
TG Therapeutics Inc Jiangsu Hengrui Medicine Co Ltd 350
Zai Lab Ltd Deciphera Pharmaceuticals Inc 205
Apollomics Inc GlycoMimetics Inc 189
Ono Pharmaceutical Co Ltd ~ Cornerstone Pharmaceuticals Inc 163
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Avexxin Oncology AS

avexxin

oncology

Exempel pé forvarv och licensafféarerinom bréstcancer

Transaktion

Licensinnehavare

Licensgivare

Transaktions-

24

Pyramid Biosciences ingér licensavtal
med Voronoi

Celgene Enters ingér licensavtal med
lkena Oncology

LianBio ingédr licensavtal med BridgeBio
Pharma

Bayer Enters ingdr licensavtal med
Systems Oncology

Apollomics ingér licensavtal med
GlycoMimetics

Kdlla: GlobalData, Pressmeddelanden

Banbrytande forskning

Avexxin  Oncology har genom
professor Berit Johansen och

hennes forskargrupp pé& Norges
Teknisk-Naturvitenskapelige
Universitet (NTNU) bedrivit
omfattandeforskningochutveckling
av  lakemedelssubstanser  med
fokus pé& att hémma nyckelenzymet
CPLA,a som ingdr i fosfolipas A -
familjen. cPLA a-enzymet orsakar
frisattning av arakidonsyra, vilket

vérde (MUSD)

Pyramid Biosciences Inc Voronoi Group 846
Celgene Corp lkena Oncology Inc 545
LianBio BridgeBio Pharma Inc 537
Bayer AG Systems Oncology LLC 370
Apollomics Inc GlycoMimetics Inc 189

resulterar i aktivering av flera
inflammatoriska och proliferativa
signalvagar. Det finns betydande
bevis for att cPLA,a spelar en
nyckelroll i utvecklingen av cancer
och inflammation. Dessutom
korrelerar hdga cPLA a-nivéer med
metastaser och délig prognos fér
flera cancerformer. Aven déliga
behandlingsresultat av  befintliga
behandlingar har visat sig vara
korrelerade med hoga cPLA a-
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nivéer, och blockering av cPLA a
i kombination med befintliga
standardbehandlingar, till exempel
strédlining, ©kar behandlingssvaret i
prekliniska modeller.

Det som gor AVX420 unik &r att
molekylen angriper  cPLA aoch
sélunda cancern pé& flera
olika  satt  genom  aktivering
av programmerad celldod,
antitumorinflammation,  hdmning
av nya blodkarl (angiogenes) och

-
a4




Avexxin Oncology AS

* avexxin
oncology

séledes hamning av tumortillvaxt Kommande milstolpar

& ett mangfacetterat effektivt satt.
P 9 2023: Slutfor utvecklingen av intravends formulering for

klinisk anvéndning och initiera obligatoriska prekliniska

AVX420 ar en andra generationens
9 | tester for att visa att AVX420 ar saker for testning pé

molekyl i AVX-familjen av potenta

och selektiva  cPLA,a-hémmare manniskor

och AVX420 &r tio gdnger mer 2023: Beslut om den foérsta cancerindikationen att fokusera
biologiskt aktiv an vissa tidigare de forsta kliniska utvecklingsinsatserna pd (tex. leukemi
AVX-analoger  (tex.  AVX235). eller brostcancer).

Verkningsmekanismen som
baseras p& hémning av cPLA a
-enzymet ar  kliniskt  validerad
genom AVX001, en annan cPLA a-
h&dmmare inom AVX familjen, som i
kliniska studier visat effekt med en
overtygande sakerhetsprofil.

2024: Forsta patienten i fas 1klinisktestning pd manniskor hos
cancerpatienter.

2026: Nyckelresultat av fas 1-studie.

Affdarsutveckling och
exitplan

Initialt ~ ar  mdalsattningen  att
identifiera  en venture capital
eller samutvecklingspartner  for
finansiering av den kommande
fas | studien. Om fas 1-studien nar
positiva sékerhetsresultat och visar
tecken pd effekt, gors beddmningen
att en tidig och attraktiv exit ar
genomforbar.
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Aktiedgarinformation

Aktieagarinformation

Aktien

Aktiekapitalet i Coegin Pharma uppgick per den 31 mars 2023 till 42 196 315,275
(31 243 141575) SEK. Det totala antalet utestéende aktier uppgick till 937 695 895
(694 292 035) aktier, envar med ett kvotvarde om 0,045 (0,045) SEK per aktie.
Samtliga aktier har lika rostvarde och andel i kapitalet.

Tickersymbol och lista

Coegin Pharmas aktier handlas under tickersymbolen COEGIN. Aktien ar listad pé
Nordic SME. ISIN-kod ar SE0014262218.

Teckningsoptioner

Bolaget har 3 000 000 utestéende teckningsoptioner av serie 2020/2024. Varje
teckningsoption berdattigar till teckning av 1,06 aktier i bolaget under perioden frén
och med den 1 oktober 2024 till den 31 december 2024 till ett pris om 0,24 SEK per
aktie.

Fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner innebdr en utspadningseffekt om
hégst 0,3 procent av antalet aktier och roster i bolaget per dagen for rapporten.
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Aktiedgarinformation

Aktiedgarforteckning per den 31 mars 2023

Aktiedgare Antal aktier Andel %
Alveco Invest AB 90 909 090 9,69
Arctic Securities AS 49 241 685 5,25
Almi Invest Syd AB 49130 585 5,24
Nordnet Pensionsforsakring AB 43393725 463
Avanza Pension 37174 254 396
Sparebank 1 Markets AS 29 804 265 318
Adexsi Holdings Limited 12 035 700 1,28
Raging Bull Invest AB 11817 282 1,26
Anwar Al-Dulaimi 10 550 000 113
Pickwick Capital AB 10 514 035 112
Summa tio stérsta dgarna 344 570 621 36,75
Ovriga 593125 274 63,25
Totalt 937 695 895 100,00
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Kommentarer till den finansiella informationen
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Kommentarer

till den finansiella informationen

Koncernen

Omsdttning och rérelseresultat

Koncernen hade en nettoomsdattning pd 0 (0) TSEK
under det forsta kvartalet 2023. Rorelseresultatet under
det forsta kvartalet 2023 uppgick till -6 321 (-6 650)
TSEK.

Kostnader

Ovriga externa kostnader fér koncernen uppgick till
-4 834 (-6 784) TSEK under det forsta kvartalet 2023,
Koncernens kostnader for personal uppgick under det
forsta kvartalet 2023 till -756 (-778) TSEK.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernen hade per den 31 mars 2023 en
kassabehdélining om 16 125 (24 374) TSEK. Eget kapital
uppgick vid periodens utgdng till 28 176 (40 681) TSEK.
Totala tillgdngar for koncernen uppgick till 30 686
(44 910) TSEK.

Kassaflode

Kassaflddet uppgick for det forsta kvartalet 2023 il
12 368 (-926) TSEK.
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Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for det forsta kvartalet
2023 utgors av forsalining av management-tjanster
till dotterbolaget och uppgick till 333 (318) TSEK
Moderbolagets rorelseresultat for det forsta kvartalet
2023 uppgick till -4 709 (-2 413) TSEK.



Ovrig information

Ovrig information

Tvister

Bolaget ar inte involverat i négon pé&géende tvist.

Medarbetare

Antalet anstallda i koncernen vid periodens utgéng var
3(3).

Finansiell kalender

Coegin Pharma upprattar och offentliggdr en ekonomisk
rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter
ar planerade enligt foljande:

Rapport Datum
Del&rsrapport Q2 2023 2023-08-24
Del&rsrapport Q3 2023 2023-1-23
Bokslutskommuniké 2023 2024-02-29

Delérsrapporter samt érsredovisningar finns tillgéngliga
p& www.coeginpharma.com.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna réd BENAR 20121 (K3).

Koncernférhallande och aktieinnehav

Coegin Pharma AB &r moderbolag i en koncern
som omfattar de helégda verksamhetsdrivande
dotterbolagen Follicum AB, Reccura Therapeutics
AS och Avexxin Oncology AS. Utdver ovanstéende
har Coegin Pharma AB de passiva dotterbolagen
Coegin Cancer AB och Coegin Fibrosis AB. Inga andra
aktieinnehav finns.

Verksamhetsrelaterade risker och

osdkerhetsfaktorer

De risker och ostkerhetsfaktorer som Coegin Pharmas
verksamhet exponeras mot dar sammanfattningsvis
relaterade till bland annat investeringar i portféljbolag,
beroende  av  nyckelarbetare,  portféljbolagens
utvecklingsarbete, varderingsrisker, samarbete
med portféljbolagen och medinvesterare, behov av
strategiska partners, framtida finansieringsbehov for
Coegin Pharma och dess portféljbolag, konkurrenter,
biverkningar  och produktansvar,
rattigheter, know-how och affarshemligheter, erhé&llande
av tillst&énd fr&én myndigheter och den dkade inflationen
i omvarlden.

immateriella

Specifikt i relation till risken relaterad till finansierings-
behov for Coegin Pharma och dess portféljbolag
pdgdr for ndrvarande ett intensivt arbete for att
stkerstdlla separat finansiering for portféljbolag inom
de kommande mdanaderna. Beroende pd tidpunkten
for detta kan det bli aktuellt att ta in ytterligare kapital
under 2023 i Coegin Pharma.

For  detaljerad  redovisning av  risker  och
osakerhetsfaktorer hanvisas till bolagets senaste
publicerade investeringsmemorandum.

Foér mer information, vdanligen kontakta:

Tore Duvold, VD
Tel: +45 6190 50 66
E-post: info@coeginpharma.com
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Koncernens resultatrakning i sammandrag
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Koncernens resultatrakning

1 sammandrag

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 75 1366 3127
Summa rérelsens intékter 75 1366 3127
Rérelsens kostnader:
Révaror och férnddenheter -3 0 0
Ovriga externa kostnader -4 834 -6 784 -31630
Personalkostnader -756 -778 -3 312
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillg&ngar -757 -439 -2723
Ovriga rorelsekostnader -46 -15 -154
Summa rorelsekostnader -6 396 -8 016 -37 819
Rérelseresultat -6 321 -6 650 -34 692
Finansiella poster
Ranteintékter och liknande resultatposter* 0 187 792
Rantekostnader och liknande resultatposter® -161 -13 -1339
Summa finansiella poster -161 174 -547
Resultat efter finansiella poster -6 482 -6 476 -35 239
Resultat fére skatt -6 482 -6 476 -35 239
Skatt pé periodens resultat 0 0 (o}
Periodens resultat -6 482 -6 476 -35 239
Resultat per aktie, SEK -0,007 -0,009 -0,051

*| posterna ingér finansiella kursdifferenser
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

Koncernens balansrakning
1 sammandrag

Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Tillgdngar
Tecknat ej inbetalt kapital 0 0 10 000

Anléggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgéingar 1073 13 944 1791
Materiella anlaggningstillgéngar 419 602 485
Finansiella anléggningstillgéingar 0 0 0
Summa anléaggningstillgéngar 11 492 14 546 12 276

Omsattningstillgéngar

Kundfordringar 4 0 4
Ovriga fordringar 2 863 5 668 2 751
Forutbetalda kostnader 202 322 399
Kassa och bank 16125 24 374 3816
Summa omséattningstillgéngar 19 194 30 364 6 970
Summa tillgdngar 30 686 44910 29 246
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 42196 31243 35 334
Ovrigt tillskjutet kapital 101 628 88 849 94 758
Annat eget kapital inklusive &rets resultat -15 648 -79 41 -109 078
Summa eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktiedgare 28176 40 681 21014
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1217 3456 1996
Skatteskuld 179 0 179
Ovriga kortfristiga skulder 79 136 4194
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1033 637 1863
Summa kortfristiga skulder 2 510 4 229 8 232
Summa eget kapital och skulder 30 686 44 910 29 246
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Koncernens férdndring i eget kapital
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Koncernens forandring 1 eget kapital

Annat eget kapital

Ovrigt Ackumulerad

tillskjutet  valutakurs- Balanserat
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital differens resultat Totalt
Ingdende balans 2022-01-01 27 567 66 382 1195 -75 072 20072
Ej registrerat aktiekapital 4 091 5909 0 0 10 000
Fusion 3676 22 467 0 0 26143
Omrakningsdifferens 0 0 38 0 38
Arets resultat 0 0 0 -35 239 -35 239
Eget kapital 2022-12-31 35 334 94 758 1233 -10 311 21014
Ingdende balans 2023-01-01 35334 94 758 1233 -110 371 21014
Ej registrerat aktiekapital 0 0 0 0 0
Nyemission 6 862 9912 0 0 16774
Emissionskostnader 0 -3042 0 0 -3042
Omrakningsdifferens 0 0 -87 0 -87
Periodens resultat 0 0 0 -6482 -6 482
Eget kapital 2023-03-31 42196 101 628 1146 -116 793 28176
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

Koncernens kassatlodesanalys

1 sammandrag

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -6 482 -6 476 -35 239
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflode 757 439 2723
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore féréandring av rérelsekapital -5 725 -6 037 -32 516
Féréandring i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning (-) av rérelsefordringar -860 345 1523
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder -779 -7 239 -7 236
Férandring i rérelsekapital -1639 -6 894 -5 713
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -7 364 -12 931 -38 229
Investeringsverksamhet
Kapitaltillskott vid fusion 0 12 005 12 005
Kassafléde frén investeringsverksamhet (0} 12 005 12 005
Finansieringsverksamheten
Nyemission 26 774 0 0
Emissionskostnader -3042 0 0
Upptagna 1én 0 0 4 000
Amortering l&n -4 000 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 19 732 0 4 000
Periodens kassaflode 12 368 -926 -22 224
Likvida medel vid &rets borjan 3816 25 657 25 657
Omrakningsdifferens -59 -357 383
Likvida medel vid periodens slut 16 125 24 374 3816
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Moderbolagets resultatrakning
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Moderbolagets resultatrakning

1 sammandrag

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 333 318 1351
Ovriga rorelseintékter 75 386 234
Summa rérelsens intékter 408 704 1585
Rorelsens kostnader:
Révaror och férnédenheter -3 0 0
Ovriga externa kostnader -3915 -2 399 -14 798
Personalkostnader -416 -266 -1770
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anladggningstillgéngar -718 -437 -2 677
Ovriga rorelsekostnader -66 -15 -86
Summa rérelsekostnader -5 118 -3117 -19 331
Roérelseresultat -4 709 -2 413 -17 746
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter* 0 0 501
Rantekostnader och liknande resultatposter* -38 - -931
Summa finansiella poster -38 -1 -430
Resultat efter finansiella poster -4 747 -2 414 -18 176
Resultat fére skatt -4 747 -2 414 -18 176
Skatt pa periodens resultat (0] 0 0
Periodens resultat -4 747 -2 414 -18 176
Resultat per aktie, SEK -0,005 -0,003 -0,026

*| posterna ingdr finansiella kursdifferenser
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Moderbolagets balansrdkning

Moderbolagets balansrakning i
sammandrag

Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Tillgéngar
Tecknat ej inbetalt kapital 0 0 10 000

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgéngar 11073 13 944 11791
Materiella anléggningstillgéngar 0 602 0
Finansiella anlaéggningstillgéngar 129 790 103141 129 759
Summa anldggningstillgéngar 140 863 117 687 141550

Omsdattningstillgdngar

Fodringar hos koncernféretag 1891 16 565 1590
Ovriga fordringar 1052 485 453
Forutbetalda kostnader 202 322 399
Kassa och bank 14 807 20134 1189
Summa omsdattningstillgéngar 17 952 37 506 3 631
Summa tillgangar 158 815 155 193 155 181

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 42196 31243 31243
P&gdende nyemission 0 0 4 091
Summa bundet eget kapital 42196 31243 35334

Fritt eget kapital

Overkursfond 321757 308 978 314 887
Balanserad vinst eller forlust -201 816 -183 641 -183 641
Periodens resultat -4 747 -2 414 -18 176
Summa fritt eget kapital 115 194 122 923 13070
Summa eget kapital 157 390 154 166 148 404

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 821 472 1416
Skatteskuld 179 0 179
Ovriga kortfristiga skulder 58 80 4081
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 365 475 1101
Summa kortfristiga skulder 1424 1027 6777
Summa eget kapital och skulder 158 815 155 193 155 181
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Moderbolagets férandring i eget kapital
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Moderbolagets forandring i eget kapital

Annat eget kapital

Overkurs- Balanserat Periodens
Belopp i TSEK Aktiekapital fond resultat resultat Totalt
Ingdende balans 2022-01-01 27567 286 571 -175 850 -7 791 130 437
Omforing foregéende érs resultat 0 0 -7 79 7791 0
Ej registrerat aktiekapital 4 091 5909 0 0 10 000
Fusion 3676 22 467 0 0 26143
Arets resultat 0 0 0 -18176 -18176
Eget kapital 2022-12-31 35 334 314 887 -183 641 -18 176 148 404
Ingdende balans 2023-01-01 35334 314 887 -183 641 -18 176 148 404
Omforing foregéende érs resultat 0 0 -18 176 18176 0
Nyemission 6 862 9912 0 0 16774
Emissionskostnader 0 -3042 0 0 -3042
Periodens resultat 0 0 0 -4 747 -4 747
Eget kapital 2023-03-31 42196 321758 -201 817 -4 747 157 390
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Moderbolagets kassaflédesanalys i sasmmandrag

Moderbolagets kassaflodesanalys

1 sammandrag

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4 747 -2 414 -18 176
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflode 718 437 2677
Kassafléde frén den I6pande verksamheten
fore féréandring av rérelsekapital -4 029 -1977 -15 499
Féréndring i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning (-) av rorelsefordringar -702 -9 541 490
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder -1352 -1 651 -76
Férandring i rorelsekapital -2054 -11192 414
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -6 083 -13 169 -15 085
Investeringsverksamhet
Forvarv/avyttring av anléggningstillgéngar -31 0 -21029
Kapitaltillskott vid fusion 0 12 005 12 005
Kassafléde frén investeringsverksamhet -31 12 005 -9 024
Finansieringsverksamheten
Nyemission 26 774 0 0
Emissionskostnader -3 042 0 0
Upptagna l&n 0 0 4 000
Amortering I&n -4 000 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 732 0] 4 000
Periodens kassaflode 13 618 -1164 -20109
Likvida medel vid &rets borjan 1189 21298 21298
Likvida medel vid periodens slut 14 807 20134 1189
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Bolagsinformation

Moderbolag

Coegin Pharma AB
Firmanamn

Handelsbeskrivning

Séte och hemvist
Organisationsnummer
Datum fér bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

Coegin Pharma AB

Bolagets aktier handlas p& Nordic SME under
kortnamnet COEGIN. Handeln i Bolagets aktier kan
foljas i realtid p& www.ngm.se som drivs av Nordic
Growth Market NGM AB, vilket inte &r en reglerad
marknad.

Lunds kommun, Ské&ne lan, Sverige

559078-0465

2016-09-06

Publikt aktiebolag

Svensk ratt

Coegin Pharma AB, ¢/o Medicon Village, 223 81 Lund
+45 6190 50 66

www.coeginpharma.com

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, huvudansvarig
revisor Ola Bjarehall
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Bolagsinformation

Portféljbolag

Follicum AB

Land for bolagsbildning

Land var portféljbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Hemsida

Sverige
Sverige
559384-4276
100 %

www.follicum.com

Reccura Therapeutics AS

Land for bolagsbildning

Land var portféljbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Hemsida

Norge
Norge
988 071854
100 %

www.reccuratherapeutics.com

Avexxin Oncology AS

Land for bolagsbildning

Land var portféljbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Hemsida

Norge
Norge
928 002136
100 %

www.avexxinoncology.com
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Avlamnande av delarsrapport

Denna del@rsrapport har godkdants av styrelsen och verkstallande direktéren for
publicering. Del@rsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Lund den 25 maj 2023

Styrelsen i Coegin Pharma AB (publ)

COEGIN

PHARMA

www.coeginpharma.com



