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Pressmeddelande

Styrelsen | Ferroamp beslutar om en fullt
garanterad foretradesemission om cirka
220 miljoner kronor och antar nya
finansiella mal

INSIDERINFORMATION; Styrelsen i Ferroamp AB (publ) (“Ferroamp” eller ”Bolaget”) har idag, med
stdd av bemyndigandet lamnat av arsstamman den 10 maj 2023, beslutat om en fullt garanterad
nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare om hdgst 16 171 047
aktier, motsvarande cirka 220 miljoner kronor fére avdrag for kostnader hanfdorliga till transaktionen
("Foretradesemissionen”). Teckningskursen i Féretradesemissionen har faststallts till 13,60 kronor
per aktie. Foretrddesemissionen &r fullt garanterad genom en kombination av
teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar att teckna aktier och garantiataganden. Darutéver har
styrelsen, som ett resultat av en strategisk 6versyn, beslutat att anta nya finansiella mal.

Sammanfattning

=  Syftet med Foretradesemissionen &r att finansiera Bolagets strategi som utgors av tre huvudsakliga
initiativ: (i) Fardigstéalla industrialiseringen av den nuvarande produktportféljen och starka FoU-
funktionen for att fortsatta utveckla den andra generationens produkter. (i) Lansera B2B-
erbjudande inom frekvensstodtjanster och energioptimering. (iii) Rorelsekapital i form av utokat
varulager for att kostnadseffektivt sékra hardvara for Okande forsaljningsvolymer.
Foretrddesemissionen kommer att stddja aktiviteter for att forbattra skalbarheten i
produktportféljen, vilket mojliggér I16nsam tillvéxt och sékerstéller att Ferroamp fullt ut kan dra nytta
av en vaxande efterfragan pa Bolagets produkter.

* Vidare har styrelsen, som ett resultat av en strategisk 6versyn, beslutat att anta nya finansiella mal.
Styrelsens beslut innebar att Ferroamps finansiella mal ar enligt foljande: (i) Tillvaxt:
Nettoomsattningen ska nd minst 1,7 miljarder kronor for rakenskapsaret 2026. (ii) Lonsamhet: Na
en EBITDA-marginal om minst 15% for rakenskapsaret 2026.

» Befintliga aktieagare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje, pd avstamningsdagen
innehavd, aktie. Tio (10) teckningsratter beréttigar till teckning av elva (11) nya aktier i
Foretradesemissionen.

*  Foretradesemissionen omfattar hogst 16 171 047 aktier. For befintliga aktieagare som avstar fran
att delta i Foretradesemissionen uppgar utspadningen till cirka 52,4 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget efter Foretrddesemissionen.

= Avstamningsdagen for att delta i Foretradesemissionen ar den 25 maj 2023.

» Teckningsperioden i Foretrddesemissionen ar den 29 maj — 13 juni 2023.



= Teckningskursen i Foretrédesemissionen har faststéllts till 13,60 kronor per aktie, motsvarande en
rabatt om cirka 31,8 procent jamfért med den teoretiska kursen efter avskiljandet av teckningsratter
(TERP), baserat pa det volymvagda genomsnittspriset (VWAP) for Ferroamp-aktien den 15 maj
2023 pa Nasdagq First North Growth Market.

= Foretradesemissionen ar fullt garanterad genom en kombination av teckningsférbindelser,
avsiktsforklaringar att teckna aktier och garantiataganden:

o Bolaget har erhdllit teckningsataganden om att teckna aktier frdn vissa befintliga
aktiedgare, bland annat Forsta AP-Fonden, Nordea Asset Management, Wallenstam AB,
Andra AP-Fonden och Cicero Fonder AB om sammanlagt cirka 70,7 miljoner kronor.

o Bolaget har erhallit avsikter om att teckna aktier frAn vissa befintliga aktieagare, bland
annat Swedbank Robur om sammanlagt cirka 13,5 miljoner kronor.

o Externa garanter har lamnat garantidtaganden uppgaende till totalt cirka 135,8 miljoner
kronor med sedvanliga villkor.

Bakgrund och motiv

Efterfrigan pa Ferroamps produkter ar hog och har okat kraftigt de senaste aren. Mellan 2019 och 2022
Okade nettoomsattningen fran 46 miljoner kronor till 205 miljoner kronor vilket motsvarar en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt (CAGR) om 65 procent. Under forsta kvartalet 2023 uppgick nettoomséttningen till 95
miljoner kronor, en 6kning med 129 procent jamfort med samma period féregadende ar och den hogsta
omsattningen for ett enskilt kvartal i Bolagets historia.

Under de senaste aren har Ferroamps bruttomarginal kontinuerligt forbattrats till folid av prisdkningar och
Okande produktionsvolymer, en utveckling som delvis mgjliggjorts av att produktionen sedan 2021 &r helt
utlagd pa externa produktionspartners. Att produktionen hanteras av tredje part gor det enklare att snabbt
Oka produktionen enligt Bolaget. Exempelvis fordubblade NOTE produktionen av EnergyHub XL fran
september 2022 till mars 2023.

Under 2022 har bruttomarginalen tillfalligt paverkats negativt av att Bolaget, pa grund av yttre
omvarldsfaktorer, har haft svarighet att sakra nyckelkomponenter till produktionen vilket har medfért dyra
inkdp pa spotmarknaden. Ferroamp beddmer att inkop pa spotmarknaden kommer minska avsevart
framgent da Bolaget upplever att tillgangligheten pa nyckelkomponenter har forbattrats, samtidigt som
fortsatt tillvaxt kommer innebéra en viss 6kning i lagerhallningen.

Utbver att mota okad efterfrdgan fokuserar Ferroamp pa att minska de direkta kostnaderna relaterat till
produkterna. Bolaget arbetar kontinuerligt med att standardisera och industrialisera produkterna for
storskalig produktion. Ferroamp amnar fardigstalla industrialiseringen av sin produktportfélj, innebarandes
att utveckla och anpassa Bolagets produkter s& dessa ar designade for volymproduktion sett till exempelvis
tillverkningskostnad, kvalitet och testbarhet. Detta &@r en central del i den évergripande produktutvecklingen
som syftar till att ta fram nasta generation av produktportféljen.

Ferroamps system bygger pa effekt- och energioptimering i realtid vilket innebér att detaljerad matdata
samlas in. Bolaget ser goda mdjligheter att utveckla kompletterande digitala tjanster med stort kundvéarde
som bygger pa méatdata och som levereras med redan framtagna och installerade system. Som ett forsta
steg i Ferroamps digitala serviceerbjudande har Bolaget fér avsikt att erbjuda tjanster inom frekvensstéd
och systemoptimering till professionella fastighetsagare.

Foretradesemissionen syftar till att sékerstélla att Ferroamp kan realisera Bolagets antagna strategi.
Ferroamp avser att anvanda nettolikviden fran Foretradesemissionen till féljande dndamal angivna i
nedanstaende prioritetsordning (ungefarlig andel av nettolikviden angiven inom parentes):

(i) Fardigstalla industrialiseringen av den nuvarande produktportfljen och stérka FoU-funktionen
for att fortsatta utveckla den andra generationens produkter (cirka 70 procent)



(il) Lansera B2B-erbjudande inom frekvensstddtjanster och energioptimering (cirka 15 procent)

(i) Rorelsekapital i form av utokat varulager for att kostnadseffektivt sakra hardvara for 6kande
forsaljningsvolymer (cirka 15 procent)

Finansiella mal

Styrelsen i Ferroamp har, som ett resultat av en strategisk dversyn, beslutat om att anta nya finansiella mal
rorande tillvaxt och I6nsamhet. De finansiella malen aterspeglar Ferroamps strategi som fokuserar pa att
Oka lbnsamheten 6ver hela produktportfélijen samtidigt som Bolaget fortsatter 6ka den installerade basen,
och darigenom sin marknadsandel. Huvudfokus kommer fortsatt att vara organisk tillvaxt som framst
forvantas komma fran den svenska marknaden.

Styrelsens beslut innebar att Ferroamps finansiella mal ar enligt féljande:

» Tillvaxt: Nettoomsattningen ska n& minst 1,7 miljarder kronor for rakenskapsaret 2026.

= Lonsamhet: N& en EBITDA-marginal om minst 15% for rakenskapsaret 2026.
Foretradesemissionen

Styrelsen i Bolaget har idag, med stod av bemyndigandet lamnat av arsstimman den 10 maj 2023, beslutat
om nyemission om hogst 16 171 047 aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare pro rata
till det antal aktier som de ager pa avstamningsdagen den 25 maj 2023.

Aktieagare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt fér varje pa avstamningsdagen innehavd aktie. Tio (10)
teckningsratter berattigar till teckning av elva (11) nya aktier i Foretradesemissionen, till teckningskursen
13,60 kronor per aktie. Teckningskursen motsvarar en rabatt om cirka 31,8 procent jamfért med den
teoretiska kursen efter avskiljandet av teckningsratter (TERP), baserat pa det volymvagda
genomsnittspriset (VWAP) for Ferroamp-aktien den 15 maj 2023 pa Nasdaq First North Growth Market.
Foretrddesemissionen kommer tillféra Ferroamp hogst 219 926 239 kronor, fére avdrag for kostnader
hanforliga till Féretradesemissionen, genom utgivande av hogst 16 171 047 aktier.

Foretradesemissionen kommer att resultera i en 6kning av aktiekapitalet om hogst 1 617 104,7 kronor.
Antalet aktier i Ferroamp kommer, efter Foretradesemissionen, att uppga till htgst 30 871 998 aktier och
aktiekapitalet kommer att uppga till hogst 3 087 199,8 kronor. For befintliga aktiedagare som inte deltar i
Foretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt motsvarande cirka 52,4 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen. Aktiedgare som véljer att inte delta i
Foretradesemissionen har mojlighet att kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekten genom
att salja sina teckningsratter.

Sista dagen for handel i Ferroamps aktier inklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen
ar den 23 maj 2023. Teckning av aktier med stéd av teckningsratter ska ske genom kontant betalning under
perioden 29 maj — 13 juni 2023. Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske pa sarskild
teckningslista under perioden 29 maj — 13 juni 2023. Betalning for aktier tecknade utan stdéd av
teckningsratter ska erlaggas kontant senast tva bankdagar efter utfardandet av avrakningsnota som utvisar
besked om tilldelning. Styrelsen har ratt att férlanga teckningstiden och sista dag for betalning.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsrétter ska styrelsen, inom
Foretrddesemissionens maximala belopp, besluta om tilldelning av aktier utan teckningsratter. Tilldelning
kommer da att ske i féljande prioritetsordning:

= | forsta hand till de personer som anmaélt sig for teckning utan stdd av teckningsratter och som
tecknat nya aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa



avstamningsdagen eller inte, och vid Gverteckning ska tilldelning ske i forhallande till antalet
utnyttjande teckningsrétter, och i den man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning.

= | andra hand till évriga som anmalt sig for teckning utan stdd av teckningsratter och, vid
overteckning, i forhallande till det antal nya aktier som anges i respektive teckningsanmalan, och i
den mén detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning.

= Slutligen ska tilldelning av resterande aktier ske till de investerare som lamnat emissionsgarantier
i enlighet med villkoren for respektive emissionsgarants emissionsgaranti.

Lock-up

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget, styrelsen och medlemmar i Bolagets ledning ingatt
sedvanliga lock-up-avtal foér en period som slutar 180 dagar efter offentliggbrandet av utfallet i
Foretradesemissionen.

Prospekt

De fullsténdiga villkoren for Foretrddesemissionen samt annan information om Bolaget kommer att
presenteras i ett prospekt som berdknas publiceras av Bolaget omkring den 26 maj 2023.

Teckningsataganden, avsiktsforklaringar om att teckna aktier och garantiataganden

Foretradesemissionen ar fullt garanterad genom teckningsataganden, avsiktsforklaringar att teckna aktier
och garantiataganden.

Vissa befintliga aktieagare, bland annat Férsta AP-Fonden, Nordea Asset Management, Wallenstam AB,
Andra AP-Fonden och Cicero Fonder har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen.
Teckningsatagandena frdn dessa uppgar till totalt cirka 32,1 procent av Foretradesemissionen,
motsvarande cirka 70,7 miljoner kronor.

Vissa befintliga aktiedgare, bland annat Swedbank Robur, har tillhandahallit avsiktsforklaringar att teckna
aktier i Foretradesemissionen till ett belopp om cirka 13,5 miljoner kronor, motsvarande cirka 6,1 procent
av Foretradesemissionen.

Utdver namnda teckningsataganden och avsiktsforklaringar har externa garanter och befintliga agare
lamnat garantidtaganden med sedvanliga villkor som sammanlagt uppgar till cirka 135,8 miljoner kronor,
motsvarande cirka 61,7 procent av Foretradesemissionen.

For garantidtaganden, utgar en garantiprovision om fem (5) procent av det garanterade beloppet i kontant
ersattning. Ingen ersattning utgar for de teckningsforbindelser eller avsiktsforklaringar om teckning som
ingatts.

Preliminar tidplan for foretradesemissionen

Sista dag for handel i aktier inklusive ratt att erhalla teckningsratter 23 maj 2023

Forsta dag for handel i aktier exklusive réatt till teckningsréatter 24 maj 2023
Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen 25 maj 2023
Prospekt publiceras 26 maj 2023
Teckningsperiod 29 maj — 13 juni 2023
Handel i teckningsréatter 29 maj — 8 juni 2023
Handel i BTA:er 29 maj — 19 juni 2023
Offentliggérande av slutgiltigt utfall Féretradesemissionen Omkring 14 juni 2023
Leverans av och handel i nya aktier Omkring 26 juni 2023

Radgivare



| samband med Foéretrddesemissionen har Bolaget anlitat Carnegie Investment Bank AB (publ) som Sole
Global Coordinator och Bookrunner, och Baker McKenzie som legal radgivare.

For mer information, vanligen kontakta:

Ylwa Karlgren, Styrelseordférande
Telefon: +46 76-140 85 00
E-post: ylwa.karlgren@ferroamp.se

Kent Jonsson, CEO
Telefon: +46 73-810 00 01
E-post: kent.jonsson@ferroamp.se

Fredrik Breitung, CFO
Telefon: +46 70-340 76 79
E-post: fredrik.breitung@ferroamp.se

Denna information utgor insiderinformation som Ferroamp AB (publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning 596/2014. Informationen i detta pressmeddelande har publicerats genom
ovanstdende kontaktpersons forsorg, vid den tidpunkt som anges av Ferroamp AB:s (publ)
nyhetsdistributér beQuoted vid publiceringen av detta pressmeddelande.

Om Ferroamp

Ferroamp ar ett innovativt teknikbolag inom greentech som tillhandahaller en kombinerad hard- och
mjukvaruplattform for effekt- och energioptimering i fastigheter. Ferroamp-systemet integrerar férnybar
energi, energilager och laddning av elfordon i ett lokalt likspanningsnéat, med koppling till elnatet. Ferroamp-
systemet ger fastighetsagaren kontroll 6ver sin elnatsanslutning och gor fastigheten till en aktiv resurs i
energilandskapet.

Tekniken anvands i allt ifrén villor till flerbostadshus och stérre kommersiella fastigheter, men har dven
applikationer utanfor fastighetsinstallationer, sdsom exempelvis depaladdning av elbilar. Med PowerShare-
tekniken kan flera byggnader kopplas ihop och dela pa lokal energi.

Efterfrdgan p& Ferroamps produkter ar hog och har okat kraftigt de senaste aren, mellan 2019 och 2022
Okade nettoomsattningen fran 46 miljoner kronor till 205 miljoner kronor vilket motsvarar en genomsnittlig
arlig tillvaxt (CAGR) om 65 procent. | bérjan p& 2023 kommunicerade Ferroamp att bolaget gar in i 2023
med en rekordstor orderbok om 350 MSEK. Under perioden 2019 till 2022 6kade antalet anstéllda i Bolaget
fran 28 till 68. Ferroamp &r en etablerad aktor och hade per 15 mars 2023 installerat omkring 6 000 system.

Ferroamps huvudkontor ligger i Spanga utanfoér Stockholm. Till féljd av den kontinuerliga tillvaxten kommer
Bolaget att flytta till nya lokaler i Sundbyberg i september 2023. Ferroamp &r listat pa Nasdaq First North
Growth Market i Stockholm sedan mars 2019.
Besok www.ferroamp.com for mer information.

Besok var investerarweb for mer finansiell information: https://investor.ferroamp.com/

Ferroamp &r noterade pa Nasdagq First North Growth Market. G&W Fondkommission ar bolagets Certified
Adviser.

Viktig information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara
foremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har



offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och folja sddana legala restriktioner. Mottagaren av
detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda detta pressmeddelande och informationen héri i enlighet
med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om, eller
inbjudan att, forvarva eller teckna nagra vardepapper i Ferroamp i nagon jurisdiktion, varken fran Ferroamp
eller frdn nagon annan.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller teckna
vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte saljas i USA utan registrering, eller utan
tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act frdn 1933
("Securities Act”), och far inte erbjudas eller saljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag
fran, eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen
avsikt att registrera nagra vardepapper som omnamns héri i USA eller att lamna ett offentligt erbjudande
avseende sadana vardepapper i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggoras,
publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till USA,
Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Schweiz eller ndgon annan
jurisdiktion dar sadant offentliggérande, publicering eller distribution av denna information skulle sta i strid
med gallande regler eller dar en s&dan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare
registrering eller andra &tgarder &n vad som féljer av svensk rétt. Atgarder i strid med denna anvisning kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt enligt betydelsen i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 ("Prospektférordningen”) och har inte blivit godkant av nagon
regulatorisk myndighet i nagon jurisdiktion. Ett prospekt kommer att upprattas i samband med
Foretrddesemissionen och granskas och godkénnas av Finansinspektionen som ar den svenska behdoriga
myndigheten under Prospektférordningen. Eventuellt investeringsbeslut boér, for att en investerare fullt ut
ska forstd de potentiella riskerna och fordelarna som ar forknippade med beslutet att delta i
Foretradesemissionen, enbart fattas baserat pa informationen i prospektet. Darmed rekommenderas en
investerare att lasa hela prospektet.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen som
omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta dokument
ar endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, "kvalificerade investerare” som ar (i)
personer som har professionell erfarenhet av verksamhet som ror investeringar och som faller inom
definitionen av "professionella investerare” i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act
2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern”); eller (ii) personer med hog nettofdrmdégenhet som avses
i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sadana personer benamns gemensamt “relevanta personer”). En
investering eller en investeringsatgard som detta meddelande avser ar i Storbritannien enbart tillganglig for
relevanta personer och kommer endast att genomféras med relevanta personer. Personer som inte ar
relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder baserat pa detta pressmeddelande och inte heller agera
eller forlita sig pa det.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller indirekta)
som kan vara hanférliga till en investering i de nya aktierna. Ett investeringsbeslut med anledning av
Foretradesemission ska goras pa grundval av all offentligt tillganglig information avseende Bolaget och
Bolagets aktier. Sadan information har inte oberoende kontrollerats av Carnegie. Carnegie agerar for
Bolagets rakning i samband med Foretradesemissionen och inte fér ndgon annans rakning. Carnegie ar
inte ansvariga gentemot nadgon annan for att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls deras kunder eller
for att ge rad i samband med Foretradesemissionen eller avseende ndgot annat som omnamns hari.

Detta pressmeddelande utgdr inte en rekommendation for eventuella investerares beslut avseende
Foretradesemissionen. Varje investerare eller potentiell investerare bér genomfdra en egen undersokning,
analys och utvardering av verksamheten och informationen som beskrivs i detta meddelande och all
offentligt tillganglig information. Priset och vardet pa vardepapperen kan minska saval som ¢ka. Uppnadda
resultat utgor ingen vagledning for framtida resultat. Varken innehallet p& Bolagets webbplats eller annan
webbplats som &r tillganglig genom hyperlankar p& Bolagets webbplats &r inkorporerade i eller utgér del av
detta pressmeddelande.



Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter, bedémningar
eller férvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, likviditet, utveckling, utsikter,
forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt de marknader inom vilka Bolaget &ar verksamt.
Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte avser historiska fakta och kan identifieras av att de
innehaller uttryck som "anser”, "férvantar”, "forutser”, "avser”, "uppskattar”, "’kommer”, "kan”, "férutsétter”,
"bor” "skulle kunna” och, i varje fall, negationer darav, eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i
detta pressmeddelande &r baserade pd olika antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare
antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa framatriktade uttalanden
ar rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att infalla eller att de ar korrekta. D& dessa antaganden
baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal for risker och osakerheter kan det faktiska
resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som framgar av
de framatriktade uttalandena. Sadana risker, osékerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan
medfora att den faktiska handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de férvantningar som uttryckligen
eller underforstatt anges i detta pressmeddelande genom de framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar
inte att de antaganden som ligger till grund for de framaétriktade uttalandena i detta pressmeddelande &r
korrekta och varje lasare av pressmeddelandet bor inte opakallat forlita dig pa de framatriktade uttalandena
i detta pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och framatriktade uttalanden som uttryckligen
eller underforstatt framgar hari lamnas endast per dagen for detta pressmeddelande och kan komma att
forandras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig att se over, uppdatera, bekrafta eller offentligt
meddela nagon revidering av nagot framatriktat uttalande for att aterspegla handelser som intraffar eller
omstandigheter som forekommer avseende innehallet i detta pressmeddelande, satillvida det inte kravs
enligt lag eller Nasdaq First North Rulebook for Issuers.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID 1I"); (b) artikel 9 och
10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c) nationella
genomférandeatgarder (tillsammans "Produktstyrningskraven i MiFID II") samt for att friskriva sig fran
allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare" (i den mening som avses
enligt Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan omfattas av, har Bolagets aktier varit foremal fér en
produktgodkannandeprocess, som har faststallt att dessa aktier ar: (i) lampliga for en malmarknad
bestaende av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for professionella
kunder och godtagbara motparter, sdsom definierat i MiFID II; och (ii) lampliga for spridning genom alla
distributionskanaler som tillats enligt MiFID 1l ("EU Malmarknadsbedémningen"). | syfte att uppfylla varje
tillverkares produktgodkannandeprocess i Storbritannien, har malmarknadsbedémningen for Bolagets
aktier lett till slutsatsen att: (i) malmarknaden for sadana aktier &r endast godtagbara motparter som
definierat i FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook och professionella investerare som definierat
i forordning (EU) 600/2014 som ar en del av brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act
2018) ("UK MIiFIR"), och (ii) samtliga distributionskanaler for sadana aktier till godtagbara motparter och
professionella klienter ar lampliga ("UK Malmarknadsbedémningen” tillsammans med EU
Malmarknadsbedomningen "Malmarknadsbedémningen”). Oaktat Malmarknadsbedomningen bor
distributorer notera att: priset pa Bolagets aktier kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av
sin investering, att Bolagets aktier inte ar forenade med nagon garanti avseende avkastning eller
kapitalskydd och att en investering i Bolagets aktier endast &ar lamplig for investerare som inte ar i behov
av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av lamplig finansiell eller
annan radgivare) ar kapabla att utvardera férdelarna och riskerna med en sadan investering och som har
tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan resultera .
Malmarknadsbedomningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska
forsaljningsrestriktioner med anledning av ForetrAdesemissionen. Vidare ska noteras att oaktat
Malmarknadsbeddmningen kommer Carnegie endast att tillhandahalla investerare som uppfyller kriterierna
for professionella kunder och godtagbara motparter.



Malmarknadsbedomningen utgér, for undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets- eller
lamplighetsbeddmning i den mening som avses i MiFID Il eller UK MIFIR eller (b) en rekommendation till
nagon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta ndgon annan atgard
avseende Bolagets aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomféra sin egen Malmarknadsbeddmning avseende Bolagets aktier
samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.



