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Januari — mars 2023

e Nettoomsattningen uppgick till 0,0 mkr (-1,4).
e Vardeforéndringen fran vardepapper uppgick till 10,9 mkr (-7,9).
* Rorelseresultatet uppgick till -14,5 mkr (-25,7).

Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2023

»  Finansinspektionen har meddelat beslut att registrera de bolag som ar avsedda att forvalta Athanase Innova-
tions forsta fond som interna AlF-forvaltare.

e Athanase Innovation har genom dotterbolag ingatt dverenskommelse med Celina Fondforvaltning som innebar
att Athanase Innovation séljer innehavd option géllande férvaltningsratten av Celina Smabolagsfond. Forsalj-
ningen innebar att Athanase Innovation erhaller en ersattning om 11 mkr. Transaktionen klassificeras som en

narstdendetransaktion och &r villkorad av ett godkannande av bolagsstamman.
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Kéra aktieagare,

Det har varit en handelserik inledning pa aret med fokus pa
vara overgripande prioriteringar for 2023.

Var férsta fond, en alternativ investeringsfond (AIF), blev
registrerad hos Finansinspektionen. Fondens planerade
inriktning kommer att vara att investera i de stérsta ameri-
kanska privata teknik- och innovationsbolagen, med fokus
pa bolag som ror sig narmare en borsnotering (s.k. pre-IPO).
Avsikten &r att investera brett for att uppna en god risk-
spridning och exponering mot olika sektorer. Redan under
2022 gjorde vi (i egen bok) var férsta investering i den har
typen av bolag, i det internationellt valkédnda bolaget Dis-
cord. Andra spannande exempel pa bolag inom kategorin
pre-IPO &r; SpaceX, Databricks, Flexport, Instacart etc., men
listan ar relativt I1dng. Den registrering som vara AlF:er har
erhallit innebar att vi endast tillater professionella invest-
erare att investera i fonden. For ndrvarande marknadsfor

vi endast fonden for professionella investerare i Sverige,
men pa sikt planerar vi dven for att soka marknadsforings-
tillstand i andra nordiska lander.
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Koncernens utveckling under arets forsta kvartal

Koncernens nettoomséttning for arets férsta kvartal upp-
gick till 0,0 mkr, jamfért med -1,4 Mkr motsvarande kvartal
2022. Den negativa omsattningen féregaende ar utgjordes
av en intaktsjustering fran det fjarde kvartalet 2021. Vart
dotterbolag lvisys redovisar intékter forst vid leverans av
produkt till kund, da dganderatten for produkten dvergar.
Eftersom inga produkter fran Ivisys orderbok har levererats
under det forsta kvartalet, har bolaget inga redovisade
intékter under perioden. Detta ar i linje med det leverans-
schema som ligger for aret. lvisys arbete med att fardig-
stélla och leverera pa innevarande orderbok Ioper till stora
delar enligt plan, varfor intakter kommer att redovisas under
kommande kvartal. Under arets forsta kvartal har Ivisys
orderingang uppgatt till ca 14 Mkr (18). | linje med tidigare
rapportering har vi under det férsta kvartalet 2023 tillfort
Ivisys ytterligare aktiedgartillskott for att bolaget skall kun-
na fortséatta sin tillvéxtresa.

Vardeforandring fran vardepapper uppgick for det forsta
kvartalet till 10,9 Mkr, jamfért med -7,9 Mkr 2022.



Vardeforandringen utgors till 5,8 Mkr av noterade innehav,
och 5,1 Mkr av onoterade innehav. Omvérderingen av ono-
terade innehav ar till storsta del hanforbar till den option vi
har avtal om att sélja tillbaka till Celina Fondférvaltning
under férutsattning att bolagsstdamman godkanner transak-
tionen.

Vart rorelseresultat (ebit) for det forsta kvartalet landade pa

-14,5 Mkr, jamfért med -25,7 Mkr motsvarande kvartal 2022.

Senaste hdndelseutveckling och framtid

Under det andra kvartalet har vi inlett arbetet med att
forsdka resa externt kapital till var forsta fond, med inrikt-
ning mot pre-IPO-bolag i USA. | linje med var strategi om att
sjalva “seed-finansiera” vara fonder sa har styrelsen, utifran
vissa forutsattningar, fattat beslut om att allokera upp till
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100 Mkr till denna forsta fond.

Vidare har vi kommit langt i vart planeringsarbete for var
andra fond, dar vi nu befinner oss i den regulatoriska pro-
cessen gallande var ansdkan om registrering som forvaltare
av en AlF, Alternative Investment Fund. Avslutningsvis har vi
aven intensifierat vart arbete med att forstarka teamet pa
plats pa vart New York-kontor.

Vi kédmpar pa i en dynamisk och spannande marknad, och
ser med tillférsikt fram emot resten av aret.

Peter Laveson, VD
5 maj 2023






Verksamheten

Handelser under forsta
kvartalet

Handelser efter rapport-
periodens utgang
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Athanase Innovation ar en investeringsorganisation med
fokus pa privata och publika innovationsbolag. Var invester-
ingsstrategi erbjuder enkla satt att investera i tillgdngar som
tidigare varit svartillgéngliga for investerare pa bérsen. Vi ar
langsiktiga dgare som inte har en fast investeringshorisont.
Det gor att vi kan félja och stodja vara investeringar sa lange
det ar gynnsamt.

Bolaget har en stark balansriakning kombinerat med en
planerad multifondstrategi till vilka vi tillhandahaller start-
kapitalet. Fonderna kommer att ha dedikerade fokus-
omraden som tillater mer precision i investeringarna.

Athanase Innovation har dven ett helagt dotterbolag som
heter Ivisys. De utvecklar och séljer avancerade maskin-
inspektionssystem som anvands fér automatisk kvalitets-
kontroll, avsyning och matning. lvisys ingar i var koncern-
redovisning.

Finansinspektionen har meddelat beslut att registrera de
bolag som ar avsedda att forvalta Athanase Innovations
forsta fond som interna AlF-férvaltare.

Athanase Innovation har genom dotterbolag ingatt en 6ver-
enskommelse med Celina Fondforvaltning som innebar att
Athanase Innovation séljer innehavd option gallande forvalt-
ningsratten av Celina Smabolagsfond. Forsaljningen innebéar
att Athanase Innovation erhaller en ersattning om 11 Mkr
och en total avkastning pa investeringen om ca 20 procent.
Den Iopande intdkten fran optionsavtalet upphor med detta.
Transaktionen klassificeras som en narstdendetransaktion
och ar villkorad av ett godkénnande av bolagstamman.
Resultateffekten i forsta kvartalet uppgar till 5,0 Mkr.

Ivisys har erhallit aktiedgartillskott om 15 Mkr.

Ivisys har erhallit aktieagartillskott om 8,5 Mkr.



Vara
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Ekonomisk
Information

Nettoomsattning

Vardeforandring
vardepapper

Rorelseresultat

Investeringar

Kassaflode och likvida
medel
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Koncernens nettoomsattning i forsta kvartalet uppgick till 0,0 Mkr
(-1,4). Det helagda dotterbolaget Ivisys redovisar inte ndgon netto-
omsiattning for forsta kvartalet da bolaget, enligt plan, inte haft nagra
leveranser under det forsta kvartalet. Ivisys redovisar en intakt forst vid
leverans, da dganderatten dvergar till kdparen. Ovriga rorelseintakter
avser bl.a hyresintakter.

Moderbolagets nettoomsattning i forsta kvartalet uppgick till 0,1 Mkr
(0,1) och avser ekonomisk forvaltning av dotterbolag. Ovriga rorelse-
intakter avser bl.a. hyresintékter.

Vardeforandring fran vardepapper uppgick till 10,9 Mkr (-7,9) for forsta
kvartalet. Vardeférandringen av noterade vardepapper uppgar till 5,8
Mkr (-2,6) och vardeforandringen fran onoterade vardepapper uppgar
till 5,1 Mkr (-5,3). Vardeférandringen fran onoterade vardepapper ar
hanforlig till den option vi har avtalat att sélja under forutsattning att
bolagsstamman godkanner transaktionen. Varderingen av 6vriga ono-
terade vardepapper har efter 6versyn inte justerats under forsta kvar-
talet, med undantag for valuajusteringar som uppgar till 0,1 Mkr (-0,3).

Koncernens rorelseresultat for forsta kvartalet uppgick till -14,5 Mkr
(-25,7).

Ivisys uppvisar ett negativt rérelseresultat for forsta kvartalet vilket
belastar koncernens rorelseresultat med -14,8 Mkr (-12,6).

Koncernens rérelsekostnader har 6kat med 10 Mkr i forsta kvartalet
2023 jamfort med forsta kvartalet 2022 och ar framst hanforligt till
okade personalkostnader.

| samband med foérvarvet av Ivisys uppstod en goodwillpost som skrivs
av pa fem ar. Avskrivningen av goodwill fran forvarvet av lvisys belastar
rorelseresultatet med -3,3 Mkr (-3,3) for forsta kvartalet.

Moderbolagets rorelseresultat for forsta kvartalet uppgar till -5,9 Mkr
(-2,8).

Under forsta kvartalet har koncernen inte gjort nagon investering (36
Mkr) eller avyttring (O Mkr).

Forsta kvartalets kassaflode uppgick till -23,6 Mkr (-52,7) och likvida
medel uppgick till 612 Mkr (697). Periodens negativa kassafliode ar till
storsta del hanforligt till den I16pande verksamhetens negativa kassa-
flode om -23,6 Mkr (-15,1).

Moderbolagets kassaflode for forsta kvartalet uppgick till -2,3 Mkr
(-41,5).



Nyckeltal och
resultat per aktie

Koncernen jan-mar 2023 jan-mar 2022 jan-dec 2022
Resultat per aktie, kr* -0,48 -0,05 -3,69
Resultat per aktie omréaknad for omvand split, kr** -0,48 -0,73 -3,69
Rorelseresultat, tkr -14 472 -25716 -130 411
Vardeforandring vardepapper, tkr 10912 -7 938 -51804
Likvida medel, tkr 612 141 697 325 639277
Soliditet, % 94,5 98,1 95,7
Antal aktier vid periodens slut*** 31041667 496 666 665 31041667
Genomsnittligt antal aktier*** 31041667 496 666 665 31041667
*Det finns ingen utspadningseffekt och resultat per aktie efter utspadning ar

darmed identisk med resultat per aktie enligt ovan.

**Under andra kvartalet 2022 har Athanase Innovation genomfért en omvand

split vilket medforde att 16 gamla aktier lades samman till 1 ny aktie. Resultat per

aktie for jamforelseperioden har raknats om i enlighet med det nya antalet aktier.

***Antalet aktier vid periodens slut och genomsnittligt antal aktier ar baserat pa

det faktiska antalet aktier vid tidpunkten och har inte réknats om i enlighet med

den omvanda split som genomfordes under andra kvartalet 2022.
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Finansiella
rapporter



Resultatrakning i

sammandrag

KOncernen, TKr Not jan-mar 2023 jan-mar 2022 jan-dec 2022
Nettoomsattning - -1396 6381
Vardeférandring vardepapper 4 10912 -7 938 -51 804
Ovriga rorelseintakter 1554 610 5582
Summa intakter 12466 -8724 -39 841
Réavaror och férnédenheter ° -345 -4.319
Ovriga externa kostnader -10615 -6 709 -39612
Personalkostnader -12 392 -6 082 -31031
Avskrivningar och nedskrivningar -3 930 -3 837 -15489
Ovriga rorelsekostnader =9 -19 -119
Summa rorelsekostnader -26 938 -16992 -90570
Rorelseresultat -14 472 -25716 -130411
Ranteintéakter och liknande resultatposter 3554 3180 6933
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 216 -35 -138
Summa finansposter -662 3145 6795
Resultat efter finansiella poster -15134 -22 571 -123616
Skatt 81 -232 9 086
Periodens resultat -150563 -22 803 -114 530
L]
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Balansrakning i
sammandrag

Koncernen, TKr

Not 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 40729 55739 44 581
Materiella anlaggningstillgangar 984 652 1001
Finansiella anlaggningstillgangar 5 1110562 122 687 100 200
Upplupen skattefordran 19842 10865 19842
Summa anlaggningstillgangar 172607 189 943 165624
Omsiattningstillgangar
Varulager 22167 5026 7 334
Kundfordringar 3653 2606 2084
Skattefodran - 15634 115
Ovriga fordringar 2279 2966 4271
Forutbetalda kostnader och upplupna fodringar 3867 2723 3462
Kortsiktiga placeringar 5000 - 5078
Kassa och bank 612 141 697 325 639277
Summa omsiéttningstillgangar 649 107 712180 661621
Summa tillgangar 821714 902 123 827 245
o
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Balansrakning i
sammandrag

Koncernen, TKr 2023-03-31  2022-03-31  2022-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 46563 496 667 46563
Ovrigt tillskjutet kapital 437 754 437 754 437 754
Annat eget kapital inklusive arets resultat 292523 -49 826 307 569
Summa eget kapital 776 840 884 595 791886
Uppskjuten skatteskuld 46 459 127
Summa avséattningar 46 459 127
Langfristiga skulder 398 492 422
Summa langfristiga skulder 398 492 422

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 23527 5404 17715
Leverantdrsskulder 8317 3222 3687
Skatteskulder 512 749 1198
Ovriga skulder 1238 2032 3204
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10836 5170 9006
Summa kortfristiga skulder 44 430 16577 34810
Summa eget kapital och skulder 821714 902 123 827 245
L]
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Forandring |
eget kapital

KOncernen, TKI’ jan-mar 2023 jan-mar 2022 jan-dec 2022
Ingadende balans 791886 907 398 907 398
Nyemission - - (o]
Personaloptionsprogram dotterbolag = - -940
Valutakursdifferenser utlandska dotterforetag 7 — -42
Periodens resultat -156 053 -22803 -114 630
Utgaende balans 776 840 884 595 791886
o
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Kassaflodesanalys
| sammandrag

KOncernen, TKI’ jan-mar 2023 jan-mar 2022 jan-dec 2022
Resultat efter finansiella poster -15134 -22571 -123616
Justeringar for poster som ej ingar i kassafiodet -2 803 8595 65237
K§§§aﬂ?de frar'lvden Iopa.nde verksamheten fore 17937 13976 58379
forandring av rorelsekapital

Kassafiode fran forandring av rorelsekapitalet -5 625 -1138 14733
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -23 562 -15114 -43 646
Kassafiode fran investeringsverksamheten -61 -37 634 -64 983
Kassafiode fran finansieringsverksamheten -23 -23 -1033
Periodens kassafiode -23 646 -52771 -109 662
Likvida medel vid periodens bérjan 639277 746916 746916
Periodens kassafiode -23 646 -62771 -109 662
Kursdifferens i likvida medel -3490 3180 2023
Likvida medel vid periodens slut 612 141 697 325 639 277
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Resultatrakning
| sammandrag

MOdGFbO'Gget, TKF jan-mar 2023 jan-mar 2022 jan-dec 2022
Nettoomsattning 50 120 480
Ovriga rorelseintakter 1504 524 5351
Summa intakter 1554 644 5831

Rorelsens kostnhader

Ovriga externa kostnader -4 422 -2748 -15 854
Personalkostnader -3016 -663 -4513
Ovriga rérelsekostnader =1 - -5
Summa rorelsekostnader -7 439 -3411 -20372
Rorelseresultat -5885 -2767 -14 541

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag - - -907 450
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 2937 - 2519
Rantekostnader och liknande resultatposter = - -2
Summa resultat fran finansiella poster 2937 - -904 861
Resultat efter finansiella poster -2948 -2767 -919 402
Bokslutsdispositioner - - 7436
Skatt = - -
Resultat fore skatt -2948 -2767 -911966
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Balansrakning
| sammandrag

Moderbolaget, TKr 2023-03-31  2022-03-31  2022-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finanisella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 1471993 2353381 1471993

Summa finansiella anlaggningstillgangar 1471993 2353381 1471993

Summa anldggningstillgangar 1471993 2353381 1471993

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1670 - 1801

Skattefordran - 48 115

Fordringar hos koncernbolag 7 063 180 7 001

Ovriga fordringar 46 - -

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2154 1978 2246

Summa kortfristiga fordringar 10933 2206 11163

Kassa och bank

Kassa och bank 543 565 579775 545823

Summa kassa och bank 543 565 679775 545823

Summa omsittningstillgangar 554498 581981 556 986

Summa tillgangar 2026 491 2935362 2028979
L]
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Balansrakning
| sammandrag forts.

Moderbolaget, TKr 2023-03-31  2022-03-31  2022-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 46563 496 667 46563

Summa bundet eget kapital 46 563 496 667 46 563

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 1975099 2436961 2887 066

Arets resultat -2948 -2767 -911 966

Summa fritt eget kapital 1972151 2434194 1975099

Summa eget kapital 2018714 2930861 2021662

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond - 435 -

Summa obeskattade reserver - 435 -

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 421 511 699

Skatteskulder 54 - -

Ovriga skulder 249 171 1250

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 053 3384 5 368

Summa kortfristiga skulder 7777 4066 7317

Summa eget kapital och skulder 2026 491 2935362 2028979
L]
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Forandring |
eget kapital

Moderbolaget, TKr

jan-mar 2023

jan-mar 2022

jan-dec 2022

Ingéende balans 2021662 2933628 2933628
Nyemission o - 0
Periodens resultat -2948 -2767 -911 966
Utgaende balans 2018714 2930861 2021662
L]
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Kassaflodesanalys
| sammandrag

Moderbolaget, TKr

jan-mar 2023

jan-mar 2022

jan-dec 2022

Resultat fore skatt -2948 -2767 -919 402
Justeringar for poster som ej ingar i kassafiédet = - 907 450
K§§§aﬂ?de frar.l.den Iopa.nde verksamheten fore 2948 2767 11952
forandring av rérelsekapital
Kassafiode fran forandring av rorelsekapitalet 690 1301 -4 404
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 258 -1465 -16 356
Kassafiode fran investeringsverksamheten - -40 025 -66 087
Kassafidde fran finansieringsverksamheten - - 7 001
Periodens kassafiéde -2 258 -41 491 -75443
Likvida medel vid periodens bérjan 545823 621266 621266
Periodens kassafiode -2258 -41 491 -75 443
Likvida medel vid periodens slut 543 565 679775 545823
L]
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Not 1.

Not 2.
Risker och osakerhets-
faktorer

Not 3.
Transaktioner med
narstaende
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Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med Arsredovisningsla-
gen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna har inte férandrats jamfért med arsredo-

visningen fér 2022. | samband med delarsrapporten for tredje kvartalet
2022 har intaktsredovisningen forandrats till att &ven inkludera posten

vardeforandringar av vardepapper i summa intakter da vi anser att
detta battre spelgar bolagets affarsmodell.

Alla jamforelsesiffror avser motsvarande period foregaende ar om
inget annat anges.

Athanase Innovation AB (publ) ar genom sin verksamhet exponerat
for risker och osakerhetsfaktorer. Information om risker och oséker-
hetsfaktorer aterfinns pa sidorna 20-21i arsredovisningen for 2022.
Arsredovisningen finns tillganglig pa bolagets hemsida:
www.athanaseinnovation.com.

Under forsta kvartalet har aktiedgartillkott om 15 mkr [amnats till dot-
terbolag i koncernen.
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Not 4.
Vardeforandring
vardepapper

Koncernen, TKr

jan-mar 2023

jan-mar 2022

jan-dec 2022

Orealiserad vardeférandring
- varav noterat

- varav onoterat

Realiserad vardeforandring
-varav noterat

- varav onoterat

Summa vardférandring

Not 5.
Finansiella
anlaggningstillgangar

Koncernen, tkr

10912

5808

5104

10912

jan-mar 2023

-7 938

-2637

-5 301

-7 938

jan-mar 2022

-51804

-34 964

-16 840

-51804

jan-dec 2022

Ingadende varde finansiella anlaggningstillgangar

Forvarv vardepapper

Forvarv 6vriga langfristiga fordringar

Avyttring 6vriga langfristiga fordringar

Vardeforandring vardepapper

Utgaende varde finansiella anlaggningstillgangar
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Information




Aktien

Revision

Kommande
rapporttillfallen

For ytterligare
information kontakta
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Aktien ar listad pa Nasdaq First North Growth Market sedan 30 sep-
tember 2021. Kortnamn &r ATIN. Certified advisor: Mangold Fondkom-
mision AB, tel +46 (0)8 503 015 50, e-mail:

ca@mangold.se.

Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av
bolagets revisorer.

10 maj 2023, Arsstamma 2023

14 juli 2023, Rapport for andra kvartalet 2023
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