Skogsfond Baltikum

2022

isning

dov

dovisning och koncernredovisning for Skogsfond Baltikum AB (publ)

o

Arsre

Arsre

o

avseende rakenskapsaret 2022

Org. Nr. 559188-5735

=
=
Q
Q
et
=<
-
o
o
o
<
%]
o
@
f=
2o
A

Transaction 09222115557491591533




Arsredovisning 2022 Skogstond Baltikum AB (publ) Org.nr 359188-5735

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Skogsfond Baltikum AB (publ) avger foéljande

arsredovisning och koncernredovisning fér rakenskapsaret 2022.

Arsredovisningen och koncernredovisningen &r upprattad i EURO. Om inte annat séarskilt anges,

redovisas alla belopp i tusentals EURO (TEUR). Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

FORVALTNINGSBERATTELSE

OVERSIKT januari - december 2022

- Markinnehavet uppgick till 9 008 hektar (7 763)

- Uppskattad virkesvolym var 824 000 kubikmeter stdende skog (717 000)
- Eget kapital per A-aktie, NAV, var 140,1 EUR (108,7) motsvarande 1 561 SEK (1 113)
- Bokfort varde for mark- och skogstillgangar var 34 805 TEUR (22 024)

- Vardeférandring skog under aret var +8 142 TEUR (+1 835)

- Koncernens resultat efter skatt uppgick till 7 618 TEUR (1 046)

- Resultat hanforligt till A-aktierna uppgick till 6 209 TEUR (926)

- Resultat per A-aktie uppgick till 36,42 EUR (6,34)

- Nyemissioner tillférde under aret 3 327 TEUR (0)

- Lé&n upptagna i bank 9 529 TEUR (7 318)

- Belaningsgraden var 26 % (31)

- Kassan uppgick till 2 172 TEUR (1 600)

(Uppgifter inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.)

Viktiga handelser under 2022

- Nyemission slutférdes i januari 2022 och cirka 2,3 MEUR tillférdes fére emissionskostnader.

- 647 hektar forvarvades genom bolag i sydvastra Lettland fér en kdpeskilling om 2,23 MEUR.

- En riktad nyemission, kvittningsemission, om 10 675 A-aktier genomférdes motsvarande
halva kopeskillingen 2,23 MEUR till aktiekursen 1 100 SEK per A-aktie i samband med
forvarvet av 647 hektar skog.

- Ytterligare 598 hektar forvarvades steg for steg under aret.

- 324 hektar ungskog réjdes (103 hektar 2021).

- 40 hektar planterades, varav 18,5 hektar avsag etablering snabbvéxande poppel i Litauen.

- Over 3 000 hektar nya taxeringsplaner togs fram i Lettland.

- 14 400 kubikmeter avverkades med erhallet avverkningsnetto 804 TEUR, i genomsnitt 56
EUR per kubikmeter.

- Planteringsprogram 2023-2024 forbereddes, 521 hektar idag obrukad mark l&amplig for
skogsproduktion ar godkant fér plantering, beskogning.
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Arsredovisning 2022 Skogsfond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Detta &r Skogsfond Baltikum

Skogsfond Baltikum AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag som investerar i skogsfastigheter i
Baltikum dar priserna ar vésentligt lagre an i Sverige. Bolaget drivs inom ramen for lagen om
alternativa investeringsfonder med krav pa utsedd AlF-férvaltare och foérvaringsinstitut. Malet &r
att leverera en arlig genomsnittlig avkastning pa 7 - 9 % genom att férvérva, utveckla och i
slutdndan avyttra en konsoliderad skogsportfélj. Placeringshorisonten &r atta ar och bolagets
aktie SKOG A &r sedan 2019-06-28 upptagen for handel pa reglerad marknad, NGM Nordic AlF

Sweden.

Moderbolaget har sitt sate i Stockholm.

Kommentar fran vd

Ar 2022 har skogsférvaltningen utvecklats och aktivitetsnivan har i stora delar tredubblats jamfort
med tidigare. | syfte att 6ka vardet pa skogsfastigheterna har éver 300 hektar ungskog réjts
igenom och lika mycket till star pa tur under 2023. Ett omfattande planteringsprogram pa
obrukade marker forbereddes under aret och éver 500 hektar ska beskogas 2023 och framat.
Detta kommer &ka tillvéixten, skogsmarksinnehavet och det totala vérdet pa Skogsfond Baltikums

markinnehauv.

Arbetet med att utveckla skogsférvaltningen har varit intensivt under aret och kostnaderna har
okat jamfért med 2021. Véasentliga delar av genomforda investeringar i utvecklad och forbattrad

skogsforvaltning forvantas vara av engangskaraktar.

De huvudsakliga prioriteringarna fér bérjan av aret &r att avverka utvalda bestand for att finansiera
kommande planteringsprogram och kompletteringsférvérv. Skogsfond Baltikum fortsétter 2023
med att forbattra skogsinnehaven genom aktiva skogsbruksatgarder i syfte att ¢ka tillvéxt och

vardet pa markinnehavet.

Carl Olén
Verkstéllande direktér
Skogsfond Baltikum AB (publ)
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Arsredovisning 2022 Skogsftond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Skogsinnehav

Skogsfond Baltikums markinnehav 2022-12-31 var 9 008 hektar med totalt cirka 824 000
kubikmeter staende skog. Jamfért med 2021-12-31 ar detta en 6kning av innehavet med 1 245
hektar (+16 procent) och cirka 107 000 kubikmeter (+15 procent).

Virkesvolymen stdende skog &r cirka 824 000 Trédslagsfordelning 824 000 m3sk
kubikmeter, varav 671 000 kubikmeter motsvarande ‘
81 procent i Lettland och 153 000 kubikmeter 335 ' B Gran

. . W Tall
motsvarande 19 procent i Litauen. i = Bjrk
Tradslagsfordelningen ar 32 procent barr, 35 procent Burigt

bjork och 33 procent 6vriga tradslag.

Markarealen i Lettland &r 8 031 hektar motsvarande 89 procent av totalt innehav och 977 hektar
i Litauen motsvarande 11 procent. Nedan redogérelse for innehaven i respektive land:

Lettland

8031 hektar

6228 produktiv skogsmark (78)
985 jordbruksmark
818 Bwig mark
671000 kubikmeter stiende skog (108m’tha)

25%
37"{ : mBarmr
i o Bjork
’ = Gvrigt

38%

Litauen

977 hektar
758 produktiv skagzmark (78 34]
181 jordbruksmark
38 oSvrigmark
153000 kubikmeter stiende skog (134 m’tha)

b -
T . r— - B62% mEar
9 SlA Latvijas Mezu Agentura 19% . g:nk
Markinnehay per 2022-12-31 U SIA Vadaskstes mezi (forvirvat zommaren 2022) - ourgt
@ UAB Baltijos misku fondas
Genomforda férvarv per ar och per land.
7000
6000
5000
© Forvdrvade hektar,
4000 Litauen
3000 ® Férvarvade hektar,
Lettland
2000
1000
2019 2020 2022
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Arsredovisning 2022 Skogstond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Virdering av marktillgangarna
Skogsfond Baltikum har som tidigare ar anlitat Norskog for en arlig oberoende extern vérdering

av marktillgangarna. Med anledning av den nya varderingen satts vardet 2022-12-31 till 34,8
MEUR. Vérderingen motsvarar i genomsnitt 3 864 EUR per hektar eller 42,3 EUR per kubikmeter

staende skog.

Markinnehavet i Lettland 2022-12-31 var 8 031 hektar och vérderingen 30,3 MEUR. Vérderingen
i Lettland motsvarar i genomsnitt 3 778 EUR per hektar eller 45,2 EUR per kubikmeter.

Markinnehavet i Litauen var 977 hektar och varderas till 4,5 MEUR. Vérderingen i Litauen
motsvarar i genomsnitt 4 573 EUR per hektar eller 29,2 EUR per kubikmeter. Den genomsnittliga
varderingen per hektar i Litauen har minskat under 2022 pa grund av att nya markerna har kostat
mindre per hektar da de innehallit mindre virke per hektar (stérre andel jordbruksmark och

ungskogar) jamfort med férvarven 2020 - 2021.

Eget kapital per A-aktie

Skogsfond Baltikum har beraknat eget kapital per A-aktie, &ven sa kallad NAV-kurs, pa basis av
aktuellt skogsinnehav och ekonomisk stéllning per 2022-12-31. Beréknat eget kapital per A-aktie
var 140,1 EUR vilket motsvarar 1 561 SEK per A-aktie med omrékningskurs 11,14 SEK/EUR.

Eget kapital per A-aktie har 6kat med 31,4 EUR (+29 %) motsvarande 448 SEK mellan
2022-12-31 och 2021-12-31. Valutaeffekten var +98 SEK pa grund av stérkt Euro under ar 2022.

Eget kapital per A-aktie har 6kat med 23,50 EUR per aktie motsvarande 286 SEK mellan
2022-12-31 och 2022-09-30. Valutaeffekten var +24 SEK pa grund av starkt Euro under Q4 2022.

Eget kapital per A-aktie Aktiekurs handelsplats
Vardering Vardering Genomsnitts- | EKper | Omraknings- | EKper ; '
Datum Lettland Litauen vardering A-aktie kurs A-aktie SE’fk“e':"s“ Eé‘m |ekAursklﬁ
(EUR/ ha) (EUR/ ha) (EUR / ha) (EUR) | (SEK/EUR) | (sEk) [(SEKPerA-aktie) EK perA-aktie
2022-12-31 3778 4573 3864 140,1 11,14 1561 1170 75%
2022-09-30 3051 5122 3237 116,6 10,94 1275 1050 82%
2022-06-30 2951 5391 3172 116,4 10,68 1244 1040 84%
2022-03-31 2869 5539 3085 116.4 10,33 1203 1000 83%
2021-12-31 2628 5759 2837 108,7 10,24 1113 990 89%
2021-09-30 2556 5991 2764 1063 10,20 1084 975 90%
2021-06-30 2671 106,3 10,15 1079 990 92%
2021-03-31 2 568 102,9 10,23 1053 1030 98%
2020-12-31 2534 102,8 10,05 1033 1010 98%

A-aktien handlades och handlas till substansrabatt jamfért med redovisat eget kapital per A-
aktie.
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Arsredovisning 2022 Skogstond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Affarsplan i tre faser

Malet ar att leverera en arlig genomsnittlig avkastning pa 7 - 9 procent per ar genom att férvarva,
utveckla och i slutdndan avyttra en konsoliderad skogsportfélj inom placeringshorisonten atta ar.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Forvarva Utveckla

Nyemissioner och banklan, forvérv av noga utvald skog Tillvéxtframjande dtgérder,  Prispremium
beskogning, konsolidering, ~ Avkastning
avverkningar etc.

Skogsfond Baltikum befinner sig huvudsakligen i utvecklingsfas med fokus pa aktiva
vardehojande skogsbruksatgarder. Avyttring planeras ske senast 2026 men kan komma att ske
tidigare. Efter att marktillgdngarna i dotterbolagen har avyttrats, kommer moderbolaget att
likvideras och tillgdngarna i form av likvida medel kommer att utskiftas till aktiedgarna.

Forbattrad skogsdata under 2022

Bolaget har under 2022 férnyat ett stort antal skogsbruksplaner och taxeringsplaner i Lettland
totalt mer &n 3 000 hektar, i syfte att forbattra tillférlitigheten pa datan och underlatta samt
férbattra skogsforvaltningen. Ytterligare fastigheter i Lettland och Litauen &r under uppdatering.

Skogsskotsel inriktad pa aktiv réjning

Den viktigaste och lénsammaste skogsskotselatgdrden i ungskogsbestand &r réjning.
Andamalsenlig réjning okar tillvéxten och andelen bjork/barr. | bérjan av 2022 kommunicerades
att “réjningsarbetet framéver ska intensifieras och en vésentligt forhdjd rojningstakt planeras
under 2022 i Lettland”. Under 2022 har 324 hektar ungskog réjts jamfort med 104 hektar ar 2021.

Till h6ger: En under sommaren 2022 réjd bjérkskog
néra Cesis, Lettland. Sparade trdd har fatt béttre
tillvéxtférutséattningar.

Under aret aterbeskogades 21,5 hektar (efter tidigare féryngringsavverkning) genom manuell
plantering av gran och tall. Resterande féryngringsarealer har aterbeskogats genom naturlig

foryngring i enlighet med gallande myndighetskrav.
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Arsredovisning 2022 Skogstond Baltikum AB (publ) Org.r 559188-5735

Lénsamma avverkningar

Under aret har priserna pa skogsravara stigit fran redan héga nivaer inom alla sortiment. Det har
varit lsnsamt att avverka och péa sa satt erhalla kassafléde for ovan namnda skogsbruksatgérder.

Arets volymtillvéxt &r mer &n dubbelt s& stor som éarets avverkningar.

14 400 kubikmeter avverkades och saldes till ett avverkningsnetto om 804 TEUR, motsvarande i

genomsnitt 56 EUR per kubikmeter.

Till vénster: Skogsfond Baltikums
skogsforvaltare i véstra Lettland,
Uldis Dizkalns, visar upp ett
avverkningsmoget granbestand
férberett for slutavverkning.
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Arsredovisning 2022 Skogstond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Planteringsprogram 2023-2024

Plantering av obeskogad mark (beskogning), gors i huvudsak pa& nedlagd/évergiven
jordbruksmark, och okar tillvaxten samt skogsmarksarealen. Samtidigt lagras mer koldioxid in
genom fotosyntes. | slutet av 2021 initierades ett planteringsprogram. Under 2022 har allt
markinnehav analyserats, ndrmare hélften av den obrukade jordbruksmarken har valts ut som
lamplig for beskogning. Beskogningsansdkningar har skickats in och férberedelsearbete med
skapande av kolkrediter har gjorts. Berérda kommuner och myndigheter har godként

planteringsplaner pa drygt 500 hektar.

De utvalda markerna som ska beskogas ska iordningstallas for plantering (markberedas och vissa
fall &ven stadas rent fran buskar). Plantering planeras ske under var och hést 2023, och vissa
delar kan komma att planteras ar 2024. Plantor av tréddslagen bjork, gran och poppel &r bestéllda.
Ungefarlig arealférdelning for planteringsprogrammet: bjork 48 %, gran 40 %, poppel 12 %.
Kostnaden for detta ar upp till 2 000 EUR per hektar och bekostas av kassafléde enligt ovan. Pa

delar av programmet kan bidrag erhallas.

Till héger: | maj 2022 etablerades 18,5 hektar snabbvéxande poppel pé en
tidigare jordbruksfastighet 100 km nordvdst om Kaunas, Litauen. | .
september fyra manader senare har manga poppelplantor véxt om vd.
Etableringen ser bra ut efter férsta sommaren. Arealen registreras och
férbereds for skapande av kolkrediter. Dessa 18,5 hektar &r utéver

Planteringsprogram 2023+.

Skogsfond Baltikums planerade planteringsprogram har som mal att 6ka innehavets totala tillvaxt

genom Okad skogsareal.

Till vdnster: En obeskogad mark véster om
.« Dobele i Lettland, som planeras att
™ beskogas under 2023.
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Arsredovisning 2022 Skogstond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Intakter, kostnader och resultat

Arets intakter fran avverkningar, arrenden och stéd var 1 039 TEUR (239). Koncernens totala
kostnader uppgick till -1 563 TEUR (-1 029) inklusive finansiella kostnader och skatt.
Moderbolaget i Sverige hade kostnader fér AlF-férvaltning, forvaringsinstitut, bérsplats, legal
radgivning och ovrigt. Dotterbolagen i Lettland och Litauen hade kostnader for skogsférvaltning,

skogsbruksatgarder, legal radgivning, rénta och 6vrigt.

Resultatet paverkades av vardeférandring av skog och mark. Vardeférandringen for 2022
paverkade resultatet positivit med 8 142 TEUR (1 835). Resultat efter skatt for 2022 uppgick till
7 618 TEUR (1 046), varav hanférligt till A-aktier 6 209 TEUR (926), vilket motsvarar 36,42 EUR

per A-aktie (6,34).
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Arsredovisning 2022 Skogstond Baltikum AB (publ) Org.nr 359188-5735

Organisation

Skogsfond Baltikum AB (publ) ar en bérsnoterad alternativ investeringsfond, AIF, med licensierad
AlF-férvaltare samt forvaringsinstitut. Skogsfond Baltikum &ger tre lokala skogsfastighetsbolag i
Baltikum. Skogsférvaltningsorganisationen &r regionindelad i tre regioner i Lettland och en i
Litauen. Organisationen fér koncernen vid utgangen av 2022 sammanfattas nedan.

INVESTERARE
Cirka 1 000 st som tillfdrt ungefar
188 MSEK (180 346 A-aktier)
""""" 4

\,..I Barsplats

1 NGM Nordic

: = L -:lrs“.:den

rtf: lut h
Portfaljbeslut 3 1 i
Regelefterlenad &varcenng | Aol 4§ Skogsfond Baltikum AB (publ)
s : & |
Riskhantering \ s Styrelse: Ordf Sture Karlsson och tre ledamater
_____ ot e e e : " y f
o o l' Intertrust :— | Ledning: vd Carl Olev}, adminstration leva Fogele
Verifiering av tillgéngarna | Forvaringsinstitut : Advisory Board: Fem ledaméter
& —=x] [ =]
== == po—
~700 hektar mark ~7 300 hektar mark ~1 000 hektar mark
SIA Vadakstes mezi "S1A Latvijas Mezu Agentura" "UAB Baltijos Misku Fondas"
Skogsfond Baltikum 100 % Skogsfond Baltikum 100 % Skogsfond Baltikum 100 %

7 ¥

1 H 1
[P . o e ————— ~ !--_-.....- e m——————
| Skogsforvarv & -férvaltning: Skogsfdrvaltning: "SUSAB" & "Foran Boltic” | Skogsforvarv & -forvaltning: 1
1 "Ozols du™ Férvarv: Oberoende team pa uppdrag 1 : "UAB Forest Management" :
|‘ {styrs & beslutas av Carl QlEn/AIFM) H {styrs & bestutas av Cori Olén/AIFM) 'l | (styrs & beslutas ov Cart Oién/AIFM) 1

i A ’ A - N e e

Till héger: Fran skogs-Elmia 2022. Karlis
Skrastins skogsférvaltare 6stra Lettland, Carl Olén
vd, leva Fogele administration, Uldis Dizkalns
skogsférvaltare véstra Lettland.

Till vénster: Eriks Goldbergs, skogsférvaltare centrala
Lettland och Anders Olsson, skogsférvaltning och férvéarv
Litauen.
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Arsredovisning 2022 Skogstond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Kapitalanskaffning och upptagna lan

Ackumulerat investerat kapital fére emissionskostnader till sista december 2022 i Skogsfond
Baltikum var cirka 187,9 MSEK och kommer fran emissioner genomférda 2019 — 2022.

Totalt upptogs nya lan om 2 211 TEUR under aret. Koncernens soliditet &r 72,9 % (68,3 %).
Aktuell belaningsgrad &r totala lan dividerat med totala tillgdngar, det vill sédga 26 % (31 %).
Maximal belaningsgrad ar enligt investeringspolicyn satt till maximalt 50 % vid varje given tidpunkt

samt max 30 % pa lang sikt.

Marknaden fér skogsravara och skogsfastigheter

Under 2022 steg virkespriserna i borjan av aret fran redan héga nivaer och priset pa tall- och
grantimmer har under stora delar av aret overstigit 100 EUR per m*fub vid bilvag i bade Lettland
och Litauen. Detta huvudsakligen till félid av 6kad global efterfragan pa konstruktionsvirke och
importrestriktioner fran konfliktlander pa grund av krig och inflation. Aven priset pa bjérkfanér har
overstigit 100 EUR per m*fub vid bilvég. Marknaderna for skogsravara har démpats under andra

halvan av aret.

Skogsfond Baltikum ser att intresset for skogsfastigheter i Lettland har 6kat under 2022 och
konkurrensen har hardnat om stérre portfoljer. Marknaden for skogsfastigheter i Litauen
praglades fortfarande av hardare dgar- och avverkningsrestriktioner &n Lettland, trots det steg

priserna under aret.

Skogsfond Baltikum bedémer att marknaden for fortsatta forvarv av enskilda skogsfastigheter och
fastighetsportféljer i Baltikum &r mindre gynnsam éan tidigare da priserna &r hogre &n for ett par
ar sedan. Utbudet av skogsfastigheter till salu ar lagre &n tidigare och det ar allt viktigare att vara

selektiv vid forvarv.
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Arsredovisning 2022 Skogstond Baltikum AB (publ) Org.nr 359188-5735

Aktierna

Totalt uppgick antalet aktier till 280 346 st varav 180 346 st A-aktier med en rdst vardera och
100 000 st stamaktier med 10 roster vardera. A-aktien ar upptagen for handel pa NGM Nordic
AIF Sweden sedan 2019-06-28.

Skogsfond Baltikum A, rapporterat eget kapital och kursutveckling

1800
1700 -
1600 o -
Eget kapital per A-aktie e
1500 B AL 7 ;
—— Aktiekurs
1400 , :

1300
1200
1100

1000 RA

900 . - . . : : ; :
Q121 Q221 Q321 Q4-21 Q122 Q222 Q322 Q4-22 Qi-23

Ovan illustreras aktiekursen for A-aktien (bla linje) fran 2021-01-01 till 2023-02-14 samt
kvartalsvis faststélld och rapporterat eget kapital per A-aktie (orange linje). Nar substansen, det
vill sdga det rapporterade egna kapitalet per A-aktie, ar hdgre &n senast betalda aktiekurs

foreligger en sa kallad substansrabatt.
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Arsredovisning 2022 Skogstond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Principer for bolagsstyrning

Skogsfond Baltikum AB ("Bolaget”) tillampar svenska lagar, Svensk kod fér bolagsstyrning och
interna riktlinjer fér sin bolagsstyrning. Bolaget har uppréattat den har bolagsstyrningsrapporten i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”).

Bolaget tillampar dven Nordic Growth Market’s ("NGM”) regelverk for bolag som &r noterade pa
NGM Nordic AIF Sweden samt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder

("LAIF).

Koden tillampas fran borsnotering som gjordes den 28 juni 2019. Riktlinjerna avseende Koden
finns att tillgd pad den hemsida som tillhdér Kollegiet fér svensk bolagsstyrning
(www.bolagsstyrning.se).

Interna riktlinjer for bolagsstyrning sasom bolagsordning, instruktioner och arbetsordning for
styrelse respektive vd samt processbeskrivning for intern kontroll finns att tillga hos Bolaget.

| den hér bolagsstyrningsrapporten beskrivs bolagsstyrningen, den interna kontrollen, ledningen
och forvaltningen i Bolaget. Koden tillater att avvikelser frAn normer gérs om dessa avvikelser
beskrivs med angivande av skal och alternativ 16sning. Bolaget har gjort avvikelser fran Koden
som presenteras i avsnittet "Avvikelser fran Koden”.

System for intern kontroll och riskhantering
Den interna kontrollen bygger pa riktlinjer, ansvarsférdelningar och arbetsférdelningar som foljs

upp for efterlevnad och som utvarderas kontinuerligt. Risker for fel i den finansiella rapporteringen
identifieras, analyseras och elimineras pa en kontinuerlig basis genom nya eller &ndrade riktlinjer
for den interna kontrollen. Styrelsen foljer upp beddémningen av den interna kontrollen bl. a.
genom kontakter med bolagets externa revisorer samt utvérderar den regelbundna
rapporteringen fran AlF-férvaltaren som sker vid styrelseméten samt vid behov. Styrelsen
inhamtar och granskar AlF-férvaltarens antagna policys och riktlinjer vilka formaliserar arbetet
kring finansiell rapportering och internkontroll, samt utvérderar att dessa &r &ndamalsenliga och
kontrollerar att de efterlevs. Styrelsen granskar intern kontroll i samband med finansiell
rapportering genom att verksamheten rapporterar status i arbetet med finansiella rapporter.
Rapporteringen fran verksamheten till styrelsen géllande finansiell rapportering géller saval
reviderad arsredovisning samt 6versiktligt granskad halvarsrapport. Mot bakgrund av detta och
med beaktande av bolagets storlek har styrelsen vid sin utvérdering bedémt att det inte finns

nagot behov av en formell internrevisionsfunktion.
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Aktierna
Bolagets A-aktie gar under kortnamnet SKOG A, har ISIN-kod SE0012453686, och ar upptagen

for handel pa NGM Nordic AIF Sweden sedan 2019-06-28.

Antalet aktier efter registrering av aktierna uppgick vid arets slut till 280 346 st varav 180 346 st
A-aktier som &r boérsnoterade och 100 000 st stamaktier som ej ar bérsnoterade. Bolagets alla
aktier &r denominerade i euro, 0.49 EUR per styck, och aktiekapitalet uppgick saledes fill totalt
137 369,54 EUR.

Aktiedgarnas rostratt

Aktierna kan vara stamaktie och A-aktie. Stamaktie berattigas tio (10) réster vardera, och A-aktier

berattigas en (1) rést vardera.

De tio storsta dgarna samt fordelning av réster 2022-12-31

Nio roststarkaste L S . Andelavalla Andelav | Totaltantal .
aktiedgarna (89,5 %) stamfktler | A-alﬁtler { Antal aktier aktior AGktictha réster ‘ Rost-andel
(10 roster) | (1 rost)

*Forest Value AB se200] 450 56650|  20,21% 0,25% 562450 47,7%
Livland Skog AB 10000 45519 55519 19,80% 25,24% 145519 12,3%
**Nellbeck Invest AB 11000 500 11500 4,10% 0,28% 110500 9,4%
AS SEB Banka 10000 50 10050 3,58% 0,03% 100050 8,5%
Olsson & Hammarstrém Invest AB 10000 = 10000 3,57% 0,00% 100000 8,5%
Quick Enterprise Sweden AB 1200 400 1600 0,57% 0,22% 12 400 1,1%
Hertigdoémet Kurland Skog AB 0 10675 10675 3,81% 5,92% 10675 0,9%
Futur Pension 0 7571 7571 2,70% 4,20% 7571 0,6%
Petter Tiger 500 100 600 0,21% 0,06% 5100 0,4%
Other 1100 115081 116181|  41,44% 63,81% 126081 10,7%
Summa 100000 180 346 280 346 100% 100% 1180346 100%

*Kontrolleras av Carl Olén, A-aktier avser dven personligt innehav

*Kontrolleras av Johan Nellbeck, A-aktier avser privat innehav.

14 (48)

Transaction 09222115557491591533

Signed SK, DP, PT, AB, CO, MN



Arsredovisning 2022 Skogsfond Baltikum AB (publ) Org.nr 559188-5735

Bolagsstdmma

Bolagets hogsta organ ar bolagsstdmman dér alla aktiedgare har ratt att delta antingen
personligen eller genom ombud. Arsstdmman véljer Bolagets styrelse och styrelsens ordférande,
faststaller Bolagets och koncernens balans- och resultatrdkningar, beslutar om disposition av
resultatet samt beslutar om ansvarsfrihet foér styrelseledaméter och vd. Arsstdimman véljer ocksa
bolagets revisorer samt beslutar om dndring av bolagsordning. Arsstdmman beslutar dven om
styrelsearvode samt godkdnner principerna for ersattningar och andra anstéliningsvillkor foér
koncernledningen. Vid arsstdmman har varje aktiedgare som huvudregel rétt att rosta for alla sina
aktier. Arsstdmmans beslut fattas med enkelmajoritet av de ldmnade résterna. Till skydd for de
mindre aktiedgarna ska dock vissa beslut fattas med kvalificerad majoritet av de Ilamnade rosterna
och de vid stamman foretradda aktierna. Dessutom géller som en generell minoritetsskyddsregel
att bolagsstamma inte far fatta beslut som kan ge en otillbérlig férdel for viss aktiedgare eller

innebéra en nackdel for bolaget eller annan aktiedgare.

Bolaget har under 2022 hait bolagsstdmma

o Bolagsstamma holls 2022-06-15, dar stdmmobeslut fattades om omvalja ledaméterna;
Daniel Palm, Sture Karlsson, Petter Tiger och Anders Bennstrom. Christina Lindback,
Peter Montgomery och Daniel Magnusson avbéjde omval. Stdmman beslutade att vélja
Sture Karlsson till ny ordférande.

e Stamman beslutade att ge ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och den verkstéllande
direktoren.

e Stamman beslutade att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission.

e Baker Tilly Stint AB &r sedan Bolagets grundande bolagets revisor och Mikael Nilsson
omvaldes som huvudansvarig revisor.

Bolagsstdmman avseende ar 2022

Néasta bolagsstamma for aktiedgare i Bolaget hélls den 15 juni 2023 i Stockholm. Kallelse fill
denna bolagsstdmma kommer att ske enligt bolagsordningens bestdmmelse samt félja de krav
som gaéller enligt Koden och aktiebolagslagen.
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Styrelsens ansvar

Enligt den svenska aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning ansvarar styrelsen for att
uppratta 6vergripande, langsiktiga strategier och mal, faststalla budget och afférsplaner, granska
och godkanna bokslut samt fatta beslut i fragor rérande investeringar och betydande férandringar
i Bolagets organisation och verksamhet. Styrelsen utser ocksa bolagets vd.

Skogsfond Baltikum AB (publ) klassificeras som en s.k. alternativ investeringsfond (AIF) utifran
AIFM-direktivet. Bland annat innebar regelverket att Bolagets aktier ska vara upptagna till handel
pa reglerad marknad och att det ska anlitas ett férvaringsinstitut fér sdkerstéllande av att bolagets
investeringar administreras pa ett &ndamalsenligt satt. Intertrust Depositary Sweden AB har
utsetts till leverantdr av denna tjanst. Bolaget ska ha utsett en AlF-férvaltare for att uppfylla
kraven. AIFM Capital AB utsags 2021-04-30 till Bolagets externa AlF-forvaltare. Styrelsen har till
uppgift att sékerstélla och utvardera att det avtal som finns mellan Fondbolaget och dess AlF-
forvaltare fullfoljs samt tillse att den l6pande rapporteringen som gors till Finansinspektionen
genomforts med ratt innehall och vid ratt tidpunkt.

Styrelsens sammanséttning

Styrelsens ordférande utvarderar styrelsearbetet, dess arbetsform och effektivitet. Utvérderingen
gors efter varje rakenskapsar. Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen best& av minst tre
och hogst sju ledamoter med hogst tva suppleanter. Styrelsen bestod vid utgangen av 2022 av
foliande fyra ordinarie ledaméter; Daniel Palm, Anders Bennstrém, Petter Tiger och Sture
Karlsson som ordférande.

Styrelsens ledamoéter &r oberoende i férhallande till Bolagets ledning och AlF-férvaltare.
Bolagsstdmman och bolagets styrelse har gjort bedémningen att styrelsens sammansattning &r
tillfredsstallande vad géaller kompetens och bakgrund.
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Styrelsen for perioden

Information om styrelseledaméterna i Skogsfond Baltikum

Samtliga styrelseledamoéter och ledande befattningshavare har en bred erfarenhet av
investeringar i skog, fran den finansiella sektorn, fran bolagsutveckling och noterade bolag, samt
juridisk kompetens att hantera fragor som kan uppkomma inom ramen for verksamheten.

StL;fe Karlsson

Styrelseordférande

40 ars erfarenhet av svensk skogsindustri och virkesanskaffning i Ostersjsomradet, f. 1955.
Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande fér Egendomsnamnden Vésteras Stift samt for
Vasteras Stift Skogar AB. Verkstéllande direktér och styrelseledamot Ragvaldsberg konsult och
utbildning AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstdllande direktér och styrelseledamot i
Skogségarna Mellanskog Ekonomisk férening. Styrelseledamot i Biometria ek. fér, Setra Travaror
AB och Setra Group AB.

Bakgrund: Tidigare vd for Skogsdgarna Mellanskog i 8 &r och d& &ven bl.a. styrelseledamot i
traindustriféretaget Setra Group AB. Tidigare bl.a. chef pa regional skogsmyndighet och
branschorganisation for sagverksindustrin samt biobransleféretag. Jagmastare, SLU Umea.

Innehav: 350 A-aktier.

Daniel Palm

Styrelseledamot

20 ars erfarenhet av féretagsledning, f. 1975

Ovriga nuvarande uppdrag: Verkstéllande direktor och styrelseledamot i Quick Enterprise
Invest Sweden AB. Styrelseordférande i WeAgree AB. Styrelseledamot i Vestatia Holding AB,
Vestatia AB och Mr. Graham of Sweden AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Cailic AB. Styrelseledamot i
ForetagsEkonomerna i Stockholm AB, Emperians Services AB, Milli & Co Investment Malmé AB,
Ben Entreprenad Express AB, Byralddan nr 27 AB, Emelie Walles AB, Booxmatch AB, Byggjatten
Entreprenad AB, Akan Fastigheter AB, Akan Holding AB, Hauron Invest AB och HC Commerce AB.

Bakgrund: Senior Management Consultant pd Quick Enterprise Invest. Projektledare for
utvecklingen av betalappen Swish och IT-konsult inom finansiella tjanster pa bl.a. Accenture,
Ernst & Young och Cap Gemini. Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm.

Innehav: 1 200 stamaktier och 400 A-aktier.
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Petter Tiger

Styrelseledamot

Kommunikatdr och entreprendr, f. 1975

Ovriga nuvarande uppdrag: Verkstéllande direktér (grundare) och styrelseordférande Lantero
AB. Verkstéllande direktér och styrelseledamot i Goffels AB. Styrelseordférande for Aigine AB
samt fér Mahvie Minerals AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Copperstone Resources AB (publ) och
Avalon Minerals Viscaria AB.

Bakgrund: Tidigare bland annat presschef pa SCA och IR-ansvarig pa Trio och Teligent.
Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm.

Innehav: 500 stamaktier och 100 A-aktier.

Anders Bennstrom

Styrelseledamot
Séakerhetsexpert inom ledningssystem, krisberedskap och fotalférsvar, f. 1968

Ovriga nuvarande uppdrag: Senior sikerhetskonsult pa 2Secure AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Bakgrund: Lang erfarenhet av att utveckla organisationers strategiska ledningsférmaga inom
informationsséakerhet, krisberedskap, totalférsvar och sakerhetsskydd. Fil Kand statsvetenskap,
Karlstad universitet samt Férsvarshégskolan.

Innehav: 10 stamaktier och 5 A-aktier.

Valberedningens sammanséttning

Bolaget har for narvarande ej etablerat nagon formell valberedning. Motivet till denna avvikelse
fran Koden ar att ett sarskilt organ utsett av aktiedgarna inte anses behévas. Nomineringen av
styrelseledaméter hanteras av styrelsens ordférande i samréad med huvudégarna infor
arsstdmman.

Revisionsutskott

Bolaget har valt att 1ata hela styrelsen utgéra revisionsutskott. Revisionsutskottets uppgifter
framgar av styrelsens arbetsordning. Revisionsutskottet ska bland annat évervaka bolagets
finansiella rapportering, 6vervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll och riskhantering, halla
sig informerat om revisionen av arsredovisningen, granska och évervaka revisorernas opartiskhet
och sjalvsténdighet med forslag till stdmmobeslut om revisorsval.
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Erséttningsutskott

Bolaget har valt att lata hela styrelsen utgéra ersattningskommitté. Erséttningsutskottets
huvudsakliga uppgifter bestar bland annat i att bereda fragor om erséttningsprinciper, erséttningar
och andra anstallningsvillkor fér bolagsledningen.

Revision

Bolagets revisorer granskar styrelsens och vd:s forvaltning av bolaget och kvaliteten pa bolagets
redovisningshandlingar och rapporterar resultatet av sin granskning till aktiedgarna genom
revisionsberéttelsen, vilken framléggs pa arsstamman. Dessutom kan bolagets revisor Iamna en
redogérelse for sina iakttagelser direkt till styrelsens ordférande om sa bedéms nodvéandigt.
Revisor viljs av arsstamman for en period av ett ar.

Avvikelser fran Koden ,
Bolaget foljer Svensk kod for bolagsstyrning med féljande undantag;

e Bolaget har inte nagon sarskild funktion for internrevision. Styrelsen utvérderar behovet av en
sadan funktion och har beddmt att det I6pande interna arbetet med intern kontroll, som
foretradesvis utférs av féretagsledningen och AlF-forvaltaren, utgér en ftillracklig
granskningsfunktion med hénsyn till bolagets verksamhet.

e Styrelsen har inte inréttat ett ersattningsutskott med bakgrund till att ingen 16n utgar till ledande
befattningshavare i bolaget. Styrelsens ersattning beslutas av arsstamman.

o Bolaget har ingen valberedning. Med hansyn till Bolagets verksamhet och réstférdelning har
styrelsen bedémt att Bolaget ej behover ha en valberedning. Styrelsen &r ansvarig for att val
av styrelse och revisor utférs genom en tillfredstéllande process.

EKONOMISK STALLNING OCH RESULTAT

Forslag till resultatdisposition, EUR

Till bolagsstammans férfogande star:

Fri overkursfond 16 956 354
Balanserat resultat -996 006
Arets resultat -482 464

15 477 884

Styrelsen foreslar, att de samlade vinstmedlen disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rékning 15 477 884
Totalt balanserade vinstmedel 15 477 884
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Arsredovisning 2022

Skogstond Baltikum AB (publ)

Org.nr 559188-5735

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat-

och balansrakningar samt kassaflédesanalyser med noter.

FLERARSOVERSIKT 2022 2021 2020 2018/2019
Resultatrakningar, TEUR
Nettoomséattning 1001 239 5 -
Ovriga rérelseintékter 38 - - -
Rorelsens kostnader -1 184 -890 -478 -114
Operativt rérelseresultat -145 -651 -473 -114
Finansnetto =277 -137 -73 -43
Vardeféréndring skog 8 142 1835 1469 613
Resultat fore skatt 7720 1048 923 457
Skatt -102 -2 - -
Arets resultat 7618 1 046 923 457
Rapport éver totalresultatet for aret
Arets resultat 7618 1046 923 457
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat for aret 7618 1046 923 457
Balansrdakningar, TEUR
Anlaggningstillgangar, ej rantebarande 34 807 22 026 17 960 1892
Kortfristiga fordringar, ej rantebarande 55 77 40 1036
Likvida medel och réntebarande fordringar 2172 1600 1608 7 518
Summa tillgangar 37 034 23703 19 609 10 446
Eget kapital 27 003 16 192 15209 10 154
Réntefria skulder och avséttningar 502 192 123 292
Réantebdrande skulder 9 529 7 319 4277 -
Summa eget kapital och skulder 37 034 23703 19 609 10 446
Kassaflode, TEUR
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -113 -740 328 -869
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 775 -2 231 -14 627 -1 267
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5 538 2979 8 409 9697
Arets kassafldode 650 8 -5 890 7 561
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Nyckeltalséversikt

2022 2021 2020 2018/2019
Nyckeltal
Soliditet, % 72,90% 68,30% 77,60% 97,20%
Skuldsattningsgrad, gar 0,37 0,46 0,29 0,03
Antal aktier vid arets utgang, st 280 346 245 960 245 960 201726
Genomsnittligt antal aktier under aret, st 270 472 245 960 225 161 109 519
Antal A-aktier vid arets utgang, st 180 346 145 960 145 960 101 726
Genomsnittligt antal A-aktier under aret, st 170 472 145 960 125 161 9519
Eget kapital per aktie, EUR 96,32 65,83 61,83 50,33
Nettoresultat per aktie, EUR 28,17 4,25 4,10 4,17
Eget kapital per A-aktie, EUR 140,08 108,67 102,80 98,72
Nettoresultat per A-aktie, EUR 36,42 6,34 9,73 41,46
Eget kapital per stamaktie, EUR 17,40 3,31 2,10 1,11
Investeringar, TEUR 2022 2021 2020 2018/2019
Forvarv av mark 2 444 667 6 250 624
Forvarv av stdende skog 2195 1562 8 368 636
Forvéarv av nyttjanderattigheter 0 0 0 26
Ovriga investeringar 1 2 0 0
Personal
Medelantal anstéllda, st 1 0 1 1
Kostnadsférda loner (inkl. soc.), TEUR 57 25 17 4
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Koncernens Not
Resultatrikning, TEUR

Rorelsens intikter

Nettoomséttning

Ovriga rérelseintékter

Summa rorelseintakter 5

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 2.1
Ovriga rérelsekostnader

Summa roérelsekostnader

~N @

Operativt rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 8
Finansiella kostnader 8
Finansnetto

Vardeforandring skog 3,12
Resultat fore skatt

Aktuell skatt 9
Uppskjuten skatt 9

Arets resultat

Rapport 6ver totalresultatet, TEUR
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat fér aret

Resultat per aktie, alla aktieslag EUR
Resultat per A-aktie, EUR

Antal aktier efter utspadning

Arets totalresultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Transaction 09222115557491501533 i) Signed SK, DP, PT, AB, CO, MN
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2022-01-01
-2022-12-31

1 001
38
1039

-326
777
-57

-1

-23

-1 184

-145

0
=277
=277

8 142

7720

-42
-60

7 618

7618
7 618
28,17
36,42
280 346

7618
0

2021-01-01
-2021-12-31

239
239
-158

-707
-25

-890

-651

-137
-137

1835

1048

-2
0

1046

1046

1 046
4,25
6,34
245 960

1046
0
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Koncernens
Balansrikning, TEUR

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Skogsmark och 6vrig mark

Biologiska tillgangar, véxande skog
Ovriga materiella anléaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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7 541
14 483
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1677

23703
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Koncernens
Balansrikning, TEUR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Langfristiga lan fran kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Avséttningar
Uppskjuten skatt
Summa avsattningar

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Aktuella skatteskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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7 319

108
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Koncernens forandring i eget kapital,

Skogsfond Baltikum AB (publ)

Org.nr 559188-5733

TEUR
Ovrigt Balanserat
tillskjutet och arets
Aktiekapital kapital resultat Totalt
Ingaende eget kapital 1 januari 2019 49 0 0 49
Arets resultat stamaktier - - 62 62
Arets resultat A-aktier - - 395 395
Nyemission A-aktier 9 1668 - 1677
Inbetald, ej registrerad emission A-
aktier 41 8 282 - 8 323
Kapitalanskaffningskostnader - -352 - -352
Utgaende eget kapital 31 december
2019 929 9 598 457 10 154
_Ingaende eget kapital 1 januari 2020 99 9 598 457 10 154
Arets resultat stamaktier - - 100 100
Arets resultat A-aktier - - 823 823
Nyemissioner A-aktier 22 4 477 - 4 498
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -367 - -367
Utgaende eget kapital 31 december
2020 121 13 708 1380 15 209
Ingaende eget kapital 1 januari 2021 121 13708 1380 15 209
Arets resultat A-aktier - - 926 926
Arets resultat stamaktier - - 120 120
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -62 - -62
Utgaende eget kapital 31 december
2021 121 13 646 2425 16 192
Ingaende eget kapital 1 januari 2022 121 13 646 2425 16 192
Arets resultat A-aktier - - 6 209 6 209
Arets resultat stamaktier - - 1409 1409
Nyemissioner A-aktier 16 3 287 - 3 303
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -111 - -111
Utgaende eget kapital 31 december
2022 137 16 822 10 044 27 003
Eget kapital hanforligt till A-aktiedgarna 88 16 822 8354 25263
Eget kapital hanforligt till stamaktiedgarna 49 0 1691 1740
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Koncernens Not 2022-01-01 2021-01-01

. -2022-12-31 -2021-12-31
Kassaflodesanalys, TEUR
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat -145 -651
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:
Avskrivningar 1 1
Betalade rantor -199 -120
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -343 =770
Kassaflode fran fordandring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar 21 -37
Forandring av Kortfristiga skulder 209 67
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -113 -740
Investeringsverksamheten
Investeringar i mark -2 443 -668
Investeringar i skog -2 331 -1 561
Investeringar i maskiner och inventarier -1 -2
Investeringar i nyttjanderattigheter 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 775 -2 231
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 3438 0
Kapitalanskaffningskostnader -111 -62
Upptagna lan 2211 3 041
Kassafl6éde fran finansieringsverksamheten 5538 2979
Arets kassafléde 650 8
Likvida medel vid arets bérjan 1600 1608
Kursdifferens i likvida medel -78 -16
Likvida medel vid arets slut 2172 1600
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Moderbolagets
Resultatrikning, TEUR

Rorelsens intidkter
Nettoomséttning
Summa rorelsens intidkter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Summa roérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter

Finansiella kostnader

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Arets resultat

Rapport over totalresultatet, TEUR
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat for aret

Transaction 09222115557491591533

3

Skogstond Baltikum AB (publ)

Not

Signed SK, DP, PT, AB, CO, MN

2022-01-01
-2022-12-31
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-369
-24
-393

-393

-90
-90

-483
-483

-483

-483

-483
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2021-01-01
-2021-12-31
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-465
-25
-490

-490

-17
-17

-506
-506

-506

-506

-506
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Moderbolagets
Balansrikning, TEUR

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Fri overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantodrsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Transaction 09222115557491591533

Org.nr 559188-5735

Not 2022-12-31

13

15

16, 20

18

Signed SK, DP, PT, AB, CO, MN

13 598
13 6598

1940

21
1 961
1262
3223

16 821

137
137

16 956
-996
-483

15 478

16 615

1137

58
1206

16 821

2021-12-31

12 356
12 356

340

13
353
137
490

12 846

121
121

13 646
-490
-506

12 650

12771

28

45

75

12 846
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Moderbolagets
Forindring i eget kapital, TEUR

Org.nr 559188-5735

Balanserat
. och arets

Aktiekapital Overkursfond resultat Totalt
Ingaende eget kapital 1 januari
2019 49 0 0 49
Arets resultat - - -146 -146
Nyemission A-aktier 9 1 668 - 1677
Inbetald, ej registrerad emission A-
aktier 41 8 282 - 8 323
Kapitalanskaffningskostnader - -352 - -352
Utgaende eget kapital 31 december
2019 99 9 598 -146 9 551
Ingaende eget kapital 1 januari
2020 929 9 598 -146 9 551
Arets resultat - - -344 -344
Nyemissioner A-aktier 22 4477 - 4 498
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -367 - -367
Utgaende eget kapital 31 december
2020 121 13 708 -490 13 339
Ingaende eget kapital 1 januari
2021 121 13708 -490 13 339
Arets resultat - - -506 -506
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -62 -62
Utgaende eget kapital 31 december
2021 121 13 646 -996 12771
Ingaende eget kapital 1 januari
2022 121 13 646 -996 12771
Arets resultat - - -483 -483
Nyemissioner A-aktier 16 3422 - 3438
Kapitalanskaffhingskostnader A-aktier - -111 - -111
Utgaende eget kapital 31 december
2022 137 16 957 -1.479 15 615
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Moderbolagets Not
Kassaflodesanalys, TEUR

Den I6pande verksamheten

Roérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet:
Avskrivningar

Betalade rantor

Kassafl6de fran den Iopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Kassafl6de fran forandring av rérelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar

Foérandring av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i andelar i koncernfoéretag

Investeringar i nyttjanderattigheter
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner

Kapitalanskaffningskostnader

Utbetalda lan

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Transaction 09222115557491591533

Signed SK, DP, PT, AB, CO, MN
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NOTER

Not 1, Allménna upplysningar

Skogsfond Baltikum AB (publ) har sitt sate i Stockholm. Foretagets A-aktie &r noterat pd NGM
Nordic AIF Sweden.

Adress: Valhallavagen 124, 114 41 Stockholm

Foretaget dger tva lettiska och ett litauiskt dotterféretag. Samtliga av féretagen ags till 100 %
och de ager och forvaltar skogsfastigheter i respektive land.

Skogsfond Baltikums A-aktie noterades pa NGM Nordic AIF den 28 juni 2019. Bolaget
stiftades 2018-12-03 och registrerades 2018-12-27. Det finns 100 000 (100 000) stamaktier
och 180 346 (145 960) A-aktier utgivna.

Bada aktieslagen har ett kvotvarde om 0,49 EUR per aktie.

Styrelsen har godként de finansiella rapporterna den 26 april 2023.

Not 2, Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for det rékenskapsar som avslutades den 31 december 2022 har
upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna (IFRS), sasom de har
antagits av EU, och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner", tillhérande
tolkningar utfardade av Radet for finansiell rapportering, samt den svenska
arsredovisningslagen. For den finansiella rapporteringen fér 2022 har koncernen tillampat
IFRS som faststallts av IASB (géllande IFRS per den 31 december 2022). Det ar ingen skillnad
mellan IFRS per den 31 december 2022 och IFRS sasom de har antagits av EU. De RFR 1
relaterade tolkningar som utfardats av Radet for finansiell rapportering star inte i konflikt med
IFRS, och det gor inte heller den svenska arsredovisningslagen, fér alla presenterade
perioder.

Nya redovisningsregler och tolkningar
Det féreligger inga forandringar av IFRS under 2022 som férvéantas ha en vasentlig paverkan
pa resultat och finansiell stallning fér koncernen.

Resultatmatt

Operativt rérelseresultat

Operativt rérelseresultat &r rorelseresultat fore vardeférandring av skog och reavinster fran
fastighetsforséljning.

Segmentsredovisning

| enlighet med definitionen av rérelsesegment i tilldmpliga redovisningsprinciper redovisar
koncernen enbart ett rérelsesegment. Utgangspunkten for att identifiera rapporterbara
rérelsesegment &ar den interna rapportering sasom den rapporteras till och f6ljs upp av
koncernens hogste verkstéllande beslutsfattare, vilket motsvaras av VD. Uppféljning sker av
rérelseresultatet for hela verksamheten sasom ett rérelsesegment.

Konsolideringsprinciper

Dotterféretag

| koncernen férekommer endast heldgda dotterféretag som star under ett bestdmmande
inflytande fran moderféretaget Skogsfond Baltikum AB. Bestdmmande inflytande innebér en
ratt att utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska
férdelar. Vid bedémningen om ett bestdmmande inflytande foreligger, ska potentiella
rostberattigade aktier som utan drojsmal kan utnyttjas eller konverteras beaktas.
Dotterféretag redovisas enligt forvdrvsmetoden. Metoden innebér att forvérv av ett
dotterféretag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar
dotterforetagets tillgangar och &vertar dess skulder och eventualforpliktelser. Det
koncernméssiga anskaffningsvéardet faststélls genom en forvarvsanalys i anslutning il
rorelseférvéarvet. | analysen faststélls dels anskaffningsvardet for andelarna eller rérelsen,
dels det verkliga vardet av férvarvade identifierbara tillgdngar samt évertagna skulder och
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eventualférpliktelser. Skillnaden mellan anskaffningsvardet for dotterféretagsaktierna och det
verkliga vardet av férvarvade tillgangar, 6vertagna skulder och eventualférpliktelser utgor
koncernmaéssig goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det férvéarvade
dotterféretagets nettotillgangar redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.
Dotterforetagets finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med
forvarvstidpunkten till det datum da det bestdmmande inflytandet upphor.

Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och orealiserade vinster eller
forluster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag,
elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utléndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta réknas om
til den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna redovisas i resultatrékningen, dels i
rérelseresultatet, dels i finansnettot beroende av underliggande transaktioners art. Icke-
monetéra tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvéarden omréknas till
valutakurs vid transaktionstillféllet.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Vardeforandringar avseende rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas i
rérelseresultatet medan vardeforandringar avseende finansiella fordringar och skulder
redovisas i finansnettot.

Poster i resultatrakningen

Forséljning av varor

Intékter for forsiljning innefattar i huvudsak avverkningsratter och timmer. Intakter for
forsaljning av varor redovisas i resultatrdkningen nar vésentliga risker och férmaner som &r
forknippade med varornas &gande har overforts till képaren. Om det rader betydande
osékerhet avseende betalning, vidhdngande kostnader eller risk for returer och om séljaren
behaller ett engagemang i den lI6pande forvaltningen som vanligtvis férknippas med &gandet
sker ingen intaktsforing.

Utférande av tjénsteuppdrag

Intékter for tjansteuppdrag kommer att innefatta transporter till industri, jakt, fiske och andra
naturupplevelser. Intdkter fran tjansteuppdrag redovisas i resultatrékningen nar det
ekonomiska utfallet for utfort tjansteuppdrag kan beréknas pa ett tillforlitligt séatt. Intakter
redovisas bara om det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillfalla féretaget.

Statliga stod

Ett statligt bidrag hanforligt till en biologisk tillgang redovisas som o6vrig rérelseintékt nar
villkoren &r uppfyllda. Bidrag periodiseras systematiskt i resultatrékningen pa samma sétt och
dver samma perioder som de kostnader bidragen ar avsedda att kompensera for. Statliga
bidrag relaterade till tillgangar redovisas i balansrékningen som en foérutbetald intdkt och
periodiseras som 6vrig rorelseintakt éver tillgangens nyttjandeperiod.

Intékter avseende leasingavtal

Intakter fran leasingavtal, sasom intékter fran jakt- och fiskeupplatelser, hyresintékter fran
uthyrda byggnader och o6vriga upplatelser kommer att redovisas som rorelseintakter i
resultatrakningen linjart 6ver avtalets leasingperiod.
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Erséttningar till anstéallda

Moderbolaget har under det gangna rakenskapsaret betalat ut erséttning till dess
styrelseledaméter i form av avtalat styrelsearvode.

Ersattningsnivaerna for helaret 2022 &r enligt féljande:

Styrelsens ordférande 100 000 SEK.

Styrelsens ledaméter: 22 000 SEK per person.

Inga ovriga erséttningar har betalats under aret.

Bolaget har inte iklatt sig nagra pensionsforpliktelser under aret.

Betalningar avseende operationella leasingavtal

Betalningar avseende operationella leasingavtal redovisas i enlighet med IFRS 16, vilket
innebéar att de redovisas som nyttjanderattstillgangar pa balansrékningens tillgangssida och
som avséttningar for forvarv av dessa nyttjanderéttigheter pa balansrdkningens skuldsida.
Tillgangarna skrivs av linjart under I6ptiden och motsvarar de betalningar som gjorts under
aret.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intdkter och kostnader bestar av ranteintédkter pad bankmedel, fordringar och
rantebarande vardepapper, utdelningsintakter, rantekostnader pa lan, orealiserade och
realiserade vinster pa finansiella placeringar och derivatinstrument som anvénds inom den
finansiella verksamheten samt valutakursdifferenser.

Utdelningsintékt redovisas nar ratten att erhdlla betalning faststallts.

Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrakningen utom da underliggande transaktion redovisas i évrigt totalresultat eller i eget
kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i 6vrigt totalresultat respektive eget kapital.

‘Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning av
de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hér dven
justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med utgéngspunkt i temporéra
skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder. Féljande
temporara skillnader beaktas inte: temporar skillnad som uppkommit vid férsta redovisningen
av goodwill, férsta redovisningen av tillgangar och skulder som inte &r rorelseférvérv och vid
tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat samt
temporéra skillnader hanforliga till andelar i dotter- och intresseféretag som inte férvéantas bl
aterférda inom o6verskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
redovisade varden pa tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som &r
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hér aven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjutna  skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms
sannolikt att de kan utnyttjas.

Poster i balansrdkningen

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrékningen om det ar sannolikt
att framtida ekonomiska férdelar kommer att komma féretaget till del och anskaffningsvardet
for tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Materiella anlaggningstillgdngar redovisas
till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvéardet ingar inképspriset samt kostnader direkt hanférbara till
tilgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
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anskaffningen. Exempel pa direkt hénférbara kostnader som ingér i anskaffningsvéardet ar
kostnader fér leverans och hantering, installation, lagfarter, konsulttjanster och juristtjanster.
Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar nedan.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort ur balansrakningen vid
utrangering eller avyttring eller nar inga framtida ekonomiska férdelar véantas fran anvéndning
eller utrangering/avyttring av tillgangen.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet endast om det &r sannolikt att de framtida
ekonomiska fordelar som &r férknippade med tillgangen kommer att komma foéretaget till del
och anskaffningsvérdet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Biologiska tillgangar - vdxande skog

Enligt IFRS ska skogstillgangarna delas upp pa biologiska tillgadngar (vdxande skog), vilket
redovisas enligt IAS 41, och mark, vilket redovisas som materiell tillgang. IAS 41 innebar att
vdaxande skog vid varje bokslutstillfalle ska varderas och redovisas till verkligt varde.
Forandringar i verkligt varde redovisas i resultatrakningen. Se dven not 3.

Avskrivningsprinciper

Anskaffningsvardet skrivs av till restvardet linjart dver nyttjandeperioden. Mark avskrivs inte
alls. Ovriga materiella anlaggningstillgangar utgérs av maskiner och inventarier. Dessa skrivs
av linjart éver 5 ar. Bedomning av en tillgangs restvarde och nyttjandeperiod gérs arligen. En
tillgang skrivs ned om dess redovisade vérde 6verstiger dess bedémda atervinningsvérde.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nér féretaget blir part till
instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrékningen nér faktura har
skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att
betala, dven om faktura dnnu inte har mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura
mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar réattigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller féretaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller fér del av en finansiell
tlllgang En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller
pa annat satt utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen som utgér den dag da
foretaget forbinder sig att férvarva eller avyttra tillgangen. Vid varje rapporttillfélle utvarderar
foretaget om det finns objektiva indikationer pa att en finansiell tillgang eller grupp av
finansiella tillgangar &r i behov av nedskrivning.

Kundfordringar

Kundfordringar klassificeras i kategorin kundfordringar och lanefordringar. Kundfordringar
redovisas till det belopp som forvantas inflyta efter avdrag fér osékra fordringar som bedémts
individuellt. Kundfordringar varderas till verkligt varde. En reservering for vardeminskning av
kundfordringar gérs nér det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhélla alla
belopp som é&r forfallna enligt fordringens ursprungliga villkor. Nedskrivningar av
kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tillgodohavanden hos
banker och motsvarande institut samt kortfristiga likvida placeringar med en I6ptid fran
anskaffningstidpunkten understigande tre manader vilka ar utsatta fér endast en obetydlig risk
for vardefluktuationer.
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Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder, vilket innebar att de initialt redovisas till
erhallet belopp. Langfristiga skulder har en férvantad 16ptid langre an ett ar medan Kortfristiga
skulder har en l6ptid kortare &n ett ar.

Leverantérsskulder
Leverantérsskulder klassificeras i kategorin andra finansiella skulder. Leverantdrsskulder har
kort forvantad 16ptid och varderas till verkligt varde.

Utdelning till aktiedgarna
Utdelning till aktiedgarna redovisas som skuld till aktiedgarna férst nar utdelningen faststallts
pa arsstdmman.

Kassaflodesanalys och definition av likvida medel

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar
endast transaktioner som medfér in eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa-
och banktillgodohavanden med en I6ptid kortare &n tre manader och som utsatts endast for
obetydlig risk for vardefluktuationer. | likvida medel ingér &ven tillgodohavanden som innehas
for kunders rakning men de halls avskilda fran Bolagets tillgangar och deras anvandning &r
begransad. Koncernen innehar inga kortfristiga placeringar utan endast banktillgodohavanden
utan bindningstid.

MODERFORETAGET

Moderféretagets redovisningsprinciper

Moderbolaget, Skogsfond Baltikum AB (publ), tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2
"Redovisning for juridiska personer".

RFR 2 stiller krav pa att moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som
koncernen, d v s IFRS i den omfattning som RFR 2 tilldter. De viktigaste skillnaderna mellan
redovisningsprinciperna foér koncernen och moderbolaget &r:

Koncernféretag

Investeringar redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Investeringarna redovisas till
anskaffningsvarde och endast utdelningar resultatfors. Nedskrivningstest fér alla
koncernféretag genomfors arligen under fijarde kvartalet eller nar det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. En nedskrivning redovisas om det redovisade vérdet pa en investering
dverstiger summan av koncernféretagets eget kapital och tillhérande goodwill, immateriella
skulder och uppskjutna skatteskulder eller dess berdknade framtida kassafléden efter skatt.
Kassafléden diskonteras till nuvardet med en diskonteringsranta efter skatt som aterspeglar
nuvarande marknadsbedémningar av pengars tidsvérde och de specifika riskerna for
tillgangen.

Nya standarder och tolkningar som @nnu inte har antagits
Det foreligger inga forandringar av IFRS under 2022 som férvéntas ha en vésentlig paverkan
pa moderbolagets resultat och finansiella stélining.

Not 3, Viktiga bedomningar vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper
Upprattande av finansiella rapporter kraver att foretagsledningen goér bedémningar och
uppskattningar som paverkar de redovisade beloppen. De bedémningar och uppskattningar
som enligt féretagsledningen ar vasentliga for redovisade belopp i arsredovisningen och dar
det finns en betydande risk att framtida handelser och ny information kan férdndra dessa
bedémningar och uppskattningar inkluderar framst berdkning av verkligt véarde for de
biologiska tillgangarna.
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Det noterade priset pa en aktiv marknad utgor den béasta grunden for berékning av tillgangens
verkliga varde. | de fall marknadspriser eller annat jamférbart vérde saknas eller &r
svarbeddémbara ska de biologiska tillgangarna varderas till nuvardet av framtida kassafléden
fran tillgangarna. Det verkliga vardet beraknas som ett avkastningsvarde, dar kassaflédet fran
framtida intékter fran virkesuttag efter avdrag for avverknings-, aterbeskognings-, vdg- och
andra skogsskotselkostnader diskonterats till ett nuvarde.

Berékningarna innefattar framtida virkesuttag som motsvarar en skoglig omloppstid pa 40 -
120 ar beroende pa tradslag. Hansyn har tagits till de skogsskétselkostnader som ar
férknippade med det uppskattade virkesuttaget. Skogsmarkens andra vérden i form av
jaktintakter och andra arrendeintékter med mera ingar inte i avkastningsvérdet. Vid berdkning
av kassafléden fran den vaxande skogen gors beddémning avseende kosthads- och
intaktsutveckling 100 ar framat i tiden. Saval forséljningspriset av skog som
férvaltningskostnaderna for skogen har beréknats ha en procentuell uppgang dér kostnaderna
stiger i en hégre procentuell takt &n priserna. Inflationsantaganden har ocksa gjorts.
Tillgangsvardet har faststéllts genom att kassaflddet fore skatt har diskonterats till en nominell
ranta pa 7,25 %, varefter det har multiplicerats med WACC (weighted average cost of capital)
for att fa den langsiktigt vagda kapitalkostnaden for detta tillgangsslag. Styrelsen i féretaget
anser, att denna ranta bor beskriva den langsiktiga kapitalkostnaden for en investering i
skogstillgangar som inte paverkas av kortfristiga variationer i marknadsrantor.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Féréndringar av uppskattningar
redovisas i den period &ndringen gérs om den endast paverkat denna period, eller i den period

férandringen goérs och framtida perioder om &andringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

Not 4, Transaktioner med narstaende
Inga narstaendetransaktioner har forekommit under rakenskapsaret 2022.
Not 5, Intakternas férdelning

Huvuddelen av koncernens intakter bestar inom skogsrorelsen av intékter fran avverkning av
stdende skog.

Intékternas férdelning, TEUR

Koncernen Moderbolaget

Intdkter 2022 2021 2022 2021
Intakter fran avverkning 889 220 - -
Forséljning av

avverkningsrattigheter - - - -
Forséljning av skogsfastighet 112 19 - -
Erhallna stéd 38 - -

Summa intakter 1039 239 0 0
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Not 6, Kostnader for revision,

orgnr 559188-5735

TEUR

Koncernen Moderbolaget
Revisionsuppdrag 2022 2021 2022 2021
BakerTilly Stint 24 21 24 21
BakerTilly Latvia 6 5 - -
Audit Company Thezis, Litauen 2 2 - -
Totalt 32 28 24 21

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, O6vriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa foretagets revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitréde som féranleds
av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana dvriga arbetsuppgifter.

Allt annat ar andra uppdrag.

Not 7, Personalkostnader och
medelantalet anstallda, TEUR

Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Medelantalet anstéllda 1 0 0 0
Léner och erséttningar
Loner och ersattningar till styrelse och
verkstallande direktor 18 19 19 19
Loner och erséttningar till dvriga anstéllda 31 0 0 0
Summa 49 19 19 19
Sociala avgifter 8 6 5 6
Totalt 57 25 24 25
Loéner och erséttningar per land 2022 . 2021 .
Styrelse & Ovr. Styrelse & Ovr.
VD anstéllda VD anstéllda
Sverige 18 0 19 0
Lettland 0 31 0 0
Litauen 0 0 0 0
Totalt 18 31 19 0

Inga bonusar har utgatt. Inga pensionsavsattningar har gjorts. Inga pensionsférpliktelser har

utfasts.

Transaction 09222115557491551533 Signed SK, DP, PT, AB, CO, MN
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Medelantal anstéllda per land

Sverige
Lettland
Litauen

Skogstond Baltikum AB (publ)
2022
Kvinnor Man
0 0
1 0
0 0
2022

Férdelning mellan mén och kvinnor i

orgnr 5391 88-5735

2021
Kvinnor Maén
0 0
0 0
0 0

2021

styrelserna Kvinnor Man Kvinnor Mén
Moderféretaget 0%  100% 14% 86%
Dotterforetagen 0%  100% 0% 100%
Koncernen Moderbolaget
Not 8, Finansiella intdkter och kostnader 2022 2021 2022 2021
Finansiella intékter 0 0 0 0
Summa 0 0 0 0
Finansiella kostnader
Rantekostnader -199 -119 -12 0
Valutakursdifferenser -78 -18 -78 -17
Summa =277 -137 -90 -17
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Not 9, skatter

Skogstond Baltikum AB (publ)

Koncernen

orgnr 559 188-5735

Resultat efter finansiella kostnader 2022 2021
Sverige -483 -506
Lettland -220 -295
Litauen 281 12
Summa -422 -789
Koncernen Moderbolaget
Skattekostnad (-) skatteintékt (+) 2022 2021 2022 2021
Aktuell skatt -42 -2 0 0
Periodens skatt 0 0 0 0
Summa -42 -2 0 0
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader -60 0 0 0
Summa -60 0 0 0
Totalt -102 0 0 0
Koncernen Moderbolaget
Skattekostnad (-) skatteintékt (+) per land 2022 2021 2022 2021
Sverige 0 0 0 0
Lettland 0 0 0 0
Litauen -102 -2 0 0
Summa -102 -2 0 0
Koncernen Moderbolaget
Skillnad mellan nominell och effektiv skattesats 2022 2021 2022 2021
Svensk inkomstskattesats 20,6% 20,6% 20,6% 20,6%
Lettisk inkomstskattesats 0,0% 0,0% - -
Litauisk inkomstskattesats 15,0% 15,0% B -
Skatteeffekter mellan redovisat resultat och
skattemassigt resultat pa fastighetsaffarer - - - -
Skatteeffekt p.g.a tidigare ej intdktsforda
skattefordringar - - - -
Skatteeffekt p.g.a ej skattepliktiga intakter
och ej avdragsgilla kostnader - - - -
Effektiv skattesats enligt resultatrékningen 15% 0% 0% 0%
Not 10, Resultat per aktie, EUR 2022-12-31 2021-12-31
Resultat per A-aktie 36,42 6,34
Resultat per aktie alla aktieslag 28,17 4,25

Resultat per aktie berdknas som arets resultat i férhallande till

genomshittligt antal aktier
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Not 11, Materiella anldggningstillgangar

orgnr 339 188-5735

Maskiner och

Anskaffningsvérden Mark inventarier
Ingédende varden 2021-01-01 6 874 1
Investeringar 667 2
Utgaende varden 2021-12-31 7 541 3
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingdende varden 2021-01-01 - -
Arets avskrivningar - -1
Utgaende varden 2021-12-31 - -1
Utgaende planenliga restvérden 2021-12-31 7541 2
Maskiner och
Anskaffningsvérden Mark inventarier
Ingaende varden 2022-01-01 7 541 3
Investeringar 2 444 1
_Utgaende vérden 2022-12-31 9 985 4
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingadende vérden 2022-01-01 - -1
Arets avskrivningar - -1
Utgaende viarden 2022-12-31 - -2
Utgaende planenliga restvarden 2022-12-31 9 985 2
Vaxande
Not 12, Biologiska tillgangar, vdxande skog skog
Ingdende varden 2021-01-01 11 086
Forvéarv av véxande skog 1562
Férandring av verkligt varde 1835
Utgaende varden 2021-12-31 14 483
Ingdende varden 2022-01-01 14 483
Forvarv av vaxande skog 2195
Forandring av verkligt varde 8142
Utgaende virden 2022-12-31 24 820

Vardeférandring skog och mark

| resultatrdkningen redovisas vardeférandring av vaxande skog med TEUR 8 142 (1 835). Hari
ingar naturlig tillvaxt samt justeringar pa grund av skillnad mellan férvarvspris och verkligt vérde.
Markvardet i balansrakningen réaknades inte om till verkligt vérde, vilket &r i enlighet med IFRS
regelverk. Endast vaxande skog, dvs det biologiska tillgangsvardet, har beréknats om till verkligt

varde vilket &r hégre &n anskaffningsvérdet.
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Antaganden

Tillgangsvardet pa biologiska anléggningstillgangar baseras pa avverkningsberakningar som i
sin tur baseras pa en skoglig konsekvensberdknande modell.

Dessa faktorer tillsammans med en férsiktig bedémning av prisutvecklingen de ndrmaste aren
leder till en positiv vardeféréandring utdver den som féranleds av den biologiska tillvéxten.
Tillgangsvardet har faststallts genom att kassaflodet fore skatt diskonterats med 7,25 %, vilket
beddms motsvara den langsiktiga vagda kapitalkostnaden (WACC = weighted averge cost of
capital) for detta tillgangsslag.

Intdkterna

Priserna utgar fran de senaste arens priser och ar, enligt styrelsen, forsiktigt bedémda.
Intékterna bygger pa en beddémd utveckling under aren 2023 - 2122 med en prisdkning pa 1,5
% nominellt.

Kostnaderna

Kostnaderna har beréknats utifran en normalarskostnad som ska motsvara verkligt utfall enligt
styrelsens bedémning. Kostnaderna bygger pa en bedémd utveckling under aren 2023 - 2122
med en kostnadsokning pa 2,5 % nominellt.

Antaganden

Diskonteringsranta 7,25%

Prisdkning nominellt 1,5% per ar
Normalkostnad enligt

Kostnader ovan

Kostnadsdkning nominellt 2,5% per ar

Kianslighetsanalys utifran visentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa
skogstillgangarna

Diskonteringsréanta: En sankning av diskonteringsrantan med 0,5 procentenheter héjer vérdet
pa vaxande skog med TEUR 2 137.

En hojning av diskonteringsréantan med 0,5 procentenheter sénker vérdet pa den véxande
skogen med TEUR 1 762.

En 6kning av den arliga prisférandringen med 0,5 procentenheter héjer vardet med TEUR 3 086
pa den vaxande skogen.

En sdnkning av den arliga kostnadsférandringen med 0,5 procentenheter héjer véardet med
TEUR 1 600 TEUR pa den véxande skogen

Arets
Not 13, Andelar i koncernforetag Rost/agarandel Eget kapital resultat
SIA Latvijas Mezu Agentura, med sate i Valmeira,
Lettland, med organisationsnummer 40203221704 100% 9 846 -201
SIA Vadakstes Mezi, med sate i Valmeira, Lettland,
med organisationsnummer 40203023667 100% -155 -19
UAB Baltijos misku fondas med séate i Kaunas,
Litauen
med organisationsnummer 305550129 100% 2 052 238
Totalt 11743 18
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Not 14, Ovriga fordringar Koncernen Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Kundfordringar 16 - -
Fordran moms 17 9 - -
Ovriga fordringar 1 3 - -
Totalt 34 12 0 0
Not 15, Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter Koncernen Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Forutbetalda avgifter fér notering och
tillsyn 12 11 12 11
Forutbetalda garantiavgifter och
emissionskostnader - - - -
Ovriga férutbetalda kostnader 9 54 9 2
Ovriga upplupna intakter - - - =
Summa 21 65 21 13

Not 16, Eget Kapital

Eget kapital i koncernen bestar av aktiekapital, 6vrigt tillskjutet kapital och arets resultat.
Eget kapital i moderféretaget bestar av aktiekapital, 6verkursfond, balanserat resultat och arets

resultat.

Antal aktier uppgar till 280 346 (245 960) st aktier varav 100 000 (100 000) st stamaktier och
180 346 (145 960) st A-aktier med ett kvotvarde av EUR 0,49. Stamaktierna har ett rostvarde

pa 10 réster per aktie och A-aktierna 1 rést per aktie.
Koncernen

Aktiekapital

Antal aktier uppgar till 280 346 (245 960) st aktier varav 100 000 (100 000) st stamaktier och
180 346 (145 960) st A-aktier med ett kvotvarde av EUR 0,49. Stamaktierna har ett rostvérde

pa 10 roster per aktie och A-aktierna 1 rost per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital bestar av inbetald dverkursfond.
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Skogslond Baltikum AB (publ)

orgnr 559 188-5735

Ovrigt Balanserat
tillskjutet och arets
Koncernen Aktiekapital kapital resultat Totalt
Ingaende eget kapital 1 januari 2019 49 0 0 49
Arets resultat stamaktier - - 62 62
Arets resultat A-aktier - - 395 395
Nyemission A-aktier 9 1668 - 1677
Inbetald, ej registrerad emission A-aktier 41 8 282 - 8 323
Kapitalanskaffningskostnader - -352 - -352
Utgaende eget kapital 31 december 2019 99 9 598 457 10 154
Ingaende eget kapital 1 januari 2020 99 9 598 457 10 154
Arets resultat stamaktier - - 100 100
Arets resultat A-aktier - - 823 823
Nyemissioner A-aktier 22 4 477 - 4 498
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -367 - -367
Utgaende eget kapital 31 december 2020 121 13708 1380 15 209
Ingaende eget kapital 1 januari 2021 121 13 708 1380 15 209
Arets resultat A-aktier - - 926 926
Arets resultat stamaktier - - 120 120
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -62 - -62
Utgaende eget kapital 31 december 2021 121 13 646 2425 16 192
_Ingaende eget kapital 1 januari 2022 121 13 646 2425 16 192
Arets resultat A-aktier - - 6209 6 209
Arets resultat stamaktier - - 1409 1409
Nyemissioner A-aktier 16 3287 - 3303
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -111 - -111
_Utgaende eget kapital 31 december 2022 137 16 822 10 044 27 003
Eget kapital hanférligt till A-aktie&garna 88 16 822 8 354 25 263
Eget kapital hanforligt till stamaktieégarna 49 0 1691 1740
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Moderbolaget
Balanserat
B och arets

Aktiekapital Overkursfond resultat Totalt
Ingaende eget kapital 1 januari 2019 49 0 0 49
Arets resultat - - -146 -146
Nyemission A-aktier 9 1668 - 1677
Inbetald, ej registrerad emission A-aktier 41 8282 - 8 323
Kapitalanskaffningskostnader - -352 - -352
Utgaende eget kapital 31 december
2019 99 9 598 -146 9 551
Ingaende eget kapital 1 januari 2020 99 9 598 -146 9 551
Arets resultat - - -344 -344
Nyemissioner A-aktier 22 4 477 - 4 498
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -367 - -367
Utgaende eget kapital 31 december
2020 121 13708 -490 13 339
Ingaende eget kapital 1 januari 2021 121 13 708 -490 13 339
Arets resultat - - -506 -506
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -62 - -62
Utgaende eget kapital 31 december
2021 121 13 646 -996 12771
Ingaende eget kapital 1 januari 2022 121 13 646 -996 12771
Arets resultat - - -483 -483
Nyemissioner A-aktier 16 3422 - 3438
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -111 - -111
Utgaende eget kapital 31 december
2022 137 16 957 -1479 15 615
Not 17, Ovriga skulder Koncernen Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Skulder till personal 2 1 -
Ovrigt 2 3 2 2
Totalt 4 4 2 2
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Not 18, Upplupna kostnader Koncernen Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna kostnader underhallsarbeten
pa fastigheter - - - -
Upplupen kostnad till
férvaltningsbolaget 45 34 46 33
Upplupna kostnader for revision och
redovishing 12 12 12 12
Upplupna konsultarvoden vid
fgstighetsafférer - - - -
Ovriga upplupna kostnader 206 32 - -
Totalt 263 78 58 45
Not 19 a), Langfristiga lan fran
kreditinstitut Koncernen Moderbolaget

2021-12-

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 31
Ingdende balans 7 319 4277 - -
Nya Ian fran kreditinstitut 2210 3 041 - -
Amortering av an frn kreditinstitut - - - -
Summa lan fran kreditinstitut 9529 7 319 0 0
Not 19 b), Stallda sdkerheter och
ansvarsforpliktelser
Koncernen Koncernen Moderbolaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Stallda sékerheter for lan,
skogsfastigheter 21 502 16 499 Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga
Not 20, Férdelning av redovisat resultat mellan A-aktier och stamaktier
Berakningar géllande A-aktier
Troskelvarde ar lika med 3 % per ar och endast avkastningen éver tréskelvarde
(6veravkastningen) ar foremal for vinstdelning med stamaktiedgarna.
A-aktiedgarnas insatta kapital ar minus emissionskostnader.
Ar 2022 omfattar 12 manader, dvs fullt tréskelvarde. 3,0%
Insatt nettokapital A-aktier 19 053
Arets resultat 7618
Troskelvarde = 3 % av nettokapital A-aktier -572
Overavkastning 7 046
20 % av 6veravkastningen tillfaller stamaktiedgarna 1409
Arets resultat fordelas sa att:
A-aktiedgarnas andel uppgar till 6 209
Stamaktiedgarnas andel uppgar till 1409
Totalt 7 618
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Not 21, Finansiella risker

Finanspolicy

Med finansiella risker avses férandringar i koncernens resultat och kassafléde féranledda av
andringar i valutakurser, rantenivaer, refinansieringsbehov och kreditrisker. Ansvaret for att
reducera de finansiella riskerna och utféra de I6pande finansiella transaktionerna vilar idag pa
VD. Den 6vergripande malsattningen &r att sdkerstalla en kostnadseffektiv finansiering och att
minimera negativa effekter pa koncernens resultat som kan uppsta genom prisféréndringar pa
rante- och valutamarknaderna.

Av de olika finansiella risker som ett féretag kan utsattas fér - finansieringsrisk, ranterisk,
kreditrisk/motpartsrisk och valutarisk - &r finansieringsrisk och ranterisk de stérsta for Skogsfond
Baltikum. | och med anvéndande av redovisningsvalutan euro har valutarisken till stor del
undanréjts i den I6pande verksamheten.

For att minimera ranterisk och finansieringsrisk ska foretaget undvika att bli beroende av
enskilda finansieringskallor och &ven vara restriktiv vid bedémning av motparter vid placering
av overskottslikviditet.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken utgérs av risken for att ett stort lanebehov uppstar i ett anstréngt
kreditmarknadslage. Malsattningen ar darfor att finna fler finansieringskéallor inom och utom
Sverige.

Den fortsatta situationen med Rysslands invasion av Ukraina kan komma att paverka
efterfragan pa varor och tjanster negativt. Det kan i sin tur paverka de finansiella systemen och
Oka finansieringskostnaderna for foretaget.

Rénterisk

Rénterisk &r risken for att vardet av ett finansiellt instrument varierar p.g.a. férandringar i
marknadsrantor. Hur snabbt en trendmassig rénteférandring far effekter pa resultatet beror pa
lanens och placeringarnas rantebindningstid.

Kreditrisk/Motpartsrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfélja sina ataganden.
Den finansiella riskhanteringen medfér exponering for kreditrisker. Fér Skogsfond Baltikum
uppstar sadana idag i samband med placering av likvida medel och i framtiden exempelvis i
samband med kdp av derivatinstrument. Fér att minimera kredit och motpartsrisk ska féretaget
huvudsakligen exponera sig mot vdlkanda och kreditvardiga motparter.

En annan typ av kreditrisk &r fordringar pa kommersiella kunder. Koncernens kundfordringar &r
forhallandevis sma och kan inte &ventyra foretagets fortlevnad. Forséljningen som
huvudsakligen utgérs av avverkningsrétter betalas innan avverkningen verkstélls, varfor
forlustrisk endast finns pa 6vrig forsaljning.

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera avkastning till &garna och nytta for andra
intressenter samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet
nere. For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen kan koncernen férédndra den utdelning
som betalas till &garna, aterbetala kapital till &garna, utférda nya aktier eller salja tillgangar for
att minska skulderna.

Forsékringspolicy

Fragan om forsakring eller inte har varit foremal for styrelsens bedémning. De risker som &r
aktuella ar bl.a. brand, skadedjur, extremt vdder, m.m. Bedémningen &r att férsdkringspremien
inte star i proportion till de risker som féretaget utsétts for och den ekonomiska skada som kan
orsakas. Ett av de starkaste skalen till att inte forsékra &r den geografiska spridning som
foretagets fastigheter har. De fastigheter som kommer att pantsattas for lan hos kreditinstitut
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kommer dock att forsdkras i enlighet med langivarens krav.

Valutarisker

Alla tre baltiska l&dnder har EUR som valuta och Bolaget har EUR som redovisningsvaluta.
Bolagets finansiering sker till stor del i SEK och tillgangarna som férvarvas varderas i EUR i
bokféringen medan aktien ar fortsatt noterad i SEK. Bolagets tillgangar i form av likvida medel
frdn genomférda emissioner har véxlats till EUR i respektive verksamhetsdrivande bolag i
Baltikum samt forvaras till viss del &ven i EUR pa svenska bankkonton. En forstérkning av SEK
i forhallande till EURskulle darfor innebéara en negativ paverkan pa Bolagets vardering i SEK.

Not 22, Styrelsens forslag till vinstdisposition, EUR.

Till bolagsstammans férfogande star:

Fri éverkursfond 16 956 354
Balanserat resultat -996 006
Arets resultat -482 464

15 477 884

Styrelsen féreslar, att de samlade vinstmedlen disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rékning 15 477 884
Totalt balanserade vinstmedel 15 477 884

Forklaringar till nyckeltal
Soliditet ar lika med eget kapital plus obeskattade reserver efter avdrag for uppskjuten skatt i
forhallande till summa tillgangar.

Skuldséttningsgraden visar skuldernas storlek i férhallande till eget kapital.

Nettoresultat per aktie visar totalresultatet férdelat pad genomsnittligt antal aktier under aret,
uttryckt i EUR.

Eget kapital per aktie utgors av det egna kapitalet vid arets utgang delat med antalet aktier vid
arets utgang, uttryckt i EUR
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar att koncernens bokslut har uppréttats i enlighet
med de internationella redovisningsstandarderna IFRS sasom de har faststéllts av IASB och
antagits av EU, och ger en réattvisande bild av koncernens ekonomiska stélining och resultat.
Moderbolagets redovisning har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och ger
en rattvisande bild av moderbolagets ekonomiska stélining och resultat. Férvaltningsberéttelsen
for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande beskrivning av utvecklingen fér koncernens
och moderbolagets verksamhet, ekonomiska stéllning och resultat, och tar upp vasentliga risker
och osidkerhetsfaktorer som rér moderbolaget och bolagen inom koncernen.

Stockholm, samma datum som framgar av vara elektroniska underskrifter

Skogsfond Baltikum AB (publ)

Sture Karlsson Daniel Palm
Ordférande Styrelseledamot
A e Kot JORA—_
Petter Tiger Anders Bennstrém
Styrelseledamot Styrelseledamot
Petten Tigen Q_ %
Carl Olén

Verkstéllande direktor

E AL .

Var revisionsberittelse har limnats samma datum som framgar av var elektroniska
underskrift

Baker Tilly Stint AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor

Heo M osn
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Skogsfond Baltikum AB (publ), org.nr 559188-5735

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Skogsfond Baltikum AB

(publ) for ar 2022 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 13-19.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en
i alla vésentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december
2022 och av dess finansiella resultat och kassaflde for aret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sd som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Véra uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 13-19. Forvaltningsberittelsen &r forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrékningen och balansrédkningen for
moderbolaget och koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen 4r férenliga med
innehallet i den kompletterande rapport som har dverlémnats till moderbolagets styrelse i enlighet med
revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa vér bésta
kunskap och dvertygelse, inga férbjudna tjdnster som avses i revisorsforordningen (537/2014/EU)
artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderforetag
eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréickliga och &ndamadlsenliga som grund for véra
uttalanden.

Sirskilt betydelsefulla omriaden

Sarskilt betydelsefulla omrdden for revisionen &r de omraden som enligt vér professionella bedémning
var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen f6r den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vért
stéllningstagande till, &rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.
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Agande och vérdering av skogsmark och 6vrig mark samt biologiska tillgéngar, vixande skog.

Se noterna 11 och 12 om skogsmark och 6vrig mark samt biologiska tillgangar, véixande skog och not
3 om viktiga bedémningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper fér detaljerade
upplysningar och beskrivning av omrédet.

Beskrivning av omradet

Koncernens innehav av skogsmark och ¢vrig mark samt biologiska tillgdngar, vixande skog
forvérvades till storsta del under ar 2020. En del nya forvérv har skett under 2021 och 2022. Forvérven
har skett i Lettland av det heldgda dotterbolaget SIA Latvijas Mezu Agentura och i Litauen av det
heldgda dotterbolaget UAB Baltijos misku fondas. Under 2022 har &ven ett nytt dotterbolag kopts i
Lettland som ocksé investerar i skog och mark. Bolaget heter SIA Vadakstes Mezi. En professionell
extern virdering har skett av fastighetsinnehaven i bade Lettland och Litauen.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Biologiska tillgéngar, vixande skog redovisas till verkligt varde enligt en nuvardesberdkning som
baseras pé framtida bedémda kassafléden. I véar granskning har vi gjort bedomningen att de
antaganden som modellen bygger pa &r rimliga.

I revisionen har vi jaimfort hur nuvérdesberékningen stér sig i férhallande mot den externa vérderingen
som gjorts for att bedéma att det redovisade virdet for biologiska tillgangar, véixande skog, inte &r for
hogt virderat. Vi har konstaterat att de oberoende, externa fastighetsvérderingarna utf6rts av ett
professionellt utomstaende foretag. Slutligen har vi beaktat de antaganden och beddmningar som
styrelsen och verkstéllande direktoren gjort avseende detta omrade.

Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar

Det 4r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att &rsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
géller koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande
direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddémer &r nddvindig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag,.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren for bedémningen av bolagets och koncernens forméga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, ndr sd &r tillimpligt, om foérhéllanden som kan péverka formagan att fortsétta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida &rsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet om en saddan
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finns. Felaktigheter kan uppsta p& grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas péverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrickliga och dndamaélsenliga for att utgdra en grund for véara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hogre dn for en vésentlig felaktighet
som beror pé misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller &sidoséttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgérder som ar lampliga med hénsyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

o utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens
och verkstéllande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhrande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstéllande direktdren anvénder
antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
visentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osikerhetsfaktor, méste vi i revisionsberéttelsen fésta
uppméarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
visentliga osiikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar dr otillréckliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen. Véara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hidndelser eller forhallanden
gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan fortsétta verksamheten.

e utvérderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehdllet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pé ett sétt som
ger en rittvisande bild.

e inh@mtar vi tillrdckliga och d&ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affdrsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi dr ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Vi méste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har f6ljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende,
samt i tillimpliga fall atgérder som har vidtagits for att eliminera hoten eller motatgérder som har
vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi vilka av dessa omraden som varit de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de
viktigaste bedémda riskerna for visentliga felaktigheter, och som dérfor utgér de for revisionen
sdrskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberéttelsen sévida inte lagar
eller andra forfattningar férhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till disposition av bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi éven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Skogsfond Baltikum AB (publ) for ar 2022
samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberédttelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamaélsenliga som grund f6r vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r foérsvarlig
med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning
i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlspande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation dr utformad s att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Verkstillande direktoéren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som &r nodvéndiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i 6verensstdimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pé ett betryggande
sdtt.
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Revisorns ansvar
Vart mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, 4r att

inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i ndgot vésentligt avseende:

e foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller

e panégot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vért mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
ddrmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka &tgérder eller forsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frémst pé revisionen av
rdkenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pé var professionella
bedomning med utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pé
sadana atgérder, omraden och férhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dér avsteg och
overtrddelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra forhallanden som &r relevanta for vért uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag f6r vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalande v

Utover var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en granskning av
att styrelsen och verkstillande direktéren har uppréttat &rsredovisningen och koncernredovisningen i
ett format som md&jliggér enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden f6r Skogsfond Baltikum AB (publ) for &r 2022.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten uppréttats i ett format som i allt vésentligt md&jliggdr enhetlig
elektronisk rapportering.
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Grund for uttalandet

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-
rapporten. Vart ansvar enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhallande till Skogsfond Baltikum AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsen och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att Esef-rapporten har uppréttats i
enlighet med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, och for att det finns en
sadan intern kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedomer nodvandig for att upprétta
Esef-rapporten utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vér uppgift 4r att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt 4r uppréttad i ett
format som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden, p&
grundval av var granskning,.

RevR 18 krdver att vi planerar och genomfor véra granskningsétgérder for att uppné rimlig sékerhet att
Esef-rapporten &r upprittad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sikerhet &r en hog grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en granskning som utfors
enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pé grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas péverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsféretaget tillimpar International Standard on Quality Management 1, som kréver att
foretaget utformar, implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och tilldimpliga krav i
lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika &tgérder inhdmta bevis om Esef-rapporten har uppréttats i ett
format som mojliggér enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen och koncernredovisning.
Revisorn viljer vilka atgérder som ska utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for vésentliga
felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna
riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen
och verkstillande direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma granskningsatgérder som &r
dndamalsenliga med hénsyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksé en utvérdering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens antaganden.

Granskningsatgérderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten uppréttats i ett giltigt
XHTML-format och en avstimning av att Esef-rapporten 6verensstimmer med den granskade
arsredovisningen och koncernredovisningen.

6 (7)

[[\'/| rkxNMEt8mn-HyBzNtL7n




C bakertilly

Vidare omfattar granskningen dven en bedémning av huruvida koncernens resultat-, balans- och
egetkapitalrdkningar, kassaflédesanalys samt noter i Esef-rapporten har mérkts med iXBRL i enlighet
med vad som foljer av Esef-forordningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det 4r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 13-19 och for att den 4r
uppriéttad i enlighet med arsredovisningslagen.

Vér granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att
denna granskning ger oss tillrécklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket

punkterna 2-6 &rsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag dr forenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar samt dr i dverensstdimmelse med

arsredovisningslagen
Baker Tilly Stint AB, Riddargatan 12 A, 114 35 Stockholm, utségs till Skogsfond Baltikum AB
(publ)s revisor nér bolaget bildades 2018.

Vér revisionsberéttelse har [dmnats samma datum som framgér av vér elektroniska underskrift.

Baker Tilly Stint AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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