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Athanase Innovation i korthet

Athanase Innovation &r en kreativ investerare som erbjuder exponering mot globala,

hégpresterande teknik- och innovationsbolag.

Traditionella ® Athanase
kapitalforvaltare ®—& innovation
Passiva investerare med kort- Grad av engagemang tar sig olika former

Agarskap

Analys som delvis kops av

. bankernas analytiker
Granskningsprocess

Begransade investerings-
mojligheter, mestadels
publika aktier och likvida
tillgangar

Investeringspotential

siktig investeringshorisont

Vart engagemang varierar beroende pa
investeringsprofil, strategi och marknad.

Holistisk och differentierad granskning
baserad pa erfarenhet

Involvering av natverk av industriella expert-
er reducerar risken i investeringarna.

Flexibla investeringsmandat skapar
mojligheter

Investeringar i privata och publika mark-
nader med fa begréansningar och fiexibel
investeringshorisont.

Vart mal &r att bli en av Nordens ledande investeringsorganisationer med fokus pa
privata och publika teknik- och innovationsbolag. Detta uppnar vi genom att skapa
langsiktigt varde for vara aktiedgare, vara investerare, de teknik- och innovations-

bolag vi investerar i, samt for samhéllet som omger dem.

« Viar en investeringsorganisation som drar nytta av
skarningspunkten mellan privata alternativa invester-
ingar och publika investeringar

« Viharen successivt 6kande skalbarhet i var affars-
modell

» Vifokuserar pa investeringar i teknik- och innova-
tionsbolag, ett omradde som historiskt har visat hog
avkastning
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Vi adderar ett fornuftigt perspektiv pa varderingar i
ett kreativt och framéatblickande omrade

Vi har lokal narvaro pa de marknader vi fokuserar pa,
USA och Norden

Vi bestar av ett engagerat team och eco-system med
dokumenterade meriter

Vi tror att hallbarhet ar en integrerad del av langsiktig
framgang



Kara aktiedgare,

En bit in pd 2023 stanger vi nu ar 2022 finansiellt och
formellt. Ett p4 manga satt omvalvande ar, med stora geo-
politiska spanningar, kraftigt accelererande inflation och en
gradvis okad atstramning i penningpolitiken globalt. Detta
sammantaget har oundvikligen orsakat stor volatilitet pa
varldens marknadsplatser. | den har miljon har Athanase
Innovation tillbringat sitt forsta hela ar som noterat bolag.

Vara prioriteringar for 2023 &r att; etablera var forsta fond,
investera i spdnnande globala utmanare, férstérka var posi-
tion i USA och vidareutveckla vart dotterbolag Ivisys. Dartill
tanker vi fortsatt odla vart kreativa och opportunistiska
agerande for att utveckla och starka var affarsmodell. Vi har
en god kassabalans i koncernen om ca 640 mkr, samtidigt
som mojligheterna att identifiera attraktivt prissatta innova-
tionsbolag har okat.

Koncernens utveckling under aret

Koncernens nettoomsattning for helaret uppgick till 6,4
mkr. Av detta utgjordes 2,9 mkr av vart helagda och kon-
soliderade dotterbolag Ivisys, och 3,5 mkr fran en option
omfattandes ratten att forvarva en fond.

Vart heldgda dotterbolag lvisys har under aret medvetet
fortsatt att investera i produkt och tillvéxt. Det har resulter-
ati en orderingdng under 2022 om ca 46 mkr, vilket utgor
en 6kning om 750 procent jamfort med 2021. Vi glads sér-
skilt 6ver de uppfojningsorder som kommit fran existerande
kunder, vilket starkt oss i vart fokus pa en standardiserad
produkt inom Pallet Inspection. Under det fjarde kvartalet
tillforde vi Ivisys ytterligare aktieagartillskott om 23 mkr.
Det har har vi gjort for att bl.a. stotta Ivisys expansion pa
den amerikanska marknaden. lvisys preliminéra planer

ger vid hand att ytterligare ca 25 mkr i aktieédgartillskott
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kommer att behdvas under 2023. For ett olonsamt bolag
som vill leverera och bevisa sig mot stora internationella
kunder krévs det rorelsekapitalfinansiering, sarskilt i tider av
utmaningar pa den globala komponentmarknaden. En lang-
siktig och stabil agare som Athanase Innovation bistar med
det. Bolaget har pa ett bra sétt vidtagit effektivitets- och
I6nsamhetshéjande atgarder under aret, och detta arbete
fortsatter I6pande framgent. lvisys orderingdng under det
fjarde kvartalet uppgick till 12 mkr och bolagets "forsalj-
ningspipeline" forstarktes ytterligare.

Vardeforandring fran vardepapper uppgick for helaret till
-51,8 mkr, jamfort med 15,0 mkr 2021, varav -35,0 mkr (15,0)
avser vardeforandring av noterade vardepapper och -16,8
mkr (0,0) vardeforandring av onoterade vardepapper.

Samtliga vara minoritetsinvesteringar i onoterade bolag
gjordes under 2022. Tre i Sverige; Lifesum, Flyttsmart
och RacelD, en i England; CloudNC, och en i USA; Discord.
Dessa investeringar speglar pa olika satt var affarsmodell
och strategi. De visar att vi investerar globalt, med fokus
pa USA och Norden, men ocksa att vi dr 6ppna for att
investera i saval tidiga som sena faser av ett bolagsbygge.
Investeringen i CloudNC &r ocksa ett bra kvitto pa hur vi vill
arbeta. Den gjordes efter att vi hade inkluderat represen-
tanter fran vart natverk av globalt ledande industribolag i
granskningsprocessen.

Att utvardera investeringsmajligheter med support fran
operativa personer i vart natverk, gérna utifran pers-
pektivet som en potentiell kund, ger oss ett bra kvitto pa
investeringsobjektets vardeerbjudande. Investeringen i
Lifesum i maj gjordes i form av en konvertibel, som under
det fjarde kvartalet konverterades till aktier enligt plan.
Portfoljbolaget RacelD stottade vi ytterligare under slutet av
aret med ett 1&n och en konvertibel om totalt 10 mkr.



Vart rorelseresultat (ebit) for helaret landade pa -130,4 mkr
(-33.1). | takt med att rantorna och den globala ekonomiska
osdkerheten har 6kat dramatiskt har vi beslutat att d&ven 6ka
vart avkastningskrav pa investeringar med 45%. Effekten av
denna 6kning i kombination med férseningar i lanseringen
av var forsta fond, vilket forsenar vart forvantade resultat,
har resulterat i en nedskrivning om 900 mkr av andelar

i dotterbolag @&mnat for fondforvaltningsverksamhet.
Nedskrivningen har ingen kassapaverkan och paverkar inte
heller koncernens resultat- och balansrakning.

Senaste handelseutveckling och framtid

Vad betraffar var planerade framtida fondverksamhet sa har
vart analys- och planeringsarbete fortsatt. | bokslutskom-
munikén informerade vi om att vi vantade pa beslut fran
Finansinspektionen gallande var ansékan om att registreras
som forvaltare av en AlIF, Alternative Investment Fund, med
sate i Sverige. Det var saledes gladjande att kunna félja upp
denna informationsgivning med ett besked om ett positivt
beslut fran Finansinspektionen i slutet av februari. Planen
ar att var forsta fond ska investera i privata bolag pa den
amerikanska marknaden.

| samband med bokslutskommunikén kommunicerade
vi aven att vi har slutit en dverenskommelse med Celina
Fondforvaltning som innebar att vart optionsavtal upphor.
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Transaktionen med Celina ger oss en likvid om 11 mkr,
och en total avkastning pa var investering om 20 procent.
Var I6pande intakt fran optionsavtalet upphér med detta.
Transaktionen &r dock villkorad av ett godkdnnande av
bolagsstamman.

Aven 2023 ser ut att bli ett spannande ar fér bolag inom
vart investeringsuniversum. Sedan vi slappte var boksluts-
kommuniké har vi dessutom fatt bevittna hur ett par, saval
amerikanska som europeiska, erkénda banker, och verkliga
institutioner, hamnat i trdngmal pa grund av en mer nor-
maliserad ranteniva som blottat deras metoder och verktyg
for riskhantering. Var férutsattningarna for teknik- och in-
novationsbolag turbulenta sedan tidigare, sa gjorde Silicon
Valley Banks kollaps inte saken battre. Dessa omvarldsfak-
torer paverkar saklart aven oss, men det resulterar ocksa i
manga intressanta investeringsmajligheter som vi inte sag
for ett ar sedan. Med en vilkapitaliserad balansrakning och
var forsta fond i startgroparna ser vi med tillforsikt fram
emot 2023 och att fortsatta gora nya investeringar i starka
globala utmanare.

Peter Laveson, VD
12 april 2023



Var affarsmodell

Athanase Innovation ar en kreativ investerare i privata och
publika teknik- och innovationsbolag. Vi har permanent eget
kapital kombinerat med en planerad multifondstrategi med
externt fondkapital. Vi identifierar investeringsprofiler och
definierar fondstrukturer. Avsikten ar att finansiera dessa
fondstrukturer och investera. Vart engagemang och bidrag
som agare varierar och styrs utifran varje enskild inves-
teringsstrategi eller investering. Var omfattande operatio-
nella erfarenhet, kombinerat med var féretagskultur och
filosofi gor att vi gérna bidrar nar vi kan, och vi har en god
formaga att bilda oss en uppfattning om portfoljbolagens
behov. Ambitionen ar att skapa langsiktigt varde for vara
aktiedgare, investerare, de teknik- och innovationsbolag vi
investerar i, samt for samhallet som omger dem.

Athanase Innovations intakter genereras fran avkastningen
pa gjorda investeringar och planerade avgifter fran fond-

er med externt kapital. Det senare drivs av var formaga
att anskaffa/resa externt kapital. Vi har dven ett helagt
rorelsedrivande dotterbolag vars intdkter konsolideras i
koncernen. Var struktur och tillgang till kapitalmarknader
sékerstaller ett langsiktigt investeringsmandat.

Att vara borsnoterade innebar for Athanase Innovation
battre forutsattningar for att resa permanent kapital, vilket
skapar mojligheter att vara en verkligt langsiktig, uthallig
investerare med férmagan att stédja portféljbolagen genom
deras hela livscykel frén startup till IPO. Denna permanenta
kapitalbas mojliggor for oss att "seeda” vara strukturer och
pa sa satt skapa en potentiell accelerator fér extern kapital-
anskaffning. Langsiktighet och evigt kapital &r inte bara en
konkurrensfordel for skapandet av fondprodukter, utan gor
aven Athanase Innovation till en attraktiv agare av portfolj-
bolagen.

Startup Venture Expansion Publika
aktiemarknader
Start up Venture capital-fonder Private equity-fonder Aktiefonder

Athanase Innovation
har genom eget kapital,
eco-systemet och
tillgang till kapitalmark-
naden mgjlighet att
investera i expansions-

Athanase Innovations
investeringar behéver
inte vara tidsbegransade
som fér manga PE-bolag
utan har méjlighet att
delta i flera finansierings-

Athanase Innova-

tions kapitalstruktur
mojliggdr investeringar
i tidigt skede. Athanase
Innovations ecosystem
kan verka som ett stod

i uppbyggnaden och rundor och eller introdu- fasen. Athanase Inno-
expansionen av ett cera bolaget till globala vation kan genom sitt
bolag. VC bolag med specifik globala natverk stodja
kompetens som passar bolaget nér det expand-
for bolagets behov. erar internationellt.
Athanase Innovation stra-
var efter att fa havstang
pa eco-systemet for att
stodja bolagets utveck-
ling.
Athanase Innovation kan
genom sitt permanenta
kapital vara en langsiktig
agare och stodja fore-
tagsledningen dvenien
noterad miljo.
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Athanase Innovations natverk av industriella experter ger
bolaget en fordel i utvarderingen av ny teknik. Investerin-
gen i CloudNC &r ett bra kvitto pa hur vi vill och kan arbeta.
Den gjordes efter att vi hade inkluderat representanter fran
vart natverk av globalt ledande industribolag i gransknings-
processen. Genom att stélla potentiella portfoljbolag infor

/\ CloudNC

Beskrivning

e Ettindustriteknikforetag som utvecklat en ny tillverknings-
teknologi. En teknologi som kan producera en komponent
fran dess specifikation utan ménsklig input

Investeringsprocess

» Investeringsmojlighet identifierad och initierad fran Athanase
Innovations eco-system

« Athanase Innovations investeringsteam genomférde en
forsta screening och analys

» Relevanta experter fran det globala "eco-systemet”
aktiverades och involverades i granskningsprocessen

e Representanter fran Athanase Innovations investeringsteam
och CNC-tillverkningsexperter fran ett borsnoterat interna-
tionellt industriforetag gjorde ett platsbesok vid foretagets
fabrik i Storbritannien

» Syftet med besoket pa plats i fabriken var att fran ett kund-
perspektiv validera bolagets teknologi

» Investeringsbeslut fattades av investeringskommittén /
styrelsen i Athanase Innovation

Vardeskapande

» Potentiell referenskund och hanvisningar inom eco-systemet

e Lopande dialog och stottning till teamet for att vidare-
utveckla foretaget

Athanase Innovation ar en attraktiv motpart till presumtiva
portféljbolag och investerare i framtida fonder. Bolaget
kan erbjuda fondinvesterare mgjligheten att saminvestera

i onoterade bolag. Det &r attraktivt speciellt for de inves-
terare som inte har samma tillgang till att investera i fonder
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verkliga och konkreta utvarderingar av deras produkter och
tjanster genom natverkets kunder far Athanase Innovation
en djupare forstaelse jamfért med traditionell analys som
utfors av finansiella analytiker eller konsulter. Detta kan
goras i olika omfattning och djup beroende pa vilken invest-
eringsstrategi vi tillampar for de tédnka fondstrukturerna.

Hemwvist for det aktiverade eco-systemet

London

Stockholm

Birmingham
New York

inriktade mot Venture Capital och Private Equity, da det
ofta finns begréansningar i storlek, vilket stanger ute en del
investerare fran en attraktiv del av marknaden. Athanase
Innovations erbjudande kommer ej vara begransat till stora
institutionella investerare.



Investeringsuniversum

Viinvesterar i utmanare, det vill sdga bolag med disruptiva
produkter och/eller tjanster, med teknologi i kdrnan, som
skapar sina egna kreativa och visionara satt att skapa nya
och ofta extraordinéra varden foér sin malgrupp. Detta leder
ofta till att en eller flera etablerade sektorer eller befint-
liga vardeerbjudande pa marknaden dventyras. Det ar sa vi
definierar innovation!

Strategin &r att investera bade i Europa och Nordamerika,
vilket reflekteras av styrelsens sammansattning och de
kontakter den besitter. Athanase Innovation tar dven hjalp
av sitt natverk av interna och externa radgivare for att hitta
dessa investeringsmaojligheter.

Mojligheter till veravkastning pa de investeringar vi iden-
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tifierar drivs av strukturella trender snarare an konjunktur.
Vart mal ar att sprida investeringarna sa att de kan dra
nytta av manga olika strukturella tillvaxtteman for att ta ner
risken.

Det finns en rad index som illustrerar avkastningen fran
olika typer av teknik och innovationsbolag. Historiskt har
investeringar i den har typen av bolag genererat en over-
kastning over tid. MSCI World Information Technology index
har avkastat 13,76% per ar de senaste fem aren (feb 2023)
jamfort med MSCI World som avkastat 6,88% per ar. Mots-
varande avkastning per ar fér de senaste 10 aren ar 17,01%
for MSCI World Information Technology index och 8,77% for
MSCI World.



Investeringsprocess

Athanase Innovations investeringsprocess bestar av en “top
down” och en "bottom-up” vy. "Top down” vyn anvands for
att definiera och avgréansa investeringsuniversumet baserat
pa investeringsteman. Den har processen borjar inte med
ett index utan de utvalda bolagen destilleras genom de
teman som “top down” stipulerar. “Top down” &r ingen en-
gangsanalys utan lever kontinuerligt i enlighet med forand-
ringar i omvarlden.

“Bottom up” vyn anvénds for att selektera mellan de bolag
som "top down” vyn definierat. | bottom up” analysen ap-
pliceras olika typer av metoder och ramverk for selektering
och utvardering, beroende pa fondstrukturens eller det en-
skilda investeringsobjektets inriktning och férutsattningar.
Det kan handla om allt fran ett antal 6vergripande selek-
tionskriterier, till mer djuplodad granskning och analys av

Top-down

Vart investeringsuniversum
definieras av de trender som
vi identifierar i omvarlden

Tematisk ansats

Identifiera skalbar disruptiv teknik och iterera
det med Athanase Innovations eco-system for
att forfina investeringscaset.

Nyckelomraden

Hitta de basta investeringsméjligheterna inom
de teman som identifierats.
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marknaden, forvantad volymtillvéxt och stordriftsfordelar,
till mer langsiktiga prognoser gallande bolagens intjanings-
formaga, bolagets vardering etc. Utover det tas héansyn till
hur det objektet skulle passa in i portfdljen och paverka
portfdljens helhet i termer av risk och avkastningspotential.
Ofta anvands eco-systemet av individer och bolag for att
hoja kvalitén och sékra att resultaten forankras i industriell
kunskap.

Input till selektering och utvardering inkluderar inte bara
eco-systemets resurser, utan dven mer traditionella resurs-
er sadsom externa finansiella analytiker, media och informa-
tion i sociala media. Investeringsteser och idéer itereras se-
dan mellan olika delar av organisationen inte minst styrelsen
for att testa och férfina analysen.

Bottom-up

For att hitta de konkreta
investeringarna anvander vi oss
av en "bottom-up" analys

Foretagsval

Selektionskriterier, foretagsanalys, vardering.

Riskhantering

Operativ och finansiell riskhantering.



Den globala marknaden for
alternativa investeringar

Athanase Innovations geografiska fokus ar Europa och USA
men det finns inga hinder for att investera globalt. Bolaget
har under 2022 etablerat ett kontor i New York med per-
sonal pa plats. Det primara malet ar att etablera fondverk-
samheten for alternativa investeringsprodukter med fokus
pa Europa och USA.

Den globala sparmarknaden bestar av manga olika typer
av kapitalforvaltare som erbjuder en méangd olika produk-
ter och tjanster, fran enkla, traditionella produkter sdsom
aktiefonder (noterade bolag), till fonder bestadende av
ranteprodukter sdsom obligationer och krediter. Utover
det erbjuder en del forvaltare alternativa sparprodukter
sasom tex hedgefonder, private equity och venture capital
fonder, infrastrukturfonder, fonder med onoterade lan och
krediter etc. Den globala sparmarknaden har vuxit kraftigt
de senaste aren. | en PWC studie fran 2017 (Asset & Wealth
Management Revolution: Embracing Exponential Change)
beddémdes totalt kapital under férvaltning vaxa fran $ 85
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biljoner 2016, till $ 111 biljoner 2020 och $ 145 biljoner 2025.
Vid en uppfdljning av dessa estimat i borjan av 2020 kon-
staterade PWC att totalt kapital under forvaltning uppgick
till $ 111 biljoner redan 2019, sa tillvaxttakten har dvertraffat
marknadens historiska férvantansbild. Europa och USA ar
de tva storsta regionerna globalt, och tillsammans férvantas
de sta for ca 74% av den globala marknaden ar 2025. Sam-
ma PWC rapport estimerade aven att Alternativa kapitalfor-
valtare skulle utgora ca 13% av den globala sparmarknaden
ar 2020 och ca 15% ar 2025.

Den historiska tillvaxten av den globala sparmarknaden

har huvudsakligen drivits av stark utveckling pa varldens
aktieborser och globalt laga réntor. Med en hog global in-
flation sedan en tid tillbaka, ndgot som successivt drivit upp
réntorna, kommer vi sannolikt att se en del forandringar i
den globala kapitalallokeringen nar vi summerar de senaste
aren. Langsiktigt ar vi dock 6vertygade om goda tillvaxt-
mojligheter for alternativa investeringsprodukter.
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Befintliga investeringar

g IVISYS

IVISYS ar en leverantér av helhetslosningar inom automa-
tiserad pallinspektion. IVISYS Pallet Al, inspekterar tra- och
plastpallar for att sékerstalla kvalitet genom att anvénda
Al-teknologi. IVISYS har historiskt varit ett bolag som ut-
vecklat skraddarsydda produkter efter kundens 6nskemal
och behov. IVISYS har under 2022 arbetat med att stalla om
verksamheten till att utveckla och silja standardiserade pro-
dukter som ar modulara, skalbara och flexibla. Pallet Al ger
kunden o6kad produktivitet, effektivitet och Idnsamhet gen-
om IVISYS egenutvecklade hardvara och mjukvara. IVISYS
Pallet Al finns i logistikdepaer, lager, distributionscenter och
i produktionslinor i flera branscher hos stora internationella
kunde bade i Europa och USA.

O zalaris

Zalaris ar ett borsnoterat ledande bolag inom outsourcing
av HR och I6neadministration i norra Europa. Marknaden i
Europa ar inte lika valutvecklad som i Nordamerika. Bolaget
gynnas av en strukturell tillvaxt som drivs av 6kad andel out-
sourcing men har dven ambitioner att vdxa genom férvarv.
Affarsmodellen har tydliga skalfordelar och med tillvaxt finns
det potential for forbattringar i rérelsemarginalen. Det finns
en relativt hog grad av forutsagbarhet i intaktsmodellen da
det ar forknippat med hoga kostnader att byta leverantor
och andelen aterkommande intékter &r hog. Det gor bolaget
relativt mindre kansligt for lagkonjunkturer.
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lvisys
Beskrivning Bildanalys
Huvudkontor Stockholm, Sverige

Investeringsdatum

Februari 2021

Webbsida ivisys.com
Zalaris

Beskrivning Mjukvara for HR
Huvudkontor Oslo, Norge

Investeringsdatum

Februari 2021

Webbsida

zalaris.com

1"



/\ CloudNC

CloudNC &r ett brittiskt bolag med ca 100 anstéllda. Féretag-
et tillhandahaller avancerad mjukvara for tolkning av CAD-
eller 3D-ritningar for bearbetning i CNC-maskiner. Mjukva-
ran gor att processen fér CNC-bearbetning av detaljer blir
mer korrekt, sparar tid och minskar risken for fel vid manuell
tolkning av ritningar. Detta forbéattrar produktiviteten i en
CNC-maskin med uppemot 30% och man kan darmed vara
valdigt konkurrenskraftig avseende pris. Tekniken lanseras
delvis inbaddad i befintliga manuella CAM-produkter, vilket
mojliggor att slutanvandaren inte behover byta ut sin befint-
liga mjukvara.

@) piscord

Discord ar ett amerikanskt bolag som grundades 2013 som
en chatservice for gaming intresserade. Idag ar det en rost-,
video, och textkommunikationstjanst som anvands av miljon-
tals manniskor som vill umgas och prata med sina kompis-
gang och andra som spelar. Tjansten kan liknas vid Skype
eller Slack och &r primért fokuserad mot "gaming”. Tack vare
en enkel funktionalitet dar grupper av individer med liknande
intressen kan satta upp sitt eget rum foér att motas och
diskutera har man ront stora framgéngar och har en snabbt
vaxande anvindarbas. Aven om Discord initialt anvindes av
manniskor inom gaming anvands tjansten idag av méanniskor
som satter upp chatrum for att diskutera kryptovaluta, eS-
port, konst etc. Discord har idag ca 150M aktiva anvandare.

flytt Q
A4
Flyttsmart ar ett svenskt bolag som tillhandahaller en digital
tjanst dar man pa ett och samma stalle I6ser allt kring flytten
- snabbt, enkelt och tryggt. Via Flyttsmarts tjanst hanteras
bland annat flytthjalp, flyttstadning, adresséndring, bred-
band, elavtal och forsakringar. Flyttsmart har sedan start
haft dver 48 000 anvandare.

L]
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CloudNC

Beskrivnin b ey
9 tillverkningsindustri
Huvudkontor London, England

Investeringsdatum

Februari 2022

Webbsida cloudnc.com

- Plattform for chatt och
Beskrivning X

community

Huvudkontor San Francisco, USA

Investeringsdatum Mars 2022
Webbsida discord.com
Beskrivning Tjanster vid flytt
Huvudkontor Stockholm, Sverige

Investeringsdatum

Mars 2022

Webbsida

flyttsmart.se
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RacelD ar ett svenskt bolag som tillhandahaller en digital
plattform f6r motionslopp i hela varlden. For lopparrangérer
erbjuder RacelD ett s k EMS (Event Management System)
enligt en SaaS-modell dar arrangérer kan hantera allt kring
sina lopp fran administration av anvandare till tidtagning pa
loppdagen. Plattformens slutanvandare ar loppdeltagare
som utover anmalan till lopp i 6ver 40 lander dven kan digi-
talisera hela sin resa fram till loppdagen. Utover B2B-afféren
gentemot lopparrangorer far plattformen idag ocksa intakter
fran manadsprenumeration fran deltagare, tjansteférmedling
samt kommission pa sjélvbetjaningstjanster. Under 2022
hade plattformen 6ver 90 000 registreringar.

Lifesum

Lifesum &r ett svenskt bolag, med USA som sin enskilt
storsta marknad, som tillhandahaller en app som hjélper dig
att ta hand om dig sjélv och uppna de mal du satt upp for din
hélsa och vikt genom att ata battre. Foretaget har kontor i
Stockholm och Los Angeles och omsatte 6ver 200 miljoner
SEK under sitt senaste rakenskapsar. Bolaget har fatt mycket
uppmarksamhet internationellt och har bland annat lyfts
fram av Apple vid ett flertal tillfallen pa WWDC och samar-
betar aven med Google, Samsung, Amazon och Nike. | tillagg
till konsumentaffaren har bolaget under senaste aret expan-
derat erbjudandet mot B2B-marknaden med stark tillvaxt.

L]
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RacelD

Beskrivning

Plattform for arrangorer och
deltagare av motionslopp

Huvudkontor

Stockholm, Sverige

Investeringsdatum Maj 2022
Webbsida raceid.com
Lifesum

Beskrivning o=ty k:;:hriirl:zg
Huvudkontor Stockholm, Sverige

Investeringsdatum

Maj 2022

Webbsida

lifesum.com
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Aktien

Aktiens utveckling

Athanase Innovation noterades pa Nasdaq First North
Growth Market 30 september 2021. Aktien ingar i sektorn
finans. Under 2022 minskade aktiekursen med -75%. Mark-
nadsvardet vid arsskiftet var cirka 739 miljoner SEK.

Aktien

Athanase Innovation har endast ett aktieslag.

Under andra kvartalet genomférde Athanase Innovation
en omvand split vilket medforde att 16 gamla aktier lades
samman till 1 ny aktie.

L]
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Stockholmsbérsens index (OMXSPI) minskade under sam-
ma period med -25%. Under 2022 har cirka 150 000 aktier
till ett vérde av 8,5 miljoner SEK omsatts.

Under tredje kvartalet gav Bolagsverket tillstand till minsk-
ning av aktiekapitalet for avsattning till fritt eget kapital.
Aktiekapitalet minskade med 450 104 171,50 kr utan indrag-
ning av aktier. Efter minskningen av aktiekapitalet uppgar
aktiekapitalet till 46 452 500,50 kr férdelat pa 31 041 667
aktier, med ett kvotvarde om 1,5 kr per aktie.
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Athanase Innovations storsta aktieagare
per 31 december 2022

Agare Antal aktier Kapital-/rostandel
Athanase Industrial Partner 14 442 400 46,5%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 3302422 10,6%
Swedbank Robur 2987 416 9,6%
Fjarde AP-fonden 2746848 8,8%
Case fonder 2080242 6,7%
SHB AB - Luxembourg Branch 1528956 4.9%
Livforsakringsbolaget Skandia, Omsesidigt 831509 2,7%
AMF Pensionsforsakring 830507 2,7%
Caceis Bank, Germany Branch, W8IMY 437 500 1,4%
Fredrik Kagenhielm-Karlsson 341638 1,1%
Summa 10 storsta 29529438 95,1%
Ovriga 1512229 4.9%
Totalt 31041667 100,0%
Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér 2022.

o
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Styrelsen

Namn

Oberoende i forhallande till
bolaget och ledningen

Befattning

Oberoende i forhallande
till storre aktiedgare

Stefan Charette Styrelseordférande Nej Nej
Vijay Ravindran Styrelseledamot Ja Ja
Heidi Harman Styrelseledamot Ja Ja
Kenth Eriksson Styrelseledamot Nej Nej
Caroline Reuterskiold Styrelseledamot Ja Ja
Bjorn Jeffery Styrelseledamot Ja Ja
Karin Gunnarsson Styrelseledamot Ja Ja
Stefan Charette Vijay Ravindran Kenth Eriksson
Invald ar: Invald ar: Invald ar:
2021 2021 2021
Utbildning: Utbildning: Utbildning:
MSc Mathematical Trading, BSc BSc Engineering University of MSc Kungliga Tekniska Hogskolan,
Electrical Engineering Virginia MBA Ohio State University USA
Nuvarande sysselsattning: Nuvarande sysselsattning: Nuvarande sysselsattning:
Styrelseordforande i Athanase Founder och CEO Floreo. Styrelseledamot i Zalaris, Addtech
Industrial Partner Ltd, Distit AB och och Athanase Industrial Partner Ltd.
BuildData Group AB. Tidigare arbetslivserfarenhet:

SVP och Chief Digital Officer Tidigare arbetslivserfarenhet:
Tidigare arbetslivserfarenhet: Washington Post, founder och CEO VP Europe Category Food Pres-
VD i de borsnoterade foretagen Trove, Chief Technology Officer ervation inom Electrolux Major
Creades AB, Investment AB Ore- Catalist, Director Amazon. Appliances samt olika roller inom
sund och AB Custos samt VD for produktion, marknadsféring och
industriforetaget Brokk AB. forsaljning. Co-founder och VD for

Tradimus AB.

Aktieinnehav:
11 058 909 aktier privat och via Aktieinnehav:
bolag. 2 827 742 aktier via bolag.
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Caroline Reuterskiold

Invald ar:
2021

Utbildning:
MSc Engineering Physics Chalmers
University of Technology.

Nuvarande sysselsattning:

VD Christian Berner Tech Trade.
Styrelseordforande Zander & Inge-
strom AB och AB G.F Swedenborg
Ingengorsfirma, m.fi.

Tidigare arbetslivserfarenhet

VP division Niche Products pa
Lagercrantz Group, styrelseord-
férande i Thermod Group, Konda-
tor, Profsafe och Vendig.

Aktieinnehav:

Karin Gunnarsson

Invald ar:
2021

Utbildning:
BSc Business Administration, Han-
delshogskolan i Stockholm.

Nuvarande sysselsattning:
Styrelseledamot i Beijer Electron-
ics Group AB, Concentric AB och
Bulten AB.

Tidigare arbetslivserfarenhet:
CFO och Head of Investor relations
pa Hexpol AB.

Aktieinnehav:

L]
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Bjorn Jeffery

Invald ar:
2021

Utbildning:
Kurser i behavioral sciences, polit-
ical sciences och TV media, Lunds
Universitet.

Nuvarande sysselsattning:
Styrelseledamot i Acast, Rovio och
Kinzoo. Styrelseordforande i Fenix
Family AB. Styrelseordférande

och agare av Bjorn Jeffery AB och
Paperwork HQ AB. Styrelseledamot
i Outer Sunset AB, Rovio Entertain-
ment Corporation, Acast och Kinzoo
Technologies Inc samt styrelse-
suppleant i Dolores Bay AB.

Tidigare arbetslivserfarenhet:

VD pé Toca Boca group, Executive
Manager pa Hello Shim AB och Sago
Sago Toys Inc, styrelsesuppleant i
Discobelle AB.

Aktieinnehav:

Heidi Harman

Invald ar:
2021

Utbildning:

BSc Business, Kaospilot, Denmark.
C++ course at Kungliga Tekniska
Hogskolan (Computer science).

Nuvarande sysselsattning:

VD i Oliak AB, VD och styrelseord-
forande i ProgressData.io (dotterbo-
lag till Oliak AB), styrelseordférande
i GeekGirlMeet-up.

Tidigare arbetslivserfarenhet:
Konsult pa Daresay.se, OneAgency.
se, Chromia/Chromaway Block-
chain & NFT, Director of UX Re-
search at Lookback.io (Us, San
Francisco), UX och Country manag-
er at Scrive.com, tidigare dgare pa
Included works and ProgressData.io,
produktdgare och UX pa Framgang-
sakademin.se.

Aktieinnehav:
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Styrelse och verkstallande direktoren for Athanase Innovation AB avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 1 januari 2022 -
31 december 2022. Arsredovisningen ar upprattad i tkr om inget annat anges.

Allmant om verksamheten

Athanase Innovation ar en investeringsfirma med expo-
nering mot saval privata som publika innovationsbolag.

Var investeringsstrategi erbjuder enkla satt att investera

i tillgdngar som tidigare varit svartillgangliga for invester-
are pa borsen. Vi ér langsiktiga agare som inte har en fast
investeringshorisont. Det gor att vi kan folja och stédja vara
investeringar sa lange det gynnsamt.

Verksamhetsbeskrivning

Bolaget har en stark balansrékning och 6ver tid avser vi att
lansera egna fonder dar vi tillhandahaller startkapitalet. Fon-
derna kommer ha dedikerade fokusomraden som tillater
mer precision i investeringarna.

Athanase Innovation har dven ett helagt dotterbolag som
heter Ivisys. De utvecklar och séljer avancerade maskinins-
pektionssystem som anvands for automatisk kvalitetskon-
troll, avsyning och matning.

Vasentliga handelser under 2022

Under 2022 har investeringar i fem onoterade bolag gjorts
till ett varde om 53 mkr. Investeringarna har skett i de
svenska bolagen Flyttsmart, Lifesum och RacelD, brittiska
CloudNC samt amerikanska Discord.

Dotterbolaget Ivisys har forsatt investera i produkt och
tillvaxt vilket resulterat i en orderingdng om ca 46 mkr, en
okning om 750 procent jamfért med 2021. lvisys har erhallit
aktiedgartillskott om 45 mkr under 2022.

L]
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Det amerikanska dotterbolaget Athanase Innovation Inc har
etablerats och fran fjarde kvartalet 2022 bedrivs en del av
verksamheten fran dess kontor i New York.

Bolagsverket gav tillstdnd till minskning av aktiekapitalet
for avsattning till fritt eget kapital. Aktiekapitalet minskades
med 450 104 171,50 kr utan indragning av aktier. Efter
minskningen av aktiekapitalet uppgar aktiekapitalet till 46
452 500,50 kr fordelat pa 31 041 667 aktier, med ett kvot-
véarde om 1,5 kr per aktie.

Peter Laveson tilltradde som VD & september och Philip
Gunnarsson tilltradde som Investment director 1 septem-
ber.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

Athanase Innovation har genom dotterbolag ingatt en 6ver-
enskommelse med Celina Fondférvaltning som innebar att
Athanase Innovation saljer innehavd option géllande forvalt-
ningsratten av Celina Smabolagsfond. Férséljningen innebar
att Athanase Innovation erhaller en erséattning om 11 mkr
och en total avkastning pa investeringen om ca 20 procent.
Den I6pande intakten fran optionsavtalet upphoér med detta.
Transaktionen klassificeras som en narstaendetransaktion
och ar villkorad av ett godkénnande av bolagstdmman.

Finansinspektionen har meddelat beslut att registrera de
bolag som &r avsedda att forvalta Athanase Innovations

forsta fond som interna AlF-forvaltare.

Dotterbolaget Ivisys har erhallit aktiedgartillskot om 15 mkr.
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Finansiell information

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning uppgick till 6,4 mkr (7,1). Det
heldagda dotterbolaget Ivisys redovisar en nettoomsattning
om 2,9 mkr (3,5) och 6vrig nettoomsattning om 3,5 mkr
(3,6) kommer fran en option omfattandes ratten att forvar-
va Celina Smabolagsfond. Ovriga rérelseintikter avser bl.a
hyresintakter.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 0,5 mkr (0,1)
och avser ekonomisk forvaltning av dotterbolag. Ovriga
rorelseintakter avser bl.a hyresintakter.

Vardeforandring vardepapper

Koncernens vardeforéandring fran vardepapper uppgick till
-51,8 mkr (15,0), varav -35,0 mkr (15,0) avser vardeforan-
dring av noterade vardepapper och -16,8 mkr (0,0)
vardefoérandring av onoterade vardepapper.

Rorelseresultat

Koncernens rérelseresultat uppgick till -130,4 mkr (-33,1).
Dotterbolaget Ivisys uppvisar ett negativt resultat for
helaret vilket belastar koncernens rorelseresultat med -53.4
mkr (-20,8). | samband med férvarvet av lvisys uppstod en
goodwillpost som skrivs av pa fem ar. Avskrivningen av
goodwill fran férvarvet av Ivisys uppgar till -13,1 mkr (-9,9)
for helaret.

Moderbolagets rorelseresultat uppgick till -14,5 mkr (-3,9).

Resultat fran finansiella poster

Moderbolaget har gjort en nedskrivning av andelar i
dotterbolag om 907,5 mkr (0,0). Nedskrivningen ar framst
hanforlig till andelar i dotterbolag @mnat for fondforvalt-
ningsverksamhet. Nedskrivningen har ingen kassapaverkan
och paverkar inte heller koncernens resultat och balan-
srakning.

Investeringar

Koncernen har gjort fem investeringar till ett varde om 53
mkr (224). Investeringarna har skett i de svenska bolagen
Flyttsmart, Lifesum och RacelD, brittiska CloudNC samt
amerikanska Discord. Ingen avyttring har skett under aret
(145).

L]
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Kassaflode och likvida medel

Arets kassafiode uppgick till -110 mkr (746) och likvida me-
del uppgick vid arets slut till 639 mkr (747). Arets negativa
kassaflode ar framst hanforlig till den I6pande verksam-
hetens negativa kassaflode samt fran investeringsverksam-
heten.

Aktien och agarna

Aktien handlas pa Nasdaq First North Growth Market sedan
30 september 2021. Mer information om aktien och agarna
finns i avsnittet Aktien pa sid 14-15.

Forvantad framtida utveckling och vasentliga risker

Athanase Innovations framtida utveckling ar beroende
av vardeutvecklingen i de investeringar bolaget gjort och
formaga att resa kapital till framtida fonder.

Athanase Innovation dr genom sin verksamhet exponerat
for risker och osakerhetsfaktorer. Moderbolagets risk &r
forknippad med investeringarna i dotterbolag. Koncernen
ar genom sin verksamhet exponerat for risker och osaker-
hetsfaktorer, varav kan namnas:

Affarsrisker

Makroekonomiska faktorer

Athanase Innovation ar beroende av att det finns efter-
fragan pa de produkter som produceras och de tjanster
som tillhandahalls. Efterfragan paverkas av den allmanna
ekonomiska utvecklingen och utvecklingen péa de globala
finansiella marknaderna. Denna utveckling paverkas av
makroekonomiska faktorer som ligger utanfor Athanase In-
novations kontroll. Bolaget paverkas av trender i den globala
kapitalforvaltningsmarknaden.

Tillvaxten i forvaltat kapital drivs av avkastning fran be-
fintliga investeringar och av nettoinfloden. Om tillvéxten i
forvaltat kapital uteblir paverkar det bolagets forvaltning-
sintakter negativt. Mojligheten att resa kapital ar beroende
av historisk avkastning. Bolagets fokus pé teknologisektorn
ar utsatt for hog konkurrens och utebliven avkastning i
fonderna kan ha en negativ paverkan pa mojligheten att
attrahera kapital.

En del av forvaltat kapital investeras i private equity bolag.

Marknaden for private equity karaktéariseras av lag transpa-
rens och oregelbunden prissattning.
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Intressanta investeringar ar utsatta for hog konkurrens och
det finns ingen garanti att bolaget kan genomfora invester-
ingar till attraktiva varderingar inom segmentet.

Risker relaterade till forvarv

Bolaget genomfor kontinuerligt due diligence av ett stort
antal bolag som befinner sig inom de sektorer

vi har identifierat som mest intressanta. | due diligence
processen utgar vi delvis fran information vi erhallit fran
bolagen vi utvarderar och tredjepartsinformation. Infor-
mationen kan vara begransad eller i vissa fall, missledande.
Det gar inte att sakerstalla att en due diligence process
identifierar all relevant fakta. Det kan leda till att det faktiska
utfallet fran en investering skiljer sig fran de estimat som
uppréttades vid investeringstidpunkten.

Legala risker

Andrade legala forutsattningar, sasom férandringar i lagar,
direktiv och forordningar, kan komma att paverka verksam-
hetens tjanste- eller produkterbjudande. Misslyckande att
félja regler och lagar kan leda till forelagganden, boter eller
andra konsekvenser som kan fa svara foljder for bolagets
verksamhet.

Flerarsjamforelse

Operativ risk

All verksamhet inom koncernen ar exponerad mot operativa
risker. Operativa risker definieras som risken for forluster
till foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade interna
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa
handelser.

Athanase Innovation ar beroende av ett antal nyckelper-
soner. | takt med att organisationen vixer kommer detta
beroende minska.

Finansiella risker

Athanase Innovation &r exponerat for finansiella risker, vilka
primért kan delas in marknadsrisk, kreditrisk och likvid-
itetsrisk. Den huvudsakliga finansiella risken ar Athanase
Innovation ar exponerat fér &r marknadsrisk da vardet pa
bolagets investeringar paverkas av prisforandringar pa de
finansiella marknaderna. Vardet pa investeringar i utlandsk
valuta paverkas dven av férandringar i valutakurser.

Bolaget dr exponerat for koncentrationsrisk da invester-
ingsverksamheten befinner sig ett uppstartsskede och
endast ett fatal investeringar har gjorts. Investeringarna
gors dessutom inom segmentet innovativa bolag. | takt med
att ytterligare investeringar genomfors kommer koncentra-
tionsrisken att minska.

Koncernen ,Tkr 2022 2021 2020
Rorelseresultat -130411 -33 092 -2096
Vardeférandring vardepapper -561 084 15003 -1721
Likvida medel 639 277 746916 473
Soliditet, % 95,7 98,8 96,3
L]
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel i moderbolaget (kr):

Balanserade vinstmedel

Arets resultat

2887065563

-911966 219

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras sa att

1975099 344

I ny rakning 6verfors

1975099 344

Betraffande bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterfoljande
resultat- och balansrakningar med tillhdrande tillaggsupplysningar.

L]
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1975099 344
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Resultatrakning

K ] rnen TKr 2022-01-01 2021-01-01
once e ’ Not -2022-12-31 -2021-12-31
Nettoomsattning 6381 7 060
Vardeforandring vardepapper 3 -51804 15003
Ovriga rorelseintikter 6 5582 500
Summa intakter -39 841 22563
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -4.319 -4.083
Ovriga externa kostnader 456 -39612 -7 870
Personalkostnader 4 -31031 -14670
Resultateffekt omvant forvarv - -17 497
Avskrivningar och nedskrivningar -15489 -11449
Ovriga rorelsekostnader -119 -86
Summa rorelsekostnader -90570 -55655
Rorelseresultat -130411 -33 092
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 8 6933 2892
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -138 -145
Summa resultat fran finansiella poster 6795 2747
Resultat efter finansiella poster -123616 -30 345
Skatt pa arets resultat 1 9086 3795
Arets resultat -114 530 -26 550

L]
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Balansrakning

Koncernen, TKr

Not 2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 12 1006 -
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 12 613 2084
Goodwill 12 42962 56 690
Summa immateriella anlaggningstillgangar 44 581 58774
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 13 1001 243
Summa materiella anldggningstillgangar 1001 243
Finansiella anlaggningstillgangar
Noterade vardepapper 14 44 051 79016
Onoterade vardepapper 14 50952 15000
Uppskjuten skattefordran 18 19842 10727
Ovriga langsiktiga fordringar 14 5197 118
Summa finansiella anlaggningstillgangar 120042 104 861
Summa anlaggningstillgangar 165624 163878
Omséttningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och férnédenheter 4127 1092
Varor under tillverkning 3207 1432
Summa varulager m.m. 7 334 2524
Kortfristiga fordringar
Kundforingar 2084 706
Skattefordran 115 -
Ovriga fordringar 4271 3266
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 3462 1408
Summa kortfristiga fordringar 9932 5380
Kortfristiga placeringar 5078 -
Kassa och bank 639277 746916
Summa omsattningstillgangar 661621 754 820
Summa tillgangar 827 245 918698
o
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Balansrakning forts.

Koncernen, TKr Not  2022-12-31  2021-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 46 563 496 667

Ovrigt tillskjutet kapital 437 754 436 398

Annat eget kapital inklusive arets resultat 307 569 -25667

Summa eget kapital 791886 907 398

Avsittningar

Uppskjuten skatteskuld 127 20

Summa avsattningar 127 20

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 19 422 515

Summa langfristiga skulder 422 515

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 17715 1294

Leverantdrsskulder 3687 2316

Skatteskulder 1198 1116

Ovriga skulder 3204 1913

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 9006 4056

Summa kortfristiga skulder 34810 10695

Summa eget kapital och skulder 827 245 918698
L]
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Forandring eget kapital

Koncernen, TKr Mol ORI ogtionts S
Eget kapital 2021-01-01 500 - 3235 3735
Arets resultat - - -26 550 -26 550
Nyemission 120 949 880 - 950 000
Kostnad kapitalanskaffning - -29 191 - -29 191
Forandring innehav utan bestimmande inflytande* - - -8 866 -8 866
Omvant forvarv 496 047 -484 291 6514 18270
Utgaende balans 2021-12-31 496 667 436 398 -25667 907 398

*Ett minoritetsintresse uppstod 2021-03-31i samband med forvarvet av Ivisys. Den utestaende mi-
noritetsandelen férvarvades under resterade del av 2021. Det fanns darmed varken ett minoritets-
intresse vid ingdngen av 2021 eller vid utgangen av 2021.

Eget kapital 2022-01-01 496 667 436 398 -256667 907 398
Justering - 1356 -1356 -
Justerat eget kapital 2022-01-01 496 667 437 754 -27 023 907 398
Arets resultat - - -114 530 -114 5630
Nyemission o] - - 0
Minskning aktiekapital -450 104 - 450 104 -
Aterkop personaloptioner dotterbolag - — -940 -940
Valutakursdifferenser utlandska dotterbolag - - -42 -42
Utgaende balans 2022-12-31 46563 437 754 307 569 791886
o
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Kassaflodesanalys

Koncernen, TKr Nt 0701251 20211231
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -123616 -30 345
Justeringar for poster som inte ingar i kassafiédet 22 65237 13944
Kassafiode fran férandring av rérelsekapitalet

Okning/Minskning av varulager -4770 -
Okning/Minskning av rérelsefordringar -4018 -1340
Okning/Minskning av rorelseskulder 23521 2852
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -43 646 14 889
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1058 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -995 -65
Forvarv av koncernforetag -60 -80971
Forvarv vardepapper och 6vriga investeringar -62 870 -223 745
Avyttring vardepapper och 6vriga investeringar - 145312
Kassaflode fran investeringsverksamheten -64 983 -169 469
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 920877
Upptagna lan - 15
Amortering av skuld -93 -
Aktiesgartillskott - -91
Personaloptioner dotterbolag -940 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1033 920801
Arets kassaflode -109 662 746 443
Likvida medel vid arets borjan 746916 473
Periodens kassafiode -109 662 746 443
Kursdifferens i likvida medel 2023 -
Likvida medel vid arets slut 639277 746916
o
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Resultatrakning

MOdGI"bOlage‘t, TKr Not  2022:01-01  2021-01-01

-2022-12-31 -2021-12-31

Nettoomsattning 480 131
Ovriga rorelseintakter 6 5351 500
Summa intakter 5831 631

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 456 -15853 -3787
Personalkostnader 4 -4 513 -828
Ovriga rérelsekostnader -5 (0]
Summa rorelsekostnader -20372 -4 615
Rorelseresultat -14 540 -3984

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 7 -907 450 29
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 8 2591 -
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -2 -2
Summa resultat fran finansiella poster -904 861 27
Resultat efter finansiella poster -919 402 -3957
Bokslutsdispositioner 10 7436 -
Skatt pa arets resultat 1 - -
Arets resultat -911966 -3957
L]
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Balansrakning

Moderbolaget, TKr Not  2022-12-31  2021-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finanisella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 15 1471993 2313 356

Summa immateriella anlaggningstillgangar 1471993 2313356

Summa anlaggningstillgangar 1471993 2313356

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1801 288

Skattefordran 115 -

Fordring hos koncernbolag 7 001 -

Ovriga fordringar - 263

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 2246 742

Summa kortfristiga fordringar 11163 1293

Kassa och bank 545823 621266

Summa omsittningstillgangar 556 986 622 559

Summa tillgangar 2028979 2935915
L]
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Balansrakning forts.

Moderbolaget, TKr Not  2022-12-31  2021-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 46563 496 667

Summa bundet eget kapital 46 563 496 667

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 2887 066 2440919

Avrets resultat -911 966 -3957

Summa fritt eget kapital 1975099 2436961

Summa eget kapital 2021662 2933628

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond - 435

Summa fritt eget kapital - 435

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 699 149

Skatteskulder - 234

Ovriga skulder 1250 187

Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 20 5368 1282

Summa kortfristiga skulder 7317 1852

Summa eget kapital och skulder 2028979 2935915
L]
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Forandring eget kapital

Moderbolaget, TKr Aktiokapita Balanserat Arets g e
Ingéende balans 2021-01-01 3000 220215 173533 396 748
Omforing resultat fg ar - 173633 -173 633 -
Fondemission 297 000 -297 000 - -
Inlésen -297 000 -95 040 - -392 040
Nyemission 493 667 2468333 - 2962 000
Kostnad kapitalanskaffning - -29123 - -29123
Avrets resultat - - -3957 -3957
Utgaende balans 2021-12-31 496 667 2440919 -3957 2933628
Ingaende balans 2022-01-01 496 667 2440919 -3957 2933628
Omforing resultat fg ar - -3957 3957 -
Nyemission o] - - (o]
Minskning aktiekapital -450 104 450 104 - -
Arets resultat - - -911 966 -911 966
Utgaende balans 2022-12-31 46563 2887066 -911966 2021662
o
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Kassaflodesanalys

MOdGI’bOlage‘t, TKr Not  2022-01-01  2021-01-01

-2022-12-31 -2021-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -919 402 -3 957

Justeringar for poster som inte ingar i kassafiédet 22 907 450 -

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

forandring av rorelsekapital -11952 e
Kassaflode fran férandring av rérelsekapitalet

Okning/Minskning av rorelsefordringar -2811 -1220
Okning/Minskning av rorelseskulder 5407 -4 662
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 355 -9 840
Investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i koncernforetag -25 -1356
Lamnade aktieagartillskott -66 062 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -66 087 -1356
Finansieringsverksamheten

Nyemission 6] 620877
Utbetald utdelning - -392 040
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (0] 228 837
Arets kassaflode -75443 217 641
Likvida medel vid arets borjan 621266 403 624
Avrets kassafiode -75443 217 641
Likvida medel vid arets slut 545 823 621266

L]
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Allman information

Athanase Innovation AB ar ett publikt aktiebolag med sate i
Stockholm. Koncernen bildades genom ett omvéant férvarv
da Athanase Innovation AB forvarvade samtliga aktier i
Athanase Tech AB. Det legala moderbolaget ar Athanase
Innovation AB och hanvisning till moderbolaget i de finan-
siella rapporterna avser det legala moderbolaget Athanase

Not 1: redovisningsprinciper

Arsredovisningen #r upprattad i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Redovisningsprinciperna har inte foréandrats jamfort
med arsredovisningen fér 2021. Vissa av rubrikerna och
delsummeringar har dock dndrats jamfort med arsredovis-
ningen for 2021. | samband med delarsrapporten for tredje
kvartalet 2022 har ocksa intaktsredovisningen férandrats
till att dven inkludera posten vardeférandringar av varde-
papper i summa intdkter da vi anser att detta battre
spelgar bolagets affarsmodell.

Redovisningsvaluta

Arsredovisningen ar upprittad i svenska kronor och belop-
pen anges i tkr om inget annat anges.

Koncernredovisning

Dotterforetag ar foretag i vilka moderféretaget direkt
eller indirekt innehar mer 8n 50 % av rostetalet eller pa
annat satt har ett bestimmande inflytande. Bestammande
inflytande innebar en ratt att utforma ett féretags finan-
siella och operativa strategier i syfte att erhalla ekono-
miska férdelar. Redovisningen av rorelseférvarv bygger pa
enhetssynen. Det innebar att férvarvsanalysen uppréattas
per den tidpunkt da forvarvaren far bestammande in-
flytande. Fran och med denna tidpunkt ses férvarvaren
och den férvarvade enheten som en redovisningsenhet.
Anskaffningsvardet for dotterforetag berédknas till sum-
man av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda
tillgangar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder
samt emitterade egetkapitalinstrument, utgifter som

L]
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Innovation AB. Athanase Tech AB anses vara den redo-
visningsmassiga forvarvaren och koncernredovisningen
upprattas som en fortsattning av Athanase Tech ABs
finansiella rapporter. Detta forhallande beskrivs ytterligare
redovisningsprinciperna.

ar direkt hanforliga till rorelseforvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga
vardet, vid forvarvstidpunkten av férvarvade identifierbara
tillgdngar och dvertagna skulder. Fran och med forvarvstid-
punkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade
foretagets intékter och kostnader, identifierbara tillgangar
och skulder.

Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden.
Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver fordelas
mellan uppskjuten skatteskuld och eget kapital. Koncern-
mellanhavanden elimineras i sin helhet.

Resultat och finansiell stallning for dotterforetag med annan
funktionell valuta &n redovisningsvalutan, raknas om till
koncernens redovisningsvaluta enligt dagskursmetoden.
Tillgangar och skulder omraknas till balansdagens kurs och
intakter och kostnader omréknas till genomsnittlig valuta-
kurs for den aktuella perioden. Uppkomna omrakningsdif-
ferenser fors till eget kapital.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgadngar redo-
visas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning
sker linjart 6ver den férvantade nyttjandeperioden.

Vid férvarv utgors goodwill av det belopp varmed anskaf-
fningsvardet 6verstiger det verkliga vardet pa koncernens
andel av det forvarvade dotterforetagets identifierbara
nettotillgdngar vid forvarvstillfallet. Goodwill pa forvarv av
dotterféretag redovisas som immateriella tillgangar.

33



Avskrivningstiden for immateriella anlaggningstillgangar
uppgar till fem ar om nyttjandeperioden inte kan bestammas
med rimlig grad av sékerhet. Till foljd av detta skrivs goodwill
av 6ver fem ar.

Foljande avskrivningar tillampas:

Goodwill 5ar

Koncessioner, patent, licenser, var- 5ar
umérken och liknande rattigheter

Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterforetag

| moderbolaget redovisas andelar i dotterforetag

till anskaffningsvardet efter avdrag fér eventuella
nedskrivningar. Anskaffningsvardet inkluderar eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till férvarvet
av andelarna. Eventuella kapitaltillskott l1aggs till anskaff-
ningsvéardet nar de lamnas.

Vardepapper

Investeringar i noterade och onoterade vardepapper
varderas till verkligt varde i enlighet med K3s regelverk
kapitel 12. Verkligt varde &r det pris som skulle erhallas vid
forsaljning av en tillgang eller reglering av en skuld genom
en ordnad transaktion mellan tva oberoende marknadsak-
torer. Det basta uttrycket for verkligt varde ar marknads-
vardet i form av noterade priser pa en aktiv marknad. En
aktiv marknad existerar nar transaktioner i tillgangen eller
skulden ager rum tillrackligt frekvent, i tillrdcklig volym och
prisinformationen ar allmant tillgénglig.

Om pris fran en aktiv marknad inte finns tillgangligt upp-
skattar koncernen det verkliga vardet med hjalp av olika
varderingstekniker. De varderingstekniker som anvands
omfattar alla faktorer som marknadsaktorer skulle beakta
och 6verensstammer med allmant accepterade metoder for
prissattning av finansiella instrument.

Ovriga finansiella fodringar och skulder redovisas till upplu-
pet anskaffningsvarde.

L]
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Kundfordringar

Kundfordringar redovisas som omsattningstillgangar med
undantag for poster med forfallodag mer dn 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstill-
gangar. Fordringar tas upp till det belopp som forvantas
bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osakra
fordringar.

Skatt

Skatt pa arets resultat utgors av aktuell skatt och upp-
skjuten skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen.

Aktuell skatt utgors av inkomstskatt for innevarande
rékenskapsar samt den del av tidigare rékenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats.

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden
pa de temporara skillnader som uppstar mellan det bok-
forda respektive skattemassiga vardet for tillgangar eller
skulder. Uppskjuten skatt berdknas utifran den beslutade
skattesatsen pa balansdagen. Uppskjutna skattefordringar
redovisas sa lange det &r troligt att denna fordran kommer
kunna realiseras.

Intakter

Intékter avseende forséljning av varor redovisas nar de
vasentliga riskerna och férdelarna som &r férknippade med
aganderiétten till varorna har 6vergatt pa koparen och nar
intéktsbeloppet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Utférda tjansteuppdrag till fast pris vinstavraknas i takt
med att arbetet utfors. Det innebar att intédkterna redovisas
med utgangspunkt fran fardigstéllandegraden. Fardig-
stéllandegraden berdknas som nedlagda uppdragsutgifter
for utfort arbete i relation till berdknade totala uppdragsut-
gifter for att fullgora uppdraget. For uppdrag dar utfallet
inte kan beraknas pa ett tillfredsstallande satt redovisas

en intdkt som motsvarar nedlagda kostnader. Befarade
forluster kostnadsfors sa snart de ar kanda. Tjansteuppdrag
pa I6pande rakning intéktsredovisas i takt med att arbetet
utfors.

Utdelningsintakter redovisas néar ratten till att erhalla ut-
delningen har faststallts.
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Ersattningar till anstillda

Kortfristiga erséattningar i koncernen utgors av I6n, sociala
avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro samt pen-
sioner. Kortfristiga ersattningar redovisas som en skuld da
det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en
erséattning. Koncernen har endast avgiftsbestamda pen-
sioner.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har uppréattats enligt indirekt metod.
Justering har skett for transaktioner som inte medfért in-
och utbetalningar. Som likvida medel klassificerats, férutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och
andra kreditinstitut.

Omvant forvarv

Den 22 september 2021 forvarvade Athanase Innovation
AB samtliga aktier i Athanase Tech AB. Athanase Innovation
AB forvarvade Athanase Tech AB genom att betala med an-
delar som det sjalvt har gett ut, ett sa kallat omvéant forvarv.
Legalt &r det forvarvande foretaget Athanase Innovation AB
moderforetag. Den ekonomiska inneborden av forvarvet
innebar dock att det ar de tidigare dgarna i det férvarvade
foretaget Athanase Tech AB som har bestdammande in-
flytande over det férvarvande bolaget Athanase Innovation
AB. Koncernredovisningen har darfér uppréttats i enlighet
med den ekonomiska inneborden av transaktionen. Det
betyder att det forvarvande foretaget och legala moderbo-
laget Athanase Innovation AB redovisningsmassigt behand-
las som ett dotterféretag och det forvarvade foretaget och
legala dotterféretaget Athanase Tech AB redovisningsmés-
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sigt behandlas som moderbolag.

Vid ett omvant férvarv ar det forvarvande bolagets till-
gangar och skulder som véarderas till verkligt varde i
forvarvsanalysen som upprattas vid forvarvstidpunkten.
Forvarvet raknas inte som ett rorelseférvarv utan anses
istallet vara forvarv av en tjanst (marknadsplatsen). Pre-
mien avseende férvarv av marknadsplatsen har redovisats
som en kostnad i resultatrakningen fér 2021. Kostnaden
som bokfors avser skillnaden mellan marknadsvardet pa
Athanase Innovation AB (fd Logistea) vid forvarvstidpunkten
samt kostnaderna direkt hanforliga till forvarvet och dess
nettotillgdngar vid samma tidpunkt. Detta belopp uppgick
till 17,5 mkr vid forvarvstidpunkten.

Forvarvsanalys

Verkligt varde av 6verford ersattning 18270
Kostnader direkt hanforliga till forvarvet 1356
Forvarvade nettotillgangar 2129
Férdelat enligt nedan:
Omsattningstillgangar 2463
Eget kapital 2129
Skulder 334
Premie avseende férvarvet av marknadsplatsen 17 497
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Not 2: 6vriga uppskattningar och bedomningar

Koncernens styrelse och ledning gér uppskattningar och
bedémningar om framtiden. Dessa uppskattningar kom-
mer séllan att motsvara det faktiskta exakta resultatet. De
uppskattningar och antaganden som kan innebara en risk
for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder ar framst vardering av andelar i dotterforetag,

Not 3: vardeforandring vardepapper

immateriella tillgangar och onoterade vardepapper. Varje ar
gors en bedémning huruvida det finns ndgon indikation pa
vardenedgang, jamfoért med bokfort varde. Tillgdngens ater-
vinningsvarde ska da faststéllas, vilket utgors av det hogsta
av nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet.

Koncernen Moderbolaget

Koncernen, TKr 2022 2021 2022 2021
Orealiserad vardeférandring -51804 -4912 - -
- varav noterat -34 964 -4912 - -
- varav onoterat -16 840 - - -
Realiserad vardeforandring - 19915 - -
-varav noterat - 19915 - -
- varav onoterat - - - -
Summa vardeférandring -51804 15003 - -
Not 4: ersattning till anstallda

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Medelantal anstallda 43 26 3 2
Varav man 33 22 2 1
Loner, andra erséattningar och sociala kostnader
Lon/arvode och andra ersattningar
Styrelse, VD och foretagsledning 5870 2686 4327 1320
Ovriga anstillda 18058 8826 1305 118
Pensionskostnader
Styrelse, VD och foretagsledning 619 272 394 47
Ovriga anstillda 1184 480 252 20
Sociala kostnader
Styrelse, VD och foretagsledning 1995 866 1455 388
Ovriga anstillda 5562 2583 471 42
Totalt 33287 15714 8204 1935

L]

*—e

Athanase Innovation AB (publ) | Arsredovisning 2022

36



Not 5: ersattning till revisorerna

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Mazars revisionsbyra AB
Revisionsuppdraget 130 450 130 450
Ernst & Young AB
Revisionsuppdraget 623 50 488 -
Ovriga tjanster 41 187 41 -
Allians Revision & Redovisning AB
Revisionsuppdraget 161 161 - -
Summa 955 848 659 450
Not 6: operationella leasingavtal
| koncernen utgors den operationella leasingen av hyrda lokaler och skrivare.
Avtalet om hyra av lokal I6per pa fyra ar med mojlighet att forlanga med ytterlig-
are tre ar. De framtida leasingavgifterna ar knutna till utvecklingen i konsument-
prisindex. Avtalet ger méjlighet till vidareuthyrning.

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Framtida minimileaseavgifter som ska erlaggas
avseende icke uppsagningsbara leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett ar 5111 4327 4681 3952
Forfaller till betalning senare an ett men inom fem ar 14 399 19108 13982 18 607
Forfaller till betalning senare an fem ar - - - -
Summa 19510 23435 18 663 22558
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter 5065 365 4770 -
Moderbolaget hyr ut delar av lokalen till andra foretag.

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Framtida minimileaseavgifter som kommer att
erhallas icke uppségningsbara leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett ar 4391 3280 4 391 3280
Forfaller till betalning senare &n ett men inom fem ar 13174 15444 13174 15444
Forfaller till betalning senare an fem ar - - - -
Summa 17 565 18724 17 565 18724
Under perioden intaktsforda leasingavgifter 4484 - 4484 -
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Not 7: resultat fran andelar i koncernforetag

Moderbolaget

2022 2021
Resultat forsaljning dotterforetag - 29
Nedskrivning andelar i dotterféretag -907 450 -
Summa -907 450 29
Not 8: ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Utdelningar 6 2892 - -
Rantor 3625 - 2591 -
Kursdifferenser 2055 - - -
Realisationsresultat 1247 - - -
Summa 6933 2892 2591 -
Varav avseende koncernbolag 106 -
Not 9: rantekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Réntekostnader 138 145 2 2
Summa 138 145 2 2
Not 10: bokslutsdispositioner
Moderbolaget
2022 2021
Erhallet koncernbirdag 7 001 -
Forandring periodiseringsfond 435 -
Summa 7436 s
o
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Not 11: skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Aktuell skatt - -733 - -
Forandring av uppskjuten skatt 9086 4528 - -
Summa 9086 3795 (o] (o}
Redovisat resultat fore skatt -123616 -30 345 -911 966 -3 957
Skatt beraknad enligt géllande skattesats 20,6% (20,6%) 25465 2686 187 865 815
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -13485 -1104 -186 936 -15
Ej skattepliktiga intakter - 4108 - 6
Annan skattesats 52 - - -
Ej redovisade underskottsavdrag -1179 -807 -925 -807
Nyttjade underskottsavdrag - 143 - -
glrlsléer:;kottsavdrag vars skattevarde ej langre redovisas som 1012 2393 B R
Redovisning tillgang av tidgare ars underskottsavdrag - 1239 - -
Ovrigt -754 - -4 -
Redovisad skatt 9086 3795 (o] (o]
Koncernens totala underskottsavdrag uppgar till 119 352 tkr vilket motsvarar skatt om 24 587 tkr, av vilken 19 660 tkr
ar redovisad i balansrakningen. Koncernen har dven outnyttjade forluster fran aktieforsaljningar i aktiefalla som kan
utnyttjas mot vinster fran motsvarande framtida aktieforséljningar. Aktiefallan uppgar till 284 mkr.
Moderbolagets underskottsavdrag uppgar till 8 407 tkr vilket motsvarar skatt om 1732 tkr, av vilken O tkr ar redovisad
i balansrakningen.
Not 12: immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2022 2021
Ingadende anskaffningsvarde - -
Forvarv 1058 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1058 -
Ingédende avskrivningar - -
Arets avskrivningar -563 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -563 -
Redovisat virde 1006 -
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Koncernen

Goodwiill 2022 2021
Ingadende anskaffningsvarde 66 986 -
Forvarv - 66 986
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 66 986 66 986
Ingédende avskrivningar -10296 -
Arets avskrivningar -13727 -10296
Utgaende ackumulerade avskrivningar -24023 -10296
Redovisat virde 42962 56 960
Koncernen
Koncessioner, patent, varuméarken och liknande rattigheter 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarde 3187 -
Forvarv - 3187
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3187 3187
Ingadende avskrivningar -1103 -
Arets avskrivningar -1471 -1103
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2574 -1103
Redovisat virde 613 2084
o . . . o
Not 13: materiella anlaggningstillgangar
Koncernen

Inventarier, verktyg och installationer 2022 2021
Ingédende anskaffningsvarde 294 -
Forvarv 995 294
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1289 294
Ingéende avskrivningar -51 -
Arets avskrivningar -237 -51
Utgaende ackumulerade avskrivningar -288 -51
Redovisat virde 1001 243
o
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Not 14: finansiella anlaggningstillgangar

Koncernen
Noterade vardepapper 2022 2021
Ingaende varde noterade vardepapper 79016 -
Forvarv - 208 745
Avyttring - -144 732
Vardeférandring -34 965 15003
Redovisat virde 44051 79016

Koncernen
Onoterade virdepapper 2022 2021
Ingaende varde noterade vardepapper 15 000 -
Forvarv 52793 15 000
Avyttring - -
Vardeférandring -16 840 -
Redovisat varde 50952 15000

Koncernen
Bvriga langsiktiga fordringar 2022 2021
Ingédende anskaffningsvarde 441 325
Forvarv 5080 116
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 5520 441
Ingédende nedskrivningar -323 -323
Arets nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -323 -323
Redovisat virde 5197 118
o
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Not 15: andelar i koncernforetag

Koncernen Org.nr Sate Land Kapitalandel, %
Athanase Innovation Inc - New York USA 100
Athanase Innovation Investments AB 559351-4689 Stockholm Sverige 100
Athanase Tech AB 559061-2171 Stockholm Sverige 100
Ivisys AB* 556998-4981 Stockholm Sverige 100
Ivisys Sweden AB* 556803-7898 Stockholm Sverige 100
Ivisys Inc* - Chicago USA 100
*Avser indirekt agda foretag
Moderbolaget Org.nr Sate Land Eget kapital ﬁ:eita; Antal aktier  Bokfort varde
Athanase Innovation Inc - New York USA 1012 100 1000 1062
Athanase Innovation Investments AB 559351-4689 Stockholm Sverige 57 182 100 250 57 575
Athanase Tech AB 559061-2171 Stockholm Sverige 274 442 100 12400 1413356
Andelar i koncernféretag 2022 2021
Ingéende anskaffningsvarde 2313356 -
Forvarv 25 2313356
Lamnade aktiedgartillskott 66 062 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2379443 2313356
Ingédende nedskrivningar - -
Arets nedskrivningar -907 450 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -907 450 -
Redovisat virde 1471993 2313356
Not 16: forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Forutbetalda hyror 2038 1149 1465 629
Ovriga poster 1424 259 781 112
Summa 3462 1408 2246 741
o
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Not 17: bolagets aktie

Antalet aktier uppgar till 31 041 667 med kvotvarde 1,5 kr. Aktiekapitalet bestar av
enbart stamaktier. Mer information om aktien och dgarna finns i avsnittet Aktien

pa sid 14-15.

Not 18: uppskjuten skatt

Koncernen
2022 2021
Belopp vid arets ingang 10727 3405
Forvarv - 3481
Tillkommande skattefordringar 10127 6234
Aterforda belopp -1012 -2393
Summa 19842 10727
o . .
Not 19: langfristiga skulder
Koncernen
2022 2021
Skulder till kreditinstitut som forfaller inom 1 till 5 ar 422 515
Summa 422 515
Not 20: upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Semesterloner 1859 888 310 -
Upplupna sociala avgifter 584 279 98 -
Ovriga upplupna kostnader 5180 2889 3577 1282
Forutbetalda intakter 1383 - 1383 -
Summa 9006 4056 5368 1282
Not 21: stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Stéllda sakerheter 28509 4804 28 509 2671

Av koncernen och moderbolagets stallda sdkerheter avser 25,9 mkr (0,0) garantiattagaden till férman

for dotterbolag.
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Not 22: ej kassaflodespaverkande poster

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Avskrivning 15488 11450 - -
Nedskrivning andelar i dotterbolag - - 907 450 -
Omvant forvarv - 17 497 - -
Vardeforandring vardepapper 51804 -15003 N b
Valutakursdifferenser -2 055 - - -
Summa 65237 13944 907 450 =

Not 23: transaktioner med narstaende

Narstaendetransaktioner inom koncernen

Av moderbolagets fakturerade forséaljning avser 480 tkr
(131), vilket motsvarar 100% (100), forsaljning till koncernbo-
lag. Moderbolaget har inte gjort inkdp fran koncernféretag.
Darutover har aktieagartillskott I1amnats till koncernforetag.

Garantiataganden
Moderbolaget ingatt garantidtagande till forman fér kon-
cernforetag om 25,9 mkr (O).

Not 24: handelser efter balansdagen

Athanase Innovation har genom dotterbolag ingatt en 6ver-
enskommelse med Celina Fondforvaltning som innebér att
Athanase Innovation saljer innehavd option géllande férvalt-
ningsrétten av Celina Smabolagsfond. Forsaljningen innebéar
att Athanase Innovation erhéller en ersattning om 11 mkr
och en total avkastning pa investeringen om ca 20 procent.
Den I6pande intékten fran optionsavtalet upphor med detta.
Transaktionen klassificeras som en narstaendetransaktion

Not 25: vinstdisposition

Transaktioner med personer i ledande stéllning

Utéver vad som angivits i not 4 erséattning till anstallda har
styrelseledamot Bjorn Jeffery erhallit arvode for den period
han tjanstgjorde som tillforordnad VD. Arvodet uppgick till
693 tkr (0).

och &rvillkorad av ett godkénnande av bolagstamman.
Finansinspektionen har meddelat beslut att registrera de
bolag som &r avsedda att forvalta Athanase Innovations

forsta fond som interna AlF-forvaltare.

Dotterbolaget Ivisys har erhallit aktiedgartillskott om 15 mkr.

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel i moderbolaget (kr):

Balanserade vinstmedel

Arets resultat

2887 065563

-911966 219

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras sa att

1975099 344

I ny rakning 6verfors

1975099 344
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Underskrifter

Athanase Innovation AB

Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Stefan Charette Kenth Eriksson
Styrelseordforande Styrelseledamot

Karin Gunnarsson Heidi Harman
Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjorn Jeffery Vijay Ravindran
Styrelseledamot Styrelseledamot
Caroline Reuterskiold Peter Laveson
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberéttelse har lamnats den dag som framgar av digital signatur
Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstdmman i Athanase Innovation AB
Org.nr. 5569098-0909

Rapport om arsredovisningen och koncernredo-
vishingen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Athanase
Innovation AB for rakenskapsaret 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av Athanase Innovation ABs
finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dess
finansiella resultat och kassafiode for aret enligt arsre-
dovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Athanase In-
novation AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredo-
visningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har an-
svaret for den andra informationen. Den andra informationen
bestar av sidorna 1-18 samt 49-50 i detta dokument (men
innefattar inte arsredovisningen och var revisionsberattelse
avseende denna).

L]
*—e

Athanase Innovation AB (publ) | Arsredovisning 2022

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte den-
na information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det
vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oforenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen in-
nehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsen och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den inter-
na kontroll som de bedémer ar nodvandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéllande direktéren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

46



Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasen-
tliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég grad
av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvéandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning un-
der hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransk-
ningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vésentlig felaktighet till foljd av oegentligheter
ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande

i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidos&ttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen,
om det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som av-
ser sddana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verk-
samheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana up-
plysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredo-
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visningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida héndelser eller forhallanden gora att ett bolag
inte langre kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysning-
arna, och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten foér
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra for-
fattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi daven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning av Athanase Innovation AB for rakenskapsaret 2022 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Athanase In-
novation AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbeuvis vi har inhamtat r tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av
om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltnin-

gen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland an-
nat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation
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och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomis-
ka angelégenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggan-
de satt. Verkstéllande direktoren ska skéta den 16pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgoras i 6verensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i ndgot véasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

 pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till disposition-
er av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
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forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professio-
nellt skeptisk installning under hela revisionen. Gransk-
ningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa saddana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dér
avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallan-
den som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor

48



Athanase innovation
arsstamma

Athanse Innovations arsstamma ager rum 10 maj 2023. For mer information se
www.athanaseinnovation.com.

Kontakt

Athanase Innovation AB
Org.nr: 5569098-0909
Birger Jarlsgatan 6, 4tr
114 34 Stockholm
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