Mahvie Minerals

Varfor ar koppar en strategisk ravara just nu?

Den 16 mars slappte EU-kommissionen en ny lista over kritiska ravaror. Till listan hade nagra
metaller — nickel och koppar — lagts till som strategiska for samhallets utveckling. CNBC skrev
sa har om koppar i en artikel i februari i ar: “There isn’t enough copper in the world — and
the shortage could last till 2030”. | detta ”position paper” kommer vi att ge en kort dverblick
over nagra av anledningarna bakom EU Raw Materials Act och CNBC:s artikel tidigare i ar
och varfor koppar ar en central del i Mahvie Minerals portfélj av metaller.

En anledning till CNBC:s artikel® och att koppar ar pa tapeten i manga sammanhang ar helt
enkelt att vi inte hittar stora kopparférekomster langre?. Trenden &r tydlig. Under tidigt 1990-
tal utvecklades ett antal stora kopparforekomster, sa kallade porphyry copper deposits
(forekomster med lag halt, men stora volymer koppar), i Sydamerika. Gruvorna i Escondida,
Collahuasi, Cerro Verde med flera i Chile och Peru utgdr idag grunden i varldens
kopparférsorjning. Lite senare, runt millennieskiftet, upptacktes den stora kopparférekomsten
i Oyu Tolgoi i Mongoliet och som sedan dess utvecklas av Rio Tinto i samverkan med Ivanhoe
Mines.

En parentes: att upptacka en stor mineralforekomst ar inte detsamma som att starta en gruva.
Det vore lite som att hoppa fran en uppfinning till en fungerade fabrik i ett svep. Det ar manga,
langa och svara steg pa vagen. Forst att identifiera hur stor forekomsten ar och om den é&r
potentiellt I6nsam, det vi i branschen kallar en mineraltillgdngsbedémning, sedan alla
tillstand, dgandet av tillgangen, ratten av bedriva gruvverksamhet, miljotillstand och liknande.
Vidare behdvs det tekno-ekonomiska studier bade av gruvdrift och efterféljande anrikning for
att motivera en investering. Dessa studier benamns oftast genomfdérbarhetsstudier och utgoér
de dokument som anvands som grund for investeringsbeslut. Slut pa parentesen.

Efter Oyu Tolgoi har det hittats allt farre férekomster. En tillfallig uppgang var en utveckling av
Escondidaférekomsten runt 2008 men efter 2010 har det mer eller mindre gatt torrt i
prospekteringsbranschens pipeline, se figuren nedan.
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Number of Major Copper Discoveries Has Shrunk Over the Years
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Figur 1. Antalet upptackta ekonomiska kopparférekomster 1991 - 20213

| andra anden av forsorjningskedjan ar det dock tvart om. Forra aret, 2022, Gversteg
investeringarna i gron omstallning av energisystemet for forsta gangen en biljon dollar
(1 000 000 000 000 USD) #. Mycket utav detta ar investeringar som innehaller koppar och
efterfragan fortsatter att oka. | elbilar behdvs mellan tva® och tre® ganger sa mycket koppar
som i en traditionell bil (delvis beroende pa om det ar en laddhybrid eller en “ren” elbil och
delvis pa hur stor den ar). Faktum &ar att i en sammanstallning fran Standard and Poor samt
Internationella energiorganet IEA, bedoms den genomsnittliga arliga tillvaxten i efterfragan pa
koppar’ under perioden 2021 — 2035(P) vaxa enligt nedan:

e Offshore wind: 23,3 %

e Batterier: 21,9%

e Fordon (ej forbranningsmotorer): 14,0 %

e Solceller: 11,9 %

e Onshore wind: 9,8 %

o  Elektrisk overforing: 7,2 %

e  Elektrisk distribution: 2,7 %

Dessutom vaxer efterfragan dven pa konventionella person- och lastvagnar med cirka 4
procent arligen® (vilket inte har raknats in i ovan). Med ett kopparinnehall av ungefar 23 kg° i
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84 miljoner enheter'® utgor detta en avsevard mangd koppar bara i konventionella bilar med
vanlig forbranningsmotor. Beroende pa hur snabbt den gréna omstallningen av elsystemet och
elektrifieringen av trafiken sker blir underskottet av koppar mer eller mindre patagligt.

Som referens: enlig FN-organet International Copper Study Group, ICSG, var gruvproduktionen
av koppar (2022) 21 811 Kton!! utav en installerad kapacitet pa 27 317 Kton, allts3 ett
kapacitetsutnyttjande pa cirka 80 procent. Av raffinerad koppar (alltsa kopparmetall)
framstalldes 21 462 Kton fran jungfruliga ravaror (gruvkoncentrat) och 4 211 Kton fran
atervunnet koppar, totalt 25 647 Kton (en atervinningsandel om cirka 16 procent). Enligt
samma kalla anvandes 26 048 Kton koppar varvid ett underskott om 376 Kton koppar uppstod.
Under perioden 2018-2022 har kopparmarknaden varit i konstant underskott om mellan 265
Kton och 455 Kton, vilket ocksa avspeglats i de relativt hoga kopparpriserna under perioden.

Utbud och efterfragan ar saledes inte i balans. Tiden det tar for att utveckla en upptackt
forekomst till en gruva blir allt langre, bade i Norden och i resten av varlden. Vi far alltsa
forvanta oss hoga kopparpriser och att utbudsbegransningen eventuellt kan komma att
forsena den grona omstallningen patagligt. Enligt EU:s bedémning ar behoven strategiska for
omstéllningen och vi behover sdkra mer tillforsel av koppar. Vi behover alltsa alla
kopparprojekt som just nu finns pa kartan. Pa Mahvie Minerals ar vi glada Over att vi har
koppar i vara férekomster och ser fram mot att bidra till kopparforsoérjningen och den grona
omstallningen.

Ytterligare information
For ytterligare information, vanligen kontakta:
Per Storm, verkstallande direktdr, Mahvie Minerals AB (publ), tel. +46-705 94 90 24

Email: per.storm@mahvieminerals.se

Om Mahvie Minerals AB (publ):

Mahvie Minerals dr ett nordiskt prospekterings- och gruvutvecklingsbolag med fokus pg basmetaller,
ddelmetaller och specialmetaller. Bolagets huvudsakliga tillgangar finns i norska Mo i Rana, ett vdlként
industri- och gruvomrdde omfattande savdl smdltverk som brytning av jirnmalm samt det finska
guldprojektet Haveri, beldget i Tammerfors guldbdlte. Mahvie Minerals planerar att via prospektering
utéka potential och mineraltillgdngar samt pdbérja utveckling av gruvverksamhet.

Fér mer information, se Mahvie Minerals hemsida: www.mahvieminerals.se.

Augment Partners AB, tel. +46 8-604 22 55, e-post: info@augment.se, dr Bolagets Mentor.
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