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Sammanfattning

Juli - December 2022 Januari - December 2022

e Koncernens nettoomséattning uppgick till e Koncernens nettoomséttning uppgick till
49,0 MSEK (37,5 motsvarande period 84,6 MSEK (64,0 motsvarande period
foregédende ar) foregdende ar)

e Koncernens rorelseresultat uppgick till 7,4 e Koncernens rérelseresultat uppgick till
MSEK (5,0). 6,7 MSEK (1,2).

e Koncernens resultat efter skatt uppgick till e Koncernens resultat efter skatt uppgick
146,1 MSEK (66,7). till -21,8 MSEK (67.,6).

e Resultat per aktie uppgick till 0,27 SEK e Resultat per aktie uppgick till -0,05 SEK
(0,12). (0,13).

e Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare uppgick vid periodens slut till
1437,3 MSEK (1462,4) eller 2,75 SEK
(2,80) per aktie.

e Koncernens totala tillgdngar uppgick till
1480,5 MSEK (1496,0)

e Koncernens soliditet uppgick till 97,8 %
(98,2)

Kommentar till den finansiella utvecklingen

Nettoomsattningen steg under dret med 32,1 % jamfért med samma period féregédende &r. Okningen ar
framst hanforlig till att Johnsons El fortsatt haft en hég aktivitet med ett flertal stérre projekt under
perioden. Under éret har Tyreso Finmekaniska AB och Konvex Fastighetsforvaltning AB forvarvats och ingar
frdn den 1december i koncernens konsoliderade resultat vilket bidragit med 2,1 MSEK i omsattning och O,1
MSEK i rérelseresultat under 2022.

Koncernens resultat for heladret 2022 belastas med nedskrivningar av de onoterade och noterade
innehaven. Under hosten 2022 har bérsen aterhamtat sig vilket bidragit med en positiv resultateffekt under

perioden juli-december 2022. P4 helaret uppgar resultatet fran finansiella tillgangar till -44,2 MSEK.

Koncernen ér finansiellt stark och soliditeten uppgick till 97,8 % (98,2) vid utgéngen av aret.
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Véasentliga hdndelser under perioden

e Arbona férvarvade 100 % av aktierna i Tyres® Finmekaniska AB med tillhérande fastighetsbolag
Konvex Fastighetsutveckling AB. Tilltrade skedde 1 december 2022.

e Arbona férvarvade 20 % av aktierna i BGOG Invest AB. Tilltréde skedde 1 november 2022.

e BG29 Holding AB (dar Arbona &ager 30 %) salde samtliga aktier i Mindbanque AB till Skysparc AB
med en koncernmassig vinst om 12,3 MSEK. Arbona har déarefter aterinvesterat 3 MSEK av
koépeskillingen i SKSP Invest AB som &r moderbolag till Skysparc AB. Investeringen i Mindbanque
har varit framgéngsrik och totalt genererat en genomsnittlig érlig avkastning om 87 % sedan
investeringen 2018.

e Styrelseledamoten Fredrik Isberg tog i slutet av 2022 en operativ roll i Arbona och arbetar med
att aktivt férvalta den noterade aktieportféljen.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
e Aktiernai Johnsons El har sélts in till Woult AB i samband med bildandet av Woult-gruppen.
Arbonas adgarandel i moderbolaget Woult AB uppgér till 40 %. | Woult-gruppen ingér ett flertal
bolag inom el-, kraft och sékerhetsinstallationer i Jamtland och mellersta Norrland. Gruppen hade
proforma en omsattning pa cirka 160 MSEK 2022 och en EBIT-marginal strax éver 10%.
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VD har ordet

2022 var ett turbulent &r. A ena sidan praglat av mycket allvarliga och bekymmersamma negativa
handelser i omvarlden, framférallt kriget i Ukraina, men aven inflation, rusande energipriser, rantehdjningar,
stérda leveranskedjor och kraftigt fallande bérskurser (som visserligen till del dterhdmtat sig under andra
halvaret). A andra sidan s& var 2022 ett rekordar fér samtliga vara operativa dotter- och intressebolag.

Johnsons El gjorde 2022 det béasta aret nagonsin i bolagets snart 100-ariga historia. Mindbanque gjorde
det basta halvaret ndgonsin i deras 10-ariga historia (innan det saldes i augusti). TCECUR levererade ockséa
det basta resultatet hittills i TCECURs historia. S8 sammantaget ar jag valdigt néjd och stolt éver
utvecklingen i vara operativa verksamheter.

Det omrade dar vi inte har varit sé framgéngsrika under aret som man kan 6nska har varit forvaltningen av
var aktieportfolj. Med facit i hand borde vi varit mer aktiva. Det &r darfor gladjande att Fredrik Isberg i slutet
av 2022 har tagit pa sig rollen att pa heltid foérvalta var aktieportfol;.

Under 2022 har vi kontinuerligt letat intressanta férvarv och investeringar, varav vi genomférde tva nya
investeringar. Dels i BGOG Invest AB (20%) med de rérelsedrivande dotterbolagen Likvidum AB och
Calculate Group Sverige AB, och dels i Tyresé Finmekaniska AB (100%). Tyresé Finmekaniska AB &r ett
nischat och mycket kompetent bolag inom mekanisk bearbetning. Tyresd Finmekaniska har kunder inom
medicinteknik, energi, sékerhet och elektronik. Tyres® Finmekaniska har inlett 2023 lovande med god
orderingang i borjan av aret. Vi ser mekanisk industri som en intressant bransch och hoppas kunna gora fler
forvarv inom detta omrédde under kommande ar.

Vidare har vi genomfoért en del strukturaffarer med vara befintliga bolag, dels forséljningen av Mindbanque,
dels bildandet av Woult-gruppen (dar Johnsons El nu ingér). Bolagen i Woult-gruppen leds av lokala
entreprendrer och omsatte proforma 2022 cirka 160 MSEK med en EBIT-marginal strax éver 10%. Woult-
gruppen blir en stark aktér i Jdmtland och mellersta Norrland med spetskompetens inom ett flertal
omraden sdsom elinstallation, kraftinstallation, solceller, elbilsladdning, samt larm- och
sakerhetsinstallationer. Férhoppningen ar att Woult-gruppen ska kunna véxa vidare i mellersta Norrland,
och pa sikt kanske vidare i landet.

Om jag blickar framat sa har vi fortsatt en nagot negativ syn pa omvarlden och den generella konjunkturen,
men kommer att arbeta vidare enligt vara fastslagna mal och strategier:

e Att Over tid generera god avkastning med begréansat risktagande.

e Att successivt vaxla var noterade aktieportfolj mot onoterade investeringar i takt med att vi hittar
intressanta bolag att férvarva eller investera i.

e Att vara branschoberoende, men féretradesvis investera i bolag som befinner sig i, eller vander sig
till, branscher som vi tror ar relativt konjunkturokansliga och/eller gynnas av rédande makrotrender
sasom energi, sdkerhet, vard/medicinteknik, elektrifiering, terindustrialisering och digitalisering.

e Att bygga foretagsgrupper som kan vaxa bade organiskt och med forvary, likt TCECUR, Woult-
gruppen och pa sikt inom mekanisk industri dar Tyresé Finmekaniska ar vart forsta bolag.

e Att, tillsammans med ledning och entreprendrer i de bolag vi investerar i, skapa langsiktig och
héllbar utveckling och vardetillvaxt.

Aven om jag &r bekymrad &ver varldslaget och den allménna konjunkturen framét, s& ar det min
forhoppning att 2023 kommer bli ett bra ar for vara befintliga dotter- och intressebolag, for var
aktieportfolj, samt att vi far valkomna ett antal nya bolag till familjen. Mest av allt hoppas jag att kriget i
Ukraina far ett positivt slut, &ven om jag idag har svart att se hur det ska ga till.

Martin Zetterstrém, VD Arbona AB (publ)
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Verksamhetsbeskrivning

Om Arbona

Arbona ar ett investeringsbolag vars andamal ar att generera en stabil vardedkning for sina adgare.
Huvudinriktningen &r att investera i mogna bolag som har en beprévad affarsmodell for att tillsammans
med entreprendrer och/eller ledningen i bolagen skapa langsiktig och héllbar vardedkning. | dagslaget har
Arbona en storre del av kapitalet investerat i noterade vardepapper och bolag, men den langsiktiga
strategin framat &r att forvarva, eller investera i, onoterade rorelsedrivande bolag.

Dotterbolag

Tyres6 Finmekaniska AB

Tyres6 Finmekaniska AB ar en legotillverkare med inriktning mot komponenter i framst rostfritt stal, titan,
aluminium och tekniska plaster. Verksamheten startade for mer &n 50 ar sedan och har utvecklat en
expertis inom skérande bearbetning av sma komplexa detaljer (31-@40 mm) med héga krav pa tolerans
och noggrannhet. Kunderna finns inom branscher sasom medicinteknik, energi, elektronik och sékerhet.

| det senaste arsbokslut (per 2022-06-30) omsatte Tyresd Finmekaniska 25 MSEK och gjorde ett
rorelseresultat om 4 MSEK.

Merbona Invest AB

Arbona &ager 100 % i Merbona Invest AB som i sin tur &r majoritetsagare i en fastighet i Stockholms
innerstad, Kélroten 3. Merbona Invest redovisade under dret en nettoomséattning om 8,5 MSEK (10,8) och
ett rorelseresultat om 1,5 MSEK (0,2). Den minskade omséttningen ar hanforlig till att fastigheten Odin 19
(avyttrades i december 2021) inte langre ingér i Merbona Invest.

Johnsons i Are El AB

Johnsons El &r en av JAmtlands ledande installationsfirmor inom el, data och sékerhet. Arbonas dgarandel
vid arsskiftet uppgick till 67 % i Johnsons El. Efter arsskiftet har bolaget salts in till Woult AB och ingar
numera i en storre grupp bolag inom elinstallation i JAmtland och mellersta Norrland. Arbonas andel av
Woult AB uppgar till 40 %.

Under 2022 har Johnsons El fortsatt haft en god tillvaxt och full belaggning. Storre projekt har framgangsrikt

genomforts och avslutats under 2022. Nettoomsattningen uppgick till 73,9 MSEK (54,0) och det
koncernmassiga rérelseresultatet uppgick till 11,0 MSEK BY).

/A Arbona 4



Tillgangar

Arbonas tillgdngar bestar, utéver dotterbolagen ovan (vars rérelsetillgdngar konsolideras i Arbonas
koncernredovisning), huvudsakligen av fastigheter, andelar i intressebolag, finansiella anlaggningstillgangar
(aktier i noterade bolag och onoterade bolag), samt kortfristiga placeringar.

| tidigare rapporter har en del av aktieportféljen bokférts som finansiella anlaggningstillgdngar och en del
som kortfristiga placeringar. For att fa en mer 6verskadlig bild har i denna rapport i princip alla aktier
klassificerats om som finansiella anlaggningstillgdngar.

Da Arbona tillampar K3 kap 11 vid varderingen av aktieportfoljen sa redovisas innehaven till det lagsta av
anskaffningsvardet och marknadsvardet. Om innehavens bedémda marknadsvarde understiger Arbonas
anskaffningsvéarde skrivs andelarna ner till det lagre av anskaffningsvardet och marknadsvéardet. Om
marknadsvardet dverstiger anskaffningsvardet goérs dock ingen uppskrivning i enlighet med de
redovisningsregler som tillampas. Daremot upplyser vi i vara finansiella rapporter om eventuell skillnad
mellan bokfért varde och marknadsvarde for de noterade tillgdngarna. D& marknadsvardet i ar sjunkit under
det ingdende bokférda vardet i bérjan av aret, har de noterade tillgdngarna skrivits ner under aret sa att det
bokférda vardet pa de noterade tillgdngarna i detta bokslut 6verensstéammer med marknadsvardet vid
periodens slut.

For kommande rakenskapsar kommer Arbona, till skillnad mot tidigare, att redovisa sina innehav enligt
kapitel 12 i K3 vilket innebar att finansiella tillgdngar kommer att redovisas till marknadsvéarde.

Fastigheter — Materiella anlaggningstillgéngar

Arbonas fastighetsinnehav utgors till storsta delen av fastigheten Kélroten 3 som ligger vid Nytorget i
Stockholm. Fastigheten &r andelsdgd och Arbonas dgarandel uppgar till 62,35 %. Totalt bestar fastigheten
av 4 686 kvm boyta och 1923 kvm lokalyta. Det bokférda vardet pa fastigheten uppgar till 126 MSEK och
ingen marknadsvéardering gors da fastigheten ar andelsdgd och omfattas av samagandeavtal. Av denna
anledning gar inte vardet att faststélla genom att jamfora med marknadsvardet pa en likvardig helagd
fastighet. Arbonas uppfattning ar dock att fastigheten ar konservativt varderad i forhallande till ett
eventuellt forsaljningsvéarde.

Utdver denna fastighet ags fastigheter i Jamtland genom innehavet i Johnsons i Are EI AB samt en fastighet
i Tyres6 som &gs av Konvex Fastighetsforvaltning AB och anvands i Tyresé Finmekaniska AB:s verksamhet.

Andelar i intressebolag
Vid rékenskapsarets slut hade Arbona-koncernen tre intressebolag: TCECUR Sweden AB (publ), BGOG
Invest AB och Jemtek AB. Andelarna i intressebolag ar bokférda till 79,8 MSEK (60,1).

TCECUR Sweden AB (publ)

Arbona &ger cirka 25 % i TCECUR Sweden AB (publ) varav cirka 4 %-enheter var temporért utlénade vid
periodens slut. | bérjan av 2023 har de utldnade aktierna aterlamnats till Arbona. TCECUR bestar av bolag
verksamma inom saker radiokommunikation, installation av brandlarm, passersystem, évervakningstjanster
med mera, i forsta hand inriktade mot féretag. Bolaget ar noterat pa NGM SME.

BGOG Invest AB

Arbona ager 20% i BGOG Invest AB, som i sin tur dger 100 % av aktierna i Likvidum AB samt Calculate
Group Sverige AB. Verksamheterna utgors av laneférmedling till privatpersoner, samt bransch- och
varderingsrapporter till sma- och medelstora bolag. Under 2022 har bolagen tillsammans omsatt 64,0
MSEK (56,6) med ett rérelseresultat om 11,3 MSEK (10,3). Arbonas tilltréde av aktierna skedde den 1 oktober
2022.
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Jemtek AB

Bolaget ar verksamt inom elkraftinstallation och agdes vid periodens slut till 49% av Johnsons i Are EI AB.
Verksamheten omsatte under 2022 20,6 MSEK (27,0) och gjorde ett rérelseresultat om 1,6 MSEK (3,8). Efter
arsskiftet har Jemtek overlatits till Woult-gruppen.

Finansiella anlaggningstillgangar

Arbona ager noterade och onoterade aktier genom kapitalforsakringar och depéer beroende pa vilken form
som lampar sig bast. Varderingen av de noterade innehaven sker som en portfélj medan fér de onoterade
innehaven sker nedskrivningsprévning per innehav.

Totala portféljvardet uppgick vid periodens slut till 1102,9 MSEK férdelat enligt nedan;

Noterade innehav Varde Onoterade innehav Bokfort varde
(MSEK) (MSEK)

Eastnine 270,6 Nextory 14,1

Investor 113,7 Mercodia 11,4

Dios Fastigheter 75,8 Visiba Group 5,2

Pricer 67,4 Attgeno 6,6

Byggmax 64,8 ZealiD 6,0

Meko 52,5 SKSP Invest (Skysparc AB) 3,0

Holmen 47,2 Ovriga innehav 3.1

Nordea Bank 37,4

Industrivarden 31,6

Hoist Finans 29,8

Academedia 26,8

Millicom 22,4

Binero 14,0

Attendo 13,4

Swedish Match 11,4

Fortnox 9,8

Atlas Copco 9,5

Fabege 8,9

Telia 8,0

Likviditet i kapitalférsékringar 61,9

Ovriga innehav 76,6

Summa marknadsvarde 10535 Summa marknadsvarde N/A*

Summa bokfért varde 10535 Summa bokfoért varde 49,4

*ingen marknadsvardering gors av de onoterade innehaven. Vid varje periods slut gors en
nedskrivningsprovning for varje enskilt innehav.

Under aret har nedskrivning skett av innehavet i Visiba Group AB om 1,6 MSEK och i ZealiD om 7,0 MSEK.

Den sammanlagda vardeférandringen avseende de noterade innehaven fran arsskiftet till 24 februari 2023
har varit férsumbar.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

KONCERNENS 2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01
RESULTATRAKNING (KSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsattning 49 045 37 486 84 582 64 020
Ovriga intakter 400 1376 869 1863
Summa rorelsens intakter 49 445 38 862 85451 65 883
Handelsvaror -20 348 -12 160 -36 902 -22 276
Ovriga externa kostnader -6 450 -6 350 -13 210 -14 869
Personalkostnader -13 202 -12 686 -24 850 -22 566
Avskrivningar -2 024 -2 702 -3 762 -4 957
Summa rérelsens kostnader -42 024 -33 898 -78 724 -64 669
Rorelseresultat 7 421 4 964 6 727 1213
Resultat frén andelar i intresseféretag 17 259 8 827 18 107 11 153
Resultat frén finansiella anl. tillgangar 123 922 50 578 -44 162 47 823
Resultat fran kortfristiga placeringar 2 4232 56 9 222
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 221 671 294 558
Resultat fére skatt 148 824 69 271 -18 979 69 970
Skatt -2 739 -2 561 -2 859 -2 383
Periodens resultat 146 086 66 710 -21 837 67 586
Hanforligt till:

moderbolagets aktiedgare 143 477 64 932 -25 020 66 080

innehav utan bestdmmande inflytande 2 609 1778 3183 1 506
Resultat per aktie 0,27 0,12 -0,05 0,13

/A Arbona



Koncernens balansrakning i sammandrag

KONCERNENS BALANSRAKNING (KSEK)

TILLGANGAR 2022-12-31 2021-12-31
Goodwill 10 889 -
Materiella anlaggningstillgangar 162 575 139 207
Finansiella anlaggningstillgangar 1102 851 849 533
Andelar i intresseforetag 79 837 60 056
Varulager 11 270 3994
Kortfristiga fordringar 43 535 35097
Kortfristiga placeringar 9720 284 148
Likvida medel 59 786 123 954
Summa tillgdngar 1 480 463 1495 988

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare 1437 349 1462 369
Innehav utan bestammande inflytande 10 306 7123
Avsattningar 1404 66
Langfristiga skulder 6 161 6 161
Ovriga kortfristiga skulder 25 243 20 270
Summa eget kapital och skulder 1 480 463 1495 988
Totalt antal aktier, fore och efter utspadning 522 461 448 522 461 448
Eget kapital per aktie 2,75 2,80
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Koncernens kassafléde i sammandrag

KASSAFLODESANALYS

2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01
KONCERN (KSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 11914 6 702 10 489 4670
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -4 113 -1 165 -5 719 1169
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7801 5536 4770 5838
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 969 71947 -69 506 97 055
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 568 -2 460 568 -1516
Periodens kassaflode -13 600 75023 -64 168 101 377
Likvida medel vid periodens borjan 73 386 48 930 123 954 22 576
Likvida medel vid periodens slut 59 786 123 954 59 786 123 954
Koncernens férandring av eget kapital
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL 2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01
KONCERN (KSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende balans 1293 872 1397 429 1 462 369 1 396 287
Transaktioner med minoritetsintressen - 7 - -
Periodens resultat 143 477 64 931 -25 020 66 080
Eget kapital vid periodens utgang 1437 349 1462 369 1437 349 1 462 369
9
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Arsstamma och férslag till utdelning
Arbona AB:s arsstdmma planeras att hallas den 23 maj 2023. Bolaget aterkommer med en kallelse om tid
och plats. Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for 2022.

Kommande halvarsrapport
Nasta halvarsrapport kommer att offentliggéras den 31 augusti 2023.

Om aktien

Aktiekapitalet uppgar till 522 461448 SEK fordelat pa 74 328 024 aktier av serie A samt 448 133 424 aktier
av serie B. Bolaget ar anslutet till NGM Nordic SME. Aktier av serie A har ISIN-kod: SEOO03210590 samt
kortnamnet ARBO A. Aktier av serie B har ISIN-kod: SEO015193719 med kortnamn ARBO B. A-aktier har en
rostratt per aktie och B-aktier har en tiondels roéstratt och ger i allt 6vrigt samma réattigheter i bolaget.

Redovisningsprinciper och granskning
Redovisningsprinciperna ar upprattade enligt BFNAR 2012:1 (K3 regelverket) fér koncernen. Rapporten har
inte granskats av bolagets revisor.

* ok Xk

Stockholm den 28 februari, 2023

Styrelsen i Arbona AB (publ)

Kontaktuppgifter
VD: Martin Zetterstrom
E-post: martin@arbona.se
Mobil: +46 7331414 06

Hemsida: www.arbona.se

Denna information ar sddan information som Arbona AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Iamnades, genom ovanstaende kontaktpersons foérsorg,
for offentliggérande den 28 februari kl. 08:15 CET
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http://www.arbona.se/
Martin Zetterström�


Martin Zetterström�
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