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Fjarde kvartalet 2022

* Koncernens nettoomséttning uppgick till 701,0 Mkr (440,0), en 6kning
med 59,3 procent. Organisk tillvaxt stod fér 46,4 procentenheter av
okningen.

* EBITA for koncernen uppgick till 46,0 Mkr (18,7).

for perioden.
» Periodens resultat uppgick till 36,1 Mkr (11,8).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 1,8 kr (0,6).
» | november fattade styrelsen beslut att inleda rekrytering av ny vd.

Styrelsen beslutade ocksa att med omedelbart tilltréde utse Charlotte
Bergman som tillférordnad vd och koncernchef.

o | december fattade styrelsen beslut om att inleda aterkdpsprogram av
egna aktier i syfte att kunna Gverlata aktier i samband med finansiering
av eventuella framtida foretags- och verksamhetsforvarv. Per boksluts-

dagen hade bolaget aterkopt 3 589 stycken aktier till en snittkurs om
26,3 kronor. Aterkép far ske av hogst 400 000 aktier, dar det hogsta
sammanlagda férvarvsbeloppet &r 10 000 000, fram till arsstamman
11 maj 2023.

Resultatutveckling i sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 99,8 Mkr (18,0)
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1 januari — 31 december 2022

Koncernens nettoomsattning uppgick till 2089,6 Mkr (1 264,2), en
6kning med 65,3 procent. Organisk tillvaxt stod for 29,3 procentenheter
av okningen.

EBITA for koncernen uppgick till 94,3 Mkr (20,6).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 135,0 Mkr
(34,1) for aret.

Arets resultat uppgick till 68,3 Mkr (6,2).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 3,5 kr (0,4).
Under &ret genomfordes tre forvary, dar Infrea forvarvat 100 procent av
aktierna i samtliga tre. | januari, Upplands Markentreprenader, med en
omsattning pa 105 Mkr under 2021. | mars, RotoMill AB, med en om-
sé&ttning pa 25 Mkr under 2021. | maj, Markentreprenader Forvaltning i
Valne AB inklusive dess tre dotterbolag, med en omséttning om 90 Mkr
under 2021. Samtliga férvarvade bolag ingar i affarsomradet Mark &
Anlaggning.

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for 2022.

2022 2021 2022 2021
Belopp i Mkr okt-dec okt-dec forandr. jan-dec jan-dec forandr.
Nettoomsattning 701,0 440,0 59% 2089,6 12642 65%
EBITDA 64,1 34,2 87% 164,6 81,5 102%
EBITDA marginal, % 9,1 77 - 78 6,4
EBITA 46,0 187 146% 94,3 20,6 358%
EBITA marginal, % 6,5 4,2 - 4,5 1,6
Rorelseresultat 45,8 184 149% 93,5 19,5 379%
Rorelsemarginal, % 6,5 41 - 4,4 1,5
Periodens resultat 36,1 11,8 206% 68,3 6,2 1002%
Resultat per aktie, fore utspadning, kr 1,8 0,6 191% 3,5 04 872%
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 1,8 0,6 191% 3,5 04 872%
Réntebédrande nettoskuld 251,5 229,6 10% 251,5 2296 10%
Nettoskuld/EBITDA, RTM 15 2,8 B 15 28
Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, RTM 09 23 B 09 23
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 99,8 18,0 454% 135,0 34,1 296%

For nyckeltalsdefinitioner, se s.20-24.

Om Infrea

59%

Vi &r en industrigrupp som underhaller, forbattrar och bygger ut Sveriges infrastruktur. Med verksamheter

inom affarsomradena Mark & Anldggning samt Vatten & Avlopp forvaltar och utvecklar vi bolag med lokal

narvaro och stark entreprendrskraft. For oss &r det viktiga att vara dotterbolag star i fokus och far ratt
forutsattningar att vaxa och fortsatta utvecklas. Infrea AB, org.nr. 556556-5289.
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Infreas omséttning 6kade med
59% under kvartalet i jamforelse
med foregaende ar.



Vd-ord
"Starkt helar 2022 dar

EBITA mer an fyrfaldigades.”

Charlotte Bergman, vd Infrea

Fjarde kvartalet 2022 avslutade ett ar med bra utveckling for Infrea. Net-
toomsattningen uppgick till 701,0 Mkr (440,0 Mkr) vilket innebér en tillvéaxt
med 59 procent, varav 46 procentenheter utgjorde organisk tillvéxt. For hel-
aret 2022 nadde Infrea en nettoomsattning om 2 089,6 Mkr (1 264,2 Mkr),
motsvarande en tillvaxt med 65 procent, varav den organiska tillvaxten var
29 procentenheter. Omséttningsokningen under aret, och specifikt i fjarde
kvartalet, ar till del driven av véxande projekt och stigande priser pa insats-
varor. Beldggningen har varit god i dotterbolagen och 6vriga forutséattning-
ar, som till exempel vaderférhallandena, har varit relativt gynnsamma. Aven
bolag forvarvade under 2021 bidrar till omséattningsdkningen under stora
delar av 2022.

Resultatutvecklingen har ocksa varit god dar EBITA for fjarde kvartalet upp-
gick till 46,0 Mkr (18,7 Mkr), en 6kning med 27,3 Mkr av vilken den orga-
niska 6kningen utgjorde 25,5 Mkr. Ett par av de storre dotterbolagen inom
affarsomrade Mark & Anldggning har haft projekt som vuxit och gatt resul-
tatméssigt béattre an forvéntat, och affarsomrade Vatten & Avlopp bidrog
till EBITA med en organisk resultatutveckling i fjarde kvartalet om 3,2 Mkr
jamfort med samma kvartal 2021.

For heléret nadde Infrea ett EBITA-resultat pa 94,3 Mkr (20,6). Av den krafti-
ga EBITA-forbattringen om 73,7 Mkr (62,5 Mkr rensat for effekter av 6vriga
intakter avseende aterférda tillaggskopeskillingar), bidrog den organiska
tillvdaxten med 34,2 Mkr. Genomférda forbattringsatgarder inom saval af-
farsomrade Mark & Anldggning som Vatten & Avlopp och framgangsrikt
integrerade forvarv bidrog till den positiva resultatutvecklingen. Samman-
fattningsvis ar det de gemensamma insatserna i Infreas dotterbolag - de-
ras entreprendrskap, kompetens och engagemang - som har bidragit till det
forbattrade resultatet ar 2022.

Resultatutvecklingen i saval kvartalet som for helaret bidrog &ven till att
kassaflodet fran den I6pande verksamheten starktes jamfért med forega-
ende ar. | kvartalet uppgick det till 99,8 Mkr (18,0 Mkr) och for helaret till
135,0 Mkr (34,1 Mkr). Nettoskuldsattning i forhallande till EBITDA fortsatter
att minska och uppgick vid arets utgang till 1,5x EBITDA (0,9x exkl IFRS 16).
Den starka balansrakningen skapar trygghet samtidigt som den méjliggor
ytterligare expansion och férvarv under 2023. Resultatet per aktie blev 3,5
kr for helaret.

Branschens kédnda s&dsongsvariationer, dar forsta kvartalet &r svagt bade
omséttnings- och resultatmassigt, visade sig dven under 2022. En stor del
av verksamheten inom framfor allt asfalt och beldggning star da stilla och
visst underhallsarbete av maskinparken pagar, vilket genererar kostnader
men inte s& mycket materialvolymer och omsattning. Ovriga bolag inom
affarsomrade Mark & Anlaggning har normalt sett ocksé en nagot svagare
period under forsta kvartalet beroende pa hur mycket sné och kyla det &r. |
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kvartal tva paverkades branschen, delvis som en effekt av kriget i Ukraina,
av kraftigt stigande priser pa bland annat insatsmaterial och drivmedel. F6r
projekt som erhélls under senare delen av varen har dotterbolagen kunnat
kompensera sig for prisokningar genom indexregleringar och erséttning for
oforutsedda kostnadshdjningar, dock inte till hundra procent.

Orderstocken utvecklades tillfredsstéllande dven om respekt infor markna-
dens utveckling 2023 ar befogad, inte minst med hansyn till den forvéantade
lagkonjunkturens inverkan pa delar av branschen. Bostadsbyggandet &r
den del av byggsektorn som har paverkats mest negativt av hog inflation,
stigande réantor och héjda energipriser. Infreas exponering mot bostads-
sektorn &r relativt liten, men en eventuell och utdragen lagkonjunktur som
slar @n hardare mot bostadsmarknaden skulle om inte annat innebéra yt-
terligare 6kad konkurrens om andra projekt. Trots detta ser Infrea positivt
pa det kommande aret, mycket tack vare en bra kund- och projektmix samt
lokalt starka marknadspositioner i dotterbolagen.

Infrea har med arets resultat en bra grund for fortsatt tillvaxt och god ut-
veckling av koncernen, dven om marknaden den narmaste tiden kommer
att vara bade utmanande och tufft konkurrensutsatt. Inflation, stigande
rantor och kostnader for insatsvaror och energi hdmmar investeringsvil-
jan hos manga aktorer, vilket givetvis paverkar delar av Infreas marknad.
Dotterbolagen har dock béde vana och tidigare erfarenheter av att hantera
variationer i efterfragan. Behovet av upprustad och utbyggd infrastruktur
ar stort i Sverige, likasa driver klimatomstéllningen fram satsningar pa nya
tekniska losningar inom industrin. Tillsammans med 6kade investeringar i
utbyggnad av bade forsvaret och energisektorn torde marknadsutsikterna
framover vara mycket goda.

Styrelsen beslutade under fjarde kvartalet 2022 att inleda rekrytering av
en ny permanent vd for Infrea. Strategin att fortsatta vaxa bade organiskt
och genom forvarv ligger fast. Urval och analys av bolag att forvérva sker
noggrant for att sékerstalla att ratt kompetens, varderingar och 6vriga for-
utséttningar for en god integration i gruppen finns pa plats. Infreas decen-
traliserade modell har hittills varit lyckosam och den framsta framgangs-
faktorn ar det lokala entreprendrskapet hos dotterbolagen tillsammans
med deras goda kundrelationer och fokus pa réatt kvalitet i projekten.

Som tillférordnad vd och koncernchef fram tills dess att en ny vd tilltrader
fortsatter jag leda Infrea pa den inslagna vagen, hantera utmaningar som
dyker upp och ta de tillféllen och mojligheter som erbjuds. Jag ser med
tillforsikt fram emot 2023!

Charlotte Bergman
Tillférordnad verkstéllande direktor och koncernchef, Infrea



Koncernens utveckling fjarde kvartalet
Nettoomsattning
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Koncernens nettoomsattning under arets fjarde kvartal uppgick till 701,0
Mkr (440,0), en 6kning med 261,0 Mkr. Forvéarvad tillvéxt stod for 56,7 Mkr
och organisk tillvaxt for 204,3 Mkr av 6kningen. Bada affarsomradena bi-
drog till den organiska tillvéxten i fjarde kvartalet.

Utveckling av koncernens nettoomsittning

2021 Forvarvad Organisk Total 2022
okt-dec tillvaxt tillvaxt tillvaxt okt-dec
440,0 12,9% 46,4% 59,3% 701,0
EBITA
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Koncernens EBITA uppgick till 46,0 Mkr (18,7) for fjarde kvartalet varav
forvarvade bolag som ej ingick for samtliga manader i jamforelseperioden
stod for 1,9 Mkr. Av dessa 1,9 Mkr utgjordes 2,2 Mkr av en engangsintakt
hanforlig till omvéardering av tillaggskopeskilling vilken har redovisats i
kvartalet.

Den organiska 6kningen av EBITA var 25,5 Mkr jamfort med fjarde kvar-
talet foregaende ar. Bolagen inom Vatten & Avlopp har organiskt 6kat sin
EBITA med 3,2 Mkr och bolagen inom Mark & Anldggning med 24,0 Mkr.
Moderbolaget har 6kat sina kostnader med 1,3 Mkr vilket bland annat for-
klaras av att det fjarde kvartalet belastas med aterstdende lonekostnader
for vd. Under kvartalet har koncernen resultatfort forvarvskostnader om 0,2
Mkr (1,3).
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Avskrivningar och investeringar
Fjarde kvartalets totala avskrivningar uppgick till 18,3 Mkr (15,8), varav 2,6
Mkr tillkommit via forvarvade bolag.

Under kvartalet investerade koncernen i materiella anlaggningstillgangar
om 9,8 Mkr (13,8), varav 8,4 Mkr var hanforligt till affarsomradet Mark &
Anl&aggning.

Forvarv
Inga forvarv har genomforts under kvartalet.

For ytterligare information om &rets forvéry, se not 4 Rorelseforvarv.

Finansnetto
Koncernens finansnetto fér kvartalet uppgick till -3,8 Mkr (-3,3). Okningen
ar hanforlig utokade forvarvslan samt hogre rantesatser.

Skatt

Koncernens skatt for perioden uppgick till -5,9 Mkr (-3,3). Kvartalets effekti-
va skatt var 14,0 procent. Justeringsposter &r i forsta hand ej skattepliktig
omvardering av tillaggskopeskilling om 2,2 Mkr, skattereduktion for inventa-
rieinkdp 2021 samt avdrag for ej aktiverade carry-forward av ej avdragsgilla
réantenetton.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till 36,1 Mkr (11,8).
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Koncernens utveckling 1 januari — 31 december

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning for helaret uppgar till 2 089,6 Mkr (1 264,2)
vilket &r en 6kning med 825,4 Mkr. Av denna 6kning utgor forvarvad tillvaxt
454,5 Mkr och organisk tillvéxt 370,9 Mkr. Den organiska tillvaxten &r i hu-
vudsak hanforlig till affarsomradet Mark & Anldggning och uppgar inom
affarsomradet till 367,6 Mkr medan Vatten & Avlopp har 6kat omséttningen
i jamforelse med foregadende ar med 3,9 Mkr. Resterande forandring om
-0,6 Mkr avser koncernintern forséljning mellan segmenten.

Utveckling av koncernens nettoomsattning

2021 Forvarvad Organisk Total 2022
jan-dec tillvaxt tillvaxt tillvaxt jan-dec
1264,2 35,9% 29,3% 65,3% 2089,6

EBITA

Koncernens EBITA uppgar till 94,3 Mkr (20,6) déar forvarvade bolag stod for
39,5 Mkr. | dessa 39,5 Mkr ingar engéngsintdkter om 11,2 Mkr hanforliga
till omvardering av tillaggskdpeskillingar. Bolagen inom Vatten & Avlopp
har organiskt 6kat sin EBITA med 14,7 Mkr vilket visar att omstéllningsar-
betet som inleddes i slutet av 2021 gett goda resultat. Bolagen inom Mark
& Anlaggning har organiskt okat sin EBITA med 13,4 Mkr. Detta trots ett
forsta kvartal inom affarsomradet dar expanderande verksamheter befann
sig i stillastdende sdsong, samtidigt som omstallningsarbetet i ett av dot-
terbolagen inte hade fatt fullt genomslag, vilket gjorde att den organiska
utvecklingen var -19,2 Mkr under det forsta kvartalet.

Utvecklingen under aret &r positiv och undantaget enstaka bolag inom
Mark & Anldggning sa redovisar resterande bolag hogre EBITA &n 2021,
trots ett forsta halvar med 6kad press pa marginalerna genom o6kade in-
kopskostnader som da inte hunnit prisas in fullt ut i anbud.

Moderbolaget har minskat sina kostnader med 2,9 Mkr vilket framst forkla-
ras av att forra arets resultat i sdval moderbolag som koncern belastades
med kostnader for att ga till Nasdaq Main Market. Koncernen erhdll under
2021 aterbetalningar fran FORA om 4,0 Mkr. Koncernen har under perioden
resultatfort forvarvskostnader om 1,0 Mkr (3,0).

Avskrivningar och investeringar

Arets totala avskrivningar uppgar till 71,1 Mkr (62,0), varav 13,2 Mkr har till-
kommit via forvarvade bolag. Detta vags upp av lagre avskrivningar pa ma-
teriella anlaggningstillgangar i Cleanpipe och Siljan Schakt om drygt 5 Mkr.

Under &ret har koncernen investerat i materiella anlaggningstillgangar om
32,7 Mkr (30,4). Av detta ar 30,9 Mkr hanforligt till affarsomradet Mark &
Anldggning och avser arbetsmaskiner.

Forvarv

Den 7 januari 2022 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i Upplands
Markentreprenader AB (UMEAB). UMEAB har en stark marknadsposition
i Storstockholm genom gedigen historik och kunskap inom mark och an-
laggningsentreprenader. Bolaget ingér i Infreas rékenskaper fran den 7
januari 2022, i affairsomradet Mark & Anlaggning. UMEAB omsatte under
2022 cirka 77 Mkr och kopeskillingen uppgick till cirka 42 Mkr pa kassa-
och skuldfri basis.

Den 1 mars 2022 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i RotoMill AB. Bo-
laget har en stark marknadsposition i Mellansverige med gedigen kompe-
tens och kapacitet inom frasning av asfaltmassor, som ar en deltjanst inom
asfaltsbeldggning. Bolaget ingér i Infreas rékenskaper frdn den 1 mars
2022 och ingar i affairsomradet Mark & Anldggning. Sedan forvarvstidpunk-
ten uppgar omséttningen till cirka 26 Mkr varav 12 Mkr ar koncernintern.
Kopeskillingen uppgick till cirka 15,9 Mkr pé kassa- och skuldfri basis.

Den 2 maj tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i Markentreprenader For-
valtning i Valne AB. Bolaget har en lang och framgangsrik historia av kva-
litativt utférande av mark- och anldggningsentreprenader i Ostersund och
ovriga Jamtland. Bolaget ingar i Infreas rakenskaper fran den 2 maj och
ingdr i affarsomradet Mark & Anlaggning. Omséttningen for 2021 uppgick
till cirka 90 Mkr. Sedan forvarvet har omséttningen varit 78 Mkr. Kopeskil-
lingen uppgick till cirka 51,5 Mkr pé kassa- och skuldfri basis.

For ytterligare information om forvarven, se not 4 Rorelseforvarv.

Finansnetto
Arets finansnetto uppgar till -12,6 Mkr (-10,2). Okningen &r hanférlig till ut-
okad finanseringsram kopplat till forvarvslan samt hogre rantesatser.

Skatt

Koncernens skatt for aret uppgar till -12,6 Mkr (-3,1). Den effektiva skat-
ten var 15,6 procent. Justeringsposter ar framst ej skattepliktiga intéakter i
form av omvérdering av tillaggskopeskilling om 11,2 Mkr, skattereduktion
for inventarieinkdp 2021 samt avdrag for ej aktiverade carry-forward av ej
avdragsgilla réntenetton.

Arets resultat
Arets resultat uppgar till 68,3 Mkr (6,2).




Om affarsomrade Mark & Anlaggning

Bolagen inom Mark & Anldaggning &r verksamma med produktion av olika sorters

asfaltsmassa och anldggningstjanster.

Bolagen levererar allt fran schaktning, sprangning och palning dnda fram till asfal-

tering samt finplanering av mark- och tradgardsytor. Detta innebér att Infrea kan ta

hand om hela vardekedjan inom mark- och anldggningsarbete.

De huvudsakliga geografiska marknaderna &r Ostergétland, Sérmland, Véstra

Gotaland, Halland, vastra Skane, sddra delarna av Stockholm, Jamtland och

Dalarna. Bolagen har starka positioner lokalt i sina respektive regioner.

Segmentets utveckling

Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec forandr. 2022 jan-dec 2021 jan-dec forandr.
Nettoomsattning 652,0 3937 66% 19259 11038 74%
EBITA 46,0 20,1 129% 99,9 46,9 113%
EBITA-marginal, % 7,0 51 - 51 4,2

Segmentets utveckling fjarde kvartalet

Nettoomsattning

Affarsomradets nettoomsattning for fijarde kvartalet uppgick till 652,0 Mkr
(393,7), en 6kning med 258,3 Mkr eller 66 procent. Av 6kningen utgjorde
56,7 Mkr forvarvad tillvaxt och 201,6 Mkr organisk tillvaxt. Den organiska
tillvaxten &r till del driven av prisdkningar fakturerade till kund, antingen
genom att anbud lamnats pé& nya kostnadsnivaer, genom indexklausuler
eller genom férhandlingar med kund i befintliga avtal. Tillvéxten forklaras
ocksé av ett lyckat arbete av bolagen i anbudsprocessen, vilket har lett till
att vissa bolag vunnit enskilt stérre projekt &n vad som var fallet foregaen-
de ar, samt att enskilda projekt har vuxit i omfattning under projektets gang.

Utveckling av affarsomradets nettoomsittning

2022
okt-dec

2021
okt-dec

Total
tillvéaxt

Forvarvad
tillvaxt

Organisk
tillvaxt

3937 14,4% 51,2% 65,6% 652,0

EBITA
EBITA, Mkr
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Affarsomradets EBITA uppgick till 46,0 Mkr (20,1) under fjarde kvartalet.
Forvarv bidrog med 1,9 Mkr (varav 2,2 Mkr forklaras av engéngsintékt han-
forlig omvardering av tillaggskopeskilling i Q4 2022) medan den organiska
okningen var 24,0 Mkr.
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Flertalet bolag presterar vasentligt hogre resultat jamfort med foregéende
kvartal under 2021. Det forklaras av savél strukturerat och framgangsrikt
arbete i anbudsprocesserna, som av omstéllningsarbeten och effektivise-
ringsatgarder, fran vilka effekterna beraknas vara ihallande. Det finns dven
verksamheter som haft stora tillaggsarbeten pé projekt under det andra
halvaret for vilka det inte kan forvéntas vara aterkommande till ndstkom-
mande ar.

Medarbetare

Affarsomradet hade 430 medarbetare vid periodens slut (354 per sista de-
cember 2021). Okningen av medarbetare var framfér allt hanforlig till fér-
véarven under aret (49 tillkommande), men antalet anstéllda har aven blivit
fler i vissa bolag och reducerats i enstaka bolag.

Segmentets utveckling
1 januari — 31 december

Nettoomsattning

Affarsomradets nettoomséttning for aret uppgar till 1 925,9 Mkr (1 103,8)
vilket &r en 6kning med 822,1 Mkr eller 74 procent. Av 6kningen utgor 454,5
Mkr forvarvad tillvaxt och 367,6 Mkr organisk. Den organiska utvecklingen
har sedan det andra kvartalet varit mycket god vilket vagt upp for forsta
kvartalets negativa utveckling.

Utveckling av affirsomradets nettoomsittning

2021 Forvarvad Organisk Total 2022
jan-dec tillvaxt tillvaxt tillvaxt jan-dec
11038 41,2% 33,3% 74,5% 19259

EBITA

Affarsomradets EBITA for aret uppgar till 99,9 Mkr (46,9). Forvarv bidrar
med 39,6 Mkr (varav 11,2 Mkr engangsintakt hanforlig omvérdering av till-
laggskopeskillingar) och den organiska utvecklingen har bidragit med 13,4
Mkr av 6kningen. Arets resultat tyngs av forsta kvartalet dar den organiska
utvecklingen var -19,2 Mkr, da bolagen inte hade mdjlighet att parera de sto-
ra kostnadsokningarna. Utvecklingen framfor allt i det fjarde kvartalet har
varit positiv. Féregaende ar erhélls aterbetalningar fran FORA om 2,6 Mkr
som en engéngspost under aret.



Om affarsomrade Vatten & Avlopp

Bolagen inom Vatten & Avlopp tillhandahaller fullservicearbete inom avlopp,

vatten och avfall.

Bolagen erbjuder tjanster sdasom hogtrycksspolning, TV-inspektion, relining, torr-

och gravsug, avfallshantering, service av oljeavskiljare, slamtdmning, dammbind-

ning och vattenleveranser.

De huvudsakliga geografiska marknaderna ar Goteborgs- och

Stockholmsomradet. Bolagen har en stark position i storstadsregionerna.

Segmentets utveckling

Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec forandr. 2022 jan-dec 2021 jan-dec forandr.
Nettoomsattning 49,3 46,3 6% 165,0 161,2 2%
EBITA 4,1 1,0 310% 6,2 -84
EBITA-marginal, % 82 21 37 neg
Segmentets utveckling fjarde kvartalet
Nettoomsattning Medarbetare

Affarsomradets nettoomséttning for fjarde kvartalet uppgick till 49,3 Mkr
(46,3).

Utveckling av affarsomradets nettoomsittning

2021 Forvarvad Organisk Total 2022
okt-dec tillvaxt tillvaxt tillvaxt okt-dec
46,3 - 6,4% 6,4% 49,3
EBITA
EBITA, MKr
6,0
4,0
2,0 I I
0,0 — I | l I
-2,0 I I I I
-4,0
-6,0
-8,0

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q@3 Q@4 Q1 Q2 Qa3 o4
2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022

Affarsomradets EBITA uppgick till 4,1 Mkr (1,0) under fjarde kvartalet,
en 6kning med 3,1 Mkr jamfért med motsvarande period féregaende ar.
Effektiviseringsprogrammen som genomarbetades under andra halvaret
2021 har givit effekt och affarsomradet har pévisat allt battre I6nsamhet
under aret.
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Affarsomradet hade 91 medarbetare vid periodens slut (103 per sista de-
cember 2021). Minskningen &r en f6ljd av kostnadsreduceringar.

Segmentets utveckling
1 januari — 31 december

Nettoomsittning
Affarsomradets nettoomséttning aret uppgar till 165,0 Mkr (161,2).

Utveckling av affarsomradets nettoomsittning

2021 Forvarvad Organisk Total 2022
jan-dec tillvaxt tillvaxt tillvaxt jan-dec
161,2 - 2,4% 2,4% 165,0

EBITA

Affarsomradets EBITA uppgar till 6,2 Mkr (-8,4) for aret vilket &ar en va-
sentlig forbéattring jamfort med féregdende ar. Program for kostnadsbe-
sparingsatgéarder vidtogs under andra halvaret 2021 och har givit effekt
genom reducering av antalet anstéllda och avvecklingen av 6verkapacitet.
Detta tillsammans med omsorgsfullt utvalda affarer har bidragit till en god
utveckling av resultatet. Besparingar inom personalkostnader uppgar till
9,4 Mkr for aret. Féregaende ar erholls darutover aterbetalning fran FORA
om 1,4 Mkr som en engangspost.



Ovrig finansiell information

Tillgangar

Per den sista december uppgick totala tillgéngar for koncernen till 1 359,6
Mkr (1 101,8 Mkr per sista december 2021). Av totala tillgangar utgjorde
412,7 Mkr (356,7) forvarvsgoodwill, 6kningen om 56,0 Mkr forklaras av
arets tre forvarv. 360,1 Mkr (315,9) utgjordes av Gvriga anlaggningstillgang-
ar, en 6kning om 44,2 Mkr vilken primart forklaras av anlaggningstillgéngar
hos forvarvade bolag. 283,2 Mkr (200,0) av tillgéngarna utgjordes av kund-
fordringar, en 6kning med 83,2 Mkr dér forvarvade bolags utgaende balan-
ser uppgar till 21,2 Mkr. Resterande 6kning av kundfordringar &r hanforlig
till att vissa bolag inom Mark & Anléggning har vuxit och darmed binder
hogre rorelsekapital. Likvida medel uppgar till 125,0 Mkr (106,7), se kassa-
flodesanalys for vidare information kring féréandringar.

Anlaggningstillgdngarna uppgick till 772,8 Mkr (672,6) och omséttningstill-
gangarna till 586,8 Mkr (429,2) vid arets utgang.

Eget kapital

Eget kapital per sista december uppgick till 575,2 Mkr (488,8 Mkr per sista
december 2021). Under aret har eget kapital paverkats av arets resultat om
68,3 Mkr. Kvittningsemission i samband med forvarv av Upplands Marken-
treprenader, Rotomill och Markentreprenader Forvaltning i Valne har 6kat
eget kapital om 18,1 Mkr, erhallna optionspremier avseende teckningsop-
tionsprogram har 6kat eget kapital med 0,2 Mkr, aterkop av egna aktier med
-0,1 Mkr samt avyttring av innehav utan bestdammande inflytande -0,2 Mkr.
Hela det egna kapitalet (488,6) ar hanforligt till moderbolagets aktieédgare.

Totala skulder

Per den sista december uppgick de totala skulderna till 784,4 Mkr (613,0
per sista december 2021) varav 305,4 Mkr (277,0) var langfristiga och
479,4 Mkr (336,0) var kortfristiga. Av total 6kning om 171,4 Mkr avser 55,7
Mkr utgdende balansposter hos forvarvade bolag. Resterande 6kning &r
hanforligt till i huvudsak leverantorsskulder men dven uppskjuten skatt pa
obeskattade reserver samt rantebérande skulder i form av upptagna lan
vid forvarv av dotterbolag. Langfristiga skulder utgjorde i huvudsak lan
fran kreditgivare, leasingskulder och uppskjuten skatteskuld. Kortfristiga
skulder utgjorde lan fran kreditgivare, leasingskulder, leverantrsskulder
och 6vriga kortfristiga skulder. Under aret har lan tagits upp om 86,8 Mkr
(199,9 for helaret 2021) varav drygt 76 Mkr (123,1) avser forvérvsléan och
resterande avser finansiering av investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar. Under aret amorterades 76,9 Mkr (138,2) pa bankkrediter och 38,0
Mkr (30,7) péa leasingskulder.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Per den sista december hade koncernen 125,0 Mkr (106,7 Mkr per sista de-
cember 2021) i likvida medel. Kassaflodet frén den I6pande verksamheten
var 135,0 Mkr for aret.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -88,5 Mkr for helaret
(-138,7 for 2021). Under aret investerade koncernen i materiella anlagg-
ningstillgangar for 32,7 Mkr (30,5 Mkr fér 2021) samt avyttrade materiella
anlaggningstillgéngar for 15,4 Mkr (16,5). Investeringar i dotterbolag upp-
gick till 71,5 Mkr (124,8), varav 56,9 Mkr avser arets forvarv och 14,6 Mkr
avser utbetalning av villkorad képeskilling fran tidigare forvarv.

Per sista december hade koncernen 268,0 Mkr (252,2) i langfristiga réan-
tebérande skulder och 108,5 Mkr (84,1) i kortfristiga réantebarande skul-
der. Soliditeten vid arets utgéang uppgick till 42,3 procent att jamféra med
44,4 procent for 2021. Rantebarande nettoskuld uppgick vid arets slut till
251,5 Mkr (229,6). Rensat for effekter av IFRS 16 uppgick réantebarande
nettoskuld till 116,4 Mkr (114,9).
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Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -28,2 Mkr for aret
(100,2 for 2021) vilket i all vasentlighet avser upptagna lan om 86,8 Mkr
samt amortering av rantebarande skulder om 114,9 Mkr.

Koncernens finansiering bygger pa ett avtal med banken som stipulerar en
intjaning i relation till skuldsattning (kovenant), vilket utvarderas kvartalsvis.

Medarbetare

Antal medarbetare vid arets utgang uppgar till 525 (462 per sista decem-
ber 2021). Forandring av antal medarbetare forklaras av arets forvarv (49
tillkommande anstéllda), organisk tillvaxt inom vissa bolag inom Mark &
Anlaggning och minskning av antalet anstéllda i de bolag dé&r vi arbetat
aktivt med att reducera kostnader.

Nérstaendetransaktioner
Inga vasentliga transaktioner har gt rum mellan Infrea och nérstdende un-
der aret. For teckningsoptionsprogram, se s.10.

Sasongsvariationer

Infreas dotterbolag paverkas av sdsongsmaéssiga variationer och kalender-
effekter. Affarsomradet Mark & Anlaggning har lagre omsattning under arets
forsta kvartal eftersom asfaltslaggning och vissa markarbeten inte ar méjligt
under arets kalla period. Omséttningen pa koncernniva &r lagst under kvartal
ett vilket forklaras av vintersdsongen da stora delar av verksamheten star stil-
la. Aven kvartal tre &r i regel ndgot lagre an dvriga pa grund av semesterperio-
den forsta delen av detta kvartal. Se tabell pa s.4.

Risker och riskhantering

Infrea &r exponerat for strategiska, operativa och finansiella risker som
skulle kunna ha betydande paverkan pé bolaget. Riskhantering &r en nor-
mal del av verksamheten och foljs upp regelbundet av koncernledningen
och avrapporteras till styrelsen.

Vasentliga strategiska risker omfattar fordndringar i omvéarldsekonomi
som kan paverka Infreas befintliga och potentiella kunders majlighet och
bendgenhet att starta projekt samt 6kad konkurrens som kan leda till att
Infrea forlorar marknadsandelar.

Vasentliga operativa risker for Infrea utgors av avtals- och projektrisker, risk
for arbetsplatsolyckor eller miljoolyckor, risk for avbrott i verksamhetskri-
tiska system, risk for felaktiga forvarv och misslyckad integration av for-
vary, risk att sta utan ratt kompetens samt risk att regler och policys inte
efterlevs da verksamheten bedrivs i en decentraliserad organisation.

Vidare &r Infrea exponerad for finansiella risker i form av projektrisker med
risk att projekt ar felaktigt redovisade, risk for nedskrivning av goodwill
samt likviditets- och refinansieringsrisk.

Kriget i Ukraina som utbrot i slutet av februari 2022 har inneburit oro i
véarldsekonomin med risker som exempelvis prisdkningar pa insatsvaror
och energi, storningar i leveranskedjor och hojt réntelége. Infrea har ingen
verksamhet i de direkt ber6rda lénderna men paverkas av prisférandringar
och kan dven komma att paverkas av allméan konjunkturnedgang.

Fortsatta prisokningar pa energi och drivmedel skulle innebéra en risk pa
kort sikt for Infrea, innan dess att de nya kostnadsnivaerna kunnat prisas
in i anbud fullt ut. P& befintliga projekt innebar kostnadsokningar inklusive
inflationseffekter en minskad marginal, vilket till del motverkas av index-
klausuler.



Om inflationen biter sig fast och ar fortsatt hog for en langre tid framéver
kommer det innebéra dn hogre rantekostnader for upplaning vilket paver-
kar moderbolaget primart. Likviditets- och finansieringsrisken 6kar darmed
men bedoms fortsatt vara pa en acceptabel nivd med troliga rantehgjning-
ar i beaktning.

For dotterbolagen &r effekten av rantehojningar begransad. Daremot kan
en fortsatt hog inflation innebéra en allméan konjunkturnedgéng vilket i for-
langningen kan paverka tillgangen pa projekt for dotterbolagen. Bedom-
ningen &r dock att infrastrukturprojekt inte &r sa paverkade av konjunktur-
svangningar. Exponeringen mot bostadsbyggnadssektorn, vilken redan har
paverkats av réantehdjningar, &r 1ag.

Se riskavsnitt i arsredovisning 2021 fér en mer utforlig beskrivning av kon-
cernens overgripande risker.

Moderbolaget

Huvudsakliga funktioner for moderbolaget Infrea &r att arbeta med afférs-
utveckling, finansiering, styrning, analys och forvarv samt kommunikation.
Antalet medarbetare uppgick vid arets utgang till 4 (5 vid utgédngen av

2021) personer.
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Moderbolagets omséttning, som uteslutande bestar av koncernintern fak-
turering av tjanster, uppgick under fjarde kvartalet till 3,5 Mkr (4,4 Mkr for
fjarde kvartalet 2021). Under kvartalet uppgick rorelsekostnaderna till -7,7
Mkr (-6,4) vilket avsag personalkostnader och I6pande externa kostnader.
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -4,2 Mkr (-2,0), finansiella pos-
ter till -1,4 (-0,4) och bokslutsdispositioner (primart koncernbidrag) till 41,5
(38,6). Periodens resultat och totalresultat uppgick till 29,1 Mkr (29,0).

For helaret uppgick moderbolagets omsattning till 13,5 Mkr (11,2) och ro-
relsekostnaderna till -25,8 Mkr (-28,7). Rorelseresultatet uppgick saledes
till -12,3 Mkr (-17,5). Finansiella poster uppgick till -6,1 Mkr (1,7) dé&r 5,6 Mkr
for jamforelseperioden avsag utdelningar och likvidation av dotterbolag.
Externa rantekostnader avseende banklan uppgick till -7,2 Mkr (-4,5). Arets
resultat och totalresultat uppgick till 18,9 Mkr (19,2).

Stallda sdakerheter

Moderbolaget har stéllt aktier i dotterbolag som sékerhet for de nya for-
varvslanen upptagna under aret. Pantsatta aktier uppgar till 679,3 Mkr
(585,8) i moderbolaget. For koncernen uppgar stéllda sakerheter till totalt
887,0 Mkr (784,8), varav 741,8 Mkr (602,6) avser koncernméssigt varde av
pantsatta aktier i dotterbolag.




Aktien och agare

Teckningsoptioner

P4 Arsstamma 2021 beslutades om emission av maximalt 140 000 teck-
ningsoptioner till personal i ledande stéllningar inom koncernen &ver
2021/2024. Teckningsoptionerna har erbjudits mot marknadsmaéssig er-
séttning om 1,77 kr per option enligt Black & Scholes. Teckningskursen for
optionerna &r 54,87 kr. Teckning for aktierna far ske under perioden 2024-
05-13-2024-06-28. Programmet ger i nuléget inte upphov till ndgon utspad-
ningseffekt. Antal utestaende optioner ar 110 000 per 31 december 2022.

P& Arsstimma i maj 2022 beslutades om emission om maximalt 180 000
teckningsoptioner till personal i ledande stéllning inom koncernen samt en
styrelseledamot 6ver 2022/2025. Teckningsoptionerna har erbjudits mot
marknadsmaéssig ersattning om 1,61 kr per option enligt Black & Scholes.
Teckningskursen for optionerna &r 39,18 kr. Teckning for aktierna far ske
under perioden 2025-05-13-2025-06-28. Programmet ger i nuldget inte upp-
hov till nagon utspéadningseffekt. Antal utestdende optioner &r 170 000 per
31 december 2022.

Arsstaimma

Bolagets arsstamma holls den 11 maj 2022. P& arsstamman faststélldes
styrelsens forslag till disposition av balanserade vinstmedel dér ingen ut-
delning foretogs. Vidare omvaldes Tomas Bergstrom, Erik Lindeblad, He-
lene Willberg, Pontus Lindwall och Séren Bergstrom till styrelseledaméter.
Charlotte Bergman valdes in som ny ledamot. Tomas Bergstrom omvaldes
till styrelsens ordférande.

Stamman bemyndigade ocksa styrelsen att besluta om nyemission om
hdgst 4 000 000 aktier, motsvarande en utspadning om 20 procent, med
eller utan foretradesratt for bolagets aktiedgare. Efter kvittningsemission-
erna under aret kvarstar 3 263 780 aktier inom bemyndigandet.

Styrelsen bemyndigades att, under tiden fram till ndsta &rsstdmma, besluta
om aterkdp och Gverlatelse av egna aktier av maximalt 10 procent av samt-
liga utestaende aktier. Efter att beslut om att inleda aterképsprogram, om-
fattande maximalt 400 000 aktier, fattades av styrelsen i december 2022 s&
har 3 589 stycken aktier aterkopts per bokslutsdagen.

Agare

De tio storsta dgarna vid december manads utgang framgéar av nedansta-
ende tabell. Per den sista december 2022 hade bolaget 1 824 aktiedgare
och aktiens slutkurs per detta datum var 26,9 kronor.
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Agare Antal aktier  Procent roster och kapital
Byggmaéstare Anders J Ahlstrom Invest AB 4019 435 20,0%
Lindeblad Technology AB 3009 025 15,0%
State Street Bank and Trust CO, W9 1120803 5,6%
Gennaker AB 901 089 4,5%
Avanza Pension 724613 3,6%
SEB AB, Luxemburg filial 656 027 3,3%
Futur Pension 553179 2,8%
Nordnet Pensionsforsakring AB 544 960 2,7%
Actorius AB 425360 2,1%
Snowstar Holding AB 328 959 1,6%
Ovriga dgare 7810428 38,9%
Summa 20093 878 100%
Aktien

Antalet utestdende aktier vid arets slut & 20 093 878 och alla aktier har
lika rostvarde. Aktien ar sedan 29 juni 2021 noterad pa Nasdaq Stock-
holms huvudlista Smallcap.

| december 2022 fattade styrelsen beslut om att inleda aterkdpsprogram av
egna aktier i syfte att kunna Gverlata aktier i samband med finansiering av
eventuella framtida foretags- och verksamhetsforvarv. Per bokslutsdagen
hade bolaget aterkopt 3 589 stycken aktier till en snittkurs om 26,3 kronor.

Antal aktier Kvotvarde  Aktiekapital
Ingaende balans 1 januari 2022 19 357 658 0,04 774 306
Kvittningsemission, del av likvid vid férvarv 481 595 0,04 19 264
Kvittningsemission, del av likvid vid forvarv 254 625 0,04 10185
Utgaende balans 31 december 2022 20093878 0,04 803 755

Utdelning

Infrea har en forvarvsdriven strategi. For att kunna tillvarata de intressan-
ta tillvaxtmojligheter som foreligger foreslar styrelsen att ingen utdelning
lamnas for 2022. Policyn om att langsiktigt dela ut 30 procent av resultat
efter skatt ligger fast.
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

Belopp i Mkr Not 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Nettoomsaéttning 3 701,0 440,0 2 089,6 12642
Ovriga rorelseintakter 41 4,5 24,7 14,8
Totala intakter 705,1 4445 21143 1279,0
Révaror och férnédenheter -465,6 -260,2 -13431 -712,0
Ovriga externa kostnader -61,7 -524 -203,3 -163,8
Personalkostnader -113,7 -97.8 -402,6 -321,3
Avskrivningar " -18,3 -15,8 <711 -62,0
Ovriga rérelsekostnader 0,0 01 -0,7 -04
Rorelsens kostnader -659,3 -426,1 -2020,8 -1259,5
Rorelseresultat 45,8 18,4 93,5 19,5
Finansnetto -38 -33 -12,6 -10,2
Resultat fore skatt 42,0 15,1 80,9 93
Skatt -5,9 -33 -12,6 -31
Periodens resultat 36,1 11,8 68,3 6,2

Koncernens rapport dver totalresultat
Periodens resultat 36,1 11,8 68,3 6,2

Ovrigt totalresultat = - - B

Periodens totalresultat 36,1 11,8 68,3 6,2
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 36,1 11,8 68,3 6,2
Hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0

Resultat per aktie

-fore utspadning (kr) 1.8 0,6 & 0,4
-efter utspéadning (kr) 1.8 0,6 815 0,4
Antal aktier vid periodens utgang 20093 878 19 357 658 20093 878 19 357 658
-Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 20093 839 19129 397 19 697 104 17 386 769
-Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 2 200981859 19129 397 [ELoAL 17386 769
1) Posten avskrivningar bestar av foljande delposter:

2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar -8,7 -79 -354 -323
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar -0,2 -0,3 -08 -1,1
Avskrivningar pa nyttjanderétter 94 -7,6 -34,9 -28,6
Summa avskrivningar -18,3 -15,8 -71,1 -62,0

2) Utestéende teckningsoptioner ger i nuldget inte upphov till ndgon utspédningseffekt.
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Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

2022 2021
Belopp i Mkr Not 31dec 31 dec
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Goodwill 4 4127 356,7
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 31,2 321
Materiella anléggningstillgangar 1829 162,0
Nyttjanderattstillgangar 145,33 120,8
Finansiella anlaggningstillgangar 0,7 1,0
Summa anldggningstillgangar 772,8 672,6
Varulager 27,6 20,8
Kundfordringar 2832 200,0
Ovriga fordringar 151,0 101,7
Likvida medel 125,0 106,7
Summa omsiéttningstillgangar 586,8 429,2
SUMMA TILLGANGAR 1359,6 1101,8

2022 2021
Belopp i Mkr 31 dec 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
-hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5752 488,6
-hanforligt till 4gare utan bestémmande inflytande 0,0 0,2
Summa eget kapital 575,2 488,8
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 268,0 252,2
Ovriga langfristiga skulder och avsattningar 374 24,8
Kortfristiga rantebarande skulder 108,5 84,1
Leverant6rsskulder 206,8 106,6
Ovriga kortfristiga skulder 164,1 1453
Summa skulder 784,4 613,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1359,6 1101,8

Forandringar i koncernens egna kapital i sammandrag

Belopp i Mkr 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Ingdende balans 488,8 382,6
Erhallna optionspremier 0,2 0,2
Riktad nyemission, kontant - 729
Kvittningsemission, del av likvid vid forvérv 18,1 30,8
Emissionskostnader - -39
Aterkép av egna aktier 0,1 -
Avyttring av innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 R
Periodens resultat 68,3 6,2
Vid periodens slut 5752 488,8
Varav innehav utan bestdammande inflytande 0,0 0,2

Kvittningsemissioner har genomforts i samband med férvarven av Upplands Markentreprenader AB, Rotomill AB och Markentreprenader Forvaltning i Valne
AB, vilket avser en del kopeskillingen for forvarven. Totalt har 736 220 aktier givits ut, vilket motsvarar ca 18,2 Mkr i kvittning av skuld. Teckningskurs ar satt

utifran volymviktad genomsnittskurs for Infreas aktie p4 Nasdaq Stockholm under 20 handelsdagar fore respektive kvittningsemissions genomférande.
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag
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Belopp i Mkr Not 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 42,0 152 80,9 9,3
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet " 15,5 13,2 53,9 55,1
Betald skatt 7.6 08 19 -5,1
Forandring av rérelsekapital 34,7 -11,2 -1,7 -25,2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 99,8 18,0 135,0 34,1
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag 4 -0,6 -13,6 -71,5 -124,8
Forvarv av finansiella tillgangar - - - -
Avyttring av finansiella tillgangar - - 0,3 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -9,8 -13,8 -32,7 -304
Avyttring av materiella anldaggningstillgangar 50 8,0 154 16,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,4 -19,4 -88,5 -138,7
Finansieringsverksamheten
Nyemission = 66,5 = 729
Emissionskostnader = -39 = -39
Erhallna optionspremier - - 0,2 0,2
Aterkép av egna aktier -0,1 . 01 .
Upptagna lan 4,4 6,9 86,8 199,9
Amortering av I&n och leasingskuld -30,6 -85,3 -114,9 -168,9
Forandring av innehav utan bestdammande inflytande -0,2 - -0,2 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -26,5 -15,8 -28,2 100,2
Periodens kassaflode 67,9 -17,2 18,3 -4,4
Likvida medel vid periodens ingang 57,1 1239 106,7 11,1
Likvida medel vid periodens slut 125,0 106,7 125,0 106,7
1) Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Avskrivningar 18,2 15,8 71,0 62,0
Realisationsresultat vid forsaljning av anlaggningstillgdngar -0,5 -2,7 -6,6 -7,0
Ovrigt 2,2 0,1 -10,5 0,1
Summa ej kassaflodespaverkande poster 15,5 13,2 53,9 55,1
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Nettoomséttning 35 4,4 13,5 11,2
Summa rorelsens intakter 3,5 4.4 13,5 11,2
Ovriga externa kostnader -4,.3 -5,1 -13,7 -17,8
Personalkostnader -34 -1.3 -12,1 -10,9
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -0,0 -0,0 -0,0 -0,0
Rorelsens kostnader -7,7 -6,4 -25,8 -28,7
Rorelseresultat -4,2 -2,0 -12,3 -17,5
Finansiella poster -1,4 -04 -6,1 1,7
Resultat efter finansiella poster -5,6 -2,4 -18,4 -15,8
Bokslutsdispositioner 41,5 38,6 41,5 38,6
Resultat fore skatt 35,9 36,2 23,1 22,8
Skatt -6,8 72 -42 -3,6
Periodens resultat 29,1 29,0 18,9 19,2
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat 29,1 29,0 18,9 19,2
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2022 2021
Belopp i Mkr 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 679,8 587,6
Summa anldggningstillgangar 679,8 587,6
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 61,3 324
Kassa och bank 1249 937
Summa omsittningstillgangar 186,1 126,1
SUMMA TILLGANGAR 866,0 713,7
2022 2021
Belopp i Mkr 31dec 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa bundet eget kapital 038 038
Summa fritt eget kapital 508,7 471,6
Summa eget kapital 509,5 472,4
Obeskattade reserver 55 -
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebérande skulder 146,6 136,8
Summa langfristiga skulder 146,6 136,8
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 54,9 39,7
Leverantorsskulder 0,7 0,7
Ovriga kortfristiga skulder 148,8 64,1
Summa kortfristiga skulder 204,4 104,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 866,0 7137




Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna delérsrapport
har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen vilket ar i enlighet med
bestdammelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer, som har utfér-
dats av Radet for finansiell rapportering.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finan-
siella rapporterna och dess tillhérande noter &ven i 6vriga delar av delars-
rapporten.

De redovisningsprinciper och berdkningsgrunder som tillampats i delars-
rapporten Gverensstammer med de som redogors for i den senaste ars-
redovisningen. De kritiska beddmningarna och kéllorna till osékerhet har
inte andrats i forhallande till vad som framgar av Infreas arsredovisning for
2021 som finns tillgénglig pa Infreas hemsida. Omradena avser nedskriv-
ning av goodwill och varumérken, nedskrivning av andelar i dotterbolag (for
moderbolaget), vérdering av villkorade kopeskillingar, intdktsredovisning
och beddmning av nyttjandeperiod varumarken.

Tabeller Not 3

Nettoomséttning

2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec

Belopp i Mkr

INFR=A

Not 2 Verkligt varde av finansiella instrument

Koncernen har finansiella instrument d&r niva 3 anvénts for att faststalla
det verkliga vardet. Vid fjarde kvartalets ingang fanns finansiella skulder
varderade till verkligt varde avseende tillaggskdpeskillingar om 8,3 Mkr re-
dovisade under posten Ovriga kortfristiga skulder. Under fjarde kvartalet
har 0,6 Mkr reglerats avseende tilldggskopeskilling. Vidare har omvéarde-
ring skett dver resultatrakningen om 2,2 Mkr kopplat till tidigare uppbokad
tillaggskopeskilling, detta ar bokat som en 6vrig rorelseintédkt i koncernens
rapporter. Posten har saledes netto minskat med 2,8 Mkr till 5,5 Mkr under
det fjarde kvartalet. Det I6per ingen rénta pa skulden och den har inte dis-
konterats. Aterstaende tillaggskopeskilling kommer att regleras inom ett
halvéar fran bokslutsdagen.

Verkligt varde pa koncernens finansiella tillgdngar och skulder uppskattas
vara lika med dess bokforda varden. Koncernen tillampar inte nettoredovis-
ning for nagra av sina vasentliga tillgangar eller skulder.

Not 3 Fordelning av intakter, EBITA och rorelseresultat

Samtliga varor och tjanster levereras inom Sverige varfor ingen upplysning
om uppdelning pa geografiska marknader ldmnas.

2021 jan-dec

Segment, affarsomrade

Mark & Anlaggning 652,0 3937 19259 11038
Vatten & Avlopp 49,3 46,3 165,0 161,2
Infrea (moderbolag) 3,5 4,4 13,5 11,2
Elimineringar -3,8 -4,4 -14,8 -12,0
Totalt koncernen 701,0 440,0 2 089,6 1264,2

EBITA

2022 okt-dec 2021 okt-dec

Belopp i Mkr

2022 jan-dec

EBITA-marginal, %

2021 jan-dec 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec

Segment, affirsomrade

Mark & Anlaggning 46,0 20,1 99,9 46,9 7.0 51 51 4,2
Vatten & Avlopp 4,1 1,0 6,2 -84 82 21 37 neg
Infrea (moderbolag) -4,1 -2,4 -11,8 -17,9 neg neg neg neg
Elimineringar och 6vrigt 0,0 0,0 0,0 0,0 neg neg neg neg
Totalt koncernen 46,0 18,7 94,3 20,6 6,5 4,2 4,5 1,6

Belopp i Mkr

2022 okt-dec

Rorelseresultat

2021 okt-dec

2022 jan-dec

2021 jan-dec

Rorelsemarginal, %

2022 okt-dec

2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec

Segment, affarsomrade

Mark & Anléggning 45,9 20,1 99,5 46,6 7,0 51 51 4,2
Vatten & Avlopp 4,0 0,7 58 9,2 8,0 1,5 3,5 neg
Infrea (moderbolag) -41 24 -11,8 -17,9 neg neg neg neg
Elimineringar och 6vrigt 0,0 0,0 0,0 0,0 neg neg neg neg
Totalt koncernen 45,8 18,4 93,5 19,5 6,5 41 4,4 1,5
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Tidpunkt for intaktsredovisning

Belopp i Mkr

Tidpunkt for intdaktsredovisning

Mark & Anléggning

2022 okt-dec 2021 okt-dec

2022 jan-dec

2021 jan-dec

INFR=A

Vatten & Avlopp

2022 okt-dec 2021 okt-dec

2022 jan-dec

2021 jan-dec

Varor vid en given tidpunkt 6,4 39 17,3 14,1 = - = -
Varor och tjanster 6ver tid 645,6 389,8 19086 1089,7 49,3 46,3 165,0 161,2
Summa intakter fran avtal med kunder 652,0 393,7 19259 11038 49,3 46,3 165,0 161,2
Ovriga intékter 3,6 31 21,7 10,9 0,6 14 3,0 39
Totala intékter 655,6 396,8 1947,6 11147 49,9 47,7 168,0 165,1

Belopp i Mkr

Tidpunkt for intaktsredovisning

Elimineringar och 6vrigt

2022 okt-dec 2021 okt-dec

2022 jan-dec

2021 jan-dec

Totalt koncernen

2022 okt-dec 2021 okt-dec

2022 jan-dec

2021 jan-dec

Varor vid en given tidpunkt - - - - 6,4 39 17,3 141
Varor och tjanster over tid -0,3 - =13 -0,8 694,6 436,1 20723 1250,1
Summa intakter fran avtal med kunder -0,3 - -1,3 -0,8 701,0 440,0 2089,6 1264,2
Ovriga intékter 0,1 - - - 4,1 4,5 24,7 14,8
Totala intakter -0,4 - -1,3 -0,8 705,1 4445 2114,3 1279,0
2022 2021
31 dec 31 dec
varav mate- varav mate-
riella och immateri- riella och immateri-
ella anlaggningstill- ella anlaggningstill-
Totala tillgangar gangar Skulder Totala tillgangar gangar Skulder
Belopp i Mkr
Segment, affarsomrade
Mark & Anldaggning 12383 543,2 586,1 9239 463,4 3959
Vatten & Avlopp 191,6 83,6 103,2 192,3 87,4 1179
Koncerngemensamt och elimineringar -70,3 0,0 95,1 -14,4 0,0 99,2
Totalt koncernen 1359,6 626,8 784,4 1101,8 550,8 613,0
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Not 4 Rorelseforvarv

Forvarv under perioden januari-december 2022
Infrea tilltradde tre forvarv under aret.

Den 7 januari 2022 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i Upplands Mar-
kentreprenader AB (UMEAB). UMEAB har en stark marknadsposition i Stor-
stockholm genom gedigen historik och kunskap inom mark och anlagg-
ningsentreprenader. Bolaget ingar i Infreas rakenskaper fran den 7 januari
2022, i affarsomradet Mark & Anlaggning. UMEAB omsatte under 2021 ca
105 Mkr med ett rorelseresultat om cirka 9 Mkr. Kopeskillingen uppgar till
cirka 33 Mkr (pa kassa- och skuldfri basis) plus eventuell tillaggskopeskil-
ling om maximalt 9 Mkr. Férvarvet finansierades med egna medel, externa
1an och cirka 8,5 Mkr i séljarrevers som under andra kvartalet har kvittats
mot Infrea-aktier.

Den 1 mars 2022 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i RotoMill AB.
Bolaget har en stark marknadsposition i mellansverige med gedigen kom-
petens och kapacitet inom frasning av asfaltmassor, som &r en deltjanst
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inom asfaltsbeldggning. Bolaget ingér i Infreas rdkenskaper fran den 1
mars 2022 och ingar i affairsomradet Mark & Anldggning. Forvéarvet berak-
nas tillféra Infrea en arlig omsattning om ca 25 Mkr. Képeskillingen uppgar
till 13,7 Mkr (pa kassa- och skuldfri basis) plus eventuell tillaggskopeskil-
ling om maximalt 2,2 Mkr. Forvarvet finansieras med egna medel, externa
lan samt cirka 4 Mkr i séljarrevers som under andra kvartalet har kvittats
mot Infrea-aktier.

Den 2 maj tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i Markentreprenader
Forvaltning i Valne AB. Bolaget har en lang och framgangsrik historia av
kvalitativt utférande av mark- och anldggningsentreprenader i Ostersund
och 6vriga Jamtland. Omsattningen for 2021 uppgick till cirka 90 Mkr med
ett rorelseresultat om cirka 18 Mkr. Képeskillingen uppgar till 51,5 Mkr pa
kassa- och skuldfri basis inklusive eventuell tillaggskopeskilling om maxi-
malt 5,5 Mkr. Forvarvet finansieras med egna medel, externa lan samt 5,5
Mkr i sédljarrevers som under tredje kvartalet har kvittats mot Infrea-aktier.

Uppskattad arlig

Forvérvad enhet Sdte  Forvarvstidpunkt  Forvérvspris  Andel av eget kapital, % omséttning  Antal anstéllda Affarsomrade
Upplands Markentreprenader AB (UMEAB) Stockholm 2022-01-07 42 Mkr ") 100 105 Mkr 17 Mark & Anlaggning
RotoMill AB Katrineholm 2022-03-01 15,9 Mkr " 100 23 Mkr 9 Mark & Anlaggning
Markentreprenader Forvaltning i Valne AB Krokom 2022-05-02 51,5Mkr 100 90 Mkr 21 Mark & Anléggning

1) Angivna kopeskillingar avser kassa- och skuldfri basis.

Forvarv under perioden januari-december 2022

Effekter av forvarv

Redovisade belopp pa identifierbara nettotillgangar Bokfortvarde  Verkligt varde -justering  Verkligt varde
Immateriella tillgdngar 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgdngar 21,6 10,7 323
Nyttjanderattstillgangar 11,0 11,0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,1 0,1
Varulager 6,3 6,3
Kundfordringar och 6vriga fordringar 39,5 39,5
Likvida medel 17,9 17,9
Réntebarande skulder -21,2 -21,2
Leverantdrsskulder och dvriga rorelseskulder -24,1 -24,1
Uppskjuten skatteskuld -6,2 22 -84
Netto identifierbara tillgangar och skulder 44,9 8,5 53,4
Koncerngoodwill 56,0 56,0
Overford ersittning 109,4

Overford ersittning jan-dec 2022

Likvida medel 747
Skuldford/villkord képeskilling 16,7
Ersattning via emittering av aktier 18,0
Total dverford ersattning 109,4

Villkorade/skuldférda kopeskillingar jan-dec 2022

Per 1 januari 14,0
Tillkommande poster 17,3
Omvardering Over resultatréakningen -11,2
Reglerat under perioden -14,6
Per 31 december 55

Bokslutskommuniké Infrea 1 januari—31 december 2022

Likvidpaverkan pa koncernen jan-dec 2022

Overférd erséttning -110,1
Skuldford/villkorad kopeskilling 16,7
Ersattning via emittering av aktier 18,0
Reglerad skuldférd ersattning -14,0
Forvarvade likvida medel 17,9
Total likvidpaverkan -71,5
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Forvarvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 0,2 Mkr for perioden oktober - de-
cember och avser arvoden till legala radgivare i samband med due diligen-
ce. Dessa utgifter har redovisats som 6vriga externa kostnader i rapport
Over resultat och 6vrigt totalresultat. For perioden januari - december upp-
gick forvarvsrelaterade kostnader till 1,0 Mkr.

Villkorade/skuldforda kopeskillingar

Per 31 december 2022 redovisades villkorade/skuldforda kopeskillingar
om 5,5 Mkr i posten "6vriga kortfristiga skulder” i koncernens rapport éver
finansiell stallning. Det verkliga vérdet pa de villkorade kopeskillingarna &r
i niva 3 i verkligt vardehierarkin. Det I6per ingen ranta pa skulderna och de
har inte diskonterats. | april skedde betalning om 14 Mkr avseende Jonab
Anldaggnings AB, detta motsvarande maximalt utfall och dverensstamde
med reserverat belopp.

Under andra och tredje kvartalet har en omvardering skett av tillaggsko-
peskillingen i Upplands Markentreprenader AB som forvarvades i januari
2022. Detta da resultatutvecklingen har varit sémre an forvantat for peri-
oden januari-september 2022. Omvéarderingen har bokats mot resultatrak-
ningen som en 6vrig intakt och uppgick till 4,3 Mkr i det andra kvartalet och
4,7 Mkr i det tredje kvartalet. Avstamningsperioden &r nu slut och ingen del
av tillaggskopeskillingen skall utga.

Under fjarde kvartalet har en omvérdering skett av tillaggskopeskillingen
i Rotomill AB som forvarvades i mars 2022. Detta da resultatutvecklingen

har varit sdmre &n forvéntat for perioden mars-december. Omvéarderingen
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har bokats mot resultatrdkningen som en &vrig intdkt och uppgar till 2,2
Mkr i det fjarde kvartalet. Avstamningsperioden Ioper till och med slutet
av februari 2023 men det &r inte sannolikt att ndgon del av kdpeskillingen
kommer att utfalla varfor den vénts bort i sin helhet.

Skulden avser per 31 december 2022 villkorad kopeskilling avseende for-
varvet av Markentreprenader Forvaltning i Valne AB. Skulden ar faststalld
till sitt belopp och kommer att regleras under forsta halvaret 2023. Detta
motsvarar maximalt utfall och 6verensstammer med reserverat belopp vid
forvarvstidpunkten.

Overvirden

Det 6vervarde avseende immateriella tillgangar om 56,0 Mkr som uppstatt
genom forvarven 2022 var i sin helhet hanforlig till goodwill. N&gra 6vriga
immateriella tillgangar som uppfyller villkoren for separat redovisning har
inte identifierats. | goodwillvardet ingar vardet av medarbetarnas kanne-
dom avseende marknad, kunder och underleverantorer. | ett av forvarven
har 6vervarden pa maskiner tagits upp till ett belopp om 8,5 Mkr netto efter
avdrag for uppskjuten skatt.

Bidrag till koncernen 2022

Intakter fran forvarvade bolag under perioden januari-december 2022 som
ingdr i koncernens rapport 6ver totalresultat sedan forvarvstillfallet uppgar
till 169,2 Mkr. Férvarvade bolag under perioden januari-december 2022 har
bidragit till ett rorelseresultat om 11,4 Mkr, inkluderat forvarvsrelaterade
kostnader.
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Nyckeltal for koncernen

Anvandning av alternativa nyckeltal

| Infreas finansiella rapport finns ett antal finansiella matt som inte definie-  for finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS utan som ett
ras enligt IFRS eller arsredovisningslagen. Dessa alternativa nyckeltal ger ~ komplement. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa sam-
kompletterande information och anvands fér att hjalpa savél investerare  ma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvénds av andra
som ledning att analysera verksamhetens utveckling och for att 6ka jam-  foretag. ESMAs riktlinjer for alternativa nyckeltal tillampas.

forbarheten mellan perioder. Alternativa nyckeltal skall ej ses som substitut

Kvartalsdata

2022 2022 2022 2022 2021 2021 2021 2021 2020
Period okt-dec jul-sep apr-jun jan-mars okt-dec jul-sep apr-jun jan-mars okt-dec
Nettoomsattning 701,0 5573 5752 256,1 440,0 324,5 3293 1704 293,0
Organisk tillvaxt, % 46,4 359 24,8 -18,5 01 129 10,8 09 184
EBITDA 64,1 66,5 56,4 -22,4 34,2 36,1 271 -15,9 471
EBITDA marginal, % 9,1 11,8 9,7 neg 7.7 11,0 8,1 neg 152
EBITA 46,0 48,3 38,8 -38,8 18,7 20,7 11,7 -30,5 332
EBITA marginal, % 6,5 8,6 6,7 neg 4,2 6,3 35 neg 10,7
Rorelseresultat 45,8 48,1 38,6 -39,0 184 20,5 11,4 -30,8 329
Rorelsemarginal, % 6,5 8,5 6,6 neg 41 6,2 34 neg 10,5
Soliditet, % 42,3 40,7 39,1 411 444 40,0 39,7 44,6 46,8
Kassaflde fran den I6pande verksamheten 99,8 56,7 -47,7 26,2 18,0 30,3 -10,8 -34 46,6
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,7 0,8 038 0,7 09 09 0,7 0,7
Réntebarande nettoskuld 251,5 3253 370,2 2614 229,6 2878 2348 1927 1441
Nettoskuld/EBITDA, RTM 15 24 3,6 35 28 30 28 2,1 1,5
Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, RTM 09 2,0 35 32 23 2,6 21 1,2 0,4
EK/aktie, kr 28,6 26,8 251 23,5 252 24,8 21,7 21,3 229
Resultat per aktie, kr 1,8 1,8 1,5 -1,9 0,6 038 0,4 -1,6 23
Resultat per aktie efter full utspadning, kr 1,8 1,8 1,5 -1,9 0,6 038 0,4 -1,6 23
Antal medarbetare 525 521 515 446 462 467 407 378 329

Flerarsoversikt

Tabellen visar koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag

Period 2022 2021 2020 2019 2018 "
Nettoomsattning 2089,6 12642 905,0 611,7 3939
Organisk tillvéxt, % 29,3 6,4 83 12 -
EBITDA 164,6 81,5 97,5 43,5 11,5
EBITDA marginal, % 7.8 6,4 10,5 71 29
EBITA 94,3 20,6 45,9 92 -8,8
EBITA marginal, % 4,5 1,6 49 15 neg
Rorelseresultat 93,5 19,5 44,6 81 -89
Roérelsemarginal, % 4,4 1,5 4,8 1,3 neg
Soliditet, % 42,3 44,4 46,8 533 52,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 135,0 34,1 77,0 29,3 45,7
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,7 0,7 0,5 04
Réntebarande nettoskuld 2515 229,6 1441 126,0 97,3
Nettoskuld/EBITDA, RTM 1,5 28 1,5 29 -
Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, RTM 09 23 04 1,5 -
EK/aktie, kr 28,6 25,2 229 20,5 17,3
Resultat per aktie, kr 3,5 04 2,5 31 0,1
Resultat per aktie efter full utspadning, kr 3,5 0,4 2,5 31 0,1
Avkastning péa eget kapital 12,8 14 11,5 16,2 0,3
Antal medarbetare 525 462 329 311 348

1) 2018 har inte raknats om i enlighet med IFRS16.
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Berakning av alternativa nyckeltal

Berdkning organisk tillvaxt (nettoomsattning)
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Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Nettoomsattning 701,0 440,0 2089,6 12642
Avgar forvéarvad verksamhet ” -56,7 -146,8 -454,5 -301,7
Nettoomsattning jamforelseperiod 440,0 293,0 12642 905,0
Organisk tillvaxt 2043 02 3709 57,5
Organisk tillvéxt, % 46,4 0,1 29,3 6,4
1) Avser den del av de 12 manader efter forvérvet som ingér i perioden.

Berakning av rorelseresultat fore totala avskrivningar (EBITDA)

Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Rorelseresultat 458 18,4 93,5 19,5
Totala avskrivningar 18,3 158 71,1 62,0
EBITDA 64,1 34,2 164,6 81,5

Berdkning av rorelseresultat fore totala avskrivningar i forhallande till totala intdkter (EBITDA-marginal)

Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Totala intékter 705,1 4445 21143 1279,0
EBITDA 65,6 34,2 164,6 81,5
EBITDA-marginal, % 9,1 7,7 7,8 6,4

Berakning av rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (EBITA)

Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Rorelseresultat 45,8 18,4 93,5 19,5
Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar 0,2 03 0,38 11
EBITA 46,0 18,7 94,3 20,6

Berdkning av rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar i forhallande till totala intékter (EBITA-marginal)

Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Rorelseresultat 705,1 4445 21143 1279,0
Totala avskrivningar 46,0 18,7 94,3 20,6
EBITDA 6,5 42 45 1,6
Berakning organisk utveckling EBITA
Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
EBITA 46,0 18,7 94,3 20,6
Avgar forvérvad verksamhet 1) 0,4 -9,4 -28,3 -23,7
Avgér engéangseffekt omvérdering tillaggskopeskilling 2,2 - -11,2 -
EBITA jamforelseperiod 18,7 333 20,6 459
Organisk utveckling EBITA 25,5 -24,0 34,2 -49,0
Organisk utveckling EBITA, % 136,4 neg 166,1 neg

1) Avser den del av de 12 manader efter forvarvet som ingar i perioden.

Bokslutskommuniké Infrea 1 januari—31 december 2022 21



Berakning av rérelseresultat i forhallande till totala intakter (rorelsemarginal)
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Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Totala intékter 705,1 4445 21143 1279,0
Rorelseresultat 458 184 93,5 19,5
Rérelsemarginal, % 6,5 4,1 44 15

Berdkning av soliditet

Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Balansomslutning 1359,6 1101,8 1359,6 1101,8
Utgdende balans eget kapital 5752 488,8 5752 488,8
Soliditet, % 423 44,4 42,3 44,4

Berakning av rantebarande nettoskuld

Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Totala réantebérande skulder 376,5 336,3 376,5 336,3
Avgar likvida medel -125,0 -106,7 -125,0 -106,7
Rantebarande nettoskuld 251,5 229,6 251,5 229,6

Berakning av rantebarande nettoskuld, exkl. IFRS 16

Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Totala rénteb&rande skulder 376,5 336,3 376,5 336,3
Avgar leasingskulder -135,1 -1147 -1351 -114,7
Avgar likvida medel -125,0 -106,7 -125,0 -106,7
Rantebarande nettoskuld, exkl IFRS 16 116,4 114,9 116,4 114,9

Berakning av nettoskuld/EBITDA, RTM

Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Réantebarande nettoskuld 251,5 229,6 251,5 2296
EBITDA 164,6 81,5 164,6 81,5
Nettoskuld/EBITDA, RTM 1,5 2,8 1,5 2,8

Berakning av Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, RTM

Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Rantebarande nettoskuld, exkl IFRS 16 116,4 1149 116,4 114,9
EBITDA 164,6 81,5 164,6 81,5
Avgar, IFRS 16-poster inom EBITDA -38,2 -314 -38,2 -31,4
EBITDA exkl IFRS 16 126,4 50,1 126,4 50,1
Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, RTM 09 2,3 0,9 23

Berakning av skuldsattningsgrad

Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Totala rantebarande skulder 376,5 336,3 376,5 336,3
Eget kapital vid periodens slut 5752 488,8 5752 488,8
Skuldsattningsgrad 0,7 0,7 0,7 0,7

Berdkning av eget kapital per aktie

Belopp i Mkr 2022 okt-dec 2021 okt-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens slut 5752 488,6 5752 488,6
Antal aktier vid periodens slut 20,1 19,4 20,1 19,4
varav aterkdpta egna aktier 0,0 - 0,0 -
Eget kapital per aktie 28,6 25,2 28,6 25,2
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Definitioner

Nyckeltal
RESULTATRAKNING

Organisk tillvaxt (nettoomsattning och EBITA)

Definition: Den del av tillvaxt (avseende nettoomséttning och EBITA) som
kommer fréan verksamheter som finns i innevarande och jamférbara perioder.
Motiv for anvandning: Forvarvade verksamheter paverkar den redovisade
nettoomséttningen. Organisk tillvéxt justerad for effekter fran forvarv visar
den underliggande omsattningsutvecklingen utan denna parameter.

Forvarv

Definition: Forandringar i nettoomséttning och EBITA under innevarande
period hanforlig till forvarvad verksamhet i forhéllande till foregaende pe-
riods nettomsattning och EBITA. Dvs den del som kommer fran verksam-
heter som forvarvats och som finns i innevarande period men inte i jamfor-
bara perioder.

Motiv for anvandning: Se "Organisk tillvaxt” ovan.

EBITA

Definition: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av immateriella an-
laggningstillgangar.

Motiv for anvandning: EBITA anvands huvudsakligen for att folja upp rorelse-
resultatet utan paverkan fran av- och nedskrivning av 6vervarden hanforliga
till forvarv.

EBITA marginal

Definition: EBITA i forhallande till totala intékter.

Motiv for anvandning: Anvands for att utvardera verksamhetsresultatet i
forhallande till totala intakter for att méata koncernens effektivitet.

EBITDA

Definition: Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella- och mate-
riella anlaggningstillgangar samt avskrivningar pa nyttjanderétter.

Motiv for anvandning: EBITDA &r en indikator p& verksamhetens kassa-
genereringskapacitet.

EBITDA marginal

Definition: EBITDA i férhallande till totala intékter.

Motiv for anvandning: EBITDA-marginalen ger en 6versikt av den operativa
Ionsamheten i forhéllande till totala intakter som genereras av koncernen
under perioden.

Rorelsemarginal

Definition: Rorelseresultat i forhallande till totala intakter.

Motiv for anvandning: Nyckeltalet anvands savél vid resultatuppféljning
som vid jamforelse med jamforbara bolag.

FINANSIELLA MATT

Soliditet
Definition: Andel eget kapital i forhallande till balansomslutningen vid
periodens slut.

Skuldsattningsgrad

Definition: Andel rantebarande skulder i forhallande till eget kapital vid
periodens slut.

Motiv for anvandning: En del i de 6vergripande finansiella malen.
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Rantebarande nettoskuld

Definition: Totala réantebarande skulder minus likvida medel vid periodens slut.
Motiv for anvandning: Nyckeltalet definierar finansieringen via finansiella
skulder med hansyn tagen till likvida medel, och anvdands som en kompo-
nent vid bedémning av finansiell risk.

Rantebarande nettoskuld exkl. IFRS 16

Definition: Totala rantebarande skulder exklusive leasingskulder minus lik-
vida medel vid periodens slut.

Motiv for anvandning: Nyckeltalet skall ses som ett komplement till nyckel-
talet. Rantebarande nettoskuld da leasingskulder i vissa sammanhang och
av vissa intressenter kan ses som en sarskild typ av skuld.

Nettoskuld/EBITDA, RTM

Definition: Rantebarande nettoskuld dividerat med EBITDA for den senaste
tolvmanadersperioden.

Motiv for anvandning: Nyckeltalet &r relevant for bedémning av koncer-
nens mojlighet att leva upp till sina finansiella dtaganden.

Nettoskuld/EBITDA exkl IFRS 16, RTM

Definition: Rantebarande nettoskuld minus totala leasingskulder dividerat
med EBITDA minus IFRS 16-poster inom EBITDA for den senaste tolvmana-
dersperioden.

Motiv for anvandning: Nyckeltalet &r relevant for bedémning av koncer-
nens mojlighet att leva upp till sina finansiella dtaganden. Ses som ett kom-
plement till Nettoskuld/EBITDA, RTM da leasingskuld av vissa intressenter
kan ses som en sarskild typ av skuld.

Genomshittligt eget kapital
Definition: Genomsnittet av in- och utgédende balans.
Motiv for anvandning: Anvands som delkomponent vid berdkning av nyckeltal.

AVKASTNINGSMATT

Avkastning pa eget kapital (ROE)

Definition: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
genomshnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Motiv for anvandning: Mattet anvéands for att analysera |onsambhet i rela-
tion till eget kapital.

AKTIEDATA

Genomshnittligt antal aktier

Definition: Genomsnittligt antal aktier under perioden inklusive &terkdp av
egna aktier.

Motiv for anvandning: Anvands som delkomponent vid berdkning av nyckeltal.

EK/aktie

Definition: Koncernens egna kapital hanforligt till moderbolagets aktie-
dgare vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut mins-
kat med egna aktier.

Motiv for anvandning: Det bokforda vardet av det egna kapitalet i forhal-
lande till antalet utestdende aktier ger en bild av hur mycket kapital per
aktie som ar hanforlig till aktiedgarna.
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Aktiekurs
Definition: Sista betalkurs pa Nasdaq Stockholm Small Cap for Infrea-
aktien vid periodens slut.

Resultat per aktie
Definition: Resultat under perioden hénforligt till moderbolagets aktie-
agare dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Full utspadning
Definition: Antal aktier kat med skillnaden mellan teckningskurs och
aktuell aktiekurs multiplicerat med antalet utestaende teckningsoptioner,
forutsatt att alla utestaende optioner tecknas samt att aktiekurs ar hogre
an teckningskurs.

OVRIGT

Antal medarbetare
Definition: Antal medarbetare vid periodens slut.
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Denna bokslutskommuniké har inte granskats av bolagets revisor.

Stockholm 2023-02-23

Charlotte Bergman
Tillforordnad verkstéllande direktér och koncernchef
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Kommande handelser

Arsredovisning 2022: v.14 2023
Delarsrapport januari-mars 2023 (Q1): 25 april 2023
Delarsrapport januari—juni 2023 (Q2): 21 juli 2023
Delarsrapport januari—september 2023 (Q3): 9 november 2023
Bokslutskommuniké januari-december 2023 (Q4): 23 februari 2024
Arsstamma 11 maj 2023

Denna information &r sddan som Infrea AB &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Informationen i
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