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April - Juni 2022

KOMMENTARER, ANDRA KVARTALET 2022

= Portféljvirdet uppgar for forsta gangen till 6ver 300 MSEK. Per den 15:a augusti uppgick
substansvardet till 314 MSEK (87 SEK per aktie), vilket dr ca. 153% 6ver stangningskursen f6r FRAMB-
aktien samma dag och utgor en 6kning om +17% jamfort med foregaende kvartal. Storsta 6kningen i
substansvarde fran foregaende kvartal star Carmudi for (+32%), men &ven gruppens forsta
investeringar inom noterade Sydostasiatiska techbolag (Sea group och Grab holdings) har haft
tillfredsstallande utveckling sedan initial investering under kvartalet (+21% och +33% respektive).
Substansvardet har tagits from i linje med IFRS 13 — Fair Value Measurement och International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (”IPEV”), baserat pa historiskt rapporterade siffror och
bekraftade marknadsvarderingar.

= Gruppens omsattning ndra tredubblas (+186%) under kvartalet och EBIT-marginalen forbattras avse-
vart. Gruppens nettoomsattning 6kade med +186% till 26 999 TSEK, jamfort med motsvarande period
féregdende ar. Omsattningen inom Digital Brands mer dn tredubblades och vixte med +224%. Aven
EBIT-marginalen forbattrades avsevart och uppgick under kvartalet till -8%, jamfort med -34% under
samma period 2021.

= Avyttringen av affirsomradet IT Development ar fardigstdlld per mitten av juli. Per den 31:a juli upp-

gick gruppens kassa till ca. 36 MSEK, parallellt med nya investeringar i listade sydostasiatiska tech-
bolag samt att gruppens skuldsattning reducerats med ca. 8 MSEK.

Summa intdkter 27128 9612 +182% 47 957 19691 +144%
Nettoomsittning® 26 999 9431 +186% 47 721 19 126 +150%
Justerad EBIT -1599 -3063 -3528 -5921

Justerad EBIT-marginal -6% -32% -7% -31%

EBIT -2,080 -3259 -3,909 -6 070
EBIT-marginal -8% -34% -8% -31%

Periodens resultat -2 555 -3139 -4511 -6 015

Soliditet 70% 88% 70% 88%

Eget kapital 37593 36971 37593 36971
Balansomslutning 53,625 42 033 53,625 42 033

Antal aktier 3615078 3615078 3615078 3615078

Resultat per aktie -0,7 -0,9 -1,2 -1,7

Antal teckningsoptioner? 298 300 158 300 298 300 158 300
Resu.l.tat.per aktie efter 0,7 0,8 1,2 16
utspadning

1) Nettoomsdttningen inkluderar affdrsomrddet IT Development som avyttrades efter kvartalets slut, den 14e juli 2022.

2) 80 000 optioner av Serie 2022/2026:1 med teckningskurs om 50 SEK per aktie, 60 000 optioner av Serie 2022/2026:2 med teckningskurs om 50 SEK per aktie,
samt resterande antal optioner av Serie 2020/2023 med teckningskurs om 60 SEK per aktie.

EBIT-marginal (%) ér beréknad som EBIT / Summa intékter medan Justerad EBIT-marginal (%) ér berdknad som Justerad EBIT / Nettoomsdttning. Anledningen
till detta dr att Justerad EBIT ej tar hdnsyn till 6vriga rérelseintdkter, 6vriga rérelsekostnader och kostnader av engdngskaraktdr.

Majoriteten av gruppens intdkter och kostnader uppstar i de operationella bolagen i den lokala valutan VND. Rapportvaluta for gruppen &r SEK, vilket medfor
att 6versattning till rapportvalutan SEK paverkas av valutakursfluktuationer (fr.a. VND/SEK), utan att det paverkar underliggande intdkter & I6nsamhet.
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Fram” - Portfoljvarde

Véarderingsmetodiken for berdkning av substansvardet ligger i linje med IFRS 13 — Fair Value Measurement och Inter-
national Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (“IPEV”). Ytterligare detaljer kring varderingsmetodi-
ken foljer nedan. Framgent kommer Bolaget i separat publikation att soka tillhandahalla en mer frekvent uppdatering
av Substansvardet an kvartalsvis. Saledes har denna rapports substansvarde ocksa tagits fram per mitten av augusti

istallet for slutet av juni.

Per den 15:e augusti, uppgick det berdaknade substansvardet for Fram”s aktiedgare till totalt 314 MSEK, vilket mots-
varar ca. 87 SEK per aktie. Stangningskurs for B-aktien var 34,3 SEK / aktie (den 15:e augusti 2022), vilket utgjorde en
rabatt om ca. 61% jamfort med substansvardet per aktie. Bolaget anser substansrabatten vara osedvanligt hog och

lagger darfor fokus pa att eliminera diskrepansen mellan aktiekurs och substansvarde per aktie.

Assessed % Owned or Change in NAV since

framh - Net asset value / Substansvirde Revenues Valuation multiples number of shares _ Price per share Net asset value (NAV) last quarter / inv.

last ths It e of
mSEK = on mutth multiple o byfram® for publ. inv., in local FX o fram# shareholdars

reported used in NAV peer group

Private tech investments a1 a12 2717

+25%

- Carmudivn 37 7.8x 9.8x [ 254 67% = 196 +32%

- EveHR 1 8.8x (2 45 98% 44

- Dragenlend 2 8.2x = 34 0% &3 24

- Liven Technology (ex Marry) 2 32 35% s 1 fr.0to 11 mSEK

- Nordic coder n.m 7 30% 2 fr.0to 2 mSEK

- Wowmelo n.m o 9% 0 n.m
Public tech investments 4

- Sea Ltd (SE:US) 2,500 90.0 usD 23 +21%

- Grab Holdings Ltd (GRAB:US) 40,000 3.8 usD 16 +33%
Blockchain-related investments. 01 nm
Interesting bearing instruments (primarily lending to DragonLend) 05
Net cash (cash minus debt) 33 & 100% 33
TOTAL 314 +17%
Net asset value per share (SEK per share) 87 +17%
Upside: Net asset value vs. share price per share (15 August 2022) 153%

Nate: Numbers are not audited and indicative.

Source: Trading multiples from Bloomberg 15 Aug 2022. USD/SEK exchange rate on 15 Aug 2022: 10.34

1) Listed peers Frantier Digital Ventures [ticker: FOV), Carsales.com [ticker: CAR), iCar Asia (1CQ)

2 Listed peers Edenred [ticker: EPA: EDEN)

3] Listed peers Funding Circle [LON: FCH] and Credit Shelf [ETR-CS0)

4] Expected incentive shares proposed to be transferred to management after the 2022 AGM already deducted from 5 owned by fram®
5} Ownership on fully diluted basis

&) Subsidiary net debt [including DragonLend preference shares) is deducted on subsidiary level, not group level

framl\ Fram Skandinavien AB (publ)
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KOMMENTARER TILL SUBSTANSVARDET

Under kvartalet har Fram gjort sina forsta tva allokeringar inom publika sydostasiatiska techbolag i form av
ehandels- och gaming-gruppen, Sea (noterat pa New York Stock Exchange under ticker SEE:US), samt platt-
formsgruppen Grab som ar aktivinom digitala matleveranser, s.k. “ride hailing”, och digitala finansiella tjans-
ter, i samtliga storre sydostasiatiska lander (noterat pa Nasdaq under ticker GRAB:US). Sa langt ar placering-

arna upp +21% och 33% fran investeringsdatum. Mer om dessa investeringar pa sid 6 i rapporten.

Under kvartalet har Fram hittat en ny konstellation fér Marry dar man slagit ihop bolaget med branschkolle-
gan Vdes.vn och dérigenom skapat det gemensamma bolaget Liven Technology. | samband med samman-

slagningen har ett substansvarde om 11 MSEK tillkommit Frams aktiedgare.

En liknande 16sning har astadkommits for Nordic Coder dar bolaget 6verlatits till tidigare Vietnamesisk led-
ningsgrupp. Fram behaller en minoritetsandel om 30%. | samband med transaktionen har ett konservativt

substansvarde om 2 MSEK tillkommit Frams aktiedgare.

For Carmudi har en multipelvardering gjorts. Genomsnittlig EV/Sales-multipel for jamforelsebolagen Carsa-
les.com, iCar Asia och Frontier Digital Ventures uppgick per den 30:e juni 2022 till 9,8 ganger omsattningen.
For Carmudis substansvdrdeberdkning har emellertid en rabatt om 20% applicerats, varfér en varderings-
multipel om 7,8 gdnger omsattningen anvants. Totalt Equity value for Frams aktier i Carmudi uppgar till 196
MSEK.

EveHR och DragonLend har bada framgangsrikt genomgatt kapitalanskaffningar, varfér dessa prissatt-
ningar/varderingar om 45 MSEK respektive 42 MSEK anvénts dven i substansvardeberédkningen. Virdet pa
de stamaktier som Fram &ger i DragonLend uppgar till 24 MSEK, efter att Altaals preferensaktier dragits av

om ca. 8 MSEK.

Slutligen lades bolagets nettokassa per 15 augusti 2022 (= kassa - moderbolagets réntebarande skulder, efter

det att IT Development avyttrats) om 33 miljoner kronor till nettotillgangsvardet.

VARDERINGSPRINCIPER

Huvudprincipen ar att anvanda en multipelvardering baserat pa en grupp borsnoterade jamforbara bolag.
Véarderingarna baseras pa rullande “backatblickande” rapporterade 12 manaders omsattning (dvs. ett kon-
servativt tillvdgagangssatt jamfort med marknadspraxis om att anvanda ”12 months forward-looking”).
EV/Sales eller EV/EBIT(D)A anvands beroende pa bolagens mognadsgrad.

Fram” applicerar en rabatt om 20% jamfort med de varderingsmultiplar som de bérsnoterade jamférelsebo-
lagen har eftersom bolagen Fram” investerar i befinner sig i ett tidigt skede (sa lange de omsatter mindre an
250 MSEK) samt en ytterligare rabatt i relevanta fall. Aven detta ar ett relativt konservativt tillvigagdngssatt
eftersom privata bolag i tidiga faser som regel varderas till signifikant hogre varderingsmultiplar an sina
borsnoterade jamférelsebolag.

Vid en ny kapitalanskaffning med marknadsmassig prissattning/vardering anvands denna vardering istéllet
for multipelvardering.

Investeringar som anses medfora betydande osakerhet kring om de kan realiseras till sin fulla vardering kan

dven tas upp till ytterligare rabatt i substansvardeberdkningen (t.ex. WowMelo).
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NYA INVESTERINGAR

Sea — sydostasiatisk ehandel- & gaming, listat i USA

= Sea (ticker: SEE:US) ar en ledande ehandels- och gaming-grupp listad pa New York Stock Exchange i USA med
ett market cap pa ca. 40 miljarder USD.

=  Gruppen omsatte ca. 10 miljarder USD helaret 2021 (ca. +128% jamfort med 2020). Cirka 50% av bolagets
omsdattning kommer fran ehandelsplattformen Shopee, med fokus pa Sydostasien, men &ven med
verksamhet i Brasilien, Mexiko, Colombia, Chile, Polen and Spanien — |dnderna utanfoér Sydostasien utgor
relativt nya geografiska expansioner fér gruppen. Shopee ar en ehandelsmarknadsplats (sa kallad "market-
place”) med liknande affarsmodell som tex. Alibaba/Tmall i Kina eller Lazada i Sydostasien. Shopee ar Lazadas
huvudkonkurrent i Sydostasien och Frams ledningsgrupp kdnner flertalet av nyckelpersonerna bakom
Shopee fran Lazada-tiden (t.ex. var Shopees VD, Chris Feng, del av det tidiga regionala Lazada-teamet samti-
digt som Christopher Beselin). Shopees ehandels-marknadsplatser hanterar ca. 8 miljarder ehandelsbestall-
ningar/ar.

= Gruppens ursprung ar emellertid inom digital gaming och bérjade egentligen med bolaget Garena, som idag
ar gruppens gaming-division och star fér ca. 45% av omsattningen. Garenas mest kdnda spel &r mobilspelet
Free Fire, med globala framgangar inom bade privat gaming samt professionell e-sport. Spelet utndmndes
som "E-sport game of the year” bade 2020 och 2021. Garena i sin helhet har ca. 2,5-3 miljarder aktiva an-
vandare per ar, varav ca. 200-300 miljoner &r betalande anvandare.

=  De sista 5% av omsattningen utgors av digitala finansiella tjanster inom SeaMoney. Sea Money hade per Q2
2022 ca. 50 miljoner anvindare, vaxte med >50% i arstakt och visar god potential for starka synergier for att
skapa/forstarka lonsamhet i de andra tva huvudsegmenten.

= Seas strategi har under de senaste 5-10 aren varit att aterinvestera de mycket starka kassaflédena fran
Garenaiatt ta en ledande position inom sydostasiatisk ehandel m.h.a. det snabbare vdxande Shopee. Garena
genererade 2021 ca. 2,8 miljarder USD i positiv EBITDA for gruppen, samtidigt som ca. 1,3 miljarder mer an
detta belopp investerades i Shopee och SeaMoney. Overlag har Shopees intag p3 regionens ehandels-mark-
nad varit en i6gonfallande framgang, dar man i en rad nationella marknader t.o.m. lyckats ta ledartréjan ifran

Lazada, backningen fran Alibaba till trots.
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. Seas aktiekurs toppade pa ca. 360 USD per aktie under fjarde kvartalet 2021. Sedan dess har globalt negativt
investerarsentiment, makro-ekonomisk osakerhet i form av geopolitik, inflation och stigande rantor, samt
generell korrigering inom tech-sektorn globalt fatt Seas aktie att falla kraftigt ner till en botten kring 57 USD
per aktie (dvs. -85% fran toppen) i maj 2022. Sedan dess har aktien stabiliserats under ett antal manader och
letat sig uppat till spannet 70-100 USD.

=  Sea handlas for ndrvarande pa ca. 2x Enterprise Value / Sales (eller ca. 10x enbart Garenas EBIT 2021). Givet
bolagets genomsnittliga tillvaxt om 102% per ar 6ver de senaste fem aren, star detta ut som en attraktiv
vardering bade jamfort med bolagets egna historiska multiplar samt genomsnittliga tillvaxtmultiplar for jam-
forbara bolag 6ver en konjunkturcykel.

=  Fram har under Q2/Q3 gjort en mindre initial allokering till Sea (2,3 MSEK i NAV per 15:e augusti), vilket ger
Gruppen en mojlighet att borja bygga en langsiktig exponering mot en marknadsledare inom e-handel i
Sydostasien samt ett av regionens och varldens mest framgangsrika mobilspelsvaruméarken. Darutéver er-
bjuder SeaMoney en intressant ytterligare tillvaxt-, synergi- och Id6nsamhetsdrivare for framtiden. Fram
kommer sannolikt att fortsatta bygga sin position i Sea under lang tid framover, och avser i radande mark-
nadsklimat att utnyttja temporara svagheter i aktiekursen for att 6ka pa. Det &r hogst sannolikt att aktien

kommer fortsatta vara volatil i det korta perspektivet.

Grab — sydostasiatiska digitala transporter, matleveranser och finansiella tjénster, listat i USA

=  Grab (ticker: GRAB:US) ar en ledande sydostasiatisk plattform fér persontransporter (s.k. “ride hailing”,
liknande Uber), digitala matleveranser och finansiella tjanster, listad pa Nasdaq i USA med ett market cap
om ca. 13 miljarder USD och ett Enterprise Value om ca 6.5 miljarder USD (givet bolagets starka kassa, pa
ungefar halva market cap). Bolaget startades for ca. 10 ar sen i Malaysia, konkurrerade ut Uber i Sydostasien
(slutade med ett uppkdp av Ubers sydostasiatiska verskamhet), och har sedan dess expanderat till 3tta lander
i regionen - Singapore, Thailand, Indonesien, Malaysia, Filippinerna, Myanmar, Kambodja och Vietnam. Idag
har bolaget huvudkontor i Singapore.

=  Bolagets plattform (dvs. framférallt mobil-appen GRAB) har 6éver 30 miljoner manatligen aktiva anvandare,
vilka som regel anvédnder flera av bolagets tjanster parallellt via en och samma app. Liknande plattformar,
som t.ex. WeChat i Kina, refereras ofta till som “Super apps”, nar anvdandandet av flera parallella tjanster via
samma app driver upp anvandarlojaliteten.

=  Genom Grabs plattform handlas arligen produkter och tjanster till ett varde om drygt 20 miljarder USD (sa
kallad Gross Merchandise Value, eller GMV) och bolaget omsatter strax éver 1 miljard USD. Omsattningen
utgors till ca. 60-65% av segmentet "Mobility” (dvs. persontransporter/”ride-hailing”), ca. 15-20% av seg-
mentet "Deliveries” (leveranser av restaurangmat och matvaror), ca. 10-15% av segmentet "Enterprise ser-
vices” (framforallt tjanster for bolag att marknadsféra sig till Grabs konsumenter via Grab-appen) och ca. 5%
av segmentet "Financial services”. Bolaget &r aktivt i bade geografier och vertikaler som befinner sig i snabb
expansion. Enligt Google, Temasek och Bains arliga regionala rapport ”E-conomy” har den Sydostasiatiska
marknaden for bade “ride hailing” och digital matleveranser vuxit med ca. +30-50% per ar de senaste 3-5
aren. Grab som helhet har vuxit sin GMV med i genomsnitt +50% per ar de senaste 3 aren, trots stérningar
fran lokala lock-downs i Sydostasien som till och med periodvis oméjliggjort persontransporter och matleve-

ranser. Givet denna bakgrund med en marknad och affarsmodell i kraftig Iangsiktig expansion fortsatter Grab
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att investera for att vinna och forsvara ledande marknadspositioner i regionen, for att sedan likt Uber rap-
portera lonsamhet pa en storre bas och omsattning.

=  Per Ql hade Grab en bruttokassa om ca. 8,2 miljarder USD (netto ca. 6 miljarder), vilket i nuvarande investe-
ringstakt ger en lang flerarig s.k. “runway” innan bolagets operationella forluster/investeringar kan orsaka
likviditetsproblem (bolagets operationella kassaflode uppgar till ca. -900 MUSD per ar), vilket i sin tur ger
mojlighet for Grab att vdnta ut nuvarande svagare investerarsentiment innan de eventuellt reser pengar
igen.

=  Grab boérsnoterades i slutet av 2020 till ett pris om ca. 12,5 USD per aktie. Aktien nadde senare en topp om
knappt 17 USD per aktie under 2021. | linje med Sea och 6vrig global och regional tech-sektor korrigerades
sedan aktiepriset kraftigt hela vagen ner till en botten kring 2,3 USD per aktie (ca. -85% fran toppen, likt Sea)
i borjan av sommaren. Darefter har aktien planat ut och vant upp till att under den senaste period handlas i
spannet 3,5-4 USD per aktie.

= Fram har under Q2/Q3 gjort en mindre initial allokering till Grab (1,6 MSEK i NAV per 15:e augusti), vilket
ger Gruppen en mojlighet att langsiktigt bygga en exponering mot en marknadsledare inom "ride-hailing”,
digitala matleveranser och finansiella tjanster i Sydostasien. Fram kommer sannolikt fortsatta bygga posit-

ion i Grab framover. Det ar emellertid hogst sannolikt att aktien kommer fortsatta vara volatil i det korta

perspektivet.
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Intakter & resultat per aftarsomrade

Gruppens nettoomsattning 6kade med +186% till 26 999 TSEK och den organiska tillvaxten till +158% under arets
andra kvartal. Totala intakter uppgick till 27 128 TSEK, motsvarande +182% tillvaxt jamfort med samma period
foregdende ar. Tillvaxten drevs framforallt av stark organisk tillvdaxt inom Digital Brands (+224%), sarskilt hos
Carmudi.

Q2 Q1-Q2

2022 2021 2022 2021
Summa intdkter 27 128 9612 +182% 47 957 19 691 +144%
Nettoomsdttning 26 999 9431 +186% 47721 19 126 +150%
Digital Brands 17 620 5434 +224% 29797 8421 +254%
IT Development 9379 3997 +135% 17 923 10705 +67%
Ovriga rérelseintikter 129 180 -28% 237 565 -58%
Digital Brands 16 4 36 177
IT Development 83 41 156 71
Group 30 136 45 316

GRUPPEN KONSOLIDERAD

Justerad EBIT under arets andra kvartal uppgick till -1 599 TSEK, vilket motsvarar en forbattring om +1 464 TSEK
jamfort med foregdende ar. Gruppens justerade EBIT-marginal for kvartalet var -6%, vilket ar en substantiell
forbattring om ca. +28%-enheter jamfort med foregaende ar.

Kostnader for ravaror och férnodenheter korrelerar med intakterna och 6kade med 12 434 TSEK. De 6vriga kost-
nadsodkningarna inom personalkostnader, avskrivningar och nedskrivningar harror framférallt fran forvarvet av

Exertus.

Q2
2022 2021
Nettoomsattning 26 999 9431 47 721 19126
Ovriga externa kostnader -2438 -2 106 -4 629 -3764
Ravaror och férnédenheter -16 097 -3 663 -26 824 -7 689
Personalkostnader -8 925 -6 162 -17 537 -12 474
Avskrivningar och nedskrivningar -1138 -564 -2 258 -1121
Justerad EBIT -1599 -3063 -3528 -5921
Justerad EBIT-marginal (%) -6% -32% -7% -31%
Ovriga rérelseintakter 129 180 237 565
Ovriga rérelsekostnader -121 -267 -130 -389
Justering for kostnader av engangskaraktar -489 -109 -489 -325
EBIT -2 080 -3259 -3909 -6 070
EBIT-marginal (%) -8% -35% -8% -32%

fram”
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DIGITAL BRANDS

Omsattningen inom Digital Brands dkade med ca. 12 186 TSEK, eller +224%, och uppgick till 17 620 under det andra kvartalet
(2021: 5 434 TSEK). Kostnaden for ravaror och férnddenheter 6kade i linje med omsattningen till -16 097 TSEK (2021: -3 663
TSEK), drivet framforallt av den 6kande volymen av biltransaktioner. Carmudi fortsatter att snabbt bygga upp transaktions-
volymer inom nya och begagnade bilar i Vietnam. Bolaget forbereder dven for att implementera online-piloter av de viktiga
tillaggstjanster (finansiering, forsakringar, transport och dyl.) som 6ver tid kommer att hjalpa bolaget att expandera sin mar-
ginal. Ovriga kostnader férblev pa liknande niva som under féregéende &r. EBIT-marginalen férbattrades betydligt fran -38%
under andra kvartalet 2021, till -14% under andra kvartalet i ar. Efterfragan samt Id6nsamheten hos DragonLend fortsatter att
utvecklas i en positiv riktning — bolaget ar mycket nara att redovisa sina férsta manader med positivt resultat.

Fran och med den 1:a januari 2022 dndrade koncernen proaktivt sin intdktsredovisning for EveHR och Dragonlend for att
ligga i linje med IFRS 15, infor en forvantad framtida anpassning till IFRS for Gruppen. Som ett resultat av detta minskade de
redovisade nettointdkterna under det forsta kvartalet med 1 753 TSEK (framférallt harrér skillnaden fran att bolaget, inom
ramen for IFRS, enbart skulle fa redovisa sin marginal pa forsaljningen av vouchers som intakter och inte hela vardet av
vouchern bolaget saljer — kassaflodesmassigt sker emellertid ingen foréandring). Om redovisningsprinciperna inte dndrats
hade EveHR vuxit med +93% jamfort med samma kvartal foregdende ar. Dvs, hade inte redovisningsprinciperna dndrats
proaktivt av Bolaget, hade Digital Brands vuxit med ytterligare 13%-enheter under forsta kvartalet, jamfort med samma
period foregaende ar (dvs. motsvarande +237% totalt).

Under kvartalet har Fram arbetat fram nya dgarkonstellationer fér Marry (genom sammanslagning till Liven Technology) och
Nordic Coder (genom Gverlatelse av majoritet av aktierna till tidigare lokala ledningspersoner). Séledes kommer dessa tva
tidigare dotterbolag inte langre att konsolideras in i Gruppen fran och med nasta kvartal.

SEK 2021 21
Nettoomsittning® 17 620 5434 29 797 10 705
Ovriga externa kostnader -949 -823 -1539 -1397
Ravaror och férnédenheter -16 097 -3663 -26 824 -7 689
Personalkostnader -2433 -2153 -4 488 -4 302
Avskrivningar och nedskrivningar -575 -531 -1112 -1055
Justerad EBIT -2434 -1736 -4 167 -3738
Justerad EBIT-marginal (%) -14% -38% -14% -35%
Ovriga rérelseintakter 16 41 36 177
Ovriga rérelsekostnader 0 -52 -2 -94
Justering for kostnader av engangskaraktar 0 -82 0 -82
EBIT -2418 -1829 -4 133 -3736
EBIT-marginal (%) -14% -34% -14% -35%

Digital brands - nettoomsattning (TSEK)
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IT DEVELOPMENT

Fran och med det fjarde kvartalet 2021 integrerades Exertus i gruppen och utgor idag ca. en tredjedel av affars-
omradets totala omsattning. Under det andra kvartalet 2022 vaxte IT Development med +135% jamfort med
samma kvartal foregaende ar. 68%-enheter av denna tillvaxt harror fran M&A (Exertus), och resterande +67%
tillvaxt var organisk. Affairsomradets EBIT-marginal fortsatter att utvecklas starkt och 6kade fran -4% féregaende
ar till 21% under andra kvartalet 2022.

Affarsomradets redovisningsmdssiga EBIT-marginal paverkas signifikant negativt av den goodwill som enligt
svensk redovisningsstandard (K3), till skillnad fran IFRS, maste skrivas av pa 5 ar (dvs. en ren redovisningsteknisk
effekt som inte paverkar affairsomradets kassaflode).

Efter kvartalets slut, den 14:e juli 2022, avyttrades affarsomradet IT Development i sin helhet till IPS Solutions
och kommer dérav enbart att rapporteras som del av Gruppen under de forsta tva veckorna av arets tredje
kvartal. | samband med detta kommer Gruppen aven att sluta rapportera enligt segmenteringen Digital Brands
vs. IT Development. Fokus kommer framgent att ligga pa att rapportera Gruppens varde i termer av dess inve-
steringsportfélj och substansvarde.

Nettoomsattning 9379 3997 17 923 8421
Ovriga externa kostnader -440 -656 -1021 -1346
Personalkostnader -6 060 -3407 -12 152 -6 880
Avskrivningar och nedskrivningar -549 -19 -1119 -39
Justerad EBIT 2329 -85 3632 156
Justerad EBIT-marginal (%) 25% -2% 20% 2%
Ovriga rérelseintakter 83 4 156 71
Ovriga rérelsekostnader 0 -66 -7 -66
Justering for kostnader av engangskaraktar -489 -28 -489 -243
EBIT 1923 -175 3292 -82
EBIT-marginal (%) 21% -4% 18% -1%

IT development - nettoomsattning (TSEK)
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Notera: Fjarde kvartalet 2021 var forsta kvartalet med Exertus IT AB full konsoliderat.
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GROUP OVERHEAD

Koncerngemensamma kostnader uppgick till -1 585 TSEK dar personalkostnader och 6vriga externa kostnader
stod for majoriteten av kostnaderna. Dessa kostnader utgors av de kostnadsposter i bade Sverige och Vietnam
som inte direkt kan héarledas till ett specifikt dotterbolag. Exempel pa koncerngemensamma kostnader ar |6ner
for ledningsgruppen samt kostnader kopplade till arsstdmman, listningen pa Nasdaq First North samt outnyttjad
kontorsyta i Vietnam.

Nettoomsattning 0 1] 0 0
Ovriga externa kostnader -1048 -627 -2 068 -1020
Personalkostnader -432 -602 -897 -1292
Avskrivningar och nedskrivningar -14 -13 -27 -27
Justerad EBIT -1494 -1242 -2992 -2 339
Justerad EBIT-marginal (%) n/a n/a n/a n/a
Ovriga rérelseintakter 30 136 45 316
Ovriga rérelsekostnader -121 -149 -121 -229
EBIT -1585 -1255 -3068 -2 253
EBIT-marginal (%) n/a n/a n/a n/a
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Vasentliga handelser under aret

Q1: JANUARI - MARS

8 februari
Fram” styrelse beslutar om vidareutveckling av ® 9 februari
Bolagets strategi o . .
Fram” genomfor forandringar i ledningsgrupp,
’ CFO och COO.
| februari 2022 aterkdpte Bolaget 33 334 icke-
vestade teckningsoptioner fran avgdende CFO,
Niklas Berglund.
Q2: APRIL - JUNI
5 april :
. o ) o 4 14 19 april
Fram” okar sin dgarandel i Carmudi Vietnam
fran 67% till 82.6% ® DragonLend tecknar term sheet med ledande fin-
tech-finansiar i Sydostasien
19 april
o Fram offentliggdr arsredovisning och koncernre-
T dovisning for 2021
15 juni I8 ovisning for

Fram Skandinavien AB ingar avtal om samman-
slagning av Marry.vn och Vdes.vn

Q3: JULI - SEPTEMBER

14 juli
Fram” avyttrar hela affairsomradet ”IT Develop- L}
ment” till IT-utvecklingsgruppen IPS Solutions 23 juli

® Styrelseledamoterna Christopher Beselin och Philip
Lindqvist 6kar sina innehav i Fram Skandinavien

framl\ Fram Skandinavien AB (publ) 12
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https://investors.wearefram.com/files/Release5ap2022-FramCarmudiVietnam.pdf
https://investors.wearefram.com/files/Release5ap2022-FramCarmudiVietnam.pdf

Vasentliga risker och osikerhetsfaktorer

Riskfaktorer

Riskerna som beskrivs nedan ar inte rangordnade i nagon sarskild ordning. Presentationen nedan gor inte an-
sprak pa att vara heltackande, och av naturliga skal kan alla riskfaktorer inte forutses eller beskrivas i detalj.
Darfor maste varje investerare gora en samlad bedomning som adven innefattar informationen i resten av rap-
porten samt en allmdn omvarldsbedémning. Riskerna och osdkerhetsfaktorerna nedan kan ha en vasentlig ne-
gativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. De kan ocksa orsaka en vardeminskning i
Bolagets aktie, vilket kan leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare
risker som for narvarande inte ar kdnda for Bolaget kan ocksa ha en motsvarande negativ effekt.

Inflation och geopolitisk utveckling

Nuvarande geopolitiska utveckling i och med konflik-
ten mellan Ryssland-Ukraina samt den forhéjda in-
flationstakten i Europa och USA paverkar inte Grup-
pen direkt eftersom huvuddelen av Bolagets aktivi-
tet ar i Sydostasien, centrerat kring Vietnam. Inflat-
ionen i Vietnam ar fortfarande pa en betydligt lagre
niva an i Europa och USA — KPI for Vietnam okade
enbart med +2,25% under forsta halvaret 2022.
Emellertid paverkas Gruppen indirekt i den utstrack-
ning dessa faktorer paverkar global konjunktur och
investeringsvilja.

Bolagets vardeutveckling

Bolagets varde ar i all vasentlighet beroende av ut-
vecklingen pa de investeringar som Bolaget gor,
samt resultatet av Bolagets hantering av likvida me-
del. Det finns risk for att Bolagets tillgangar inte 6kar
i varde, eller att vardet inte forblir intakt, vilket inne-
bar att det finns en risk for att investerat kapital inte
kan aterfas i samband med en likvidation av Bolaget.
Det bor understrykas att Bolaget nastan uteslutande
kommer att investera i investeringsobjekt som i
forsta hand riktar sig mot investerare som ar sarskilt
insatta i riskkapitalbranschen och att dessa i vissa fall
kan ha en riskbild som skiljer sig fran de vardepap-
persfonder som privatpersoner vanligtvis investerar
i, exempelvis genom att de underliggande investe-
ringsobjekten ar farre och att det darmed ar en mer
begransad riskspridning. Det finns en risk att Bolaget
misslyckas med att dterfa det investerade kapitalet i
investeringsobjektet, vilket kan ha en negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Marknad

Bolaget, har for avsikt att etablera nya dotterbolag
inom Digital Brands. Dessa investeringsobjekt kan i
vissa fall vara starkt beroende av att de marknader
som de ar verksamma pa utvecklas positivt. Skulle
dessa marknader utvecklas pa ett sitt som ar nega-
tivt for Bolaget finns det en risk att vardet pa en-
skilda investeringar sjunker, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Likviditetsrisk

Det finns en risk att Bolaget inte kommer kunna
mota kortfristiga betalningsataganden till foljd av
likviditetsbrist. Likviditetsbrist skulle kunna uppsta
om exempelvis en eller flera av Bolagets kunder inte
betalar sina fakturor till Fram” i tid eller att en eller
flera av Bolagets kunder plotsligt avslutar sina lang-
siktiga serviceavtal med FramA”. Likviditetsbrist
skulle ocksa kunna uppsta i ett eller flera av Bolagets
dotterbolag inom ramen for Digital Brands. Miss-
lyckas Bolaget eller dess dotterbolag med att méta
kortfristiga betalningsataganden kan det resultera i
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Bolagets motpar-
ter inte kan uppfylla sina finansiella ataganden
gentemot Bolaget. Om sa sker finns det en risk att
Bolaget misslyckas fullgéra sina egna ataganden,
sasom framtida betalningar. Detta medfér en kon-
kret kreditrisk for det fall motparterna far problem
att fullfolja sina dtaganden gentemot Bolaget, vilket
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stallning och resultat.

Skatterisker

Bolagets verksamhet samt transaktioner mellan
koncernféretagen, bedrivs i enlighet med Bolagets
tolkning av skattelagar. Det finns en risk for att Bola-
gets tolkning av tillampliga lagar, bestammelser eller
av berdrda myndigheters tolkning av dessa eller av
administrativ praxis ar felaktig, vilket kan inverka ne-
gativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av en handfull nyckelpersoner i
varje givet dotterbolag inom Digital Brands. Om
nyckelpersoner [amnar eller inte kan anstallas i Bo-
laget pa ett tillfredstallande satt, kan detta i sin tur
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risk relaterad till ledande befattningshavares bo-
sattning

Da delar av styrelsen och den verkstallande direkto-
ren ar bosatta utom EES sa har Bolaget fatt dispens

fram”
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fran Bolagsverket avseende kraven pa styrelsens och
den verkstéllande direktérens bosattning. En dnd-
ring i detta kan fa en negativ paverkan pa Bolaget.

Klientrisk

Bolagets kundrelationer ar langsiktiga och genererar
stabila dterkommande manatliga kassafloden. Det
ar vanligt forekommande att bolag i tidiga faser, likt
de verksamheter som Bolaget investerar i inom ra-
men for sitt affirsomrade har en hogre koncentrat-
ion till en eller ett par viktiga klienter. Klientrisken
kan i sddana sammanhang anses vara forhoéjd. Det
finns en risk att en kund av nagon anledning valjer
att avsluta avtal med Bolaget, vilket kan ha en nega-
tiv inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

F6rmaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen vaxer behover effek-
tiva planerings- och ledningsprocesser utvecklas.
Denna risk ar annu hogre i de tidiga verksamheter
som Bolaget investerar inom ramen for sitt affars-
omrade Digital Brands. Det finns en risk att Bolaget
misslyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt, vil-
ket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Valutarisker

Majoriteten av Bolagets intdkter faktureras i USD,
medan storre delen av kostnadsbasen ar i viethame-
siska Dong (VND). Den Vietnamesiska Dongen ar
peggad mot en valutakorg dar USD ar dominerande.
Om valutaférhallandet USD/VND utvecklas at ett
ogynnsamt hall for Bolaget (det vill sdga en forstark-
ning av VND gentemot USD) kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan samt
lag- och hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorel-
sekostnader, forsaljningspriser och aktievardering.
Det finns en risk att Bolagets framtida intakter och
aktievardering kan bli paverkade av dessa faktorer,
vilka star utanfor Bolagets kontroll, vilket kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Konkurrens

Utover detta tillkommer risken att Bolaget kan ha
missbedéomt konkurrensen pa en eller flera mark-
nader som det blir aktiv pd inom ramen for nya verk-
samheter inom affarsomradet Digital Brands. En for-
svarad konkurrenssituation skulle kunna gora att Bo-
laget inte uppnar tillvaxtmal pa grund av bland annat
prispress eller minskad orderingang vilket kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella

stallning och resultat.
Politiska risker

Bolagets verksamhet leds och samordnas i Vietnam.
Risker kan uppkomma genom férandringar i lagstift-
ning, beskattningar, tullar och avgifter, vaxelkurser
och andra villkor som géller for bolag verksamma pa
internationella marknader. Aven myndighetsbeslut
kan fa genomslagskraft pd Bolagets verksamhet. Bo-
laget kommer dven att paverkas av faktorer forknip-
pade med det politiska och ekonomiska klimatet i de
lander de bedriver sin verksamhet, primart Vietnam,
vilka kan ha negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Tvister

Det finns en risk att Bolaget i framtiden involveras i
domstolsprocesser och/eller skiljeforfaranden. Den
hér typen av réattsliga processer kan vara tids- och
kostnadskrdavande och det finns en risk for att de inte
kan losas pa ett for Bolaget fordelaktigt satt. Det
finns dven en risk for att Bolaget vid forlust i rattsliga
processer tvingas ersatta motparten for process-
kostnader vilket kan ha en negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risk med affarsmodellen

Bolaget har en affirsmodell som bygger pa samar-
bete med externa aktorer och affarspartners. | han-
delse av férseningar i marknadslanseringen, eller om
marknadsacceptansen blir lagre an forvantat, finns
det en risk for negativa effekter pa Bolagets eller Bo-
lagets dotterbolags verksamhet, finansiella stadllning
och resultat. Eftersom manga av de affarsmodeller
som utvecklas inom ramen for affairsomradet Digital
Brands &r relativt nya och obeprévade pa de mark-
nader som adresseras foreligger en férhojd risk i
dessa affarsmodellers marknadsacceptans under de
tidiga faserna av verksamhetens utveckling.

F6rvarv och forsaljning av Digital Brands

Bolagets verksamhet innebdr att potentiella forvarv
och férsaljningar utvarderas |6pande. Det kan inte
uteslutas att Bolaget misslyckas med att finna lamp-
liga forvarvsobjekt framgent eller med att erhalla er-
forderlig finansiering fér framtida forvarvsobjekt pa
acceptabla villkor. Det kan inte heller uteslutas att
Bolaget misslyckas med att avyttra Digital Brands
framgent eller, om avyttringar genomfors, med att
erhalla en formanlig kopeskilling. Ovanstaende fak-
torer kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.
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Kommentarer till finansiella rapporter

RESULTATRAKNINGEN

Intdkterna under det andra kvartalet uppgick till 27 128
TSEK och nettoomséttningen till 26 999 TSEK. Omsétt-
ningen i Digital Brands uppgick till 17 620 TSEK, vilket
motsvarar ca. 65% av gruppens totala omsattning.
Inom IT Development uppgick omsattningen till 9 379
TSEK (ca. 35% av gruppens totala omsattning). Omsatt-
ningen 6kade saledes markant och néstintill tredubbla-
des, jamfort med samma period foregaende ar
(+186%), vilket framférallt drevs av Digital Brands.
Dessutom bidrog forvarvet av Exertus positivt och om-
sattningen inom IT Development steg med +135% jam-
fort med samma period foregaende ar (67%-enheter av
tillvaxten inom IT-Development ar organisk och harror
sdledes inte fran konsolideringen av Exertus).

Den o6kade omsattningen drivs till stor del av bety-
dande volymtillvaxt inom gruppens storsta privata
tech-investering, Carmudi. Carmudis tillvaxt driver
dven naturligt upp kostnaden for ravaror och fornéden-
heter i linje med omsattningen - kostnadsposten kom
in pa 16 097 TSEK, vilket motsvarar 56% av de totala
rorelsekostnaderna. Den ndst storsta kostnadsposten
var personalkostnader, vilka under kvartalet uppgick till
-8 925 TSEK (31% av rérelsekostnaderna). Okningen om
2 053 TSEK harror fran konsolideringen av kostnader
kopplade till Exertus IT AB. | tillagg till 6kade personal-
kostnader medférde Exertus-forvarvet att kostnaden
for avskrivningar och nedskrivningar mer an dubblera-
des till -1 138 TSEK, jamfort med -564 TSEK féregaende
ar. Den goodwill som uppstod i samband med forvarvet
var 10 764 TSEK och ska enligt gallande regler skrivas av
pa 5 ar. Avskrivningen av goodwill i samband med Exer-
tus-férvarvet uppgick till -538 TSEK for det andra kvar-
talet 2022. Under det andra kvartalet skrev Bolaget
ocksa ned aktiverad utvecklingskostnad for en online-
plattform som inte langre forvantas generera varde for
Gruppen, med en nedskrivning om -489 TSEK. Detta
ledde till att kvartalets totala avskrivningar uppgick till
1627 kSEK

Rénteintakterna for perioden var 12 TSEK och harror
framst fran placeringar i korta rantebarande VND-till-
gangar (s.k. term deposits). Finansiella kostnader upp-
gick till -356 TSEK, varav majoriteten ar kopplad till den
forvarvskredit som erholls i samband med att Exertus
forvarvades. Forvarvskrediten har efter kvartalets ut-
gang aterbetalts av kdparen av IT-Development. Resul-
tatet fore skatt var -2 423 TSEK och nettoresultatet for
kvartalet var -2 555 TSEK.

BALANSRAKNINGEN
Tillgangarna per 30 juni 2022 uppgick till 53 625 TSEK.

Anldggningstillgangarna uppgick till 12 996 TSEK, en
minskning med 675 TSEK jamfort med foregaende kvar-
tal. Goodwill och anldggningstillgangar minskade med

551 TSEK respektive 984 TSEK. Investeringar i intresse-
foretag representerade investeringar i Liven Techno-
logy (ex Marry.vn) och Nordic Coder med ett totalt be-
lopp om 473 TSEK. Finansiella investeringar represen-
terade investeringen i aktier i Grab and Sea med ett be-
lopp om 396 KSEK.

Kortfristiga fordringar uppgick till 22 548 TSEK. Ok-
ningen av denna post om 2 788 TSEK berodde framst
pa ytterligare utlaning i Dragonlend (2 538 TSEK netto-
effekt fran Dragolend).

Kundfordringarna uppgick till 13 224 TSEK. Den storsta
delen av kundfordringarna aterfinns hos Dragonlend (4
932 TSEK), Carmudi (4 308 TSEK), darefter Exertus (2
297 TSEK) och EveHR (551 TSEK).

Ovriga fordringar om 8 811 TSEK harrér framst fran Dra-
gonlend. Cirka 79%, motsvarande 6 923 TSEK, av Ov-
riga fordringar kommer fran utlaningen via partner-
bank till vietnamesiska sma- och medelstora foretag.
Den aterstaende fordran ar deposition for krediter ut-
fardade av partnerbankerna samt deposition for kon-
torshyra.

Kassa och bank uppgick, per 30 juni 2022, till 18 081
TSEK (innan avyttringen av IT Development var genom-
ford). Notera att en substantiell del av denna kassa lag
inom IT Development.

Eget kapital uppgick till 37 593 TSEK.

Langfristiga skulder uppgick till 6 383 TSEK. Minsk-
ningen av Skulder till kreditinstitut, fran 4 892 TSEK till
4 217 TSEK, drevs av avbetalningar pa forvarvskrediten
knuten till Exertus IT. Det kvarstod oférandrat en skuld
i form av sa kallade "earnout"-betalningar till de tidi-
gare agarna av Exertus. Denna skuld togs sedemera
over av forvarvaren av IT Development (IPS Solutions)
och lamnar darfor bolagets balansrakning per férvarvs-
dagen.
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KASSAFLODET

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore for-
andringar i rorelsekapitalet var negativt och uppgick till
-724 TSEK. Av dessa kan -2 423 hérledas till resultatet
efter finansiella poster. Resterande +1 699 TSEK drivs
framst av justeringar for icke-kasapaverkande avskriv-
ningar och amorteringar.

Forandringar i rorelsekapitalet uppgar till 16 TSEK och
det totala kassaflodet fran den lI6pande verksamheten
uppgick till -708 TSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-863 TSEK, framst fran investeringar i intressebolag om
-381 TSEK (Liven Technology), investeringar i finansiella
tillgdngar om -394 TSEK (Sea Group och Grab) samt in-
vesteringar i teknikplattformar till -88 SEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-463 TSEK, vilket utgjordes av aterbetalningar pa for-
varvskrediten. For kvartalet som helhet uppgick kassa-
flodet till -2 034 TSEK, eller -708 KSEK exklusive nya in-
vesteringar och avbetalningar pa lan.
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Finansiella rapporter

RESULTATRAKNING

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintikter

Summa intdkter

Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materi-
ella och immateriella anlaggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat

Ovriga ranteintakter och liknande resultat-
poster

Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

26 999

129

27 128

-16 097

-2438

-8 925

-1627

-121

-2080

12

-356

-2423

-132

-2 555

9431

180

9612

-3 663

-2216

-6 162

-564

-267

-3259

121

-3139

-3139

2022 2021

47721 19126

237 565

47 957 19 691

-26 824 -7 689

-4 629 -4 089

-17 537 -12474

-2747 -1121
-130 -389
-3909 -6 070
98 234
-423 -179
-4234 -6 015
-277 0
-4511 -6 015
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Goodwill

Materiella anléggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseféretag
Finansiella placeringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgéngar
Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Periodens resultat

Summa eget kapital, koncern

Ldngfristiga skulder

Ovriga skulder

Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Forskott fran kunder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

828
2012
9202

85

473
396
12996

7 13224
8 8811
513
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FORANDRING | EGET KAPITAL

Ingaende eget kapital 37 616 36971 38 568 38 351
Omréakningsdifferens 2532 -558 3536 939
Periodens resultat -2 555 -3139 -4 511 -6 015
Utgaende eget kapital 37593 33275 37593 33275
KASSAFLODE
w ara2
TSEK 2022 2021 2022 2021

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -2423 -3139 -4 234 -6 015
Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflédet m.m. 1699 564 2838 1121
Kassafl(:de f[a? detl Iopande"verksam-_ 724 2575 1396 4894
heten fére férandringar av rorelsekapital

Kassafléde frén férdndringar i rérelsekapi-

tal

Forandring i varulager 0 2 294 262
Forandring kundfordringar -2734 -1896 -1716 -3069
Forandring av kortfristiga fordringar 1890 794 -1165 -1248
Forandring leverantorsskulder -635 100 -781 -22
Forandring av kortfristiga skulder 1495 1401 -41 118
Kassafléde fran den I6pande verksam- -708 2175 4805 8853
heten

Investeringsverksamheten

Investeringar i intresseféretag -381 0 -381 0
I|.'1veﬂster|ngar i immateriella anlaggnings- 88 0 365 0
tillgangar

Inovestermgar i finansiella anldggningstill- 0 -105 0 -105
gangar

Inovesterlngar i finansiella anlaggningstill- 304 0 304 0
gangar

Kassafléde fran investeringsverksam- -863 105 1140 105
heten

Finansieringsverksamheten 0 0

Amortering av 1an fran kreditinstitut -463 0 -675 0
Ovrigt 0 0 -30 0
Kassafléde fran finansieringsverksam- 463 0 705 0
heten

Periodens kassaflode -2034 -2280 -6 650 -8 958
Likvida medel vid periodens borjan 19 404 25581 23788 30967
Kursdifferens i likvida medel 711 -482 943 809
Likvida medel vid periodens slut 18 081 22819 18 081 22819
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Tillaggsupplysningar

NOT1 FORETAGSINFORMATION
Fram Skandinavien AB (publ) med organisationsnummer 556760-2692 samt dess dotterbolag bendamns i denna
rapport som Fram” Bolaget eller Gruppen.

Bolagets adress:
Halsingegatan 49, 4tr

113 31 Stockholm, Sverige
Web: fram.asia

NOT 2 REDOVISININGSPRINCIPER

Kvartalsrapporten for perioden 1 april — 30 juni 2022 har uppréattats med tillampning av arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokforingsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3),
om inte ndgot annat anges.

NOT3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under kvartalet genomfordes transaktioner till ett belopp om ca. 171 TSEK med nérstdende bolag. Christopher
Brinkeborn Beselin, styrelseledamot, ar deldgare av Endurance Capital, Intrepid Ecommerce Services, Pangara
och Norsel Industries Ltd. Transaktionerna skedde till marknadsmassiga villkor.

NOT4 GRANSKNING AV DELARSRAPPORTEN
Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

NOT5 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Ovriga rorelseintikter och dvriga rérelsekostnader bestar i huvudsak av orealiserade vinster och férluster som
uppstar p.g.a valutafluktuationer kopplat till att Bolaget har merparten av sin kassa i annan valuta an SEK.

NOT6 SKATT
Skatt utgors av foretagsskatt som beraknats for perioden hos Exertus IT AB med en skattesats pa 20,6%.

NOT7 KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar i TSEK 30-jun-22 31-mar-22
DragonLend 4932 2 349
Carmudi 4308 3006
Exertus 2297 2 689
EveHR 551 1114
Fram Ltd 279 300
Ovriga bolag 857 1032
TOTALT 13224 10 490
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NOT8 OVRIGA FORDRINGAR
Ovriga fordringar bestar framst av fordringar kopplade till DragonlLends utldning. Darutdver tillkommer exem-
pelvis férskott till leverantorer, skattefordran (framst i moderbolaget) och momsfordringar.

Ovriga fordringar i TSEK 30-jun-22  31-mar-22
DragonLend 6923 8 059
Fram Ltd 1026 1075
Carmudi 239 900
Ovriga bolag 514 791
TOTALT 8811 10 825

NOT9 KASSA OCH BANK

Per den 30:e mars 2022 uppgick Gruppens kassa till ca. 19,4 MSEK och per den 30:e juni 2022 uppgick kassan till
18,1 MSEK. Det sistndmnda datumet infoll strax innan att avyttringen av affirsomradet IT Development stangdes
och dess kopeskilling, justerad fér dotterbolagets nettoskuld om ca. 7,3 MSEK (bl. forvarvskredit fran Swedbank
och utestaende earnout till de tidigare dgarna av Exertus IT AB), erhdlls under juli manad. Nedan foljer en 6ver-
sikt 6ver kassans forandring fran senaste rapportdatum (30:e mars 2022) till efter att kdpeskillingen fran IT De-
velopment erhallits (31:a juli 2022). Ytterligare upp till 4 MSEK av tillaggskopeskilling kan eventuellt realiseras
(s.k. earnout) for Fram, i det fall att IT Development uppnar vissa EBITDA-mal fér helaret 2022.

Kassa och bank MSEK
Kassa per 30:e mars 2022 19.4
- Lopande kassaflode april till juli -4.0
- Nyinvesteringar -1.2
- Képeskilling IT Dev, upfront (exkl. ca. 4 MSEK framtida potentiell earnout) 38.2
- Justering av kopeskilling for nettoskuld i IT Development -7.3
- De-konsolidering av den del av Gruppens kassa som tidigare 1ag inom IT Development -7.9
- Transaktionskostnader -1.2
Kassa per 31:a juli 2022 36.0

NOT 10 OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

Ovriga skulder (I&ngfristiga) avser ett 1&n (férvarvskredit) frdn Swedbank vid férvarv av Exertus IT AB samt skuld
i form av s.k. earn-out-betalningar till de tidigare dgarna av Exertus IT AB. Bada dessa poster har efter kvartalets
slut 16sts av férvarvaren av IT Development, varfor de per 14 juli 2022 foérsvinner fran Bolagets balansrdkning.
Skulden till kreditinstitut ar ett en forvarvskredit fran Swedbank for att forvarva Exertus IT AB. Lanet har en 16ptid
pa 4 ar och I6per med en rénta pa 4,85 % per ar. Pantsatta aktier: 13 064 871 kr. Fram (Fram Venture 11 AB) har
stallt aktierna i Exertus IT AB som sidkerhet fér banklan som tagits upp.

NOT 11 OVRIGA SKULDER

Ovriga skulder (kortfristiga) avser exempelvis kreditinvesteringar i DragonlLend frdn externa investerare, for-
skottsbetalningar fran kunder, skulder till fackférbund, pensionsavsattningar, lagstadgade bonusar och sociala
avgifter.

Ovriga skulder i TSEK 30-jun-22  31-mar-22
Exertus IT AB 1350 1235
DragonLend 1138 992
Fram Ltd 892 794
Ovriga bolag 211 468
TOTALT 3591 3489
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Ovrig information

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport juli-september 2022 3 november 2022
Delarsrapport oktober-december 2022 2 februari 2023

Denna rapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig pa Fram”s websida: investors.fram.asia

Denna information ar sddan som Fram Skandinavien AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, vid tidpunkten
angivet i pressmeddelandet.

FOR OVRIG INFORMATION KONTAKTA:

Christopher B. Beselin, Tf VD & Co-founder

Tel: +84 34712 73 14
E-post: christopher.beselin@fram.asia

Certified Advisor
SKMG, +46 11 32 30 732, ca@skmg.se ar bolagets Certified Advisor.

RAPPORTEN INTYGAS:

Cﬁ T Brinkeborn Beselin

Tf.VvD
Den 25 Augusti 2022
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