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Coegin Pharma beslutar om offensiv
strategisk plan for 2022/2023

Coegin Pharma AB ("Coegin Pharma”) offentliggor idag att styrelsen har fattat
beslut om en uppdaterad strategisk plan for de féljande tva aren innefattande en
breddning av projektpipeline och en anpassad finansierings- och
bolagsstruktur.

Coegin Pharma har pa kort tid tagit viktiga steg i utvecklingen av bolaget och
starkt sina nyckelkompetenser, bolagsstruktur och projektportfoljen. Genom
forvarvet av Follicum AB (”Follicum”) och de positiva resultaten fran COAK-
studien har Coegin Pharma etablerat en breddad och mer mogen
projektpipeline. Bolaget star redo for att ta ndsta steg pa resan mot att skapa
langsiktiga varden genom ett flertal unika projekt, solida kompetenser inom
lakemedels- och affarsutveckling i kombination med ett begransat kapitalbehov.

Genom separata portféljbolag skall Coegin Pharma utveckla och vardeforadia
valvaliderade utvecklingsprojekt. Coegin Pharma avser att aktivt bredda
projektportfoljen i bolagets befintliga unika teknologier och externa forvarv.
Gemensamt for projekten ar att de ska ha en val validerad forskningsgrund,
attraktiva kommersiella forutsattningar, potential for tidig exit och en tydlig
mojlighet for Coegin Pharma att vardeforadla projektet. Samtidigt skall bolaget
vara aktivt i sitt exitarbete for respektive portfoljpbolag. Detta kombinerat med
Coegin Pharmas kompetenser och plattform som skapar de ratta
forutsattningarna for okad tillvaxt och vardeforadling utan att vasentlig
accelerera Coegin Pharmas finansiella risk och kapitalbehov.

Fokus pa vardeforadling genom vidareutveckling av befintliga projekt i kombination
med aktiv forvarvsstrategi

Coegin Pharma &r ett nordiskt bioteknikféretag som med unika teknologier och kompetenser fokuserar
pa utveckling av nya banbrytande behandlingar for sjukdomar med ett stort medicinskt behov och stort
kommersiellt varde. Bolaget ska genom portféljbolag identifiera och vardeforadla attraktiva
utvecklingsprojekt i preklinik och tidiga kliniska studier med en tydlig potential for vardefoéradling och
tidig exit. Coegin Pharma har i dagslaget sitt fokus pa inflammatoriskt drivna sjukdomar inom cancer
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och inom diabeteskomplikationer. Genom det strategiska forvarvet av Follicum som slutférdes under
Q1 2022, breddade Coegin Pharma bade sin projekt- och forskningskompetens samt skapade grunden
for ett viktigt samarbete med Lunds universitet.

Genom Coegin Pharmas offensiva strategiférandring som beskrivs nedan, anser styrelsen att bolaget
skall kunna attrahera nya externa projekt som uppfyller Coegin Pharmas uppstéllda projektkrav.

| praktiken transformeras Coegin Pharma till ett investmentbolag med hég life science kompetens i
kombination med kompetens fran bade lakemedelsindustrin och finansiella marknaden, vilket
sammantaget skapar goda forutsattningar for fortsatt expansion och vardeforadling for aktiedgarna.
Malet ar att skapa sund riskspridning i projektportflien med en tydlig finansieringsstrategi och
darigenom bli ett attraktivt investeringsalternativ inom life science sektorn for investerare som onskar
en bred ledningskompetens, nytankande och en hog transparens gentemot aktiemarknaden.

Bolagisering och etablering av portféljbolag

Coegin Pharma har nu inlett arbetet med bolagiseringen av Coegin Pharmas utvecklingsprojekt, Genom
separata portfoljpolag kommer Coegin Pharma att uppna ett antal férdelar som optimerar
vardeskapandet for bade aktiedgarna i Coegin Pharma och de enskilda portféljbolagen. Férdelarna ar
att:

o Dedikerade resurser med ratt expertis (team och radgivare) ska tillféras projekten och
portfoljbolagen. Beslut under projektets utveckling kommer I6pande hanteras i samrad med experter
som har fordjupad kunskap inom den specifika teknologin, sjukdomsomradet och marknad. Detta
sakerstaller kvaliteten pa besluten och optimerar vardeskapandet.

e Med bolagisering av projekten uppnas en tydlig struktur fér hantering av bland annat ett
portféljbolags immateriella rattigheter, pagaende kliniska studier och kliniska data. Vidare kan
vasentliga nyckelpersoner, radgivare och samarbetspartners knytas direkt till portfoljpolaget. Denna
tydlighet beddms sammantaget underlatta framtida exitmdjligheter.

e Finansieringslésningar kan skraddarsys for de enskilda portféljbolagen till exempel genom
syndikerade investeringar tillsammans med externa specialistinvesterare, fonder eller institutionella
investerare, men aven finansieras direkt fran Coegin Pharma. Detta ger totalt sett ett minskat
kapitalbehov for Coegin Pharma.

e For att kunna driva projekten kostnadseffektivt och val strukturerade har Coegin Pharma utvecklat
en plattform for projekt- och bolagsstyrning samt administration. Portféljbolagen kan ta del av
gemensamma administrations- och forskningsresurser samt bolagsstyrningsrutiner, vilket leder till
bland annat minskade overheadkostnader och en effektivare styrning av projekten under ledning av
en féretagsledning med en val sammansatt bred kompetens. Coegin Pharma har under aren
malmedvetet byggt upp en bred kompetensbas som idag omfattar allt fran grundforskning, preklinisk
utveckling, regulatorisk kompetens, klinisk utveckling, kommersiell utvardering av projekten,
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affarsutveckling i forvarvs- och exitprocesser samt kompetens inom finansiering och finansiell
styrning.

Affarsmodell med fokus pa identifiering av nya banbrytande projekt med tydlig potential
for vardeforadling

Identifiering Vardeforadling

Identifiering av nya projekt: Genom en bred tillgang till de akademiska natverken i Norden, har Coegin
Pharma unika kompetenser i att identifiera och ta in undervarderade externa projekt med potential for
vardeféradling genom adderande av specifika resurser och amnesexpertis for ytterligare mognad.
Nedan foljer exempel pa de krav som Coegin Pharma stéller pa potentiella nya projekt:

- Projekt med starka forskningsdata och patentskydd

- Projekt med betydande kommersiell potential

- Projekt med potential fér nya banbrytande behandlingsmetoder

- Projekt inriktade mot ett klart definierat medicinskt behov

- Projekt som kan gagnas av Coegin Pharmas kompetenser, struktur och resurser
- Projekt med hanterbara kapitalbehov

- Projekt med potential for tidig exit

Finansiering av portfoljbolagen: Coegin Pharma har goda forutsattningar for att identifiera,
vardeutveckla och finansiera lakemedelsprojekt pa ett kostnadseffektivt och skalbart satt. Detta da
styrelse och ledning har en bred och lang erfarenhet av finansiering i kombination med en fokuserad
och effektiv affarsmodell. Coegin Pharma har inlett en process med att bolagisera de befintliga projekten
i projektportféljen for att skapa optimalt fokus for varje projekt och for att ge respektive projekt ratt
expertis och finansiella forutsattningar. Detta skapar aven intressanta méjligheter for att kunna anpassa
finansieringsldsningar for ett portféljbolag samtidigt som det ger Coegin Pharma en reducerad riskprofil.

Coegin Pharmas status som noterat bolag medfor tillgang till en bred aktiedgarbas och publikt kapital
men modellen med portféljbolag skapar dven mdjligheter att attrahera specialistinvesterare med ett
direkt intresse mot ett specifikt utvecklingsprojekt i ett portféljbolag. Finansieringsmodellen kan saledes
anpassas efter respektive portfdljpbolags behov. Coegin Pharmas totala kapitalbehov kan komma att
reduceras om styrelsen valjer att ge mojlighet till direktinvestering i ett eller flera portféljbolag.

Coegin Pharmas strategi ar att genom en mix av finansieringsmodeller, kostnadseffektiv struktur och
mojligheten till externa direktinvesteringar i portfoljbolag kunna driva en bred portfélj av projekt utan att
vasentligt accelerera Coegin Pharmas kapitalbehov. Coegin Pharma kan pa s& satt kombinera
fordelarna av att vara ett noterat bolag med fordelarna att kunna attrahera specialiserade investerare
eller potentiella framtida partners som erbjuds mgjlighet att kunna direktinvestera i Coegin Pharmas
onoterade portfoljbolag. Finansieringsstrategin som kan skraddarsys for varje portfdljpolags behov,
mojliggor for Coegin Pharma att aktivt kunna bredda sin projektportfélj med ett begransat
finansieringsbehov.
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Viardeforadling och skalbarhet: Bland Coegin Pharmas styrkor finns att bolaget har ett starkt natverk
av experter over hela vardekedjan for lakemedelsutveckling, fran forskning och klinisk utveckling till
kommersiell positionering och exit. Bolaget kan pa ett flexibelt satt anvanda ratt resurser vid ratt tidpunkt
och kostnadseffektivt vardeforadla portfoljbolagens projekt. Coegin Pharmas team sakerstéller att
projekten drivs av ratt personer med erfarenheter och kompetenser inom det relevanta terapeutiska
omradet, att projekten har en valdefinierad strategi for regulatoriska godkdnnanden samt en lika
valdefinierad strategi fér kommersialisering av lakemedelskandidaten. En annan viktig del ar att kunna
driva portféljbolagen kostnadseffektivt ar den valutvecklade plattform for projekt- och bolagsstyrning
samt administration som Coegin Pharma byggt upp. Portféljbolagen kan ta del av gemensamma
administrations- och forskningsresurser och inarbetade bolagsstyrningsrutiner vilket ger synergier
genom bl.a. minskade overheadkostnader och en effektiv styrning.

Exit: Portf6ljbolagen skall ha valdefinierade exitstrategier med en balans mellan en rimlig kostnadsprofil,
attraktiva kommersiella forutsattningar och potential for tidig exit efter att Coegin Pharma vardeféradlat
projekten. Coegin Pharmas definierar exit som en tidig utlicensiering i fas | eller fas Il till internationella
industriella aktdrer men exit-begreppet kan aven innefatta spinout med efterféljande notering alternativt
forsaljning av ett portféljbolag till ett stdrre noterat svenskt eller nordiskt life science bolag dar Coegin
Pharmas projekt/portféljbolag kompletterar forvarvarens befintliga verksamhet. Coegin Pharmas
portféljbolag kommer darfor att ha Iopande dialoger med bl.a. potentiella industripartners inom bioteknik-
och lakemedelsindustrin.

Coegin Pharma har sedan noteringen tagit flera viktiga steg i utvecklingen av bolaget

Forstarkning av styrelse och ledning: Coegin Pharma fortsatter att langsiktigt stérka styrelse och
ledning genom att tillféra starka resurser till ledningsgruppen med bevisade resultat och erfarenheter
inom bioteknik och lakemedelsutveckling. Som ett led i detta har bolaget nyligen besatt tre nyckelroller
i foretaget: Chief Financial Officer, Chief Medical Officer och Chief Commercial Officer, alla med breda
erfarenheter och kompetenser inom branschen. Bolaget har &ven en styrelse med gedigen kompetens
inom lakemedelsutveckling, corporate governance och finansiering. Styrelsen forstarks nu ytterligare
med professor Thoas Fioretos som ar foreslagen for inval i styrelsen vid den kommande arsstamman.
Professor Thoas Fioretos ar en internationellt erkand lakare och cancerforskare och kommer med sin
erfarenhet och kompetens att forstarka styrelsen.

Positiva resultat fran COAK-studien: Nyligen uppnadde Coegin Pharma en viktig milstolpe i bolagets
historia genom presentationen av positiva resultat fran COAK-studien som &r en klinisk fas I/l studie
som undersokt sakerhet av AVX001 Gel i 60 patienter med aktinisk keratos (AK). De priméara
studieresultaten visade att AVX001 i gelformulering ar en val tolererad och saker lakemedelskandidat
for behandling av aktinisk keratos. De sekundara studieresultaten visade en tydlig tendens till effekt av
behandlingen med AVX001 dven om COAK-studien inte var designad till att demonstrera effekten av
lakemedelskandidaten. Baserat pa resultaten fran COAK-studien planerar Coegin Pharma att bredda
den kliniska utvecklingen av AVX001 genom att inleda en fas lla studie inom basalcellscancer.
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Forvarv av Follicum: Genom det strategiska fusionsférvarvet av Follicum AB har Coegin Pharma lagt
till en ny rad av peptidbaserade lakemedelskandidater. Férutom FOLOO5 for behandling av haravfall
finns det tva andra lakemedelskandidater som har visat lovande resultat for att skydda humana celler
mot metabolisk stress och skador associerade med diabetes, vilket har en potential att minska
organskador hos diabetespatienter. Dessa peptidbaserade |dkemedelskandidater bedéms som
intressanta kandidater for utveckling av nya Iakemedel som minskar risken for diabeteskomplikationer,
sasom kroniska sar, kroniska lever- och njursjukdomar samt hjart- och karlsjukdomar. Coegin Pharma
har bade stor och djup kunskap kring lever- och njursjukdomar och det finns betydande synergier i att
kombinera Coegin Pharmas befintiga cPLA2a hdmmare och de peptidbaserade
lakemedelskandidaterna fran Follicum. Som ett resultat av detta kan Coegin Pharma nu presentera en
utdkad portfdlj av lovande innovativa koncept for behandling av cancer, kroniska inflammatoriska
sjukdomar och diabeteskomplikationer baserade pa bade smamolekyler saval som pa bolagets
peptidteknologi genom foérvarvet Follicum.

Uppdaterad projektpipeline och plan for 2022/2023

AVX001 Gel | AK >

AVX001 Gel | BCC a

AVX420 Leukemi >

AVX420/ L_ever och njur- >

FOL026 fibros

I I

FOLO005 Sarlakning >

FOLO005 Stimllering av > Exit

AVX001 Gel (Hudcancer): Baserat pa resultaten fran COAK-studien planerar Coegin Pharma att
bredda den kliniska utvecklingen av AVX001 till basalcellscancer (BCC). Coegin Pharma har pabdérjat
forberedelserna for en fas lla studie med malsattningen att starta studien under forsta halvaret 2023.
Studien ar en sa kallad proof-of-concept studie, dar avsikten ar att bekrafta de positiva resultaten fran
COAK-studien avseende sakerhet och tolerabilitet samt att undersdka den kliniska effekten av AVX001
for behandling av basalcellscancer. Coegin Pharma kommer i den planerade fas lla studien att anvénda
sig av vardefull dokumentation och erfarenheter fran COAK-studien, dar digitaliseringen av bade
rekryteringen av patienter och genomférandet av studien, innebar att studien kunde genomféras snabbt
och kostnadseffektivt. Genom en vidareutveckling av AVX001 i en fas lla studie inom basalcellscancer
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adresserar bolaget tva stora sjukdomsindikationer med AVX001 dar behovet for battre
behandlingsalternativ ar stort. Malet ar att utveckla ett ldkemedel fér bade aktinisk keratos och
basalcellscancer, vilket bedéms maximera vardeutvecklingen pa lakemedelskandidaten markant.

AVX420 (Leukemi): Satsningen inom leukemi tog ett viktigt steg framat under 2021 genom val av
AVX420 som ny lakemedelskandidat. AVX420 har visat lovande resultat i ett flertal prekliniska modeller
for leukemi och andra cancertyper. Aven om substansen har potential inom olika typer av cancer, gors
beddmningen i nulaget att resultaten visar pa att leukemi skall vara bolagets fokus som den forsta
cancerindikationen for AVX420. Bolaget utesluter dock inte att substansen i ett senare stadium kan
utvecklas inom andra cancersjukdomar.

Med AVX420 har Coegin Pharma dokumenterat en stark cPLA2a-hammande effekt vid leukemi, vilket
visar pa att AVX420 kan vara en lovande lakemedelskandidat fér behandling av vissa typer av leukemi.
Projektet fortskrider, men den prekliniska planen ar férsenad pa grund av stdrningar i internationella
leveranskedjor. Den prekliniska fasen forvantas slutféras under 2023 i kombination med att fas | inleds
under samma ar. Professor Thoas Fioretos som ar verksam vid Lunds universitet, ar sarskilt erkand foér
sin forskning och kliniska expertis inom leukemi, och genom hans anslutning till styrelsen och bolaget
starks forutsattningarna for projektet betydligt. Thoas Fioretos ar bland annat medgrundare av Cantargia
AB och Qlucore AB.

AVX420/FOL026 (Njur- och leverfibros): AVX420 och FOL026 har bevisat sin terapeutiska potential
for behandling av fibros, till exempel vid kronisk njursjukdom eller leversjukdom. For narvarande
befinner sig projektet i tidig preklinisk fas dar planen ar att testa AVX420 och FOL026 i
sjukdomsmodeller for lever- och njurfibros. Avsikten ar att inleda fas I-studier under slutet av 2023 eller
under inledningen av 2024.

Coegin Pharmas forskargrupp, ledd av professor Berit Johansen vid Norges tekniska universitet i
Trondheim (NTNU), spelar en nyckelroll i utvecklingen av leukemi- och fibrosprojekten. Har finns
internationellt erkdnda kompetenser inom cPLA2a och gedigen erfarenhet inom fibros genom
samarbete med Harvard Medical School.

FOL056 (Kardiovaskuldra komplikationer associerade med diabetes): Coegin Pharmas
peptidbaserade lakemedelskandidater har nya och lovande egenskaper som potentiella innovativa
terapier inom hjart- och karlsjukdom associerat med diabetes, Coegin Pharma kommer att utforska
dessa nya koncept ytterligare for att identifiera en ledande lakemedelskandidat under slutet av 2023
med malet att inleda prekliniskt arbete under 2024. Dettas arbete kommer att ske i ndra samarbete med
Lunds universitet, dar vi nyligen har etablerat ett strategiskt samarbete med de internationellt erk&dnda
forskarna inom diabetes och diabeteskomplikationer, professor Anna Hultgardh och professor Jan
Nilsson, bada verksamma vid Lunds universitet.

FOLO005 (Sarldkning): FOL0O5 har lovande anti-fibrotiska, revaskularisering och angiogenetiska
egenskaper som betyder att FOL0O05 ocksa har en intressant terapeutisk potential vid behandling av
lakningsprocessen i sar. Dessutom finns det ocksa potential i sklerodermi dar fibros spelar en central
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roll. Prekliniska studier har visat pa denna potential och Coegin Pharma undersoker nu inledandet av
en provar-initierad klinisk studie for att testa FOL005 fér behandling av lakningsprocessen i sar.

FOLO005 (Stimulering av harvéxt): Coegin Pharma AB presenterade nyligen positiva slutsatser fran
analysen av den kliniska fas lla studien med FOLO0OQ5 for stimulering av harvéaxt, vilket Coegin Pharma
Overtog i samband med forvarvet av Follicum. FOLO05 ar baserad pa forskning om det manskliga
proteinet osteopontin och FOLOO05 ar en peptid med en kortare sekvens av proteinet. Analysen visade
att man med vasentligt nedsatt harvaxt faktiskt uppnadde en signifikant effekt trots en relativt kort
behandlingsperiod. Coegin Pharma beddmer att FOL005 kan utvecklas till en vardefull
lakemedelskandidat for vissa typer av haravfall och att projektet kan ha ett betydande kommersiellt
varde. Den basta vagen framat for projektet ar att finna den ratta partnern som kan fardigutveckla och
kommersialisera en produkt. En utlicensiering bedéms skapa de basta férutsattningarna for projektet
och darigenom aven skapa varde for Coegin Pharmas aktiedgare, vilket ar i linje med bolagets strategi.

Coegin Pharma kommer kontinuerligt att kommunicera mer detaljerade projektplaner och milstolpar
efter hand projekten mognar.

Kapitalbehov

Historiskt kommunicerat kapitalbehov: | samband med Coegin Pharmas kapitalisering under Q1
2021 kommunicerades ett totalt kapitalbehov for 2021 — 2022 om sammanlagt 40 — 50 MSEK, varav
cirka 30 MSEK hanterades genom kapitaliseringen i Q1 2021. Coegin Pharma har under perioden fran
emissionen i Q1 2021 drivits kostnadseffektivt och strategiskt uppnatt bade en breddning av
organisationen och projektportfoljen. Coegin Pharma har hittills uppnatt flera strategiskt viktiga
aktiviteter med ett finansieringsbelopp som vasentligt understiger vad som kommunicerades under Q1
2021. Detta da Coegin Pharma inte har genomfort nagon kapitalisering sedan ovannamnd kapitalisering
i Q1 2021.

Bedomt kapitalbehov for 2022 och 2023: Utéver Coegin Pharmas befintliga kassa beddms
kapitalbehovet for aren 2022 och 2023 uppga till cirka 50 — 60 MSEK med tyngdpunkten pa 2023.
Kapitalresningen bedéms komma att ske under perioden i ett eller flera steg. Det ar bolagets intention
att bade ha uppnatt vardeskapande milstolpar mellan olika kapitaliseringssteg och att man beaktar
klimatet pa kapitalmarknaden infor ett beslut om kapitalisering. Detta for att tillvarata aktiedgarnas
varden pa basta satt. Kapitalbehovets storlek kan dock komma att reduceras om styrelsen véljer att ge
majlighet till direktinvestering i ett eller flera portfoljbolag. Denna modell och dess fordelar beskrivs mer
utforligt under ovanstaende avsnitt "Finansiering av portfoljbolag”.

Bolagets kapitalbehov for 2022 och 2023 avser att finansiera en fas lla studie med AVX001 inom BCC,
slutforande av prekliniken for AVX420 infor fas | inom leukemi, prekliniska aktiviteter med FOL056 inom
diabeteskomplikationer samt en sa kallad prévar-initierad studie med FOLO005 inom sarbehandling. Det
aktuella kapitalbehovet bedéms dven omfatta processen for utlicensiering av projektet med FOLOO05 for
stimulering av harvaxt som ingick i Coegin Pharmas strategiska forvarv av Follicum under Q1 2022.
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Coegin Pharma kommer aven framgent att fokusera pa att driva verksamheten kostnadseffektivt.
Genom val genomarbetade finansieringsstrategier for projekten och méjligheten till direktinvesteringar
i portféljpolagen ar malsattningen aven fortsatt att maximera vardeskapandet for bolagets aktiedgare
utan att vasentlig accelerera bolagets finansiella risk och kapitalbehov.

VD kommentar

"Det &r med glddje och tillférsikt vi idag kan presentera en uppdaterad strategisk plan fér 2022/2023, en
ny bolagsstruktur och en breddad projektpipeline. Vi vill skapa langsiktigt varde for vara aktiedgare
genom en fortsatt breddning av var projektpipeline, en anpassad finansierings- och bolagsstruktur och
ett begrénsat kapitalbehov. Coegin Pharma blir i praktiken ett investmentbolag med goda férutséttningar
fér expansion, tydliga finansieringsmodeller och langsiktigt vardeféradlande for vara aktiedgare. Vi vill
med denna strategiska plan skapa en balanserad riskspridning i projektportfélien och dérigenom bli ett
attraktivt investeringsalternativ inom life science sektorn for investerare och samarbetspartners som
onskar bred ledningskompetens, tillvéxt och vérdef6rédling, tidiga exits for vara portféljbolag och en
kostnadseffektiv affdrsmodell. Vi vill skapa transparens mot aktiemarknaden och vi kommer kontinuerligt
kommunicera utvecklingen i vara projekt samtidigt som vi kommer att tydliggéra kommande milstolpar
efter hand projekten mognar” sager Tore Duvold, VD i Coegin Pharma AB.

Denna information ar sadan information som Coegin Pharma AB ar skyldigt att offentliggdra enligt
EU:s marknadsmissbruksfoérordning. Informationen Iamnades, genom nedanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande 18:00 CET den 17 maj 2022.

For mer information, vanligen kontakta:
Tore Duvold, VD

E-post: info@coeginpharma.com

Telefon: +45 61 90 50 66

Besok ocksa bolagets websida for mer information pad www.coeginpharma.com.
Bolagets mentor ar beQuoted som nés pa 08-692 21 90.

Om Coegin Pharma AB

Coegin Pharma ar ett bioteknikféretag som med unika teknologier och kompetenser utvecklar
banbrytande behandlingar inom cancer och inflammation. Fokus ar pa sjukdomar med ett stort
ouppfyllt medicinskt behov och ar baserat pa gedigen forskning genom nya biologiska angreppssatt
med bade smamolekyler och peptidbaserade lakemedelskandidater. Coegin Pharma skapar varden
genom att pa ett effektivt satt ta innovativa koncept med stor terapeutisk potential till kliniska studier
och "proof of concept" och darefter inleda exitprocesser.
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