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Deldrsrapport 1 januari - 31 mars 2022

Northern CapSek Ventures AB (publ)

Northern CapSek Ventures AB (“CapSek” eller “Bolaget”) gor under forsta kvartalet 2022 ett negativt
nettoresultat pa -5,2 MSEK, framst drivet av kursnedgangar i de noterade innehaven. Per 31 mars
2022 uppgar substansvirdet per aktie till 2,95 kr. Efter periodens utgang har CapSek ingatt avtal om
att férvarva Nordic Tech Fund AB:s (NTF) aktier i 10 portféljbolag genom betalning med CapSek-
aktier. Forvarvet ar villkorat av inlésen av vinstandelsbevis i NTF. CapSek férvarvar aktierna i
portféljbolagen for cirka 16,8 MSEK. Som ett led i férvarvsprocessen avser CapSek forvarva upp till
51 procent av utestdende vinstandelsbevis i NTF. Sammantaget innebir det ett berdknat virde pa
affaren pa totalt upp till cirka 21,4 MSEK. Totalt kan upp till 10 082 756 nya CapSek-aktier emitteras,
vilket efter genomford emission motsvarar cirka 48,0 procent av dgandet i CapSek.

Sammanfattning fér perioden 2022-01-01 - 2022-03-31

2021
2022 2021 12M
Alla belopp i TSEK 3M 3M (jan-dec)
(jan-mar) (jan-mar)
Nettoomsattning 7 25 132
EBITDA* -982 -945 -3941
EBIT** -1 897 -1 860 -7 604
Finansnetto*** -2519 -4757 -15791
Periodens resultat -5244 -6 617 -23 395
Resultat per aktie -0,481 -0,718 -2,144
Antal aktier (i tusental) 10911 4 608 10911
Antal aktier inklusive nyemission, reg. 2021-
04-22%**x* - 9216 -
Genomsnittligt antal 10911 4 608 8 046
aktier (i tusental)
-0,481 -0,718 -2,144
Nettoresultat per aktie (kr)
Eget kapital 32141 50719 37 566
Soliditet 98,5 % 98,6 % 98,6 %
Substansvarde per aktie***** 2,95 5,48 3,44
Aktiekurs (kr)****** 2,14 5,0 3,30
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*EBITDA: Resultat fore finansnetto, skatter och goodwill-avskrivningar.
** EBIT: Resultat fore finansnetto och skatter.

***Finansnetto inkluderar finansiella intdkter och kostnader som rantor, utdelningar och omvarderingar av innehav i
portféljbolag.

****Antal aktier efter utfall av nyemissionen som registrerades hos Bolagsverket 2021-04-22.

**x**Substansvarde definierar CapSek som summan av marknadsvardet av tillgangarna inklusive goodwill minus skulderna.
Vardet avser vid respektive periodslut.

**x*A* CapSek-aktiens forsta handelsdag var 2020-07-07. Vardet avser vid respektive periodslut.

Vasentliga handelser under perioden

e  Omsattningen uppgick till 7 TSEK (102 TSEK)
e  Resultat per aktie blev -0,481 SEK (-0,718 SEK)
e Resultat efter skatt uppgick till -5 244 TSEK (-6 617 TSEK)

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

Bolaget har slutit avtal med Nordic Tech Fund AB ("NTF”) om att forvarva deras aktier i 10 portfolj-bolag genom
betalning med CapSek-aktier. Férvarvet ar villkorat av inlésen av vinstandelsbevis i NTF. CapSek forvarvar
aktierna i portfoljbolagen for cirka 16,8 MSEK, motsvarande 11% rabatt jamfort med portféljens NAV per 31 mars
2022. Som ett led i forvarvsprocessen avser CapSek for-varva upp till 51 procent av utestaende vinstandelsbevis
i NTF for en budpremie pa 23 procent jamfért med NAV per 31 mars 2022. Sammantaget innebar det ett beraknat
varde pa affaren pa totalt upp till cirka 21,4 MSEK. Totalt kan upp till 10 082 756 nya CapSek-aktier emitteras,
vilket efter genomférd emission motsvarar cirka 48,0 procent av dgandet i CapSek.

VD har ordet

Forsta kvartalet 2022 har kdnnetecknats av en turbulent omvarld med krig och inflationstendenser. Borsindex
varlden 6ver har gatt ner med runt 20-30%. Sarskilt techbolag har drabbats av bérsnedgangen, har har
varderingarna gatt ner med mer an index, runt 40%. Onoterade techbolag drabbas ocksa, dock brukar det vara
en viss efterslapning innan varderingar for noterade bolag slar igenom f6ér onoterade bolag. Lagre varderingar
paverkar de investerare som har planerat att avyttra innehav inom kort negativt. Antingen far de skjuta
exitplanerna pa framtiden eller vélja att avyttra till Iagre vardering. Manga riskkapitalfonder har ett fast datum
nar innehaven ska ha avyttrats sa forseningar kan stalla till med problem. Borsnedgangen har dven drabbat
CapSek negativt, vardet pa portfoljen under kvartalet har sjunkit med cirka 3,3 MSEK, motsvarande en nedgang
pa cirka 17% sedan arsskiftet.

Samtidigt, digitaliseringen av samhallet fortsatter och de techbolag som gor ratt saker kommer att generera
omsattning och darmed vinst pa lang sikt. Med ratt saker téanker jag pa olika faktorer som exempelvis att de har
en produkt/tjdnst som &r attraktiv pa marknaden, att de bygger en dndamals-enlig organisation, att
affarsmodellen ar skalbar samt att de har en effektiv strategi for att etablera sig pa marknaden. Med andra ord,
den langsiktiga efterfragan pa modern teknik paverkas inte av att varderingarna nu ar lagre utan bolag som lyckas
med sina expansionsplaner kommer att varderas hogt pa sikt.

CapSeks fem aktiva onoterade portfoljbolag (Arkimera, Itatake, PubQ, Noda och Tolve) vaxer och
nettoomsattningen for dessa bolag har 6kat i snitt med cirka 23% senaste 6-manadersperioden (oktober-mars),
jamfort med samma period foregaende ar (samtliga noterade bolag har inte rapporterat vid tillfallet for denna
rapport). Andra viktiga milstolpar som bolagen nu uppnar mojliggor for dem att 6ka tillvaxten, det &r exempelvis
rekryteringar av nyckelpersoner, ingdngna ramavtal med nya kunder och integrationer med systemleverantorer.
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Situationen att varderingarna nu har gatt ner visar samtidigt pa styrkan i CapSeks strategi. CapSek &r en langsiktig
dgare och har ingen tidsgrans nar innehav maste ha avyttrats, sa vi paverkas inte namnvart av att det vissa
perioder kan vara utmanande for bolagen att goéra exits. CapSek &r ocksa ett vaxande investmentbolag, vi bygger
upp portfoljen och investerar i nya portféljbolag sa lagre varderingar blir till var férdel.

Som en del i tillvaxtresan har CapSek nu i april avtalat med Nordic Tech Fund om att forvarva deras aktier i 10
portfoljbolag genom betalning med CapSek-aktier. Att betala med egna aktier ar en viktig del av CapSeks
investeringsstrategi. Aven om nagra av bolagen i NTF-portféljen &r i en nagot tidig fas jamfért med vart
malsegment, sa ar det en mycket spannande portfélj av techbolag déar fyra av bolagen redan finns i CapSeks
portfélj och flera andra utvarderas sedan tidigare. Genomférs forvarvet enligt plan fordubblas CapSeks férvaltade
kapital och antal innehav 6kar till 15 bolag. Det ar en god bit pa vag till malportféljen pa runt 25 bolag. Samtidigt
ar var pipeline av potentiella nya bolag att investera i fortsatt stor och vi utvarderar flera spannande bolag.

Vénliga Hélsningar
Henrik Jerner
Presentation for aktieagare

Bolaget haller en presentation pa mandag 16 maj kl 13:00 via lank. Det ges méjlighet att stalla fragor pa motet.
Anmalan sker genom att maila till info@capsek.se.

For mer information, kontakta:
Henrik Jerner, VD Northern CapSek Ventures AB, telefon +46 761 08 65 44
Om Northern CapSek Ventures AB

Northern CapSek Ventures AB (CapSek) ar ett investmentbolag med sdte i Goteborg och som investerar i
tillvaxtbolag, fraimst techbolag, med skalbara affarsmodeller. Malbolagen aterfinns i sédra och mellersta Sverige.
Investeringar gors nar affirsmodellen &r bevisad och malbolaget tar in expansionskapital i en sa kallad A-runda.
Drivkrafter fér malbolagens tillvaxt &r digitaliseringen av samhillet, det kan vara verksamheter inom Software as
a Service ("SaaS”), Internet of Things ("1oT”), Computer Gaming (datorspel) eller Al/Machine Learning ("Al/ML”).
CapSek investerar i bade onoterade och noterade bolag. Bolagets hemsida ar https://capsek.se/

Bolagets Mentor ar Mangold Fondkommission AB som nas pa ca@mangold.se eller tel: 08-503 015 50

Denna information dr sddan information som Northern CapSek Ventures AB dr skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 16 maj 2022, kI 08:30
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