3‘&‘0 LIPIGON

*-° PHARMACEUTICALS

Arsredovisning

o
@
c
]

20

2

g
i *
- i St
ot
PR, AR
PRSI g
s §:*
:
o o
3
vt




Var malsattning

ar att skapa sakra
och effektiva
behandlingar for
patienter som

idag saknar fullgod
behandling.
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Lipigon i korthet

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), org. nr. 556810- 9077, ("Lipigon”) ar ett
projektportféljsbolag med sate i Umea.

Lipigon utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa sjukdomar dar kroppens
formaga att hantera fetter ar stord, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar, och dar
det finns betydande icke tillgodosedda medicinska behov. Utvecklingen av nya
lakemedel i Lipigon bygger pa mer dn 50 ars forskning vid Umea Universitet.

Lipigons affarsidé ar att utveckla lakemedel med nya, unika verkningsmekanis-
mer (s.k. first-in-class) for sjukdomar som saknar fullgod behandling.

Lipigons vision ar att bli varldsledande inom faltet lipidrelaterade sjukdomar.
Ambitionen ar att driva utvecklingen fér nischade indikationer till marknads-
godkannande och att vara den sjalvklara samarbetspartnern for storre lake-
medelsbolag inom bredare indikationer.
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Utvalda finansiella data i
sammandrag

2021 2020

JAN-DEC JAN-DEC

Nettoomsattning, tkr 2211 4010
Ovriga intakter 969 268
Rorelseresultat, tkr -41191 -7824
Resultat efter skatt, tkr -41113 -8068
Balansomslutning, tkr 29428 15242
Periodens kassafléde, tkr 15673 11507
Periodens kassaflode per aktie (SEK) 1,74 2,61
Likvida medel, tkr 28467 12551
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -4,56 -1,83
Eget kapital per aktie (SEK) 2,36 2,74
Soliditet, % 77,97% 85,18%

Kommande informationstillfallen

Delarsrapport januari-mars 2022 3 maj 2022
Delarsrapport januari-juni 2022 30 augusti 2022
Delarsrapport januari-september 2022 24 november 2022

Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa bolagets webbplats vecka 17, 2022.
Arsstamma halles i Umea den 19 maj 2022.
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VD har ordet

Nar vi summerar 2021 sa ar det med stolthet jag kan sdga att vi ar pa vagini
kliniska préovningar. For vart huvudprojekt Lipisense har vi betat av alla férbere-
dande prekliniska utvecklingssteg. Det arbete vi lagt ner summeras nu och utgor
underlag for ansdokan om kliniska provningar fas I. Normalt syftar fas | endast

till att bestamma dos och undersdka hur val [akemedelskandidaten tolereras av
manniskor. Med Lipisense har vi dock stora forhoppningar om att forutom detta
aven kunna utlasa behandlingseffekter. Det gér var kommande fas I-prévning
extra spannande och innebar att vi tidigt kan minimera framtida risk.

Lipense

Under aret har Lipisenseprojektet forflutit enligt plan.
Forst ut efter valet av kandidatsubstans var tillverkning
och kontroll av kliniskt prévningsmaterial. Parallellt med
detta testades Lipisense i fyra olika sakerhetsstudier

som sammantaget visade att Iakemedelskandidaten

har en god sakerhetsprofil. Ansékan om kliniska fas
I-studie har lamnats in till Likemedelsverket och
Etikproévningsmyndigheten under kvartal 2 2022 och
under 2022 planerar vi att paborja "first-in-man”. Vad som
ar relativt unikt ar att vi har goda férhoppningar att under
fas | avlasa behandlingseffekt for Lipisense - det vill saga
blodfettssankning i manniska. Blodfettssdankning ar vad vi i
slutdndan kommer att séka ldkemedelsgodkannande for. En
lyckad fas | bar alltsa med sig ett stort mervarde for oss.

Hur kommer det sig att vi har mojlighet att utlasa
behandlingseffekter redan under fas I? Lipisense ar en
lakemedelskandidat som har en véldigt lang halveringstid.
En administration med tillrackligt hog dos ger darfor en
behandlingseffekt som kvarstar flera veckor. Hamning av
vart malprotein ANGPTL4 kan paverka blodfetterna redan
efter nagra dagar, blodfetterna dr dessutom latta att mata
via ett vanligt blodprov.

For narvarande ar vi ensamma om att arbeta med
ANGPTL4 som malprotein. Min gissning ar att det inte
kommer att vara sa lange till. Konkurrerande projekt

som riktar in sig pa andra malprotein har i nagot fall inte
levererat i kliniska prévningar och nya genetiska data pekar
ut vart malprotein som klart starkast i konkurrensen. Nar
man har starkt genetiskt evidens ar chansen att lyckas med
lakemedelsutveckling 2-4 ganger hogre an genomsnittet. Vi
ar med andra ord i en mycket bra sits och just nu har vi ett
stort forsprang.

Portféljarbetet

Lipigon ar ett projektportféljsbolag och fér narvarande
har vi ytterligare tre aktiva projekt. Vi har tagit betydande
steg inom dessa under aret. Nya samarbetsavtal med
plattformsjatten HitGen har ingatts och vi har fatt en bra
start i vara gemensamma utvecklingsprojekt som syftar
till att utveckla orala blodfettssankare. Har arbetar vi
med det val validerade méalproteinet LPL och ett &nnu inte
tillkdnnagivet malprotein. Vi har ett ndra samarbete av
riskdelningsmodell med HitGen som kombinerar respektive
foretags starka delar - HitGens lakemedelsscreening och
Lipigons kunskap inom biologi.

el DRIe68886dC3BT68039423(10d3M6576 BTN
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Vart lungskadeprojekt har ocksa tagit kliv framat och vi
har nyligen fatt data som visar att vi genom behandling
kan motverka lungskada i en relevant sjukdomsmodell.
Under 2022 skall vi fortsatta undersoka effekten i olika
infektionsmodeller vilket skulle innebara "proof-of-

concept” for var behandling.

Vart lipodystrofiprojekt ar utlicensierat till CombiGene
och drivs sedan oktober sjalvstandigt av CombiGene.
Lipigons del utgdrs av framtida utvecklingsmilstolpar och
intaktsdelning.

Marknad

Lipigon verkar inom en marknad som kannetecknas av
stora medicinska behov. Véra sjukdomsomraden véxer
med avseende pa patienter och relativt sma indikationer
haller 16fte om rejala mojligheter. Hogt intresse och hog
aktivitet innebar ett stort brus som vi maste ta oss igenom
for att na ut till bade experter inom sjukdomsomradet

och framtida licenstagare. Jag kan konstatera att vi
definitivt fatt uppmarksamhet och att vi starkt var plats

som ett av varldens fa expertbolag inom lipidrelaterade
sjukdomar. Det gangna aret har dven praglats av
utatriktad verksamhet, bade inom affarsutveckling och
inom forskningssamhillet. Vi har presenterat vara data
pa stora internationella forskningskonferenser och pa
branschméten. Detta kommer fortsatt att intensifieras
under 2022. Viktiga kontakter har etablerats och jag kan
utan att 6verdriva saga att vi har omvérldens 6gon pa
oss infor var start av fas |. For att tillgodose intresset har
ett datarum etablerats dar séker due diligence av vart
Lipisense-program kan genomfdras av extern part.

Risker finns alltid ndrvarande inom lakemedelsutveckling
men vi kliver ini 2022 trygga av vetskapen att vi gjort allt
vi kan for att minimera dessa och darmed forberett oss pa
basta satt for succé.

Umea den 28 april 2022

Stefan K. Nilsson
Verkstallande direktor

"Var malsattning ar att
skapa sakra och effektiva
behandlingar for patienter
som idag saknar fullgod
behandling.”

Stefan K. Nilsson,
VD/Grundare Lipigon
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Bolagsberattelse -

Lipigon Pharmaceuticals

Idag lever cirka 1,5 miljarder manniskor med avancerade stérningar i kroppens
hantering av fetter, s kallade lipidrelaterade sjukdomar. Inom det har omradet
finns det betydande medicinska behov som inte ar tillgodosedda. De lipid-
relaterade sjukdomarna paverkar patienternas halsa och livskvalitet negativt

och riskerar att forkorta livslangden.

Radda liv med unika verkningsmekanismer
Lipigons vision ar att forbattra vardagen och forlanga
livet for patienter som lider av lipidrelaterade sjukdomar
och dar det idag inte finns tillrackligt effektiva
behandlingsalternativ. Malsattningen r att mota dessa
behov genom att erbjuda behandlingar med nya, unika
och effektiva verkningsmekanismer.

Lipigons strategi ar att utveckla en bred portfélj av
lakemedelskandidater for lipidrelaterade sjukdomar.
Inledningsvis fokuserar bolagets utveckling pa
avancerade sjukdomar eller genetiskt definierade
patientsegment dar det tidigt i den kliniska utvecklingen
ar mojligt att identifiera behandlingseffekt. Det skapar
forutsattningar for studier med farre patienter och en
kortare vag till marknadsgodkannande och darmed en
minskad utvecklingsrisk. Lipigon inriktar sig dessutom

pa indikationer med majlighet till sérldkemedelstatus

for att aven dar minska utvecklingsrisken och skapa
forutsattningar for marknadsexklusivitet och en attraktiv
prissattning. Pa sikt finns det ocksa en maéjlighet for Lipigon
att utveckla indikationsomradet till behandling av breda
folksjukdomar, som exempelvis dyslipidemi, med samma
lakemedel.

Minskade triglyceridnivaer minskar risken for
allvarliga foljdsjukdomar

Det kliniska utvecklingsprogrammet for Lipisense,
Lipigons langst framskridna projekt, inriktar sig initialt
pa att sanka triglycerider hos patienter med kraftigt
forhojda triglyceridnivaer. Det tillstandet kan leda till
aterkommande fall av det livshotande tillstandet akut

inflammation i bukspottkorteln, akut pankreatit. Forhojda
triglyceridnivaer innebar ocksa 6kad risk for hjart-
karlsjukdom, typ 2-diabetes och fettleversjukdom. Det
finns flera sjukdomar dar patienterna har kraftigt forhojda
triglycerider och dér Lipisense kan komma att anvandas,
alltifran den mycket séllsynta genetiska sjukdomen
familjar kylomikronemi (FCS) och den vanligare sjukdomen
svar hypertriglyceridemi (SHTG). Genom att minska
triglyceridnivan minskar risken inte bara for att drabbas
av akut pankreatit utan aven av hjart-karlsjukdom, typ
2-diabetes och fettleversjukdom.

Lipisense ar en RNA-baserad ldkemedelskandidat som
verkar malinriktat genom att stdnga av produktionen av
ANGPTL4-proteinet i levern. ANGPTL4 har en central
funktion i styrningen av triglyceridnivaer. Genetiska
studier i personer med mutationer i ANGPTL4 som gor att
dess effekt minskar, har lagre triglyceridnivaer i blodet.
Lagre nivaer leder ocksa till hdgre nivaer av HDL-C, det
goda kolesterolet, och minskad risk for hjart-karlsjukdom.
Dessutom har studier visat att den minskade ANGPTL4-
funktionen leder till mindre bukfetma, forbattrad kontroll
av blodglukosnivaer och lagre risk for typ 2-diabetes.

Lipigons akademiska samarbetspartner Sander Kersten

var en av de forsta att beskriva ANGPTL4-proteinet och
mycket av den forskning som bedrivits for att fa en battre
forstaelse om proteinets funktioner har sedan bedrivits pa
Umea Universitet under ledning av en av Lipigons grundare
och styrelseledamot, professor Gunilla Olivecrona. | denna
forskargrupp har dven Lipigons VD, Stefan K. Nilsson, ingatt.
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Ut6ver Lipisense, som forbereds for en klinisk fas I-studie
med planerad studiestart under 2022, driver Lipigon tre
ytterligare projekt.

Lipisense har blockbusterpotential

| dag lider cirka fem miljoner patienter av SHTG pa de

sju storsta marknaderna och antalet patienter férvantas
oka i framtiden som ett resultat av 6kad fetma, metabolt
syndrom och typ 2-diabetes. For de patienter som
behandlas med de triglyceridsankande ldkemedel som

i dag finns tillgdngliga nér bara halften av patienterna
behandlingsmalen. Trots dessa begrénsningar har tva av
dessa lakemedel uppnatt en toppférsaljning pa mer an

en miljard USD. Baserat pa antal patienter och det stora
kvarstaende medicinska behovet &r Lipigons bedémning att
SHTG utgdr en marknadsmajlighet for Lipisense pa mer an
en miljard USD.

Stor potential vid utékning av
indikationsomradena

Utover de indikationer som Lipigon nu inriktar sig

pa for Lipisense ar den vanligaste lipidstérningen
dyslipidemi vilket &r en av de viktigaste riskfaktorerna

for hjart-karlsjukdom som hjartinfarkt och stroke. Hjart-
karlsjukdomar utgor den vanligaste dédsorsaken bade i
Sverige och globalt. Under 2019 avled ndarmare 18 miljoner
manniskor i varlden av hjart-karlsjukdom, vilket motsvarar
nastan en tredjedel av alla dodsfall.

Trots att det finns flera lakemedel for att behandla
dyslipidemi sa uppnar en stor andel av patienterna inte
sina behandlingsmal. Det finns darfor ett stort behov av
nya och mer effektiva ldkemedel. Sedan cirka 30 ar tillbaka
har statiner varit standardbehandlingen av dyslipidemi.
Statinen Lipitor var lange varldens mest salda ldkemedel
och uppnadde 2006 en toppférsaljning pa ndrmare 13
miljarder USD.

Enligt GlobalData berdknas marknaden for dyslipidemi
vaxa stadigt fram till 2027, och 6ka i varde fran sex
miljarder USD 2018 till 14 miljarder USD 2027 pa
marknaderna USA, Japan och EURS. Andra berakningar
visar pa betydligt hogre siffror. Marknaden drivs av

ett 6kande antal patienter och ddrmed en potentiell
forsaljningstillvaxt for nyare och mer effektiva
tillaggsbehandlingar.

Viktiga samarbetsavtal en forutsattning for
framgang

Lipigon har tecknat en rad avgérande samarbeten

med vilrenommerade bolag, exempelvis AstraZeneca,
HitGen, CombiGene och Secarna vilket tydligt validerar
marknadspotentialen for bolagets projekt och mojliggor for
Lipigon att pa ett snabbare och mer effektivt satt kan ta sig
till marknaden.
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Verksamhetsbekrivning

Om bolaget

Lipigon utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa
sjukdomar dar kroppens formaga att hantera fetter ar
stord, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar, och dar det
inom detta omrade finns betydande icke tillgodosedda
medicinska behov. Utvecklingen av nya lakemedel i Lipigon
bygger pa mer dn 50 ars forskning vid Umea Universitet.

Fetter har manga viktiga funktioner i kroppen som
byggstenar, signalbarare och kanske mest valkant, for att
lagra och producera energi. Det finns manga sjukdomar dar
stord reglering av kroppens fetter spelar en viktig roll -
alltifran mycket sallsynta sjukdomar som drabbar

nagra tusen patienter i varlden till vanliga sjukdomar som
drabbar miljontals manniskor, sdsom hjart-karlsjukdom, typ
2-diabetes och fettlever. Trots framsteg inom behandling
av fettrelaterade sjukdomar har miljontals patienter
fortfarande svart att na sina behandlingsmal. Vart mal ar
att hjalpa dessa patienter att fa battre resultat med sin
behandling.

Var forskning ar inte begransad till en sarskild typ av
lakemedel for att behandla sjukdomar. | stéllet for att |asa
oss vid en strategi sa véljer vi den metod som passar vara
malproteiner bast. Idag arbetar bolaget med flera olika
typer av ldkemedelsteknologier, bland annat smamolekyler,
genterapi och RNA-baserade teknologier i ndra samverkan
med radgivare och partners som har expertis inom
respektive omrade.

Affarsmodell

Lipigon skapar aktiedgarvarde genom att utveckla
innovativa lakemedel, i egen regi eller i partnerskap

med andra bolag. Ett kommersiellt avtal forvantas ge
initial betalning vid avtalsteckning och betalningar nar
viktiga milstolpar uppnatts under utvecklingen samt
darefter royaltyintakter vid forsaljning av lakemedlet. For
kommersialisering av ett specialistldkemedel kan bolaget
valja att marknadsfora i egen regi inom vissa lander, dar
antalet forskrivande lakare ar begransat. For indikationer
som kréver en stor férsaljningsorganisation avser Lipigon

Assently: BifBBHrt2d028HS

att teckna kommersiella avtal med ett eller flera stérre
lakemedelsbolag for att sdkerstélla den snabbaste vagen
till marknaden och kommersiell framgang

Utvecklingsprojekt

Lipigon har idag fyra aktiva lakemedelsprojekt. Tre av
projekten riktar framst in sig pa behandling av sjukdomar
inom omradet fetthantering. Det fjarde projektet ar inriktat
mot behandling av akuta och allvarliga lungsjukdomar.

Projekt 1 - Lipisense (P1)

Lipisense ar det projekt som kommit langst i utvecklingen.
Det syftar till att paverka hanteringen av blodfettet
triglycerid. Lipisense ar en RNA- lakemedelskandidat

som stanger av produktionen av proteinet ANGPTL4

i levern. Malet ar att utveckla ett sakert och effektivt
lakemedel som normaliserar férhojda triglyceridnivaer.
Initialt fokuserar bolaget pa indikationer med kraftigt
forhojda triglyceridnivaer (>500 mmol/L) som kan

leda till det livshotande tillstandet akut pankreatit
(bukspottkortelinflammation). | de sju stérsta marknaderna
("7MM”) uppskattas att det finns 5 miljoner innevanare. En
liten del av dessa har den ovanliga och arftliga sjukdomen
familjart kylomikronemisyndrom (FCS - Familial
Chylomicronemia Syndrome).

Férekomsten av FCS uppskattas till cirka 1-2 patienter

per miljon personer. Likemedel for denna sjukdom kan

fa sarldkemedelsstatus (Orphan Drug Designation) vilket
potentiellt kan begransa tiden och kostnaderna for att
komma till marknaden. For bada indikationerna racker det
att i kliniska studier visa pa en triglyceridsankning i blod,
och forstas att behandlingen ar séker, for att vi ska kunna fa
ett marknadsgodkannande.

Det finns ocksa mojlighet till senare expansion till
anvandningsomraden med betydligt stérre patient-
populationer som till exempel férebyggande av
hjart-karlsjukdom. Flera genetiska studier visar en stark
koppling mellan Lipisense-projektets malprotein
(ANGPTLA4) och risk for hjart-karlsjukdom.

668888d238758030423(H0d3465782HAI0
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Lakemedelskandidaten Lipisense har uppvisat god effekt i
prekliniska modeller. | sikerhetsstudier har den visat god
tolerabilitet och funnits saker. Dessa studier ligger till grund
for de kliniska fas I-studier som paborjas kv. 2 2022. Lipigon
ager rattigheterna till lakemedelskandidaten.

Projekt 2 - Lipodystrofi (P2)

Lipigons andra projekt, som ar utlicensierat till Combigene
AB (publ) syftar till att hjalpa patienter som drabbats av
lipodystrofi, en séllsynt sjukdom som karaktériseras av
dysfunktionell fettvavnad. Projektet utlicensierades till
CombiGene i oktober 2019. Utvecklingsarbetet sker sedan
2021 hos CombiGene.

Kommersiellt innebar avtalet att Lipigon ersatts med tidiga
milstolpsbetalningar i lipodystrofi-projektet, intdktsdelning
vid eventuell forsaljning till tredje part och royalties av
framtida forsaljningsintakter.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Projekt 3 riktar in sig pa dyslipidemi (allmdnna
blodfettsrubbningar) som kvarstar trots behandling
med till exempel LDL-kolesterolsdankande statiner. Den
tankta patientgruppen utgors av patienter med hog risk
for hjart-karlsjukdom och patienter som inte nar sina
behandlingsmal med standardbehandling.

Lipigon ingick ett samarbetsavtal med det valrenommerade
DEL (DNA-encoded libraries)-screeningsbolaget HitGen
Inc. i maj 2020. Samarbetet med HitGen innefattar
screening mot tva malproteiner.

Den férsta screeningen har genomférts och malet ar att
under 2022 slutféra den andra screeningen. Detta projekt
ar ett exempel pa en del av bolagets tillvaxtstrategi som
syftar till att lagga till projekt initierade internt med eller i
samarbete med partners.

HitGen har ett screeningbibliotek baserat pa DEL-teknologi
med mer dn en miljard smamolekyler som anvands for att
identifiera startpunkter for fortsatt |akemedelsutveckling.
Detta dr hundratals ganger fler substanser 4n vad som
anvands vid konventionell screening och en metod som
visat sig sarskilt effektiv for att utveckla lakemedel mot
annars svaratkomliga malproteiner. Samarbetsavtalet
innebdr att bolagen arbetar tillsammans med att identifiera
och utveckla ldkemedelskandidater fram till prekliniska
sakerhetsstudier. Lipigon ansvarar for det prekliniska

och kliniska utvecklingsarbetet samt for att utlicensiera
lakemedelskandidater och HitGen far en del av Lipigons
framtida intakter for projektet.

Assently: SHifBHHt24028HH

Projekt 4 - ARDS, andnédssyndrom (P4)

Lipigons fjarde projekt avser att behandla andnédssyndrom
(ARDS - Acute Respiratory Distress Syndrome), som inte

ar en lipidrelaterad sjukdom utan startades baserat pa den
synergi som finns med Lipisense-projektet. | bade P1 och P4
handlar det om samma malprotein, ANGPTL4, och samma
typ av lakemedelssubstans, RNA-lakemedel. Lipigon har ett
antal befintliga substanser att valja bland for P4.

Valet kommer att baseras pa lamplighet for ny
administreringsvag (inhalation) och upptag i lungvavnad.
ARDS ér ett livshotande tillstdnd som ar férknippat med
forlust av lungfunktion, vilket ger upphov till 6kad
ytspanning och leder till kollaps av luftvagarna. Det finns
en rad olika orsaker till ARDS inklusive lunginflammation,
sepsis, och nu senast covid-19 viruset. | studier har man
visat att ANGPTL4-nivaerna var férhéjda hos patienter
med ARDS och korrelerade signifikant med sjukdomens
svarighetsgrad och dédlighet. ANGPTL4 var ocksa bland
de mest signifikant uppreglerade generna vid de tva
pandemierna spanska sjukan 1918 och svininfluensan 2009.
ARDS ar en indikation med uttalat mycket héga medicinska
behov pa grund av den héga dédligheten och att tillstandet
kraver lang intensivvard. Behandlingsalternativen, utéver
respirator, ar begransade for ARDS.

Finansieringsstrategi

Lipigon har befintliga medel som enligt gallande
utvecklingsplan finansierar bolaget till utgangen av

tredje kvartalet 2022. Utestaende teckningsoptioner kan
mojligen generera cirka 36 MSEK under varen 2022. Det
finns risk att inlésen av utestaende teckningsoptioner inte
sker och bolaget kommer darfor att planera for alternativa
kapitaltillskott.

Lipisense fas I-studie paborjas under varen 2022 och
samma ar férvantas resultat fran singeldos (SAD) och under
2023 vantas resultat fran multipeldos (MAD). Effektdataii
form av effekt pa till exempel blodfetter kan forvéantas fran
bade singel- och multipeldos.

Ytterligare kapitaltillskott ar en forutsattning for en
eventuell efterfoljande klinisk fas II-studie.

Ovriga projekt kommer att utvecklas |6pande med
befintliga egna medel.

8886d23B768039423(10d3H65762BATN
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Marknad

Lipigon kombinerar spets inom lipidforskning med expertis inom lakemedels-
utveckling. Initialt inriktar sig bolaget pa ovanliga sjukdomar som kan ge sar-
lakemedelsstatus eller pa nischindikationer. Lipigons lakemedelsutveckling
fokuserar pa fyra lakemedelsprojekt. Samtliga projekt har, baserat pa verk-
ningsmekanismen, potential att dven rikta sig mot bredare indikationer, framst
inom omradet blodfetter, deras hantering och associerade sjukdomar.

Marknad

Hjart-karlsjukdomar har ldnge varit den vanligaste

orsaken till dodlighet och sjuklighet i vastvarlden. Dessa

ar, tillsammans med typ 2-diabetes och fettrelaterade
leversjukdomar, alla férknippade med stérningar i kroppens
hantering av fett. Stérningarna kan bero pa férsamrad
nedbrytning eller oférdelaktig férdelning av fetter mellan
kroppens organ.

Inom Lipigons fokusomrade finns fortfarande stora
medicinska behov trots befintliga |dkemedel. Bolagets
|akemedelskandidater kan anvandas inom mangmiljard-
marknader. Marknaden for lakemedel inriktade pa
reglering av blodfetter i de sju stérsta marknaderna USA,
Japan, Frankrike, Italien, Spanien, Storbritannien och
Tyskland ("7MM”) uppgick 2020 enligt Datamonitor till ett
varde av cirka 6,6 miljarder USD. 2027 forvantas forsalj-
ningen i dessa marknader stiga till 13,9 miljarder USD.

MARKNADSPOTENTIAL FOR
RESPEKTIVE PROJEKT

Projekt 1 - Lipisense (P1)

Lipisense riktar in sig pa att bota sjukdomar som ar
forenade med forhojda nivaer av triglycerider i blodet:
FCS (familjart kylomikronemisyndrom) och SHTG (svar
hypertriglyceridemi). Patientgrupperna ar sma for de
allvarligaste varianterna men premiumpris accepteras
och marknaden ar saledes betydande.

Projekt 2 - Lipodystrofi (P2)

Lipigons andra projekt, som ar utlicenserat till CombiGene
AB (publ) syftar till att hjdlpa patienter som drabbats av
lipodystrofi, en sallsynt sjukdom som karakteriseras av
dysfunktionell fettvavnad. CombiGene uppskattar att cirka
800 personer i Nordamerika och Europa har sjukdomen.
Malmarknaden for indikationen uppskattas vara vard flera
miljarder SEK.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Tredje projektet syftar till att bota dyslipidemi och delar
darmed behandlingsmal med Lipisense. P3 angriper dock
en vanligare indikation och syftar till att hjalpa patienter
som inte svarar pa konventionell behandling eller som utgoér
nagon form av hogriskgrupp.

Projekt 4 - ARDS, andnodssyndrom (P4)

ARDS ér en allvarlig komplikation i svara fall av covid-19.
ARDS drabbar ungefar 500 000 patienter i USA, Europa
och Japan tillsammans arligen. Cirka 40 procent av ARDS-
patienterna 6verlever inte. Det finns for narvarande ingen
godkand ldkemedelsbehandling for patienter med ARDS.

Assently: BTGt 02 8 HBRCXF OB E B2
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Patent

Lipigons strategi ar att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och framtida
produktkandidater. Lipisensepatentet anséktes om i november 2019 (PCT) och
har nu gatt i sa kallad nationell fas for ett antal nyckelmarknader. Detta patent
innebar ocksa skydd for P4. | det utlicensierade Projekt 2 star CombiGene som
patentsdkande. Inom Projekt 3 skall patent for att skydda specifika substanser
sokas da den kemiska optimeringen ar gjord. | det fall Lipigon kommer att jobba
med sarlakemedel kommer sarlakemedelsstatus att sokas.
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Historik

Lipigon Pharmaceuticals AB grundades 2010 av forskare vid Umea Universitet
och bygger pa 6ver 50 ars forskning inom lipidbiologi, kroppens hantering av
fetter. Den inledande forskningen finansierades med stdd fran bland andra EU
och Vinnova. | slutet av ar 2016 kom de férsta externa investeringarna. | samband
med detta utarbetades en strategi for bolagets fortsatta vardeutveckling:
Lipigons projektportfolj ska vaxa genom utveckling av lakemedelskandidater
mot sjukdomar som beror pa stérningar i kroppens fetthantering.

Lipigon har idag kontor och laboratorium i Umea. Idag sysselsatter Lipigon 7 anstéllda och ett antal konsulter
motsvarande ca 2 heltider. Sedan 2016 har flera viktiga milstolpar natts, inklusive samarbeten och viktiga steg i
utvecklingsprojekten.

2016: Dyslipidemi (P3). Avtal om forskningssamarbete med Astra Zeneca

2017: Lipisense (P1). Avtal om forskningssamarbete med det tyska bolaget Secarna Pharmaceuticals GmbH

2018: Lipisense (P1). Ans6kan om Lipisense patentfamilj skickas in

2019: Lipodystrofi (P2). Lipigon tecknar utlicensieringsavtal med genterapibolaget CombiGene AB, noterade pa
First North

2020: Lipisense (P1). Licensavtal med Secarna dar Lipigon 6vertar den fortsatta utvecklingen
2020: Dyslipidemi (P3). Avtal om forskningssamarbete med kinesiska HitGen Inc.
2020: ARDS (P4). Forskningssamarbete med akademiska institutioner i Singapore och Kina

2021: Lipisense (P3). Lipigon genomforde forberedande aktiviteter (tillverkning och sikerhet) infér genomférande
av klinisk fas I.

2021: Lipodystrofi (P2). CombiGene tog avtalsenligt utvecklingsansvaret.
2021: Dyslipidemi (P3). Lipigon forlanger forskningssamarbetet med HitGen.

2021: ARDS (P4) Lipigons substanser visar god effekt i olika sjukdomsmodeller.

RRENBRa DRi68886d23BT68739423(1H0d3M65762EATN
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) ("Lipigon”),
org.nr. 556810-9077 far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2021-01-01—

2021-12-31.
Lipigon utvecklar sarlakemedel f6r sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering
av fetter, dar adekvat behandling fér narvarande saknas eller ar begransad och dar det finns

ett stort medicinskt behov.

68836d235768030423(HDd3465782HAI0
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN (JAN-DEC)

e Extrabolagsstimma den 11 januari beslutade
om antagande av incitamentsprogram 2021/2024:2.
Aktiedgaren Bygda Sochne AB, representerande
cirka 13 procent av antalet aktier och roster i
Bolaget, foreslog stamman om antagande att

ett [angsiktigt investeringsprogram genom en

riktad emission av teckningsoptioner skulle antas.
Stamman beslutade om emission av hogst 241

500 teckningsoptioner, innebadrande en 6kning av
aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 27 214
kronor.

e Den 15 februari meddelade Lipigon att
noteringsemissionen av units tecknats till cirka 479
procent. Totalt tillférdes bolaget cirka 56 MSEK
fore emissionskostnader och cirka 51 MSEK efter
emissionskostnader.

e Den 25 februari meddelade Lipigon att bolaget
godkants for notering pa Nasdaq First North Growth
Market. Forsta dag for handel var den 1 mars 2021.

e Den 10 mars meddelade Lipigon att
samarbetsavtalet med HitGen Inc. Malsattningen
ar att gemensamt utveckla en behandling mot
kardiometabola sjukdomar

e EvaArlander tilltrddde som operativ chef.

e Lipigon meddelade den 2 juli att bolaget valt
CTC (Clinical Trial Consultants AB) i Uppsala

som kontraktsforskningsorganisation (CRO) for

att genomfoéra den forsta kliniska fas I-studien

i Lipisense-projektet foér behandling av kraftigt
forhojda triglycerider (blodfett) med forvéantad start
under forsta halvaret 2022.

e Lipigon meddelade den 10 september att man

slutfért den forsta av tre prekliniska sdkerhetsstudier

for lakemedelskandidaten Lipisense. Studien som i
forsta hand ar forberedande infér kommande, langre
studier visade att Lipisense kan ges i hoga doser utan
att oonskade biverkningar observerades. Utover
detta visade studien att Lipisense effektivt sdnkte
nivaerna av blodfettet triglycerid.

Assently: SifBiEHubted 028Xt T EOR20

e Den 6 december rapporterades att annu en
sdkerhetsstudie genomforts med goda resultat.

e Lipigon meddelade att samarbetet med HitGen
forlangs den 23 december.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

e Den 2 februari meddelade Lipigon att den

sista prekliniska sdkerhetsstudien for den
blodfettssankande Iakemedelskandidaten Lipisense
framgangsrikt hade slutforts. Lipisense ar darmed
redo for vidare utveckling for kliniska studier som
berdknas starta under andra kvartalet 2022.

e Den 1 mars meddelades att att ansékan

for patentet for Lipigons ldkemedelskandidat
Lipisense kommer att bli foremal for en prioriterad
handlaggning i USA.

e Den 10 mars meddelades att bolaget har I1amnat
in ansokan om klinisk prévning (CTA, Clinical

Trial Application) till svenska Likemedelsverket

for sin blodfettssankande ldkemedelskandidat
Lipisense. Inom kort |amnas dven ansokan till
Etikprévningsmyndighetenin.

e Den 21 mars meddelades att Lipigon och HitGen
Inc. har identifierat nya smamolekyler som kan bli
utgangspunkter for nya lakemedelskandidater mot
blodfettsrubbningar och hjart-karlsjukdomar.

e Rysslands invasion av Ukraina under februari
har forsamrat det sdkerhetspolitiska laget i var
omvaérld och skapat stor osdkerhet pa de finansiella
marknaderna. Lipigon foljer utvecklingen noga. S&
vitt kan bedémas har detta ingen vasentlig paverkan
pa Lipigons verksamhet.

D2I668835d23BT68039423(10d3KH6576 BTN
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Aktien

Den 1 januari 2021 uppgick det totala antalet till 4 732 898
och aktiekapitalet uppgick till 533 339 kronor.

Under februari genomférdes en noteringsemission av
5000 000 units, vardera om en ny aktie och en ny teck-
ningsoption, innefattande dels emission av 5 000 000 nya
aktier medfoérande en 6kning av aktiekapitalet om 563 439
kronor, dels emission av 5 000 000 nya teckningsoptioner.
Totalt tillférdes bolaget cirka 56 MSEK fére emissionskost-
nader och cirka 51 MSEK efter emissionskostnader.

Pa balansdagen den 31 december 2021 uppgick totalt antal

aktier till 9 732 898 och aktiekapitalet uppgick till 1 096
778 kronor. Samtliga aktier har rostetal 1.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med
den 1 april 2022 till och med den 30 april 2022, for varje
tva (2) innehavda teckningsoptioner av serie TO1 pakalla
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per
aktie om 14,6 SEK. Teckningsoptionerna ar upptagna fér
handel pa Nasdaq First North.

For fullstandiga villkor avseende teckningsoptioner (TO1)
hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner serie TO1,
2021/2022 utgivna av Lipigon Pharmaceuticals AB (publ)”
som aterfinns pa Bolagets hemsida, www.lipigon.se.

Lipigons aktierelaterade incitamentsprogram beskrivs under Not 3.
Lipigon-aktiens forsta dag for handel pa Nasdaq First North

Growth Market var den 1 mars 2021. Lipigon-aktiens stdngnings-
kurs den 30 december 2021 uppgick till 7,52 kronor.

TIDPUNKT TRANSAKTION ANTAL SERIEB AKTIEKAPITAL INVESTERAT BELOPP
2010-06-07 Bildande 50000 50000 50000
2016-02-04 Nyemission 3000 53000 3000
2016-05-12 Nyemission 5301 58301 503505
2016-09-06 Nyemission 5301 63 602 503595
2016-12-19 Nyemission 10 600 74202 500320
2017-02-01 Nyemission 13144 87 346 3100012
2018-01-19 Nyemission 9000 96 346 1800000
2018-06-18 Nyemission 8875 105221 1775000
2019-05-08 Nyemission 28059 133280 7996815
2020-07-07 Nyemission 88572 221852 16 651536
2020-08-28 Split 1:20 4215188 221852 =
2020-08-28 Fondemission = 500000 =
2020-12-02 Nyemission 295858 33339 3000000
2021-02-23 Nyemission 5000000 563439 55991872
Totalt 9732898 1096778 91875 655

Assently: SifHubt2d 028 c Ot A2
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Risker och osdkerheter i sammandrag

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och covid-19
foljer Lipigon handelseutvecklingen noga och vidtar
atgarder for att minimera eller eliminera paverkan

pa bolagets verksamhet. Lipigon foljer riktlinjer fran
Folkhalsomyndigheten, WHO och ECDC (Europeiskt
centrum for férebyggande och kontroll av sjukdomar).
Lipigon har kunnat fortsatta sin interna verksamhet utan
betydande paverkan av covid-19. Pandemin har dock
paverkat bolagets externa samarbetsprojekt med vissa
leveransférseningar.

Lipigons vasentliga risk-och osdkerhetsfaktorer omfattar
saval verksamhetsrelaterade risker sdsom risker relaterade
till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter
och framtida finansiering. Bolagets varde ar till stor del
beroende av framgangen for bolagets utvecklingsprojekt
och férmaga att inga partnerskap med storre ldkemedels-
bolag. Lipigon befinner sig i preklinisk fas och det finns en
risk att bolaget inte nar tillracklig Ibnsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrdckliga intakter for att uppna
positivt kassaflode vilket innebar att bolaget behéver
tillgang till kapital innan dess kassafléde blir positivt.
Tillgangen till kapital kan vara begrénsad vid tillfallen

Assently: SHifBHHt24028HH

dé bolaget behover det. Bolaget genomférde under
juni 2020 en nyemission vilket tillférde 16,7 MSEK fore
emissionskostnader om cirka 0,8 MSEK samt en riktad
emission om 3 MSEK i oktober 2020. Lipigon har under
det forsta kvartalet 2021 genomfort en 6vertecknad
noteringsemission vilket tillférde cirka 56,0 MSEK fore
emissionskostnader om cirka 5,2 MSEK.

Det ar bolagets bedémning att bolaget med befintliga
likvida medel har erforderlig finansiering till utgangen

av kvartal 3 2022. Inlésen av bolagets utestaende
teckningsoptioner kan inbringa cirka 36 MSEK under
varen 2022. Det finns risk att inlésen av utestaende
teckningsoptioner inte sker och bolaget kommer darfor att
planera for alternativa kapitaltillskott.

Lipigon har skatteméssiga underskott som kan ga férlorade
om bolaget far en ny dgare som kontrollerar mer dn 50
procent av rosterna i bolaget eller nya dgare som vardera
kontrollerar minst 5 procent av rosterna och kollektivt
kontrollerar mer &n 50 procent av rosterna i bolaget.
Forlust av dessa underskottsavdrag skulle innebéara att
framtida skattemassiga 6verskott inte kan kvittas mot
ackumulerade skattemassiga underskott.

8886d23B768039423(10d3H65762BATN
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AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:1

Extrastimma den 11 januari 2021 beslutade om inféran-
de av ett incitamentsprogram till anstéllda och konsulter,
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:1 genom riktad emis-
sion av teckningsoptioner. Baserat pa befintligt antal aktier
i bolaget blir utspadningen till féljd av incitamentsprogram-
met, med antagande av att samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka 4,4 procent av
antalet aktier och réster. Optionerna medfor ingen ratt

till utdelning. Optionerna har stéllts ut till marknadsvarde
och har darfor ej medfért nagon férman som féranleder
avsattning till sociala avgifter i Bolaget. Totalt marknadspris
for utfardade av 365 700 teckningsoptioner uppgick till
cirka 194 tkr och har forts direkt mot eget kapital under det
forsta kvartalet 2021.

TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:2

Extrastimma den 11 januari 2021 beslutade om inférande
av ett incitamentsprogram till styrelsens ledaméter,
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:2 genom riktad emis-
sion av teckningsoptioner. Baserat pa befintligt antal aktier
i bolaget blir utspadningen till féljd av incitamentsprogram-
met, med antagande av att samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka 2,4 procent av
antalet aktier och roster. Optionerna medfor ingen ratt

till utdelning. Optionerna har stallts ut till marknadsvarde
och har darfor ej medfoért ndgon forman som féranleder
avsattning till sociala avgifter i bolaget. Totalt marknadspris
for utfardade 220 800 teckningsoptioner uppgick till cirka
117 tkr och har forts direkt mot eget kapital under det
forsta kvartalet 2021. Tilldelade teckningsoptioner framgar
av nedanstadende tabell.

TILLDELADE TECK- ANTAL LOSEN PRIS ¥ﬁ.T.BELFfDR VOLATILITET, RISKFRI VARDE FORFALL,
NINGSOPTIONER, AR UTESTAENDE OPTION %* RANTA, % PER AKTIE** AR
Teckningsoptioner 365700 28 0,53 43,5 -0,32 11,20 2024
2021/2024:1

Teckningsoptioner 220800 28 0,53 43,5 -0,32 11,20 2024
2021/2024:2

Totalt 586 500 - - - - - -

*Forvintad framtida volatilitet dr faststdlld genom jdmférelse med historiska genomsnitts-och
medianvdrden for jamforbara noterade bolag i samma sektor som Lipigon

** Emissionskurs i noteringsemission under februari 2021
***Teckningsperioden dr fran 2024-02-03 till 2024-02-17
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AKTIEAGARE DEN 31 DECEMBER 2021 ANTAL AKTIER ROSTER %
Nordnet Pensionsférsakring AB 1519676 15,61
Fort Knox Férvaring AB 762374 7,83
Nordea Livforsakring Sverige AB/Bygda Sochne AB/Stefan K. Nilsson 626840 6,44
Partnerinvest Ovre Norrland AB 558 988 574
John Fallstrém 437 975 4,50
Gunilla Olivecrona 419 628 4,31
SEB Life International/Nylof Holding AB/Néarstaende Urban Paulsson 332029 3,41
Antaros Invest AB 329925 3,39
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 300943 3,09
Gunter & Wikberg Kapitalférvaltning AB 227 985 2,34
Ovriga aktiedgare (cirka 1 300 st.) 4216535 43,32
Totalt 9732898 100,00

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE UNDER
RAPPORTPERIODEN (JAN-DEC)

Styrelseledamoten Lars Ohman har via det egna bolaget
Kubator Therapeutics AB debiterat 870 tkr, Stefan Pierrou
har via egna bolaget ESP Life Science debiterat 492 tkr, och
bolagets CFO, Michael Owens har via egna bolaget

heek
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M Owens Management Consulting AB debiterat 423 tkr.
Fakturerade arvoden avser i huvudsak marknadsforing,
lednings-och ekonomifunktionerna. Lipigons styrelseleda-
moter har erhallit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa
arsstamman. Det har i 6vrigt ej férekommit nagra vasentli-
ga transaktioner med narstaende.
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Finansiell utveckling

RORELSENS INTAKTER
Lipigon erhaller ersattning for utveckling av Idkemedelskandidaten Lipodystrofi

(P2) enligt licensavtal med CombiGene AB (publ) tecknat i oktober 2019.
Bolagets 6vriga intakter utgors av valutakursvinster i likvida medel.

el DRIe68886dC3BT68039423(10d3M6576 BTN
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Resultat och finansiell staillning

Rapportperioden (jan-dec)

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 2211 tkr (4 010)
och 6vriga rorelseintdkter uppgick till 969 tkr (268).

Rorelsens kostnader uppgick till 44 371 tkr (12 102)
varav personalkostnader uppgick till 5 435 tkr (3 359).

Ovriga externa kostnader uppgick till 38 249 tkr (8 731)
huvudsakligen avseende konsult- och utvecklingskost
nader for bolagets pagaende projekt, extern kommuni
kation och marknadsforing, kapitalanskaffnings-
kostnader, noteringskostnader samt administrations-
kostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -41 191 (-7 824) tkr och
resultat efter finansiella poster uppgick till
-41 113 (-8 068) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -41 113 (-8 068).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till
-4,56 (-1,83) kronor.

Kassafloédet under perioden uppgick till 15 673 (11 507)
tkr. | kassaflodet for rapportperioden ingick nyemission
samt emission av teckningsoptioner med 51 092

(18 883) tkr.

Finansiell stallning

e Likvida medel per den 31 december 2021 uppgick till
28 467 tkr jamfort med 12 551 tkr den 31 december
2020.

e Bolagets egna kapital uppgick per den den 31 december
2021 till 22 962 tkr jamfort med 12 983 tkr den 31
december 2020.

e Eget kapital per aktie uppgick per den 31 december
2021 till 2,36 kronor jamfért med 2,74 kronor den 31
december 2020.

e Bolagets soliditet uppgick per den 31 december 2021 till
77,97% jamfort med 85,18% den 31 december 2020.

Resultatutvecklingen foljer forvantningar enligt budget
avseende kostnaderna for pagédende forskning och utveck-
ling. Ovriga externa kostnader har 6kat jamfort med forega-
ende ar i huvudsak foranlett av 6kade utvecklingskostna-
der i bolagets prekliniska program, extern kommunikation
och marknadsforing, kapitalanskaffningskostnader, note-
ringskostnader samt administrationskostnader. Personal-
kostnader har 6kat, huvudsakligen foranlett av anstéllning
av bolagets verkstallande direktor i augusti 2020.

e Kassaflode per aktie uppgick till 1,74 (2,61) kronor.
Kassaflode per aktie fore nyemissioner uppgick till
-3,92(-1,67) kronor.

STYRELSENS FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

seK JAN-DEC
Forslag till disposition av arets vinst

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -22 409 480
Overkursfond 85386848
Arets resultat -41112 611
Totalt 21864757
Disponeras enligt féljande:

balanseras i ny rakning 21864757
Summa 21864757

Styrelsen foresldr att ingen utdelning ldmnas fér rdkenskapsdret 2021.

Betrdffande resultat och stdllning i 6vrigt hénvisas till efterféljande resultat-och balansrdkning med tillhérande noter.
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Resultatriakning

TR NOT - aDEc aan-pEC
Nettoomsattning 2211 4010
Ovriga intakter 969 268
Summa intdkter 3180 4278
Ovriga externa kostnader -38 249 -8731
Personalkostnader 3 -5435 -3359
Ovriga rérelsekostnader -687 -12
Rorelseresultat -41191 -7 824
Resultat fran finansiella poster

Resultat av finansiella tillgangar - -251
Rénteintakter 83 10
Rantekostnader och liknande resultatposter -5 -3
Resultat fore skatt -41113 -8068
Inkomstskatt - -
ARETS RESULTAT -41113 -8068

Resultat per aktie

seK JAN-DEC  JAN-DEC
Resultat per aktie fore utspadning™ -4,56 -1,83
Resultat per aktie efter utspadning* -4,56 -1,83
Antal aktier, vagt genomsnitt™* 9010676 4415111
Antal aktier vid rapportperiodens slut 9732898 4732898

Den 31 december 2021 uppgick antalet registrerade stamaketier till 9 732 898 med en rost per aktie

*Det finns inga utspddningseffekter

**Genomsnittligt och totalt antal aktier har berdknats som om split 20:1 den 28 augusti 2020 var genomférd 2020-01-01

Assently: SRRt 028H:
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Balansriakning
TKR NOT 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 5 96 -
Summa anliggningstillgangar 96 (o]
Omsiattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 103 759
Ovriga fordringar 6 486 268
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 276 1664
Summa kortfristiga fordringar 865 2691
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank 8 28467 12551
Summa omsattningstillgangar 29332 15242
SUMMA TILLGANGAR 29428 15242
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1097 533
Summa bundet eget kapital 1097 533
Fritt eget kapital
Overkursfond 85387 34859
Balanserat resultat -22 409 -14 341
Periodens resultat -41113 -8 068
Summa fritt eget kapital 21865 12450
Summa eget kapital 22962 12983
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 5292 1113
Ovriga kortfristiga skulder 107 149
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9 1067 997
Summa kortfristiga skulder 6466 2259
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29428 15242

Assently: SRRt 028H:
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Forandring i eget kapital

TKR BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Aktiekapital Bverkursfond Balanserat Periodens Totalt eget

resultat resultat kapital

Ingdende eget kapital 2020-01-01 133 16099 -9077 -4 986 2169
(omriknat)
Omforing foregaende ars resultat -4 986 4986
Arets resultat -8068 -8068
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 122 19529 19651
Emissionskostnader -769 -769
Fondemission 278 -278
Utgaende eget kapital 2020-12-31 533 34859 -14 341 -8068 12983
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Kassaflodesanalys

TR JAN-DEC  JAN-DEC
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -41191 -7 824
Erhéllna/Betalda réantor 78 7
Vardeférandring valutakonton -243 -
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 23 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -41 333 -7 817
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 1826 -2026
Okning/minskning av kortfristiga skulder 4207 1218
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -35300 -8 625
Investeringsverksamheten

Avyttring/férvarv av kortfristiga placeringar = 1249
Forvarv av anlaggningstillgangar -119 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -119 1249
Finansieringsverksamheten

Nyemission 56001 19 652
Kapitalanskaffningskostnader -5220 -769
Emission av teckningsoptioner 311 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 51092 18 883
Periodens kassafléde 15673 11507
Valutakursdifferens i likvida medel 243 -
Likvida medel vid periodens bérjan 12551 1044
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 28467 12551
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Belopp anges i tkr.

Intdktsredovisning

Pdgdende tjdnsteuppdrag
Uppkomna kostnader hanférliga till pAgaende tjansteuppdrag vilka enligt avtal kommer att ersittas fran bestallaren
intaktsférs under motsvarande period. Milstolpserattningar intdktsfors under period da de infriats.

Varderingsprinciper
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.

Ersattningar till anstallda
Ersattningar till anstéllda i form av 16n, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro, mm. samt pensioner redovisas i
takt med intjdnandet. Bolaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Utgifter for forskning och utveckling
Samtliga utgifter som harror fran féretagets forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer. Framtida utgif-
ter som harror fran utvecklingsfasen ska redovisas enligt kostnadsféringsmodellen.

Omrakning av poster i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i annan valuta dn redovisningsvalutan har omraknats till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med 11 kap. K3 (finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvarde). Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvardet, inklusive
eventuella transaktionsavgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen. Kundfordringar och 6évriga ford-
ringar som utgér omsattningstillgdngar varderas individuellt till det belopp som berédknas inflyta. Finansiella skulder
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella anlaggningstillgdngar varderas utifran anskaffningsvardet.

Eget kapital
Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner. Transaktioner med aktiedgarkretsen, och nyemis-
sioner till kurs éverstigande kvotvardet redovisas direkt mot éverkursfonden.

Leasing
Lipigon har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing kostnadsfoérs linjart 6ver lea-
singperioden.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfort in-eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut.

Skatter

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Lipigons skattemassiga underskott per den 31 december 2021 uppgick till cirka 69 (23) Mkr. Uppskjuten skatt
redovisas pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa tillgdngar och skulder
och dessas redovisade varden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida
skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas. Uppskju-
ten skattefordran har ej aktiverats.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas |l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusi-
ve forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Féretaget gér uppskattningar
och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, defini-
tionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. Framst géller detta aktiverade utgifter for utvecklingsarbe-
ten med bedémningar av framtida kassafléden och finansiering av projekten samt nedskrivningsprévning, nyttjande-
perioder och avskrivningsplaner.

Bed6mningar gors dven vid tillampning av féretagets redovisningsprinciper.
Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej annat anges.

NOT 2 OPERATIONELL LEASING

Lipigon har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing kostnadsfors linjart 6ver lea-
singperioden.

OPERATIONELL LEASING, TKR JAN—Zgéé JAN—zgég
Forfall till betalning inom ett ar 324 318
Forfall till betalning mellan ett och fem ar 7 170
Summa 331 488
OPERATIONELLA LEASINGKOSTNADER UNDER ARET, TKR

Lokalhyra 420 287
Summa 420 287

Assently: iRt 02 8Bt B 202D
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NOT 3 PERSONALKOSTNADER OCH GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA

TOTALA LONER, SOCIALA KOSTNADER OCH PENSIONER, TKR JAN-2|())|§(1: JAN-zlgég
Loner 3513 2453
Styrelsearvoden 555 114
Sociala avgifter 882 544
Pensioner 463 229
Ovriga personalkostnader 22 19
Summa 5435 3359
Medeltal antal anstéllda

Kvinnor 4 3
Man 2 2
Totalt 6 5

Verkstéllande direktoéren anstélldes av bolaget med tilltrdde den 1 augusti 2020. Bruttolénen uppgar i 2021 ars
I6nelage till 100 tkr. per manad. Tjdnstepension skall avsattas med 4,5% baserat pa 16n upp till 7,5 PBB och med 30%
pa 16n utoéver 7,5 PBB. Bolagets styrelse har ratt att arligen besluta om den VD ska ges ratt till bonus. Sddan bonus
baseras pa uppfyllelse av de mal som bolagets styrelse satter for varje ar. Bonus kan uppga till hégst 30% av den fasta
I6nen. Saval bolaget som den verkstallande direktéren har dmsesidig uppsagningstid uppgaende till sex manader. Vid
uppsagning fran bolagets sida ar VD beréttigad till ett avgangsvederlag uppgaende till sex manadsloner.

NOT 4 ERSATTNING TILL REVISOR

TR JANDEC  aan-EC
Revisionsuppdrag 100 142
Ovrig revisionsverksamhet 25 25
Totalt 125 167

Med revisionsuppdrag avses granskning av bolagets interna kontroll, redovisning, arsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktdrens férvaltning. Revision utdver uppdraget avser granskning av delarsrapporter.
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NOT 5 INVENTARIER
2021 2020
TKR JAN-DEC JAN-DEC
Ingadende ackumulerade anskaffningsvarden = -
Arets aktiverade kostnader 119 -
Totalt 119 0
Ingdende ackumulerade avskrivningar = -
Arets avskrivningar 23 -
Totalt ackumulerade avskrivningar -23 0
Redovisat varde vid periodens slut 96 0
NOT 6 OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR
2021 2020
TKR JAN-DEC JAN-DEC
Moms 406 254
Ovriga kortfristiga fordringar 80 14
Totalt 486 268
NOT 7 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
2021 2020
TKR JAN-DEC JAN-DEC
Forutbetalda hyror 89 73
FoU 169 1591
Ovriga férutbetalda kostnader 18 0
Totalt 276 1664
Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen motsvarar redovisat vdrde.
NOT 8 KASSA OCH BANK
2021 2020
TKR JAN-DEC JAN-DEC
Bankmedel placerade i Nordea och SBAB 28467 12551
Totalt 28467 12551

HR eSOt AR RN HP e8(ADTI882 8150647 33B6 33045088 RBHHHAIMR
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NOT 9 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

TR JAN-DEC  JAN-DEC
Styrelsearvoden 263 0
FoU kostnader 167 582
Revisionsarvode 100 100
Sociala kostnader och [6neskatt 219 154
Semesterléneskuld 251 96
Ovriga upplupna kostnader 67 65
Totalt 1067 997

NOT 10 STYRELSENS FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

2021
SEK JAN-DEC

Forslag till disposition av arets vinst

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -22409 480
Overkursfond 85386848
Arets resultat -41112 611
Totalt 21864757

Disponeras enligt féljande:

balanseras i ny rakning 21864757

Summa 21864757

NOT 11 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Styrelseledamoten Lars Ohman har via det egna bolaget Kubator Therapeutics AB debiterat 870 tkr, Stefan Pierrou
har via egna bolaget ESP Life Science debiterat 492 tkr, och bolagets CFO, Michael Owens har via egna bolaget

M Owens Management Consulting AB debiterat 423 tkr. Fakturerade arvoden avser i huvudsak marknadsféring,
lednings-och ekonomifunktionerna. Lipigons styrelseledamoter har erhallit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa
arsstamman.

Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstaende.
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NOT 12 STALLDA PANTER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

2021 2020

JAN-DEC JAN-DEC

Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser Inga Inga

NOT 13 RESULTAT PER AKTIE

2021 2020

RESULTAT PER AKTIE JAN-DEC JAN-DEC
Periodens resultat, tkr -41113 -8068
Vagt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning* 9010673 4415111
Resultat per aktie fére och efter utspadning* -4,56 -1,83

* Det finns inga utspddningselZekter

NOT 14 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

e Den 2 februari meddelade Lipigon att den sista prekliniska sdkerhetsstudien for den blodfettssdnkande ldkeme-
delskandidaten Lipisense framgangsrikt hade slutforts. Lipisense dr ddrmed redo for vidare utveckling for kliniska
studier som beraknas starta under andra kvartalet 2022.

e Den 1 mars meddelades att att ansdkan for patentet for Lipigons l[akemedelskandidat Lipisense kommer att bli
foremal for en prioriterad handlaggning i USA.

e Den 10 mars meddelades att bolaget har Iamnat in ansékan om klinisk prévning (CTA, Clinical Trial Application) till
svenska Likemedelsverket for sin blodfettssankande lakemedelskandidat Lipisense. Inom kort |dmnas dven ansékan
till Etikprévningsmyndigheten in.

e Den 21 mars meddelades att Lipigon och HitGen Inc. har identifierat nya smamolekyler som kan bli utgdngspunkter
for nya lakemedelskandidater mot blodfettsrubbningar och hjart-karlsjukdomar.

e Rysslands invasion av Ukraina har forsamrat det sdkerhetspolitiska laget i var omvérld och skapat stor osdkerhet pa
de finansiella marknaderna. Lipigon foljer utvecklingen noga. Sa vitt kan bedémas har detta ingen vasentlig paverkan
pa Lipigons verksamhet.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler for
finansiell rapportering. Utgdngspunkten for lAmnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av féretagsledningen for
att bedéma den finansiella utvecklingen och didrmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information.
Nedan lamnas definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

HARLEDNING AV VISSA ALTERNATIVA NYCKELTAL

2021 2020
JAN-DEC JAN-DEC
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr 15673 11507
Genomsnittligt antal aktier 9010676 4415111
Kassaflode per aktie (SEK) 1,74 2,61
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 22962 12983
Antal aktier vid periodens utgang 9732898 4732898
Eget kapital per aktie (SEK) 2,36 2,74
Soliditet
Eget kapital, tkr 22962 12983
Summa eget kapital och skulder, tkr 29451 15242
Soliditet, % 77,97% 85,18%
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Finansiella definitioner

NYCKELTAL

DEFINITION

MOTIVERING

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning
Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér rakenskapsaret 2021.

Intygande

Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgangar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier

vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestdende aktier under

rapportperioden
Omsattning for perioden

1januari-31 december 2021

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt

antal aktier

Summa eget kapital som procent av summa tillgangar

Relevant vid berakning av eget kapital per enskild aktie

Relevant vid berakning av soliditet

Matt for att beskriva eget kapital per aktie

Relevant vid berédkning av resultat per aktie

Vardet av forsaljning av varor och tjénster
Forklaring av period som delérsrapporten omfattar
Matt for att beskriva resultat per enskild aktie

Matt for att bedéma bolagets majligheter att uppfylla
sina finansiella ataganden

Styrelsen och verkstallande direktéren forsdkrar att denna rapport ger en rattvisande éversikt av bolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Umea den 28 april 2022

Urban Paulsson
Ordférande

Lars Ohman
Ledamot

Johannes Hulthe
Ledamot

Jessica Martinsson

Ledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 28 april 2022

KPMG AB
Andreas Vretblom
Auktoriserad revisor
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Ledamot
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Verkstéllande direktor

D2I668835d23BT68039423(10d3KH6576 BTN



REVISIONSPEralielse

Till bolagsstémman i Lipigon Pharmaceuticals AB, org. nr 5§56810-9077

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Lipigon Pharmaceuticals AB for ar 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Lipigon Pharmaceuticals ABs finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Lipigon Pharmaceuticals AB enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberattelsen av vilken framgar att Lipigon Pharmaceuticals AB befinner sig i en utvecklingsfas, att
gallande utvecklingsplan finansierar bolaget till utgdngen av forsta halvaret 2022, att utestaende teckningsoptioner kan méjligen generera
cirka 36 MSEK under varen 2022 men att det finns en risk att inlésen av utestaende teckningsoptioner inte sker och att bolaget darfér planerar
for alternativa kapitaltillskott. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vara uttalanden pa grund av detta.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de beddémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att

fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tildampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphdéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till féljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

Revisionsberattelse Lipigon Pharmaceuticals AB, org. nr 556810-9077, 2021

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden goéra att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for Lipigon
Pharmaceuticals AB for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Lipigon Pharmaceuticals AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation ar utformad s att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstéllande direktoren ska skdta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar ndédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Odverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sadkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Umea den 28 april 2022

KPMG AB

Andreas Vretblom
Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse Lipigon Pharmaceuticals AB, org. nr 556810-9077, 2021

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av foérvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa saddana atgarder, omraden och
férhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), Org.nr. 556810-9077
Stefan K. Nilsson, VD

Telefon: +46 (0) 70-578 17 68

E-post: stefan@lipigon.se
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Arsredovisning Lipigon 2021

Lipigon i korthet

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), org. nr. 556810- 9077, ("Lipigon”) ar ett
projektportféljsbolag med sate i Umea.

Lipigon utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa sjukdomar dar kroppens
formaga att hantera fetter ar stord, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar, och dar
det finns betydande icke tillgodosedda medicinska behov. Utvecklingen av nya
lakemedel i Lipigon bygger pa mer dn 50 ars forskning vid Umea Universitet.

Lipigons affarsidé ar att utveckla lakemedel med nya, unika verkningsmekanis-
mer (s.k. first-in-class) for sjukdomar som saknar fullgod behandling.

Lipigons vision ar att bli varldsledande inom faltet lipidrelaterade sjukdomar.
Ambitionen ar att driva utvecklingen fér nischade indikationer till marknads-
godkannande och att vara den sjalvklara samarbetspartnern for storre lake-
medelsbolag inom bredare indikationer.







Arsredovisning Lipigon 2021

Utvalda finansiella data i
sammandrag

2021 2020

JAN-DEC JAN-DEC

Nettoomsattning, tkr 2211 4010
Ovriga intakter 969 268
Rorelseresultat, tkr -41191 -7824
Resultat efter skatt, tkr -41113 -8068
Balansomslutning, tkr 29428 15242
Periodens kassafléde, tkr 15673 11507
Periodens kassaflode per aktie (SEK) 1,74 2,61
Likvida medel, tkr 28467 12551
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -4,56 -1,83
Eget kapital per aktie (SEK) 2,36 2,74
Soliditet, % 77,97% 85,18%

Kommande informationstillfallen

Delarsrapport januari-mars 2022 3 maj 2022
Delarsrapport januari-juni 2022 30 augusti 2022
Delarsrapport januari-september 2022 24 november 2022

Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa bolagets webbplats vecka 17, 2022.
Arsstamma halles i Umea den 19 maj 2022.
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Arsredovisning Lipigon 2021

VD har ordet

Nar vi summerar 2021 sa ar det med stolthet jag kan sdga att vi ar pa vagini
kliniska préovningar. For vart huvudprojekt Lipisense har vi betat av alla férbere-
dande prekliniska utvecklingssteg. Det arbete vi lagt ner summeras nu och utgor
underlag for ansdokan om kliniska provningar fas I. Normalt syftar fas | endast

till att bestamma dos och underséka hur val [akemedelskandidaten tolereras av
manniskor. Med Lipisense har vi dock stora forhoppningar om att forutom detta
aven kunna utlasa behandlingseffekter. Det gér var kommande fas I-prévning
extra spannande och innebar att vi tidigt kan minimera framtida risk.

Lipense

Under aret har Lipisenseprojektet forflutit enligt plan.
Forst ut efter valet av kandidatsubstans var tillverkning
och kontroll av kliniskt prévningsmaterial. Parallellt med
detta testades Lipisense i fyra olika sakerhetsstudier

som sammantaget visade att Iakemedelskandidaten

har en god sakerhetsprofil. Ansékan om kliniska fas
I-studie har lamnats in till Likemedelsverket och
Etikproévningsmyndigheten under kvartal 2 2022 och
under 2022 planerar vi att paborja "first-in-man”. Vad som
ar relativt unikt ar att vi har goda férhoppningar att under
fas | avlasa behandlingseffekt for Lipisense - det vill saga
blodfettssankning i manniska. Blodfettssdankning ar vad vi i
slutdndan kommer att séka ldkemedelsgodkannande for. En
lyckad fas | bar alltsa med sig ett stort mervarde for oss.

Hur kommer det sig att vi har mojlighet att utlasa
behandlingseffekter redan under fas I? Lipisense ar en
lakemedelskandidat som har en véldigt lang halveringstid.
En administration med tillrackligt hog dos ger darfor en
behandlingseffekt som kvarstar flera veckor. Hamning av
vart malprotein ANGPTL4 kan paverka blodfetterna redan
efter nagra dagar, blodfetterna dr dessutom latta att mata
via ett vanligt blodprov.

For narvarande ar vi ensamma om att arbeta med
ANGPTL4 som malprotein. Min gissning ar att det inte
kommer att vara sa lange till. Konkurrerande projekt

som riktar in sig pa andra malprotein har i nagot fall inte
levererat i kliniska prévningar och nya genetiska data pekar
ut vart malprotein som klart starkast i konkurrensen. Nar
man har starkt genetiskt evidens ar chansen att lyckas med
lakemedelsutveckling 2-4 ganger hogre an genomsnittet. Vi
ar med andra ord i en mycket bra sits och just nu har vi ett
stort forsprang.

Portféljarbetet

Lipigon ar ett projektportféljsbolag och fér narvarande
har vi ytterligare tre aktiva projekt. Vi har tagit betydande
steg inom dessa under aret. Nya samarbetsavtal med
plattformsjatten HitGen har ingatts och vi har fatt en bra
start i vara gemensamma utvecklingsprojekt som syftar
till att utveckla orala blodfettssankare. Har arbetar vi
med det val validerade méalproteinet LPL och ett &nnu inte
tillkdnnagivet malprotein. Vi har ett ndra samarbete av
riskdelningsmodell med HitGen som kombinerar respektive
foretags starka delar - HitGens lakemedelsscreening och
Lipigons kunskap inom biologi.
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Arsredovisning Lipigon 2021

Vart lungskadeprojekt har ocksa tagit kliv framat och vi
har nyligen fatt data som visar att vi genom behandling
kan motverka lungskada i en relevant sjukdomsmodell.
Under 2022 skall vi fortsatta undersoka effekten i olika
infektionsmodeller vilket skulle innebara "proof-of-

concept” for var behandling.

Vart lipodystrofiprojekt ar utlicensierat till CombiGene
och drivs sedan oktober sjalvstandigt av CombiGene.
Lipigons del utgdrs av framtida utvecklingsmilstolpar och
intaktsdelning.

Marknad

Lipigon verkar inom en marknad som kannetecknas av
stora medicinska behov. Véra sjukdomsomraden véxer
med avseende pa patienter och relativt sma indikationer
haller 16fte om rejala mojligheter. Hogt intresse och hog
aktivitet innebar ett stort brus som vi maste ta oss igenom
for att na ut till bade experter inom sjukdomsomradet

och framtida licenstagare. Jag kan konstatera att vi
definitivt fatt uppmarksamhet och att vi starkt var plats

som ett av varldens fa expertbolag inom lipidrelaterade
sjukdomar. Det gangna aret har dven praglats av
utatriktad verksamhet, bade inom affarsutveckling och
inom forskningssamhillet. Vi har presenterat vara data
pa stora internationella forskningskonferenser och pa
branschméten. Detta kommer fortsatt att intensifieras
under 2022. Viktiga kontakter har etablerats och jag kan
utan att 6verdriva saga att vi har omvérldens 6gon pa
oss infor var start av fas |. For att tillgodose intresset har
ett datarum etablerats dar séker due diligence av vart
Lipisense-program kan genomfdras av extern part.

Risker finns alltid ndrvarande inom lakemedelsutveckling
men vi kliver ini 2022 trygga av vetskapen att vi gjort allt
vi kan for att minimera dessa och darmed forberett oss pa
basta satt for succé.

Umea den 28 april 2022

Stefan K. Nilsson
Verkstallande direktor

"Var malsattning ar att
skapa sakra och effektiva
behandlingar for patienter
som idag saknar fullgod
behandling.”

Stefan K. Nilsson,
VD/Grundare Lipigon
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Bolagsberattelse -

Lipigon Pharmaceuticals

Idag lever cirka 1,5 miljarder manniskor med avancerade stérningar i kroppens
hantering av fetter, s kallade lipidrelaterade sjukdomar. Inom det har omradet
finns det betydande medicinska behov som inte ar tillgodosedda. De lipid-
relaterade sjukdomarna paverkar patienternas halsa och livskvalitet negativt

och riskerar att forkorta livslangden.

Radda liv med unika verkningsmekanismer
Lipigons vision ar att forbattra vardagen och forlanga
livet for patienter som lider av lipidrelaterade sjukdomar
och dar det idag inte finns tillrackligt effektiva
behandlingsalternativ. Malsattningen r att mota dessa
behov genom att erbjuda behandlingar med nya, unika
och effektiva verkningsmekanismer.

Lipigons strategi ar att utveckla en bred portfélj av
lakemedelskandidater for lipidrelaterade sjukdomar.
Inledningsvis fokuserar bolagets utveckling pa
avancerade sjukdomar eller genetiskt definierade
patientsegment dar det tidigt i den kliniska utvecklingen
ar mojligt att identifiera behandlingseffekt. Det skapar
forutsattningar for studier med farre patienter och en
kortare vag till marknadsgodkannande och darmed en
minskad utvecklingsrisk. Lipigon inriktar sig dessutom

pa indikationer med majlighet till sérldkemedelstatus

for att aven dar minska utvecklingsrisken och skapa
forutsattningar for marknadsexklusivitet och en attraktiv
prissattning. Pa sikt finns det ocksa en maéjlighet for Lipigon
att utveckla indikationsomradet till behandling av breda
folksjukdomar, som exempelvis dyslipidemi, med samma
lakemedel.

Minskade triglyceridnivaer minskar risken for
allvarliga foljdsjukdomar

Det kliniska utvecklingsprogrammet for Lipisense,
Lipigons langst framskridna projekt, inriktar sig initialt
pa att sanka triglycerider hos patienter med kraftigt
forhojda triglyceridnivaer. Det tillstandet kan leda till
aterkommande fall av det livshotande tillstandet akut

inflammation i bukspottkorteln, akut pankreatit. Forhojda
triglyceridnivaer innebar ocksa 6kad risk for hjart-
karlsjukdom, typ 2-diabetes och fettleversjukdom. Det
finns flera sjukdomar dar patienterna har kraftigt forhojda
triglycerider och dér Lipisense kan komma att anvandas,
alltifran den mycket séllsynta genetiska sjukdomen
familjar kylomikronemi (FCS) och den vanligare sjukdomen
svar hypertriglyceridemi (SHTG). Genom att minska
triglyceridnivan minskar risken inte bara for att drabbas
av akut pankreatit utan aven av hjart-karlsjukdom, typ
2-diabetes och fettleversjukdom.

Lipisense ar en RNA-baserad ldkemedelskandidat som
verkar malinriktat genom att stdnga av produktionen av
ANGPTL4-proteinet i levern. ANGPTL4 har en central
funktion i styrningen av triglyceridnivaer. Genetiska
studier i personer med mutationer i ANGPTL4 som gor att
dess effekt minskar, har lagre triglyceridnivaer i blodet.
Lagre nivaer leder ocksa till hdgre nivaer av HDL-C, det
goda kolesterolet, och minskad risk for hjart-karlsjukdom.
Dessutom har studier visat att den minskade ANGPTL4-
funktionen leder till mindre bukfetma, forbattrad kontroll
av blodglukosnivaer och lagre risk for typ 2-diabetes.

Lipigons akademiska samarbetspartner Sander Kersten

var en av de forsta att beskriva ANGPTL4-proteinet och
mycket av den forskning som bedrivits for att fa en battre
forstaelse om proteinets funktioner har sedan bedrivits pa
Umea Universitet under ledning av en av Lipigons grundare
och styrelseledamot, professor Gunilla Olivecrona. | denna
forskargrupp har dven Lipigons VD, Stefan K. Nilsson, ingatt.
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Ut6ver Lipisense, som forbereds for en klinisk fas I-studie
med planerad studiestart under 2022, driver Lipigon tre
ytterligare projekt.

Lipisense har blockbusterpotential

| dag lider cirka fem miljoner patienter av SHTG pa de

sju storsta marknaderna och antalet patienter férvantas
oka i framtiden som ett resultat av 6kad fetma, metabolt
syndrom och typ 2-diabetes. For de patienter som
behandlas med de triglyceridsankande ldkemedel som

i dag finns tillgdngliga nér bara halften av patienterna
behandlingsmalen. Trots dessa begrénsningar har tva av
dessa lakemedel uppnatt en toppférsaljning pa mer an

en miljard USD. Baserat pa antal patienter och det stora
kvarstaende medicinska behovet &r Lipigons bedémning att
SHTG utgdr en marknadsmajlighet for Lipisense pa mer an
en miljard USD.

Stor potential vid utékning av
indikationsomradena

Utover de indikationer som Lipigon nu inriktar sig

pa for Lipisense ar den vanligaste lipidstérningen
dyslipidemi vilket &r en av de viktigaste riskfaktorerna

for hjart-karlsjukdom som hjartinfarkt och stroke. Hjart-
karlsjukdomar utgor den vanligaste dédsorsaken bade i
Sverige och globalt. Under 2019 avled ndarmare 18 miljoner
manniskor i varlden av hjart-karlsjukdom, vilket motsvarar
nastan en tredjedel av alla dodsfall.

Trots att det finns flera lakemedel for att behandla
dyslipidemi sa uppnar en stor andel av patienterna inte
sina behandlingsmal. Det finns darfor ett stort behov av
nya och mer effektiva ldkemedel. Sedan cirka 30 ar tillbaka
har statiner varit standardbehandlingen av dyslipidemi.
Statinen Lipitor var lange varldens mest salda ldkemedel
och uppnadde 2006 en toppférsaljning pa ndrmare 13
miljarder USD.

Enligt GlobalData berdknas marknaden for dyslipidemi
vaxa stadigt fram till 2027, och 6ka i varde fran sex
miljarder USD 2018 till 14 miljarder USD 2027 pa
marknaderna USA, Japan och EURS. Andra berakningar
visar pa betydligt hogre siffror. Marknaden drivs av

ett 6kande antal patienter och ddrmed en potentiell
forsaljningstillvaxt for nyare och mer effektiva
tillaggsbehandlingar.

Viktiga samarbetsavtal en forutsattning for
framgang

Lipigon har tecknat en rad avgérande samarbeten

med vilrenommerade bolag, exempelvis AstraZeneca,
HitGen, CombiGene och Secarna vilket tydligt validerar
marknadspotentialen for bolagets projekt och mojliggor for
Lipigon att pa ett snabbare och mer effektivt satt kan ta sig
till marknaden.
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Verksamhetsbekrivning

Om bolaget

Lipigon utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa
sjukdomar dar kroppens formaga att hantera fetter ar
stord, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar, och dar det
inom detta omrade finns betydande icke tillgodosedda
medicinska behov. Utvecklingen av nya lakemedel i Lipigon
bygger pa mer dn 50 ars forskning vid Umea Universitet.

Fetter har manga viktiga funktioner i kroppen som
byggstenar, signalbarare och kanske mest valkant, for att
lagra och producera energi. Det finns manga sjukdomar dar
stord reglering av kroppens fetter spelar en viktig roll -
alltifran mycket sallsynta sjukdomar som drabbar

nagra tusen patienter i varlden till vanliga sjukdomar som
drabbar miljontals manniskor, sdsom hjart-karlsjukdom, typ
2-diabetes och fettlever. Trots framsteg inom behandling
av fettrelaterade sjukdomar har miljontals patienter
fortfarande svart att na sina behandlingsmal. Vart mal ar
att hjalpa dessa patienter att fa battre resultat med sin
behandling.

Var forskning ar inte begransad till en sarskild typ av
lakemedel for att behandla sjukdomar. | stéllet for att |asa
oss vid en strategi sa véljer vi den metod som passar vara
malproteiner bast. Idag arbetar bolaget med flera olika
typer av ldkemedelsteknologier, bland annat smamolekyler,
genterapi och RNA-baserade teknologier i ndra samverkan
med radgivare och partners som har expertis inom
respektive omrade.

Affarsmodell

Lipigon skapar aktiedgarvarde genom att utveckla
innovativa lakemedel, i egen regi eller i partnerskap

med andra bolag. Ett kommersiellt avtal forvantas ge
initial betalning vid avtalsteckning och betalningar nar
viktiga milstolpar uppnatts under utvecklingen samt
darefter royaltyintakter vid forsaljning av lakemedlet. For
kommersialisering av ett specialistldkemedel kan bolaget
valja att marknadsfora i egen regi inom vissa lander, dar
antalet forskrivande lakare ar begransat. For indikationer
som kréver en stor férsaljningsorganisation avser Lipigon

att teckna kommersiella avtal med ett eller flera stérre
lakemedelsbolag for att sdkerstélla den snabbaste vagen
till marknaden och kommersiell framgang

Utvecklingsprojekt

Lipigon har idag fyra aktiva lakemedelsprojekt. Tre av
projekten riktar framst in sig pa behandling av sjukdomar
inom omradet fetthantering. Det fjarde projektet ar inriktat
mot behandling av akuta och allvarliga lungsjukdomar.

Projekt 1 - Lipisense (P1)

Lipisense ar det projekt som kommit langst i utvecklingen.
Det syftar till att paverka hanteringen av blodfettet
triglycerid. Lipisense ar en RNA- lakemedelskandidat

som stanger av produktionen av proteinet ANGPTL4

i levern. Malet ar att utveckla ett sakert och effektivt
lakemedel som normaliserar férhojda triglyceridnivaer.
Initialt fokuserar bolaget pa indikationer med kraftigt
forhojda triglyceridnivaer (>500 mmol/L) som kan

leda till det livshotande tillstandet akut pankreatit
(bukspottkortelinflammation). | de sju stérsta marknaderna
("7MM”) uppskattas att det finns 5 miljoner innevanare. En
liten del av dessa har den ovanliga och arftliga sjukdomen
familjart kylomikronemisyndrom (FCS - Familial
Chylomicronemia Syndrome).

Férekomsten av FCS uppskattas till cirka 1-2 patienter

per miljon personer. Likemedel for denna sjukdom kan

fa sarldkemedelsstatus (Orphan Drug Designation) vilket
potentiellt kan begransa tiden och kostnaderna for att
komma till marknaden. For bada indikationerna racker det
att i kliniska studier visa pa en triglyceridsankning i blod,
och forstas att behandlingen ar séker, for att vi ska kunna fa
ett marknadsgodkannande.

Det finns ocksa mojlighet till senare expansion till
anvandningsomraden med betydligt stérre patient-
populationer som till exempel férebyggande av
hjart-karlsjukdom. Flera genetiska studier visar en stark
koppling mellan Lipisense-projektets malprotein
(ANGPTLA4) och risk for hjart-karlsjukdom.
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Lakemedelskandidaten Lipisense har uppvisat god effekt i
prekliniska modeller. | sikerhetsstudier har den visat god
tolerabilitet och funnits saker. Dessa studier ligger till grund
for de kliniska fas I-studier som paborjas kv. 2 2022. Lipigon
ager rattigheterna till lakemedelskandidaten.

Projekt 2 - Lipodystrofi (P2)

Lipigons andra projekt, som ar utlicensierat till Combigene
AB (publ) syftar till att hjalpa patienter som drabbats av
lipodystrofi, en séllsynt sjukdom som karaktériseras av
dysfunktionell fettvavnad. Projektet utlicensierades till
CombiGene i oktober 2019. Utvecklingsarbetet sker sedan
2021 hos CombiGene.

Kommersiellt innebar avtalet att Lipigon ersatts med tidiga
milstolpsbetalningar i lipodystrofi-projektet, intdktsdelning
vid eventuell forsaljning till tredje part och royalties av
framtida forsaljningsintakter.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Projekt 3 riktar in sig pa dyslipidemi (allmdnna
blodfettsrubbningar) som kvarstar trots behandling
med till exempel LDL-kolesterolsdankande statiner. Den
tankta patientgruppen utgors av patienter med hog risk
for hjart-karlsjukdom och patienter som inte nar sina
behandlingsmal med standardbehandling.

Lipigon ingick ett samarbetsavtal med det valrenommerade
DEL (DNA-encoded libraries)-screeningsbolaget HitGen
Inc. i maj 2020. Samarbetet med HitGen innefattar
screening mot tva malproteiner.

Den férsta screeningen har genomférts och malet ar att
under 2022 slutféra den andra screeningen. Detta projekt
ar ett exempel pa en del av bolagets tillvaxtstrategi som
syftar till att lagga till projekt initierade internt med eller i
samarbete med partners.

HitGen har ett screeningbibliotek baserat pa DEL-teknologi
med mer dn en miljard smamolekyler som anvands for att
identifiera startpunkter for fortsatt |akemedelsutveckling.
Detta dr hundratals ganger fler substanser 4n vad som
anvands vid konventionell screening och en metod som
visat sig sarskilt effektiv for att utveckla lakemedel mot
annars svaratkomliga malproteiner. Samarbetsavtalet
innebdr att bolagen arbetar tillsammans med att identifiera
och utveckla ldkemedelskandidater fram till prekliniska
sakerhetsstudier. Lipigon ansvarar for det prekliniska

och kliniska utvecklingsarbetet samt for att utlicensiera
lakemedelskandidater och HitGen far en del av Lipigons
framtida intakter for projektet.

Projekt 4 - ARDS, andnédssyndrom (P4)

Lipigons fjarde projekt avser att behandla andnédssyndrom
(ARDS - Acute Respiratory Distress Syndrome), som inte

ar en lipidrelaterad sjukdom utan startades baserat pa den
synergi som finns med Lipisense-projektet. | bade P1 och P4
handlar det om samma malprotein, ANGPTL4, och samma
typ av lakemedelssubstans, RNA-lakemedel. Lipigon har ett
antal befintliga substanser att valja bland for P4.

Valet kommer att baseras pa lamplighet for ny
administreringsvag (inhalation) och upptag i lungvavnad.
ARDS ér ett livshotande tillstdnd som ar férknippat med
forlust av lungfunktion, vilket ger upphov till 6kad
ytspanning och leder till kollaps av luftvagarna. Det finns
en rad olika orsaker till ARDS inklusive lunginflammation,
sepsis, och nu senast covid-19 viruset. | studier har man
visat att ANGPTL4-nivaerna var férhéjda hos patienter
med ARDS och korrelerade signifikant med sjukdomens
svarighetsgrad och dédlighet. ANGPTL4 var ocksa bland
de mest signifikant uppreglerade generna vid de tva
pandemierna spanska sjukan 1918 och svininfluensan 2009.
ARDS ar en indikation med uttalat mycket héga medicinska
behov pa grund av den héga dédligheten och att tillstandet
kraver lang intensivvard. Behandlingsalternativen, utéver
respirator, ar begransade for ARDS.

Finansieringsstrategi

Lipigon har befintliga medel som enligt gallande
utvecklingsplan finansierar bolaget till utgangen av

tredje kvartalet 2022. Utestaende teckningsoptioner kan
mojligen generera cirka 36 MSEK under varen 2022. Det
finns risk att inlésen av utestaende teckningsoptioner inte
sker och bolaget kommer darfor att planera for alternativa
kapitaltillskott.

Lipisense fas I-studie paborjas under varen 2022 och
samma ar férvantas resultat fran singeldos (SAD) och under
2023 vantas resultat fran multipeldos (MAD). Effektdataii
form av effekt pa till exempel blodfetter kan forvéantas fran
bade singel- och multipeldos.

Ytterligare kapitaltillskott ar en forutsattning for en
eventuell efterfoljande klinisk fas II-studie.

Ovriga projekt kommer att utvecklas |6pande med
befintliga egna medel.
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Marknad

Lipigon kombinerar spets inom lipidforskning med expertis inom lakemedels-
utveckling. Initialt inriktar sig bolaget pa ovanliga sjukdomar som kan ge sar-
lakemedelsstatus eller pa nischindikationer. Lipigons lakemedelsutveckling
fokuserar pa fyra lakemedelsprojekt. Samtliga projekt har, baserat pa verk-
ningsmekanismen, potential att dven rikta sig mot bredare indikationer, framst
inom omradet blodfetter, deras hantering och associerade sjukdomar.

Marknad

Hjart-karlsjukdomar har ldnge varit den vanligaste

orsaken till dodlighet och sjuklighet i vastvarlden. Dessa

ar, tillsammans med typ 2-diabetes och fettrelaterade
leversjukdomar, alla férknippade med stérningar i kroppens
hantering av fett. Stérningarna kan bero pa férsamrad
nedbrytning eller oférdelaktig férdelning av fetter mellan
kroppens organ.

Inom Lipigons fokusomrade finns fortfarande stora
medicinska behov trots befintliga |dkemedel. Bolagets
|akemedelskandidater kan anvandas inom mangmiljard-
marknader. Marknaden for lakemedel inriktade pa
reglering av blodfetter i de sju stérsta marknaderna USA,
Japan, Frankrike, Italien, Spanien, Storbritannien och
Tyskland ("7MM”) uppgick 2020 enligt Datamonitor till ett
varde av cirka 6,6 miljarder USD. 2027 forvantas forsalj-
ningen i dessa marknader stiga till 13,9 miljarder USD.

MARKNADSPOTENTIAL FOR
RESPEKTIVE PROJEKT

Projekt 1 - Lipisense (P1)

Lipisense riktar in sig pa att bota sjukdomar som ar
forenade med forhojda nivaer av triglycerider i blodet:
FCS (familjart kylomikronemisyndrom) och SHTG (svar
hypertriglyceridemi). Patientgrupperna ar sma for de
allvarligaste varianterna men premiumpris accepteras
och marknaden ar saledes betydande.

Projekt 2 - Lipodystrofi (P2)

Lipigons andra projekt, som ar utlicenserat till CombiGene
AB (publ) syftar till att hjdlpa patienter som drabbats av
lipodystrofi, en sallsynt sjukdom som karakteriseras av
dysfunktionell fettvavnad. CombiGene uppskattar att cirka
800 personer i Nordamerika och Europa har sjukdomen.
Malmarknaden for indikationen uppskattas vara vard flera
miljarder SEK.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Tredje projektet syftar till att bota dyslipidemi och delar
darmed behandlingsmal med Lipisense. P3 angriper dock
en vanligare indikation och syftar till att hjalpa patienter
som inte svarar pa konventionell behandling eller som utgoér
nagon form av hogriskgrupp.

Projekt 4 - ARDS, andnodssyndrom (P4)

ARDS ér en allvarlig komplikation i svara fall av covid-19.
ARDS drabbar ungefar 500 000 patienter i USA, Europa
och Japan tillsammans arligen. Cirka 40 procent av ARDS-
patienterna 6verlever inte. Det finns for narvarande ingen
godkand ldkemedelsbehandling for patienter med ARDS.
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Patent

Lipigons strategi ar att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och framtida
produktkandidater. Lipisensepatentet anséktes om i november 2019 (PCT) och
har nu gatt i sa kallad nationell fas for ett antal nyckelmarknader. Detta patent
innebar ocksa skydd for P4. | det utlicensierade Projekt 2 star CombiGene som
patentsdkande. Inom Projekt 3 skall patent for att skydda specifika substanser
sokas da den kemiska optimeringen ar gjord. | det fall Lipigon kommer att jobba
med sarlakemedel kommer sarlakemedelsstatus att sokas.
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Historik

Lipigon Pharmaceuticals AB grundades 2010 av forskare vid Umea Universitet
och bygger pa 6ver 50 ars forskning inom lipidbiologi, kroppens hantering av
fetter. Den inledande forskningen finansierades med stdd fran bland andra EU
och Vinnova. | slutet av ar 2016 kom de férsta externa investeringarna. | samband
med detta utarbetades en strategi for bolagets fortsatta vardeutveckling:
Lipigons projektportfolj ska vaxa genom utveckling av lakemedelskandidater
mot sjukdomar som beror pa storningar i kroppens fetthantering.

Lipigon har idag kontor och laboratorium i Umea. Idag sysselsatter Lipigon 7 anstéllda och ett antal konsulter
motsvarande ca 2 heltider. Sedan 2016 har flera viktiga milstolpar natts, inklusive samarbeten och viktiga steg i
utvecklingsprojekten.

2016: Dyslipidemi (P3). Avtal om forskningssamarbete med Astra Zeneca

2017: Lipisense (P1). Avtal om forskningssamarbete med det tyska bolaget Secarna Pharmaceuticals GmbH

2018: Lipisense (P1). Ans6kan om Lipisense patentfamilj skickas in

2019: Lipodystrofi (P2). Lipigon tecknar utlicensieringsavtal med genterapibolaget CombiGene AB, noterade pa
First North

2020: Lipisense (P1). Licensavtal med Secarna dar Lipigon 6vertar den fortsatta utvecklingen
2020: Dyslipidemi (P3). Avtal om forskningssamarbete med kinesiska HitGen Inc.
2020: ARDS (P4). Forskningssamarbete med akademiska institutioner i Singapore och Kina

2021: Lipisense (P3). Lipigon genomforde forberedande aktiviteter (tillverkning och sikerhet) infér genomférande
av klinisk fas I.

2021: Lipodystrofi (P2). CombiGene tog avtalsenligt utvecklingsansvaret.
2021: Dyslipidemi (P3). Lipigon forlanger forskningssamarbetet med HitGen.

2021: ARDS (P4) Lipigons substanser visar god effekt i olika sjukdomsmodeller.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) ("Lipigon”),
org.nr. 556810-9077 far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2021-01-01—

2021-12-31.
Lipigon utvecklar sarlakemedel for sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering

av fetter, dar adekvat behandling fér narvarande saknas eller ar begransad och dar det finns

ett stort medicinskt behov.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN (JAN-DEC)

e Extrabolagsstimma den 11 januari beslutade
om antagande av incitamentsprogram 2021/2024:2.
Aktiedgaren Bygda Sochne AB, representerande
cirka 13 procent av antalet aktier och roster i
Bolaget, foreslog stamman om antagande att

ett [angsiktigt investeringsprogram genom en

riktad emission av teckningsoptioner skulle antas.
Stamman beslutade om emission av hogst 241

500 teckningsoptioner, innebadrande en 6kning av
aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 27 214
kronor.

e Den 15 februari meddelade Lipigon att
noteringsemissionen av units tecknats till cirka 479
procent. Totalt tillférdes bolaget cirka 56 MSEK
fore emissionskostnader och cirka 51 MSEK efter
emissionskostnader.

e Den 25 februari meddelade Lipigon att bolaget
godkants for notering pa Nasdaq First North Growth
Market. Forsta dag for handel var den 1 mars 2021.

e Den 10 mars meddelade Lipigon att
samarbetsavtalet med HitGen Inc. Malsattningen
ar att gemensamt utveckla en behandling mot
kardiometabola sjukdomar

e EvaArlander tilltrddde som operativ chef.

e Lipigon meddelade den 2 juli att bolaget valt
CTC (Clinical Trial Consultants AB) i Uppsala

som kontraktsforskningsorganisation (CRO) for

att genomfoéra den forsta kliniska fas I-studien

i Lipisense-projektet for behandling av kraftigt
forhojda triglycerider (blodfett) med forvéantad start
under forsta halvaret 2022.

e Lipigon meddelade den 10 september att man

slutfért den forsta av tre prekliniska sdkerhetsstudier

for lakemedelskandidaten Lipisense. Studien som i
forsta hand ar forberedande infér kommande, langre
studier visade att Lipisense kan ges i hoga doser utan
att oonskade biverkningar observerades. Utover
detta visade studien att Lipisense effektivt sdnkte
nivaerna av blodfettet triglycerid.

e Den 6 december rapporterades att annu en
sdkerhetsstudie genomforts med goda resultat.

e Lipigon meddelade att samarbetet med HitGen
forlangs den 23 december.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

e Den 2 februari meddelade Lipigon att den

sista prekliniska sdkerhetsstudien for den
blodfettssankande Iakemedelskandidaten Lipisense
framgangsrikt hade slutforts. Lipisense ar darmed
redo for vidare utveckling for kliniska studier som
berdknas starta under andra kvartalet 2022.

e Den 1 mars meddelades att att ansékan

for patentet for Lipigons ldkemedelskandidat
Lipisense kommer att bli foremal for en prioriterad
handlaggning i USA.

e Den 10 mars meddelades att bolaget har I1amnat
in ansokan om klinisk prévning (CTA, Clinical

Trial Application) till svenska Likemedelsverket

for sin blodfettssankande ldkemedelskandidat
Lipisense. Inom kort |amnas dven ansokan till
Etikprévningsmyndighetenin.

e Den 21 mars meddelades att Lipigon och HitGen
Inc. har identifierat nya smamolekyler som kan bli
utgangspunkter for nya lakemedelskandidater mot
blodfettsrubbningar och hjart-karlsjukdomar.

e Rysslands invasion av Ukraina under februari
har forsamrat det sdkerhetspolitiska laget i var
omvaérld och skapat stor osdkerhet pa de finansiella
marknaderna. Lipigon foljer utvecklingen noga. S&
vitt kan bedémas har detta ingen vasentlig paverkan
pa Lipigons verksamhet.
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Aktien

Den 1 januari 2021 uppgick det totala antalet till 4 732 898
och aktiekapitalet uppgick till 533 339 kronor.

Under februari genomférdes en noteringsemission av
5000 000 units, vardera om en ny aktie och en ny teck-
ningsoption, innefattande dels emission av 5 000 000 nya
aktier medfoérande en 6kning av aktiekapitalet om 563 439
kronor, dels emission av 5 000 000 nya teckningsoptioner.
Totalt tillférdes bolaget cirka 56 MSEK fére emissionskost-
nader och cirka 51 MSEK efter emissionskostnader.

Pa balansdagen den 31 december 2021 uppgick totalt antal

aktier till 9 732 898 och aktiekapitalet uppgick till 1 096
778 kronor. Samtliga aktier har rostetal 1.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med
den 1 april 2022 till och med den 30 april 2022, for varje
tva (2) innehavda teckningsoptioner av serie TO1 pakalla
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per
aktie om 14,6 SEK. Teckningsoptionerna ar upptagna fér
handel pa Nasdaq First North.

For fullstandiga villkor avseende teckningsoptioner (TO1)
hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner serie TO1,
2021/2022 utgivna av Lipigon Pharmaceuticals AB (publ)”
som aterfinns pa Bolagets hemsida, www.lipigon.se.

Lipigons aktierelaterade incitamentsprogram beskrivs under Not 3.
Lipigon-aktiens forsta dag for handel pa Nasdaq First North

Growth Market var den 1 mars 2021. Lipigon-aktiens stdngnings-
kurs den 30 december 2021 uppgick till 7,52 kronor.

TIDPUNKT TRANSAKTION ANTAL SERIEB AKTIEKAPITAL INVESTERAT BELOPP
2010-06-07 Bildande 50000 50000 50000
2016-02-04 Nyemission 3000 53000 3000
2016-05-12 Nyemission 5301 58301 503505
2016-09-06 Nyemission 5301 63 602 503595
2016-12-19 Nyemission 10 600 74202 500320
2017-02-01 Nyemission 13144 87 346 3100012
2018-01-19 Nyemission 9000 96 346 1800000
2018-06-18 Nyemission 8875 105221 1775000
2019-05-08 Nyemission 28059 133280 7996815
2020-07-07 Nyemission 88572 221852 16 651536
2020-08-28 Split 1:20 4215188 221852 =
2020-08-28 Fondemission = 500000 =
2020-12-02 Nyemission 295858 33339 3000000
2021-02-23 Nyemission 5000000 563439 55991872
Totalt 9732898 1096778 91875 655
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Risker och osdkerheter i sammandrag

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och covid-19
foljer Lipigon handelseutvecklingen noga och vidtar
atgarder for att minimera eller eliminera paverkan

pa bolagets verksamhet. Lipigon foljer riktlinjer fran
Folkhalsomyndigheten, WHO och ECDC (Europeiskt
centrum for férebyggande och kontroll av sjukdomar).
Lipigon har kunnat fortsatta sin interna verksamhet utan
betydande paverkan av covid-19. Pandemin har dock
paverkat bolagets externa samarbetsprojekt med vissa
leveransférseningar.

Lipigons vasentliga risk-och osdkerhetsfaktorer omfattar
saval verksamhetsrelaterade risker sdsom risker relaterade
till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter
och framtida finansiering. Bolagets varde ar till stor del
beroende av framgangen for bolagets utvecklingsprojekt
och férmaga att inga partnerskap med storre ldkemedels-
bolag. Lipigon befinner sig i preklinisk fas och det finns en
risk att bolaget inte nar tillracklig Ibnsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrdckliga intakter for att uppna
positivt kassaflode vilket innebar att bolaget behéver
tillgang till kapital innan dess kassafléde blir positivt.
Tillgangen till kapital kan vara begrénsad vid tillfallen

dé bolaget behover det. Bolaget genomférde under
juni 2020 en nyemission vilket tillférde 16,7 MSEK fore
emissionskostnader om cirka 0,8 MSEK samt en riktad
emission om 3 MSEK i oktober 2020. Lipigon har under
det forsta kvartalet 2021 genomfort en 6vertecknad
noteringsemission vilket tillférde cirka 56,0 MSEK fore
emissionskostnader om cirka 5,2 MSEK.

Det ar bolagets bedémning att bolaget med befintliga
likvida medel har erforderlig finansiering till utgangen

av kvartal 3 2022. Inlésen av bolagets utestaende
teckningsoptioner kan inbringa cirka 36 MSEK under
varen 2022. Det finns risk att inlésen av utestaende
teckningsoptioner inte sker och bolaget kommer darfor att
planera for alternativa kapitaltillskott.

Lipigon har skatteméssiga underskott som kan ga férlorade
om bolaget far en ny dgare som kontrollerar mer dn 50
procent av rosterna i bolaget eller nya dgare som vardera
kontrollerar minst 5 procent av rosterna och kollektivt
kontrollerar mer &n 50 procent av rosterna i bolaget.
Forlust av dessa underskottsavdrag skulle innebéara att
framtida skattemassiga 6verskott inte kan kvittas mot
ackumulerade skattemassiga underskott.
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AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:1

Extrastimma den 11 januari 2021 beslutade om inféran-
de av ett incitamentsprogram till anstéllda och konsulter,
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:1 genom riktad emis-
sion av teckningsoptioner. Baserat pa befintligt antal aktier
i bolaget blir utspadningen till féljd av incitamentsprogram-
met, med antagande av att samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka 4,4 procent av
antalet aktier och réster. Optionerna medfor ingen ratt

till utdelning. Optionerna har stéllts ut till marknadsvarde
och har darfor ej medfért nagon férman som féranleder
avsattning till sociala avgifter i Bolaget. Totalt marknadspris
for utfardade av 365 700 teckningsoptioner uppgick till
cirka 194 tkr och har forts direkt mot eget kapital under det
forsta kvartalet 2021.

TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:2

Extrastimma den 11 januari 2021 beslutade om inférande
av ett incitamentsprogram till styrelsens ledaméter,
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:2 genom riktad emis-
sion av teckningsoptioner. Baserat pa befintligt antal aktier
i bolaget blir utspadningen till féljd av incitamentsprogram-
met, med antagande av att samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka 2,4 procent av
antalet aktier och roster. Optionerna medfor ingen ratt

till utdelning. Optionerna har stallts ut till marknadsvarde
och har darfor ej medfoért ndgon forman som féranleder
avsattning till sociala avgifter i bolaget. Totalt marknadspris
for utfardade 220 800 teckningsoptioner uppgick till cirka
117 tkr och har forts direkt mot eget kapital under det
forsta kvartalet 2021. Tilldelade teckningsoptioner framgar
av nedanstadende tabell.

TILLDELADE TECK- ANTAL LOSEN PRIS ¥ﬁ.T.BELFfDR VOLATILITET, RISKFRI VARDE FORFALL,
NINGSOPTIONER, AR UTESTAENDE OPTION %* RANTA, % PER AKTIE** AR
Teckningsoptioner 365700 28 0,53 43,5 -0,32 11,20 2024
2021/2024:1

Teckningsoptioner 220800 28 0,53 43,5 -0,32 11,20 2024
2021/2024:2

Totalt 586 500 - - - - - -

*Forvintad framtida volatilitet dr faststdlld genom jdmférelse med historiska genomsnitts-och
medianvdrden for jamforbara noterade bolag i samma sektor som Lipigon

** Emissionskurs i noteringsemission under februari 2021
***Teckningsperioden dr fran 2024-02-03 till 2024-02-17
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AKTIEAGARE DEN 31 DECEMBER 2021 ANTAL AKTIER ROSTER %
Nordnet Pensionsférsakring AB 1519676 15,61
Fort Knox Férvaring AB 762374 7,83
Nordea Livforsakring Sverige AB/Bygda Sochne AB/Stefan K. Nilsson 626840 6,44
Partnerinvest Ovre Norrland AB 558 988 574
John Fallstrém 437 975 4,50
Gunilla Olivecrona 419 628 4,31
SEB Life International/Nylof Holding AB/Néarstaende Urban Paulsson 332029 3,41
Antaros Invest AB 329925 3,39
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 300943 3,09
Gunter & Wikberg Kapitalférvaltning AB 227 985 2,34
Ovriga aktiedgare (cirka 1 300 st.) 4216535 43,32
Totalt 9732898 100,00

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE UNDER
RAPPORTPERIODEN (JAN-DEC)

Styrelseledamoten Lars Ohman har via det egna bolaget
Kubator Therapeutics AB debiterat 870 tkr, Stefan Pierrou
har via egna bolaget ESP Life Science debiterat 492 tkr, och
bolagets CFO, Michael Owens har via egna bolaget

M Owens Management Consulting AB debiterat 423 tkr.
Fakturerade arvoden avser i huvudsak marknadsforing,
lednings-och ekonomifunktionerna. Lipigons styrelseleda-
moter har erhallit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa
arsstamman. Det har i 6vrigt ej férekommit nagra vasentli-
ga transaktioner med narstaende.
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Finansiell utveckling

RORELSENS INTAKTER
Lipigon erhaller ersattning for utveckling av Idkemedelskandidaten Lipodystrofi

(P2) enligt licensavtal med CombiGene AB (publ) tecknat i oktober 2019.
Bolagets 6vriga intakter utgors av valutakursvinster i likvida medel.
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Resultat och finansiell staillning

Rapportperioden (jan-dec)

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 2211 tkr (4 010)
och 6vriga rorelseintdkter uppgick till 969 tkr (268).

Rorelsens kostnader uppgick till 44 371 tkr (12 102)
varav personalkostnader uppgick till 5 435 tkr (3 359).

Ovriga externa kostnader uppgick till 38 249 tkr (8 731)
huvudsakligen avseende konsult- och utvecklingskost
nader for bolagets pagaende projekt, extern kommuni
kation och marknadsforing, kapitalanskaffnings-
kostnader, noteringskostnader samt administrations-
kostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -41 191 (-7 824) tkr och
resultat efter finansiella poster uppgick till
-41 113 (-8 068) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -41 113 (-8 068).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till
-4,56 (-1,83) kronor.

Kassafloédet under perioden uppgick till 15 673 (11 507)
tkr. | kassaflodet for rapportperioden ingick nyemission
samt emission av teckningsoptioner med 51 092

(18 883) tkr.

Finansiell stallning

e Likvida medel per den 31 december 2021 uppgick till
28 467 tkr jamfort med 12 551 tkr den 31 december
2020.

e Bolagets egna kapital uppgick per den den 31 december
2021 till 22 962 tkr jamfort med 12 983 tkr den 31
december 2020.

e Eget kapital per aktie uppgick per den 31 december
2021 till 2,36 kronor jamfért med 2,74 kronor den 31
december 2020.

e Bolagets soliditet uppgick per den 31 december 2021 till
77,97% jamfort med 85,18% den 31 december 2020.

Resultatutvecklingen foljer forvantningar enligt budget
avseende kostnaderna for pagédende forskning och utveck-
ling. Ovriga externa kostnader har 6kat jamfort med forega-
ende ar i huvudsak foranlett av 6kade utvecklingskostna-
der i bolagets prekliniska program, extern kommunikation
och marknadsforing, kapitalanskaffningskostnader, note-
ringskostnader samt administrationskostnader. Personal-
kostnader har 6kat, huvudsakligen foranlett av anstéllning
av bolagets verkstallande direktor i augusti 2020.

e Kassaflode per aktie uppgick till 1,74 (2,61) kronor.
Kassaflode per aktie fore nyemissioner uppgick till
-3,92(-1,67) kronor.

STYRELSENS FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

seK JAN-DEC
Forslag till disposition av arets vinst

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -22 409 480
Overkursfond 85386848
Arets resultat -41112 611
Totalt 21864757
Disponeras enligt féljande:

balanseras i ny rakning 21864757
Summa 21864757

Styrelsen foresldr att ingen utdelning ldmnas fér rdkenskapsdret 2021.

Betrdffande resultat och stdllning i 6vrigt hénvisas till efterféljande resultat-och balansrdkning med tillhérande noter.
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Resultatriakning

TR NOT - aDEc aan-pEC
Nettoomsattning 2211 4010
Ovriga intakter 969 268
Summa intdkter 3180 4278
Ovriga externa kostnader -38 249 -8731
Personalkostnader 3 -5435 -3359
Ovriga rérelsekostnader -687 -12
Rorelseresultat -41191 -7 824
Resultat fran finansiella poster

Resultat av finansiella tillgangar - -251
Rénteintakter 83 10
Rantekostnader och liknande resultatposter -5 -3
Resultat fore skatt -41113 -8068
Inkomstskatt - -
ARETS RESULTAT -41113 -8068

Resultat per aktie

seK JAN-DEC  JAN-DEC
Resultat per aktie fore utspadning™ -4,56 -1,83
Resultat per aktie efter utspadning* -4,56 -1,83
Antal aktier, vagt genomsnitt™* 9010676 4415111
Antal aktier vid rapportperiodens slut 9732898 4732898

Den 31 december 2021 uppgick antalet registrerade stamaketier till 9 732 898 med en rost per aktie

*Det finns inga utspddningseffekter

**Genomsnittligt och totalt antal aktier har berdknats som om split 20:1 den 28 augusti 2020 var genomférd 2020-01-01
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Balansriakning
TKR NOT 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 5 96 -
Summa anliggningstillgangar 96 (o]
Omsiattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 103 759
Ovriga fordringar 6 486 268
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 276 1664
Summa kortfristiga fordringar 865 2691
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank 8 28467 12551
Summa omsattningstillgangar 29332 15242
SUMMA TILLGANGAR 29428 15242
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1097 533
Summa bundet eget kapital 1097 533
Fritt eget kapital
Overkursfond 85387 34859
Balanserat resultat -22 409 -14 341
Periodens resultat -41113 -8 068
Summa fritt eget kapital 21865 12450
Summa eget kapital 22962 12983
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 5292 1113
Ovriga kortfristiga skulder 107 149
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9 1067 997
Summa kortfristiga skulder 6466 2259
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29428 15242
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Forandring i eget kapital

TKR BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Aktiekapital Bverkursfond Balanserat Periodens Totalt eget

resultat resultat kapital

Ingdende eget kapital 2020-01-01 133 16099 -9077 -4 986 2169
(omriknat)
Omforing foregaende ars resultat -4 986 4986
Arets resultat -8068 -8068
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 122 19529 19651
Emissionskostnader -769 -769
Fondemission 278 -278
Utgaende eget kapital 2020-12-31 533 34859 -14 341 -8068 12983
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Kassaflodesanalys

TR JAN-DEC  JAN-DEC
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -41191 -7 824
Erhéllna/Betalda réantor 78 7
Vardeférandring valutakonton -243 -
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 23 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -41 333 -7 817
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 1826 -2026
Okning/minskning av kortfristiga skulder 4207 1218
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -35300 -8 625
Investeringsverksamheten

Avyttring/férvarv av kortfristiga placeringar = 1249
Forvarv av anlaggningstillgangar -119 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -119 1249
Finansieringsverksamheten

Nyemission 56001 19 652
Kapitalanskaffningskostnader -5220 -769
Emission av teckningsoptioner 311 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 51092 18 883
Periodens kassafléde 15673 11507
Valutakursdifferens i likvida medel 243 -
Likvida medel vid periodens bérjan 12551 1044
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 28467 12551

Assently: 302095ccc210cf159ce65ce4357953944166bbf9e5f322bb8c28190e4762683804908bfh93006599015c611988a212608885ded7158799722df0d9b617626220







Arsredovisning Lipigon 2021

Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Belopp anges i tkr.

Intdktsredovisning

Pdgdende tjdnsteuppdrag
Uppkomna kostnader hanférliga till pAgaende tjansteuppdrag vilka enligt avtal kommer att ersittas fran bestallaren
intaktsférs under motsvarande period. Milstolpserattningar intdktsfors under period da de infriats.

Varderingsprinciper
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.

Ersattningar till anstallda
Ersattningar till anstéllda i form av 16n, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro, mm. samt pensioner redovisas i
takt med intjdnandet. Bolaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Utgifter for forskning och utveckling
Samtliga utgifter som harror fran féretagets forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer. Framtida utgif-
ter som harror fran utvecklingsfasen ska redovisas enligt kostnadsféringsmodellen.

Omrakning av poster i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i annan valuta dn redovisningsvalutan har omraknats till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med 11 kap. K3 (finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvarde). Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvardet, inklusive
eventuella transaktionsavgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen. Kundfordringar och 6évriga ford-
ringar som utgér omsattningstillgdngar varderas individuellt till det belopp som berédknas inflyta. Finansiella skulder
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella anlaggningstillgdngar varderas utifran anskaffningsvardet.

Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner. Transaktioner med aktiedgarkretsen, och nyemis-
sioner till kurs éverstigande kvotvardet redovisas direkt mot éverkursfonden.

Leasing

Lipigon har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing kostnadsfoérs linjart 6ver lea-
singperioden.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfort in-eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut.

Skatter

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Lipigons skattemassiga underskott per den 31 december 2021 uppgick till cirka 69 (23) Mkr. Uppskjuten skatt
redovisas pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa tillgdngar och skulder
och dessas redovisade varden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida
skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas. Uppskju-
ten skattefordran har ej aktiverats.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas |l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusi-
ve forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Féretaget gér uppskattningar
och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, defini-
tionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. Framst géller detta aktiverade utgifter for utvecklingsarbe-
ten med bedémningar av framtida kassafléden och finansiering av projekten samt nedskrivningsprévning, nyttjande-
perioder och avskrivningsplaner.

Bed6mningar gors dven vid tillampning av féretagets redovisningsprinciper.
Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej annat anges.

NOT 2 OPERATIONELL LEASING

Lipigon har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing kostnadsfors linjart 6ver lea-
singperioden.

OPERATIONELL LEASING, TKR JAN—Zgéé JAN—zgég
Forfall till betalning inom ett ar 324 318
Forfall till betalning mellan ett och fem ar 7 170
Summa 331 488
OPERATIONELLA LEASINGKOSTNADER UNDER ARET, TKR

Lokalhyra 420 287
Summa 420 287
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NOT 3 PERSONALKOSTNADER OCH GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA

TOTALA LONER, SOCIALA KOSTNADER OCH PENSIONER, TKR JAN-2|())|§(1: JAN-zlgég
Loner 3513 2453
Styrelsearvoden 555 114
Sociala avgifter 882 544
Pensioner 463 229
Ovriga personalkostnader 22 19
Summa 5435 3359
Medeltal antal anstéllda

Kvinnor 4 3
Man 2 2
Totalt 6 5

Verkstéllande direktoéren anstélldes av bolaget med tilltrdde den 1 augusti 2020. Bruttolénen uppgar i 2021 ars
I6nelage till 100 tkr. per manad. Tjdnstepension skall avsattas med 4,5% baserat pa 16n upp till 7,5 PBB och med 30%
pa 16n utoéver 7,5 PBB. Bolagets styrelse har ratt att arligen besluta om den VD ska ges ratt till bonus. Sddan bonus
baseras pa uppfyllelse av de mal som bolagets styrelse satter for varje ar. Bonus kan uppga till hogst 30% av den fasta
I6nen. Saval bolaget som den verkstallande direktéren har dmsesidig uppsagningstid uppgaende till sex manader. Vid
uppsagning fran bolagets sida ar VD beréttigad till ett avgangsvederlag uppgaende till sex manadsloner.

NOT 4 ERSATTNING TILL REVISOR

TR JANDEC  aan-EC
Revisionsuppdrag 100 142
Ovrig revisionsverksamhet 25 25
Totalt 125 167

Med revisionsuppdrag avses granskning av bolagets interna kontroll, redovisning, arsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktdrens férvaltning. Revision utdver uppdraget avser granskning av delarsrapporter.
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NOT 5 INVENTARIER
2021 2020
TKR JAN-DEC JAN-DEC
Ingadende ackumulerade anskaffningsvarden = -
Arets aktiverade kostnader 119 -
Totalt 119 0
Ingdende ackumulerade avskrivningar = -
Arets avskrivningar 23 -
Totalt ackumulerade avskrivningar -23 0
Redovisat varde vid periodens slut 96 0
NOT 6 OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR
2021 2020
TKR JAN-DEC JAN-DEC
Moms 406 254
Ovriga kortfristiga fordringar 80 14
Totalt 486 268
NOT 7 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
2021 2020
TKR JAN-DEC JAN-DEC
Forutbetalda hyror 89 73
FoU 169 1591
Ovriga férutbetalda kostnader 18 0
Totalt 276 1664
Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen motsvarar redovisat vdrde.
NOT 8 KASSA OCH BANK
2021 2020
TKR JAN-DEC JAN-DEC
Bankmedel placerade i Nordea och SBAB 28467 12551
Totalt 28467 12551
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NOT 9 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

TR JAN-DEC  JAN-DEC
Styrelsearvoden 263 0
FoU kostnader 167 582
Revisionsarvode 100 100
Sociala kostnader och [6neskatt 219 154
Semesterléneskuld 251 96
Ovriga upplupna kostnader 67 65
Totalt 1067 997

NOT 10 STYRELSENS FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

2021
SEK JAN-DEC

Forslag till disposition av arets vinst

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -22409 480
Overkursfond 85386848
Arets resultat -41112 611
Totalt 21864757

Disponeras enligt féljande:

balanseras i ny rakning 21864757

Summa 21864757

NOT 11 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Styrelseledamoten Lars Ohman har via det egna bolaget Kubator Therapeutics AB debiterat 870 tkr, Stefan Pierrou
har via egna bolaget ESP Life Science debiterat 492 tkr, och bolagets CFO, Michael Owens har via egna bolaget

M Owens Management Consulting AB debiterat 423 tkr. Fakturerade arvoden avser i huvudsak marknadsféring,
lednings-och ekonomifunktionerna. Lipigons styrelseledamoter har erhallit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa
arsstamman.

Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstaende.
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NOT 12 STALLDA PANTER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

2021 2020

JAN-DEC JAN-DEC

Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser Inga Inga

NOT 13 RESULTAT PER AKTIE

2021 2020

RESULTAT PER AKTIE JAN-DEC JAN-DEC
Periodens resultat, tkr -41113 -8068
Vagt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning* 9010673 4415111
Resultat per aktie fére och efter utspadning* -4,56 -1,83

* Det finns inga utspddningsel?ekter

NOT 14 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

e Den 2 februari meddelade Lipigon att den sista prekliniska sdkerhetsstudien for den blodfettssdnkande ldkeme-
delskandidaten Lipisense framgangsrikt hade slutforts. Lipisense dr ddrmed redo for vidare utveckling for kliniska
studier som beraknas starta under andra kvartalet 2022.

e Den 1 mars meddelades att att ansdkan for patentet for Lipigons l[akemedelskandidat Lipisense kommer att bli
foremal for en prioriterad handlaggning i USA.

e Den 10 mars meddelades att bolaget har Iamnat in ansékan om klinisk prévning (CTA, Clinical Trial Application) till
svenska Likemedelsverket for sin blodfettssankande lakemedelskandidat Lipisense. Inom kort |dmnas dven ansékan
till Etikprévningsmyndigheten in.

e Den 21 mars meddelades att Lipigon och HitGen Inc. har identifierat nya smamolekyler som kan bli utgdngspunkter
for nya lakemedelskandidater mot blodfettsrubbningar och hjart-karlsjukdomar.

e Rysslands invasion av Ukraina har forsamrat det sdkerhetspolitiska laget i var omvérld och skapat stor osdkerhet pa
de finansiella marknaderna. Lipigon foljer utvecklingen noga. Sa vitt kan bedémas har detta ingen vasentlig paverkan
pa Lipigons verksamhet.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler for
finansiell rapportering. Utgdngspunkten for lAmnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av féretagsledningen for
att bedéma den finansiella utvecklingen och didrmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information.
Nedan lamnas definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

HARLEDNING AV VISSA ALTERNATIVA NYCKELTAL

2021 2020
JAN-DEC JAN-DEC
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr 15673 11507
Genomsnittligt antal aktier 9010676 4415111
Kassaflode per aktie (SEK) 1,74 2,61
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 22962 12983
Antal aktier vid periodens utgang 9732898 4732898
Eget kapital per aktie (SEK) 2,36 2,74
Soliditet
Eget kapital, tkr 22962 12983
Summa eget kapital och skulder, tkr 29451 15242
Soliditet, % 77,97% 85,18%
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Finansiella definitioner

NYCKELTAL

DEFINITION

MOTIVERING

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning
Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér rakenskapsaret 2021.

Intygande

Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgangar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier

vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestdende aktier under

rapportperioden
Omsattning for perioden

1januari-31 december 2021

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt

antal aktier

Summa eget kapital som procent av summa tillgangar

Relevant vid berakning av eget kapital per enskild aktie

Relevant vid berakning av soliditet

Matt for att beskriva eget kapital per aktie

Relevant vid berédkning av resultat per aktie

Vardet av forsaljning av varor och tjénster
Forklaring av period som delérsrapporten omfattar
Matt for att beskriva resultat per enskild aktie

Matt for att bedéma bolagets majligheter att uppfylla
sina finansiella ataganden

Styrelsen och verkstallande direktéren forsdkrar att denna rapport ger en rattvisande éversikt av bolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Umea den 28 april 2022

Urban Paulsson
Ordférande

Lars Ohman
Ledamot

Johannes Hulthe
Ledamot

Jessica Martinsson

Ledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 28 april 2022

KPMG AB
Andreas Vretblom
Auktoriserad revisor

Gunilla Olivecrona
Ledamot

Stefan K. Nilsson
Verkstéllande direktor
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REVISIONSPEralielse

Till bolagsstémman i Lipigon Pharmaceuticals AB, org. nr 5§56810-9077

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Lipigon Pharmaceuticals AB for ar 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Lipigon Pharmaceuticals ABs finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Lipigon Pharmaceuticals AB enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberattelsen av vilken framgar att Lipigon Pharmaceuticals AB befinner sig i en utvecklingsfas, att
gallande utvecklingsplan finansierar bolaget till utgdngen av forsta halvaret 2022, att utestaende teckningsoptioner kan méjligen generera
cirka 36 MSEK under varen 2022 men att det finns en risk att inlésen av utestaende teckningsoptioner inte sker och att bolaget darfér planerar
for alternativa kapitaltillskott. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vara uttalanden pa grund av detta.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de beddémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att

fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tildampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphdéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till féljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

Revisionsberattelse Lipigon Pharmaceuticals AB, org. nr 556810-9077, 2021

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden goéra att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for Lipigon
Pharmaceuticals AB for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Lipigon Pharmaceuticals AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation ar utformad s att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstéllande direktoren ska skdta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar ndédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Odverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sadkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Umea den 28 april 2022

KPMG AB

Andreas Vretblom
Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse Lipigon Pharmaceuticals AB, org. nr 556810-9077, 2021

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av foérvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa saddana atgarder, omraden och
férhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), Org.nr. 556810-9077
Stefan K. Nilsson, VD

Telefon: +46 (0) 70-578 17 68

E-post: stefan@lipigon.se
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Lipigon i korthet

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), org. nr. 556810- 9077, ("Lipigon”) ar ett
projektportféljsbolag med sate i Umea.

Lipigon utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa sjukdomar dar kroppens
formaga att hantera fetter ar stord, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar, och dar
det finns betydande icke tillgodosedda medicinska behov. Utvecklingen av nya
lakemedel i Lipigon bygger pa mer dn 50 ars forskning vid Umea Universitet.

Lipigons affarsidé ar att utveckla lakemedel med nya, unika verkningsmekanis-
mer (s.k. first-in-class) for sjukdomar som saknar fullgod behandling.

Lipigons vision ar att bli varldsledande inom faltet lipidrelaterade sjukdomar.
Ambitionen ar att driva utvecklingen fér nischade indikationer till marknads-
godkannande och att vara den sjalvklara samarbetspartnern for storre lake-
medelsbolag inom bredare indikationer.
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Utvalda finansiella data i
sammandrag

2021 2020

JAN-DEC JAN-DEC

Nettoomsattning, tkr 2211 4010
Ovriga intakter 969 268
Rorelseresultat, tkr -41191 -7824
Resultat efter skatt, tkr -41113 -8068
Balansomslutning, tkr 29428 15242
Periodens kassafléde, tkr 15673 11507
Periodens kassaflode per aktie (SEK) 1,74 2,61
Likvida medel, tkr 28467 12551
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -4,56 -1,83
Eget kapital per aktie (SEK) 2,36 2,74
Soliditet, % 77,97% 85,18%

Kommande informationstillfallen

Delarsrapport januari-mars 2022 3 maj 2022
Delarsrapport januari-juni 2022 30 augusti 2022
Delarsrapport januari-september 2022 24 november 2022

Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa bolagets webbplats vecka 17, 2022.
Arsstamma halles i Umea den 19 maj 2022.
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VD har ordet

Nar vi summerar 2021 sa ir det med stolthet jag kan siga att vi ér pa vagini
kliniska préovningar. For vart huvudprojekt Lipisense har vi betat av alla férbere-
dande prekliniska utvecklingssteg. Det arbete vi lagt ner summeras nu och utgor
underlag for ansdokan om kliniska provningar fas I. Normalt syftar fas | endast

till att bestamma dos och underséka hur val [akemedelskandidaten tolereras av
manniskor. Med Lipisense har vi dock stora forhoppningar om att forutom detta
aven kunna utlasa behandlingseffekter. Det gér var kommande fas I-préovning
extra spannande och innebar att vi tidigt kan minimera framtida risk.

Lipense

Under aret har Lipisenseprojektet forflutit enligt plan.
Forst ut efter valet av kandidatsubstans var tillverkning
och kontroll av kliniskt prévningsmaterial. Parallellt med
detta testades Lipisense i fyra olika sakerhetsstudier

som sammantaget visade att Iakemedelskandidaten

har en god sakerhetsprofil. Ansékan om kliniska fas
I-studie har lamnats in till Likemedelsverket och
Etikproévningsmyndigheten under kvartal 2 2022 och
under 2022 planerar vi att paborja "first-in-man”. Vad som
ar relativt unikt ar att vi har goda férhoppningar att under
fas | avlasa behandlingseffekt for Lipisense - det vill saga
blodfettssankning i manniska. Blodfettssdankning ar vad vi i
slutdndan kommer att soka lakemedelsgodkannande for. En
lyckad fas | bar alltsa med sig ett stort mervarde for oss.

Hur kommer det sig att vi har mojlighet att utlasa
behandlingseffekter redan under fas I? Lipisense ar en
lakemedelskandidat som har en véldigt lang halveringstid.
En administration med tillrackligt hog dos ger darfor en
behandlingseffekt som kvarstar flera veckor. Hamning av
vart malprotein ANGPTL4 kan paverka blodfetterna redan
efter nagra dagar, blodfetterna dr dessutom latta att mata
via ett vanligt blodprov.

For narvarande ar vi ensamma om att arbeta med
ANGPTL4 som malprotein. Min gissning ar att det inte
kommer att vara sa lange till. Konkurrerande projekt

som riktar in sig pa andra malprotein har i nagot fall inte
levererat i kliniska prévningar och nya genetiska data pekar
ut vart malprotein som klart starkast i konkurrensen. Nar
man har starkt genetiskt evidens ar chansen att lyckas med
lakemedelsutveckling 2-4 ganger hogre an genomsnittet. Vi
ar med andra ord i en mycket bra sits och just nu har vi ett
stort forsprang.

Portféljarbetet

Lipigon ar ett projektportféljsbolag och fér narvarande
har vi ytterligare tre aktiva projekt. Vi har tagit betydande
steg inom dessa under aret. Nya samarbetsavtal med
plattformsjatten HitGen har ingatts och vi har fatt en bra
start i vara gemensamma utvecklingsprojekt som syftar
till att utveckla orala blodfettssankare. Har arbetar vi
med det val validerade méalproteinet LPL och ett &nnu inte
tillkdnnagivet malprotein. Vi har ett ndra samarbete av
riskdelningsmodell med HitGen som kombinerar respektive
foretags starka delar - HitGens lakemedelsscreening och
Lipigons kunskap inom biologi.
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Vart lungskadeprojekt har ocksa tagit kliv framat och vi
har nyligen fatt data som visar att vi genom behandling
kan motverka lungskada i en relevant sjukdomsmodell.
Under 2022 skall vi fortsatta undersoka effekten i olika
infektionsmodeller vilket skulle innebara "proof-of-

concept” for var behandling.

Vart lipodystrofiprojekt ar utlicensierat till CombiGene
och drivs sedan oktober sjalvstandigt av CombiGene.
Lipigons del utgdrs av framtida utvecklingsmilstolpar och
intaktsdelning.

Marknad

Lipigon verkar inom en marknad som kannetecknas av
stora medicinska behov. Véra sjukdomsomraden véxer
med avseende pa patienter och relativt sma indikationer
haller 16fte om rejala mojligheter. Hogt intresse och hog
aktivitet innebar ett stort brus som vi maste ta oss igenom
for att na ut till bade experter inom sjukdomsomradet

och framtida licenstagare. Jag kan konstatera att vi
definitivt fatt uppmarksamhet och att vi starkt var plats

som ett av varldens fa expertbolag inom lipidrelaterade
sjukdomar. Det gangna aret har dven praglats av
utatriktad verksamhet, bade inom affarsutveckling och
inom forskningssamhillet. Vi har presenterat vara data
pa stora internationella forskningskonferenser och pa
branschméten. Detta kommer fortsatt att intensifieras
under 2022. Viktiga kontakter har etablerats och jag kan
utan att 6verdriva saga att vi har omvérldens 6gon pa
oss infor var start av fas |. For att tillgodose intresset har
ett datarum etablerats dar séker due diligence av vart
Lipisense-program kan genomfdras av extern part.

Risker finns alltid ndrvarande inom lakemedelsutveckling
men vi kliver ini 2022 trygga av vetskapen att vi gjort allt
vi kan for att minimera dessa och darmed forberett oss pa
basta satt for succé.

Umea den 28 april 2022

Stefan K. Nilsson
Verkstallande direktor

"Var malsattning ar att
skapa sakra och effektiva
behandlingar for patienter
som idag saknar fullgod
behandling.”

Stefan K. Nilsson,
VD/Grundare Lipigon
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Bolagsberattelse -

Lipigon Pharmaceuticals

Idag lever cirka 1,5 miljarder manniskor med avancerade stérningar i kroppens
hantering av fetter, s kallade lipidrelaterade sjukdomar. Inom det har omradet
finns det betydande medicinska behov som inte ar tillgodosedda. De lipid-
relaterade sjukdomarna paverkar patienternas halsa och livskvalitet negativt

och riskerar att forkorta livslangden.

Radda liv med unika verkningsmekanismer
Lipigons vision ar att forbattra vardagen och forlanga
livet for patienter som lider av lipidrelaterade sjukdomar
och dar det idag inte finns tillrackligt effektiva
behandlingsalternativ. Malsattningen r att mota dessa
behov genom att erbjuda behandlingar med nya, unika
och effektiva verkningsmekanismer.

Lipigons strategi ar att utveckla en bred portfélj av
lakemedelskandidater for lipidrelaterade sjukdomar.
Inledningsvis fokuserar bolagets utveckling pa
avancerade sjukdomar eller genetiskt definierade
patientsegment dar det tidigt i den kliniska utvecklingen
ar mojligt att identifiera behandlingseffekt. Det skapar
forutsattningar for studier med farre patienter och en
kortare vag till marknadsgodkannande och darmed en
minskad utvecklingsrisk. Lipigon inriktar sig dessutom

pa indikationer med majlighet till sérldkemedelstatus

for att aven dar minska utvecklingsrisken och skapa
forutsattningar for marknadsexklusivitet och en attraktiv
prissattning. Pa sikt finns det ocksa en maéjlighet for Lipigon
att utveckla indikationsomradet till behandling av breda
folksjukdomar, som exempelvis dyslipidemi, med samma
lakemedel.

Minskade triglyceridnivaer minskar risken for
allvarliga foljdsjukdomar

Det kliniska utvecklingsprogrammet for Lipisense,
Lipigons langst framskridna projekt, inriktar sig initialt
pa att sanka triglycerider hos patienter med kraftigt
forhojda triglyceridnivaer. Det tillstandet kan leda till
aterkommande fall av det livshotande tillstandet akut

inflammation i bukspottkorteln, akut pankreatit. Forhojda
triglyceridnivaer innebar ocksa 6kad risk for hjart-
karlsjukdom, typ 2-diabetes och fettleversjukdom. Det
finns flera sjukdomar dar patienterna har kraftigt forhojda
triglycerider och dér Lipisense kan komma att anvandas,
alltifran den mycket séllsynta genetiska sjukdomen
familjar kylomikronemi (FCS) och den vanligare sjukdomen
svar hypertriglyceridemi (SHTG). Genom att minska
triglyceridnivan minskar risken inte bara for att drabbas
av akut pankreatit utan aven av hjart-karlsjukdom, typ
2-diabetes och fettleversjukdom.

Lipisense ar en RNA-baserad ldkemedelskandidat som
verkar malinriktat genom att stdnga av produktionen av
ANGPTL4-proteinet i levern. ANGPTL4 har en central
funktion i styrningen av triglyceridnivaer. Genetiska
studier i personer med mutationer i ANGPTL4 som gor att
dess effekt minskar, har lagre triglyceridnivaer i blodet.
Lagre nivaer leder ocksa till hdgre nivaer av HDL-C, det
goda kolesterolet, och minskad risk for hjart-karlsjukdom.
Dessutom har studier visat att den minskade ANGPTL4-
funktionen leder till mindre bukfetma, forbattrad kontroll
av blodglukosnivaer och lagre risk for typ 2-diabetes.

Lipigons akademiska samarbetspartner Sander Kersten

var en av de forsta att beskriva ANGPTL4-proteinet och
mycket av den forskning som bedrivits for att fa en battre
forstaelse om proteinets funktioner har sedan bedrivits pa
Umea Universitet under ledning av en av Lipigons grundare
och styrelseledamot, professor Gunilla Olivecrona. | denna
forskargrupp har dven Lipigons VD, Stefan K. Nilsson, ingatt.
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Ut6ver Lipisense, som forbereds for en klinisk fas I-studie
med planerad studiestart under 2022, driver Lipigon tre
ytterligare projekt.

Lipisense har blockbusterpotential

| dag lider cirka fem miljoner patienter av SHTG pa de

sju storsta marknaderna och antalet patienter férvantas
oka i framtiden som ett resultat av 6kad fetma, metabolt
syndrom och typ 2-diabetes. For de patienter som
behandlas med de triglyceridsankande ldkemedel som

i dag finns tillgdngliga nér bara halften av patienterna
behandlingsmalen. Trots dessa begrénsningar har tva av
dessa lakemedel uppnatt en toppférsaljning pa mer an

en miljard USD. Baserat pa antal patienter och det stora
kvarstaende medicinska behovet &r Lipigons bedémning att
SHTG utgdr en marknadsmajlighet for Lipisense pa mer an
en miljard USD.

Stor potential vid utékning av
indikationsomradena

Utover de indikationer som Lipigon nu inriktar sig

pa for Lipisense ar den vanligaste lipidstérningen
dyslipidemi vilket &r en av de viktigaste riskfaktorerna

for hjart-karlsjukdom som hjartinfarkt och stroke. Hjart-
karlsjukdomar utgor den vanligaste dédsorsaken bade i
Sverige och globalt. Under 2019 avled ndarmare 18 miljoner
manniskor i varlden av hjart-karlsjukdom, vilket motsvarar
nastan en tredjedel av alla dodsfall.

Trots att det finns flera lakemedel for att behandla
dyslipidemi sa uppnar en stor andel av patienterna inte
sina behandlingsmal. Det finns darfor ett stort behov av
nya och mer effektiva ldkemedel. Sedan cirka 30 ar tillbaka
har statiner varit standardbehandlingen av dyslipidemi.
Statinen Lipitor var lange varldens mest salda ldkemedel
och uppnadde 2006 en toppférsaljning pa ndrmare 13
miljarder USD.

Enligt GlobalData berdknas marknaden for dyslipidemi
vaxa stadigt fram till 2027, och 6ka i varde fran sex
miljarder USD 2018 till 14 miljarder USD 2027 pa
marknaderna USA, Japan och EURS. Andra berakningar
visar pa betydligt hogre siffror. Marknaden drivs av

ett 6kande antal patienter och ddrmed en potentiell
forsaljningstillvaxt for nyare och mer effektiva
tillaggsbehandlingar.

Viktiga samarbetsavtal en forutsattning for
framgang

Lipigon har tecknat en rad avgérande samarbeten

med vilrenommerade bolag, exempelvis AstraZeneca,
HitGen, CombiGene och Secarna vilket tydligt validerar
marknadspotentialen for bolagets projekt och mojliggor for
Lipigon att pa ett snabbare och mer effektivt satt kan ta sig
till marknaden.
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Verksamhetsbekrivning

Om bolaget

Lipigon utvecklar innovativa lakemedel med fokus pa
sjukdomar dar kroppens formaga att hantera fetter ar
stord, sa kallade lipidrelaterade sjukdomar, och dar det
inom detta omrade finns betydande icke tillgodosedda
medicinska behov. Utvecklingen av nya lakemedel i Lipigon
bygger pa mer dn 50 ars forskning vid Umea Universitet.

Fetter har manga viktiga funktioner i kroppen som
byggstenar, signalbarare och kanske mest valkant, for att
lagra och producera energi. Det finns manga sjukdomar dar
stord reglering av kroppens fetter spelar en viktig roll -
alltifran mycket sallsynta sjukdomar som drabbar

nagra tusen patienter i varlden till vanliga sjukdomar som
drabbar miljontals manniskor, sdsom hjart-karlsjukdom, typ
2-diabetes och fettlever. Trots framsteg inom behandling
av fettrelaterade sjukdomar har miljontals patienter
fortfarande svart att na sina behandlingsmal. Vart mal ar
att hjalpa dessa patienter att fa battre resultat med sin
behandling.

Var forskning ar inte begransad till en sarskild typ av
lakemedel for att behandla sjukdomar. | stéllet for att |asa
oss vid en strategi sa véljer vi den metod som passar vara
malproteiner bast. Idag arbetar bolaget med flera olika
typer av ldkemedelsteknologier, bland annat smamolekyler,
genterapi och RNA-baserade teknologier i ndra samverkan
med radgivare och partners som har expertis inom
respektive omrade.

Affarsmodell

Lipigon skapar aktiedgarvarde genom att utveckla
innovativa lakemedel, i egen regi eller i partnerskap

med andra bolag. Ett kommersiellt avtal forvantas ge
initial betalning vid avtalsteckning och betalningar nar
viktiga milstolpar uppnatts under utvecklingen samt
darefter royaltyintakter vid forsaljning av lakemedlet. For
kommersialisering av ett specialistldkemedel kan bolaget
valja att marknadsfora i egen regi inom vissa lander, dar
antalet forskrivande lakare ar begransat. For indikationer
som kréver en stor férsaljningsorganisation avser Lipigon
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att teckna kommersiella avtal med ett eller flera stérre
lakemedelsbolag for att sdkerstélla den snabbaste vagen
till marknaden och kommersiell framgang

Utvecklingsprojekt

Lipigon har idag fyra aktiva lakemedelsprojekt. Tre av
projekten riktar framst in sig pa behandling av sjukdomar
inom omradet fetthantering. Det fjarde projektet ar inriktat
mot behandling av akuta och allvarliga lungsjukdomar.

Projekt 1 - Lipisense (P1)

Lipisense ar det projekt som kommit langst i utvecklingen.
Det syftar till att paverka hanteringen av blodfettet
triglycerid. Lipisense ar en RNA- lakemedelskandidat

som stanger av produktionen av proteinet ANGPTL4

i levern. Malet ar att utveckla ett sakert och effektivt
lakemedel som normaliserar férhojda triglyceridnivaer.
Initialt fokuserar bolaget pa indikationer med kraftigt
forhojda triglyceridnivaer (>500 mmol/L) som kan

leda till det livshotande tillstandet akut pankreatit
(bukspottkortelinflammation). | de sju stérsta marknaderna
("7MM”) uppskattas att det finns 5 miljoner innevanare. En
liten del av dessa har den ovanliga och arftliga sjukdomen
familjart kylomikronemisyndrom (FCS - Familial
Chylomicronemia Syndrome).

Férekomsten av FCS uppskattas till cirka 1-2 patienter

per miljon personer. Likemedel for denna sjukdom kan

fa sarldkemedelsstatus (Orphan Drug Designation) vilket
potentiellt kan begransa tiden och kostnaderna for att
komma till marknaden. For bada indikationerna racker det
att i kliniska studier visa pa en triglyceridsankning i blod,
och forstas att behandlingen ar séker, for att vi ska kunna fa
ett marknadsgodkannande.

Det finns ocksa mojlighet till senare expansion till
anvandningsomraden med betydligt stérre patient-
populationer som till exempel férebyggande av
hjart-karlsjukdom. Flera genetiska studier visar en stark
koppling mellan Lipisense-projektets malprotein
(ANGPTLA4) och risk for hjart-karlsjukdom.
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Lakemedelskandidaten Lipisense har uppvisat god effekt i
prekliniska modeller. | sikerhetsstudier har den visat god
tolerabilitet och funnits saker. Dessa studier ligger till grund
for de kliniska fas I-studier som paborjas kv. 2 2022. Lipigon
ager rattigheterna till lakemedelskandidaten.

Projekt 2 - Lipodystrofi (P2)

Lipigons andra projekt, som ar utlicensierat till Combigene
AB (publ) syftar till att hjalpa patienter som drabbats av
lipodystrofi, en séllsynt sjukdom som karaktériseras av
dysfunktionell fettvavnad. Projektet utlicensierades till
CombiGene i oktober 2019. Utvecklingsarbetet sker sedan
2021 hos CombiGene.

Kommersiellt innebar avtalet att Lipigon ersatts med tidiga
milstolpsbetalningar i lipodystrofi-projektet, intdktsdelning
vid eventuell forsaljning till tredje part och royalties av
framtida forsaljningsintakter.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Projekt 3 riktar in sig pa dyslipidemi (allmdnna
blodfettsrubbningar) som kvarstar trots behandling
med till exempel LDL-kolesterolsdankande statiner. Den
tankta patientgruppen utgors av patienter med hog risk
for hjart-karlsjukdom och patienter som inte nar sina
behandlingsmal med standardbehandling.

Lipigon ingick ett samarbetsavtal med det valrenommerade
DEL (DNA-encoded libraries)-screeningsbolaget HitGen
Inc. i maj 2020. Samarbetet med HitGen innefattar
screening mot tva malproteiner.

Den férsta screeningen har genomférts och malet ar att
under 2022 slutféra den andra screeningen. Detta projekt
ar ett exempel pa en del av bolagets tillvaxtstrategi som
syftar till att lagga till projekt initierade internt med eller i
samarbete med partners.

HitGen har ett screeningbibliotek baserat pa DEL-teknologi
med mer dn en miljard smamolekyler som anvands for att
identifiera startpunkter for fortsatt |akemedelsutveckling.
Detta dr hundratals ganger fler substanser 4n vad som
anvands vid konventionell screening och en metod som
visat sig sarskilt effektiv for att utveckla lakemedel mot
annars svaratkomliga malproteiner. Samarbetsavtalet
innebdr att bolagen arbetar tillsammans med att identifiera
och utveckla ldkemedelskandidater fram till prekliniska
sakerhetsstudier. Lipigon ansvarar for det prekliniska

och kliniska utvecklingsarbetet samt for att utlicensiera
lakemedelskandidater och HitGen far en del av Lipigons
framtida intakter for projektet.
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Projekt 4 - ARDS, andnédssyndrom (P4)

Lipigons fjarde projekt avser att behandla andnédssyndrom
(ARDS - Acute Respiratory Distress Syndrome), som inte

ar en lipidrelaterad sjukdom utan startades baserat pa den
synergi som finns med Lipisense-projektet. | bade P1 och P4
handlar det om samma malprotein, ANGPTL4, och samma
typ av lakemedelssubstans, RNA-lakemedel. Lipigon har ett
antal befintliga substanser att valja bland for P4.

Valet kommer att baseras pa lamplighet for ny
administreringsvag (inhalation) och upptag i lungvavnad.
ARDS ér ett livshotande tillstdnd som ar férknippat med
forlust av lungfunktion, vilket ger upphov till 6kad
ytspanning och leder till kollaps av luftvagarna. Det finns
en rad olika orsaker till ARDS inklusive lunginflammation,
sepsis, och nu senast covid-19 viruset. | studier har man
visat att ANGPTL4-nivaerna var férhéjda hos patienter
med ARDS och korrelerade signifikant med sjukdomens
svarighetsgrad och dédlighet. ANGPTL4 var ocksa bland
de mest signifikant uppreglerade generna vid de tva
pandemierna spanska sjukan 1918 och svininfluensan 2009.
ARDS ar en indikation med uttalat mycket héga medicinska
behov pa grund av den héga dédligheten och att tillstandet
kraver lang intensivvard. Behandlingsalternativen, utéver
respirator, ar begransade for ARDS.

Finansieringsstrategi

Lipigon har befintliga medel som enligt gallande
utvecklingsplan finansierar bolaget till utgangen av

tredje kvartalet 2022. Utestaende teckningsoptioner kan
mojligen generera cirka 36 MSEK under varen 2022. Det
finns risk att inlésen av utestaende teckningsoptioner inte
sker och bolaget kommer darfor att planera for alternativa
kapitaltillskott.

Lipisense fas I-studie paborjas under varen 2022 och
samma ar férvantas resultat fran singeldos (SAD) och under
2023 vantas resultat fran multipeldos (MAD). Effektdataii
form av effekt pa till exempel blodfetter kan forvéantas fran
bade singel- och multipeldos.

Ytterligare kapitaltillskott ar en forutsattning for en
eventuell efterfoljande klinisk fas II-studie.

Ovriga projekt kommer att utvecklas |6pande med
befintliga egna medel.











Arsredovisning Lipigon 2021

Marknad

Lipigon kombinerar spets inom lipidforskning med expertis inom lakemedels-
utveckling. Initialt inriktar sig bolaget pa ovanliga sjukdomar som kan ge sar-
lakemedelsstatus eller pa nischindikationer. Lipigons lakemedelsutveckling
fokuserar pa fyra lakemedelsprojekt. Samtliga projekt har, baserat pa verk-
ningsmekanismen, potential att dven rikta sig mot bredare indikationer, framst
inom omradet blodfetter, deras hantering och associerade sjukdomar.

Marknad

Hjart-karlsjukdomar har ldnge varit den vanligaste

orsaken till dodlighet och sjuklighet i vastvarlden. Dessa

ar, tillsammans med typ 2-diabetes och fettrelaterade
leversjukdomar, alla férknippade med stérningar i kroppens
hantering av fett. Stérningarna kan bero pa férsamrad
nedbrytning eller oférdelaktig férdelning av fetter mellan
kroppens organ.

Inom Lipigons fokusomrade finns fortfarande stora
medicinska behov trots befintliga |dkemedel. Bolagets
|akemedelskandidater kan anvandas inom mangmiljard-
marknader. Marknaden for lakemedel inriktade pa
reglering av blodfetter i de sju stérsta marknaderna USA,
Japan, Frankrike, Italien, Spanien, Storbritannien och
Tyskland ("7MM”) uppgick 2020 enligt Datamonitor till ett
varde av cirka 6,6 miljarder USD. 2027 forvantas forsalj-
ningen i dessa marknader stiga till 13,9 miljarder USD.
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MARKNADSPOTENTIAL FOR
RESPEKTIVE PROJEKT

Projekt 1 - Lipisense (P1)

Lipisense riktar in sig pa att bota sjukdomar som ar
forenade med forhojda nivaer av triglycerider i blodet:
FCS (familjart kylomikronemisyndrom) och SHTG (svar
hypertriglyceridemi). Patientgrupperna ar sma for de
allvarligaste varianterna men premiumpris accepteras
och marknaden ar saledes betydande.

Projekt 2 - Lipodystrofi (P2)

Lipigons andra projekt, som ar utlicenserat till CombiGene
AB (publ) syftar till att hjdlpa patienter som drabbats av
lipodystrofi, en sallsynt sjukdom som karakteriseras av
dysfunktionell fettvavnad. CombiGene uppskattar att cirka
800 personer i Nordamerika och Europa har sjukdomen.
Malmarknaden for indikationen uppskattas vara vard flera
miljarder SEK.

Projekt 3 - Dyslipidemi (P3)

Tredje projektet syftar till att bota dyslipidemi och delar
darmed behandlingsmal med Lipisense. P3 angriper dock
en vanligare indikation och syftar till att hjalpa patienter
som inte svarar pa konventionell behandling eller som utgoér
nagon form av hogriskgrupp.

Projekt 4 - ARDS, andnodssyndrom (P4)

ARDS ér en allvarlig komplikation i svara fall av covid-19.
ARDS drabbar ungefar 500 000 patienter i USA, Europa
och Japan tillsammans arligen. Cirka 40 procent av ARDS-
patienterna 6verlever inte. Det finns for narvarande ingen
godkand ldkemedelsbehandling for patienter med ARDS.
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Patent

Lipigons strategi ar att ha ett starkt skydd for sina nuvarande och framtida
produktkandidater. Lipisensepatentet anséktes om i november 2019 (PCT) och
har nu gatt i sa kallad nationell fas for ett antal nyckelmarknader. Detta patent
innebar ocksa skydd for P4. | det utlicensierade Projekt 2 star CombiGene som
patentsdkande. Inom Projekt 3 skall patent for att skydda specifika substanser
sokas da den kemiska optimeringen ar gjord. | det fall Lipigon kommer att jobba
med sarlakemedel kommer sarlakemedelsstatus att sokas.
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Historik

Lipigon Pharmaceuticals AB grundades 2010 av forskare vid Umea Universitet
och bygger pa 6ver 50 ars forskning inom lipidbiologi, kroppens hantering av
fetter. Den inledande forskningen finansierades med stdd fran bland andra EU
och Vinnova. | slutet av ar 2016 kom de férsta externa investeringarna. | samband
med detta utarbetades en strategi for bolagets fortsatta vardeutveckling:
Lipigons projektportfolj ska vaxa genom utveckling av lakemedelskandidater
mot sjukdomar som beror pa storningar i kroppens fetthantering.

Lipigon har idag kontor och laboratorium i Umea. Idag sysselsatter Lipigon 7 anstéllda och ett antal konsulter
motsvarande ca 2 heltider. Sedan 2016 har flera viktiga milstolpar natts, inklusive samarbeten och viktiga steg i
utvecklingsprojekten.

2016: Dyslipidemi (P3). Avtal om forskningssamarbete med Astra Zeneca

2017: Lipisense (P1). Avtal om forskningssamarbete med det tyska bolaget Secarna Pharmaceuticals GmbH

2018: Lipisense (P1). Ans6kan om Lipisense patentfamilj skickas in

2019: Lipodystrofi (P2). Lipigon tecknar utlicensieringsavtal med genterapibolaget CombiGene AB, noterade pa
First North

2020: Lipisense (P1). Licensavtal med Secarna dar Lipigon 6vertar den fortsatta utvecklingen
2020: Dyslipidemi (P3). Avtal om forskningssamarbete med kinesiska HitGen Inc.
2020: ARDS (P4). Forskningssamarbete med akademiska institutioner i Singapore och Kina

2021: Lipisense (P3). Lipigon genomforde forberedande aktiviteter (tillverkning och sikerhet) infér genomférande
av klinisk fas I.

2021: Lipodystrofi (P2). CombiGene tog avtalsenligt utvecklingsansvaret.
2021: Dyslipidemi (P3). Lipigon forlanger forskningssamarbetet med HitGen.

2021: ARDS (P4) Lipigons substanser visar god effekt i olika sjukdomsmodeller.

14











Arsredovisning Lipigon 2021

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Lipigon Pharmaceuticals AB (publ) ("Lipigon”),
org.nr. 556810-9077 far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2021-01-01—

2021-12-31.
Lipigon utvecklar sarlakemedel for sjukdomar orsakade av rubbningar i kroppens hantering

av fetter, dar adekvat behandling fér narvarande saknas eller ar begransad och dar det finns

ett stort medicinskt behov.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN (JAN-DEC)

e Extrabolagsstimma den 11 januari beslutade
om antagande av incitamentsprogram 2021/2024:2.
Aktiedgaren Bygda Sochne AB, representerande
cirka 13 procent av antalet aktier och roster i
Bolaget, foreslog stamman om antagande att

ett [angsiktigt investeringsprogram genom en

riktad emission av teckningsoptioner skulle antas.
Stamman beslutade om emission av hogst 241

500 teckningsoptioner, innebadrande en 6kning av
aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 27 214
kronor.

e Den 15 februari meddelade Lipigon att
noteringsemissionen av units tecknats till cirka 479
procent. Totalt tillférdes bolaget cirka 56 MSEK
fore emissionskostnader och cirka 51 MSEK efter
emissionskostnader.

e Den 25 februari meddelade Lipigon att bolaget
godkants for notering pa Nasdaq First North Growth
Market. Forsta dag for handel var den 1 mars 2021.

e Den 10 mars meddelade Lipigon att
samarbetsavtalet med HitGen Inc. Malsattningen
ar att gemensamt utveckla en behandling mot
kardiometabola sjukdomar

e EvaArlander tilltrddde som operativ chef.

e Lipigon meddelade den 2 juli att bolaget valt
CTC (Clinical Trial Consultants AB) i Uppsala

som kontraktsforskningsorganisation (CRO) for

att genomfoéra den forsta kliniska fas I-studien

i Lipisense-projektet for behandling av kraftigt
forhojda triglycerider (blodfett) med forvéantad start
under forsta halvaret 2022.

e Lipigon meddelade den 10 september att man
slutfért den forsta av tre prekliniska sdkerhetsstudier
for lakemedelskandidaten Lipisense. Studien som i
forsta hand ar forberedande infér kommande, langre
studier visade att Lipisense kan ges i hoga doser utan
att oonskade biverkningar observerades. Utover
detta visade studien att Lipisense effektivt sdnkte
nivaerna av blodfettet triglycerid.
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e Den 6 december rapporterades att annu en
sdkerhetsstudie genomforts med goda resultat.

e Lipigon meddelade att samarbetet med HitGen
forlangs den 23 december.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

e Den 2 februari meddelade Lipigon att den

sista prekliniska sdkerhetsstudien for den
blodfettssankande Iakemedelskandidaten Lipisense
framgangsrikt hade slutforts. Lipisense ar darmed
redo for vidare utveckling for kliniska studier som
berdknas starta under andra kvartalet 2022.

e Den 1 mars meddelades att att ansékan

for patentet for Lipigons ldkemedelskandidat
Lipisense kommer att bli foremal for en prioriterad
handlaggning i USA.

e Den 10 mars meddelades att bolaget har I1amnat
in ansokan om klinisk prévning (CTA, Clinical

Trial Application) till svenska Likemedelsverket

for sin blodfettssankande ldkemedelskandidat
Lipisense. Inom kort |amnas dven ansokan till
Etikprévningsmyndighetenin.

e Den 21 mars meddelades att Lipigon och HitGen
Inc. har identifierat nya smamolekyler som kan bli
utgangspunkter for nya lakemedelskandidater mot
blodfettsrubbningar och hjart-karlsjukdomar.

e Rysslands invasion av Ukraina under februari
har forsamrat det sdkerhetspolitiska laget i var
omvaérld och skapat stor osdkerhet pa de finansiella
marknaderna. Lipigon foljer utvecklingen noga. S&
vitt kan bedémas har detta ingen vasentlig paverkan
pa Lipigons verksamhet.
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Aktien

Den 1 januari 2021 uppgick det totala antalet till 4 732 898
och aktiekapitalet uppgick till 533 339 kronor.

Under februari genomférdes en noteringsemission av
5000 000 units, vardera om en ny aktie och en ny teck-
ningsoption, innefattande dels emission av 5 000 000 nya
aktier medfoérande en 6kning av aktiekapitalet om 563 439
kronor, dels emission av 5 000 000 nya teckningsoptioner.
Totalt tillférdes bolaget cirka 56 MSEK fére emissionskost-
nader och cirka 51 MSEK efter emissionskostnader.

Pa balansdagen den 31 december 2021 uppgick totalt antal

aktier till 9 732 898 och aktiekapitalet uppgick till 1 096
778 kronor. Samtliga aktier har rostetal 1.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med
den 1 april 2022 till och med den 30 april 2022, for varje
tva (2) innehavda teckningsoptioner av serie TO1 pakalla
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per
aktie om 14,6 SEK. Teckningsoptionerna ar upptagna fér
handel pa Nasdaq First North.

For fullstandiga villkor avseende teckningsoptioner (TO1)
hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner serie TO1,
2021/2022 utgivna av Lipigon Pharmaceuticals AB (publ)”
som aterfinns pa Bolagets hemsida, www.lipigon.se.

Lipigons aktierelaterade incitamentsprogram beskrivs under Not 3.
Lipigon-aktiens forsta dag for handel pa Nasdaq First North

Growth Market var den 1 mars 2021. Lipigon-aktiens stdngnings-
kurs den 30 december 2021 uppgick till 7,52 kronor.

TIDPUNKT TRANSAKTION ANTAL SERIEB AKTIEKAPITAL INVESTERAT BELOPP
2010-06-07 Bildande 50000 50000 50000
2016-02-04 Nyemission 3000 53000 3000
2016-05-12 Nyemission 5301 58301 503505
2016-09-06 Nyemission 5301 63 602 503595
2016-12-19 Nyemission 10 600 74202 500320
2017-02-01 Nyemission 13144 87 346 3100012
2018-01-19 Nyemission 9000 96 346 1800000
2018-06-18 Nyemission 8875 105221 1775000
2019-05-08 Nyemission 28059 133280 7996815
2020-07-07 Nyemission 88572 221852 16 651536
2020-08-28 Split 1:20 4215188 221852 =
2020-08-28 Fondemission = 500000 =
2020-12-02 Nyemission 295858 33339 3000000
2021-02-23 Nyemission 5000000 563439 55991872
Totalt 9732898 1096778 91875 655
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Risker och osdkerheter i sammandrag

Mot bakgrund av utbrottet av coronaviruset och covid-19
foljer Lipigon handelseutvecklingen noga och vidtar
atgarder for att minimera eller eliminera paverkan

pa bolagets verksamhet. Lipigon foljer riktlinjer fran
Folkhalsomyndigheten, WHO och ECDC (Europeiskt
centrum for férebyggande och kontroll av sjukdomar).
Lipigon har kunnat fortsatta sin interna verksamhet utan
betydande paverkan av covid-19. Pandemin har dock
paverkat bolagets externa samarbetsprojekt med vissa
leveransférseningar.

Lipigons vasentliga risk-och osdkerhetsfaktorer omfattar
saval verksamhetsrelaterade risker sdsom risker relaterade
till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter
och framtida finansiering. Bolagets varde ar till stor del
beroende av framgangen for bolagets utvecklingsprojekt
och férmaga att inga partnerskap med storre ldkemedels-
bolag. Lipigon befinner sig i preklinisk fas och det finns en
risk att bolaget inte nar tillracklig Ibnsamhet.

Bolaget har inte genererat tillrdckliga intakter for att uppna
positivt kassaflode vilket innebar att bolaget behéver
tillgang till kapital innan dess kassafléde blir positivt.
Tillgangen till kapital kan vara begrénsad vid tillfallen
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dé bolaget behover det. Bolaget genomférde under
juni 2020 en nyemission vilket tillférde 16,7 MSEK fore
emissionskostnader om cirka 0,8 MSEK samt en riktad
emission om 3 MSEK i oktober 2020. Lipigon har under
det forsta kvartalet 2021 genomfort en 6vertecknad
noteringsemission vilket tillférde cirka 56,0 MSEK fore
emissionskostnader om cirka 5,2 MSEK.

Det ar bolagets bedémning att bolaget med befintliga
likvida medel har erforderlig finansiering till utgangen

av kvartal 3 2022. Inlésen av bolagets utestaende
teckningsoptioner kan inbringa cirka 36 MSEK under
varen 2022. Det finns risk att inlésen av utestaende
teckningsoptioner inte sker och bolaget kommer darfor att
planera for alternativa kapitaltillskott.

Lipigon har skatteméssiga underskott som kan ga férlorade
om bolaget far en ny dgare som kontrollerar mer dn 50
procent av rosterna i bolaget eller nya dgare som vardera
kontrollerar minst 5 procent av rosterna och kollektivt
kontrollerar mer &n 50 procent av rosterna i bolaget.
Forlust av dessa underskottsavdrag skulle innebéara att
framtida skattemassiga 6verskott inte kan kvittas mot
ackumulerade skattemassiga underskott.
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AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:1

Extrastimma den 11 januari 2021 beslutade om inféran-
de av ett incitamentsprogram till anstéllda och konsulter,
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:1 genom riktad emis-
sion av teckningsoptioner. Baserat pa befintligt antal aktier
i bolaget blir utspadningen till féljd av incitamentsprogram-
met, med antagande av att samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka 4,4 procent av
antalet aktier och réster. Optionerna medfor ingen ratt

till utdelning. Optionerna har stéllts ut till marknadsvarde
och har darfor ej medfért nagon férman som féranleder
avsattning till sociala avgifter i Bolaget. Totalt marknadspris
for utfardade av 365 700 teckningsoptioner uppgick till
cirka 194 tkr och har forts direkt mot eget kapital under det
forsta kvartalet 2021.

TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:2

Extrastimma den 11 januari 2021 beslutade om inférande
av ett incitamentsprogram till styrelsens ledaméter,
TECKNINGSOPTIONER 2021/2024:2 genom riktad emis-
sion av teckningsoptioner. Baserat pa befintligt antal aktier
i bolaget blir utspadningen till féljd av incitamentsprogram-
met, med antagande av att samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka 2,4 procent av
antalet aktier och roster. Optionerna medfor ingen ratt

till utdelning. Optionerna har stallts ut till marknadsvarde
och har darfor ej medfoért ndgon forman som féranleder
avsattning till sociala avgifter i bolaget. Totalt marknadspris
for utfardade 220 800 teckningsoptioner uppgick till cirka
117 tkr och har forts direkt mot eget kapital under det
forsta kvartalet 2021. Tilldelade teckningsoptioner framgar
av nedanstadende tabell.

TILLDELADE TECK- ANTAL LOSEN PRIS ¥ﬁ.T.BELFfDR VOLATILITET, RISKFRI VARDE FORFALL,
NINGSOPTIONER, AR UTESTAENDE OPTION %* RANTA, % PER AKTIE** AR
Teckningsoptioner 365700 28 0,53 43,5 -0,32 11,20 2024
2021/2024:1

Teckningsoptioner 220800 28 0,53 43,5 -0,32 11,20 2024
2021/2024:2

Totalt 586 500 - - - - - -

*Forvintad framtida volatilitet dr faststdlld genom jdmférelse med historiska genomsnitts-och
medianvdrden for jamforbara noterade bolag i samma sektor som Lipigon

** Emissionskurs i noteringsemission under februari 2021
***Teckningsperioden dr fran 2024-02-03 till 2024-02-17
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AKTIEAGARE DEN 31 DECEMBER 2021 ANTAL AKTIER ROSTER %
Nordnet Pensionsférsakring AB 1519676 15,61
Fort Knox Férvaring AB 762374 7,83
Nordea Livforsakring Sverige AB/Bygda Sochne AB/Stefan K. Nilsson 626840 6,44
Partnerinvest Ovre Norrland AB 558 988 574
John Fallstrém 437 975 4,50
Gunilla Olivecrona 419 628 4,31
SEB Life International/Nylof Holding AB/Néarstaende Urban Paulsson 332029 3,41
Antaros Invest AB 329925 3,39
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 300943 3,09
Gunter & Wikberg Kapitalférvaltning AB 227 985 2,34
Ovriga aktiedgare (cirka 1 300 st.) 4216535 43,32
Totalt 9732898 100,00

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE UNDER
RAPPORTPERIODEN (JAN-DEC)

Styrelseledamoten Lars Ohman har via det egna bolaget
Kubator Therapeutics AB debiterat 870 tkr, Stefan Pierrou
har via egna bolaget ESP Life Science debiterat 492 tkr, och
bolagets CFO, Michael Owens har via egna bolaget

M Owens Management Consulting AB debiterat 423 tkr.
Fakturerade arvoden avser i huvudsak marknadsforing,
lednings-och ekonomifunktionerna. Lipigons styrelseleda-
moter har erhallit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa
arsstamman. Det har i 6vrigt ej férekommit nagra vasentli-
ga transaktioner med narstaende.
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Finansiell utveckling

RORELSENS INTAKTER
Lipigon erhaller ersattning for utveckling av Idkemedelskandidaten Lipodystrofi

(P2) enligt licensavtal med CombiGene AB (publ) tecknat i oktober 2019.
Bolagets 6vriga intakter utgors av valutakursvinster i likvida medel.
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Resultat och finansiell staillning

Rapportperioden (jan-dec)

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 2 211 tkr (4 010)
och 6vriga rorelseintdkter uppgick till 969 tkr (268).

Rorelsens kostnader uppgick till 44 371 tkr (12 102)
varav personalkostnader uppgick till 5 435 tkr (3 359).

Ovriga externa kostnader uppgick till 38 249 tkr (8 731)
huvudsakligen avseende konsult- och utvecklingskost
nader for bolagets pagaende projekt, extern kommuni
kation och marknadsforing, kapitalanskaffnings-
kostnader, noteringskostnader samt administrations-
kostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -41 191 (-7 824) tkr och
resultat efter finansiella poster uppgick till
-41 113 (-8 068) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -41 113 (-8 068).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till
-4,56 (-1,83) kronor.

Kassafloédet under perioden uppgick till 15 673 (11 507)
tkr. | kassaflodet for rapportperioden ingick nyemission
samt emission av teckningsoptioner med 51 092

(18 883) tkr.

Kassaflode per aktie uppgick till 1,74 (2,61) kronor.

Kassaflode per aktie fore nyemissioner uppgick till
-3,92(-1,67) kronor.

STYRELSENS FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Finansiell stallning

e Likvida medel per den 31 december 2021 uppgick till
28 467 tkr jamfort med 12 551 tkr den 31 december
2020.

e Bolagets egna kapital uppgick per den den 31 december
2021 till 22 962 tkr jamfort med 12 983 tkr den 31
december 2020.

e Eget kapital per aktie uppgick per den 31 december
2021 till 2,36 kronor jamfért med 2,74 kronor den 31
december 2020.

e Bolagets soliditet uppgick per den 31 december 2021 till
77,97% jamfort med 85,18% den 31 december 2020.

Resultatutvecklingen foljer forvantningar enligt budget
avseende kostnaderna for pagédende forskning och utveck-
ling. Ovriga externa kostnader har 6kat jamfort med forega-
ende ar i huvudsak foranlett av 6kade utvecklingskostna-
der i bolagets prekliniska program, extern kommunikation
och marknadsforing, kapitalanskaffningskostnader, note-
ringskostnader samt administrationskostnader. Personal-
kostnader har 6kat, huvudsakligen féranlett av anstallning
av bolagets verkstallande direktor i augusti 2020.

SEK JAN-DEC
Forslag till disposition av arets vinst

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -22 409 480
Overkursfond 85386848
Arets resultat -41112 611
Totalt 21864757
Disponeras enligt féljande:

balanseras i ny rakning 21864757
Summa 21864757

Styrelsen foresldr att ingen utdelning ldmnas fér rdkenskapsdret 2021.
Betrdffande resultat och stdllning i 6vrigt hénvisas till efterféljande resultat-och balansrdkning med tillhérande noter.
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Resultatriakning

TR NOT - aDEc aan-pEC
Nettoomsattning 2211 4010
Ovriga intakter 969 268
Summa intdkter 3180 4278
Ovriga externa kostnader -38 249 -8731
Personalkostnader 3 -5435 -3359
Ovriga rérelsekostnader -687 -12
Rorelseresultat -41191 -7 824
Resultat fran finansiella poster

Resultat av finansiella tillgangar - -251
Rénteintakter 83 10
Rantekostnader och liknande resultatposter -5 -3
Resultat fore skatt -41113 -8068
Inkomstskatt - -
ARETS RESULTAT -41113 -8068

Resultat per aktie

seK JAN-DEC  JAN-DEC
Resultat per aktie fore utspadning™ -4,56 -1,83
Resultat per aktie efter utspadning* -4,56 -1,83
Antal aktier, vagt genomsnitt™* 9010676 4415111
Antal aktier vid rapportperiodens slut 9732898 4732898

Den 31 december 2021 uppgick antalet registrerade stamaketier till 9 732 898 med en rost per aktie

*Det finns inga utspddningseffekter

**Genomsnittligt och totalt antal aktier har berdknats som om split 20:1 den 28 augusti 2020 var genomférd 2020-01-01
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Balansriakning
TKR NOT 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 5 96 -
Summa anliggningstillgangar 96 (o]
Omsiattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 103 759
Ovriga fordringar 6 486 268
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 276 1664
Summa kortfristiga fordringar 865 2691
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank 8 28467 12551
Summa omsattningstillgangar 29332 15242
SUMMA TILLGANGAR 29428 15242
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1097 533
Summa bundet eget kapital 1097 533
Fritt eget kapital
Overkursfond 85387 34859
Balanserat resultat -22 409 -14 341
Periodens resultat -41113 -8 068
Summa fritt eget kapital 21865 12450
Summa eget kapital 22962 12983
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 5292 1113
Ovriga kortfristiga skulder 107 149
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9 1067 997
Summa kortfristiga skulder 6466 2259
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29428 15242
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Forandring i eget kapital

TKR BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

Aktiekapital Bverkursfond Balanserat Periodens Totalt eget

resultat resultat kapital

Ingdende eget kapital 2020-01-01 133 16099 -9077 -4 986 2169
(omriknat)
Omforing foregaende ars resultat -4 986 4986
Arets resultat -8068 -8068
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 122 19529 19651
Emissionskostnader -769 -769
Fondemission 278 -278
Utgaende eget kapital 2020-12-31 533 34859 -14 341 -8068 12983
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Kassaflodesanalys

TR JAN-DEC  JAN-DEC
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -41191 -7 824
Erhéllna/Betalda réantor 78 7
Vardeférandring valutakonton -243 -
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 23 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -41 333 -7 817
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 1826 -2026
Okning/minskning av kortfristiga skulder 4207 1218
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -35300 -8 625
Investeringsverksamheten

Avyttring/férvarv av kortfristiga placeringar = 1249
Forvarv av anlaggningstillgangar -119 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -119 1249
Finansieringsverksamheten

Nyemission 56001 19652
Kapitalanskaffningskostnader -5220 -769
Emission av teckningsoptioner 311 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 51092 18883
Periodens kassafléde 15673 11507
Valutakursdifferens i likvida medel 243 -
Likvida medel vid periodens bérjan 12551 1044
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 28467 12551
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Belopp anges i tkr.

Intdktsredovisning

Pdgdende tjdnsteuppdrag
Uppkomna kostnader hanférliga till pAgaende tjansteuppdrag vilka enligt avtal kommer att ersittas fran bestallaren
intaktsférs under motsvarande period. Milstolpserattningar intdktsfors under period da de infriats.

Varderingsprinciper
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.

Ersattningar till anstallda
Ersattningar till anstéllda i form av 16n, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro, mm. samt pensioner redovisas i
takt med intjdnandet. Bolaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Utgifter for forskning och utveckling
Samtliga utgifter som harror fran féretagets forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer. Framtida utgif-
ter som harror fran utvecklingsfasen ska redovisas enligt kostnadsforingsmodellen.

Omrakning av poster i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i annan valuta dn redovisningsvalutan har omraknats till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med 11 kap. K3 (finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvarde). Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvardet, inklusive
eventuella transaktionsavgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen. Kundfordringar och 6évriga ford-
ringar som utgér omsattningstillgdngar varderas individuellt till det belopp som berédknas inflyta. Finansiella skulder
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella anlaggningstillgdngar varderas utifran anskaffningsvardet.

Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner. Transaktioner med aktiedgarkretsen, och nyemis-
sioner till kurs éverstigande kvotvardet redovisas direkt mot éverkursfonden.

Leasing

Lipigon har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing kostnadsfoérs linjart 6ver lea-
singperioden.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfort in-eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut.

Skatter

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Lipigons skattemassiga underskott per den 31 december 2021 uppgick till cirka 69 (23) Mkr. Uppskjuten skatt
redovisas pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa tillgdngar och skulder
och dessas redovisade varden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida
skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas. Uppskju-
ten skattefordran har ej aktiverats.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas |l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusi-
ve forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Féretaget gér uppskattningar
och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, defini-
tionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. Framst géller detta aktiverade utgifter for utvecklingsarbe-
ten med bedémningar av framtida kassafléden och finansiering av projekten samt nedskrivningsprévning, nyttjande-
perioder och avskrivningsplaner.

Bed6mningar gors dven vid tillampning av féretagets redovisningsprinciper.
Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej annat anges.

NOT 2 OPERATIONELL LEASING

Lipigon har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing kostnadsfors linjart 6ver lea-
singperioden.

OPERATIONELL LEASING, TKR JAN—Zgéé JAN—ZI(J)ég
Forfall till betalning inom ett ar 324 318
Forfall till betalning mellan ett och fem ar 7 170
Summa 331 488
OPERATIONELLA LEASINGKOSTNADER UNDER ARET, TKR

Lokalhyra 420 287
Summa 420 287
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NOT 3 PERSONALKOSTNADER OCH GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA

TOTALA LONER, SOCIALA KOSTNADER OCH PENSIONER, TKR JAN-zgéé JAN-zlgég
Loner 3513 2453
Styrelsearvoden 555 114
Sociala avgifter 882 544
Pensioner 463 229
Ovriga personalkostnader 22 19
Summa 5435 3359
Medeltal antal anstéllda

Kvinnor 4 3
Man 2 2
Totalt 6 5

Verkstéllande direktoéren anstélldes av bolaget med tilltrdde den 1 augusti 2020. Bruttolénen uppgar i 2021 ars
I6nelage till 100 tkr. per manad. Tjdnstepension skall avsattas med 4,5% baserat pa 16n upp till 7,5 PBB och med 30%
pa 16n utoéver 7,5 PBB. Bolagets styrelse har ratt att arligen besluta om den VD ska ges ratt till bonus. Sddan bonus
baseras pa uppfyllelse av de mal som bolagets styrelse satter for varje ar. Bonus kan uppga till hogst 30% av den fasta
I6nen. Saval bolaget som den verkstallande direktéren har dmsesidig uppsagningstid uppgaende till sex manader. Vid
uppsagning fran bolagets sida ar VD beréttigad till ett avgangsvederlag uppgaende till sex manadsloner.

NOT 4 ERSATTNING TILL REVISOR

TR JANDEC  aan-EC
Revisionsuppdrag 100 142
Ovrig revisionsverksamhet 25 25
Totalt 125 167

Med revisionsuppdrag avses granskning av bolagets interna kontroll, redovisning, arsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktdrens férvaltning. Revision utdver uppdraget avser granskning av delarsrapporter.
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NOT 5 INVENTARIER
2021 2020
TKR JAN-DEC JAN-DEC
Ingadende ackumulerade anskaffningsvarden = -
Arets aktiverade kostnader 119 -
Totalt 119 0
Ingdende ackumulerade avskrivningar = -
Arets avskrivningar 23 -
Totalt ackumulerade avskrivningar -23 0
Redovisat varde vid periodens slut 96 0
NOT 6 OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR
2021 2020
TKR JAN-DEC JAN-DEC
Moms 406 254
Ovriga kortfristiga fordringar 80 14
Totalt 486 268
NOT 7 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
2021 2020
TKR JAN-DEC JAN-DEC
Forutbetalda hyror 89 73
FoU 169 1591
Ovriga férutbetalda kostnader 18 0
Totalt 276 1664
Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen motsvarar redovisat vdrde.
NOT 8 KASSA OCH BANK
2021 2020
TKR JAN-DEC JAN-DEC
Bankmedel placerade i Nordea och SBAB 28467 12551
Totalt 28467 12551
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NOT 9 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

TR JAN-DEC  JAN-DEC
Styrelsearvoden 263 0
FoU kostnader 167 582
Revisionsarvode 100 100
Sociala kostnader och [6neskatt 219 154
Semesterléneskuld 251 96
Ovriga upplupna kostnader 67 65
Totalt 1067 997

NOT 10 STYRELSENS FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

2021
SEK JAN-DEC

Forslag till disposition av arets vinst

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -22409 480
Overkursfond 85386848
Arets resultat -41112 611
Totalt 21864757

Disponeras enligt féljande:

balanseras i ny rakning 21864757

Summa 21864757

NOT 11 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Styrelseledamoten Lars Ohman har via det egna bolaget Kubator Therapeutics AB debiterat 870 tkr, Stefan Pierrou
har via egna bolaget ESP Life Science debiterat 492 tkr, och bolagets CFO, Michael Owens har via egna bolaget

M Owens Management Consulting AB debiterat 423 tkr. Fakturerade arvoden avser i huvudsak marknadsféring,
lednings-och ekonomifunktionerna. Lipigons styrelseledamoter har erhallit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa
arsstamman.

Det har i 6vrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstaende.
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NOT 12 STALLDA PANTER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

2021 2020

JAN-DEC JAN-DEC

Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser Inga Inga

NOT 13 RESULTAT PER AKTIE

2021 2020

RESULTAT PER AKTIE JAN-DEC JAN-DEC
Periodens resultat, tkr -41113 -8068
Vagt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning* 9010673 4415111
Resultat per aktie fére och efter utspadning* -4,56 -1,83

* Det finns inga utspddningsel?ekter

NOT 14 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

e Den 2 februari meddelade Lipigon att den sista prekliniska sdkerhetsstudien for den blodfettssdnkande ldkeme-
delskandidaten Lipisense framgangsrikt hade slutforts. Lipisense dr ddrmed redo for vidare utveckling for kliniska
studier som beraknas starta under andra kvartalet 2022.

e Den 1 mars meddelades att att ansdkan for patentet for Lipigons l[akemedelskandidat Lipisense kommer att bli
foremal for en prioriterad handlaggning i USA.

e Den 10 mars meddelades att bolaget har Iamnat in ansékan om klinisk prévning (CTA, Clinical Trial Application) till
svenska Likemedelsverket for sin blodfettssankande lakemedelskandidat Lipisense. Inom kort |dmnas dven ansékan
till Etikprévningsmyndigheten in.

e Den 21 mars meddelades att Lipigon och HitGen Inc. har identifierat nya smamolekyler som kan bli utgdngspunkter
for nya lakemedelskandidater mot blodfettsrubbningar och hjart-karlsjukdomar.

e Rysslands invasion av Ukraina har forsamrat det sdkerhetspolitiska laget i var omvérld och skapat stor osdkerhet pa
de finansiella marknaderna. Lipigon foljer utvecklingen noga. Sa vitt kan bedémas har detta ingen vasentlig paverkan
pa Lipigons verksamhet.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler for
finansiell rapportering. Utgdngspunkten for lAmnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av féretagsledningen for
att bedéma den finansiella utvecklingen och didrmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information.
Nedan lamnas definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

HARLEDNING AV VISSA ALTERNATIVA NYCKELTAL

2021 2020
JAN-DEC JAN-DEC
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr 15673 11507
Genomsnittligt antal aktier 9010676 4415111
Kassaflode per aktie (SEK) 1,74 2,61
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 22962 12983
Antal aktier vid periodens utgang 9732898 4732898
Eget kapital per aktie (SEK) 2,36 2,74
Soliditet
Eget kapital, tkr 22962 12983
Summa eget kapital och skulder, tkr 29451 15242
Soliditet, % 77,97% 85,18%
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Finansiella definitioner

NYCKELTAL

DEFINITION

MOTIVERING

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning
Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér rakenskapsaret 2021.

Intygande

Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgangar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier

vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestdende aktier under

rapportperioden
Omsattning for perioden

1januari-31 december 2021

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt

antal aktier

Summa eget kapital som procent av summa tillgangar

Relevant vid berakning av eget kapital per enskild aktie

Relevant vid berakning av soliditet

Matt for att beskriva eget kapital per aktie

Relevant vid berédkning av resultat per aktie

Vardet av forsaljning av varor och tjénster
Forklaring av period som delérsrapporten omfattar
Matt for att beskriva resultat per enskild aktie

Matt for att bedéma bolagets majligheter att uppfylla
sina finansiella ataganden

Styrelsen och verkstallande direktéren forsdkrar att denna rapport ger en rattvisande éversikt av bolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Umea den 28 april 2022

Urban Paulsson
Ordférande

Lars Ohman
Ledamot

Johannes Hulthe
Ledamot

Jessica Martinsson

Ledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 28 april 2022

KPMG AB
Andreas Vretblom
Auktoriserad revisor
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Ledamot

Stefan K. Nilsson
Verkstéllande direktor











REVISIONSPEralielse

Till bolagsstémman i Lipigon Pharmaceuticals AB, org. nr 5§56810-9077

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Lipigon Pharmaceuticals AB for ar 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Lipigon Pharmaceuticals ABs finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Lipigon Pharmaceuticals AB enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamhet pa forvaltningsberattelsen av vilken framgar att Lipigon Pharmaceuticals AB befinner sig i en utvecklingsfas, att
gallande utvecklingsplan finansierar bolaget till utgdngen av forsta halvaret 2022, att utestaende teckningsoptioner kan méjligen generera
cirka 36 MSEK under varen 2022 men att det finns en risk att inlésen av utestaende teckningsoptioner inte sker och att bolaget darfér planerar
for alternativa kapitaltillskott. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vara uttalanden pa grund av detta.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de beddémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att

fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tildampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphdéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till féljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.
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— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden goéra att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.











Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for Lipigon
Pharmaceuticals AB for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Lipigon Pharmaceuticals AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation ar utformad s att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstéllande direktoren ska skdta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar ndédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Odverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhadmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sadkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Umea den 28 april 2022

KPMG AB
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av foérvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa saddana atgarder, omraden och
férhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.











Kontaktuppgifter

Lipigon Pharmaceuticals AB (publ), Org.nr. 556810-9077
Stefan K. Nilsson, VD

Telefon: +46 (0) 70-578 17 68

E-post: stefan@lipigon.se

Tvistevagen 48 C, 907 36 Umed

[J]
“\
c
[e]
.20
2

2t LIPIGON

D ““-° PHARMACEUTICALS















						info@assently.com


			2022-04-28T12:42:56+0000


			https://assently.com


			The case has been e-signed by the parties using Assently E-Sign.
















		info@assently.com
	2022-04-28T13:11:40+0000
	https://assently.com
	The case has been e-signed by the parties using Assently E-Sign.




