INFR=A
—
4 Q1 2022




INFR=A

Delarsrapport

1januari — 31 mars 2022

Forsta kvartalet 2022 Vasentliga handelser efter kvartalets
utgang
. Koncernens nettoomsattning uppgick till 256,1 Mkr (170,4), en
Skning med 50 procent. Férvarvad tillvéxt stod for 69 procenten- Den 7 april 2022, tecknade Infrea avtal om att forvéarva 100 procent av
heter av 6kningen.
. EBITA for koncernen uppgick till -38,8 Mkr (-30,5).

. Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 26,2 Mkr

aktierna i Markentreprenader Forvaltning i Valne AB, verksamma inom
mark- och anlaggningsentreprenader. Bolaget kommer att inga i Infreas

rakenskaper fran den 2 maj 2022. Bolaget omsatte 90 Mkr under 2021.
(-3,4) for perioden.

. Periodens resultat uppgick till -32,9 Mkr (-26,1).
. Resultat per aktie uppgick till -1,89 kr (-1,56) for perioden.

Kopeskillingen uppgar preliminért till 51 Mkr.

Ordinarie arsstdamma kommer att hallas den 11 maj 2022. Valberedningen

: Den 7 januari 2022 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i har beslutat att foresla arsstdmman att omval sker av styrelseleda-

Upplands Markentreprenad AB. Bolaget ingar i Infreas réken- moterna Erik Lindeblad, Pontus Lindwall, Tomas Bergstrém, S6ren Berg-
skaper fran den 7 januari 2022, i affarsomradet Mark & Anlaggning.
Bolaget omsatte 105 Mkr under 2021.

. Den 1 mars 2022 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i RotoMill

strom och Helene Willberg, att nyval sker av styrelseledamot Charlotte
Bergman och att till ordférande omvaljs Tomas Bergstrom.

AB. Bolaget ingar i Infreas rakenskaper fran den 1 mars 2022, i affars-
omradet Mark & Anldggning. Bolaget omsatte 25 Mkr under 2021.

Resultatutveckling i sammandrag

2022 2021 2021/2022 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars forandr. rull 12 man jan-dec forandr.
Nettoomséttning 256,1 170,4 50% 1349,9 1264,2 7%
EBITDA -224 -15,9 41% 74,9 81,5 -8%
EBITDA marginal, % neg neg - 55 6,4
EBITA -38,8 -30,5 27% 123 20,6 -40%
EBITA marginal, % neg neg - 09 1,6
Rorelseresultat -39,0 -30,8 27% 11,3 19,5 -42%
Rorelsemarginal, % neg neg - 0,8 1,5
Periodens resultat -329 -26,1 26% -0,6 6,2 -110%
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -1,9 -1,6 21% 0,0 0,4 -109%
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -1,9 -1,6 21% 0,0 04 -109%
Réntebérande nettoskuld 261,44 1927 36% - 229,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 26,2 -34 -871% 63,7 34,1 87%

Om Infrea o)
Vi &r en industrigrupp som underhaller, forbattrar och bygger ut Sveriges infrastruktur. Med verksamheter 5 0 /o

inom affarsomradena Mark & Anldggning samt Vatten & Avlopp forvaltar och utvecklar vi bolag med lokal

narvaro och stark entreprendrskraft. For oss ar det viktiga att vara dotterbolag star i fokus och far ratt e
Infreas omséttning okade med

forutsattningar att vaxa och fortsatta utvecklas.
50% under kvartalet.
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Vd-ord

Ett forsta kvartal med
okad omsattning och kanda
sasongsmonster

Nettoomséttningen under forsta kvartalet uppgick till 256 Mkr (170) dar
okningen i sin helhet &r hanforlig till nya bolag som anslutit till gruppen.
Samtliga dessa aterfinns inom Affarsomradet Mark & Anlaggning dar
Jonab Anldggnings AB stod for den stora delen av tillvaxten samtidigt
som de bidrog med god I6nsamhet under kvartalet. Affarsomradet
Vatten & Avlopp redovisade en omséttning om 34,9 Mkr (34,1) for
kvartalet. Trenden &r mer positiv an foregaende ar, men dnnu e;j tillfreds-
stéllande. Vi arbetar aktivt tillsammans med bolaget for att aterga till
Ionsam tillvéxt.

Under forsta kvartalet har vi forvarvat Upplands Markservice samt
RotoMill och totalt har Infrea, med dessa tva inkluderade, da natt en
proformaomséttning for den senaste tolvméanadersperioden som nu
overstiger 1,7 Mdkr férdelat pa fjorton bolag. | bérjan pé andra kvartalet
har vi tecknat avtal om att férvarva Markentreprenader i Ostersund, som
déarmed 6ppnar upp en ny geografisk region for oss. Bolaget har en stark
lokal position, duktiga medarbetare och omsatte 2021 cirka 90 Mkr med
ett rorelseresultat om cirka 18 Mkr.

EBITA uppgick for forsta kvartalet till -38,8 Mkr (-30,5), vilket speglar

de sdsongsvariationer mellan kvartalen som normalt féljer med var
verksamhet da den bedrivs utomhus och déarmed péverkas direkt av ars-
tiderna. Aven om vissa av de bolag som tillkommit har ett ndgot mindre
ojamnt monster sa 6kar amplituden i absoluta tal nér gruppen véxer.
Omvént ska naturligtvis gélla under hégsdsongen som nu star for dérren.
Det &r framfor allt vara asfaltsverksamheter som bidrar till forlusten da
de mer eller mindre star stilla under forsta kvartalet for underhall och
reparationer infor de intensiva aterstaende kvartalen. Branschens villkor
&r ocksa sadana att viss personal till stor del &r lediga med 16n under
forsta kvartalet i utbyte mot mer arbetstid resten av aret. Vara asfalt-
bolag rapporterar att varen ser ut att bli intensiv med manga uppdrag
planerade.
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| bokslutskommunikén for 2021 beskrev jag hur vi under forra aret
arbetat med specifika problem i négra av vara bolag. Dessa har i sin
omstéllning fortsatt belasta resultatet negativt under forsta kvartalet,
men vi ser nu att den negativa trenden borjat svdnga om till f6ljd av

de aktiviteter som genomforts av respektive ny ledning. Som tidigare
kommunicerats ar problemen och orsakerna till detta framst interna och
vart omstruktureringsarbete kommer att fortga dven under kvartal tva.
Bolagen har fortsatt starka marknadspositioner, en underliggande god
efterfragan och nya fokuserade ledningar pa plats.

Det radande ldget i var omvarld &r omskakande pé flera satt. Kriget i
Ukraina &r fruktansvart pa ett manskligt plan och vi &r alla berérda pa ett
eller annat sétt. For Infrea som bolag finns ingen direkt koppling, men vi
kan naturligtvis inte utesluta fortsatt kade kostnader for insatsmaterial,
drivmedel och andra tredjeparts-kostnader. Situationen skapar ocksa en
generell osékerhet kring konjunkturen i allménhet.

Trots okad osékerhet i var omvarld ser jag positivt pa Infreas utveckling.
Det &r nu sdsongen drar i gang for manga av vara bolag och efterfragan
pa véra tjanster har 6kat. Var orderbok ar betryggande och vara medar-
betare jobbar hart med att leverera sina projekt med god kvalité inom tid
och budget. Den svenska infrastrukturen ar eftersatt och kommer alltid
att behdva underhallas, férnyas och byggas ut. Behovet av elektricitet i
vart land &r 6kande och infrastrukturen for detta maste byggas, for allt
detta &r vara bolag ar vél positionerade. Det kommer att bli ett spdnnande
ar pa& manga satt.

Tony Andersson
Vd och Koncernchef
Infrea



Koncernens utveckling forsta kvartalet
Nettoomsattning

Nettoomsattning, Mkr
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Koncernens nettoomsattning under arets forsta kvartal uppgick till 256,1
Mkr (170,4), en 6kning med 85,7 Mkr. Forvéarvad tillvaxt stod for 117,3
Mkr och den organiska nettoomsattningen minskade med 31,5 Mkr.
Forvarvad tillvaxt och minskning i den organiska nettoomsattningen ar
hanforlig till affarsomradet Mark & Anlaggning. Affairsomradet Vatten &
Avlopp har 6kat den organiska nettoomsattningen med 0,8 Mkr.

Nettoomséttning koncernen

2021 Forvarvad Organisk Total 2022
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Koncernens EBITA upppgick till -38,8 Mkr (-30,5) for forsta kvartalet.
EBITA paverkades positivt under kvartalet av 6vriga rorelseintékter pa

4,9 Mkr (1,8), dar 2,6 Mkr (0,5) avsag vinst avyttringar av materiella
anldggningstillgéngar.
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Avskrivningar och investeringar

Forsta kvartalet totala avskrivningar uppgick till 16,6 Mkr (14,9), nagot
hégre &n motsvarande period féregéende ar. Okningen avsag framst
avskrivningar pé nyttjanderétter (IFRS 16) i affairsomradet Mark &
Anlaggning.

Under perioden investerade koncernen i materiella anlaggningstillgangar
om 9,1 Mkr (5,2). Hela beloppet var hanforligt till affarsomradet Mark- &
Anlaggning.

Forvarv

Den 7 januari 2022 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i Upplands
Markentreprenader AB (UMEAB). UMEAB har en stark marknadsposition
i Storstockholm genom gedigen historik och kunskap inom mark och
anlaggningsentrprenader. Bolaget ingar i Infreas réakenskaper fran den 7
januari 2022, i affarsomradet Mark & Anlaggning. UMEAB omsatte under
2021 ca 105 Mkr.

Den 1 mars 2022 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i RotoMill AB.
Bolaget har en stark marknadsposition i mellansverige med gedigen
kompetens och kapacitet inom frasning av asfaltmassor, som &r en del-
tjanst inom asfaltsbeldggning. Bolaget ingar i Infreas rakenskaper fran
den 1 mars 2022 och ingér i affarsomradet Mark & Anlaggning. RotoMill
omsatte under 2021 ca 25 Mkr.

For ytterligare information om forvérvet, se not 4 Rorelseforvarv.

Finansnetto

Koncernens finansnetto for kvartalet var negativt och uppgick till Mkr
2,3 (1,8). Okning av réntekostnader férklaras av utékade 1&n avseende
forvarv.

Skatt
Koncernens skatt for perioden utgjorde en intakt om 8,4 Mkr (6,5). Kvar-
talets effektiva skatt var positiv med 20,4 procent.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -32,9 Mkr (-26,1).



Om affarsomrade
Mark & Anlaggning

Bolagen inom Mark & Anlaggning ar verksamma med produktion av olika sorters
asfaltsmassa och anldggningstjanster.

Bolagen levererar allt fran schaktning, sprangning och palning dnda fram till
asfaltering samt finplanering av mark- och tradgardsytor. Detta innebér att Infrea
kan ta hand om hela vardekedjan inom mark- och anlaggningsarbete.

De huvudsakliga geografiska marknaderna ar Ostergétland, Sérmland, Véstra
Gotaland, Halland, vastra Skéne, sddra delarna av Stockholm och Dalarna.
Bolagen har starka positioner lokalt i sina respektive regioner.

Segmentets utveckling

2022 2021 2021/2022 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars forandr. rull 12 man jan-dec forandr.
Nettoomsattning 2213 136,7 62% 11884 11038 8%
EBITA -323 -18,2 - 328 46,9 -30%
EBITA-marginal, % neg neg - 27 42 -

Seg mentets utveckli ng forsta kvartalet Affarsomradets EBITA uppgick till -32,3Mkr (-18,2) under forsta kvartalet.

Forvarv bidrog med 5,9 Mkr och den organiska strukturen reducerade

Nettoomsattning intjaningen jamfort med féregadende ar med -20,0 Mkr. Den negativa
Affarsomradets nettoomséttning for forsta kvartalet uppgick till 221,3 utvecklingen beror p& expanderande verksamheter under stillastaende
Mkr (136,7), en 6kning med 84,6 Mkr. Av 6kningen utgjorde 117,7 Mkr sdsong samt omstéllningsarbetet i ett av dotterbolagen.

forvarvad tillvaxt och -33,1 Mkr organisk tillvaxt.
EBITA paverkades positivt av 6vriga rorelseintakter pa 3,7 Mkr (1,2), dar
2,6 Mkr (0,5) avsag vinst vid avyttringar av materiella anlaggningstillgangar.

Utveckling av affirsomradets nettoomsittning

Medarbetare
2021 Forvirvad Organisk Total 2022 « . . ) ;
- orverva rgams o . Affarsomradet hade 348 medarbetare vid periodens slut (354 per sista
jan-mars tillvaxt tillvaxt tillvaxt jan-mars . . R
To07 25,6% 23.9% Py 213 december 2021). Okningen av medarbetare var framfor allt hanforlig till
forvarvet av Upplands Markentreprenader AB som tilltraddes 7 januari.
EBITA

Mark & Anlaggning
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Om affarsomrade Vatten & Avlopp

Bolagen inom Vatten & Avlopp tillhandahaller fullservicearbete
inom avlopp, vatten och avfall.

Bolagen erbjuder tjanster sasom hogtrycksspolning, TV-inspektion, relining, torr-
och gravsug, avfallshantering, service av oljeavskiljare, slamtomning, dammbind-
ning och vattenleveranser.

De huvudsakliga geografiska marknaderna ar Goteborgs- och
Stockholmsomradet. Bolagen har en stark position i storstadsregionerna.

Segmentets utveckling

2022 2021 2021/2022 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars forandr. rull 12 man jan-dec forandr.
Nettoomsattning 349 34,1 2% 162,0 161,2 0%
EBITA -34 -7,0 - -4,8 -84
EBITA-marginal, % neg neg - neg neg

Segmentets utvec kllng forsta kvartalet Affarsomradets EBITA uppgick till -3,4 Mkr (-7,0) under forsta kvartalet,

en forbattring om 3,6 Mkr jamfort med motsvarande period foregdende

Nettoomsittning ar. Initierade kostnadsreduceringar under féregaende ars andra halvar
Affarsomradets nettoomséttning for forsta kvartalet uppgick till 34,9 ger positiva effekter under kvartalet och reduktionen av antalet anstéllda
Mkr (34,1), en 6kning med 0,8 Mkr. Affarsomradet har sett en organisk och avvecklingen av 6verkapacitet véntas fortsatt bidra till resultatfor-
okning under perioden. Kvartalets utveckling foljer den utveckling som battringar under aret.
paborjades under andra halvaret 2021.
Medarbetare

Utveckling av afférsomradets nettoomsittning Affarsomradet hade 94 medarbetare vid periodens slut (103 per sista

2021 Forvarvad Organisk Total 2022 december 2021).

jan-mars tillvaxt tillvaxt tillvaxt jan-mars
34,1 - 2,3% 2,3% 34,9

EBITA

Vatten & Avlopp
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Ovrig finansiell information

Tillgangar

Per den sista mars uppgick totala tillgangar for koncernen till 1 110,2
Mkr (1 101,8 Mkr per sista december 2021). Av totala tillgéngar utgjorde
394,5 Mkr (356,7) forvarvsgoodwill, 6kningen om 37,8 Mkr forklaras av
arets tva forvarv. 334,6 Mkr (315,9) utgjordes av 6vriga anlaggningstill-
gangar, en 6kning om 18,7 Mkr varav forvarvade tillgangar utgor 13,8
Mkr. 116,5 Mkr (200,0) av tillgangarna utgjordes av kundfordringar, en
minskning med 83,5 Mkr. Minskningen beror pa sdsongsmassiga varia-
tioner. Likvida medel uppgar till 101,4 Mkr (106,7) se kassaflodesanalys
for vidare information kring forandringar.

Anlaggningstillgangarna uppgick till 729,1 Mkr (672,6) och omséttnings-
tillgangarna till 381,17 Mkr (429,2) vid rapportperiodens slut.

Eget kapital

Eget kapital per sista december uppgick till 455,9 Mkr (488,8 per sista
december 2021). Under perioden har eget kapital paverkats av perio-
dens resultat om -32,9 Mkr. Av det egna kapitalet var 455,7 Mkr (488,6)
hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Skulder

Per den sista mars uppgick de totala skulderna till 654,3 Mkr (613,0 per
sista december 2021) varav 296,3 Mkr (277,0) var langfristiga och 358,0
Mkr (336,0) var kortfristiga. Av total 6kning om 41,3 Mkr avser 24,4

Mkr utgaende balansposter hos forvarvade bolag. Resterande 6kning

ar hanforligt 6kning av saval rantebédrande skulder som rorelseskulder.
Langfristiga skulder utgjorde i huvudsak lan fran kreditgivare och lea-
singskulder. Kortfristiga skulder utgjorde lan fran kreditgivare, leasings-
kulder, leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga skulder. Under perioden
har |an tagits upp om 31,0 Mkr varav 29,1 avser forvarvslan, resterande
avser finansiering av investeringar i materiella anldggningstillgangar.
Under perioden amorterades 19,9 Mkr pa bankkrediter och 9,4 Mkr pa
leasingskulder.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Per den sista mars hade koncernen 101,4 Mkr (106,7 Mkr per sista
december 2021) i likvida medel. Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten var 26,2 Mkr for perioden. Under perioden investerade koncernen
i materiella anlaggningstillgangar for 9,1 Mkr (30,4) samt avyttrade
materiella anldggningstillgangar for 4,2 Mkr (16,5).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -33,2 Mkr (-138,7)
for perioden. Utdver investeringar i och avyttringar av materiella anlagg-

ningstillgadngar uppgick investeringar i dotterbolag till -28,3 Mkr (-124,8),
allting avser periodens forvarv.

Per sista december hade koncernen 269,8 Mkr (252,2) i langfristiga
rantebarande skulder och 93,0 Mkr (84,1) i kortfristiga ranteb&drande
skulder. Soliditeten vid periodens utgéng uppgick till 41,1 procent att
jamfora med 44,4 procent vid arsskiftet 2021. Tillgéanglig likviditet
uppgick till 151,4 Mkr (168,2) inkusive outnyttjad checkréakningskredit.
Réntebarande nettoskuld uppgick vid periodens slut till 261,4 (229,6).
Rensat for effekter av IFRS 16 uppgick rantebarande nettoskuld till
134,5 Mkr (114,9).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 1,7 Mkr (100,2)
for perioden vilket avser upptagna Ian om 31,0 Mkr samt amortering av
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rantebarande skulder om 29,3 Mkr.

Koncernens finansiering bygger pa avtal med bank som stipulerar en in-
tjéning i relation till skuldsé&ttning (covenant), vilket utvéarderas kvartalsvis.

Medarbetare

Antal medarbetare vid mars manads utgang uppgar till 446 (462 per
sista december 2021). Minskningen av medarbetare &r i huvudsak han-
forlig till Cleanpipe och Siljan Schakt.

Nérstdendetransaktioner
Inga vasentliga transaktioner har &gt rum mellan Infrea och narstaende
under perioden.

Sasongsvariationer

Infreas dotterbolag paverkas av sdsongsmassiga variationer och kalender-
effekter. Affairsomradet Mark & Anldggning har ldgre omséttning under
arets forsta kvartal eftersom asfaltlaggning och vissa markarbeten inte
ar mojligt under arets kalla period. Omséttningen pa koncernniva ar
lagst under kvartal ett och tre vilket forklaras av vintersdsongen under
kvartal ett da stora delar av verksamheten star stilla, samt av semester-
perioden i kvartal tre.

Risker och riskhantering

Infrea &r exponerat for strategiska, operativa och finansiella risker

som skulle kunna ha betydande paverkan pé bolaget. Riskhantering

ar en normal del av verksamheten och f6ljs upp regelbundet av koncern-
ledningen och avrapporteras till styrelsen.

Kriget i Ukraina som utbrot i slutet av februari 2022 innebér oro i
varldsekonomin med risker som t ex prisdkningar pa insatsvaror och
energi, storningar i leveranskedjor och hojt rénteldge. Infrea har ingen
verksamhet i de direkt ber6rda landerna men kan komma att paverkas
av framforallt prisférandringar men av dven allmén konjunkturnedgéng.
Den affarsmassiga paverkan ar inte mojlig att bedéma i dagslaget.

Vasentliga operativa risker for Infrea utgors av avtals- och projektrisker,
risk for arbetsplatsolyckor, risk for avbrott i verksamhetskritiska system,
risk att sta utan ratt kompetens samt risk att regler och policys inte
efterlevs da verksamheten bedrivs i en decentraliserad organisation.

Vidare ar Infrea exponerad for finansiella risker i form av projektrisker
med risk att projekt inte lyckas genomféras med forvantat finansiellt
utfall och att intékter i projekt ar felaktigt redovisade, risk for felaktig var-
dering av goodwill samt refinansieringsrisk i form av att finansiering for
planerade forvarv inte erhélls eller att oférdelaktiga forandringar i rénte-
nivaer far en allt for stor inverkan pa Infreas finansnetto och resultat.

Se vidare riskavsnitt i arsredovisning 2021.

Moderbolaget

Huvudsakliga funktioner for moderbolaget Infrea &r att arbeta med
affarsutveckling, finansiering, styrning, analys och férvarv samt kommu-
nikation. Antalet medarbetare uppgick vid mars ménads utgang till

4 (5 per sista december 2021) personer.



Moderbolagets omsattning, som uteslutande bestér av koncernintern
fakturering av tjdnster, uppgick under forsta kvartalet till 3,0 Mkr (2,2).
Under kvartalet uppgick rérelsekostnaderna till -6,6 Mkr (-7,5) vilket av-
sag personalkostnader och |6pande externa kostnader. Rérelseresulta-
tet for kvartalet uppgick till -3,6 Mkr (-5,3), finansiella poster till -1,1 (4,2)
och periodens resultat och totalresultat uppgick till -3,8 Mkr (0,1).

Aktien och agare

Agare

De tio storsta dgarna vid december manads utgang framgar av nedan-
stdende tabell. Per den sista mars 2022 hade bolaget 1 700 aktiedgare
och aktiens slutkurs per detta datum var 31,9 kronor.

Aktien

Antalet utestdende aktier vid periodens slut dr 19 357 658 och alla aktier
har lika rostvarde. Aktien &r sedan 29 juni 2021 noterad pa Nasdaq
Stockholms huvudlista Small.

Teckningsoptioner
Pa arsstamma 2021 besléts om emission av teckningsoptioner till per-
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sonal, dar 125 000 teckningsoptioner har tecknats av personal i ledande
stéllningar inom koncernen dver 2021/2024. Teckningsoptionerna har
erbjudits mot marknadsmassig erséttning om 1,77 kr per option enligt
Black & Scholes. Teckningskursen for optionerna ar 54,87 kr. Teckning
for aktierna far ske under perioden 2024-05-13—2024-06-28. Programmet
ger i nuldget inte upphov till ndgon utspadningseffekt.

Valberednings forslag till arsstamman

Den 18 mars 2022 lade valberedningen fram forslag till beslut pa
arsstamman den 11 maj 2022 avseende antal styrelseledaméter och val
av styreleseledamoter samt ordférande. Valberedningen har beslutat att
foresla arsstamman att omval sker av styrelseledaméterna Erik Linde-
blad, Pontus Lindwall, Tomas Bergstrém, Séren Bergstrom och Helene
Willberg, att nyval sker av styrelseledamot Charlotte Bergman och att till
ordférande omvéljs Tomas Bergstrom.

Utdelning

Infrea har en forvarvsdriven strategi. For att kunna tillvarata de intres-
santa tillvaxtmojligheter som foreligger foreslar styrelsen till den kom-
mande arsstdmman 11 maj att ingen utdelning ldmnas for 2021. Policyn
om att langsiktigt dela ut 30 procent av resultat efter skatt ligger fast.

Agare Antal aktier Procent roster och kapital
Byggmaéstare Anders J Ahlstrom Invest AB 4019 435 20,8%
Lindeblad Technology AB 3009 025 15,5%
State Street Bank and Trust CO, W9 1120803 5,8%
Gennaker AB 929178 4,8%
SEB AB, Luxemburg filial 683 622 3,5%
Nordnet Pensionsforsékring AB 570 340 2,9%
RBCB Lux Ucits Ex-Mig 555 000 2,9%
Futur Pension 542179 2,8%
Actorius AB 409 711 2,1%
UBS Switzerland AG 288 478 1,5%
Ovriga dgare 7 229 887 37,3%
Summa 19 357 658 100,0%

Vd samt ledande personer i Infreas dotterbolag dger ca 10 procent av aktierna.
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KONCERNENS RAPPORT

OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2022 2021 2021/2022 2021
Belopp i Mkr Not jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec
Nettoomséttning 256,1 170,4 1349,9 1264,2
Ovriga rorelseintakter 49 1,8 17,9 14,8
Totala intakter 261,0 172,2 1367,8 1279,0
Ravaror och férnodenheter -149,5 -82,0 -779,5 -712,0
Ovriga externa kostnader -47,2 -34,6 -1764 -163,8
Personalkostnader -86,7 714 -336,6 -321,3
Avskrivningar " -16,6 -14,9 -63,7 -62,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0 -0,1 -0,3 -04
Rorelsens kostnader -300,0 -203,0 -1356,5 -1259,5
Rorelseresultat -39,0 -30,8 11,3 19,5
Finansnetto £25) -1,8 -10,7 -10,2
Resultat fore skatt -41,3 -32,6 0,6 93
Skatt 84 6,5 -1,2 -3,1
Periodens resultat -32,9 -26,1 -0,6 6,2
Koncernens rapport over totalresultat
Periodens resultat -329 -26,1 -0,6 6,2
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -32,9 -26,1 -0,6 6,2
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -329 -26,1 -0,6 6,2
Hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat per aktie
-fére utspadning (kr) -1,9 -1,6 0,0 0,4
-efter utspadning (kr) -1,9 -1,6 0,0 04
Antal aktier vid periodens utgang 19 357 658 16 734 610 19 357 658 19 357 658
-Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 19 357 658 16 734 610 18 033 548 17 386 769
-Genomsnittligt antal aktier efter utspadning ® 19 357 658 16 734 610 18 033 548 17 386 769
1) Posten avskrivningar bestar av foljande delposter:

2022 2021 2021/2022 2021

jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -83 -8,0 -32,6 -32,3
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar -0,2 -0,3 -1,0 -1,1
Avskrivningar pa nyttjanderétter -8,1 -6,6 -30,0 -28,6
Summa avskrivningar -16,6 -14,9 -63,6 -62,0

%) Utestaende teckningsoptioner ger i nuldget inte upphov till ndgon utspadningseffekt.

Delérsrapport Infrea 1 januari—31 mars 2022
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

2022 2021 2021
Belopp i Mkr Not 31 mars 31 mars 31 dec
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Goodwill 4 394,5 2887 356,7
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 31,7 38 321
Materiella anlaggningstillgangar 166,7 1491 162,0
Nyttjanderattstillgangar 1352 119,8 120,8
Finansiella anlaggningstillgangar 1,0 038 1,0
Summa anldggningstillgangar 729,1 562,2 672,6
Varulager 26,1 20,3 20,8
Kundfordringar 116,5 79,8 200,0
Ovriga fordringar 1371 67,7 101,7
Likvida medel 101,4 69,8 106,7
Summa omsittningstillgangar 381,1 237,6 429,2
SUMMA TILLGANGAR 1110,2 799,8 1101,8

2022 2021 2021
Belopp i Mkr 31 mars 31 mars 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
-hanforligt till moderbolagets aktiedgare 455,7 356,3 488,6
-hanforligt till &gare utan bestdammande inflytande 0,2 0,2 0,2
Summa eget kapital 455,9 356,5 488,8
Skulder
Langfristiga rantebdrande skulder 269,8 183,6 2522
Ovriga l&ngfristiga skulder och avsattningar 26,5 14,8 24,8
Kortfristiga rantebarande skulder 93,0 789 84,1
Leverantorsskulder 96,3 58,8 106,6
Ovriga kortfristiga skulder 168,7 107,2 1453
Summa skulder 654,3 4433 613,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1110,2 799,8 1101,8

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL | SAMMANDRAG

2022 2021 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Ingaende balans 488,8 382,6 3826
Erhéllna optionspremier - - 0,2
Riktad nyemission, kontant - - 72,9
Kvittningsemission, del av likvid vid férvarv - - 30,8
Emissionskostnader - - -39
Periodens resultat -32,9 -26,1 6,2
Vid periodens slut 455,9 356,5 488,8
Varav innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,2 0,2

Delérsrapport Infrea 1 januari—31 mars 2022
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

2022 2021 2021/2022 2021
Belopp i Mkr Not jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Resultat fore skatt -41,3 -32,6 0,6 9,3
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet ') 14,3 14,7 54,7 55,1
Betald skatt -1,8 24 -4,5 -5,1
Foréandring av rérelsekapital 55,0 16,9 129 -25,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 26,2 -3,4 63,7 341
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag 4 -28,3 -20,3 -132,8 -124,8
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 9,1 -52 -34,3 -304
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 4,2 0,7 20,0 16,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -33,2 -24,8 -147,1 -138,7
Fi ieringsverk h
Nyemission - - 72,9 72,9
Emissionskostnader - - -39 -3,9
Erhéllna optionspremier - - 0,2 0,2
Upptagna lan 31,0 21,5 209,4 199,9
Amortering av lan och leasingskuld -29,3 -34,6 -163,6 -168,9
Kassaflode fran finansiering k h 1,7 -13,1 115,0 100,2
Periodens kassaflode -5,3 -41,3 31,6 -4,4
Likvida medel vid periodens ingang 106,7 11,1 69,8 11,1
Likvida medel vid periodens slut 101,4 69,8 101,4 106,7
1) Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

2022 2021 2021/2022 2021

jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec

Avskrivningar 16,6 149 63,7 62,0
Realisationsresultat vid férséljning av anlaggnings- 23 -0,3 -9,0 -7,0
tillgangar
Ovrigt - 0,1 0,1 0,1
Summa ej kassaflédespaverkande poster 14,3 14,7 54,7 55,1
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2022 2021 2021/2022 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec
Nettoomsattning 3,0 22 12,0 11,2
Summa rorelsens intakter 3,0 2,2 12,0 11,2
Ovriga externa kostnader -35 -4,0 -17,3 -17,8
Personalkostnader -3,1 -3,5 -10,5 -10,9
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 0,0 -0,0 0,0 -0,0
Rorelsens kostnader -6,6 -7,5 -27,8 -28,7
Rorelseresultat -3,6 -5,3 -15,8 -17,5
Finansiella poster -1,1 42 -3,6 1,7
Resultat efter finansiella poster -4,7 -1,1 -19,4 -15,8
Bokslutsdispositioner = - 38,6 38,6
Resultat fore skatt -4,7 -1,1 19,2 22,8
Skatt 09 12 -39 -3,6
Periodens resultat -3,8 0,1 15,3 19,2
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -3,8 0,1 15,3 19,2

. .

-

. A .
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2022 2021 2021
Belopp i Mkr 31 mars 31 mars 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 630,7 569,5 587,6
Summa anléggningstillgangar 630,7 569,5 587,6
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 51,5 14,4 324
Kassa och bank 95,1 69,2 93,7
Summa omsittningstillgangar 146,5 83,6 126,1
SUMMA TILLGANGAR 777,2 653,1 7137
2022 2021 2021
Belopp i Mkr 31 mars 31 mars 31 dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa bundet eget kapital 0,38 0,7 038
Summa fritt eget kapital 467,8 352,6 471,6
Summa eget kapital 468,6 353,33 472,4
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 148,7 73,5 136,8
Summa langfristiga skulder 148,7 73,5 136,8
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 45,5 28,2 39,7
Leverantorsskulder 0,5 0,7 0,7
Ovriga kortfristiga skulder 114,0 197,4 64,1
Summa kortfristiga skulder 159,9 226,3 104,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 777,2 653,1 713,7

Delérsrapport Infrea 1 januari—31 mars 2022
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna
delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering
samt tillampliga bestdmmelser i &rsredovisningslagen. Delarsrapporten
for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
vilket &r i enlighet med bestdmmelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, som har utfardats av Radet for finansiell rapportering.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar
av delarsrapporten.

De redovisningsprinciper och berdkningsgrunder som tillampats i del-
arsrapporten Gverensstammer med de som redogérs for i den senaste
arsredovisningen. De kritiska bedémningarna och kallorna till osékerhet
har inte &ndrats i forhallande till vad som framgar av Infreas arsredovis-
ning for 2021 som finns tillganglig pa Infreas hemsida. Omradena avser
nedskrivning av goodwill, nedskrivning av andelar i dotterbolag (for
moderbolaget), vardering av villkorade kopeskillingar, intaktsredovisning
och vérdering av underskottsavdrag.

Nettoomsittning

INFR=A

Not 2 Verkligt varde av finansiella instrument

Koncernen har finansiella instrument d&r niva 3 anvénts for att faststalla
det verkliga vardet. Vid forsta kvartalets ingang fanns finansiella skulder
varderade till verkligt varde avseende tilldggskopeskillingar om 14,0 Mkr
redovisade under posten Ovriga kortfristiga skulder. Under férsta kvar-
talet har 11 Mkr tillkommit, ingenting har reglerats. Posten har saledes
okat med 11 Mkr till 25 Mkr under forsta kvartalet. Det I6per ingen rénta
pé skulden och den har inte diskonterats. Aterstaende tillaggskope-
skilling &r faststalld till sitt belopp och 14,0 Mkr kommer att regleras
under andra kvartalet 2022, resterande belopp kommer att regleras
under 2023.

Verkligt varde pa koncernens finansiella tillgdngar och skulder upp-
skattas vara lika med dess bokférda varden. Koncernen tillampar inte
nettoredovisning for nagra av sina vésentliga tillgangar eller skulder.

Not 3 Fordelning av intékter, EBITA och rorelseresultat
Samtliga varor och tjanster levereras inom Sverige varfor ingen upp-
lysning om uppdelning pa geografiska marknader Iamnas.

2022 2021 2021/2022 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec
Segment, affairsomrade
Mark & Anlaggning 221,3 136,7 11884 110338
Vatten & Avlopp 349 34,1 162,0 161,2
Infrea (moderbolag) 3,0 2,2 12,0 11,2
Elimineringar -3,1 -2,6 -12,5 -12,0
Totalt koncernen 256,1 170,4 1349,9 1264,2

EBITA EBITA-marginal, %

2022 2021 2021/2022 2021 2022 2021 2021/2022 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars rull 12 méan jan-dec jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec
Segment, affirsomrade
Mark & Anldggning -323 -18,2 328 46,9 neg neg 2,7 42
Vatten & Avlopp -34 -7,0 -4,8 -84 neg neg neg neg
Infrea (moderbolag) -3,1 -53 -15,7 -17,9 neg neg neg neg
Elimineringar och 6vrigt 0,0 0,0 0,0 0,0 neg neg neg neg
Totalt koncernen -38,8 -30,5 12,3 20,6 neg neg 0,9 1,6

Rorelseresultat Rorelsemarginal, %

2022 2021 2021/2022 2021 2022 2021 2021/2022 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec jan-mars jan-mars rull 12 mén jan-dec
Segment, affirsomrade
Mark & Anlaggning -32,4 -18,3 32,5 46,6 neg neg 2,7 4,2
Vatten & Avlopp -3,5 72 -5,5 9,2 neg neg neg neg
Infrea (moderbolag) -31 -53 -15,7 -17,9 neg neg neg neg
Elimineringar och 6vrigt 0,0 0,0 0,0 0,0 neg neg neg neg
Totalt koncernen -39,0 -30,8 11,3 19,5 neg neg 0,8 15

Delérsrapport Infrea 1 januari—31 mars 2022
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Tidpunkt for intaktsredovisning

INFR=A

Mark & Anlédggning Vatten & Avlopp
2022 2021 2021/2022 2021 2022 2021 2021/2022 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec
Tidp for intaktsr g
Varor vid en given tidpunkt 19,1 3,6 29,6 14,1 = - - -
Varor och tjénster over tid 202,2 1331 1158,8 1089,7 349 34,1 162,0 161,2
Summa intakter fran avtal med kunder 221,3 136,7 1188,4 1103,8 349 341 162,0 161,2
Ovriga intékter 37 11 13,5 10,9 1,1 0,7 43 39
Totala intakter 225,0 137,8 1201,9 1114,7 36,0 34,8 166,3 165,1
Elimineringar och ovrigt Totalt koncernen
2022 2021 2021/2022 2021 2022 2021 2021/2022 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars rull 12 man jan-dec jan-mars jan-mar rull 12 man jan-dec
Tidpunkt for intaktsred g
Varor vid en given tidpunkt = - - - 19,1 3,6 29,6 141
Varor och tjanster over tid -0,1 -04 -0,5 -0,8 237,0 166,8 13203 1250,1
Summa intakter fran avtal med kunder -0,1 -0,4 -0,5 -0,8 256,1 170,4 1349,9 1264,2
Ovriga intékter 0,1 - 0,1 - 49 1,8 17,9 14,8
Totala intakter = -0,4 -0,4 -0,8 261,0 172,2 1367,8 1279,0
2022 2021 2021
31 mars 31 mars 31dec
Belopp i Mkr varav materiella varav materiella varav materiella
Totala och immateriella Totala och immateriella och immateriella
tillgangar anlaggningstillgangar ~ Skulder  tillgangar  anldaggningstiligangar Skulder Totala tillgangar  anldggningstillgangar ~ Skulder
Segment,
afféarsomrade
Mark & Anlaggning 928,7 507,1 383,5 681,9 346,5 248,7 9239 4634 3959
Vatten & Avlopp 183,1 858 111,9 2321 95,0 99,6 1923 87,4 1179
Koncerngemensamt -1,6 0,0 158,9 -114,2 0,0 95,0 -14,4 0,0 99,2
och elimineringar
Totalt koncernen 1110,2 592,9 654,3 799,8 4415 4433 1101,8 550,8 613,0
Delérsrapport Infrea 1 januari—31 mars 2022 15



Not 4 Rorelseforvarv

Forvarv under perioden januari — mars 2022
Infrea tilltradde tva forvarv under perioden.

Den 7 januari 2022 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i Upplands
Markentreprenader AB (UMEAB). UMEAB har en stark marknadsposition
i Storstockholm genom gedigen historik och kunskap inom mark och
anléggningsentreprenader. Bolaget ingar i Infreas réakenskaper fran den
7 januari 2022, i affarsomradet Mark & Anlaggning. UMEAB omsatte
under 2021 ca 105 Mkr med ett rorelseresultat om cirka 9 Mkr. Kopeskil-
lingen uppgar till cirka 33 Mkr plus eventuell tillaggskopeskilling om
maximalt 9 Mkr (pa kassa- och skuldfri basis). Forvarvet finansierades
med egna medel, externa l&n och cirka 8,5 Mkr i séljarrevers som senare
kvittas mot Infrea-aktier via kvittningsemission.

INFR=A

Den 1 mars 2022 tilltradde Infrea 100 procent av aktierna i RotoMill AB.
Bolaget har en stark marknadsposition i mellansverige med gedigen
kompetens och kapacitet inom frasning av asfaltmassor, som &r en
deltjanst inom asfaltsbeldggning . Bolaget ingar i Infreas rakenskaper
fran den 1 mars 2022 och ingar i affarsomradet Mark & Anlaggning.
Forvarvet beraknas tillfora Infrea en arlig omsattning om ca 25 Mkr. Ko-
peskillingen uppgar till 13,7 Mkr (pa kassa- och skuldfri basis). Forvarvet
finansieras med egna medel, externa lan samt cirka 4 Mkr i séljarrevers
som senare kvittas mot Infrea-aktier via kvittningsemission.

Uppskattad éarlig

Forvarvad enhet Sate  Forvarvstidpunkt  Forvarvspris  Andel av eget kapital, % omsattning  Antal anstallda Affarsomrade
Upplands Markentreprenader AB (UMEAB) Stockholm 2022-01-07 42 Mkr " 100 105 Mkr 17 Mark &
Anlaggning
RotoMill AB Katrineholm 2022-03-01 15,9 Mkr " 100 25 Mkr 9 Mark &
Anldggning

" Angivna kopeskillingar avser kassa- och skuldfri basis.

Forvarv under perioden januari-mars 2022

Effekter av forvarv

Ovriga forvarv

Overford ersittning jan-mars 2022

Redovisade belopp pa identifierbara nettotillgangar ~ Bokfort varde  Verkligt varde justering Verkligt
. Likvida medel 279
vérde
Villkorad kopeskilli 11,2
Materiella anlaggningstillgangar 57 57 fikorad kopeskilling
Skuldférd ersattni 12,5
Nyttjanderattstillgangar 86 86 LIGord ersatining
Ersattni i itteri ki 0,0
Andra langfristiga vérdepappersinnehav 0,1 0,1 fsattning via emitiering av aktier
Total dverford ersattnil 51,6
Kundfordringar och 6vriga fordringar 27,5 27,5 otal overford ersattning
Likvida medel -0,3 -0,3
Likvidpaverk: a ke jan- 2022
Réntebarande skulder -12,3 -12,3 fvidpaverkan pa koncernen Jan-mars
Overférd ersattnin -51,6
Leverantdrsskulder och &vriga rorelseskulder -13,5 -13,5 v g
Skuldférd/villkorad képeskillin 6,2
Uppskjuten skatteskuld -2,0 -2,0 ! v pesidliing
Erséttning via emittering av aktier 0,0
Netto identifierbara tillgangar och skulder 13,8 0,0 13,8 ing Vi itiering av akl
’ Reglerad skuldford erséttning 0,0
Koncerngoodwill 378 378
- - . Forvarvade likvida medel -0,3
Overford ersattning 51,6

Delérsrapport Infrea 1 januari—31 mars 2022

Total likvidpaverkan -45,8

Villkorade/skuldforda kopeskillingar jan-mars 2022

Per 1 januari 14,0
Tillkommande poster 11,2
Reglerat under perioden 0,0
Per 31 december 25,2
16



Férvérvsrelaterade utgifter

Forvarvsrelaterade utgifter uppgick till 0,5 Mkr for perioden januari -
mars och avser arvoden till legala radgivare i samband med due diligence.
Dessa utgifter har redovisats som 6vriga externa kostnader i rapport
Over resultat och dvrigt totalresultat.

Villkorade/skuldférda képeskillingar

Per 31 mars 2022 redovisades villkorade/skuldférda kdpeskillingar om
25 Mkr i posten "6vriga kortfristiga skulder” i koncernens rapport 6ver
finansiell stéllning. Det verkliga vardet pa de villkorade kopeskillingarna
ar i niva 3 i verkligt vardehierarkin. Det |6per ingen rénta pa skulderna
och de har inte diskonterats. Ingen betalning har skett under januari -
mars 2022 avseende villkorad kdpeskilling.

Resterande skuld om 25 Mkr &r en villkorad kdpeskilling som ar
faststalld till sitt belopp och 14,0 Mkr kommer att regleras under andra
kvartalet 2022, resterande belopp kommer att regleras under 2023.

Overvérden

Det 6vervarde om 37,8 Mkr som uppstétt genom forvarven 2022 var i sin
helhet hanforlig till goodwill. Inga Gvriga immateriella tillgéngar har identi-
fierats som uppfyller villkoren fér separat redovisning. | goodwillvardet

INFR=A

ingar vardet av medarbetarnas kdnnedom avseende marknad, kunder
och underleverantorer.

Bidrag till koncernen 2022

Intakter fran forvarvade bolag under perioden jan-mars 2022 som ingar
i koncernens rapport 6ver totalresultat sedan forvarvstillfallet uppgar
till 14,8 Mkr (27,4). Forvarvade bolag under perioden jan-mars 2022 har
bidragit till ett rérelseresultat om 0,3 Mkr (4,8).

Forvarv efter rapportperiodens slut

Den 7 april férvarvade Infrea 100 procent av aktierna i Markentrepre-
nader Forvaltning i Valne AB. Bolaget har en lang och framgangsrik
historia av kvalitativt utférande av mark- och anlaggningsentreprenader i
Ostersund och &vriga Jamtland. Omséttningen foér senaste rakenskaps-
aret uppgick till cirka 90 Mkr med ett rorelseresultat om cirka 18 Mkr.
Kopeskillingen 51,5 Mkr pa kassa- och skuldfri basis inklusive eventuell
tillaggslopeskilling om maximalt 5,5 Mkr. Forvarvet finansieras med egna
medel, 5,5 Mkr i séljarrevers som senare avses kvittas mot Infrea-aktier
och externa lan. Bolaget kommer att inga i Infreas rakenskaper fran den
2 maj 2022.

Forvarvad enhet Sate  Forvarvstidpunkt  Forvarvspris  Andel av eget kapital, %  Uppskattad arlig Antal anstéllda Affarsomrade
omsaéttning
Markentreprenader Forvaltning i Valne AB Stockholm 2022-04-07 51,5 Mkr " 100 90 Mkr 21 Mark & Anlaggning
» Angivna kopeskillingar avser kassa- och skuldfri basis.
Delarsrapport Infrea 1 januari-31 mars 2022 17
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Anvandning av alternativa nyckeltal

| Infreas finansiella rapport finns ett antal finansiella matt som inte defi- ses som substitut for finansiell information som presenteras i enlighet
nieras enligt IFRS eller arsredovisningslagen. Dessa alternativa nyckel- med IFRS utan som ett komplement. Eftersom inte alla foretag beréknar
tal ger kompletterande informat-ion och anvénds for att hjélpa saval finansiella matt pd samma satt, &r dessa inte alltid jamforbara med matt
investerare som ledning att analysera verksamhetens utveckling och som anvéands av andra foretag.

for att 6ka jamforbarheten mellan perioder. Alternativa nyckeltal skall ej

Kvartalsdata

2022 2021 2021 2021 2021 2020 2020 2020 2020
Period jan-mars okt-dec jul-sep apr-jun jan-mars okt-dec jul-sep apr-jun jan-mars
Nettoomséttning 256,1 440,0 3245 3293 170,4 293,0 220,1 2577 134,2
Organisk tillvaxt, % -18,5 0,1 12,9 10,8 09 18,4 44 1,7 neg
EBITDA -22,4 34,2 36,1 271 -15,9 471 26,8 33,2 -9,6
EBITDA marginal, % neg 7.7 11,0 8,1 neg 152 12,1 12,8 neg
EBITA -38,8 18,7 20,7 11,7 -30,5 332 13,7 20,7 -21,7
EBITA marginal, % neg 4,2 6,3 35 neg 10,7 6,2 8,0 neg
Rorelseresultat -39,0 184 20,5 11,4 -30,8 329 13,4 20,3 -22,0
Rorelsemarginal, % neg 41 6,2 34 neg 10,5 6,0 7.8 neg
Soliditet, % 41,1 44,4 40,0 39,7 44,6 46,8 42,3 44,9 38,5
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 26,2 18,0 30,3 -10,8 -34 46,6 3,0 12,3 149
Skuldsattningsgrad, ggr 08 0,7 09 09 0,7 0,7 038 0,7 0,7
Réntebérande nettoskuld 261,4 229,6 287,8 23438 192,7 1441 186,7 1391 -5.2
EK/aktie, kr 235 252 24,8 21,7 21,3 229 20,6 20,0 19,3
Resultat per aktie, kr -1,9 0,6 038 04 -1,6 23 0,6 038 -1,2
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -1,9 0,6 038 04 -1,6 23 0,6 038 -1,2
Antal medarbetare 446 462 467 407 378 329 354 336 304

Flerarsoversikt

Tabellen visar koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag

Period 2021 2020 2019 2018 " 2017
Nettoomséttning 1264,2 905,0 611,7 3939 -
Organisk tillvaxt, % 6,4 83 1,2 - -
EBITDA 81,5 97,5 43,5 11,5 -
EBITDA marginal, % 6,4 10,5 71 29 -
EBITA 20,6 459 92 -8,8 -
EBITA marginal, % 1,6 49 1,5 neg -
Rorelseresultat 19,5 44,6 8,1 -8,9 -
Rorelsemarginal, % 1,5 4.8 1,3 neg -
Soliditet, % 44,4 46,8 53,3 52,7 57,6
Kassaflde fran den I6pande verksamheten 34,1 77,0 29,3 457 -
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,7 0,5 04 04
Rantebarande nettoskuld 229,6 1441 126,0 97,3 99,1
EK/aktie, kr 252 229 20,5 173 18,5
Resultat per aktie, kr 04 2,5 3,1 0,1 31
Resultat per aktie efter full utspadning, kr 04 2,5 31 0,1 31
Avkastning pa eget kapital 14 11,5 16,2 03 -
Antal medarbetare 462 329 311 348 312

12018 har inte réknats om i enlighet med IFRS16.
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Berakning av alternativa nyckeltal

Berakning organisk tillvaxt (nettoomsittning)

INFR=A

2022 2021 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Nettoomséttning 256,1 1704 1264,2
Avgér forvérvad verksamhet " -117,3 -35,0 -301,7
Nettoomséttning jamforelseperiod 1704 1342 905,0
Organisk tillvaxt -31,6 1,2 57,5
Organisk tillvaxt, % -18,5 0,9 6,4
" Avser den del av de 12 manader efter forvéarvet som ingar i perioden.
Berakning av rorelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar (EBITA)

2022 2021 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Rorelseresultat -39,0 -30,8 19,5
Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar 0,2 03 11
EBITA -38,8 -30,5 20,6
Berakning av rorelseresultat fore avskrivningar pa im-
materiella anldggningstillgangar i férhallande till totala
intdkter (EBITA-marginal)

2022 2021 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Totala intakter 261,0 172,2 1279,0
EBITA -38,8 -30,5 20,6
EBITA-marginal, % neg neg 1,6
Berakning organisk utveckling EBITA

2022 2021 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
EBITA -38,8 -30,5 20,6
Avgar forvarvad verksamhet -23,7 -4,8 -23,7
EBITA jamforelseperiod -30,5 21,7 459
Organisk utveckling EBITA -32,0 -13,6 -49,0
Organisk utveckling EBITA, % neg neg neg
") Avser den del av de 12 manader efter forvéarvet som ingar i perioden.
Berakning av rorelseresultat fore totala avskrivningar
(EBITDA)

2022 2021 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Rorelseresultat -39,0 -30,8 19,5
Totala avskrivningar 16,6 149 62,0
EBITDA -22,4 -15,9 81,5
Berakning av rorelseresultat fore totala avskrivningar i
forhallande till totala intakter (EBITDA-marginal)

2022 2021 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Totala intakter 261,0 1722 1279,0
EBITDA 22,4 -15,9 81,5
EBITDA-marginal, % neg neg 6,4

Delérsrapport Infrea 1 januari—31 mars 2022
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Berakning av rorelseresultat i forhallande till totala
intdkter (rorelsemarginal)

INFR=A

2022 2021 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Totala intakter 261,0 1722 12790
Rorelseresultat -39,0 -30,8 19,5
Rorelsemarginal, % neg neg 15
Berakning av soliditet

2022 2021 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Balansomslutning 1110,2 799,8 11018
Utgaende balans eget kapital 4559 356,5 488,8
Soliditet, % 41,1 44,6 44,4
Berakning av rantebarande nettoskuld

2022 2021 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Totala réntebarande skulder 362,8 262,5 336,3
Avgér likvida medel -101,4 -69,8 -106,7
Réntebarande nettoskuld 261,4 192,7 229,6
Berakning av rantebarande nettoskuld, exkl IFRS 16

2022 2021 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Totala rantebarande skulder 362,8 262,5 336,3
Avgar leasingskulder -126,9 -115,0 -114,7
Avgar likvida medel -101,4 -69,8 -106,7
Réntebarande nettoskuld, exkl IFRS 16 134,5 77,7 114,9
Berakning av skuldsattningsgrad

2022 2021 2021
Belopp i Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Totala réantebarande skulder 362,8 2625 336,3
Eget kapital vid periodens slut 4559 356,5 488,8
Skuldsittningsgrad 0,8 0,7 0,7
Berakning av eget kapital per aktie
Belopp i Mkr 2022 2021 2021

jan-mars jan-mars jan-dec

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens slut 455,7 356,3 488,6
Antal aktier vid periodens slut 19,4 16,7 19,4
Eget kapital per aktie 23,5 21,3 25,2
Berakning av aktiekurs per EK/aktie %

2022 2021 2021

jan-mars jan-mars jan-dec

Aktiekurs per balansdagen, kronor 31,9 34,5 41,8
Eget kapital per aktie 23,5 21,3 229
Aktiekurs per eget kapital per aktie % 177,6 119,8 111,6
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Definitioner
Nyckeltal

RESULTATRAKNING

Organisk tillvéxt (nettoomsattning och EBITA)

Definition: Den del av tillvaxt (avseende nettoomséttning och EBITA)
som kommer fran verksamheter som finns i innevarande och jamférbara
perioder.

Motiv for anvandning: Forvarvade verksamheter paverkar den redo-
visade nettoomsattningen. Organisk tillvaxt justerad for effekter fran
forvarv visar den underliggande omséttningsutvecklingen utan denna
parameter.

Forvarv

Definition: Foréndringar i nettoomséttning och EBITA under innevarande
period hanfarlig till forvarvad verksamhet i forhallande till féregdende
periods nettomséttning och EBITA. Dvs den del som kommer fran verk-
samheter som forvarvats och som finns i innevarande period men inte i
jamforbara perioder.

Motiv for anvandning: Se "Organisk tillvaxt” ovan.

EBITA

Definition: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgéngar.

Motiv for anvandning: EBITA anvédnds huvudsakligen for att félja upp
rorelseresultatet utan paverkan fran av- och nedskrivning av 6vervarden
hanférliga till forvarv.

EBITA marginal

Definition: EBITA i forhallande till totala intékter.

Motiv for anvandning: Anvands for att utvardera verksamhetsresultatet i
forhallande till totala intakter for att méata koncernens effektivitet.

EBITDA
Definition: Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella- och mate-
riella anlaggningstillgangar samt avskrivningar pa nyttjanderétter.

Motiv for anvandning: EBITDA &r en indikator pa verksamhetens kassa-
genereringskapacitet.

EBITDA marginal

Definition: EBITDA i férhallande till totala intékter.

Motiv for anvandning: EBITDA-marginalen ger en 6versikt av den
operativa Ionsamheten i forhallande till totala intakter som genereras av
koncernen under perioden.

Rorelsemarginal

Definition: Rorelseresultat i forhallande till totala intakter.

Motiv for anvandning: Nyckeltalet anvéands savél vid resultatuppféljning
som vid jamforelse med jamforbara bolag.

FINANSIELLA MATT

Soliditet
Definition: Andel eget kapital i forhallande till balansomslutningen vid
periodens slut.

Skuldsattningsgrad

Definition: Andel rantebarande skulder i forhallande till eget kapital vid
periodens slut.

Motiv for anvandning: En del i de 6vergripande finansiella malen.
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Rantebarande nettoskuld

Definition: Totala ranteb&rande skulder minus likvida medel vid perio-
dens slut.

Motiv for anvandning: Nyckeltalet definierar finansieringen via finan-
siella skulder med hénsyn tagen till likvida medel, och anvdnds som en
komponent vid bedémning av finansiell risk.

Genomshnittligt eget kapital

Definition: Genomshnittet av in- och utgéende balans.

Motiv for anvandning: Anvdands som delkomponent vid berékning av
nyckeltal.

AVKASTNINGSMATT

Avkastning pa eget kapital (ROE)

Definition: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
med genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Motiv for anvandning: Mattet anvénds for att analysera lnsamhet i
relation till eget kapital.

AKTIEDATA

Genomshnittligt antal aktier

Definition: Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Motiv for anvandning: Anvdands som delkomponent vid berékning av
nyckeltal.

EK/aktie

Definition: Koncernens egna kapital hanforligt till moderbolagets aktie-
dgare vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.
Motiv for anvandning: Det bokforda vérdet av det egna kapitalet i forhal-
lande till antalet utestaende aktier ger en bild av hur mycket kapital per
aktie som ar hanforlig till aktiedgarna.

Aktiekurs
Definition: Sista betalkurs pa Nasdaq Stockholm Small Cap for In-
frea-aktien vid periodens slut.

Resultat per aktie
Definition: Resultat under perioden hanforligt till moderbolagets aktie-
dgare dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Full utspadning

Definition: Antal aktier 6kat med skillnaden mellan teckningskurs och
aktuell aktiekurs multiplicerat med antalet utestdende teckningsoptioner,
forutsatt att alla utestaende optioner tecknas samt att aktiekurs ar
hégre &@n teckningskurs.

Aktiekurs per EK/aktie

Definition: Sista betalkurs pa Nasdaq Stockholm Small Cap for Infrea-
aktien vid periodens slut dividerat med EK/aktie (koncernens egna kapi-
tal hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens slut dividerat
med antal aktier vid periodens slut).

Motiv for anvandning: Anvénds for att jdmfora borskurs for aktien vid en
given tidpunkt mot aktiens andel i koncernens egna kapital vid samma
tidpunkt.
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OVRIGT

Antal medarbetare
Definition: Antal medarbetare vid periodens slut.

Denna delérsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Stockholm 2022-04-28

Tony Andersson
Verkstéllande direktor

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pé bolagets hemsida infrea.se

Kommande handelser

Delérsrapport januari - juni 2022 (Q2): 22 juli 2022
Delérsrapport januari — september 2022 (Q3): 9 november 2022
Bokslutskommuniké januari - december 2022 (Q4): 23 februari 2023
Arsstamma 2021 11 maj 2022

Denna information &r sddan information som Infrea AB &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 28 april 2022 kl. 08.30 CET.
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