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OVERSIKT januari - december 2021

Markinnehavet uppgick till 7 763 hektar (7 087)

Uppskattad virkesvolym var 717 000 kubikmeter staende skog (646 000)
Eget kapital per A-aktie, NAV, var 108,7 EUR (102,8) motsvarande 1 113 SEK (1 033)
Bokfort varde for mark- och skogstillgangar var 22 024 TEUR (17 960)
Vardeforandring skog under aret var +1 835 TEUR (+1 469)

Koncernens resultat efter skatt uppgick till 1 046 TEUR (923)

Resultat hanforligt till A-aktierna uppgick till 926 TEUR (823)

Resultat per A-aktie uppgick till 6,34 EUR (6,58)

Nyemissioner tillforde under aret 0 TEUR (4 498)

Lan upptagna i bank 7 318 TEUR (4 277)

Belaningsgraden var 31 % (24)

Kassan uppgick till 1 600 TEUR (1 608)

(Uppgifter inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.)

Viktiga handelser under 2021

Ny extern AlF-forvaltare, AIFM Capital AB, anlitades fran och med maj 2021.

Skogsforvaltningen i Lettland regionindelades i samarbete med SUSAB och Foran Baltic.

Ro6jning av 103 hektar ungskog genomférdes i Lettland.

Forstudie initierades for Skogsfond Baltikum beskogningsprogram.

Forsta banklanet upptogs i SEB Litauen och ytterligare banklan upptogs i SEB Lettland.
676 hektar skogsmark forvarvades.

5 500 kubikmeter avverkades till ett sammanlagt avverkningsnetto om 167 TEUR.

Prospekt godkandes av Fl och nyemission forbereddes.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Genomférde nyemission, cirka 24 MSEK tillférdes fore emissionskostnader.
Fortsatta diskussioner med institutionella investerare.

Forvarvsbeslut 209 hektar i Litauen.

Tva nya strategiska samarbeten avseende skogsforvarv i Lettland.

Okad politisk oro i delar av dstra Europa.
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Vd-ord

Under ar 2021 har en viktig del av forbattringsarbetet bestatt av att utveckla
forvaltningen i syfte att kvalitetssakra fortsatt expansion. Skogsfond Baltikum
utsdg under aret en ny och svensk AlF-forvaltare for forvaltningsbeslut,
riskhantering och regelefterlevnad. Skogsforvaltningen har  ocksa
professionaliserats genom ett inlett samarbete med SUSAB och Foran Baltic

kring skogsforvaltningen i Lettland, som numera &r tydligt regionindelad. Snart
genomfors &nnu mer réjningar, storskaliga beskogningar, mer gallringar och slutavverkningar samt
uppdateringar av vara skogsbruksplaner. Allt for att 6ka tillvaxten och maximera vardeutvecklingen.
Det under aret utvecklade samarbetet med AIFM Capital och vara nya samarbetspartners i Lettland
innebar en starkt position for langsiktig tillvaxt och vardeskapande.

| hostas initierades ett planteringsprogram med analys av befintlig mark och forsok att hitta
finansieringsformer for plantering och beskogning av stora delar av vara idag obrukade marker.
Malet ar att i befintligt innehav 6ka virkesproduktionen och darmed koldioxidupptaget med 15
procent. Omvandling av ej produktiv mark till hégproduktiv skogsmark kommer skapa bade
klimatnytta och aktiedgarvarde.

Under aret har 676 nya hektar forvarvats och markinnehavet om 7 763 hektar innehaller numera
mer an 0,7 miljoner kubikmeter stdende skog med mycket god tillvaxtpotential. Under ar 2021 har
marknadsvardet pa skog i Baltikum 6kat. Den genomsnittliga varderingen i balansrékningen for
Skogsfond Baltikums skogstillgangar uppgick till 2 837 EUR per hektar den 31 december 2021, en
okning med mer &n 10 procent jamfért med féregdende ar. Arets avverkningar pa 5 500 kubikmeter
motsvarar cirka en sjattedel av den arliga tillvaxten. Darmed kan en vasentlig andel av den
rapporterade vardeuppgangen forklaras av att vi atnjuter 6kad nettovolym i vara skogar. Jag ar
stolt dver innehavet och var 6kande produktionskapacitet av fornybar skogsravara.

Aktuella prioriteringar for borjan av aret ar att forvarva noga utvald skog med nyss tillfort kapital,
fortsatta att fora diskussioner med institutionella investerare och accelerera aktiviteten i
skogsforvaltningen. Ser med tillférsikt fram emot att i den uppgraderade férvaltningsstrukturen éka
tillvaxten och vardeutvecklingen i vara innehav.

Carl Olén
Verkstallande direktor
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Skogsinnehav
Skogsfond Baltikum &ager och utvecklar 7 763 hektar skog och mark fordelat pa 7 257 ha (93 %) i
Lettland och 506 ha (7 %) Litauen.

Virkesvolymen staende skog i portfolien uppskattas till Triadslagsfordelning 717 000 m®sk
717 000 kubikmeter fordelat pd 602 470 kubikmeter
(84 %) i Lettland och 114 600 kubikmeter (16 %) i Litauen.

Tradslagsfordelningen &r till mer &n tva tredjedelar barr- och

bjorkskog, vilka ar de mest Ionsamma tradslagen utifran ett

avverknings- och vardeutvecklingsperspektiv.

Skogsfond Baltikums AlF-forvaltare AIFM har en oberoende varderingsfunktion som gjort en
uppskattning av verkligt varde pa& Skogsfond Baltikums skogs- och marktillgangar. Det
rapporterade vardet uppgar i balansrakningen till 22,0 MEUR varav 19,1 MEUR avser Lettland och
2,9 MEUR avser Litauen. Skogsfond Baltikums har dven Iatit tillgangarna varderas av den externa
parten NORSKOG AS. Varderingen baseras pa en simulering av tillvaxt, skogsbruk och
kassafloden samt marknadsdata och anvands foér att sakerstalla riktigheten i varderingen
genomford av AlF-forvaltaren. Genomsnittlig vardering ar 2 837 EUR per hektar motsvarande 30,7
EUR per kubikmeter staende skog. Nedan illustreras innehaven per land.

Lettland

7 257 hektar
5391 varav produktiv skogsmark (74 %)
1021 varav jordbruksmark

Skogsfond Baltikum

844 varav Svrig mark
602 470 kubikmeter staende skog (112 m3/ha)
19,1 MEUR (2628 EUR/ha eller 31,7 EUR/m3)

34% 25%
H Barr
M Bjork
Ovri
41% gt

AR v . 9 Litauen
_' ¢ o ® 4 506 hektar (varav skog 495 ha, 98 %)
»I'ITA'UE-NO 114 600 kubikmeter staende skog (232 m3/ha)
o 2,9 MEUR (5759 EUR/ha eller 25,4 EUR/m3)
- R | S R 12%
H Barr
18% ® Bjork

DS, Fosi Ovrigt
Nar flera skogsfastigheter forvarvas i narheten av varandra uppnas effektivitetsvinster vid
skogsforvaltningen, vilket uppstar i takt med att innehaven 6kar och fler skogsfastigheter forvarvas.
Beraknade volymer i denna rapport ar baserade pa statlig skogsdata. Bolaget arbetar sedan
november 2021 med att fornya ett antal skogsbruksplaner i bade Lettland och Litauen i syfte att
forbattra traffsdkerheten av uppskattad volym och underlatta skogsforvaltningen.
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Affarsplan i tre faser

Malet &r att leverera en arlig genomsnittlig avkastning pa 7 - 9 procent per ar genom att férvarva,
utveckla och i slutandan avyttra en konsoliderad skogsportfélj inom den planerade
placeringshorisonten atta ar. Genom tillvaxtframjande atgarder under utvecklingsfasen okar
Skogsfond Baltikum tillvaxten och vardet pa skogen och skapar samtidigt klimatnytta genom att
mer Kkoldioxid lagras in i tréaden.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Forvirva Utveckla Avyttra

Nyemissioner och banklan, forvarv av noga utvald skog Tillvaxtframjande dtgarder, Prispremium
beskogning, konsolidering, = Avkastning
avverkningar etc.

Avkastningsfaktorn vardeutveckling realiseras vid avyttring i slutet av placeringshorisonten.

Skotselatgarder och avverkningar

Skogsforvaltningen av skogstillgangarna i Lettland inriktas framst pa rojning, gallring och
plantering. Malet ar att 6ka tillvaxten och virkesvolymen av gran, tall och bjork, som ar de tradslag
med hdgst avverkningsnetto per kubikmeter. Bjorken i Lettland ges ofta bra betalt och den baltiska
sagverksindustrin for bjork ar valutvecklad, mycket pa grund av att bjérkarna ar langre och rakare
i Baltikum &n i Sverige.

Skogsmarkerna i Lettland ar generellt sett mycket bordiga och skogen ar relativt ung. Darfor ar
rojningsarbetet ytterst viktigt for att skapa god tillvaxt och langsiktig vardeutveckling. Sedan hosten
2020 har 50 - 58 hektar rojts varje halvar. Rojningsarbetet framover ska intensifieras och en
vasentligt forhojd rojningstakt planeras under 2022 i Lettland. Under 2021 har 6 hektar skog
aterplanterats. Givet de rika sedimentsjordarna, relativt sma kalhyggen och bjork i narliggande
skogar ar naturligt foryngrad bjork ofta bade en effektiv och Ionsam féryngringsmetod. Réjningarna

inriktas pa att gagna gran, tall och bjork.

Under aret har cirka 4000 kubikmeter slutavverkats i Lettland med ett avverkningsnetto om 106
TEUR motsvarande 26,5 EUR/m3. | Litauen har totalt cirka 1500 kubikmeter gallrats till ett
avverkningsnetto om 61 TEUR motsvarande 40,7 EUR/m3, vilket ar ungefar dubbelt s& hogt
gallringsnetto jamfért med forvarvskostnaden per stdende kubikmeter. Normalt sett ar
slutavverkning Ibnsammare an gallring och skillnaderna i avverkningsnettona mellan landerna for

2021 forklaras framst av skillnader i tradslagsférdelning och timing pad marknaden.
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Eget kapital per A-aktie (NAV)

Skogsfond Baltikum har beraknat eget kapital, NAV, per A-aktie pa basis av de forvarv som bokforts
i balansrakningen per 2021-12-31. Beraknat NAV per A-aktie var 108,7 EUR vilket motsvarar 1 113
SEK per A-aktie med omrakningskurs 10,24 SEK/EUR.

NAV per A-aktie har 6kat med 5,9 EUR motsvarande 80 SEK mellan 2020-12-31 och 2021-12-31.
Valutaeffekten var +20 SEK pa grund av starkt Euro under perioden.

NAV per A-aktie har 6kat med 2,4 EUR per aktie motsvarande 29 SEK mellan 2020-12-31 och
2021-09-30. Valutaeffekten var +4 SEK pa grund av starkt Euro under perioden.

Rapporterat eget kapital per A-aktie (NAV-kurs) Vardering pa handelsplatsen
Datum EUR/ | omrakningskurs | SEK/ Gel?omsnitls— Aktiekurs | Aktiekurs / | Bérsvarde
A-aktie SEK/ EUR A-aktie | vardering EUR/ ha| SEK / A-aktie | NAV-kurs | (MSEK)

2021-12-31 | 108,7 10,24 1113 2837 990 89% 144
2021-09-30 | 106,3 10,20 1084 2 764 975 90% 142
2021-06-30 | 106,3 10,15 1079 2 671 990 92% 144
2021-03-31 102,9 10,23 1053 2 568 1030 98% 150
2020-12-31 102,8 10,05 1033 2534 1010 98% 147
2020-09-30 | 104,7 10,57 1107 1010 91% 147
2020-06-30 | 102,2 10,47 1070 1080 101% 157
2020-03-31 105,4 10,91 1150 1040 90% 112
2019-12-31 98,72 10,47 1034 1330 129% 24

Skogsfond Baltikums markinnehav varderas i genomsnitt till 2 837 EUR per hektar, vilket &ar 73
EUR hogre per hektar jamfort med féregaende kvartal. Skogsinnehavet i Litauen &r relativt
virkesrikt och varderas till 5 759 EUR per hektar. Skogsinnehavet i Lettland ar nagot yngre men
har mycket god tillvaxtpotential och varderas till 2 628 EUR per hektar. Skogsfond Baltikums
bdrsnoterade A-aktie handlades till en substansrabatt.

Omsattning, kostnader och resultat

Arets omsiéttning fr&n jaktarrenden, jordbruksarrenden och avverkning var 239 TEUR (5).
Koncernens totala kostnader uppgick till -1 029 TEUR (-552) inklusive finansiella kostnader och
skatt. Moderbolaget i Sverige hade kostnader for AlF-forvaltning, férvaringsinstitut, borsplats, legal
radgivning och 6vrigt. Dotterbolagen i Lettland och Litauen hade kostnader for skogsforvaltning,

skogsbruksatgarder, ranta och ovrigt.

Resultatet paverkades av vardeforandring av verkligt varde pa skog. Vardeférandringen for 2021
paverkade resultatet positivt med 1 835 TEUR (1 469). Resultat efter skatt for 2021 uppgick till
1 046 TEUR (923), varav hanforligt till A-aktier 926 TEUR (823), vilket motsvarar 6,34 EUR per
aktie (6,58). Pa sidan 18 i denna kommuniké finns forklaring och berékning av resultatférdelningen

mellan A-aktier och stamaktier.
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Kolkrediter - finansieringsmajlighet for beskogning
Pa fem ar har priset pa att slappa ut koldioxid eller s.k. utslappsratter inom EU ungefar tiodubblats

och under 2021 har priset pa utslappsratter (ETS) okat med 6ver 100 %.

Okat pa pris pa utslappsratter inom EU
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Kdlla: Bloomberg, ETS (EU Emissions Trading System)

EU har som mal att minska utslappen av koldioxid och genom att kontrollera och begransa
mangden utslappsratter kan mangden utslapp av koldioxid styras. For att gora det mojligt att uppna
klimatneutralitet ar det samtidigt viktigt att hitta satt att suga upp koldioxid fran Iuften.
Koldioxidlagring kan ge ett ekonomiskt varde. Och fér den private skogsagaren skapas det nu
mojligheter att salja sd kallade kolkrediter (coal credits, carbon credits) till foretag som vill
klimatkompensera sin verksamhet. Principen bygger pa att markagaren forbinder sig att bygga ett
storre virkesforrdd genom att t.ex. plantera ny skog pa nedlagd akermark eller avsta fran att
avverka en del av den arliga tillvaxten, alternativt pa annat satt 6ka skogstillvaxten genom att t.ex.
godsla. Detta &r en marknad i sin linda och under stark utveckling. Redan nu finns det nagra aktorer
som bygger upp handelsplatser for kolkrediter &mnade for svensk skog. CCC, Carbon Capture
Company, ar ett svenskt foretag som bedéms ha kommit langt inom omradet och under 2021
inleddes diskussioner med dem betraffande samarbete och finansiering av framtida

beskogningsprojekt pd Skogsfond Baltikums éppna marker i Lettland och Litauen.

Framtiden kommer utvisa vad marknaden &ar beredd att betala skogsagare for att skogségare ska

Oka inbindningen av koldioxid genom till exempel nyplantering och beskogning.
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Initiering av planteringsprogram

Skogsfond Baltikums markinnehav i Lettland bestar av drygt 1 000 hektar jordbruksmark och drygt
800 hektar ovrig ej beskogad mark. Huvuddelen av jordbruksmarken saknar markarrende for
jordbruk. Jordbruksmark i trdda och 6vrig ej beskogad mark genererar inget kassaflode foérutom
jaktarrenden. Genom att plantera och beskoga utvald improduktiv mark kan tva saker uppnas; 6kad
tillvaxt och vardeutveckling. Okad tillvaxt medfér mer inlagrad koldioxid fran luften till traden och

bidrar till klimatnytta.

Skogsfond Baltikum har under 2021 initierat en utredning av all obeskogad mark i syfte att vélja ut
lampliga marker for plantering ar 2023 och framat. Enligt Tomas Lundmark (TL), professor inom
skogsforvaltning pa SLU, beraknas en 6kad tillvaxtkubik av beskogning i Baltikum medféra ungefar

1,3 toni inlagrad koldioxid.

Att beskoga en hektar jordbruksmark i trada i Lettland kostar upp till cirka 1500 EUR per hektar
inklusive tre grasrojningar och viltbehandling. Sannolikt kommer beskogning att kravas, alltsa
nyplantering pa mark i trada och inte aterplantering av befintlig skogsmark, for att finansiering av
plantering genom kolkrediter ska kunna bli mojligt. For évrigt finns idag redan begréansade EU-st6d

for plantering och réjning i Lettland samt omfattande EU-stdd for beskogning och réjning i Litauen.

Skogsfond Baltikums planerade planteringsprogram har som mal att 1) genom kolkrediter
finansiera planteringar som annars inte skulle bli genomférda 2) dka innehavets tillvaxttakt och

arliga kolinlagring med 15 procent?.

Beréakningsexempel koldioxidinlagring: Om en hektar nyplanterad skog i genomsnitt vaxer med 10
kubikmeter per ar under omloppstiden, skulle en hektar enligt TL berakningsformel lagra in cirka
10 * 1,3 = 13 ton koldioxid per hektar och ar. Om t.ex. 500 hektar? beskogas skulle ett sadant
planteringsprogram medféra att cirka en miljon plantor® séatts i jorden och en 6kad tillvaxt om 10 *
500 = 5 000 kubikmeter per ar, vilket betyder klimatnytta om 6 500 ton inlagrad koldioxid per ar.

Berakningsexempel klimatnyttans innebdrd: 6 500 ton i ytterligare inlagrad koldioxid per ar skulle
motsvara cirka 1 460 svenskars arliga koldioxidutslapp*. 6 500 ton fordelat pa antalet aktier i
Skogsfond Baltikum som vid arsskiftet var 145 960 A-aktier ger 45 kg i 6kat koldioxidinlagring per
A-aktie och ar. Foljaktligen skulle en investering pd 100 A-aktier i Skogsfond Baltikum kunna bidra

till arlig klimatnytta motsvarande en genomsnittlig svensks klimatavtryck.

11 aktuellt innehav motsvarar 15 % ca 5 000 kubikmeter i 6kad virkesproduktion och véasentlig klimatnytta.

2 Skogsfond Baltikum har inte beslutat arealerna for det initierade planteringsprogrammet annu eftersom utredning
pagar, exemplet 500 hektar motsvarar mindre an en tredjedel av den idag improduktiva marken i markportfoljen.

3 500 hektar beskogning med i genomsnitt 2 000 plantor per hektar skulle motsvara en miljon plantor / nya trad.

4 En genomsnittlig svensk slapper i Sverige ut ungefar 4,45 ton koldioxid per person och &r
https://www.ekonomifakta.se/fakta/miljo/utslapp-internationellt/koldioxid-per-capita/
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Utvecklad organisation och verksamhet

Skogsfond Baltikum AB (publ) &ar alternativ investeringsfond, AIF, med krav pa licensierad AlF-
forvaltare och forvaringsinstitut. Syftet med att styra fonden som en AlF ar att sakerstalla god
forvaltning genom licensierad och extern AlF-forvaltare och kontrollera riskerna och dagligen sékra

tillgangarna genom samarbete med forvaringsinstitut.

INVESTERARE
132 MSEK, orka 800 investerare
145 960 A-aktier
Vasdering portfdipesha {----;'-F-N;-c;;i_t;;- _-"
Regelefterlounad & virdering ! P -
Riskhartering | Extetn AI-forvaltare | Skogsfond Baltikum AB (publ)
----------------- Styrelse: Ordf Daniel Palm och 6 ledamoter
e A 2 Ledning: Vd Corf Okén
1 Intertrust ard: 5
Verifiering av tillghngarna 1 : - Advisory Board: 4 ledamater

1 Foarvaringsinstitut 1
N —— -

Skogsfond Baftkum 100 % Skogsfond Balteum 100 %

LETTLAND 7 257 hektar LITAUEN 506 hektar
*SIA Latvijas Mezu Agentura” "UUAB Baltijos Misku Fondas"

---------- [ I ——
{ik;-quf-.va'-.nn( ‘SUSAB" & “Foven Bottic”
1 Forvory: Obercends team pd vppdrog
1 (styrs av Carl Qldn, besfutay AlFM)

ll Skogstanry & Adevaltning: }
] “UAS Farest Managoment” 1
l (leds av Angevs Ofsson, besiuras AFM) ;

Styrelsen for Skogsfond Baltikum beslutade i april 2021 att utse AIFM Capital till ny extern AlF-
forvaltare, en av Sveriges mest valmeriterade forvaltare av alternativa investeringsfonder i Sverige.
Det nya AlF-forvaltningsavtalet har en stdrre omfattning for uppdraget och reglerar fler
arbetsmoment &n tidigare, men forvaltningsavgiften om 0,65 procent per ar & densamma. Den
tidigare investeringsavgiften till AlF-forvaltaren vid nyemission om 2,4 procent togs bort i samband

med bytet, vilket 6ppnade upp for institutionellt &gande.

Skogsforvaltningsorganisationen har regionindelats under hosten 2021 i syfte att utveckla

skogsforvaltningen. Tva erfarna skogsforvaltningsforetagen SUSAB och Foran Baltic har anlitats.

Narstaende transaktioner

Som rapporterats i halvarsrapporten 2021 sa anlitades det tidigare narstaende bolaget VDI for
genomférande av beslutade skogsforvarv 343 hektar i Lettland for ersattningen 24 TEUR samt for
skogsforvaltning av det lettiska markinnehavet inklusive skogsbruksatgarder for ersattningen 73
TEUR. Erséttningen var marknadsmassig. Sedan bytet av AlF-forvaltare i maj 2021 har inga

narstdende transaktioner skett och Skogsfond Baltikum anlitar inte nagra narstaende bolag.
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Kapitalanskaffning och upptagna lan
Ackumulerat investerat kapital till sista december 2021 i Skogsfond Baltikum var cirka 152,2 MSEK.

Intaget kapital ar frdn nyemissioner genomfoérda 2019 och 2020.

| borjan av 2020 kommunicerades att Skogsfond Baltikum inlett samarbete med SEB i Lettland
kring refinansiering av bolagets skog i syfte att utdka skogsinnehavet i enlighet med
investeringsplanen. Totalt upptogs nya lan om 3 041 TEUR under aret, varav 2 375 TEUR avsag
Lettland och helt nya I&n om cirka 666 TEUR avsag Litauen. Koncernens soliditet ar 68,3 % (77,6).
Aktuell belaningsgrad &r totala lan dividerat med totala tillgangar, det vill sdga 31 %, och maximal
langsiktig belaningsgrad ar 30 % och vid varje given tidpunkt maximalt 50 % enligt

investeringspolicyn.

Marknaden for skogsravara och skogsfastigheter

Under 2021 har virkespriserna stigit kraftigt och priset pa tall- och grantimmer har 6verstigit 100
EUR per m3fub vid bilvag i bade Lettland och Litauen, huvudsakligen som en f6ljd av 6kad global
efterfrAgan pa konstruktionsvirke. Aven priset pa bjorkfanér har éverstigit 100 EUR per msfub vid
bilvag. Marknaden for massaved har varit lite lugnare men anda gynnsam i Baltikum med okad
export till t.ex. Sverige. For mer fullstandig marknadsanalys och kommentarer hanvisas till Danske

Banks Nyhetsbrev "Skog & Ekonomi”, har lank till senaste marknadsbrevet.

Intresset for skogsfastigheter i Lettland har Okat under 2021 och konkurrensen har hardnat
ytterligare. Marknaden for skogsfastigheter i Litauen var under 2020 kdparens marknad i och med
de for aret nya begransningsreglerna men marknaden normaliserades och blev mer i balans under
2021.

Styrelsen for Skogsfond Baltikum bedomer att marknaden for fortsatta forvarv av enskilda

skogsfastigheter och mindre fastighetsportfoljer Baltikum kan vara fortsatt gynnsam, givet att det i

dagslaget fortfarande finns féretag och privatpersoner som ar i behov av att avyttra skogsmark.
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Aktiens utveckling

Totalt uppgick antalet aktier till 245 960 st varav 145 960 st A-aktier med en rost vardera och
100 000 st stamaktier med 10 roster vardera. A-aktien ar upptagen for handel pA NGM Nordic AIF
Sweden sedan 2019-06-28 och har under ar 2021 handlats till en genomsnittskurs om cirka 995
SEK per A-aktie motsvarande ett borsvarde om 145 MSEK.

Skogsfond Baltikum A, kursutveckling pa handelsplats och rapporterad NAV-kurs

NAV-kurs per A-akties 1033 1053 1079 1084 1113

———————
—_

1

Ovan illustreras aktiekursen for bérshandlade A-aktien (bl linje) fran 2020-06-30 till 2022-02-16
samt kvartalsvis faststalld och rapporterad NAV-kurs, eget kapital per A-aktie (orange streck).
Markerat omrade inom gronstreckad kvadrat avser ar 2021. Under aret har skillnaden mellan NAV-

kurs och aktiekurs, den sa kallade substansrabatten, tkat.
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Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer
Skogsfastigheter kan paverkas negativt av t.ex. skadedjursangrepp, extrem vaderlek eller brand.
Fastigheterna har en geografisk spridning och skulle en eller nagra fastigheter paverkas negativt

ar inverkan pa det totala bestandet begransat.

Verksamheten bestar till storsta delen av forvarv av skogsfastigheter och forvaltning av dessa. En
av de storsta riskerna for aktieagarnas framtida avkastning, bestar i att vardet pa fastigheterna inte

oOkar over tid eller minskar.

Bolagets investeringar finansieras delvis genom upptagande av lan och Bolagets kassaflode ar
saledes kansligt for forandringar i rantenivan och belaningsgrad. Vardet av Bolagets

fastighetsinvesteringar riskerar att paverkas negativt vid vasentliga hojningar av rantenivaerna.

Bolaget ar och kommer aven framover att vara verksamt pa marknader och inom sektorer som
delvis existerar inom ramen for politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av olika slag.
Andringar i lagar, regelverk eller den politiska situationen pa olika marknader dar Bolaget och/eller

dess kunder ar verksamma kan paverka Bolagets Ionsamhet och framtidsutsikter.

Alla tre baltiska lander har Euro som valuta och Bolaget har Euro som redovisningsvaluta. Bolagets
finansiering sker till stor del i svenska kronor medan tillgangarna som forvarvas varderas i Euro i

bokféringen medan aktien ar fortsatt noterad i svenska kronor. Det foreligger saledes en valutarisk.

De baltiska staternas geografiska placering har lett till en 6kad debatt om eventuella risker vad
géller relationen till deras grannlander. De Baltiska landerna &r fullvardiga medlemmar i NATO och
Eurosamarbetet. Skulle en pataglig forandring i relationen mellan landerna i regionen intraffa kan
effekterna bli negativa pa vardet av skogsfastigheterna och darigenom paverka avkastning och

framtidsutsikter negativt.

Genom anlitad extern AlF-forvaltare har Skogsfond Baltikum AB (publ) avtal som tillsatter
erforderliga resurser for att folja och minimera de risker som fran tid till annan aktualiseras eller
som finns upptagna i bl.a. emissionsprospekt. Fondens tillgdngar varderas regelbundet av
licensierad och oberoende varderare, for att uppna en god och objektiv uppfattning av tillgangarnas

marknadsvarde pa gjorda investeringar.
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Vasentliga handelser efter periodens utgang

Den 24 januari 2022 meddelades att totalt 23 711 nya A-aktier tecknats fordelat pa 292
tecknare i nyemissionen och cirka 24 MSEK tillférdes fore emissionskostnader.

Tidsplan fér nyligen avslutad nyemission och andra omstandigheter gjorde att potentiella
institutionella investerare valde att skjuta upp investeringsbeslutet. Diskussioner fortsatter.

Ett stort antal fastigheter har inventerats i Litauen och forvarvsbeslut om 209 hektar har fattats
dar avtal har ingatts med saljarna.

Tva nya strategiska samarbeten har ingatts med ytterligare tva skogsférvarvare med
inventeringsresurser i vastra och ostra Lettland.

Under februari 2022 har den politiska spanningen och oron tkat i delar av dstra Europa.
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Styrelsefdérandringar under perioden

- Inga férandringar

Redovisningsprinciper och revision
Bolaget tillampar IFRS och féljer IAS 34. Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal for
granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporter

Arsredovisning 2021: 2022-04-27
Halvarsrapport 2022: 2022-08-24
Arsstamma

Arsstamma &r planerad 2022-06-15 och kallelse kommer att ske i sedvanlig ordning och meddelas

genom pressmeddelande. Ingen utdelning foreslas for ar 2021.

Styrelsens forsakran
Styrelsen och verkstéllande direktdren intygar harmed att denna rapport ger en rattvisande éversikt
av moderféretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga

risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Stockholm den 24 februari 2022

Daniel Palm, styrelseordftrande Sture Karlsson, ledamot

Petter Tiger, ledamot Peter Montgomery, ledamot
Christina Lindback, ledamot Anders Bennstrom, ledamot
Daniel Magnusson, ledamot Carl Olén, verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:
Carl Olén, vd
+46 (0)70 334 51 02

carl.olen@skogsfondbaltikum.se
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REDOVISNING AV EKONOMISK STALLNING OCH RESULTAT

Koncernen

Resultatrakning, TEUR H2 2021 H2 2020 Helar 2021 Helar 2020
Intakter

Nettoomsattning 178 -1 239 5
Summa intakter 179 -1 239 5
Rorelsekostnader

Ravaror och fornoédenheter -101 -23 -158 -31
Ovriga externa kostnader -342 -268 -707 -421
Personalkostnader -12 -9 -25 -17
Avskrivningar 0 -4 -1 -9
Summa rorelsekostnader -456 -305 -890 -478
Rorelseresultat, EBIT -277 -305 -651 -473
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intdkter 0 0 0 0
Finansiella kostnader -78 22 -137 -73
Finansnetto -78 22 -137 -73
Resultat efter finansiella poster -355 -284 -787 -546
Vardeforandring skog 891 5 1835 1469
Aktuell skatt -2 0 -2 0
Periodens resultat 534 -279 1046 923
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Aktiedata Koncernen, EUR

Aktiedata, EUR 2021-12-31 2020-12-31
Genomsnittligt antal stamaktier 100 000 100 000
Antal stamaktier 100 000 100 000
Genomsnittligt antal A-aktier 145 960 125161
Antal A-aktier 145 960 145 960
Resultat per aktie, alla aktieslag 4,25 4,10
Resultat per stamaktie 1,20 1,00
Resultat per A-aktie 6,34 6,58
Eget kapital per aktie 110,94 104,20
Eget kapital per stamaktie 3,31 2,11
Eget kapital per A-aktie 108,67 102,75
Arets resultat A-aktier (TEUR) 926 823
Arets resultat stamaktier (TEUR) 120 100
Eget kapital tillhérande stamaktier (TEUR) 331 211
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Koncernen, Balansrakning, TEUR

Balansrakning TEUR

Balansrakning 2021-12-31  2020-12-31
Anlaggningstillgangar

Mark 7541 6 874
Biologiska anlaggningstillgangar (skog) 14 483 11 086
Inventarier 2 1
Summa anlédggningstillgangar 22 026 17 960
Omsiéttningstillgangar

Avverkningsrattigheter 0 0
Kortfristiga fordringar 77 40
Kassa och bank 1600 1608
Summa omsittningstillgangar 1676 1648
Summa tillgangar 23703 19 609
Eget kapital och skulder

Eget kapital 16 192 15 209
Summa eget kapital 16192 15 209
Avsattningar for nyttjanderattigheter 0 0
Summa avsdttningar 0 0
Skulder

Lan hos kreditinstitut 7 319 4277
Leverantorsskulder 108 26
Ovriga skulder 84 97
Summa skulder 7510 4400
Summa eget kapital och skulder 23703 19 609
Belaningsgrad 30,9% 21,8 %
Soliditet 68,3 % 77,6 %
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Koncernens forandring i eget
kapital, TEUR

Balanserat och

Aktiekapital Overkursfond arets resultat Totalt
Ingaende eget kapital 1 januari 2019 49 0 0 49
Arets resultat - - 457 457
Nyemission A-aktier 9 1668 - 1677
Inbetald, ej registrerad emission A-aktier 41 8282 - 8323
Kapitalanskaffningskostnader - -352 - -352
Utgdende eget kapital 31 december 2019 99 9 598 457 10154
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 99 9598 457 10 154
Arets resultat stamaktier - - 100 100
Arets resultat A-aktier - - 823 823
Nyemissioner A-aktier 22 4 477 - 4 498
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -367 - -367
Utgaende eget kapital 31 december 2020 121 13708 1380 15 209
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 121 13 708 1380 15 209
Arets resultat A-aktier - - 926 926
Arets resultat stamaktier 120 120
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -62 -62
Utgaende eget kapital 31 december 2021 121 13 646 2425 16 192
Ingdende eget kapital 1 januari 2022 121 13 646 2425 16 192
Fordelning av redovisat resultat mellan A-aktier och stamaktier
Troskelvardet ar 3 % per ar och endast avkastningen Gver troskelvarde (6veravkastningen) ar
foremal for vinstdelning med stamaktieagarana.
A-aktiedgarnas insatta kapital &r minus emissionskostnader.
Ar 2021 omfattar 12 ménader, dvs fullt troskelvarde 3,0%
Insatt nettokapital A-aktier 14 935
Arets resultat 1046
Troskelvarde = 3 % av nettokapital A-aktier -448
Overavkastning 598
20 % av Overavkastningen tillfaller stamaktieagarna 120
Arets resulat férdelas s att
A-aktiernas andel uppgick till 926
Stamaktiernas andel uppgick till 120
Totalt 1046
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Koncernen, Kassaflédesanalys, TEUR

Koncernens kassaflédesanalys, TEUR H2 2021 H22020 Helar2021 Helar2020
Rorelseresultat -277 -305 -651 -473
Justeringsposter:

Avskrivningar 0 4 1 9
Betalda rantor -70 -44 -120 -54
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -347 -345 -770 -518
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 110 -59 30 845
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -237 -404 -740 328
Investeringsverksamheten

Investeringar i mark -651 -1212 -668 -6 250
Investeringar i biologiska anldaggningstillgangar -1514 -3133 -1561 -8 368
Investeringar i maskiner och inventarier -2 0 -2 0
Investeringar i nyttjanderatter 0 -8 0 -9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2167 -4 353 -2231 -14 627
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 0 -2 0 4498
Kapitalanskaffningskostnader -62 989 -62 -367
Upptagande av lan 2041 -9 3041 4277
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1979 978 2979 8409
Periodens kassaflode -425 -3778 8 -5 890
Likvida medel vid arets ingang 2033 5321 1608 7518
Periodens kassaflode enligt ovan -425 -3778 8 -5 890
Valutadifferenser i likvida medel -8 65 -17 -20
Likvida medel vid periodens utgang 1600 1608 1600 1608
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Moderbolaget, Resultatrakning, TEUR

Resultatrdkning, TEUR H2 2021 H2 2020 Helar 2021 Helar 2020
Intdkter
Nettoomsattning 0
Summa intakter 0
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -196 -225 -465 -316
Personalkostnader -12 0 -25 0
Avskrivningar 0 -4 0 -9
Summa rorelsekostnader -208 -229 -490 -324
Rorelseresultat, EBIT -208 -229 -490 -324
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter - - - -
Finansiella kostnader -8 65 -17 -20
Finansnetto -8 65 -17 -20
Resultat efter finansiella poster -216 -164 -506 -344
Periodens resultat -216 -164 -506 -344
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Moderbolaget, Balansrakning, TEUR

Balansrakning TEUR 2021-12-31 2020-12-31
Anlaggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 12 356 12 356
Inventarier 0 0
Summa anlédggningstillgangar 12 356 12 356
Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 340 0
Kortfristiga fordringar 13 18
Kassa och bank 137 1013
Summa omsittningstillgangar 490 1031
Summa tillgdngar 12 846 13 387
Eget kapital och skulder

Eget kapital

12771 13339

Summa eget kapital 12771 13 339
Summa avsattningar 0 0
Skulder

Leverantorsskulder 28 6
Ovriga kortfristiga skulder 47 41
Summa kortfristiga skulder 76 48
Summa eget kapital och skulder 12 846 13 387
Soliditet 99,4% 99,6%
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Moderbolagets forandring i eget kapital, TEUR

Balanserat och

Aktiekapital Overkursfond &rets resultat Totalt
Ingaende eget kapital 1 januari 2019 49 0 0 49
Arets resultat - - -146 -146
Nyemission A-aktier 9 1668 - 1677
Inbetald, ej registrerad emission A-aktier 41 8282 - 8323
Kapitalanskaffningskostnader - -352 - -352
Utgdende eget kapital 31 december 2019 99 9 598 -146 9551
Ingdende eget kapital 1 januari 2020 99 9598 -146 9551
Arets resultat - - -344 -344
Nyemissioner A-aktier 22 4 477 - 4 498
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier - -367 - -367
Utgaende eget kapital 31 december 2020 121 13708 -490 13 339
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 121 13 708 -490 13339
Arets resultat - - -506 -506
Kapitalanskaffningskostnader A-aktier -62 -62
Utgaende eget kapital 31 december 2021 121 13 646 -996 12771
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Moderbolaget, Kassaflodesanalys, TEUR

Moderbolagets kassaflodesanalys, TEUR H2 2021 H2 2020 Helar 2021 Helar 2020
Rorelseresultat -208 -229 -490 -324
Justeringsposter:
Avskrivningar 0 4 0 9
Betalda rantor 0 0 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -208 -225 -490 -316
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 33 -28 32 819
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -175 -254 -457 503
Investeringsverksamheten
Investering i nyttjanderattstillgdngar 0 -4 0 -9
Investering i andelar i dotterforetag 0 -2 503 0 -10903
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -2507 0 -10911
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0 -2 0 4498
Kapitalanskaffningskostnader -62 -9 -62 -367
Utlaning -340 0 -340 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -402 -11 -402 4132
Periodens kassaflode -577 -2771 -860 -6 276
Likvida medel vid arets ingang 722 3721 1013 7 309
Periodens kassaflode enligt ovan -577 -2771 -860 -6 276
Valutadifferenser i likvida medel -8 64 -17 -20
Likvida medel vid periodens utgang 137 1013 137 1013
AN
Skogsfond Baltikum
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