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2021 2020 2021 2020
KSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Nettoomsattning 69 180 70 964 130 668 156 156
EBITDA resultat 11 041 13896 24 967 26792
EBITDA-marginal 16,0% 19,6% 19,1% 17,2%
Justerat EBITDA resultat, justerat for forvérvskostnader 16 325 13 896 30 251 26792
Justerad EBITDA-marginal, justerat for forvarvskostnader 23,6% 19,6% 23,2% 17,2%
Rorelseresultat 1146 7105 6719 13 140
Rérelsemarginal 1,7% 10,0% 5,1% 8,4%
Rorelseresultat justerat for forvarvskostader 6430 7 105 12 002 13 140
Rorelsemarginal justerat for forvarvskostnader 9,3% 10,0% 9.2% 8,4%
Periodens resultat efter skatt -4 838 5160 -1244 8463
is:j::itszzit;;ef?r perioden efter skatt, justerat for 445 5160 4039 8463
Totalt kassaflode 31289 627 32 231 -1520
Resultat per aktie, fore och efter utspadning -0,51 0,62 -0,13 1,05
Soliditet 31,0% 25,0% 31,0% 25,0%
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VD har ordet

Starkt forsaljningskvartal och spannande
féorvarv med manga framtida méjligheter

Langsiktigt arbete ger resultat. En forséljningskampanj, som pagatt i ett ar med
Telenor i Pakistan, gick i mal under juni med ett avtal dar vi ersatter den nuvarande
distributionsprodukten fran en vérldsledande leverantor i Telekom-sektorn med
var ERS 360 plattform. Under arbetet i Pakistan fick vi dessutom kontakt med
flera marknader inom Telenor och resultatet blev att vi p4 samma dag &ven kunde
informera om vart avtal med Grameenphone i Bangladesh, dar vi pa samma satt
ersatter en befintlig produkt med ERS 360. Tillsammans har de tva gigantiska
operatérerna 6ver 130 miljoner konsumenter som kommer att betjanas via var
plattform. Min slutsats blir att Seamless Distribution Systems AB ("SDS”") har ett
av marknadens vassaste erbjudanden och att vi & mycket konkurrenskraftiga.

Vart senaste forvary, Real Impact Analytics S.A. ("Riaktr”), bidrar med en avancerad
kompletterande teknik och en starkt utdkad kundportfolj bade i Afrika och nya
marknader dar mer an 50 procent ar aterkommande intakter genom SaaS. Vi ar
nu mitt inne i ett intensivt integrationsarbete dar det handlar om att koordinera
forsaliningen och maximera affarsmajligheter i savél var gemensamma kundbas
som i var nykundférsalining. Det handlar ocksa om att innovativt kombinera

och utveckla vara produkter och tjanster for att méta vara kunder med ett annu
bredare och vassare erbjudande.

Det andra kvartalet har dven praglats av finansieringen av vart forvarv av Riaktr.
Den obligation som férmedlades av Pareto gav oss mojlighet att strukturera
om vara lan och skapa en samlad finansieringslésning, samtidigt som flera av
SDS tidigare langivare kvittade lan mot aktier i bolaget. Resultatet blev starkt
egenkapital och en stérkt kassa for fortsatt tillvaxt.

De finansiella nyckeltalen i gruppen inklusive tva manader av bidrag fran forvarvet
av Riaktr for andra kvartalet ar intakter pa nara 70 MSEK vilket &r 2,5% ned
fran det starka andra kvartalet 2020, men en liten forbattring fran arets forsta
kvartal. Detta trots att vi ser fortsatt svag forsaljning i var nordiska distributions-
verksamhet, Seamless Digital Distribution AB ("SDD”), vilket fortsatter att vara
effekter av pandemins paverkan av kdpmonster i handeln med farre pafyliningar
av kontantkort. Vi kan nu konstatera att orderingangen under Q4 och Q1 i var
teknikaffar ocksa praglats av en viss forsiktighet med investeringar i samband
med osdkerhet hur utvecklingslandernas lokala ekonomier paverkats av pandemin.

| och med Q2 kan vi konstatera att denna tvekan ersatts med fortroende. Inte
minst bevisas det av att manga investeringsbeslut gatt var vag. Jag forvantar att
detta forandrade sentiment ska kunna pragla det kommande aret pa ett positivt
satt. Vi fortsatter att arbeta aktivt med kostnaderna i koncernen vilket syns

pa de 6kande marginalerna. Vart EBITDA har okat till 16 MSEK jamfort med
samma kvartal forra aret, vilket medfor att marginalen okat till 23,6%.

En annan viktig hédndelse under kvartalet var att Riaktr fick ett genombrottsavtal
for ett pilotprojekt avseende optimering av 5G natet hos en ledande operator i
Portugal, ndgot som &r en bra referens i samband med utbyggnaden av den nya
generationen mobilnt. Aven om vi ar i ett tidigt skede av integrationen sa ser jag
fantastiska majligheter med Riaktrs kompetens och férmaga inom Big Data och
Al kombinerat med SDS kundbas och grundmurade fértroende i marknaden. Ett
gott bevis pa fortroendet &r att vi aterigen ges mycket hdga betyg av vara kunder
i vara lopande kundundersokningar, vilket jag ar mycket stolt 6ver.

En spannande utveckling ar att vi succesivt ser fler affarer inom mobila finansiella
tjanster (MFS). Vara kunder mobiloperatorerna har oslagbar rackvidd till konsu-
menter i sina marknader och intresset for att 6ka affaren inom fintech &r stor.

Ett exempel pa detta kommer fran eServGlobal-forvarvet, dar var kund i Djibouti

under kvartalet fortsatt att investera i MFS fran SDS. Vi ser dven ett starkt driv
fran Jemen dar vara tva kunder arbetar med att digitalisera betalmedel for att
férenkla vardagen for medborgarna i det svart krigsharjade landet.

Efter kvartalets utgang har Riaktr salt sin Al-analysprodukt till en mobiloperator i
Togo, vilket bade ar en ny operatdrsgrupp for oss och en ny marknad i Vastafrika.
Vi har alltsa tagit inte mindre an tre nya kunder i tiden runt kvartalsskiftet. Dessa
afférer ar fortsatta bevis pa SDS Gruppens férmaga att na och attrahera en allt
storre kundbas.

For att ge en framatblick s& konstaterar jag med gladje att nykundférsaljningen
ligger pa en vasentlig hogre niva an tidigare och att vi tar manga avtal med nya
operatorsgrupper. Férandringen av SDS gar nu framat i snabb takt, fran ett
en-produktbolag med huvuddelen av affarerna fran en operatérsgrupp till ett
bolag med en bred produkt- och tjansteportfolj fokuserad pa programvara for
storskalig distribution och forsaljning. Vi foljer var strategi med saval forvarvad
som organisk tillvaxt dar forvarven tidigt givit effekt och dven skapat bra mojlig-
heter till snabbare organisk tillvaxt och synergier i verksamheten.

Ett avtal med en forsta mobiloperatér inom en operatdrsgrupp ger goda moj-
ligheter for tillvaxt med merforsaljning inom hela gruppen. Vi har tillsammans
med Riaktr salt system till tva nya operatérsgrupper som tillsammans finns pa
34 marknader som vi &nnu inte penetrerat. SDS potential for framtida organisk
tillvéxt har darfor okat dramatiskt.

{V“‘*j

Tommy Eriksson
VD, Seamless Distribution Systems AB
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Ekonomisk oversikt

April - juni 2021

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till 69 180 (70 964) KSEK,
en minskning med 2,5% jamfort med samma period féregaende ar. Riaktr
bidrog med 6 209 KSEK till nettoomsattningen for kvartalet. Koncernen
paverkades negativt av den svagare dollarn mot kronan, som forsvagats med
cirka 12% jamfort med samma kvartal féregdende ar. Ovriga rorelseintikter
uppgick till 2 884 (1 425) KSEK.

SDS:s orderigang har starkts jamfort med féregaende kvartal da tva stora ordrar
med Telenor Pakistan och Grameenphone kunde kommuniceras under kvartalet.
Omsattningen for SDD &r lagre jamfort med samma period foregaende ar, daremot

har forsaljningen for SDD Okat igen efter forsaliningstappet fran foregaende kvartal.

Bolagets affarsmodell innebar att storre projekt paverkar intékter och resultat
mellan kvartalen.

RORELSEKOSTNADER

Rorelsekostnaderna under andra kvartalet uppgick till -70 918 (-65 284) KSEK,
en 6kning med 8,6% jamfért med samma period férra ret. Okningen av de totala
rorelsekostnaderna forklaras av forvarvskostnader for Riaktr om -5 284 KSEK.
Det nyforvarvade dotterbolaget Riaktr:s rorelsekostnader ar fran forvarvs-
dagen inkluderade i totalen och Riaktr bidrar med -6 463 KSEK utav de totala
rorelsekostnaderna for kvartalet.

Exklusive bade forvarvskostnader om -5 284 KSEK och Riaktr:s rorelsekostnader
om -6 463 KSEK uppgick de totala rorelsekostnaderna for kvartalet till -59 171
(-65 284) KSEK, vilket dr en minskning med 9,4% jamfort med samma period
foregdende ar. Under kvartalet har SDS fortsatt sin omstrukturering och
effektivisering vilket har bidragit med en positiv effekt, samt i storre grad
fokuserat pa kostnadsbesparingar for att méta nedgangen i nettoomsattning
for kvartalet. SDD:s materialkostnader har minskat till foljd av sin fortsatta
forsaljiningsnedgang jamfért med samma period féregaende ar.

RORELSERESULTAT

EBITDA-resultatet for andra kvartalet uppgick till 11 041 (13 896) KSEK.
Justerat EBITDA-resultat fér andra kvartalet, justerat for forvéarvskostnader
om 5 284 KSEK, uppgick till 16 325 KSEK.

Finansnettot i kvartalet uppgick till -4 071 (-1 573) KSEK. Okningen beror pa att
bolaget har upptagit ett obligationslan om 200 MSEK, med en rorlig ranta om 3

manaders STIBOR plus 875 baspunkter.

Resultat fore skatt uppgick till -2 925 (5 532) KSEK. Justerat resultat fore skatt,
justerat for forvarvskostnader, uppgick till 2 359 KSEK.

Resultatet per aktie uppgick till -0,51 (0,62) SEK.

INVESTERINGAR

Under andra kvartalet gjordes investeringar i produktutveckling till ett varde av
8 787 (5 383) KSEK, varav 2 023 KSEK har investerats av Riaktr. Avskrivningar
pa immateriella tillgangar uppgick till -8 662 (-5 732) KSEK. Investeringar i
materiella tillgdngar uppgick till 327 (137) KSEK for kvartalet. Avskrivningar pa
materiella tillgdngar uppgick till -543 (-495) KSEK.

Leasing (IFRS 16)
Enligt den standarden ska en tillgang (rattigheten att anvanda en leasad tillgang)
och en finansiell skuld avseende skyldigheten att betala leasingavgifter redovisas.

En nyttjanderatt om 9 634 KSEK har bokats i koncernen med avskrivning pa -690
KSEK, samt en réntekostnad pa -134 KSEK for kvartalet som bada har ersatt hyres-
kostnaden. Den finansiella skulden uppgar per sista juni till 9 661 KSEK.

ANTAL ANSTALLDA

Antalet anstéllda i koncernen vid periodens slut var 149 (132), varav 30 anstéllda
tillkommit fran Riaktr. Huvuddelen av de anstallda &r mjukvaruutvecklare. Utéver
detta har SDS cirka 161 (90) konsulter huvudsakligen i Pakistan och Ghana.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 43 888 (13 265) KSEK.

Bolaget har under det andra kvartalet emitterat ett obligationslan med en
initial volym om 200 MSEK. Obligationslanet har en I6ptid om tre ar med en
rorlig ranta om tre manaders STIBOR plus 875 baspunkter. Nettolikviden fran
obligationslanet anvandes, utéver finansieringen av kdpeskillingen for forvarvet
av Riaktr, dven till att refinansiera samtliga aktiedgar- och réantebarande

kort- och langfristiga lan, samt l16sen av checkrakningskrediten. Tillhérande
obligationskostnader om 9 914 KSEK periodiseras tillbaka i samma takt som
lanets 16ptid om tre ar och gar éver konton for rantekostnader.

Kassaflodet under andra kvartalet fran den I6pande verksamheten uppgick till
10 145 (6 421) KSEK. Det totala kassaflodet uppgick till 31 289 (627) KSEK.

Nettoomsattning EBITDA-resultat EBIT-resultat
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Ekonomisk oversikt

Januari - juni 2021

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen under forsta halvaret uppgick till 130 668 (156 156)
KSEK, en minskning med 16,3% jamfort med samma period féregaende ar.
Riaktr bidrar med 6 209 KSEK till den totala nettoomsattningen. Koncernen
paverkades negativt av den svagare dollarn mot kronan, som forsvagats med
cirka 13% jamfort med forsta halvaret féregaende ar. Ovriga rérelseintakter
uppgick till 5928 (2 797) KSEK.

SDS gick in i andra kvartalet 2021 utan en stark backlog av ordrar pa grund av den
svaga orderingdngen under fljarde kvartalet 2020 och forsta kvartalet 2021, vilket
bidrog till den minskade nettoomsattningen. Orderingdngen har starkts under det
andra kvartalet. Minskningen under halvaret forklaras dven av SDD:s minskade
forsalining om cirka 13 MSEK jamfort med samma period foregaende ar.

Bolagets affarsmodell innebar att storre projekt paverkar intékter och resultat
mellan kvartalen.

RORELSEKOSTNADER

Rorelsekostnaderna under forsta halvaret uppgick till -129 877 (-145 813)
KSEK, en minskning med 10,9% jamfort med samma period forra aret. Det
nyforvarvade dotterbolagtet Riaktr:s rorelsekostnader &r fran forvarvsdagen
inkluderade i totalen.

Exklusive bade forvarvskostnader om -5 284 KSEK och Riaktr:s rorelsekost-
nader om -6 463 KSEK uppgick de totala rorelsekostnaderna for kvartalet till
-118 130 (-145 813) KSEK, vilket &r en minskning med 19,0% jamfért med
samma period foregaende ar. Under det forsta halvaret har SDS fortsatt sin
omstrukturering och effektivisering vilket har bidragit med en positiv effekt,
samt i storre grad fokuserat pa kostnadsbesparingar for att mota tappet i
nettoomsattningen. | tillagg forklaras d&ven minskningen av lagre tredjeparts-
kostnader. SDD:s materialkostnader har minskat till féljd av sin fortsatta
forsaljiningsnedgang jamfért med samma period féregaende ar.

RORELSERESULTAT

EBITDA-resultatet for forsta halvaret uppgick till 24 967 (26 792) KSEK.
Justerat EBITDA-resultat for forsta halvaret, justerat for forvarvskostnader om
5 284 KSEK, uppgick till 30 251KSEK.

Finansnettot for forsta halvaret uppgick till -5 587 (-3 488) KSEK.

Resultat fore skatt uppgick till 1 131 (9 652) KSEK. Justerat resultat fore skatt,
justerat for forvarvskostnader, uppgick till 6 415 KSEK.

Resultatet per aktie uppgick till -0,13 (1,05) SEK.

INVESTERINGAR

Under forsta halvaret gjordes investeringar i produktutveckling till ett varde
av 15 575 (11 056) KSEK. Avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till
-15 696 (-11 334) KSEK. Investeringar i materiella tillgangar uppgick till 1 506
(1 759) KSEK for halvaret. Avskrivningar pa materiella tillgadngar uppgick till -1
201 (-1 161) KSEK.

Leasing (IFRS 16)

Enligt den standarden ska en tillgdng (rattigheten att anvénda en leasad till-
gang) och en finansiell skuld avseende skyldigheten att betala leasingavgifter
redovisas.

En nyttjanderatt om 9 634 KSEK har bokats i koncernen med avskrivning pa -1 351
KSEK, samt en réntekostnad pa -277 KSEK for det forsta halvaret som bada har
ersatt hyreskostnaden. Den finansiella skulden uppgar per sista juni till 9 661 KSEK.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 43 888 (13 265) KSEK.

Kassaflodet under forsta halvaret fran den I6pande verksamheten uppgick till
17 002 (2 852) KSEK. Det totala kassaflodet uppgick till 32 231 (-1 520) KSEK.

Nettoomsattning EBITDA-resultat EBIT-resultat
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Marknad och forsaljning

Under det andra kvartalet 2021 har SDS:s orderingang starkts jamfort med forsta
kvartalet. SDS vann tva stora ordrar inom Telenorgruppen, vilket har starkt
narvaron i Asien betydligt.

Bolagets produktportfolj &r hogteknologisk, valutvecklad och fortsatter att
breddas efter kundernas och marknadens behov. Sarskilt intressant &r bolagets
produktfamilj for digitalisering av férséljning och distribution av fysiska produkter,
vilka ront stort intresse hos saval befintliga som nya kunder. De flesta av SDS:s
kunder har som malsattning att all deras forsaljning ska ske digitalt, ndgot som
baddar for fortsatt tillvéxt hos befintliga kunder.

Med foérvarvet av Riaktr breddas SDS:s erbjudande ytterligare och forvarvet
forstarker SDS:s operativa effektivitet genom kompletterande produkter i
vardekedjan, samt ett storre utvecklings- och teknikcentra i Belgien fokuserat pa
Business Intelligence ("BI”) och Big Data Analytics ("BDA”). Den gemensamma
verksamheten har redan under andra kvartalet uppvisat synergier genom hogre
effektivitet inom produktutveckling, samt stordriftsférdelar inom forsaljning,
support och administrativa enheter. Synergierna i denna affar, vad géller
|6nsamhet och tillvaxt, vantas uppkomma under andra halvaret 2021, men full
effekt berdknas att komma under 2022.

Forvarvet utokar SDS geografiska tackning och kundbas med bland annat flera
stora, globala och regionala telekomoperatérer. SDS kommer att starka sin
narvaro i Afrika och kommer dessutom att na ytterligare nya kunder i Europa
och Sydamerika, vilket kommer att ge koncernen en forbattrad effektivitet och
en okad visibilitet.

SDD, koncernens distributionsverksamhet i Norden, starkte sin forsaljning nagot
efter nedgangen under forsta kvartalet. Effekterna av coronapandemin paverkar
fortfarande SDD:s forsaljning, detta trots att man inte har férlorat befintliga
kunder, utan forklaras genom att konsumenternas képmaonster i handeln har
andrats till foljd av pandemin. Under det andra kvartalet fortsatte forsaljningen
av den nylanserande marknadsféringslsningen som erbjuds via bade app och
terminal.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET

(® SDS undertecknade den 7 maj 2021 det slutliga avtalet om forvarvet av samtliga aktier

och tillgangar i Real Impact Analytics S.A., Riaktr. Varderingen uppgick till ett enterprise
value (EV) pd 10,4 MEUR och en vardering pa kontant- och skuldfri basis (equity value)
pa 8,4 MEUR. | samband med forvarvet placerades ett seniort sékerstallt obligationslan
med en initial volym om 200 MSEK, inom ett ramverk om 300 MSEK. Obligationslanet
har en |6ptid om tre ar och en rorlig ranta om 2 manaders STIBOR plus 875 baspunkter.
Nettolikviden fran obligationslanet anvandes, forutom att finansiera kopeskillingen av
Riaktr, aven for att refinansiera samtliga befintliga rantebarande 1an och for att finan-
siera generella bolagsandamal.

@ | slutet av andra kvartalet erhéll SDS en genombrottsorder till ett initialt varde av 9
MSEK fran Telenor, med en emotsedd tjansteleverans av ytterligare 4 MSEK inom en
snar framtid. Ordern &r den forsta fran Telenorgruppen och férutom att expandera till
en ny asiatisk marknad, ger ordern framtida mojligheter till SDS att fortsatta starka
sin kundbas. Ordern innehaller implementation av den toppmoderna egenutvecklade
transaktionsplattformen ERS 360, som inkluderar digitala konton, transaktionshante-
ring och support for flera olika tekniker for att kommunicera med forsaljningsagenter
och aterforsaljare. Ytterligare en order, till ett varde av 11 MSEK, erhélls fran Telenor
under kvartalet dar SDS ersatter en konkurrents |6sning i Grameenphone Bangladesh.

® SDS mottog tva ordrar varda 3,4 MSEK Gver tre ar pa en ny produkt fran en ope-

rator i Djubouti. Den nya produkten "Payment Gateway” gor det mojligt for kunder att
handla online eller omedelbart fylla pa sin mobila planbok utan att anvanda bankkonton
eller kort. Detta erbjuder handlare ett dynamiskt och palitligt satt att erbjuda varor
och tjanster och samtidigt locka den unga delen av befolkningen som inte har nagot
bankkonto.

(® Riaktr, SDS:s nyférvarvade dotterbolag, fick en order fran en ledande mobiloperator i

Portugal for ett pilotprojekt avseende utrullning av ett 5G natverk. Den initiala ordern
tacker kostnaderna for pilotprojektet och om Rikatr ar framgangsrika sa kommer ope-
ratéren att lagga en full order pa Smart Capex systemet nér pilotprojektet ar avslutat.
Riaktr erhdll aven en order fran en ledande mobiloperator i Nigeria, som omfattar en
tillaggsfunktionalitet, till ett varde av 800 KSEK.

@ P& arsstamman den 22 april beslutades att omvalja styrelseledaméterna Martin Roos

och Pia Hofstedt som ordinarie ledamoter, nyval av styrelseledaméterna Leif Frykman,
Johan Wilsby och Morten Karlsen Sérby som ordinarie ledaméter, samt om nyval av
Leif Frykman som styrelsens ordférande.
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Marknadsnarvaro
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Forvarv

Riaktr

Real Impact Analytics S.A. (“Riaktr’) grundades 2009 med maélet att bidra till den digitala transfor-
meringen inom telekombolag genom att erbjuda anpassade data- och analyslésningar (inom Bl och
BDA). Idag har Riaktr tva proprietara analysverktyg, Smart Sales & Distribution; en marknadsledande
rekommendationsverktyg for forsaljnings- och distributionsteam, och Smart Capex; en mjukvarulésning
for att optimera natverksinvesteringsplanering fér bland annat 5G och Fiber.

Riaktr ar en tillforlitlig partner for cirka 1 500 anvandare hos vérldsledande telekomoperatérer. | och
med forvarvet av Riaktr kommer Orange, en av varldens storsta telekomoperatér, inga i kundbasen med
tio aktiva regionala kontrakt.

Drygt 80 procent av Riaktrs intakter harror fran telekomoperatorer i Afrika, vilket matchas med SDS
befintliga kundbas. Riaktr har en preliminér oreviderad omsattning for 2020 pa EUR 4,9 miljoner, varav
EUR 2,6 miljoner ar aterkommande SaaS intakter, och ett justerat EBITDA resultat p4 EUR 1,6 miljoner.
EV/EBITDA motsvarar ca 6,5x Riaktrs prelimindra oreviderade EBITDA for 2020.

Forvarvet forstarker SDS operativa effektivitet genom att Riaktr tillfor kompletterande produkter, samt ett
storre utvecklings- och teknikcentra i Belgien fokuserat pa Bl och BDA.

Forvarvet utokar SDS geografiska tackning och kundbas med bland annat flera stora, globala och
regionala telekomoperatoérer sasom tidigare nédmnda Orange, Glo och Proximus dar den sistndmnda gor
att SDS erhaller kunder i Europa.

Den gemensamma verksamheten férvantas kunna uppna betydande synergier genom hogre effek-
tivitet inom produktutveckling samt stordriftsfordelar inom forsaljning, support och administrativa
enheter. Synergierna i denna affér, vad galler Idnsamhet och tillvéxt, vantas uppkomma redan
under 2021, men full effekt berdknas komma under 2022.

“Detta dr ett stort steg for att vidareutveckla SDS som foretag. Det férflyttar oss snabbare till en ny strategisk
nivd ndr det gdller koncernens vdrdekedja, teknik, kundbas och geografiska téckning. SDS och Riaktr

har tillsammans éver 35 drs erfarenhet inom utveckling, leverans och drift av storskaliga system med
operativ verksamhet i 6ver 60 Idnder. Med detta férvdrv stdrker vi ytterligare var ndrvaro i Afrika och ndr
dessutom ytterligare nya kunder i Europa och Sydamerika”, sager Tommy Eriksson, koncernchef i SDS.

“Férvdrvet medfér att vi fortsdtter och levererar pd vdr utstakade tillvéixt- och Iénsamhetsresa. Dessutom
kommer férvdrvet att ge en férbdttrad effektivitet och en ékad visibilitet. Efter genomférandet av SDS
férvdrv av Riaktr samt konverteringen av aktiedgarldn till nyemitterade aktier kan koncernen uppvisa en
vdsentligt starkare finansiell struktur. Vi forvdntar oss att pd en medelldng sikt kunna 6ka bolagets verksamhet
i ytterligare marknader”, avslutar Tommy Eriksson, koncernchef i SDS.

Riaktr - utvalda nyckeltal

O 0 0000

Smart Sales & Distribution

Sparar alla KPl:er pa en plattform
Realtidsoverblick av séljarkaren
Informerar om laga lagernivaer
Matbara konsekvensanalyser

Enkel integration med andra datasystem

Smart Capex

Definierar potentiella utbyggnadsinves-
teringar av infrastruktursnatverket

Verktyg for investeringsutvardering

Snabb iteration av olika investerings-
scenarion genom anvandning av Big Data
och Business Intelligence

Overvakar och féljer upp investerings-
planens process

Underlattar samarbetet mellan olika
arbetsgrupper

Nettoomsattning & EBITDA Intaktsfordelning

MEUR
6

5
(34%)
. (16%)
o%)
o

2018 2019 2020P 2021 F*

»

w

N

. Nettoomsattning

/ | [3=eYN

2022F*

*Baserat pa Riaktr:s egna prognoser

53%

B Aterkommande

Nyforsalining

Utvalda kunder

D

orange”

SEAMLESS DISTRIBUTION SYSTEMS AB - DELARSRAPPORT Q2 2021



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2021 2020 2021 2020
KSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 69180 70 964 130 668 156 156

Ovriga rérelseintakter 2 884 1425 5928 2797
Summa rorelsens intakter 72 064 72389 136 596 158 953
Rorelsens kostnader

Materialkostnader -25766 -29 357 -51 31 -68 951

Ovriga externa kostnader -15839 -12 514 -26 302 -28 032

Personalkostnader -15750 -16 051 -29 410 -34 464

Avskrivningar -9895 -6 791 -18 248 -13652

Ovriga rérelsekostnader -3 668 -571 -4 606 -74
Summa rérelsens kostnader -70 918" -65 284 -129 877" -145 813
Rorelseresultat 1146 7105 6719 13140
Finansiella poster

Finansiella intakter 333 - 333 3

Finansiella kostnader -4 404 -1574 -5921 -3 490
Finansiella poster netto -4 071 -1574 -5587 -3 488
Resultat fore skatt -2925 5532 1131 9 652

Inkomstskatt -1913 -371 -2 376 -1189
Arets resultat hanférligt till Moderbolagets aktieagare -4 838 5160 -1244 8 463
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till Grets resultat:

Omrakningsdifferenser -992 -2 839 -2 -1021
Summa totalresultat hanforligt till Moderbolagets aktiedgare -5 830 2321 -1356 7 442
1) I summan for rorelsens kostnader ligger forvérvskostnader om 5 284 KSEK.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

KSEK 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 204 810 82730 81961
-varav IP rattigheter 12 415 16 417 15083
- varav balanserade utvecklingskostnader 94 712 66 313 66 878
- varav Goodwill 97 683 = =
Materiella anlaggningstillgangar 14166 14715 15126
Finansiella tillgangar 815 890 843
Lager av fardiga varor 1825 1484 1939
Kundfordringar 37176 39872 35759
Ovriga fordringar 20 069 14196 15137
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 78 747 52 256 57 285
Likvida medel 43 888 13 264 1776
Summa tillgdngar 401 496 219 407 219 827

Eget kapital och skulder

Eget kapital 124 623 54901 81710
Ovriga langfristiga skulder 203 212 53 415 55510
Checkkredit - 9 834 7191
Leverantdrsskulder 20 501 29 254 21097
Aktuella skatteskulder 648 767 628
Ovriga kortfristiga skulder 9137 38179 33959
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 43 374 33058 19732
Summa eget kapital och skulder 401 496 219 407 219 827
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

2021 2020 2021 2020

KSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Vid periodens bérjan 86183 52 580 81709 27770
Periodens totalresultat -5 830 2 321 -1356 7 442
Kvittningsemission 44270 - 44270 19 689
Aktieagartillskott - - - -
Vid periodens slut 124 623 54901 124 623 54901

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2021 2020 2021 2020
KSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore
forandring av rérelsekapital 5459 nera 16977 21567
Foérandring av rorelsekapital 4 686 -5253 25 -18 715
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 10145 6 421 17 002 2852
Kassaflode fran investeringsverksamheten -125 049 -5116 -133 214 -13 036
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 146193 -678 148 443 8 664
Periodens kassaflode 31289 627 32 231 -1520
Likvida medel vid periodens borjan 12 957 13 006 1776 14 850
Kursdifferens likvida medel -358 -368 -119 -65
Likvida medel vid periodens slut 43 888 13 265 43 888 13 265
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NYCKELTAL

2021 2020 2021 2020

KSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Avkastning pa eget kapital -4, 7% 131% -1,2% 21,5%
Resultat per aktie SEK, fére och efter utspadning -0,51 0,62 -013 1,05
Rorelseresultat, KSEK 1146 7105 6719 13140
Nettoomsattningstillvaxt, % -2,5% 30,0% -16,3% 47,8%
Rérelsemarginal, % 1,7% 10,0% 51% 8,4%
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning 9471977 8341135 2415677 8055949
9 471977 8 341135 9 415677 8 055 949

Antalet utestaende aktier vid rapportperiodens utgang 9922 383 8 341135 9922383 8341135
Kassalikviditet 244% Nn8% 244% 18%
Soliditet 31,0% 25,0% 31,0% 25,0%
Eget kapital, KSEK 124 623 54901 124 623 54901
Eget kapital per aktie 1316 6,58 13,24 6,81
Antal anstallda vid periodens slut 149 132 149 132
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2021 2020 2021 2020

KSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
Nettoomsattning 28967 26 333 54298 66 386
Ovriga rorelseintakter 2288 1945 5324 2731
Roérelsens kostnader -32 803 -27 510 -58 226 -56 474
Rorelseresultat -1547 768 1397 12 643
Finansnetto & bokslutsdispositioner -3 585 -1532 -4 955 -3538
Resultat efter finansiella poster -5132 -764 -3 558 9105
Inkomstskatt -229 - -326 -
Periodens resultat -5 361 -764 -3 884 9105

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 192 950 71250 71621
Omsattningstillgangar 144 392 63792 102 803
Summa tillgangar 337 342 135 042 174 424

Eget kapital och skulder

Eget kapital 104 688 41635 64 302
Langfristiga skulder 193 359 52 584 44 500
Kortfristiga skulder 39296 40 823 65 622
Summa eget kapital och skulder 337 342 135 042 174 424
Stallda sakerheter 22 000 15 000 22 000
Eventualforpliktelser inga inga inga
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Segmentsrapportering

Seamless verksamhet bestar av tva affarsomraden —
Seamless Distribution Systems AB (SDS) och Seamless Digital Distribution AB (SDD)

Nettoomsattning Rorelseresultat!
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
KSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN KSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
SDS 45 625 43 313 83792 96 326 SDS 6 506 6 959 12 503 12 709
SDD 24107 28 274 47 971 61 096 SDD 476 769 594 1697
Koncernintern Koncernintern
supportavgift? -552 -623 -1095 -1266 supportavgift? -552 -623 -1095 -1266
Seamless Seamless
koncern 69180 70 964 130 668 156 156 koncern 6 430 7105 12 002 13140

1) Rorelseresultat ar utan forvarvskostnader om 5 284 KSEK

2) SDS fakturerar varje manad en marknadsmaéssig supportavgift pa 21.750 USD till SDD

Seamiless

Distribution Systems

OM SEAMLESS DISTRIBUTION SYSTEMS (SDS)
SDS ar ett svenskt mjukvarubolag med I6sningar for elektronisk distribution av
tjanster till privatkonsumenter via mobiloperatorer i tillvaxtlander. Bolaget erbjuder
sina foretagskunder en helhetsldsning for digitala konton och transaktioner.

SDS har, efter forvarvet av Riaktr, ca 310 medarbetare i Sverige, Frankrike, Belgien,
Rumanien, Sydafrika, Ghana, Nigeria, Elfenbenskusten, Férenade Arabemiraten,
Pakistan, Indien och Indonesien.

SDS kommer, i och med férvarvet av Riaktr, att arligen hantera fler an 15 miljarder
transaktioner varda éver 14 miljarder US Dollar. Via éver 3 miljoner manatligt
aktiva aterforséljare av digitala produkter betjanas globalt éver 700 miljoner
konsumenter.

SDS aktie ar noterad pa Nasdaq First North Premier.

Seamless
Digital Distribution

OM SEAMLESS DIGITAL DISTRIBUTION (SDD)
SDD distribuerar elektroniska produkter via detaljhandeln, som t.ex. mobila
kontantkortsladdningar och betalmedel f6r betalning online. SDD anvander
sig av SDS egenutvecklade ERS 360 plattform for den digitala leveransen.
SDD levererar ocksa den tekniska plattform som mojliggoér TopUp via de
storsta bankerna i Sverige. SDD:s ERS plattform hanterar arligen cirka sex
miljoner transaktioner till ett varde av 500 miljoner kronor pa de tva marknader
som SDD &r aktiva pa, Sverige och Danmark. SDD har en medarbetare och
betjanar drygt 2 500 forsaljningsstéllen.

Under 2020 fortsatte SDD med utvecklingen av den App och webbportal, som
lanserades under 2019 och som mojiggor direktkommunikation mellan ater-
foérsaljare och mobiloperatér, vilket bade kunder och leverantérer har reagerat
valdigt positivt pa.
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Noter

Seamless Distribution Systems AB (publ) ar ett svenskt publikt bolag, (organisationsnummer 556979-4562)

med sate i Stockholm, Sverige. SDS aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm, First North Premier.

NOT 1- RISKER OCH REDOVISNINGSSPRINCIPER

RISKER OCH OSAKERHETER

Seamless verksamhet paverkas av ett antal omvarldsfaktorer dér olika riskfaktorer
kan paverka foretaget. Dessa riskfaktorer kan innebara paverkan pa bolagets
foérmaga att uppna affarsmal och finansiella mal. De risker SDS identifierat som
vasentliga for verksamheten ar foljande: Marknadsrisker inkluderande politiska
risker och beroendet av ett fatal stora kunder. Operativa risker inkluderar 6kad
konkurrens, forandringar i lagar och regler, formagan att behalla och attrahera
nyckelmedarbetare, den tekniska utvecklingen, férmagan att behalla och attrahera
kunder, korruption och oetiska affarsmetoder. Finansiella risker: inkluderar
finansierings-, likviditets-, kredit-, rante-, och valutarisker.

For en detaljerad beskrivning av de riskfaktorer som bedéms ha vasentlig
betydelse for koncernens framtida utveckling hénvisas till arsredovisningen for
2020, sid 27-28. Ledningens beddmning &r att det inte foreligger nagra vasentliga
férandringar i den riskbedémning som gjorts i arsredovisningen for 2020.

NOT 2 - FORVARV AV RIAKTR

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU som presenterats i koncernens
arsredovisning for 2020. Koncernens funktionella valuta ar svenska kronor som
aven ar rapporteringsvalutan. Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Moderbolagets finansiella
rapporter i sammandrag har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen,
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. IASB har publicerat tillagg till
standarder effektiva fran 1 januari 2021 eller senare. Dessa tillagg har inte haft
nagon vasentliga paverkan pa SDSs finansiella rapporter.

Den 7 maj 2021 foérvarvades 100% av aktierna i Real Impact Analytics S.A.
(“Riaktr). Riaktr ar en global leverantér av system for Business Intelligence
(“BI") & Big Data Analytics (‘BDA”"). Det operativa bolaget ar beldget i Belgien
och har egenutveckling, kundférvaltning och forsaljningsorganisation i bade
Belgien och Sydafrika.

Uppgift om kopeskilling, forvarvade nettotillgangar och positiv goodwill
framgar nedan:

Positiv goodwill uppstar i en forvarvares finansiella rapport nér det pris som
betalas for ett forvarv ar hogre an verkligt varde for dess nettotillgangar. Posten
har bokats som en immateriell tillgang i balansrékningen och nedskrivningsprévas
varje ar. Som ett led i forvarvet har koncernen beslutat att omstrukturera
verksamheten i syfte att nd dnskade synergier och kostnadsbesparingar.

INTAKTER OCH RESULTAT | FORVARVAD RORELSE:

Den forvérvade rorelsen bidrog med totala intakter pa 6 799 KSEK och ett
resultat efter skatt pa -883 KSEK till koncernen for perioden 7 maj 2021 till 30
juni 2021. Om forvarvet hade genomfoérts den 1 januari 2021 visar konsoli-

Kopeskilling: SEK
derad proforma for intdkter och resultat per den 30 juni 2021 pa 16 892 KSEK
Likvida medel 120 208 418 respektive -3 656 KSEK.
Summa erlagd képeskilling 120 208 418 . .
FORVARVSRELATERADE KOSTNADER:
Forvérvsrelaterade kostnader pa 5 284 KSEK ingér i summan av rérelsens
Koépeskilling: SEK kostnader i koncernens rapport Gver totalresultat, samt i den |opande verk-
Likvida medel 4186 966 samheten i kassaflodesanalysen.
Immateriella tillgangar 24862 302
2021
Materiella anlaggningstillgdngar 340165 Kontant képeskilling - kassautfléde JAN-JUN
Kundfordringar och andra fordringar 21960 902 Kassaflode for att forvarva dotterféretag:
Leverantorsskulder och andra skulder -28 824 864 Kontant képeskilling pa férvarvsdagen 120 208 418
Summa identifierbara nettotillgdngar 22525 471 Avgar: Foérvarvade likvida medel -4186 966
Nettoutfléde av likvida medel - investe-
ringsverksamheten 116 021 452
Positiv goodwill 97 682 947
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Noter

NOT 3 - NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING NOT 4 - NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISKA
OMRADEN
SDS
2021 2020 e
KSEK JAN-JUN JAN-JUN 2021 2020
Professional services/mjukvara 31873 42 501 KSEK BANIUI LLANBllIN
Liesnsar 730 293 Afrika 56287 58170
SRt 43107 47 430 Mellanostern och Asien 23273 33691
Hardvara 545 3256 Vet 5157 4465
Smart Capex 1062 _ SDS total 82 697 96 326
Smart Sales & Distribution 5147 -
.. SDD
Ovrigt 233 208
2021 2020
SDS Total 82697 96 326 KSEK JAN-JUN JAN-JUN
SDD Sverige 43689 56222
2021 2020 Danmark 4088 4 874
KSEK JAN-JUN JAN-JUN Ovrigt 194 R
Etop-up o SOOs) SDD total 47 971 61096
Banksystem 1031 959
Ovrigt 403 98
SDD total 4797 61096
NOT 5 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE NOT 6 - VASENTLIGA HANDELSER EFTER

RAPPORTPERIODEN

Bolaget har inga befintliga transaktioner med narstaende.
SDS mottog en order vérd 6,7 MSEK fran en av de storsta operatérerna i Ni-
geria. SDS kommer att leverera en toppmodern USSD-gateway plattform och
applikationsportal som goér det mojligt for teleoperatéren att driva abonnent-
tillgang till sina olika tjanster och erbjudanden.

Efter rapporttiden sakrade SDS vytterligare en order for integrationstjénster
fran projektet med Telenor Pakistan till ett varde av 4,0 MSEK och arbetet
kommer att genomféras under tredje kvartalet 2021.
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Ovrig information

GRANSKNING DISTRIBUTION AV INFORMATION
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer. All information publiceras pa bolagets hemsida, www.sds.seamless.se omedelbart
efter offentliggdrandet.
o
RADGIVARE Finansiella rapporter kan dven bestéllas fran SDS AB, Hangovagen 29, 115 41
Bolagets Certified Adviser ar FNCA Sweden AB. Stockholm, eller via e-post, sds.info@seamless.se.

Telefonnummer: 08-528 00 399
E-post: info@fnca.se

Seamless Distribution Systems delarsrapport for januari till juni har godkants for publicering enligt styrelsebeslut den 21 juli 2021. Styrelsen och

verkstallande direktoren for Seamless Distribution Systems AB (publ) forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets

och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och de foretag som
ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 21 juli 2021

Martin Roos Leif Frykman Pia Hofstedt
Ordférande
Johan Wilsby Morten Karlsen Sérby Tommy Eriksson

Verkstdllande direktor

For ytterligare information, vanligen kontakta:

ADRESS (HUVUDKONTOR)
Seamless Distribution Systems AB
Hangovagen 29, 115 41 Stockholm

Org.nr: 556979-4562
Telefon: +46 8 58 63 34 69
E-mail: sds.info@seamless.se

Web: www.sds.seamless.se

Tommy Eriksson, VD Martin Schedin, CFO
tommy.eriksson@seamless.se martin.schedin@seamless.se
+46 (0) 705 68 47 86 +46 (0) 704 381 442
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Finansiella definitioner och alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar och finansiella
poster.

EBITDA %

Rorelseresultat fore avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar och finansiella poster
i procent av intékterna.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallandet till totalt antal utestdende aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Vagt genomsnittligt antal aktier utestaende under perioden.

Justerad EBITDA marginal, justerad for
forvarvskostnader

Rorelseresultat fére avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar och finansiel-
la poster i procent av intdkterna dar férvarvskostnader for perioden har raknats bort.

Justerat EBITDA resultat, justerat for
forvarvskostnader

Rérelseresultat fére avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar och finansiel-
la poster dar forvarvskostnader fér perioden har raknats bort.

Justerat resultat efter skatt, justerat
forvarvskostnader

Resultat efter finansiella poster och skatt dar forvarvskostnader for perioden har réknats
bort.

Kassalikviditet

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar och kortfristiga fordringar i férhallande
till kortfristiga skulder.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritet i férhallande till balansomslutningen.

Nettoomsattningstillvaxt

Periodens omsattning i relation till féregaende periods omsattning.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Rérelsemarginal (EBIT) %

Resultat fore finansiella poster och skatt som en procent av intdkterna.

Rérelsemarginal (EBIT) %, justerat for
forvarvskostnader

Resultat fore finansiella poster och skatt som en procent av intdkterna dar forvarvskost-
nader for perioden har raknats bort.

Rérelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rérelseresultat (EBIT), justerat fér
forvarvskostnader

Resultat fore finansiella poster och skatt dar forvarvskostnader for perioden har réknats
bort.

Resultat efter skatt

Resultat efter finansiella poster och skatt.

Kallskatt

Lokal kéllskatt pa forsaljning av royalty, licenser och konsulttjanster tas ut i manga av de lander
dér SDS har kunder. Killskatten varierar mellan 10-20 % beroende pa land och dras av
fran fakturerat belopp innan kunden betalar leverantéren. SDS redovisar nettoomséattningen
inklusive kallskatt och bokar upp kéllskatten som géar att avrakna enligt dubbelbeskattnings-
avtalen som en fordran pa skattemyndigheten. Den kallskatt som inte gar att avrakna bokas
som en skattekostnad i resultatrakningen.
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