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2020 | KORTHET §

2020 | KORTHET

OMVANT FORVARV ant av &rsst

L 2 Amur Zol(fto go.dkant av arsstammfm den 53"' KOZ +'|3'8 %
30juni 2020. Transaktionen slutférdes i september 2020 nar
Kopy Goldfields forvarvade 100 procent av Amur Zoloto. Detta
féljdes av en framgangsrik integration av de tva foretagen.

Producerat guld och Okning av guld-
guldekvivalenter forsaljning, koz

NY LEDNINGSGRUPP utsedd och nya nyckeltal faststallda.

Kénda, indikerade och antagna mineralresurser,
Processen for att borja folja Svensk kod for bolagsstyrning inleddes.

enligt den senaste mineralresursrapporten fran

SRK i oktober 2020
TROTS COVID-19 6kade guldproduktionen. Negativ inverkan pa

alluvial utvinningsverksamhet ledde till lagre alluvialutvinning 2020. +32% + 22 %

avresurser av reserver

NY LANEFACILITET UTAN SAKERHET p& 3125000 TRUB (42 301 TUSD) sedan 2019 dan 2019
sedan

for finansiering av investeringsprogrammet.

KONSTRUKTIONS- OCH UTVECKLINGSVERKSAMHET inleddes for o
tillvaxtprojekten Perevalnoe hoglakning och Maluytka hoglakning. 45 620 TUSD + 67 A’
EBITDA EBITDA
KRASNY som &r ndra [dnsamhetsstadiet ar ett prioriterat prospek-
teringsprojekt under 2021. 2 064 USD/OZ +27°/
o
NY UPPSKATTNING av Mineraltillgangar offentliggjort av Guldpriset nar Genomsnittligt guld-
SRK Consulting Russia Ltd (SRK) motsvarande en 6kning pa hégsta nivan ndgonsin pris 2020 vs 2019
32 procent jamfért med 2019. och ar fortsatt hogt

NYCKELTAL 2020 2020 2019  Foréndring TOTAL PRODUKTION AV GULD OCH GULDEKVIVALENTER
Guldproduktion, koz 53,1 52,26 +2 Koz +5 till 11 %
6!
Guldfdrsaljning, koz 55,4 48,7 +14 o 52 53
50 47 :
Intakter, TUSD 98 841 7014 +41 0
EBITDA, TUSD 45620 27310 +67 30 27
21
Resultat fore skatt, TUSD 24728 11719 +111 20
Periodens resultat, TUSD 19153 9160 +109 10
Skuld/EBITDA, ggr 0,92 1.60 -42 ° Lo 5 2016 2017 2018 2019 2020 Produktions-
plan 2021
Total Cash Costs (TCC), USD/oz 836 738 *13 Guldekvivalenter inkluderar silverproduktion omraknat till
All-insustaining costs (AISC), USD/oz 1096 1050 4 guld baserat pa relationen mellan guld- och silverpriset.
UTVECKLING AV RESURSER 2020 UTVECKLING AV RESERVER 2020
Koz K
0z
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VD:S KOMMENTARER

Ett helt nytt Kopy Goldfields med en unik
tillgangsbas och solid organisk tillviaxtpotential

2020 var aret da Kopy Goldfields blev en ledande svensk guldproducent genom det omvanda
forvarvet av Amur Zoloto. Vart fokus under dret, utdver att hantera utmaningarna som covid-19-
pandemin inneburit, har varit att integrera de tva bolagen till en gemensam verksamhet med en tydlig
tillvéxtstrategi framat, och att fortsatta oka produktionen och utveckla vara olika anlaggningar. Vart
starkakassaflode fran verksamheten gynnar vara tillvaxtprojekt och gor att vikan bibehalla en god
skuldsattningskvot. Var sunda balansrakning innebar att vikan f& l&ngfristiga [an utan sakerhet fran

ledande ryska affarsbanker.

KOPY GOLDFIELDS ARSREDQVISNING 2020

Kopy Goldfields affarsidé &r att kombinera var gedigna erfarenhet av
guldprospektering med den langsiktiga och hallbara tillvaxtpotential
som finns i vara befintliga gruvanlaggningar. Vara prospekterings- och
produktionsanlaggningar &r belagna i 6stra Ryssland, i omraden som
ar kanda for sina guldfyndigheter och dar det dessutom finns tillgang
till personer med gruverfarenhet.

Fortsatt intresse for den ryska guldgruveindustrin

Under de senaste aren har vi sett ett 6kande intresse fér ryska guld-
gruveprojekt. Ett av skalen till detta ar att Ryssland anses ha brytbara
guldreserver pa cirka 8 000 ton. Samtidigt producerar Ryssland cirka
80 procent av allt guld i Europa. Produktionen &r ocksa pa vég uppat
jamfort med béde Kina och Australien som upplever en nedgang i
produktionen. Kommande projekt i Ryssland och nya upptéckter fran
greenfield-prospektering eller i befintliga gruvor kommer att fort-
satta tillfora ytterligare resurser.

Intresset for rysk guldprospektering och guldproduktion drivs ocksa
av |dga produktionskostnader i kombination med stigande guldpriser
och enrelativt svag rubel. Eftersom de ryska guldproduktionskost-
naderna ar i RUB och intakterna i USD far valutafluktuationer, i likhet
med dem vi har sett de senaste aren, en omedelbar inverkan pa margi-
nalerna for ryska guldproducenter.

Okade investeringar for fortsatt tillvixt

Under 2021 planerar vi att 6ka vara investeringer i anlaggningar till
cirka 48 MUSD, vilket ska satsas pa tre stora projekt for produktions-
tillvaxt. Det forsta projektet ar Maluytka dar vi planerar att inleda
guldproduktion senast 2023. Maluytka ar en dagbrottsfyndighet dar
planen &r att guldet ska utvinnas med hjalp av en hdglakningsmetod.
Under férsta kvartalet 2021 har vi borjat flytta utrustning och bransle
till anlaggningen och nar produktionen startar blir det med en inledande
kapacitet pa 250 ktpa for att inom ett ar na full kapacitet om 1,5 Mtpa.



n

Maluytka blir d& en av Kopy Goldfields viktigaste drivkrafter for till-
vaxt.

Det andra projektet &r Yubileyniy. Yubileyniyprojektet &r redan en
producerande guldgruva med produktionskapacitet om 130 ktpa
guldmalm under 2020. | r planerar vi att investera i en utbyggnad for
att hdja produktionskapaciteten till 250 ktpa och fa battre access till
reserverna som ligger pa 850 meters djup. Under 2020 redovisade vi
starka prospekteringsresultat for Yubileyniy - ett skal till att ytterli-
gare 6ka den arliga kapaciteten till 400 kt senast 2025. Yubileyniy ar
en viktig byggsten for att nd vara produktionsmal.

Det tredje projektet ar Perevalnoe som vi kommer att omvandla
fran dagbrott till underjordsgruva under 2021. | &r férbereder viocksa
fér héglakningsverksamhet vid Perevalnoe for att férédla laghaltig
malm med en arlig kapacitet pa 200 kt. Inledande guldproduktion
planeras under 2022.

Utdver investeringar i vara produktionsprojekt kommer vi dven att
investera cirka 8 MUSD i prospektering. Vihar goda meriter och
omfattande erfarenhet av att identifiera och driva framgangsrika
prospekteringsprojekt, med laga kostnader for upptéckt. Under 2021
kommer vi att inrikta oss pa projekt bade i Khabarovsk- och Irkutsk-
regionen som omfattar bade prospekteringiett tidigt skede och
borrning efter reserver. Vikommer att prioritera Krasnyprojektet, och
vart mal ar att fa Krasny att utvecklas till lsnsamhetsstadiet och pro-
duktionsplanering i slutet av 2021.

Tillsammans star de tre produktionsprojekten samt prospekte-
ringsprojekten for de stérsta investeringarna i bolagets historia och
de &r en avgdrande del av var resa for att nd en guldproduktion pa 100
koz senast 2025.

Forberedelser for Nasdaqs huvudlista och fokus pa ESG-fragor
Vér ambition &r att bli noterade pa Nasdags huvudlista. Kopy Gold-
fields har varit noterat pa First North sedan 2010. Efter samgaendet

VD:S KOMMENTARER

med Amur Zoloto anser vi att bolaget har vaxt tillrackligt for att kunna
noteras pa huvudlistan, och det kommer ocksé att ge bolaget battre
forutsattningar for framtida tillvéxt. En éversyn infér noteringen har
inletts och som en del av dessa forberedelser pabdrjar vikvartalsvis
rapportering och anpassar oss till andra regler och bestammelser
som galler for huvudlistan.

[ linje med var mission att skapa varde for alla intressenter genom-
forde viislutet av 2020 ocksa en Gversyn och gap-analys av vart
arbete i frdga om milj8, socialt ansvar och dgarstyrning (environmen-
tal, social, governance, ESG). Efter Gversynen har vi tagit fram en plan
for att atgarda gapen men ocksa forbattra var befintliga verksamhet
for att skapa en tydlig ESG-ram.

2021 och framat
Vidr pa vag att pa ett sékert och transparent satt férdubbla var guld-
produktion fram till 2025 jamfért med 2020. For att kunna fortsatta
paratt spar behdver viarbeta hart och i jamn takt for att utveckla
bolaget mot det malet. Jag &r mycket glad att viavslutade 2020 och
inledde 2021 med positivt momentum. Med det avser jag bade var
pagaende prospektering och produktion samt investeringar i att sak-
ra var framtida tillvéxt, men ocksé de gynnsamma marknadsvillkoren
for gruvindustrin.

Under 2021 ser jag fram emot att fa se vara projekt, vara med-
arbetare och vart féretag blomstra i takt med att vi féljer var till-
vaxtstrategi.

Moskva i maj 2021

Mikhail Damrin
VD Kopy Goldfields
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VARDESKAPANDE

Fran guldmineralisering till guldtackor -

en systematisk strategi for vardeskapande

t," g

EN MOTSTANDSKRAFTIG GLOBAL MARKNAD
MED EN EVIGT EFTERTRAKTAD, SALLSYNT
OCH SVARATKOMLIG RAVARA - GULD

Resurser

Tillgangar
» Fyra producerande gruvor med tva bearbetningsanlaggningar
» Nio prospekteringsprojekt
» Ett utvecklingsprojekt och ett forutvecklingsprojekt

Plats

» Verksamheten i Irkutsk- och Khabarovskregionerna i Ryssland,
ettav de intressantaste landerna nér det géller stora
prospekteringsméjligheter och gynnsam gruvlagstiftning

» Agande av infrastruktur inom avlagsna omréaden hindrar konkurrens

Finansiell styrka

» 94 MUSD i eget kapital
P Gedigen lanefinansiering for att kad tillvaxt
» Stark balansrakning och attraktiv skuldmultipel

Anstillda och expertkunskaper

» Fler an 600 kompetenta och kvalificerade anstéllda med kunskaper
inom bland annat geologi, gruvindustri, ingenjérsvetenskap, kemi,
finans och management

» Erfaren ledningsgrupp med erfarenhet av att hitta och omsatta
resurser i produktion

P Styrelse med erfarenhet fran gruvindustrin

» Ambitidsa rutiner for bolagsstyrning

Goda relationer och tillit

» Goda relationer med lokalsamhéllen och partner inom branschen
> Palitliga relationer med ryska afférsbanker
P Langvarigt samarbete med ledande raffinaderi

AN '
A EY

LT

EN KOMBINATION AV OPTIMAL
VERKSAMHETOCH
PROSPEKTERINGS POTENTIAL

Intern kassagenerering
stoder fortsatt prospektering
och provborrning

Synergier i erfarenhet
fran prospektering
och produktions-
know-how samt
standardiserade processer

S Prospex

weter for att
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Resultat 2020
= » Kanda, indikerade och antagna mineralresurser pa
= 2756 koz inklusive sannolika reserver pa 1313 koz
= » 53,11 koz producerat guld
» 55,43 koz salt guld
—d » EBITDA-marginal pa 46 %
Kompletterande
tlllgangsbas som tillfor = Anstilida
bade resurser ochreserver » Konkurrenskraftiga ersattnings- och utvecklingsmajligheter

» God och sdker arbetsmiljo och attraktiva bekvamligheter
vid anlaggningen for de anstélldas valbefinnande

Samhille
» Transparent féretag med god bolagsstyrning och redovisning
samt nolltolerans mot korruption och bedréageri
» Jobbskapande pa avldagsna platser
» Hansyn till den allmé@nna opinionen vid implementering av nya projekt

Leverantdrer och affarspartner
> Langsiktiga affarsrelationer och ansvarsfulla affarsmetoder

Stark position i
segmentet medelstora

borsnoterade foretag Aktietigare

och en stark grund for » Tillvixtagenda med relativt lag risk
e R VR » Hogre aktiekurs dven tack vare hogt guldpris

Miljo
P Lagsta mojliga miljomassiga fotavtryck genom best practice
inom utvinning och férddlingstekniker med lagre paverkan

VARA VARDERINGAR

Vartarbete utfors  Vitrorpacrlighet,  Virespekterar Viaren palitlig Vistrdvar efter
med expertkun- integritet och lokala traditioner ochrespektfull att minimera vart
skaper for lang- transparens. ochintressen arbe e Som miljomas

onsamhet. oavsettvilkadear.  bryrossomvara fotavtryck.
anstallda.

KOPY GOLDFIELD
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NYCKELTAL

Nyckeltal

Kopy Goldfields foljer och redovisar bolagets framsteg i riktning mot de ambitiosa
tillvéxtmalen genom ett antal nyckeltal.

Viktiga

nyckeltal Beskrivning

Producerat Guld och guldekvivalenter
guld och guld- producerade vid Perevalnoe,

ekvivalenter
(koz)

Yubileyniy och alluvialverksamhet.
Ett starkt kassafldde fran verk-
samheten bidrar till Kopy Gold-
fields tillvaxtprojekt och gor det
mojligt att bibehalla en sund skuld-
sattningskvot.

Resultat 2020

Den totala produktionen 2020 uppgick till 53,11 koz (1 652,04 kg)
guldekvivalenter, vilket var 1,6 procent hogre &n 2019 ars
produktionsnivé pa 52,26 koz (1625,41 kg).

EBITDA for &ret uppgick till 45620 TUSD (27 310), en vasentlig
forbattring jamfort med 2019, huvudsakligen driven av hégre
guldpriser och 6kad férsaljning.

Under 2020 kunde Kopy Goldfields framgangsrikt minska sin
Nettoskuld/EBITDA-niva.

Kopy Goldfields har en attraktiv skulds&ttningskvot med goda
mojligheter att mota skuldsattningen genom ett betydande
framtida kassaflode.

Total Cash Costs (TCC) per sald ounce 6kade under aret fran 738 USD/oz
for helaret 2019 till 836 USD/oz under 2020.

Detta ska ses mot bakgrund av lagre genomsnittlig halt malm som
foradlats vid Yubileyniy och Perevalnoe under 2020 da driften
optimerades pa grund av covid-19-restriktioner. Hogre personalkostnader,
diesel, tjanster och andra férbrukningsvaror paverkade

ocksa kostnadsutvecklingen negativt.

All-in sustaining costs (AISC) per sald ounce 6kade under aret frén
1050 USD/oz fér heléret 2019 till 1096 USD/oz under 2020.

Den hogre AISC berodde framst pa ékat TCC men kompenserades delvis
av okade forsaljningsvolymer samt lagre investeringar 2020 samt en
vasentlig vardeminskning av lokal valuta jamfért med féregaende ar.

EBITDA EBITDA visar foretagets for-

(TUSD) maga att generera kassaflode
fran den [6pande verksamheten,
vilket &r avgérande for fram-
tida investeringar och tillvaxt-
strategin.

Nettoskuld/ Nettoskuld/EBITDA aterspeglar

EBITDA foretagets formaga att kunna
betala sina skulder.

Total Cash TCC ar enresutatindikator pa

Costs foretagets formaga att generera

(USD/oz) rérelseintakter och kassafléde
fran gruvverksamheten.

All-in Foretaget foljer ocksa AISC som

Sustaining battre aterspeglar den totala

Costs kostnaden for gruvdriften.

(Usb/oz)

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2020.

Kopy Goldfields nuvarande strategi &r att konsolidera sin position
efter omvandlingen av bolaget 2020 och omférdela kassafléden fran
verksamheten via sitt investeringsprogram som syftar till att 6ka
resurser, reserver, och produktion. Ingen utdelning har darfor fore-

KOPY GOLDFIELDS ARSREDQVISNING 2020

slagits for rakenskapsaret 2020. Utdelningspolicyn kommer arligen
att ses dver med det [angsiktiga malet att anvanda en del av kassa-
flédet fran den [8pande verksamheten till utdelning. Utdelningsnivan
kommer att faststallas baserat pa bolagets finansiella stallning,
investeringsplaner, och relevanta referensvarden fran jamférbara
aktorer.
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NYCKELTAL

Framtida forvéntningar

Foretagets langsiktiga mal ar att fordubbla den nuvarande guld-
produktion genom organisk tillvéxt till Sver 100 koz per ar senast
2025 fran Perevalnoe, Yubileyniy, Maluytka och den alluviala verk-
samheten. Alla byggnationsprojekt som ska leda till att det [ang-
siktiga produktionsmalet nas har redan inletts.

Kopy Goldfields langsiktiga mal &r att sékra en sund EBITDA. Fore-
taget réknar med astadkomma viktiga kostnadseffektiviseringar
for produktionen genom de investeringar i modernisering som
redaninletts.

Foretaget kommer att bibehalla en forsiktig strategi nar det
géller finansiell havstang och fokusera pa att uppratthalla ratt
balans mellan optimal kapitalstruktur, investeringar i anlaggnings-
tillgangar, den hdvstang det leder till samt utdelning.

Kopy Goldfields réknar med att TCC och AISC minskar under
de narmaste aren pa grund av skalfordelar och en hégre andel
hoglakningsverksamhet.

Genom att redovisa dessa standardiserade nyckeltal for

gruvindustrin ar foretaget transparenta kring kostnaderna
forknippade med var guldproduktion.

KOPY GOLDFIELDS ARSREDQVISNING 2020
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TEGIER FOR TI

Strategier for effektiv och
kontinuerlig tillvaxt

Kopy Goldfields strategi ar att kombinera lokal geologi- och gruvkunskap och vetenskap
med internationell ledning, best practice i branschen samt modern och effektiv teknik for

att identifiera och utveckla guldfyndigheter pa ett kostnadseffektivt, sakert och transparent
satt. Genom de synergier som skapats inom kunskap och erfarenhet fran prospektering

och produktion i kombination med operativ spetskompetens, har bolaget en god position
segmentet medelstora bérsnoterade foretag och en stark grund for framtida tillvaxt.

UNIK TILLGANGSBAS AV HOG KVALITET
Féretaget har en héllbar modell fér gruvverksamhet med
projekt inom alla stadier for utveckling av reserverna -
frén undersokning och prospektering till byggnation
och utvinning.

Den solida portféljen ger en grund for kassaflode pa
medellang sikt och hallbart vérdeskapande pé lang sikt.

Resultat 2020:

» Dekombinerade tillgangsbaserna 2020 skapade ett
nytt Kopy Goldfields och resulterade i omedelbar
guldproduktion och ett kassafléde som genererar en
hallbar grund for att finansiera prospektering.
Prospekteringen inom Kharbarovskklustret fortsatte
och en ny mineraltillgangsrapport faststallde i okto-
ber 2020 en vésentlig 6kning av mineralresurser och
malmreserver vid Krasivoe underjordsfyndighet.
Projekten Maluytka, Yubileyniy och Perevalnoe
hoglakning inleddes for att 6ka produktions-
kapaciteten.

Den érliga guldproduktionen steg och forséljningen
6kade, trots covid-19-pandemin.

KOPY GOLDFIE

OPERATIONELL EXCELLENS

Guldutvinning &r en mycket komplex verksamhet och fér
att den ska fungera krévs ett effektivt samarbete mellan
manniskor och teknik. Under sina ar har Kopy Goldfields
kollektivt samlat pa sig mycket erfarenhet och &r val
positionerad i branschen.

Resultat 2020:

» Enerfaren ledningsgrupp bildades, bestaende av
specialister inom management, gruvverksamhet,
prospektering, guldmarknader, ingenjorsvetenskap,
geologi och féretagsfinansiering.

Den organisatoriska integrationen genomférdes
under arets senare del.

Specifika mal har identifierats for verksamheten
inom hela foretaget.

En 6versikt av processen med skiftrotation pagar
igruvverksamheten for att sakerstélla att det finns
enjamn och stabil tillgang till valutbildad arbetskraft,
ilinje med tillvaxtambitionerna.




\TEGIER FOR TILL

DISCIPLINERAD KAPITALALLOKERING

Kopy Goldfields fokuserar pa investeringsmajligheter som kan ge basta mojliga risk-
justerade avkastning pa kapital och som stddjer vérdetillvaxt genom selektiv kapital-
allokering samtidigt som en solid balansrakning upprétthalls.

Resultat 2020:

*  Ettfemarigt strategiskt utvecklingsprogram har inletts, som innefattar selektiva
investeringar pa cirka 130 MUSD fram till 2025, vilket &r fullt finansierat genom
langfristiga banklan och férvéntad kassagenerering.

Kopy Goldfields tillvéxtprofil ar hogre an motsvarande bolag pa marknaden, cirka
10 procent i genomsnittlig arlig tillvéxt under de ndrmaste fem aren.

Styrelsen féreslar att ingen utdelning skulle ske for rékenskapsaret 2020 for att
bolaget ska ha mdjlighet att konsolidera sin position och omférdela kassafldden
frén verksamheten till investeringsprogrammet.

STARK STYRNINGSMODELL

Kopy Goldfields &r 6vertygat om att féredémlig styrning &r viktigt for att framgangsrikt
skapa vérde for alla intressenter. Féretaget satter sakerhet och miljéskydd férst och
styr verksamheten med integritet, transparens och saklighet samt med nolltolerans mot
korruption och bedrageri.

Resultat 2020:

* Enfullsténdig 6versyn gjordes av milj6, héllbarhet och styrning under fjarde kvartalet.

* Malochenhandlingsplan &r under utarbetande och implementeringen av ett ramverk
for ESG kommer att ske under 2021.

* Antagande och implementering av Svensk kod fér bolagsstyrning pagar.

SAMMANSLAGNINGAR OCH FORVARV

Kopy Goldfields ser [6pande &ver méjligheter till sammanslagningar och forvérv av

bolag samt andra tillfallen till forvarv for att forbattra verksamhets- och prospekterings-
portfdljen.

Resultat 2020:

*  Amur Zoloto och Kopy Goldfields gick samman i september 2020, vilket avsevart
omvandlade och utkade bolaget.

*  Samtidigt som foretagets huvudfokus under senare delen av 2020 var att integrera
de tva bolagen pagar fortsatt en [6pande analys efter [dmpliga tillaggsforvarv.




14 MARKNAD

Guld - en metall med evigt varde

Oforstorbar, subtilt vacker, riklig men anda flyktig - dessa faktorer innebar att vi manniskor anda
sedan forntiden har gett guld ett hogt varde och gjort det till en naturlig ersattning for pengar.
Gulds kemiska egenskaper gor det ofdrstorbart, sa allt guld som ndgonsin har producerats existerar
fortfarande - som smycken, konst, undangomt i kassaskap eller kanske i dag som en kompaonent

livsuppehallande teknik.

Det &r guldets bestandighet som har gjort det till en &delmetall vard
attinvestera i. Manga centralbanker har fortfarande stora guldreser-
ver och guld &r dérfor fortfarande en vasentlig del av det ekonomiska
systemet. Det anses som en mycket stabil tillgdngsklass som skyddar
agaren mot inflation, turbulenta aktiemarknader och andra osakerhe-
ter idet finansiella systemet.

VAD PAVERKAR GULDPRISET?
Priset pa guld styrs av utbud och efterfragan.

Utbudet drivs av gruvproduktionen (75 procent av utbudet av guld
per &r) och atervunnet guld (dterstdende 25 procent). Utbudet kan
6ka pa grund av férséljning av statligt innehav, utveckling av nya gru-
vor och forbattrade utvinnings- och produktionsmetoder. Produktio-
nen har [anga ledtider s& utbudet &r inte sérskilt elastiskt.

Efterfragan och konsumtionsmdnster spelar en stérre roll for pris-
utvecklingen. | expansiva tider dkar konsumtionen av smycken och
teknik liksom langsiktigt sparande i guld. Guldpriset korrelerariall-
manhet negativt med faktorer som uppgang pa arbetsmarknaden
ochminskad inflation, och positivt i tider av internationell ekonomisk
och politisk osékerhet.

MARKNADEN FOR GULD
Guld anvénds i stor utstrackning som en investering, en reserv-
tillgang, en lyxvara eller som teknikkomponent.

Smyckesindustrin - den storsta guldkonsumenten. Omkring
50 procent av dagens producerade guld blir till smycken, och
Indien och Kina &r den senaste tidens stérsta konsumtions-
marknader.

Privata investeringar/dgande - andelen guld i investerings-
portfdljer varierar beroende pa den globala ekonomiska situa-
tionen, men guld efterfragas ofta i tider av osékerhet, volatili-
tet och en svag ekonomi.

Centralbanksreserver - dessa har 6kat avsevart det senaste
decenniet och star for en tredjedel av allt guld i vérlden.

Ovriga branscher, inklusive teknik, elektronik, flyg-och rymd-
industri, medicin och andra.

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020

VAR UTVINNS GULD?

Tillgangen till guld har blivit mindre geografiskt koncentrerad och
totalt sett stabilare i takt med att flera ander har bérjat producera
guld de senaste decennierna.

De tio storsta guldproducerande léinderna 2019 (ton)
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Kalla: World Gold Council, June 2020

GULD INUTI?

Lang livslangd, god ledningsformaga, hég temperatur-och
korrosionsbestandighet innebar att guld uppskattas inom
enrad olika branscher:

- Guld leder strém mycket bra och
mycket sma volymer guld finns i manga mobiltelefoner
och datorer.

- Guld anvands ocksa i flyg- och
rymdkretsar for sina goda ledande egenskaper. Gulddver-
dragen polyesterfilm bidrar till att reflektera infrardd stral-
ning vilket bidrar till att stabilisera temperaturen ombord

pa flygplan.

- Eftersom guld inte reagerar med ménniskokrop-
pen anvands det i kirurgiska instrument, livsuppehallande
utrustning och annan hantering av [akemedel. Det kan ocksa
anvandas vid diagnosticering och behandling av cancer.

- Guld &r enkelt att forma och &r inte allergent
vilket gor det till den perfekta tandkronan eller fyllningen.



UTBUD OCH EFTERFRAGAN PA GULD 2020

Efter flera ar av tillvaxt minskade guldutvinningen nagot under 2019,
for att under 2020 notera sin storsta arliga nedgang (se diagram ned-
an). Nedgéngen under 2019 beror pé ett begransat antal nya guldupp-
téckter sedan mitten av1990-talet och generellt minskade aktivite-
ter inom prospektering de senaste aren, medan den fortsatta ned-
atgdende trenden under 2020 férvarrades av covid-19 relaterade
avbrott i gruvproduktionen. Utbudet av andrahandsguld 6kade sam-
tidigt endast marginellt med 1 procent under 2020 till1297,4 ton.

Guldutvinning i vérlden (ton)
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P3 efterfragesidan under 2020 drabbade covid-19 pandemins restrik-
tioner inom detaljhandeln, héga guldpriser och en ekonomisk nedgang
privatekonomin hart och ledde till krympande konsumentefterfragan
paguldihelavérlden. Trots en aterhdmtning av efterfragan pa smyck-
enunder fjarde kvartalet minskade den totala efterfragan under 2020
med 34 procent jamfort med 2019.

Centralbankernas kdp av guld under aret var ocksa vasentligt lag-
re, dven om centralbankerna var nettokdpare, med en nedgang pa nar-
mare 60 procent jamfért med 2019.

Trots ett tumultartat ar for guld tycks det &nda fortfarande vara
en trygg hamn i osakra tider. Investeringsefterfragan var ljusglimten
under 2020 med den hgsta totala arliga guldinvesteringen i World
Gold Councils (WGC) dataserier, en 6kning med 40 procent fran 2019.
En stor del av denna 6kning pa arsbasis drevs av efterfragan pa guld-
baserade bérshandlade fonder (ETF:er), dar man ocksa noterade ett
rekordhdgt infléde om 877,1 ton, nér investerarna efterstrévade att
diversifiera sina portfoljer och sakra dem mot osakerhet pa markna-
den, ekonomisk nedgéng och extremt (dga rantor.

Sammanfattningsvis avslutades 2020 med den lagsta efterfragan
pa1armed ennedgadng pa 14 procent i arlig efterfragan till
3759,6 ton, den forsta géngen sedan 2009 som efterfragan under-
steg 4 000 ton.

GULDKLIMPAR

Guld har fatt sitt namn fran det anglosaxiska ordet "geolo”
for gult.

Omkring ar 2600 f.Kr. beskriver egyptiska hieroglyfer guld
som att det &r "rikligare @n smuts”. Den tidigast kande kartan

arfran den har tiden och visar enritning 6ver en guldgruva.
Mynt som innehaller guld dyker upp omkring ar 800 f.Kr.De
férstarenaguldmynten praglades under kung Krésus av
Lydiens regeringstid, i Mindre Asien omkring 300 &r senare.
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Guldpris, genomsnittligt (USD/oz)
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Kalla: Statista

HOGT GULDPRIS UNDER FLERA AR

Guldpriset har 6kat tvasiffrigt under de senaste tolv ménaderna och
under tredje kvartalet 2020 l&g det p& ndrmare 2 000 USD/oz (och
generellt inom spannet1800-2 000 USD/oz). Priset sjonk ndgot i slu-
tet avnovember nar positiva nyheter om vaccinet mot covid-19 ledde
till 6kat risksentiment bland investerare. Guldpriset hdmtade sig
sedan ndgot och &ret slutade p&1887,6 USD/oz, vilket motsvarande
en arlig tillvéxt pa 25 procent, den stérsta 6kningen sedan 2010.

AR DEN NARMASTE FRAMTIDEN FORTFARANDE

GLIMMANDE FOR GULD?

Guld &r och kommer att fortsétta vara en séllsynt, vardefull och var-
derad tillgang som kraver tid och anstrangning for att kommersialise-
ras. Under 2021 kommer utbudet fran gruvproduktionen sannolikt att
6ka ndr gruvorna drabbas av farre pandemirelaterade avbrott. Kopy
Goldfields tror &nda att produktionen p& medelléng sikt kommer att
minska, med tanke pa att alla "enkla” guldupptackter redan har gjorts.

Hur ser efterfrégan pa guld ut under 20217 Enligt World Gold
Council kommer takten i den ekonomiska aterhdmtningen och laga
rantor att ange tonen. Volatiliteten kommer att finnas kvar, sérskilt
under hela forsta halvaret, pa grund av covid-19-pandemin, internatio-
nella handelsspénningar, forandrade handelsregler och inhemska
politiska situationer Gver hela varlden. Det sista kvartalet 2020 fanns
emellertid tecken pa att de stora smyckemarknaderna i Kina och
Indien tycktes ha ett starkare lage och investerarna férefoll mer opti-
mistiska om att det varsta var dver.

Enligt WGC &r det sannolikt att de ldga réntorna innebar att inves-
terare behdver en méjlighet att ldgga till risktillgangar i hopp om att
den ekonomiska aterhdmtningen ar néra, samtidigt som de navigerar
bland risker relaterade till h6ga budgetunderskott, inflation och
marknadskorrigeringar.

| sin prognos for guld under 2021 slar WGC fast att man tror att
efterfragan fran investerare kommer att ha fortsatt stéd, medan
guldkonsumtionen borde dra nytta av den begynnande ekonomiska
aterhdmtningen, sarskilt pa tillvéxtmarknader.

Det amerikanska monetdra systemet byggde pa guld-
standard fram till 1970-talet.

Om alla ounce av guld skulle placeras efter varandra skulle
denkub avrent guld som bildades endast médta 20 meter i
varje riktning.

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020
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Utvinning i Ryssland

Kopy Goldfield prospekterar och bryter guld i de mest attraktiva regionerna i Ryssland,
ett av varldens mest attraktiva lander nar det galler prospektering.

Guld upptécktes forst i Uralbergen i Ryssland 1745. | dag kommer
cirka 80 procent av det europeiska guldet fran Ryssland, vilket i stor
utstrackning utvinns i landets Fjarran Osternregioner och i Sibirien.
Regionerna Amur, Magadan och Khabarovsk &r snabbvaxande guldnav
men den sibiriska staden Bodaibo &r ocksa ar ett av de viktigaste gruv-
omradena i landet. Kopy Goldfields &r verksamt ialla dessa omraden.

Produktionen i Ryssland har ékat varje &r sedan 2010 och Ryssland
ar for nérvarande varldens nést stérsta guldproducent, strax efter
Kina. Guldproduktionen saktade ned i manga lander under 2020 men
Ryssland var ett av fa lander dér produktionen ékade och gick upp
med 3 procent jdmfort med 2019.

SENASTE MARKNADSUTVECKLING

2020 var ett anmérkningsvart ar for guldutvinning i Ryssland, da
rubeln lag pa sin lagsta niva pa flera ar, guldpriserna slog rekord, nya
bestammelser inférdes och den ryska centralbanken slutade kdpa
guld.

Vixelkurs Rubel-USD 2014-2020
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Under de senaste tio &ren har Ryssland, enligt den ryska guld-
producentféreningen, utvunnit 2189 ton guld och planerar att 6ka den
arliga produktionen till 400 ton senast 2030. Under den 6kade guld-
gruveproduktionen de senaste aren motverkade Rysslands for-
svagade rubel de relativt [ga globala guldpriserna fran 2014-2019.
P& grund av covid-19 atervanns relativt lite guld under 2020, men Ryss-
lands produktion fran gruvorna dkade nagot, med 3 procent till 341 ton.

EN FRAGMENTERAD MARKNAD

Den ryska marknaden for guldproduktion &r fragmenterad med
manga féretag. Under 2020 kom cirka 80 procent av det producerade
guldet fran 30 foretag, varav Kopy Goldfields ar ett. De sex storsta
guldproducenterna i Ryssland &r Polyus, Polymetal International,
Petrapavlovsk, Kinross Guld, Nordgold och Yuzhuralzoloto. Under 2020
stod dessa sex foretag for 50 procent av den ryska produktionen.

Guldpris per oz i Rubel 2014-2020
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Kéilla: World Gold Council och Review of the Union of Gold Producers of Russia

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020
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Atta skiil till att utvinning i Ryssland &r attraktivt

Guld med stor potential - Ryssland anses ha vérldens nast stérsta
utvinningsbara guldreserver. De kédnda guldfyndigheterna exploateras
inte till sin fulla potential och stora omraden i Ryssland aterstar
fortfarande att prospektera.

1. Stod fran lokala myndigheter - F6r merparten gruvomraden i Ryss-
land &r gruvverksamheten den enda verksamheten iomradet och en
kalla till loner, skatter och utveckling av infrastruktur.

2. Kompetenta och utbildade - Ryssland har en stark gruvtradition och
ar kant for sina mycket skickliga gruvspecialister.

3. Laga skatter och gynnsam skattelagstiftning - Skattesatserna
beror pa typen av mineralresurser i Ryssland. For guld ar den nu-
varande tillampliga skattesatsen fér mineralutvinning 6 procent.

Utsikt fran toppen av Krasnyfyndigheten

4. Enkel tillstandsprocess - Det tar i genomsnitt endast 6-12 mana-
der for att fa produktionstillstand i Ryssland. Som regel kan bade
ryska och utlandska personer sant juridiska personer (joint ventu-
res) inneha gruvrattigheter om inget annat féreskrivs i den federala
lagstiftningen.

5. Laga produktionskostnader - Ryssland erbjuder aga produktions-
kostnader per ounce utvunnet guld. Det ar resultatet av god till-
gang till lokal expertis, i kombination med relativt billig el och billigt
bransle.

6. Gynnsamma valutavillkor — Under forsta kvartalet 2020 foll RUB
med 29 procent mot USD till sin [dgsta niva pa dver fyra ar, och var
fortsatt [ag under resten av 2020. Eftersom kostnaderna for den
ryska guldproduktionen &r i RUB och intakter i USD starkte det
omedelbart marginalerna for ryska guldproducenter med15-20
procent.

7. Etablerad marknadsstruktur - Ryssland erbjuder producenterna
raffinaderier i varldsklass med reservkapacitet, tillférlitliga frakt-
bolag och fem afférsbanker som har erfarenhet av att arbeta med
och kdpa guld under goda villkor.




En hallbar och sammanhallen affarsmodell
for tillvaxt och virdeskapande

Kopy Goldfields &r ett ledande svenskt foretag inom guldprospektering och guldproduktion som
verkar i de mest kanda guldutvinningsregionerna i Ryssland. Féretaget har identifierat, prospekterat
och utvecklat omraden med hég potential fér guldproduktion i 6ver ett decennium, vilket har gett ett
gediget resultat nar det géller att exploatera [6nsamma fyndigheter.

AKTUELL PRODUKTION

FORADLING

* Effektivutvinning av
UTVINNING 4 guldet ur malmen
* Malmutvinning ur jorden pa ett sa * Produktion av

sakert och miljgvanligt sétt som méjligt. dorétackor som ska

* Hallbar avfallshantering EIEES

Kopy Goldfields har fyra producerande gruvor Kopy Goldfields har

* Tvaberggrundsgruvor, Krasivoye i Yubileyniy * Tvabearbetnings-

underjordsgruva och Perevalnoe dagbrott anlaggningar:

* Tvaverksamma alluviala gruvor Yubileyniy och

Perevalnoe
* Gott samarbete med
B EORSALINING ledande raffinaderi dér

de producerade

« Overvakning av globala guldpriser och trender
* Forsaljning av fysiskt guld till ryska affarsbanker till
internationellt marknadspris

dorétackorna raffineras
till guldtackor av
bankkvalitet

Kopy Goldfields har

» Kompetent férsdljningsteam i Moskva

 Foérsaljning av fysiskt guld till tre av Rysslands
afférsbanker

FRAMTIDA PRODUKTION

UNDERSOKNING OCH
PROSPEKTERING

* Hittaresurser for framtida utvinning
* Berakning av mangd och typ av guld

Kopy Goldfields har flera
prospekteringsprojekt
* Krasnyprojektet i regionen Irkutsk

* Maly Patomprojektet i regionen Irkutsk
* Krasivoyefyndigheten och manga andra
i Khabarovskregionen

—

: UTVECKLING AV EN GRUVA

* Beddmning av om guldet ar vart att utvinna
* Beslut och utformning av hur det kan utvinnas sakert och effektivt

Kopy Goldfields
* Malyutkas guldproduktion ska inledas 2023
* Perevalnoe ska omvand|as fran dagbrott till underjordsgruva




LENA
GULDFALT

STABIL TILLGANGSPORTFOLJ SOM MOJLIGGOR STRATEGISK TILLVAXT

PROSPEKTERING (INKLUSIVE UNDERSOKNING)

MALY PATOM KRASNY"

898
BUOROMRADET

ONNEOMRADET

126

ULAKHANOMRADET

TAS YURYAKHOMRADET

VERKHOVYA TAMARAKA

BOLSHAYA KAMENUSHKA

Resurser:1309 koz
Reserver 486 koz

Resurser som &nnu inte ar
bedémda

Kénda & Indikerade,
Antagna Resurser koz

1) Visas baserat pé

le - 49 % dgs av Kopy Gold

PRODUCERANDE TILLGANGAR

PEREVALNOEKOMPLEXET
Dagbrottsgruva och bearbetningsanlaggning
Produktion (dagbrottsgruva)

2020: 30,01 koz

v
MALYUTKA 4

360

2P Reserver koz

BODAIBO

PRODUKTION

YUBILEYNIY

1085

640

PEREVALNOE
282
ALLUVIAL
VERKSAMHET
162
80,5
25

Resurser:1448 koz
Reserver: 827 koz

VAR VERKSAMHET 19

KHABAROVSK

ORGANISK TILLVAXT
- PRODUKTION GVER
100KOZ

+ 6kad produktion fran
pagaende

prospektering

+ forvantad produktion
fran Krasnyprojektet

+ icke-organisk tillvaxt
fran potentiella fusioner
och forvarv

YUBILEYNIYKOMPLEXET
Underjordsgruva och bearbetningsanlaggning
Produktion (underjordsgruva)

2020:14,13 koz

ALLUVIALA OCH GVRIGA
Flera aktiva guldalluvialverksamheter
Produktion

2020: 6,93 koz

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020
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D Utvinning

Kopy Goldfields ar ett guldgruveftretag med lang erfarenhet och goda expertkunskaper inom
utvinning i ryska Fjarran Ostern och ett gediget anseende i branschen. Bolaget har bedrivit aktiv
guldproduktion sedan 1970-talet. Kopy Goldfields mineraltillgangar innefattar fyra producerande
guldgruvor (tvdberggrundsgruvor och tvd alluviala) och tva bearbetningsanlaggningar.

Dessa ar belagna i distrikten Ayano-Maisky och Tuguro-Chumikansky i Khabarovsk-regionen, i
ryska Fjarran Ostern. Kopy Goldfields bedriver dagbrottsutvinning vid Perevalnoekomplexet och
underjordsbrytning vid Krasivoyegruvan, en del av Yubileyniykomplexet. De tva alluviala gruvorna

som ar i drift ar Buor-5ala och Kagkan-Chudny.

ALLUVIAL YUBILEYNIY

— PEREVALNOE

%

Guldproduktion (2015-2020) kg

Koz +5 till11%
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Guldekvivaletern inkluderar silverproduktion omraknat till guld
baserat pa prisrelationen mellan guld och silver

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020

Bolaget har ocksa en annan foradlingsanléggning som ligger i malpase
sedan 2015 eftersom den nérliggande guldreserven var uttémd. Prospek-
teringen fortsatter emellertid i det omkringliggande omradet och om
mineral upptécks kan Kopy Goldfields starta produktion kort darefter.

SOLIDA BERGGRUNDSTILLGANGAR GER TILLVAXT

Ett antal av foretagets gruvor utvecklades framgangsrikt under perio-
den 2015-2019 vilket ledde till en avsevard 6kning av produktionen fran
21 koz guld 2015 till 52 koz 2019, med en gradvis utvidgning av reserv-
basen. Det har lett till en solid och bred bas av guldproducerande till-
gangar med stor potential for organisk tillvaxt.

Under 2020 producerade féretaget 1652,04 kg (1625,41) guld och
guldekvivalenter (GE), vilket motsvarar 53,11 koz (52,26), vilket &r ndgot
éver produktionsnivan 2019. GE-produktionen under 2020 omfattar
3026 kgeller 97 koz silver, vilket motsvarar 42,5 kg eller 1,36 koz guld.
Total cash costs uppgick till 836 USD/oz, och all-sustaining cash costs
var 1096 USD.

Kopy Goldfields mal &r att producera 56-59 koz guldekvivalenter
under 2021, vilket skulle motsvara en 6kning med 5-11 procent jamfort
med 2020.

Kopy Goldfields har totala mineraltillgéngar pa1,3 Moz bevisade
och sannolika reserver och 2,8 Moz kanda, indikerade och antagna

resurser (inklusive bevisade och sannolika reserver).

Produktion, Reserver & Resurser
Guldproduktion, rakenskapsaret 2020, koz
Guldresurser, Moz
Guldreserver, Moz

For fullstdndig information om Kopy Goldfields Resurser och Reserver,
se tabell pé sidan100-103

Bevisade och sannolika reserver per fyndighet, okt 2020

Krasny [l Perevalnoe [ Yubileyniy
M Allwvial W Malyutka



Foradling

BREKCHIYEVAYA
dagbrottsgruva

PRIYATNOE
dagbrottsgruva
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underjordsgruva PEREVALNOE - \‘:n /
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» Krossning 200 ktpa
» Gravitation och flotation160ktpa™ = & 2
N ”
> Hoglakning av lghaltig malm N ==EE== 2% ¢
skainledas 2021 R ~
~
»
S
\
YUBILEYNIY ) { Hoghaltigt gravitations- och
foradlinesanliegnin L ' flotationskoncentrat transporteras
Ei Ra== Y till Yubileyniy per vag vintertid
> Krossning 200 ktpa : \: ; o° eller med helikopter sommartid.
» Gravitation och flotation130 ktpa A
» Carbonin Pulp (CiP)
 Breclieerer cerdiadker Y Dorétackor som produceras vid bearbetningsanlaggningarna
NN v g transporteras till Kratsvetmetraffinaderiet, ett av Rysslands
p ,
> SRS P Z mest ansedda, fér att omvandlas till guldtackor.
~~= #’ /
/
L
<
i
Dorétackor transporteras R

till raffinaderi

Sa skapar Kopy Goldfields guld

Kopy Goldfields genomfér anrikning av guldmalm, raffinering och produktion av guld. Anrikning sker vid
Yubileyniyanlaggningen och Perevalnoeanlaggningen och innefattar krossning och malning, gravitations - och
flotationskoncentrering, CIP-lakning, elektrowinning och smaltning.

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020
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Stark position for organisk tillvaxt inom gruvdrift och bearbetning

Kopy Goldfields strategi ar att kombinera historisk, lokal geologi- och
gruvkunskap och vetenskap med internationell ledning, best practice
branschen samt modern och effektiv teknik for att identifiera och
utveckla guldfyndigheter pa ett kostnadseffektivt, sakert och trans-
parent satt.

Bolaget har ambitidsa tillvaxtmal - att producera mer &n 100 koz
guld och guldekvivalenter per ar senast 2025. Det motsvarar en
férdubbling av guldproduktionen jamfért med 2020, och kommer att
uppnas genom organisk tillvéxt. Malen baseras pa aktuella mineral-
reserver (och innefattar annu inte potential fran framtida produktion
iKrasny).

MODERNISERING OCH HOG KVALITET INOM FORADLING

Flera tillvéxt- och moderniseringsprojekt har inletts for att utdka
produktionskapaciteten - se de sérskilda planerna i féljande avsnitt.
Expansionsprojekten innebar att den kombinerade produktions-
volymen for Kopy Goldfields tva bearbetningsanlaggningar kommer
att 6ka fran 290 kpta i dag till 410 ktpaislutet av 2022.

Kapitalinvesteringarna under aren 2020 - 2025 uppskattas till 130
MUSD. Detta kommer att finansieras via internt genererat kassaflode
fran nuvarande guldproduktion och tillgangliga lanefaciliteter. Inves-
teringarna innefattar kostnader for prospektering i bade Khabarovsk-
ochIrkutskregionerna.

Utdver ovannamnda investeringar har Kopy Goldfields redan infort
ett antal moderna metoder fér malmbearbetning och tekniker for
kemisk behandling i sin verksamhet. Bolaget strévar efter att anvanda
basta tillgangliga teknik, och andra tekniska innovationer fér fortsatt
modernisering.

KOPY GOLDFIELDS PRODUKTIONSPROFIL OCH PROGNOS, KOZ KAPITALBEHOV PER TILLGANG, 2020-2025
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Totalt ca
130 MUSD

Perevalnoe M Malyutka
Yubileyniykomplexet Ml Alluvial och 6vrigt



Yubileyniykomplexet
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Yubileyniykomplexet bestar av underjordsgruvan Krasivoye, fyndigheten Ulun och bearbetnings-
anlaggningen Yubileyniy. Dessa tillgangar ar beldgna ca 5 km frén varandra, inordvastra delen

av Ayano-Maysky distriktet i Khabarovskregionen,

YUBILEYNIY BEARBETNINGSANLAGGNING
Yubileyniyanlaggningen producerar gravitations- och flotationskon-
centrat som bearbetas ytterligare genom CIP-lakning och cyanidbe-
handling till dorétackor med ett genomsnittligt utbyte under 2017-
2018 pa 89 procent guld och 62 procent silver. Anlaggningen har en
krossningskapacitet pa 200 kiloton per &r (ktpa) och gravitations- och
flotationsdelen har en kapacitet pa 130 ktpa. Anlaggningen anrikar
malm fran narliggande Krasivoye underjordsgruva och flotations- och
gravitationskoncentrat fran Perevalnoegruvan. Genom en ny etapp
av tillvaxt och modernisering kommer produktionstakt och anlagg-
ningskapacitet att oka.

ULUNFYNDIGHETEN

Ulun &r en guldfyndighet som gransar till Krasivoye i vilken brytning
kommer att ske i framtiden for att mata bearbetningsanlaggningen i
Yubileyniy nér Krasivoye-fyndigheten minskar. Ingen produktion har
annu agt rum vid fyndigheten.

UTVECKLING AV YUBILEYNIY UNDER 2020

» Enframgangsrik prospektering under 2019 och 2020
resulterade i en vdsentlig 6kning av mineralresurser och
malmreserver iKrasivoye underjordsfyndighet.

» Investeringar inleddes for att 6ka kapaciteten med enny kross
och gruvutrustning som sattes pa plats.

» | december 2020 minskade produktionstakten fér mineral-
bearbetning och underjordsbrytning vid Yubileyniy p& grund av
covid-19. Minskningen paverkade volymen bearbetad malm och
total guldproduktion under fjarde kvartalet vid Yubileyniy. All
verksamhet har sedan dess atergatt till planerad produktion.

inom Danskys malmfalt.

FORTSATT UTVECKLING 2021-2025

» Utvecklatillgéng tillreserver under den lagsta dagorten pa
850 meter ver havsnivan.

» Okad produktion fran héglakningsverksamheten.

» Fardigstallande av byggnation av en andra gravitations- och
flotationslinje som ska driftséttas under 2021 fér 6kad for-
adling fran Krasivoe- och Ulinfyndigheterna. Kapaciteten
kommer att 6ka frén130 ktpa till 250 ktpa under fjarde kvar-
talet 2021 och till 400 ktpa senast 2025. Uppgraderingarna
kommer att ske successivt for att undvika produktionsavbrott.

YUBILEYNIY FAKTA OCH SIFFROR,
31DECEMBER 2020

Gruvdrift sedan: 2004
Reserver och resurser
Guldresurser
Guldreserver

2020
1085 koz
640 koz

Produktion
Guldproduktion

plople]
14,13 koz

Antal anstillda
Gruvdrift
Foradling
Totalt

KRASIVOYE UNDERJORDSGRUVA

Krasivoye ar en hdghaltig underjordsguldgruva som
matar den nérliggande bearbetningsanlaggningen i
Yubileyniy. Gruvan pabérjade produktion 2004, inled-
ningsvis med hjalp av dagbrottsmetoder, men har varit
underjordsgruva sedan 2010. Krasivoye underjordsgru-
va nas via dagorter och gruvdriften sker genom meto-
den sub-level open stoping. Mineralresurser klassifice-
ras som Indikerade till nivan 750 meter och Antagna pa
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Perevalnoekomplexet

Perevalnoe innefattar tva dagbrott och en bearbetningsanlaggning. Dagbrottsutvinningen
fran Perevalnoe paborjades 2015 och bearbetningsanlaggningen driftsattes ar 2017. Anlaggningen
producerar gravitations- och flotationskancentrat som sedan lakas (CIP) vid bearbetnings-

anlaggningen i Yubileyniy.

UTVINNING

For nérvarande utvinns malm fran dagbrotten i Brekchiyevaya och
Priyatnoe. | framtiden kommer emellertid utvinning att ske frénen
underjordsgruva under dagbrottet i Brekchiyevaya. Dagbrottsdriften
i Brekchiyevayaomradet kommer att fortsatta under férsta halvaret
2021 tills brottet nar1080-metersnivan. Underjordsgruvan kommer
att utvecklas och borja producera under 2021 efter dagbrottets
avslut. Produktionen kommer att fortsatta till dess att reserverna ar
uttdmda under 2023.

FORADLING

Anlaggningen har kapacitet att behandla malm upp till160 ktpa. Den
producerar gravitations- och flotationskoncentrat som transporteras
aret om till Yubileyniyanldggningen for bearbetning via cyanidlakning
(CIP). Den laghaltiga malmen som utvinns pa plats lagras for hoglak-
ning. Detta for att na en mer komplett och rationell anvéndning av
reserverna. En héglakningsanléggning (HL) for att bearbeta denna
laghaltiga "halo”-malm beréknas vara drift i slutet av 2021. Den kom-
mer att bearbeta malm som lagrats sedan 2015 med en kapacitet om
200 ktpa.

UTVECKLING AV PEREVALNOE UNDER 2020
» 29 procents dkning av flotationskoncentrat och 26 procents
6kning av malmbearbetning vid Perevalnoegruvan jamfért med
2019.

PEREVALNOE FAKTA OCH SIFFROR,
31DECEMBER 2020

Utvinning sedan:

2015

Reserver & Resurser
Guldresurser
Guldreserver

ploplo]
282 koz
162 koz

Produktion
Guldproduktion

ploplo]
30koz

Antal anstallda

Gruvdrift
Foradling
Totalt

FORTSATT UTVECKLING 2021-2025
» Omvandling fran dagbrott till underjordsgruva vid
Brekchiyevayaunder 2021.
» Enhdglakningsanlaggning for att bearbeta laghaltigmalm
kommer att tas i drift fran 2021 med en arlig kapacitet pa
200 kt. Guldproduktion planeras starta under 2022.
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Alluvialverksamhet

Kopy Goldfields producerar for narvarande fran flera smaskaliga alluvialfyndigheter i Buor-5ala och
Kagkan-Chudny. Dessa ar huvudsakligen fyndigheter i grunda vattendrag vilka skrapas samman av
bulldozers och lastas pa dumprar och transporteras till semi-mobila féradlingsanlaggningar for att
minska transportkostnaderna. Jordavrymningsarbeten sker framst pa hosten med grustvatt fran maj
till oktober.

Tillsammans beddms alluvialverksamheterna kunna producera cirka

400-500 kg (13-16 koz) guld per ar. Produktionen kommer att fortsat- ALLUVIALGRUVOR FAKTA OCH SIFFROR,

ta pa denna for nérvarande [6nsamma niva till dess att reserverna ar 31 DECEMBER 2020

uttdmda, vilket férvéantas ske under 2022 eller 2023. Framtida guld-

alluvialverksamheter planeras utvinnas i Khayunda och Kurun-Uryakh. Utvinning sedan: Bolagets produktions-

verksamhet inleddes med
UTVECKLING AV ALLUVIALVERKSAMHET UNDER 2020 alluvial utvinning 1969
» Guldproduktion fran alluvialverksamheten minskade med

35procent jamfort med 2019. Minskningen forklaras av atten Reserver och resurser 2020
vasentligt ldgre volym av alluvialt grus bearbetats eftersom Guldresurser 80,5 koz
den alluviala utvinningen inleddes sent pa grund av rese- Guldreserver 25,4 koz

restriktioner kopplade till covid-19.

Produktion 2020
Guldproduktion 6,93 koz

Antal anstéllda
Sasong
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Utveckling

Att utveckla en fyndighet till en gruva kraver stora
mangder kunskap, investeringar och, inte minst,
detaljerad analys fore varje steg. Kopy Goldfields
kombinerar sin breda erfarenhet av utvinning och
gruvdrift for att sakerstalla framtida potential
och lénsamhet. Undersokningar av gruvprojekt
genomfors vanligtvis i tre steg: preliminar
ekanomisk bedomning (PEA)/forstudier, for-
l6nsamhetsstudier och [6nsamhetsstudier. Varje
stadium foljs av ett beslut om huruvida man ska
gavidareellerej.

HOGKVALITATIVA FORBEREDELSER AR AVGORANDE

Férstudier och l6nsamhetsstudier avgdr om ett projekt har potential
att blien l6nsam gruva. Dd analyseras alla aspekter av ett projekt,
bland annat den uppskattade mangden mineral, kostnader for att
exploatera den (typ av gruva och gruvmetoder som kravs for att
utvinna mineralet) och marknadspotential. Kvalitet och detaljniva i
analyserna dkar fran férstudie till (Gnsamhetsstudie och precisionen
i prognosticeringen forbattras hela tiden. Om analyserna bekraftar
férvantningarna kommer [6nsamhetsstudien att leda till tillstands-
ansokan, upphandling av utrustning, byggnation och produktion. Lon-
samhetsstudier tar ocksa upp ett antal fragor som banker och kredit-
institut kréver svar pa innan de finansierar ett projekt.

Manga typer av detaljerade geologiska data kravs for att bérja
utvardera en mineralfyndighet. Datan maste vara korrekt, detaljerad,
fullstandig och konsekvent. Varje stadium bygger pa alltmer detalje-
rad information om mineraliseringen som gér att osékerheten
modelleringsresultaten minskar. Definitionen av en forstudie &r att
den "innefattar en ekonomisk analys av den potentiella [Gnsamheten
for mineralresurser pa ett tidigt stadium av projektet, innan en preli-
mindr [6nsamhetsstudie genomfors” Branschens genomsnitt nar det gal-
ler precisioneniférstudiens berdkningar &r vanligtvis cirka 40 procent.

3D-BILDER ANVANDS FOR ATT ANALYSERA FYNDIGHETEN

En lyckad férstudie féljs av [6nsamhetsstudier. Nar beslut fattas om
att genomféra en férlénsamhetsstudie har en rapport om mineral-
resurser fardigstéllts liksom en modell av malmkroppen, som visar
dess form, vikt och halt. Lonsamhetsstudierna innefattar tekniska
undersdkningar, malmberakningar, bearbetningstester, miljostudier
och tillstand, bedémning av marknadsvillkor och en uppskattning av
de kapitalinvesteringar som kravs samt driftkostnader. De anvander
méatmetoder och data som &r specifika fér varje projekt. 3D-bilder
anvénds for att analysera hur halen har borrats och vad de visar om
fyndighetens struktur - och vad det innebér fér framtida utvinning av
fyndigheten. Geologiska uppgifter och tolkningar utgér grunden for
utvarderingsprocessen, genom att avgransa mineraliseringen, upp-
skattaresursen och tillhandahalla viktig information fér utformning
av gruvan och féradlingen. Precisionen i férstudiens berdkningar ar
vanligtvis cirka 15 procent.

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020

GRUVUTVECKLINGSPROCESS

Testoch Gruv-
analyser optimering
Geoteknisk Storlek pa
Hydro gruva
CoG

Omvandla
resurser
till reserver

Process- Produktions-

design planering

Tillstands- Konstruktion
ansokningar och gruvstart

OPTIMERING AV PROJEKTET

Denslutliga l6nsamhetsstudien baseras vanligtvis pa det mest
attraktiva alternativet for projektutveckling. Malet med studien &r
att undanrdja alla vésentliga osdkerheter och presentera relevant
information med stodmaterial pa ett tydligt och tillgéngligt sétt. Den
slutgiltiga [6nsamhetsstudien har ett antal viktiga malsattningar:

» inom ett rimligt tillforlitlighetsintervall visa att projektet kan
uppfoéras och drivas pa ett tekniskt sunt och ekonomiskt
[6nsamt satt

» tillhandahalla en grund for detaljerad utformning och
byggnationav gruvan

» mojliggora anskaffning av finansiering for projektet fran
banker eller andrakallor

» optimera projektet for bdsta utnyttjande av mineral, kapital
ochpersonal.

Andra aspekter som maste vagas in &r bortskaffning av avfall, infra-
strukturkrav, sdsom kraft- och vattentillgéng, liksom interna vagar
och anlaggningens infrastruktur.

e,

PIRPE SS S Ae
Gruvdrift vid Brekchiyevaya dagbrott (Perevalnoe-projektet)

a8




Malyutka
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Malyutka ar ett utvecklingsprojekt som berdknas inleda produktion under 2023. Det ar belaget i
Tas-Yuryakhomradet i Verhneulinskayas alluviala distrikt. Malyutka ar en av de storsta drivkrafterna
for tillvaxt for Kopy Goldfields pa medellang sikt. Det ar ett dagbrott dar planen ar att guldet ska

utvinnas med hjalp av hoglakning.

Utvidgning av verksamheten 2021-2025

Malyutka &r Kopy Goldfields viktigaste tillvaxtprojekt pa medellang
sikt. Det ar ett dagbrott dar planen ar att guldet ska utvinnas med
hjalp av hoglakning. Under forsta kvartalet 2021 kommer Kopy Gold-
fields att utnyttja vintervagarna for att bérja flytta utrustning och
brénsle till Malyutkaanlaggningen.

Under 2021 kommer en camp att byggas och tillstandsprocessen
att slutforas. Huvuddelen av utrustningen kommer att kdpas under
2021 och levereras till platsen under vinterhalvaret 2021/2022. Huvud-
delen av konstruktionen kommer att férdigstallas under 2022. Jord-
avrymningsarbeten kommer ocksa att starta 2022.

PRODUKTIONSSTART 2023

Traditionella, smaskaliga selektiva gruvflottor kommer att anvéndas
och allt material borras och blastras. Malmen kommer att lagras och
lakas. Hoglakningsanlaggningen berdknas starta guldproduktion 2023
med en inledande kapacitet pa 250 ktpa, och med en produktionstakt
pa15Mtpaett ar senare.

MALYUTKA TIDSLINJE

2002-2005 2014 2018-2021

Pa grund av den avldgset beldgna platsen &r avsikten att driva
gruvan pa rotationsbasis. Personal kommer att flygas dit fran
Khabarovsk. Merparten av personalen kommer att hamtas fran
Fjarran Osternregionen medan specialister kommer att rekryteras
fran andra delar av Ryssland.

FAKTA OM MALYUTKA, 31 DECEMBER 2020

Férvarvat

Reserver & Resurser
Mineralr

411 koz@1.4 g/t
360 koz@1.2 g/t
2030

100%

6,3 km?

Mineralreserver

Giltigt till

Agande Kopy Goldfields
Licensomrade

2021-2022

Prospekteringsprogram
innefattande totalt 9 503 m

Baserat pa prospekteringsresultaten
fram till 2013 utarbetades TEO Konditsii

Utformning av dagbrott faststall-
des. Produktionsschema faststall-

Under forsta kvartalet 2021 kommer
Kopy Goldfields att utnyttja vinter-

karnborrning frén 126 hal (denryskamotsvarigheten till en far- des med en livslangd for gruvan pa v?igarna ffjrnatt erja flytta utrust-
och 12153 m bergartsprover (6nsamhetsstudie) och rapporter ver sex ér."Kraven pa gr'uvutrustnlng ning och bransle till Malyu‘fka— 2023
avslutades. . ) . faststélldes. Ytterligare metallur- anlaggningen. Jordavrymnings- Produktionsstart
mineralresursuppskattningar for dag-  oiqa tester genomfardes. arbeten och brytning paborjas 2022.
brottsutvinning. 2024-2028
Guldproduktion
2008-2012 2017 2020-2021 om15Mtpa
arligen
Prospektering av bedémda Enny resursmodell och studie Ink&p av utrustning. Lokaler fér gruv-
kanda mineraliserade omraden for optimering av gruvdriften underhall ska uppfras. Dar kan rutin-
genom dikning dver 80 m, se- inleddes for att uppdatera underhall utféras och komponenter
parata malmkroppar korsades Malyutkaprojektet med bytas ut.
genom karnborrning ned till ett aktuella faktorer fr resurser,
djup p& 200 m. kostnader och intékter.
MALYUTKAFYNDIGHETEN: MINERALTILLGANGAR, BERAKNING PER DEN 1JULI 2020
Klassificering Malmtyp Mangd, Mt Guldhalt, g/t Guld, t Guld, koz Silverhalt, g/t Silver,t Silver, koz
Indikerade Héglakning 9,2 14 128 41 12 14 366
Totalt Malyutka 9,2 14 12,8 4m 1,2 .4 366

1) Mineralresurserna innefattar malmreserver.
2)Mineralresursuppskattningen baserades pé 0,4 g/t

3) Anvant quldpris 1200 USD/oz

4)Mineralresurserna redovisas inom malmreservdagbrott.

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020
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D Marknadsforing av en likvid ravara

Kopy Goldfields saljer raffinerat guld i standardtackor om 400 ounce,
och ocksa en liten mangd silver. Guldtackorna produceras av raffina-
deriet och lagras pa ett sakert satt till dess att forsaljningstransaktio-
nerna ager rum. Kopy Goldfields forséljning under 2020 uppgick till Okad forsiljning
55,43 koz (1723,96 kg) jamfért med 48,71 koz (1515,01 kg) under 2019. mellan aren

KOPY GOLDFIELDS GULDFORSALINING 4, | 3'8 %

I RYSSLAND FINNS FYRA HUVUDSAKLIGA
FORSALININGSKANALER FOR GULDPRODUCENTER:

Centralbanken har pausat allt kdp av guld
frén den1april 2020.

Det finns fler an fem affars-
banker som aktivt handlar med guld.

Den hér kanalen medfér hégre logistikkostna-
der och kréver exportlicenser. Under 2020 exporterade Ryssland
guld till ett vérde av totalt 18,5 miljarder USD, vilket &r 3,2 ganger
mer an 2019.

Handel med fysiskt guld &r en

kanal under utveckling som véxer. Vaxlingsavgifterna ar hoga.
KANSLIGHETSANALYS FOR GULDPRISET

Aven om Kopy Goldfields analyserar alla dessa férsaljningskanaler =10 % 2020 +10%
séljer foretaget for ndrvarande endast till tre av Rysslands affars- (U] GIE IO RS GG
banker: VTB Bank, Otkritie Bank och Sberbank. Intakter 89013 98841 108669

EBITDA 36382 45620 54858

SAKRING AV GULDFORSALINING
Koncernen utarbetar detaljerade budgetar och prognoser och féljer Resultat fore skatt 15490 24728 33966
denglobala och inhemska guldpriset manadsvis for att optimera guld-

forséljningen. Sakringsinstrument anvénds som en del av kraven for

l&nefinansiering for att skapa en korridor mellan hdgsta och lagsta

guldpriser. Instrumenten ger ett skrat ldgsta guldpris pa 1400 USD/

oz for cirka 40 procent av den planerade guldproduktionen under

2021-2025 med ett hégsta pris pa 6ver 2 500 USD/oz.

KANSLIGHET FOR GULDPRISET
Kopy Goldfields saljer guld till internationella priser i amerikanska
dollar. Verksamheten paverkas darfor av fluktuationer i guldpriset.
Under 2020 steg guldpriset dramatiskt och foretagets genomsnittliga
guldpris 6kade med 27 procent till 1773 USD/oz for heléret, jamfort
med 1400 USD/oz under 2019.

En tioprocentig 6kning av guldpriset skulle leda till 20 procents
okning av EBITDA (vid konstant véxelkurs).

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020
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D Prospektering - framtida tillvaxt

Var finns de tillgangar som skapar langsiktigt varde? Kopy Goldfields prospekterar for guld i Rysslands
mest attraktiva outforskade regioner, dar foretaget innehar licenser for prospektering och produktion
av guld. Mélet &r att identifiera de guldfyndigheter som har den hdgsta potentialen att i framtiden
utvecklas till mineralreserver - vilket i slutandan leder till guldproduktion och kassagenerering.

KOPY GOLDFIELDS PROSPEKTERINGSHISTORIA
Efter mer an ett decennium av prospekteringsverksamhet i Ryssland
har Kopy Goldfields gedigna meriter och omfattande erfarenhet av
att identifiera och driva framgangsrika prospekteringsprojekt. Kost-
naderna fér upptackterna har varit laga. Sedan den forsta prospekte-
ringslicensen beviljades for 14 ar sedan har Kopy Goldfields forvarvat
manga ytterligare licenser. De nuvarande licenserna omfattar en total
ytaav 3927 km? och ligger i Lena Goldfields-omradet i Sibirien i Ryss-
land och i Khabarovsk- och Amur-regionen i ryska Fjarran éstern.
Kopy Goldfields har prospekteringstillgangar i alla olika stadier (se
nasta sida) vilket ar nyckeln till att sékerstalla en hallbar portfslj av
tillgéngar. Under arens lopp har Kopy Goldfields forfinat sin prospek-
teringsprocess och pavisat tillgangar genom att kombinera expert-
kunskaper frén ryska geologer och med en effektiv, svensk organisa-
tion. Framdver kommer denna kombination att bli avgérande fér
bolagets framgangar tillsammans med gedigen vetenskaplig kun-
skap, internationell ledning, best practice i branschen samt modern
och effektiv teknik.

PROSPEKTERINGSPROCESS

SENASTE UTVECKLINGEN

Kopy Goldfields gjorde en ny mineraltillgangsberdkning under tredje
kvartalet 2020. Enligt den uppdaterade berdkningen uppgar totala
uppskattade, kanda, indikerade och antagna mineralresurser till 2 756
koz guld, inklusive totala sannolika malmreserver pa1313 koz guld.
Det motsvarar en 6kning pa 32 procent jamfort med den tidigare upp-
skattningen 2019. Mineraltillgadngaroch malmreserver har ékat i for-
sta hand tack vare en framgangsrik prospektering under 2019 och
2020 vid Krasivoe underjordsfyndighet som ar en del av Yubileyniy-
projektet.

Resurser och reserver, oktober 2020

koz Resurser Reserver
Krasny 898 126
Perevalnoe 282 162
Yubileyniy 1085 640
Alluviala gruvor 805 25.4
Malyutka 41 360
Totalt 2 756 1313

Kopy Goldfields projekteringsarbete sker i flera etapper med hjalp av enrad metoder som alla kréver stor erfarenhet och kunskap
for att kunna tolkas ratt. Kostnaderna dkar nar projektet narmar sig en potentiell produktionsstart.

Oversyn av historisk data - Innan en ny licens férvérvas gors van-
ligtvis en genomgang av tidigare data

Kartldggning, provning, geofysik, geokemi - Nasta steg ar att
lokalisera geologiska anomalier och fa en férsta indikation om
eventuell mineralisering. Luftburna undersokningsinstrument
anvands ibland for att tacka stora omraden. Nar indikationer pa en
mineralisering har lokaliserats &r ndsta steg jordprover och
elektromagnetiska undersokningar. Dessa steg i prospekterings-
processen ar relativt billiga eftersom de inte kraver nagon forflytt-
ning av jord eller berg. Undersdkningarna identifierar guldanoma-
lier ijorden, och de basta véljs for ytterligare prospektering.

Dikning - | ndsta steg, dikning, utvarderas guldanomalin i berg-
grunden pa ytan. Det 6versta jordskiktet avlagsnas, ett dike gravs
ut och prover tas utmed en linje som dras upp i botten av diket.
Geologerna anvénder sig av sagar for att ta loss mineralprover som
sedan skickas till analys for att ta reda pa guldinnehallet.

Borrning och utvérdering - Om proven indikerar kommersiellt
intressanta guldhalter sker en fortsatt borrning for att ta reda pa

hur djupt mineraliseringen stracker sig. Reverse Circulation (RC)
innebar att borrkax blases uppat och borrkaxet karteras och prov-
tas for kemisk analys. Vid karnborrning borras en karna ut fran
borrhalet for att analysera geologin och strukturen i mineralise-
ringen.

Som en tumregel kan ségas att endast en av hundra guldminera-
liseringar som identifieras blir en producerande gruva till slut. Nar
prospekteringsarbetet avslutats utvarderas fyndigheten for att
avgora om de tekniska och ekonomiska forutsattningarna finns fér
att startaenny gruva.

Resursberdkning - Rapportering enligt JORC och GKZ - Kopy
Goldfields redovisar alla mineraltillgangar i enlighet med den inter-
nationella JORC-koden (Australasian Joint Ore Reserves Commit-
tee), som sponsras av den australiensiska gruvindustrin och de
organisationer som ingar dar. Det &r en globalt accepterad stan-
dard for rapportering av mineraltillgangar. Tillgdngarna rapporte-
ras ocksa i enlighet med GKZ, den ryska mineralrapporteringsstan-
darden. Det &r lagstadgat krav for ryska mineralproducenter for att
mojliggdra gruvproduktion.

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020
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Tillvaxtstrategier for prospektering

Bolaget har en diversifierad portfélj med prospekteringsprojekt i
olika stadier. | slutet av 2020 hade Kopy Goldfields sex berggrunds-
prospekteringsprojekt och tre alluviala prospekteringsprojekt som
innefattade: Krasny, Maly-Patom och Verkhovya Tamaraka, Krasivoe,
Perevalnoe, Onne, Khaiyunda med flera.

Utvecklingsstrategin ar inriktad pa att sakerstalla en hallbar gruv-
verksamhet - producerade guldreserver ersdtts organiskt genom
prospektering.

KOPY GOLDFIELDS OVERGRIPANDE STRATEGISKA
PRIORITERINGAR INOM PROSPEKTERING AR ATT:
» Fortsatta medKrasnyprojektet genom att avsluta prospek-
teringen och forbereda utvecklingen av ett 1,8 Moz guldprojekt
» Genomfoérabrownfield prospektering kring verksamma gruvor
for att ersatta produktion och férlanga gruvornas livslangd
» Genomfora greenfield prospektering och undersékning inom
befintliga omraden med potential fér att betydande
upptackter
» Kontinuerligt séka sammanslagningar och forvarv pa ett tidigt
stadium samt samarbetsmdjligheter med andra prospekterare.

| enlighet med denna langsiktiga tillvaxtstrategi har féretaget en
investeringsbudget pa cirka 8 MUSD for f6ljande prospekterings-
projekt under 2021:

Brownfield
» Yubileyniyprojektet: Ett borrprogram pai2 500 meter vid
Krasivoefyndigheten med inriktning mot en guldmineralisering
padjupet for att forlanga gruvans livslangd.
» Perevalnoeprojektet: Ett borrprogram pa 6 000 meter vid
flankerna ochindrheten av Perevalnoefyndigheten.

Greenfield

» Krasnyprojektet (se sidan 32): Borr- och prospekterings-
program pa 26 000 meter for att faststallareserver.

» Maly Patomprojektet (se sidan 33): Fortsatt prospektering
inom licensomradet inklusive borrprogram pa 1500 meter.

» Krasivoefyndigheten: Inleda prospekteringen inom Ulun/
Ket-Kapomradet inklusive borrprogram pa 6 000 meter.

» Fortsatt alluvial prospektering

Produktion

reserver

Avvisa, silja eller
stoppa

For-

studier

Krasny

Prospektering
Krasivoe, Perevalnoe

Tidig prospektering / undersékning
Maly Patom, Buoromradet, Onneomradet, Ulakhanomradet, Ket Kapomradet,
Verkhovya Tamaraka, Bolshaya Kamenushka
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Krasny guldprojekt

Fran greenfield till omfattande mineraltillgdngsbas med tillvaxtpotential.

Krasny ar ett guldprojekt i for-utvecklingsstadiet och bestar av tre licenser -
Krasny berggrundslicens, Krasny alluvial licens och den intilliggande Batiy berg-
grundslicensen. Prospekteringsverksamhet har utférts vid anldggningen sedan
2010 nar projektet forvarvades fran den ryska staten genom en offentlig auktion.
Krasny omfattar ett omrade pad 31 km?och &r beldget pa de stora vidderna i
Patomhoglandet i Bodaiboomradet i Irkutskregionen i Ryssland och 75 km fran
staden Bodaibo. Omradet ar kant for sin alluviala guldproduktion med flera fyn-
digheter inom eller i narheten av licensomradet. Kopy Goldfields Krasnylicens &r
giltig till 2035 och ger ratt till prospektering, undersokning och produktion av guld
i{berggrunden.

Utvecklingen vid Krasny har genomférts i samarbete med den ryska guld-
producenten GV Gold under de senaste sju aren. Sedan Kopy Goldfields inledde R
Krasny-projektet har projektet gatt fran greenfieldstadiet till det nuvarande

totala1,8 Moz av indikerat och antaget guld. -

: il _
Producerad alluvial

AKTIVITETER OCH RESULTAT 2020

Prospekteringen pausades 2019 och Kopy Goldfields och GV Gold FAKTA OM KRASNY, 31 DECEMBER 2020
fortsatte att utvardera alternativ for att skapa varde under 2020.
» Under 2020 genomférdes visst optimeringsarbete férattfaen Férvirvat 2010
battre férstaelse avmineralresurserna. Mineralreserver (JORC)
> E:l:je:;;gzli;l:;aazalyserades férhur produktionsstarten Sa'nnolika 257koz@1,09 g/t
» Under varen kom Kopy Goldfields och GV Gold &verens om att Mlneralres.urser (JORC)
investera ytterligare 1MUSD for att finansieraenrysk reserv- Kz Imalsereat 291koz@1,20 g/t
rapportoch for att sékra enanslutning av den framtida gruv- SraEimy AT 1202koz@2,02¢/t
anlaggningen till det regionala elnatet. VBEIEENT A 339 koz@1,57 g/t
» Licensvillkoren for Krasny férlangdes med tre ar. Mineralresurser (GKZ) C2:314 koz, P1:233 koz
Giltigt till 2035
NASTA SKEDE Agande Kopy Goldfields 49 %

» Utvecklingsstrategin fér Krasny gas igenom mot bakgrund av
de nya produktionsmalen for Kopy Goldfields och férbéttrade
forutsattningar i guldmarknaden.

» Foretaget planerar att taframen uppdaterad JORC-rapport i

Licensomrade Krasny + Batiy 31+86 km?

slutetav 2021 som ett prioriterat prospekteringsmal. Darefter
kan projektet verforas till [onsamhetsstadiet och
produktionsplanering.

» Investeringar kommer att ske i ett borr- och prospekterings-
program pa 26 000 meter for att faststallareserver.

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020



Maly Patomprojektet
Stor prospekteringspotential.

Maly Patomomradet &r beldget norr om Bodaibo. Vid slutet av 2020 omfattade
projektet en totalyta pa1940km? (194 000 ha), uppdelat pé sju egendomar. Kopy
Goldfields licenser for undersdkning, prospektering och produktion av guld fran
berggrunden { Maly Patomprojektet &r giltiga till 2037 med méjlighet till forlang-
ning. Omradet ar beldget i gulddistriktet Patomo-Nechersky inom Lena Gold-
fields, med en hundraarig historia av alluvial guldutvinning och med manga aktiva
pagaende gruvprojekt av den har typen.

Kopy Goldfields beddmer att det finns en stor prospekteringspotential i Maly
Patomprojektet.

.
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MALY PATOM

BODAIBO

FAKTA OM MALY PATOM, 31 DECEMBER 2020

Férvarvat 2012
Mineralresurser GKZ (‘000) P3:2793 koz

Giltigt till 2037
Agande Kopy Goldfields 100 %

Licensomrade 1852 km?

AKTIVITETER OCH RESULTAT 2020
» Verksamheten pausades under en period till dess att kommande
utveckling kunde bedémas mot bakgrund av Kopy Goldfields nya
prospekterings-och produktionsmal.
» Enbudget har godkants for ytterligare forskning, utvérdering och
prospektering.

NASTA SKEDE
P Prospekteringsresultat visar starka tecken pa férekomst av guld-
mineralisering i berggrunden inom féretagets licensomraden och
stdder den antagna prospekteringsmetoden for upptéckt av guld.
» Prospekteringen inom licensomradet kommer att fortsatta medbland
annat ettborrprogram pa1500 meter.

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020
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Medarbetare

Kombinerad kompetens fran prospektering till guldforsaljning hos drygt 600 medarbetare.

Kopy Goldfields har drygt 600 medarbetare med hela spektrumet av kompetens frén prospektering
och gruvdrift till produktion och forsaljning. Att fanga upp synergier och know-how inom prospektering
och produktion ar en av grundpelarna i Kopy Goldfields strategi under de kommande aren. Det ar hos
bolagets kompetenta medarbetare som kunskapen finns och de spelar en avgbrande roll for framtida

tillvaxtplaner.

Bland de anstallda finns mycket kompetenta geologer, gruvarbetare,
mellanchefer, sékerhetsansvariga, ingenjorer, kemister, férare och
manga fler specialister som alla ar vérda sin vikt i guld och tillfor var-
deivarje stegav guldresan. Féretaget har i sin tur som mal att levere-
ra hallbart varde till sina anstallda genom att:

vara en eftertraktad arbetsgivare som framjar engagemang

ochutveckling

varaen palitligochrespektfull arbetsgivare sombryr sigom

de anstallda

alltid satta sakerhetenfrémst

2020 - BORJAN PA EN HR-OMVANDLING

[ linje med Kopy Goldfields ambitiosa tillvaxtstrategi inledde fore-
taget sinresa mot féréndrade HR-processer under 2020. Da guldpro-
duktionen ska férdubblas inom fem ar krévs det arbetskraft pa plats
for att sakerstalla kontinuitet och tillvaxt inom produktionen.

EN EFTERTRAKTAD ARBETSGIVARE

Kopy Goldfields uppdrag inom nartid &r darfor att ta tagien av de vik-
tigaste utmaningarna nar det géller personal i gruvnaringen. Vad kan
goras for att det ska vara eftertraktat att arbeta for Kopy Goldfields
-med tanke pa de avldgset beldgna anlaggningarna, sdsongsarbete,
langa arbetsdagar, skiftmdnster och potentiellt farliga arbetsplat-
ser? Detta &r forsta prioritet i omvandlingen av foretagets HR-arbete
och innefattar en 6versyn av foretagets schemaldggning for rota-
tionsskift och dess ersattningssystem.

Under 2021 kommer Kopy Goldfields att se dver organisatoriska
ochkulturella behov, formulera och sprida féretagets karnvarden, ta
fram motivationsprocesser for de anstallda, nyckeltal, process for
nyrekrytering, analysera utbildnings- och utvecklingsbehov, med mera.

KONKURRENSKRAFTIGA LONER

Kopy Goldfields erbjuder konkurrenskraftiga l[6ner som appellerar till
bade lokala talanger och de mest kvalificerade yrkespersonerna inom
Rysslands gruvindustri. Referensvarden for branschen tas fram for
att sakerstalla att foretagets [6ner ar réttvisa och konkurrenskraftiga
och de anstéllda erbjuds bonusar ars- och manadsvis baserat pa hur
effektivt arbetet utférs.

ATT HITTA DE BASTA LOKALA KOMPETENSEN INOM GEOLOGI-
OCH GRUVKUNSKAP

Prospektering

Né&r det galler prospekteringsverksamhet &r Kopy Goldfields verk-
samhet koncentrerad bade till Lena Goldfields i Irkutskomradet i
Ryssland och i Khabarovskomradet kring de verksamma gruvorna.
Badaregionerna har en lang historia av guldproduktion och samhalle-
na ar i stor utstrackning inriktade pa gruvnaring. Manga unga
manniskor valjer darfor yrken kopplade till gruvverksamhet och pro-
spektering.

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020

For att forsakra sig om tillgangen till arbetskraft inom prospekte-
ring i framtiden har Kopy Goldfields ocksa samarbetsavtal med uni-
versiteten i Tomsk, Krasnoyarsk, Magadan och Irkutsk. Universiteten
forser foretaget med vélutbildade geologer och sésongsarbetare.

Utvinning

Kopy Goldfields utvinnings- och produktionsverksamhet &r inriktad
pa Khabarovskregionen i Rysslands Fjdrran 6sternregion. De perso-
ner som anstalls ar gruvarbetare, valutbildade ingenjérer, maskinope-
ratorer och manga fler.

En av de storsta utmaningarna for gruvforetagen ar att hitta
manniskor som ar beredda att arbeta pa avlagsna platser under langa
tidsperioder. Kopy Goldfields hanterar detta genom att infora ett nytt
schema fér roterande skift (se nésta sida).

VALBEFINNANDE PA PLATS

Kopy Goldfields erbjuder konkurrenskraftiga villkor pa plats for att
sékerstalla valbefinnandet for de anstéllda som &r kvar pé anlagg-
ningen under en langre tidsperiod. Utdver betalda flytt- och resekost-
nader, bra bostader, alla maltider och ett skifttilldgg finns idrottshall,
biograf och medicinsk vard och stéd.

UTBILDNING

Samtliga anstéllda vid féretagets produktionsanlaggningar far en
ingdende introduktionsutbildning nar de anlander till anlaggningen.
Detta innefattar sjalvfallet arbetsmiljdutbildning.

Perevalnee'bearbetningsanlaggning




Att behalla anstillda léngre
Att behalla medarbetare langre ar avgdrande for Kopy Goldfields strategi.
Juléngre de stannar desto mer kompetenta och effektiva blir de, desto mer
vaxer de och desto snabbare nar Kopy Goldfields sina tillvaxtmal.

Under 2020 inledde foretaget ett projekt for att géra gruvarbete hos Kopy
Goldfields mer eftertraktat. Féretagets malsattning ar att kunna erbjuda fler
heltidsekvivalentanstallningar for att 6ka de anstalldas lojalitet. Det kommer

att ske genom inférandet av nya scheman for roterande skiftarbete enligt
principen fly-in fly-out.

Detaljerad planering, budgetering, dokumentation och modellering har
redan avslutats. Nasta stadium innefattar att sékerstalla de foreslagna
skiftmodellerna med ledning och personal.

Foérhoppningen ar att det nya schemat for skiftarbete ska inféras under 2021.

HUVUDKONTOR
STOCKHOLM

Totalt antal anstallda
LEDNING OCH ADMINSTRATION

MOSKVA
UTVINNING OCHPRODUKTION
PR°§§5§,TBE§'“G KHABAROVSK REGIONEN
ANSTALLNINGSTID
400
300
200
100
5= 10 >]O
ar
ROLLER KONSFORDELNING ALDERSSTRUKTUR BLAND DE ANSTALLDA
350
300
250
200
150
100
. -
Hogre chefer Mellanchefer Kvinnor M Man ° <25 26 35 36 55 >56

M Adminstration Specialister
M Gruvarbetare
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HALLBARHET

Vaxa ansvarsfullt, hallbart och sakert

Viséatter sdkerheten framst.

Viminskar var miljopaverkan och ser till att processer for miljoskydd finns pa plats.

Viskavaraen attraktiv arbetsgivare samt framja engagemang och utveckling av védra medarbetare.

Vibedriver var verksamhet med integritet och &ppenhet pa ett rattvist satt, med nolltolerans mot korruption och bedragerier.

Vibygger och uppratthaller relationer med samhallet och prioriterar lokala anstallningar.

ENLIGT WORLD GOLD COUNCIL:

"Om guldbrytning och angrénsande verksamheter bedrivs pé ett
ansvarsfullt satt kan de ha en omvandlande effekt pé den socioeko-
nomiska utvecklingen i [Gnder ddr det finns quld. Nér det produceras
i enlighet med hégt stdllda sociala, miljmdssiga och sdkerhetsrela-
terade normer, ger guld arbetstillfdllen, férbattrad infrastruktur och
skatteintdkter. Det kan ocksé driva direkta utléndska investeringar

och generera utléndsk valuta! Ansvarsfull guldbrytning enligt World Gold Council

Miljoméssiga och sociala samt bolagsstyrningsfrégor (Environmen-
tal, Social and Governance, ESG) végleder "hur" Kopy Goldfields ska
verka, och ligger nu hogst pa bolagets tillvéxtagenda. Genom férnyat
ESG-fokus tar Kopy Goldfields ett storre helhetsgrepp pa deninver-
kan som féretagets verksamhet har pa alla intressenter och vad som
kan goras for att skapa varde och méta deras férvantningar. Det
handlar inte bara om att uppfylla relevanta lagkrav, utan om att detta
ar ett viktigt steg mot att uppfylla de skyldigheter som ett gruvfore-
tagivarldsklass har, vilket &r en férutsattning for Kopy Goldfields till-
vaxtambitioner.

MINSKA MILJOPAVERKAN

Guldbrytning och guldproduktion &r en energi- och markintensiv verk-
samhet. Genom att Kopy Goldfields har gatt fran dagbrott till under-
jordsbrytning vid Perevalnoe-projektet har bolaget tagit ett steg mot
|agre miljopaverkan, till exempel mindre materialanvandning och min-
dre utslapp av vaxthusgaser. Det finns dock mer att gora, till exempel
nar det géller energi- och resursbesparingar, skydd av luften, hallbart
utnyttjande av vattenresurser, avfallshantering, bevarande av biologisk
mangfald, hantering av farligt material, markvard och aterstallande.

Gora det ridtta mot klimatforéndringarna
Guldbrytningssektorn har tidigare undersokt vilken klimatpaverkan
branschen kommer att fa under det ndrmaste decenniet. Man har

n

identifierat mdjligheter for hur guldsektorn ska kunna minska sina
koldioxidutslappen i linje med malen i Parisavtalet. Kopy Goldfields
vill vara en del av detta arbete.

SAKERSTALLA SUNDA OCH SAKRA ARBETSPLATSER

For Kopy Goldfields kommer arbetsmiljé och arbetarskydd aldrig i
andra hand. Regelbundna arbetsmiljékontroller och interna inspektio-
ner av arbetsférhallandena sker for att sékerstalla att ryska lagar och
forordningar efterlevs. Bolaget har startat en ingdende nuldgesana-
lys och investerar nu i att nyckeltalen skall narma sig genomsnittet for
branschen.

UPPFYLLANDE AV INVESTERARNAS KRAV

Investerare beaktar i allt storre utstrackning miljdmassiga och socia-
la frégor samt bolagsstyrningsfragor nar de bedémer intressanta
bolag. Med tanke pa att Kopy Goldfields siktar pa att noteras pa
Nasdaq Main Market &r investerare en viktig intressentgrupp.

GE TILLBAKA TILL NARSAMHALLET

Aven om en stor del av Kopy Goldfields arbete dger rum pd avlagsna
platser, hjalper dtaganden och |6pande engagemang i ndrsamhallet
till att sékerstalla en kompetent arbetsstyrka, férsta problem koppla-
de till bolagets verksamhet och upprétta effektiva relationer med vik-
tiga lokala aktorer.

Kopy Goldfields efterlever alla ryska lagar och forordningar, och féljer branschens bésta praxis:

» Lagen omundre jordmaner och jordarter
P Lagen om farliga produktionsanléggningar

» Lagen om adelmetaller och adelstenar

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020



EN ETISK VERKSAMHET

Bolagets kdrnvarden ar arlighet, integritet och 6ppenhet. Kopy Gold-
fields skall sakerstélla att medarbetare, leverantérer och kunder
bedriver verksamhet enligt dessa varden och ge dem vagledning
genom lampliga policyer och information.

Bolaget har inte paborjat sitt hallbarhetsarbete helt fran grunden.
Det &r dock bérjan pa en systematisk process for att sékerstalla att
behoven hos alla intressenter och var planet tillgodoses i takt med att
bolaget fortsatter sin tillvaxtresa pa ett hallbart satt.

AKTIVITETER UNDER 2020

Overgripande ambitioner

Under det sista kvartalet 2020 definierade bolaget sina miljdméssiga
och sociala ambitioner och prioriteringar ytterligare. Dessanamns i
bérjan av detta avsnitt.

Granskning av ESG-fragor och analys av brister

| oktober 2020 anlitade Kopy Goldfields ett externt konsultbolag
fér en granskning av miljomassiga och sociala fragor samt bolags-
styrningsfrégor (Environmental, Social and Governance, ESG) i
bolagets verksamhet som ett férsta steg i arbetet med att utveck-
la och genomfora ett ramverk for ESG-fragor. | granskningen
ingick en gap-analys av bolagets rutiner och praxis i ESG-fragor
for att hitta avvikelser jamfért med referensramar pa omradet. En
prelimindr handlingsplan togs ocksa fram for att atgarda de iden-
tifierade avvikelserna och hitta s& stora méjligheter till férbatt-
ring som mojligt. Granskningen gjordes pa bade koncernniva och

OLYCKSFALL MED SJUKFRANVARO PER 200 000
ARBETADE TIMMAR (LOST TIME INJURY RATE)
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Medelantal anstallda

NASTA STEG 2021
Fortsatta arbetet med det omfattande ESG-programmet:

» Genomforaenriskbeddmning med hénsyn till ESG och ta fram

ettriskregister. Satta upp specifika ESG-mal och nyckeltal
relaterade till klimatféréndringar, annan miljopaverkan,
arbetsmiljé och sékerhet, personalutbildning osv.

> Inrdttaen process fér uppféljning.

> Borjarapporteraresultat jamfort med malen och ldmna

information for att méta forvantningarna hos Kopy Goldfields

investerare och andraintressenter.

HALLBARHET 37

pa operativ niva (Irkutsk- och Khabarovsk-klustren) och slutférdes
idecember 2020.

Aven om Kopy Goldfields aktuella ESG-arbete bedémdes vara
"grundlaggande’, uppmarksammade emellertid det externa konsult-
bolaget ledningens och medarbetarnas engagemang i principer for
hallbar utveckling och avsikten att utveckla foretaget i den riktningen.

Det externa konsultbolaget konstaterade ocksa andra positiva
faktorer. Kopy Goldfields anvénder exempelvis inte muddring i sin
produktion och sina processer, och avfall hanteras enligt bdsta praxis
pa miljdomradet. Bolaget anvander inte vissa skadliga kemikalier och pa
bearbetningsanldggningarna finns det atercirkulerade vattensystem.

Né&r det galler samhallsrelationer anordnar Kopy Goldfields offent-
liga utfragningar nar nya projekt ska etableras, allménhetens syn-
punkter beaktas och det finns for narvarande inga konflikter med
lokalsamhallen.

Kopy Goldfields arbetstagarrelationer upprétthalls helt enligt rysk
arbetslagstiftning, och inom arbetsmiljoomradet har néstan all doku-
mentation redan éverforts till elektronisk form. Det noterades ocksa
att bolaget under 2020 genomfdrde en sarskild bedémning av arbets-
forhallandena och att bolaget redan identifierat och féljer skadliga
aspekter.

Jamfort med internationellt basta praxis identifierade granskning-
en luckor i Kopy Goldfields ESG-hantering. Aktuella regelverk och
utvecklingen inom ESG skapar utmaningar som alla naturresursfore-
tag stér infor. Kopy Goldfields har alla dessa fragor pa sin agenda och
kommer att &gna stor uppmérksamhet &t dessa under 2021 och de
kommande aren.

ANTAL REGISTRERADE OLYCKOR PER 1000 MEDARBETARE
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38 VARFORINVESTERA |KOPY GOLDFIELDS?

Varfor investera i Kopy Goldfields?

Kopy Goldfields ar ett ledande svenskt medelstort bolag inom guldprospektering och guldproduktion
med verksamhet i Ryssland. Bolaget ar noterat pd Nasdaq First North Growth Market Stockholm

sedan 2010.

Kopy Goldfields bedriver sin verksamhet i Rysslands mest kanda
guldutvinningsregioner, i ett land som har de stdrsta outnyttjade
och oupptéckta naturresurserna och en valetablerad gruvinfra-
struktur.

Kopy Goldfields har en tydlig utvecklingsplan med betydande till-
vaxt inom reserver och produktion pa medellang och lang sikt. Flera
moderniseringsprojekt och nya utvecklingsprojekt har redan inletts
fér att dubblera produktionskapaciteten fram till 2025 genom orga-
nisk tillvéxt.

Bolaget har en stark ledningsgrupp med erfarenhet av att skapa
varde genom att exploatera [dnsamma fyndigheter. Inom lednings-
gruppen finns kompetens inom internationell management, ekono-
mi, geologi, gruvdrift, teknik och kemi.

Bolaget har enrobust balansrékning. De investeringar som krévs

for tillvéxtplanen ar helt finansierade fram till 2025 genom intern

kassagenerering samt lanefinansiering fran betrodda ryska bank-
partners.

Kopy Goldfields kompletterande tillgangsportfolj med guldpro-
spektering och guldproduktion méjliggdr hallbar tillvaxt av resur-
ser, reserver och produktion. Robusta produktionstillgangar gene-
rerar betydande kassafldde for att finansiera tillvaxtprojekt. Vid
betydande avancerade prospekteringsprojekt finns det framtida
resurser med stor potential och bolaget har flera langsiktiga licen-
ser i attraktiva omraden.

E."‘:-_. N

[
oy

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020

Priset pa guld &r fortsatt hogt och guldmarknaden ar motstands-
kraftig. Det finns en potential uppat eftersom efterfragedkningen
stdds av industriell (smycken) och finansiell (centralbank) efterfra-
gan. Samtidigt vantas endast en begransad 6kning av utbudet pa
grund av fa investeringar i prospektering och utveckling under de
senaste aren samt hdga intradesbarridrer for konkurrenter.

Brekchiyevaya dagbrott (Perevalnoe-projektet)



Aktien och aktiedgare
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Bolagets aktier ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm sedan augusti 2010.
Aktiens ticker ar KOPY. Per den 31 december 2020 hade Kopy Goldfields AB (publ) 5377 (4 611)

aktiedgare.

De tio storsta aktiedgarna innehade 93,1 procent av aktiekapitalet
den 31 December 2020. HC Alliance Mining Group Ltd var Kopy Gold-
fields storsta aktiedgare med ett innehav som motsvarade 66,3 pro-
cent av aktiekapitalet i bolaget. Nést stérsta aktiedgare var Lexor
Group S.A.med 22,0 procent av aktiekapitalet.

AKTIEKURS OCH HANDEL

Det totala antalet Kopy Goldfields-aktier som handlades pa Nasdaq
First North Growth Market Stockholm under perioden 1januari till 31
december 2020 uppgick till 122 073 840 aktier till ett totalt varde om
233 MSEK, vilket motsvarar cirka 35 procent av det genomsnittliga
antalet utestaende aktier under aret. Omséttningshastigheten for
Kopy Goldfields-aktien - ett matt pa aktiens likviditet - uppgick till 31
(50) procent under perioden, jamfért med 86 (45) procent for First
North under samma period. | genomsnitt handlades 484 420 (195 251)
Kopy Goldfields-aktier till ett varde av 925891 (209 441) SEK dagli-
gen. Den genomsnittliga skillnaden mellan kép- och saljkurs under
aret uppgick till1,55(1,92) procent.

Den hogsta kopkursen under perioden 1januari till 31 december
2020 var 3,15 SEK den 7 september 2020 och den ldgsta képkursen
var 0,41 SEK den 16 mars 2020. Aktiekursen den 31 december 2020
var 2,03 SEK (senaste betalkursen). Under perioden 1januari till 31
december 2020 steg Kopy Goldfields-aktien med 97 procent, samti-
digt som basmetallsektorn pa First North, dar Kopy Goldfields ingar,
stegmed 60 procent.

AKTIEKAPITAL OCH KAPITALSTRUKTUR

Kopy Goldfields aktiekapital uppgick till 336 878175,63 (39 476 805)
SEK per den 31december 2020. Det totala antalet antal aktier ar
886 005 575 (103 825 869), motsvarande ett kvotvarde om 0,38 SEK
per aktie. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till minst
330000 000 SEK och hégst 1320 000 000 SEK, fordelat pé minst
833000 000 aktier och hdgst 3332000 000 aktier.

AKTIEKURSENS UTVECKLING UNDER 2020
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INCITAMENTSPROGRAM
Under 2020 antogs inga nya incitamentsprogram.

Arsstamman 2019 besldt att inrétta tva incitamentsprogram
2019/2022: ett fér bolagets ledning och ett fér bolagets styrelse.
Genom programmen gavs totalt 2 835 000 teckningsoptioner ut.
Teckningsoptionerna 6verlats vederlagsfritt till deltagarna fran bola-
gets ledning pa villkor som anpassats efter lokala férhallanden, med-
an styrelseledaméterna forvarvade teckningsoptionerna till mark-
nadspris. Optionerna berattigar inte till utdelning eller rostratt. Varje
teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en (1) aktie i bolaget
och teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna far ske under
perioden fran och med den 1juni 2020 till och med den 31 december
2022 till ett [6senpris om 1,30 SEK per aktie. Antalet teckningsoptio-
ner som har stéllts ut uppgar till 28350000 stycken, vilket innebar
att aktiekapitalet kan 6kas med maximalt 1077 927 SEK.

Arsstamman 2018 beslét att inratta tva incitamentsprogram
2018/2021: ett for bolagets ledning och ett fér bolagets styrelse.
Genom programmen gavs totalt 1700 000 teckningsoptioner ut.
Teckningsoptionerna 6verlats vederlagsfritt till deltagarna fran bola-
gets ledning pa villkor som anpassats efter lokala férhallanden, med-
an styrelseledaméterna forvarvade teckningsoptionerna till mark-
nadspris. Optionerna berattigar inte till utdelning eller rostratt. Efter
omrakning av teckningsoptionsvillkoren till fljd av féretradesemis-
sionen som genomfordes 2018, ger varje teckningsoption innehava-
renratt att teckna1,02 aktier i bolaget och teckning av aktier med
stod av teckningsoptionerna far ske under perioden fran och med den
1juni 2019 till och med den 31 december 2021 till ett [6senpris om 1,67
SEK per aktie. Antalet teckningsoptioner som har stallts ut uppgar till
1700000 stycken, vilket innebdr att aktiekapitalet kan dkas med
maximalt 659 304 SEK.

SEX STORSTA AKTIEAGARNA, 31 DEC 2020

Aktiedgare Antal aktier Procent
HC Alliance Mining Group Ltd. 587416 959 66,3
Lexor Group SA 194 462747 22,0
Tord Cederlund 12047390 14
KGK Holding AB 10593245 12
UBS Switzerland AG 7174350 08
Avanza Pension 5788477 07
Sex storsta aktiesigarna (totalt) 817783168 92,3
Ovriga aktiesgare 68222 407 7.7
Totalt alla aktiedgare 886 005575 100,0

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020
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Arsstamman 2017 bes|ot att inratta tva incitamentsprogram
2017/2020: ett for bolagets ledning och ett fér bolagets styrelse.
Genom programmen gavs totalt 3 400 000 teckningsoptioner ut.
Efter omrékning av teckningsoptionsvillkoren till f6ljd av foretrades-
emissionen som genomfdrdes 2018, gav varje teckningsoption inne-
havaren ratt att teckna1,02 aktier i bolaget. Programmet [6pte ut den
31december 2020 och det totala antalet aktier som tecknades inom
programmet uppgar till 3058 600. Den totala finansieringen uppgick
till 5,4 MSEK. Aktierna betalades och registrerades 2021 och efter
registreringen vid Bolagsverket kommer antalet antal aktier i bolaget
att uppga till 889 064 175 aktier och aktiekapitalet kommer att cka
med 1162 944,81 SEK till 338 041120,44 SEK.

OMVANT FORVARV AV AMUR ZOLOTO

Den 30juni 2020 godkande rsstdmman det omvénda forvérvet av
Amur Zoloto (Amur Gold Company Limited). Kopy Goldfields férvar-
vade 100 procent av aktierna i Amur Zoloto och dérmed tillférdes
bolaget betydande guldproduktion. Kopy Goldfields blev en ledande
medelstor koncern inom guldprospektering och guldproduktion med
verksamhet i Ryssland.

Som betalning for 100 procent av aktierna i Amur Zoloto utfardade
Kopy Goldfields 782179 706 nya aktier i Kopy Goldfields till sljarna
av Amur Zoloto. Genom nyemissionen 6kade aktiekapitalet i bolaget
med 297 401 370,61 SEK till 336 878 175,63 SEK och antalet aktier och
roster okade med 782179 706 till 886 005 575. | enlighet med IFRS
bokfordes vardet pa aktierna i Amur Zoloto i bolagets balansrakning
med 1838122 309,10 SEK per transaktionsdagen som var den1sep-
tember 2020. Teckningskursen per aktie var 2,35 SEK baserat pa
ovanstaende vardering.

Nyemissionen tillsammans med registreringen av den nya bolags-
ordningen, samt registreringen av Eric Forss och Arsen Idrisov som
nya styrelseledaméter, slutférdes och registrerades hos Bolagsver-
ket i september 2020.

Efter att transaktionen genomforts med Amur Zolots aktiedgare har
arsredovisningen utarbetats i enlighet med den redovisningsmodell
som foreskrivs i IFRS 3 Rérelseforvary vid omvant forvéry, da aktie-
agarna i Amur Zoloto blev &gare till 88,28 procent av bolaget i och med
transaktionen. Redovisningsmodellen innebar att Amur Zoloto betrak-
tas som forvarvare ur ett redovisningsperspektiv i koncernens finan-
siella information och Kopy Goldfields AB som forvérvad enhet. Kopy
Goldfields AB:s finansiella rapporter har inkluderats i koncern-
redovisningen for perioden fran den1september 2020 som transaktio-
nens redovisningsdatum, till den 31 december 2020 pa grund av tilldmp-
ningen av omvant forvarv. De sjélvstandiga finansiella rapporterna for
moderbolaget Kopy Goldfields AB redovisas for tolvmanadersperio-
densom avslutas den 31 december 2020 med jamférande information
for den tolvmanadersperiod som avslutades den 31 december 2019.
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UTDELNINGSPOLICY
Styrelsen féreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret
2020.

Kopy Goldfields nuvarande strategi ar att konsolidera sin position
efter omvandlingen 2020 och omférdela kassafléden fran verksam-
heten via sitt investeringsprogram som syftar till att éka resurser,
reserver och produktion. Ingen utdelning har darfor féreslagits for
rékenskapsaret 2020. Utdelningspolicyn kommer arligen att ses dver
med det l[angsiktiga malet att anvénda en andel av kassaflodet fran
den |6pande verksamheten till utdelning. Utdelningsnivan kommer att
faststallas baserat pa bolagets finansiella stallning, investeringspla-
ner samt relevanta referensvarden fran jamforbara aktorer.

Varken aktiebolagslagen eller Kopy Goldfields bolagsordning
innehaller ndgra begransningar av rétten till utdelning for aktiedgare
utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar avseende bank-
eller clearingverksamhet i de aktuella jurisdiktionerna, sker betal-
ningar till utlandska aktiedgare pad samma satt som till aktiedgare i
Sverige.

PERSONER MED INSIDERSTALLNING

Personer med ledningsansvar for Kopy Goldfields och fysiska perso-
ner eller juridiska personer med nara koppling till dem &r skyldiga att
informera Kopy Goldfields och Finansinspektionen om varje transak-
tion som férandrar deras innehav av Kopy Goldfields-aktier nar ett
totalt belopp om 5000 EUR har uppnatts under ett kalenderar i enlig-
het med Europaparlamentets och radets férordning om marknads-
missbruk. Kopy Goldfields méste féra en loggbok 6ver personer som
ar anstallda eller kontrakterade av bolaget och har tillgéng till insider-
information om bolaget. Dessa kan vara insiderpersoner och dven
andra personer som har erhallit insiderinformation.

CERTIFIERAD RADGIVARE

Nordic Certified Adviser har utsetts till certifierad radgivare for bola-
get och dvervakar bolagets efterlevnad av bestdmmelserna avseen-
de Nasdagq First North Growth Market.



Bolagsstyrning
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Syftet medbolagsstyrning ar att se till att bolaget drivs sa effektivt som mojligt och att Kopy
Goldfelds efterlever alla tillampliga bestammelser. Bolagsstyrningen syftar ocksa till att skapa
ordning och etablera system for bade styrelsen och féretagsledningen.

Kopy Goldfields (publ) AB &r ett svenskt aktiebolag med organisa-
tionsnummer 556723-6335. Bolagets aktier ar noterade pa Nasdaq
First North Growth Market sedan 2010.

RAM FOR BOLAGSSTYRNING
Kopy Goldfields bolagsstyrning regleras av externa styrinstrument
sasom aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, First North Growth
Markets regelbok, andra tillampliga svenska och utléndska bestammel-
ser, samt interna styrinstrument sdsom bolagsordningen, instruktioner,
policyer ochriktlinjer. Kopy Goldfields (publ) AB fgljer First North
Growth Markets regelbok for emittenter, och sedan arsstamman 2020
arbetar bolaget for en implementering av Svensk kod for bolagsstyr-
ning (Koden), ett arbete som ska varaklart i slutet av 2021.

Nordic Certified Adviser ar bolagets radgivare som ocksa Gvervakar
efterlevnaden av Nasdaq First North Growth Markets bestammelser.

BOLAGSSTYRNINGSSTRUKTUR

GRUND FOR BOLAGSSTYRNING

Kopy Goldfields stravar efter att tilldmpa strikta standarder och effekti-
va processer sa att all verksamhet skapar langsiktigt varde for dess
aktiedgare och andra intressenter. Det innefattar att uppratthalla en
effektiv organisationsstruktur, ett internt kontrollsystem och riskhante-
ring samt transparent intern och extern rapportering. Med valdefiniera-
de strukturer samt tydliga bestammelser och processer kan styrelsen
sdkerstélla att foretagsledningen och medarbetarna fokuserar pa att
utveckla verksamheten och darigenom skapa vérde for aktiedgarna.

AKTIEAGARE

Aktiekapitalet uppgick till 336 878176 SEK, uppdelat pa 886 055575
aktier, den 31 december 2020. Alla aktier tillhér samma aktieslag och
alla aktier i bolaget har lika ratt i alla fragor. Totalt hade Kopy Gold-
fields cirka 5 400 aktiedgare den 31 december 2020. Cirka 90 procent

AKTIEAGARE
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av det totala antalet aktier innehades av utlandska aktiedgare. HC
Alliance Mining Group Ltd &r den enskilt storsta aktiedgaren med ett
innehav som motsvarade cirka 66,3 procent av aktiekapitalet den 31
december 2020. Lexor Group ar den nast storsta aktiedgaren med ett
innehav som motsvarade cirka 22,0 procent av aktiekapitalet per
samma datum. Ytterligare information om aktien och aktiedgare finns
pa sidorna 39-40 och pa bolagets webbplats.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstamman bolagets hog-
stabeslutsfattande organ dar alla aktiedgare har rétt att résta. |
aktiebolagslagen och bolagsordningen faststalls hur kallelse ska ske
till &rsstdamma och bolagsstédmma, och vem som har ratt att nérvara
ochrosta pa stamman. Det finns ingen begransning av antalet roster
som varje aktiedgare kan avge pa stdmman. Varje aktie ger ratt till en
rost.

Kopy Goldfields rakenskapsar ar1januaritill 31 december. Ars-
stamman maste hallas inom sex manader fran utgangen av varje
rékenskapsar.

Beslut vid bolagsstamman fattas vanligtvis genom enkel majoritet
av de avgivnardsterna. | aktiebolagslagen faststélls emellertid att
forslag avseende vissa fragor maste godkannas genom stérre andel
av aktierna och de avgivna rosterna som ar féretradda vid bolags-
stdamman. En extra bolagsstdmma kan hallas nar kallelse har skett.

Alla aktiedgare har rétt att begara att ett arende tas upp av ars-
stamman och ska i sadana fall skicka en skriftlig begaran till styrelsen.
For att begdran ska kunna tas upp pa arsstamman maste den ha lam-
nats till styrelsen senast sju veckor fore arsstamman. | enlighet med
7 kapitlet 32 §iaktiebolagslagen har alla aktiedgare ratt att vid ars-
stamman stélla fragor till bolaget om &renden som tas upp pa stam-
man och om bolagets och koncernens finansiella stallning.

Arsstimman 2020
2020 ars arsstdamma dgde rum den 30 juni 2020 i Stockholm. P& stam-
man var 32,9 procent av aktierna representerade. Samtliga styrelse-
ledaméter, bolagets (oberoende) revisor, VD och ett antal Gvriga
ledande befattningshavare narvarade vid stamman. Tre av valbered-
ningens fyramedlemmar nérvarade. Arsstdmman beslutade om ordi-
narie bolagsfragor. Arsstamman fattade dessutom féljande beslut:
Principer for tillsattning av valberedning.
Ny bolagsordning antogs.
Forvérvav Amur Zoloto Ltd med betalning genom emittering
férenicke-kontant ersattning. Lds mer omtransaktioneni
avsnittet Aktie och aktiedgare pa sidorna39-40.
For ytterligare information om arsstamman 2020 se Kopy Goldfields
webbplats www.kopygoldfields.com dér all dokumentation kring ars-
stamman finns, daribland m&tesprotokoll och bolagsordningen.

Arsstimma 2021

Kopy Goldfields &rsstamma 2021 &ger rum torsdag 27 maj 2021. Pa
grund av covid-19-pandemin kommer motet genomfdras endast gen-
om férhandsréstning (postréstning) enligt tillfallig lagstiftning. Det
kommer inte att vara méjligt for aktiedgare eller ombud att fysiskt
delta pa motet. Mer information finns pa www.kopygoldfields.com.

VALBEREDNING

Valberedningen ska besta av fyra medlemmar som, utéver styrelse-
ordférande, ska besta av foretradare for de tre stérstaregistrerade
aktiedgarna sett till rostratt eller de storsta aktiedagarna som pa
annat satt ar kanda efter utgangen av augusti och som har begart att
fa utse en medlem. Valberedningens medlemmar ska sjalva utse val-
beredningens ordfdrande.

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020

Enligt instruktionerna har valberedningen till uppgift att lamna
rekommendationer till arsstamman om féljande:
Valav arsstammans ordfdrande.
Antalet styrelseledamé&ter som ska véljas av arsstamman.
Kandidater till styrelsen.
Styrelseordfdrande.
Arvode till styrelseledaméter, inklusive styrelseordférande,
samt ersattning for styrelseledaméternas utskottsarbete.
Valav externarevisorer.
Arvode till externrevisor.
Rekommendationer om uppdateringar av instruktioner
avseende valberedningens sammanséttning och arbete.

Beslutet om valberedningens sammansattning for arsstamman 2021
publicerades den 21 december 2020. De aktiedgare som har utnamnt
medlemmar till valberedningen representerar tillsammans 89,5 pro-
cent avrosterna av alla aktier i Kopy Goldfields.

Valberedningens medlemmar for arsstémman 2021 &r foljande:
Nominerande aktiedgare
Carl Svernlév (ordférande) HC Alliance Mining Ltd
Yury Nikitskiy Lexor Group SA
Sune Nilsson KGK Holding Aktiebolag

Kjell Carlsson Styrelseordférande

Valberedningen holl 3 méten innan arsredovisningen publicerades.
Enligt ovan ar en av valberedningens viktigaste uppgifter att lamna
rekommendationer om styrelsens storlek och sammansattning.
Dessarekommendationer baseras vanligtvis pa styrelseordféran-
dens bedémning av styrelsens arbete, sammansattning, kvalifikatio-
ner, erfarenhet och effektivitet. Resultatet av den har bedémningen
har lamnats till och diskuterats med valberedningen. Utifran dessa
resultat och paféljande diskussioner och intervjuer, har valberedning-
en ldmnat ett yttrande om i vilken utstrackning den befintliga styrel-
sen ska stérkas med ytterligare expertis, eller om det finns andra
skal att forandra sammansattningen. Vid beslut om férandringar och
(i férekommande fall) beddmning av eventuellt nya kandidater till sty-
relsen, ska valberedningen ta hdnsyn till malet att na en jamnare kéns-
férdelning i styrelsen.

Infor arsstémman 2021 informerade valberedningen sina rekom-
mendationer i kallelsen till arsstédmman, vilken publicerades den 27
april 2021.

STYRELSE

Styrelsens framsta uppgift ar att tjana bolagets och aktiedgarnas
intressen, utse VD och sékerstalla att bolaget féljer tillamplig lag-
stiftning och bolagsordningen. Styrelsen ansvarar aven for att saker-
stalla att koncernen har ratt struktur for att styrelsen optimalt ska
kunna utdva sitt styrningsansvar éver dotterbolagen och att bolagets
rékenskaper, finansiella ledning och finansiella omstandigheter gene-
rellt sett kan kontrolleras pa ett tillfredsstallande satt. Styrelsen ska
minst en gang om aret traffa bolagets revisor utan att koncernled-
ningen &r narvarande, och [6pande och minst en gang om aret utvarde-
ra VD:s prestation.

Styrelsens sammansittning

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av minst tre och hogst
atta ledamdter som valjs pa arsstamman fram till slutet av ndsta ars-
stamma. | bolagsordningen faststalls inga begransningar avseende
styrelseledamdternas behorighet. For nérvarande bestar styrelsen
av fem ledaméter.



Vid &rsstdamman 2020 omvaldes foljande ledaméter efter valbe-
redningens rekommendation: Kjell Carlsson, Tord Cederlund, Andreas
Forssell och Johan Osterling, Eric Forss och Arsen Idrisov valdes in
(som en del av avtaldet vid férvérvet av Amur Zoloto). Arsstamman
valde Kjell Carlsson till styrelseordférande. Mer information om sty-
relsen finns pa sidorna 46-47.

Styrelsens oberoende

Styrelsen anses uppfylla alla tillampliga krav pa oberoende. Alla sty-
relseledaméter ar oberoende i forhallande till bolaget. Arsen Idrisov
ar inte oberoende i forhallande till storre aktiedgare eftersom han ar
en majoritetsagare i HC Alliance Mining Group Ltd.

Styrelsens arbetsordning
Styrelsens arbete regleras av en arbetsplan som styrelsen faststaller
arligen. Enny arbetsplan antogs i december 2020. Arbetsplanen reg-
lerar arbetsférdelningen mellan styrelsen, styrelseordférande och
VD, och innehaller rutiner fér den finansiella redovisningen och andra
instruktioner for VD. Styrelsens arbete foljer en arsplan som, utover
faststallandet av delarsrapporter och arsredovisningen, aven inne-
fattar antagandet av strategier och affarsplaner, budgetar och for-
slag till &rsstamman (s&som vinstdisposition). Styrelsens policydoku-
ment och riktlinjer antas efter arsstamman. Styrelsen ska dven
dvervaka bolagets finansiella utveckling, sékerstalla kvaliteten pa
den finansiella rapporteringen och den interna kontrollen samt utvar-
dera verksamheten mot de mal och riktlinjer som styrelsen har satt
upp. Styrelsen ska aven utvéardera bolagets VD minst en gang per ar.
Styrelsen beslutar ocksa om storre investeringar och forandringar
inom bolagets organisation och verksamhet.

Styrelseordférande ska i nara samarbete med VD &vervaka bola-
gets resultat och kalla till styrelseméten. Styrelseordférande ansva-
rar dven for att styrelseledaméterna utvarderar sitt arbete arligen

STYRELSENS ARBETE 2020
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och att de |[6pande far den information de behdver for att effektivt
kunna utféra sitt arbete.

Styrelseméten 2020

Under aret hade styrelsen 17 méten. Pa grund av covid-19 hélls tolv
md&ten per telefon, tre per capsulam (utan sammantrade) och endast
tvad moten hélls fysiskt. De fysiska métena dgde rum i Stockholm.

Vid behov, men minst en gang per ar, presenterar bolagets fore-
tagsledning prognoser och nyckeltal som ger styrelsen en dverblick
av bolagets finansiella utveckling och férvantningar. Bolagets budget
granskas och godkanns en gang per ar. Styrelsen granskar och dverva-
kar aven eventuella tvister som bolaget ar inblandat i. Minst en gang
per ar tréffar bolagets externarevisor styrelsen utan att féretagsled-
ningen ar narvarande.

Alla méten under aret har féljt en dagordning som har [dmnats till
styrelsen fore styrelsemdtena, tillsammans med underlag for varje
punkt pa dagordningen. Vid styrelsemdtena narvarar dven VD och
CFO, som ocksa skriver motesprotokoll. Vid varje ordinarie styrelse-
mote rapporterar VD om den operativa utvecklingen och CFO om den
finansiella utvecklingen. Andra ledande befattningshavare deltar ock-
s istyrelsemoten for att presentera specifika fragor, och revisorn
kan dven delta i mdten vid behov.

Utvdrdering av styrelsen

Styrelsen féljer ett faststallt forfarande for att utvardera styrelsens
arbete en gang per ar, hur processerna fungerar och vilka forbattring-
ar som kan goras. Styrelseordférande ansvarar for att ta in ledamé-
ternas synpunkter och deras aterkoppling pa forbattringsforslag.
Resultatet har samlats in, presenterats och diskuterats av styrelsele-
damoterna. Resultatet av utvarderingen har presenterats for valbe-
redningen av styrelseordféranden och rapporterats skriftligen till val-
beredningen.

JANUARI-FEBRUARI
» Operativ utveckling och strategi
» Diskussion av fusioner och férvarv
» Budget och finansiering 2020

MARS
» Diskussion av fusioner och forvarv
» Strategi
» Bokslutsrapport

APRIL-MAJ
» Diskussion av fusioner och
forvarv
» Arsredovisning 2019 inkl.
revisionsberattelse
» Arendeninfor arsstamma, bl.a.
kallelse till arsstamma

avbolagsstyrning
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Arvode till styrelseledamdter

Arvode till styrelseledaméterna faststalls av aktiedgarna vid ars-
stamman. P& arsstamman den 30 juni 2020 faststalldes arvodet till
styrelsen till 200 000 SEK for styrelseordférande och 100 000 SEK
vardera till dvriga styrelseledamoter. Utdver detta beslutades att ett
extra arvode ska betalas retroaktivt fér extraordinara insatser i sam-
band med Amur Zoloto-transaktionen, till ett belopp om 200 000 SEK
per person till styrelseledamdterna Andreas Forssell och Johan
Osterling, samt 100 000 SEK per person till styrelseledaméterna

Kjell Carlsson och Tord Cederlund.

Erséttning till styrelsen 2020

Total ersittning, Nérvaro vid
TUSD  styrelsemdte
Kjell Carlsson 4 17/17
Tord Cederlund 22 177/17
Andreas Forssell 33 17/17
EricForss
(Vald vid &rsstamman 2020 till att tilltréda
da forvarvet av Amur Zoloto slutforts. 17 2/17
Registrerad som styrelsemedlem
september 2020.)
Arsen |drisov
(Vald vid &rsstamman 2020 till att tilltréda
da forvarvet av Amur Zoloto slutférts. 4 2/17
Registrerad som styrelsemedlem i
september 2020.))
Johan Osterling 33 15/17
Lennart Schonnin,
& 5 9/7

(Avgick pa rsstamman 2020).

Sedvennoti3.

Styrelsens utskott

Per den 31 december 2020 hade Kopy Goldfields styrelse inga utskott.
Varken bolagets eller styrelsens storlek har tidigare rattfardigat
utskott. Under 2021 kommer bade ett ersattningsutskott och ett revi-
sionsutskott att inrattas.

REVISORER

Arsstamman valjer revisor som har till uppgift att granska bolagets
arsredovisning och rakenskapsmaterial samt styrelsens och VD:s for-
valtning. Revisorns rapportering till aktiedgarna sker vid arsstdmman
genom att revisionsberattelsen presenteras.

Vid &rsstdmman 2020 omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoo-
pers AB somrevisor for perioden fran rsstdmman 2020 till arsstam-
man 2021. Anna Rozhdestvenskaya utsags till huvudansvarig revisor.

| enlighet med drsstdmmans beslut ska revisorsarvodet betalas
per godkand faktura fram till arsstamman 2021. F6r mer information
om revisorsarvode, se not 9.

VD OCH FORETAGSLEDNING
VD/Koncernchef utses av styrelsen och leder verksamheten enligt de
instruktioner som styrelsen har antagit. Styrelsen antog nya VD-in-
struktioner i december 2020. VD ansvarar for den [6pande forvalt-
ningen av bolagets verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen. Ut-
dver detta beslutar VD tillsammans med styrelseordférande om vilka
arenden som ska tas upp pa styrelsemdtena. Styrelsen utvérderar
regelbundet VD:s arbetsuppgifter och resultat. VD ansvarar for att
sakerstélla att styrelseledamé&terna far den information de behdver
for att fatta beslut och presenterar rapporter och férslag pa styrelse-
mdten med avseende pé drenden som féretagsledningen hanterar.
VD informerar styrelsen och styrelseordféranden regelbundet om
bolagets och koncernens finansiella stallning och utveckling.

Mikhail Damrin har varit Kopy Goldfields VD och koncernchef
sedan 2009. Per den 31 december 2020 bestod féretagsledningen,
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utéver VD, av CFO, Chief Operating Officer, Head of HR and Organiza-
tional Development, Financial Director, Head of Strategy & Develop-

ment, Head of Legal Department och Chief geologist. Fér information
om VD och 6vriga medlemmar i foretagsledningen, se sidorna 48-49.

Féretagsledningen haller regelbundna ledningsméten. Mdtena ar
inriktade pa bolagets strategiska och operativa utveckling och finan-
siellaresultat.

Enbeskrivning av bolagets riktlinjer for ersattning till foretagsled-
ningen, aktiebaserade incitamentsprogram och anstéllningsvillkor for
VD och ledande befattningshavare finns inot 13 och 14 samt pa bola-
gets webbplats.

INTERN KONTROLL AV FINANSIELL RAPPORTERING

Koncernens rutiner for finansiell rapportering féljer kraven i lagar och
redovisnings- och rapporteringsbestammelser i de [dnder dar koncer-
nens dotterbolag har sitt sate, samt International Financial Reporting
Standards ("IFRS") utfardade av International Accounting Standards
Board med vissa kompletterande krav i arsredovisningslagen
(1995:1554). Under 2021 planerar styrelsen att inféra Svensk kod fér
bolagsstyrning.

Styrelsen har det vergripande ansvaret for att infora ett effektivt
system for intern kontroll och riskhantering. | detta ingar att uppratt-
halla en effektiv kontrollmiljé och se dver relevanta policyer och vikti-
garedovisningsprinciper som koncernen tillampar i den finansiella
rapporteringen samt andringar av dessa principer. Efter samgéendet
mellan Kopy Goldfields och Amur Zoloto har ett omfattande arbete
inletts for att uppdatera och dokumentera kontrollrutinerna for ett
antal affarsprocesser samt etablera rutiner for att bedéma hur verk-
samma de interna kontrollerna &r.

Ansvaret for att 6vervaka kontrollmiljén fér den finansiella rappor-
teringen har delegerats till koncernchefen samtidigt som chefer pa
olika nivaer har det operativa ansvaret inom sina respektive omraden.
Deninterna kontrollen av den finansiella rapporteringen har utfor-
mats for att ge en rimlig forsakran om tillférlitligheten hos den finan-
siella rapporteringen samt utarbetandet av de publicerade finansiella
rapporterna och att de ger en rattvisande bild. Pa grund av inneboen-
de begrénsningar kan det handa att den interna kontrollen av den
finansiella rapporteringen inte férhindrar eller upptécker alla felak-
tigheter.

Féretagsledningen beaktar ramverket fran Committee of Spons-
oring Organisations of the Treadway Commission (COSO)isin interna
kontroll av den finansiella rapporteringen. Enligt COSO:s ramverk
bestar den interna kontrollen av kontrollmiljg, riskbeddmningar, kon-
trollverksamhet, information och kommunikation samt dvervakning.

Kontrollmiljo

Efterlevnad av lagar samt redovisnings- och rapporteringsbestam-
melser i de [dnder dar bolaget har dotterbolag, innebar att dotterbola-
gen har valetablerade processer och kontrollaktiviteter. Lagstadgad
rapportering och ledningsrapportering sker i samarbete med koncer-
nens corporate-team for att sakerstélla att den finansiella rapporte-
ringen till koncernniva gors korrekt. Avdelningen Group Financial
Reporting far finansiell information fran dotterbolagen och hanterar
rapporteringsprocessen for att sékerstélla att den finansiella rappor-
teringen ar fullstandig och korrekt, samt for att den sker i enlighet
med kraven i IFRS.

Koncernens ledningssystem ar till viss del baserad pa definierade
roller och ansvar, delegering av beslutanderatt samt en férstaelse for
processer for undertecknande och godkannande. Styrelsen har fast-
stallt ett antal rapporteringskrav for att sékerstalla att deninterna
kontrollen av den finansiella rapporteringen ar effektiv. Fran 2021
inkluderar dessa krav kvartalsvis och arlig rapportering av finansiell



information, jamférelser mot budgetar och avstdmning av internredo-
visning mot IFRS-uttalanden.

Riskbedémning

Risken for vasentlig felaktighet i den finansiella rapporteringen avser
redovisning och vardering av tillgangar, skulder, intékter och kostna-
der eller otillrackliga upplysningar. Andra risker inkluderar bedrageri
eller forlust eller forskingring av tillgangar. Styrelsen ber revisorerna
om en rapport om eventuella bedragerier som kan ha observerats. For
2020 rapporterades inga till styrelsen.

Koncernens policyer och granskningsforfaranden avseende redo-
visning och finansiell rapportering tacker vésentliga omraden for att
korrekt och fullstandig redovisning och offentliggérande ska ske i ratt
tid. Identifierade risker mildras vanligtvis genom dvervaknings- och
granskningsforfaranden, atskillnad mellan ansvarsomraden och lamp-
lig delegering av befogenheter. En separat avdelning for ekonomisk
sakerhet inom koncernen hanterar tillgangarnas fysiska sakerhet.

Kontrollaktiviteter

Kontroller gérs generellt inom de omraden som paverkar den finan-
siellarapporteringen. Finansiella kontroller av koncernens affarspro-
cesser avser godkdnnande och redovisning av finansiella transaktio-
ner, medan kontrollerna av boksluts- och rapporteringsprocesser
avser redovisning, vardering och upplysningar.

Foretagsledningen granskar och analyserar regelbundet dotterbo-
lagens finansiellaresultat, daribland jamférelser mot budget, ford-
ringar, intakter, kostnader och kassafléden. Koncernen har ocksé en
avdelning for extern finansiell rapportering, och det finns kontroller
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for att sékerstélla att rapporteringspolicyer foljer IFRS. Avdelningen
beréknar och granskar nyckeltal och resultat.

Information och kommunikation

Dotterbolagen uppréttar regelbundna finansiella rapporter och led-
ningsrapporter som konsolideras i finansiella rapporter som visar
koncernens finansiella stallning, vilka dverldamnas till styrelsen for
beaktande.

Styrelsen granskar aven alla delarsrapporter och arsredovisningen
fore publicering. Styrelsen 6vervakar ocksa interna och externarevi-
sorers arbete med intern kontroll och finansiell rapportering.

Den publika rapporteringen sker i enlighet med Nasdagq First North
Growth Markets regelbok for emittenter. P& koncernens webbplats
finns delarsrapporter, arsredovisning, nyheter och pressmeddelan-
den. | samband med att kvartalsrapporter och drsredovisning public-
eras halls dven mdten och webbsdndningar med investerare och
andra intressenter. Vid dessa moten deltar vanligtvis medlemmar
frankoncernledningen.

Overvakning
Under hela dret 6vervakar ledningen den interna kontrollen av den
finansiella rapporteringen. Overvakningen innefattar bade formella
ochinformella rutiner som ledningen har implementerat, och inklude-
rar granskning av resultat jgmfort mot budget, analyser och nyckeltal.
Koncernens finansiella resultat granskas aven vid varje styrelseméte.
Under 2021 ska bolaget inratta ett revisionsutskott och ett ersatt-
ningsutskott for att 6vervaka funktioner som avser ersattningar,
finansiell rapportering och intern kontroll.

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020
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Styrelse

Kjell Carlsson
Styrelseordférande sedan 2010.

Fodd: 1951

Nationalitet: Svensk medborgare.
Utbildning: Civilingenjor i maskinteknik.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Appalto
AB och Bruzaholms Bruk AB.

Avslutade uppdrag: Styrelseledamot
EuroMaint Rail AB och Partner
Ingenjérsfirma C.J.Carlsson HB.
Oberoende i forhallande till:

- storre aktiedgare: Ja

-bolaget och dess ledning: Ja
Aktieinnehav: 982880

Optioner: 680 000
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Tord Cederlund
Styrelseledamot sedan 2019.

F6dd:1941
Nationalitet: Svensk medborgare.

Utbildning: Civilekonom Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot CME
Engineering AB, Medipal AB, Tarento
Group AB, TerraManagement Int AB,
Uppsala Bostadsproduktion AB, Waya
Finance & Technology AB, Ziot Solutions AS
och Skydome AB. CEO Novatelligence AB.
Avslutade uppdrag: Aukt.revisor PWC,
arb. ordf. Finansbolaget Cederlund &
Grandin AB, arb. ordf. Bjurfors AB,

VD Arctic Gold AB, VD Novatelligence AB.
Oberoende i forhallande till:

- storre aktiedgare: Ja

-bolaget och dess ledning: Ja
Aktieinnehav: 9335155

Optioner:160 000

Andreas Forssell
Styrelseledamot sedan 2011.

Fodd:1971

Nationalitet: Svensk medborgare.
Utbildning: Civilekonom, MBA.

Ovriga uppdrag: VD Crown Energy AB,
styrelseledamot Crown Energy Iraq AB,
Amicoh Resources Ltd, Crown Energy
Ventures Corporation, Simbo
PetroleumNo.2 Ltd, Anderas Forssel AB
och CEINV2 AB samt styrelsesuppleant
DIYTIAB.

Avslutade uppdrag: -

Oberoende i forhallande till:

- stdrre aktiedgare: Ja

- bolaget och dess ledning: Ja
Aktieinnehav: 606 000

Optioner: 350 000
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Eric Forss
Styrelseledamot sedan 2020.

Fodd: 1965

Nationalitet: Svensk medborgare.
Utbildning: B.Sc. (Ekonomi) fran Babson
College, Wellesley, Massachusetts USA.
Ovrigauppdrag: Agare, koncernchef och
styrelseledamot i Forsinvest AB, Styrelse-
ordférande i Mediagruppen Stockholm
MGS AB, D.0.Y AB, Gangsters Post AB och
WindForss Energy AB..

Avslutade uppdrag: Tidigare styrelse-
ordforande i Alliance Oil Company Ltd
(tidigare West Siberian Resources Ltd) och
AR Qiland Gaz BV, och VD iForcenergy AB.
Han har @ven varit styrelseledamot och
radgivareiflertalet publika och privata
svenska och internationella bolag.
Oberoende i forhallande till:

- stdrre aktiedgare: Ja

-bolaget och dess ledning: Ja
Aktieinnehav:3 538144 via Forsinvest AB.
Optioner: -

Arsen Idrisov
Styrelseledamot sedan 2020.

F6dd: 1970

Nationalitet: Rysk medborgare.
Utbildning: Examen fran Russian Economic
Academy named after G. V. Plekhanov.
Ovriga uppdrag: VD for Alliance Mining
Company LLC, Senior Vice President for
Russian Platinum LLC, och Vice President
for 0JSC Alliance Group.

Avslutade uppdrag: VD och styrelsele-
damot for Alliance Oil Company Ltd.
Styrelseledamot och ordférande for 0JSC
Alliance Oil Company, Vice President och
President fér 0JSC Alliance Oil Company,
VD fér CJSCIC Alliance Capital, radgivare
till styrelseordférande for 0JSC Sidanko,
marknadschef och chef for Lia Qil S.A.,
Moskvakontoret.

Oberoende i forhallande till:

- stdrre aktiedgare: Nej

-bolaget och dess ledning: Ja
Aktieinnehav: En av tre aktiedgare iHC
Alliance Mining Group Ltd., som innehar
587 416 959 aktier

Optioner: -

Johan Osterling
Styrelseledamot sedan 2011.

F6dd: 1946

Nationalitet: Svensk medborgare.
Utbildning: magisterexamen ijuridik
(Sverige) samt MBA, diplomerad
tinternationell juridik vid

McGill University, Montreal

Ovriga uppdrag: Styrelseordfsrande
iKilimanjaro Gold AB, Penclic AB, AB
Bréckeln, och AB llity, Brf Kvallsdoppet,
Brf Eskilos. Styrelseledamot i Bodaibo
Holding Ltd, Dragon Mining Sverige AB,
AB Surditet, Metalvalue Ltd,

Human &heart HR AB, Lilla Kopparberg AB,
AB Ogado och AB Strahera

Avslutade uppdrag: Advokat, (medlem av
advokatsamfundet) deldgare i Foyen
advokatfirma till 2011. Styrelseordfdrande
i Géthes AB, JE Osterling Férvaltning AB,
Nomor AB (publ); Bofors Bruk AB, Hedera
Group AB (publ); ByggBag AB och Fahlia AB.
Oberoende i férhallande till:

- storre aktiedgare: Ja

-bolaget och dess ledning: Ja
Aktieinnehav: 1117600

Optioner: 350 000

Aktieinnehav avser 31 mars 2021
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Foretagsledning

Mikhail Damrin
VD sedan 2000.

F6dd: 1970

Nationalitet: Rysk medborgare.
Utbildning: Civilingenjor i maskinteknik,
Moskvas tekniska universitet Bauman;
bachelorigruvteknik, Tomsk polytekniska
Universitet; bacheloriinternationell eko-
nomi, Russian Academy of Foreign Trade;
MBA, Cranfield University; bachelor i ovan-
jordsbrytning, Moscow Mining University.
Arbetslivserfarenhet: Ansvarig for fore-
tagsutveckling, fusioner och forvarv pa
Central Asia Gold; CFO och Commercial
Director pa West Siberian Resources;
Ledningsbefattning pa Vostok Nafta
Investment Ltd.

Aktieinnehav: 627977

Optioner:1125000
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Tim Carlsson
Ekonomichef sedan 2012

Fédd:1979

Nationalitet: Svensk medborgare.
Utbildning: Civilekonom Link&pings
universitet, Sverige. Ryska studier,
Herzen University, St Petersburg,
Ryssland, Ekonomistudier Eberhard Karls
Universitat Tlibingen, Tyskland.
Arbetslivserfarenhet: Auktoriserad
revisor pa KPMG.
Aktieinnehav:1454 600

Optioner: 570 000

Alexander Sutyagin
Chief Operational Officer sedan 2010.
(Amur Zoloto sedan 2014)

F6dd: 1958
Nationalitet: Rysk medborgare.

Utbildning: Kuibyshev Polytechnic Institut.

Arbetslivserfarenhet: Kuibyshev Poly-

technic Institute, Professor, PhD i Technical

Sciences, chef fér representationskonto-

ret, Lia Oil S.A. (Schweiz), General Director,

Far Eastern Alliance, Vice President,
afférsutveckling och samordning,

Oil Company Alliance, JSC, Senior Vice
President Oil Company Alliance, JSC;
Executive Vice President, Oil company

Alliance Management, Executive Director,

Russian Platinum.
Aktieinnehav: -
Optioner: -

Evgeny Bozhko
Chefsgeolog sedan 2011, anstélldes 2010.

F6dd:1968

Nationalitet: Rysk medborgare.
Utbildning: PhD i geologi och mineralog-
vetenskap, Voronej Statliga universitet,
Ryssland, master i prospekteringsgeologi.
Arbetslivserfarenhet: Geolog vid olika
projektiYakutia (Ryssland), lektor vid
Voronej Statliga universitet, flertalet
seniora positioner som chefsgeolog

for prospekterings- och gruvbolag
verksamma i Afrika.

Aktieinnehav: -

Optioner: 570 000
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Alexander Polonyankin
Strategi- och utvecklingschef sedan 2012.
(Amur Zoloto sedan 2014)

Fodd:1977

Nationalitet: Rysk medborgare.
Utbildning: Civilingenjor i geologi,
Krasnoyarskiy State Academy of Non-
ferrous Metals and Gold; gemmolog.
Arbetslivserfarenhet: Faltgeolog”
Krasnoyarskgeologiya”JSC, gruv-och
resursgeolog, "AS Priisk Drazhniy”
("Uzhuralzoloto") LLC och "Severstal-re-
source”LLC, Chefsgeolog, SRK Consulting
(Russia) Ltd., vice VD, strategi och
utveckling, Russian Platinum.

Alexander Polonyankin &r medlem i
Australian Institute Mining and Metallurgy
(MAusIMM) och &r certifierad geolog
(GeoCP).

Aktieinnehav: -

Optioner: -

Dmitry Karmanov
Chef for juridiska avdelningen sedan 2010.
(Amur Zoloto sedan 2017)

F6dd: 1975

Nationalitet: Rysk medborgare.
Utbildning: Internationella institutet
for ekonomioch juridik, jurist.
Arbetslivserfarenhet: Advokat Kanon
Moscow Bar Association (davarande
Klishin & Partners Attorneys at Law),
Chefsjurist pa Alliance Oil Company,
Alliance Group

Aktieinnehav: -

Optioner: -

Pavel Korol
Ekonomidirektor sedan 2020.
(Amur Zoloto sedan 2016)

F6dd: 1988

Nationalitet: Rysk medborgare.
Utbildning: Specialist in Qualified Engineer-
Manager in High Technology Management,
Bauman Moscow State Technical University
(Ryssland), MSc International Business and
Finance, De Montfort University (England),
Bachelor i féretagsledning, Bauman Moscow
State Technical University (Ryssland).
Arbetslivserfarenhet: Russian Platinum
Group, avdelningen Corporate Finance,
Independent Oil Company, avdelningen
Corporate Finance, Gazprombank,
avdelningen for projektfinansiering

och strategiska kunder

Aktieinnehav: -

Optioner: -

Svetlana Krinichnaya
Chef for HR och organisationsutveckling
sedan 2020. (Amur Zoloto sedan 2015)

F6dd:1968

Nationalitet: Rysk medborgare.
Utbildning: Irkutsk State Linguistic
University, engelska och interkulturell
kommunikation, Higher School of Econo-
mics, St. Petersburg, HR Management
Program vid Grenoble University, INSEAD,
Business Strategy, University of Cumbria,
England. MBA iledarskap och hallbarhet.
Arbetslivserfarenhet: HR-generalist,
Telenor Media AS, Personaldirektér West
Group, Severstal, Vtorchermet, Personal-
direktér, NordGold S.A, Personaldirektér
och ansvarig for organisationsutveckling
Rusagro Group LLC, Personaldirektér

och ansvarig for organisationsutveckling
Russian Platinum.

Aktieinnehav: -

Optioner: -

Aktieinnehav avser 31 mars 2021,
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren i Kopy Goldfields AB (publ), 556723-6335,
avger harmed arsredovisning fér verksamhetsaret 1januari-31 december 2020.

KONCERNSTRUKTUR OCH BAKGRUND

Kopy Goldfields AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag med séte och huvudkontor pa
Skeppargatan 27 i Stockholm, Sverige. Bolaget och dess dotterbolags verksamhet ar
inriktad pa prospektering, utvérdering och produktion av guld och silver i Khabarovs-
regionen och Bodaibodistriktet i Irkutskregionen i Ryssland. Kopy Goldfields AB &r
noterat pa Nasdaq First North Growth Market, Stockholm med ticker "KOPY".

Kopy Goldfields AB &r det svenska moderbolaget och &ger direkt eller indirekt
100 % av de svenska dotterbolagen AB Krasny Gold Fields och Kopy Development
AB samt 100 % av de ryska dotterbolagen LLC Amur Zoloto, LLC Dalniy Vostok, LLC
Vostochny, LLC Patom Gold, LLC Nirungda Gold och Kopy Management. Koncernen
har &ven ett innehav pé 67 % i det ryska dotterbolaget LLC Stanovoy, och 49 % i det
Cypernbaserade bolaget Bodaibo Holding Ltd som i sin tur & 100-procentig &gare av
det ryskabolaget LLC Krasny. Samtliga ryska dotterbolag &r sé kallade Limited Liabi-
lity Companies (LLC). Koncernens verksamheter bedrivs via dotterbolagen och varje
ryskt dotterbolag &r eller kan vara dgare till olika guldutvinnings- och produktions-
licenser.

Nedan finns en éversikt éver koncernens legala struktur per den 31 december
2020.

VISION OCH AFFARSIDE

Kopy Goldfields vision ar att bli ett effektivt och standigt véxande bolag inom guld-
prospektering och guldproduktion med fokus pa Ryssland och CIS. Bolagets afférs-
idé &r att prospektera och utveckla guldfyndigheter for att skapa varde fér alla in-
tressenter. Kopy Goldfields strategi &r att kombinera rysk geologisk kunskap och
vetenskap med internationell ledning, best practice i branschen samt modern och
effektiv teknik for att identifiera och utveckla mineralfyndigheter pa ett kostnads-
effektivt, sakert och transparent satt.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Férvdrvet av Amur Zoloto som aviserades i maj och slutfordes i september 2020.
| maj 2020 ingick Kopy Goldfields ett avtal om att férvarva Amur Zoloto, ett medel-
stort guldproduktionsbolag baserat i Ryssland, genom ett omvant férvarv. Transak-
tionen anses utgéra en unik mgjlighet for aktiedgare ibada bolagen att dra nytta av
det betydande vardeskapande som féljer frén de sammanlagda tillgangarna och pro-
jektportfoljerna. Foérvarvet behandlades som ett omvént forvéry och genomfordes

som en apportemission varvid dgarna i Amur Zoloto tillférde 100 % av aktiernai
Amur Zoloto i utbyte mot totalt 782179 706 aktier i Kopy Goldfields. Som en foljd av
det omvénda forvarvet inleddes en ny noteringsprocess p& Nasdaq First North
Growth Market, som godkéndes den 23 juni 2020 och en bolagsbeskrivning av det
nya bolaget publicerades. Den 30 juni 2020 godkéande Kopys Goldfields arsstamma
det omvénda forvarvet och i mitten av augusti 2020 utfardade den ryska konkur-
rensmyndigheten, FAS (Federal Antimonopoly Service of Russia), godkannande fér
forvarvet, vilket innebar att det aterstaende villkoret for transaktionen blev uppfyllt.
Transaktionen slutférdes i september 2020 da Bolagsverket registrerade de nya
aktierna. Efter transaktionen innehar Amur Zolotos aktiedgare cirka 88 % av aktier-
naochrésterna i Kopy Goldfields och de tidigare aktiedgarna i Kopy Goldfields inne-
har cirka 12 % av aktierna och résterna. Enligt ett beslut vid Kopy Goldfields ars-
stamma utdkades styrelsen for Kopy Goldfields med tva nya styrelseledaméter
efter slutforandet av transaktionen: Arsen Idrisov och Eric Forss.

Offentliggdrande av langsiktigt produktionsmal pa >100 koz guld och
guldekvivalenter senast 2025.

| oktober 2020 aviserade bolaget ett [angsiktigt produktionsmal p& >100 koz guld
och guldekvivalenter till 2025. Produktionsmalet ska nas genom organisk tillvaxt och
ar baserat pa nuvarande mineralreserver och inkluderar inte Krasnyprojektet.

Ny uppskattning av mineralresurser och reserver limnades.

| oktober 2020 [dmnade Kopy Goldfields en uppdatering av mineralresurser och
malmreserver for Amur Zolotos verksamhet. Den nya uppskattningen motsvarar en
6kning med 32 % jamfort med foregdende mineraltillgangsuppskattning som gjor-
des 2019. Efter den uppdaterade mineraltillgangsberakningen uppgar Kopy Gold-
fields nya totala kénda, indikerade och antagna mineralresurser till 2 756 koz guld
och totala nya sannolika malmreserver till 1313 koz guld, inklusive hanforliga reser-
ver ochresurser fran Krasnyprojektet.

VERKSAMHET

Foretaget driver tva berggrundsgruvor, Yubileyniy och Perevalnoe, och tva alluviala
gruvor, Buor-Sala och Kagkan-Chudny, i Khabarovskregionen i Ryssland. Bolaget dri-
ver dven flera prospekteringsprojekt fran tidig prospektering (greenfield) till pro-
duktionsutveckling. De frémsta projekten beskrivs nedan. Utforlig information om
projekten finns i avsnitten "Gruvdrift’, "Utveckling” och "Prospektering” med start pa
sid. 20.
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Produktion

Den totala produktionen guldekvivalenter (GE) 2020 uppgick till 53,11 koz (1652,04
kg), vilket var 1,6 % hégre &n 2019 &rs produktionsniva pa 52,26 koz (1625,41 kg).
2020 &rs produktion av guldekvivalenter innefattar 97 koz (3 026 kg) silver vilket
motsvarar 1,36 koz (42,15 kg) guld. Guldproduktionen for helaret 2020, jamfért med
2019, redovisas i foljande tabell:

Jan-dec 2020 Jan-dec 2019

Produktion av

guldekvivalenter (GE) kg koz kg koz %
Yubileyniyprojektet (CIP) 439,48 1413 52342 16,83 16
Yubileyniyprojektet (HL) 21,29 0,68 0 0
Perevalnoeprojektet 93353 30,01 749,18 24,09 25
Vaskavlagringsgruvor 215,60 6,93 | 330,09 10,6 -35
Silverproduktion i GE 4215 136 2272 073 86
Total produktion av GE 1652,04 53,11 1625,41 52,26 1,6

Yubileyniyprojektet

Yubileyniyprojektet inkluderar den verksamma underjordsgruvan Krasivoe och an-
rikningsverket Yubileyniy. Krasivoegruvan pabérjade produktion 2004, inledningsvis
som ett dagbrott, och har varit en underjordsgruva sedan 2010. Yubileyniy &r en kon-
ventionell CIP-anlaggning med en installerad kapacitet om 130 000 ton per ar (tpa).
Den har en planerad kapacitetsutbyggnad till 250 000 tpa i slutet av 2021, féljt av
ytterligare utbyggnad till 400 000 tpa ar 2025. Flddesschemat inkluderar framstall-
ning av gravitationskoncentrat som f6ljs av intensiv lakning av gravitationskoncen-
tratet och flotationskoncentrat av anrikningssand, vilket f6ljs av en CIP-process av
flotationskoncentratet. Resultatet fran anlaggningen ar guldlegering (dorétackor)
med cirka 17-30 % guldinnehal|, vilka raffineras till guldtackor vid ett externt raffina-
deri.

Helarets produktion av bade CIP- och HL-guldekvivalenter vid Yubileyniy-
projektet uppgick till 14,13 koz, en minskning med 16 % jamfért med 2019.
Produktionsminskningen kan huvudsakligen férklaras av de lagre guldhalterna
(-10 %) i den anrikade malmen.

Gravitations- och flotationskoncentrat som produceras vid Perevalnoe-
anlaggningen lakas ocksa till dorétackor vid Yubileyniyanlaggningen. Under 2020
lakades totalt 367,82 ton gravitationskoncentrat och 6 158,01 ton flotations-
koncentrat fran Perevalnoeprojektet vid Yubileyniyanlaggningen, vilket genererade
30,01koz (933,53 kg) guld. Detta redovisas under Perevalnoeprojektet nedan.

Perevalnoeprojektet
Perevalnoeprojektet inkluderar anrikningsverket Perevalnoe och Perevalnoefyndig-
heten. Gruvdrift i dagbrottet Perevalnoe pabérjades 2015 och anrikningsverket drift-
sattes ar 2017. Anlaggningen producerar gravitations- och flotationskoncentrat vil-
ket sedan transporteras och lakas vid anlaggningen i Yubileyniy for produktion av
dorétackor. Koncentrationsanlaggningen (gravitation och flotation) i Perevalnoe har
en konstruktionskapacitet p& 125000 tpa. Efter att flaskhalsar undanrdjts uppnad-
des 2020 en &rlig produktionsvolym om cirka 165 850 tpa (eller 165,85 ktpa).
Perevalnoefyndigheten representeras nu av tvé zoner, vilka betraktas som tva
separata fyndigheter: Brekchiyevaya-zonen och Priyatnoe-zonen. Malm bryts for
narvarande fran dagbrottet Brekchiyevaya och dagbrottet Priaytnoe och fran och
med 2021 fran en underjordsgruva beldgen under dagbrottet Brekchiyevaya. Den

malm som bryts delas in i tre kategorier: hghaltig, [aghaltig och "héglaknings™haltig.

Den hoghaltiga malmen med halt 6ver 5 g/t blandas med den laghaltiga malmen (halt
mellan 3 och 5 g/t) fér att fa en huvudhalt om 5,5-6 g/t. Den anrikas sedan vid
Perevalnoeanlaggningen till gravitations- och flotationskoncentrat vilket sedan
transporteras och lakas vid Yubileyniyanldggningen. Laghaltig malm blandas delvis
med héghaltig och lagras delvis pé plats for framtida anvandning. "Hoglaknings-
malmen’, som har en halt lagre &n 2 g/t, lagras pa plats till & 2021 d& higlakning med
en kapacitet om 200 ktpa kommer att pabérjas.

Under heldret 2020 uppgick produktionen av gravitationskoncentrat till 367,82t,
en 6kning med 3 %, och produktionen av flotationskoncentrat till 6 158,01 t, en
6kning med 29 % som majliggjordes av en 6kning med 26 % av malmbearbetning vid
Perevalnoeanlaggningen - 165,85 kt jamfért med 131,30 kt under 2019. Produktionen
av guldekvivalenter fran Perevalnoekoncentraten vid Yubileyniyanlaggningen upp-
gick under 2020 till 30,01 koz, en 6kning med 25 %.

Alluvial produktion

Under perioden maj-oktober 2020 producerades alluvialt guld vid de tva fyndig-
heterna Buor-Sala och Kagkan-Chudny i nérheten av anldggningarna Yubileyniy res-
pektive Perevalnoe. Dessa &r grunda vattendrags vaskavlagringsomraden vilka skra-
pas samman av bulldozers och lastas p& dumprar och transporteras till semi-mobila
tvéttanlaggningar, alternativt transporteras av hjullastare. Jordavrymningsarbeten
sker framst pa hosten och tidig var med grustvétt frén maj-oktober.
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Foretaget genomforde ett prospekteringsprogram vid alluvialprojektet Onne
med malet att ersatta de alluviala reserverna och férlanga livslangden for alluvial-
verksamheten.

Helarets produktion 2020 fran alluvialverksamheten uppgick till totalt 6,93 koz,
en minskning med 35 % jamfort med 2019. Den minskade alluviala produktionen
férklaras av att en vésentligt lagre volym av alluvialt grus bearbetats (en minskning
med 44 %) som berodde pa att den alluviala utvinningen inleddes sent pa grund av
reserestriktioner kopplade till covid-19.

Prospektering
Foretaget har en stabil tillgangsportfdlj med stor organisk tillvaxtpotential for att
skapa varde och generera betydande kassaflode.

Foretaget bedrev flera prospekteringsprogram under 2020:
Krasivoefyndigheten: Fortsatt prospektering genomférs med malet att stédja
Yubileyniyanlaggningens livslangd. Totalt 7847 meter kdrnhal i underjorden
borrades under 2020.
Perevalnoefyndigheten: Totalt 3 750 meter diamanthal fardigstalldes under
2020.Malet &r att 6ka resurser och reserver vid Perevalnoe och utvidga CIP-
anlaggningens (inte HL-verksamheten) livslangd till efter 2024 nar gruvan fér
narvarande planerar att stangas.
Vaskavlagringsomréden: Totalt 1291 meter RAB-borrhal borrades under 2020.
Prospekteringsmalet ar att utvidga de alluviala reserverna for att stédja
verksamheten under 2021-2022.

Prospekteringen var mycket framgéngsrik och i oktober 2020 offentliggjorde
bolaget en uppdaterad mineraltillgéngsberékning fér Amur Zoloto-projekten som
visade en 32-procentig 6kning av kanda, indikerade och antagna guldresurser fér
berggrunds- och vaskavlagringstillgéngar jamfcért med den tidigare berakningen
som gjordes 2019.

Krasnyprojektet
Krasnyprojektet omfattar tva berggrundslicenser och en alluvial guldlicens med 1,8
Moz antagna och indikerade resurser, inklusive 0,3 Moz sannolika reserver (JORC) fr
delar av mineraliseringen, som fortfarande ar 6ppen langs strykningen och pa djupet.
Projektet &r ett projekt tillsammans med den ryska guldproducenten GV Gold, dér
Kopy Goldfields dger 49 %. Under varen 2020 kom Kopy Goldfields och GV Gold
Gverens om att investera ytterligare 1 MUSD for att finansiera enrysk reservrapport
och for att sékra en anslutning av den framtida gruvanlaggningen till det regionala
elndtet. Under 2020 férlangdes licensvillkoren for Krasny med tre ar. | enlighet med
det reviderade licensavtalet ska reservrapporten fér Krasny lamnas in till de ryska
licensmyndigheterna i april 2023, [dnsamhetsstudien ska vara klar i april 2024 och
gruvdrift ska inledas i oktober 2025. Kopy Goldfields och GV Gold gar fér nérvarande
igenom 2021 ars prospekteringsprogram med malet att Krasny ska utvecklas till
l6nsamhetsstadiet och produktionsplanering i slutet av aret.

Reserver och resurser

Efter den uppdaterade mineraltillgéngsberékningen som offentliggjordes i oktober
2020 uppgar Kopy Goldfields nya totala kénda, indikerade och antagna mineralresur-
ser till 2756 koz guld och totala nya sannolika malmreserver till 1313 koz guld, inklusi-
ve hénforliga reserver och resurser fran Krasnyprojektet.

Covid-19

Ett avgorande fokus i verksamheten under 2020 var att minska de negativa effek-
terna av covid-19-pandemin och att bibehalla halsan hos de anstallda samt na féreta-
gets verksamhets- och produktionsmal. Efter covid-19-utbrottet férlangdes skift-
tiderna for att tacka upp for 6vergangsperioden da resandet har begransats i syfte
att skydda bolagets avlagset beldgna verksamheter och narliggande samhéllen. En
karantanperiod p& 14 dagar inférdes ocksa for all personal som reser till gruvanlagg-
ningarna. | och med dessa forsiktighetsatgarder holls bolagets gruvanlaggningar fria
fran pandemin fram till slutet av aret. Under de tva sista veckorna i december 2020
minskade produktionstakten fér anrikning och underjordsbrytning vid Yubileyniy pa
grund av att flera fall av covid-19 rapporterades fran gruvanlaggningen. Minskningen
paverkade volymen anrikad malm och total guldproduktion for fjarde kvartalet vid
Yubileyniy.

Av de tva gruvanldggningarna forekom smittan endast pa Yubileyniy medan
Perevalnoe klarade sig. Flera covid-19-fall noterades ocksa vid lagringsterminalerna
pa vag till gruvanlaggningarna. Smittade medarbetare evakuerades till Khabarovsk
och de somvar ibehov av vard lades in pa det lokala sjukhuset. Samtliga hade till-
frisknat ijanuari och sedan dess har inga nya fall av covid-19 rapporterats vid
anlaggningarna. Efter utbrottet av covid-19 har féretaget starkt karantanatgarder
och andra férsiktighetsatgérder for att forhindra liknande incidenter i framtiden. |
januari 2021 hade verksamheten &tergatt till planerad kapacitet dven om de negativa
effekterna av covid-19 kom att paverka hela férsta kvartalet 2021. Féretaget har
erbjudit de anstéllda i Ryssland kostnadsfri vaccination mot covid-19.



FINANSIELL OVERSIKT
Jan-dec | Jan-dec
2020 2019 %
Guldférséljning, koz 554 487 +14
Genomsnittligt realiserat guldpris, USD/oz 1773 1400 +27
Intakter, TUSD 98841 70114 +41
Bruttoresultat, TUSD 40973 23208 +76
Bruttomarginal, % 4% 33%
EBITDA, TUSD 45620 27310 +67
EBITDA-marginal, % 46 % 39%
Resultat fore skatt, TUSD 24728 1719 +11
Periodens resultat, TUSD 19153 9160 +109
Resultat per aktie fore utspadning, USD 0,02 0,01
Resultat per aktie efter utspadning, USD 0,02 0,01
Eget kapital per aktie, USD o 0,07
Likvida medel vid periodens utgang, TUSD 10388 396
Nettoskuld, TUSD 41938 43619
Nettoskuld/EBITDA, x 0,92 1,60

Ordlista och definitioner av ovanstaende resultatmatt finns pa sid. 104.

Férvdrv av Amur Zoloto

| september 2020 slutforde féretaget transaktionen med HC Alliance Mining Group
Ltd. ("HCAM") och Lexor Group SA ("Lexor") vilka tillférde samtliga andelar i LLC
Amur Gold Company ("Amur Zoloto") i utbyte mot 782179 706 stamaktier utfardade
av foretaget.

Efter att transaktionen genomférts med Amur Zolots aktiedgare har arsredo-
visningen utarbetats i enlighet med den redovisningsmodell som foreskrivs i IFRS 3
"Rérelseférvarv” for "omvént forvaryv” eftersom aktiedgarna i Amur Zoloto blev
dgare till 88,28 % av bolaget i och med transaktionen. Redovisningsmodellen
innebdr att Amur Zoloto betraktas som forvarvare ur ett redovisningsperspektiv i
koncernens finansiella information och Kopy Goldfields AB som forvarvad enhet.

Tillgdngar och skulder i Kopy Goldfields AB, som &r det legala moderbolaget, har
inledningsvis redovisats till verkligt varde i koncernredovisningen.

Tillgangar och skulder i det legala dotterbolaget Amur Zoloto har redovisats och
beddmts i koncernredovisningen till redovisat vérde fore transaktionen. Den jam-
férande finansiella informationen for rakenskapsaret som avslutas 31 december
2019 utgér Amur Zolots finansiella rapporter fér denna period.

Kopy Goldfields AB:s finansiella rapporter har inkluderats i koncernredovisningen
for perioden fran den1september 2020, transaktionens redovisningsdatum, till 31
december 2020 i enlighet med av tillampningen av omvant forvérv. De sjalvsténdiga
finansiella rapporterna for Kopy Goldfields AB redovisas fér tolvmanadersperioden
som avslutas 31 december 2020 med jémférande information fér den tolvmanaders-
period som avslutades 31 december 2019. Se not 33 fér mer information.

Valuta
Efter transaktionen med Amur Zoloto har Kopy Goldfields valt att byta rapporte-
ringsvaluta fran svenska kronor (SEK) till amerikanska dollar (USD). Koncernen har
valt att presentera sin koncernredovisning i USD eftersom ledningen anser att det ar
en ldmplig rapporteringsvaluta fér internationella anvéndare av koncernens kon-
cernredovisning. Férandringen av rapporteringsvaluta utgér en férandring av redo-
visningsprinciper, dvs. den tillampas retroaktivt i enlighet med kraven i IAS 8. All jdm-
forande information géllande koncernen under 2019 har darfér omvandlats till USD.

I enlighet med den svenska bokforingslagen redovisas moderbolagets finansiella
information i svenska kronor och inte koncernens rapporteringsvaluta som &r
amerikanska dollar.

KOMMENTARER TILL EKONOMISKT RESULTAT
Summa intakter for aret uppgick till 98 841 TUSD, en 6kning med 41 % jamfért med
2019, huvudsakligen driven av hégre volymer fér salt guld och hdgre genomsnittligt
realiserat guldpris. Guldférséljningen fér heldret 2020 uppgick till 55,43 koz (1723,96
kg) jamfort med 48,71 koz (1515,01 kg) under 2019, vilket &r en 6kning med 14 %. Det
genomsnittliga realiserade guldpriset Gkade med 27 % och uppgick till 1773 USD/oz
for helaret 2020, jamfort med 1400 USD/oz 2019.

Férsaljningskostnaderna uppgick till 57868 TUSD (46 816), en 6kning med 24 %.

Total Cash Costs (TCC) per sald ounce guldekvivalent kade under aret fran 738
USD/oz fér helaret 2019 till 836 USD/oz under 2020. Det aterspeglar en lagre
genomsnittlig halt malm som bearbetats vid Yubileyniy (4,81 gram per ton under
2020 jamfort med 5,34 gram per ton 2019) och Perevalnoe (6,88 gram per ton 2020
jamfort med 7,50 gram per ton 2019). Medan nedgéngen i genomsnittlig guldhalt vid
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Perevalnoe var férutsedd, var de lagre halterna vid Yubileyniy en konsekvens av
covid-19-restriktionerna da brist pa reservdelar och personal ledde till att
brytningsplanen fér underjordsbrytningen fick andras med lagre guldhalter till foljd.
Hogre personalkostnader, diesel, tjdnster och andra forbrukningsvaror péverkade
ocksa lonsamheten negativt under rapportperioden. Dessa faktorer kompenserades
delvis av hogre férsaljningsvolymer 2020, samt av en vardeminskning av den lokala
valutan, RUB, med 12 procent jamfort med féregdende &r (den genomsnittliga RUB/
USB valutakursen var 72,62 under 2020 jamfért med 64,84 under 2019).

All-in sustaining costs (AISC) per s&ld ounce guldekvivalent 8kade under aret
frén1050 USD/oz for heldret 2019 till 1096 USD/oz under 2020. Den higre AISC
berodde framst pa okat TCC men kompenserades delvis av dkade férsaljnings-
volymer samt lgre investeringar 2020 samt 12 procents vardeminskning av lokal
valuta jamfort med foregéende &r.

Varken TCC eller AISC utgér nyckeltal enligt ndgon IFRS-standard utan stéms av
enligt foljande:

Total Cash Costs (TCC) Jan-dec Jan-dec
(TUSD) 2020 2019 %
Kostnader for guldforsaljning 57364 46228 24
Nedskrivning av materiella anléggnings-
tillgangar och avskrivning av immateriel-
latillgangar -9762 7170 36
Avsdttning for stangning av gruvor, ater-
stallnings-, och avvecklingskostnader

-228 —242 -6
Avsattning for inkurant lager -1012 -2105 -54
Total Cash Costs 46362 36 621 27
Guldforsaljning (GE koz) 55,43 49,62 12
TCC per sald GE ounce (USD/oz) 836 738 13
All-in Sustaining Costs (AISC) Jan-dec Jan-dec
(TUSD) 2020 2019 %
Total Cash Costs 46362 36621 27
Omkostnader och
administrationskostnader 8325 7956 5
Av- och nedskrivningar hanforliga till om-
kostnader och administrationskostnader -185 -308 -40
Nedskrivning av prospektering -921 -1029 -10
Avséttning for stangning av gruvor, ater-
stallnings-, och avvecklingskostnader 228 242 -6

Kostnader for uppratthallande prospek-
tering 995 853 7

Kostnader for uppratthallande

investeringar 1797 3622 -50
Uppratthallande leasingbetalningar 4144 4159 0
Summa all-in sustaining costs 60746 5217 17
Guldforsaljning (GE koz) 5543 49,62 12
AISC per séld GE ounce (USD/0z) 1096 1050 4

Bruttovinsten 6kade med 76 %, och uppgick till 40 973 TUSD for heldret 2020, jam-
fort med 23298 TUSD under 2019.

Rorelseresultatet for heldret 2020 uppgick till 31637 TUSD, en 6kning med 107 %
fran15261TUSD foregéende &r. Adminstrationskostnaderna var relativt of6r-
andrade medan dvriga rorelsekostnader 6kade med 994 TUSD.

EBITDA for &ret uppgick till 45620 TUSD (27 310), med en EBITDA-marginal pa
46 %, vilket &r en vasentlig forbattring jamfort med motsvarande period 2019,
huvudsakligen driven av hégre guldpriser och 6kad férsaljning. EBITDA utgér inte ett
nyckeltal enligt ndgon IFRS-standard utan stams av enligt foljande:
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EBITDA jamfort med resultat fore skatt Jan-dec Jan-dec
(TUSD) 2020 2019
Resultat fore skatt 24728 11719
Andel nettoresultat fran intresseféretag som

redovisas med hjalp av kapitalandelsmetoden 310 -
Finansiella intakter -4 -22
Finansiellakostnader 6713 3564
Nedskrivning och substansminskning 10103 7540
Avsattning for nettoforsaljningsvarde for lager,

pagdende arbete och fardiga varor 1012 2195
Forandring i avsattning for trogrorligt och

inkurant lager - =127
Nedskrivning av prospekterings- och

utvarderingstillgangar 956 669
Ovrigaengangsjusteringar 1912 1772
EBITDA 45620 27310

De finansiella kostnaderna kade med 3149 TUSD vilket huvudsakligen forklaras

av férluster p&4 2120 TUSD fran nya hedginginstrument som ingicks under 2020.
Hedginginstrumenten fungerar som en korridor mellan hégsta och lagsta pris. Instru-
menten ger ett sékrat lagsta guldpris pa 1400 USD/oz for cirka 40 % av den planera-
de guldproduktionen under 2021-2025 med ett hdgsta pris pa éver 2500 USD/oz.

Se not 50ch 34 for mer information.

Arets nettoresultat, hanforligt till aktiedgare i moderbolaget, uppgick till 19152
TUSD (9160), en ékning med 9 992 TUSD eller 109 % jamfért med féregdende ar.
Detta motsvarar 0,02 USD (0,01) per aktie fére utspadning och 0,02 USD (0,01) per
aktie efter utspadning.

KOMMENTARER TILL KASSAFLODE, LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Totala investeringar under 2020 uppgick till 17742 TUSD (2 853), inklusive balansera-
de prospekteringskostnader pa 721 TUSD (2019: noll).

Under 2020 balanserade bolaget [&nekostnader till ett belopp av 117 TUSD (2019: noll).

|juni 2020 ingick bolaget ett avtal om en ny finansieringsfacilitet utan sékerhet
med PJSCVTB bank for refinansiering av |an frén aktiedgare och finansiering av
investeringsprogrammet. Detta bar en kreditfacilitet pa 42 301 TUSD (motsvarande
3125000 TRUB), med en rérligranta kopplad till referensrantan fran Ryska federa-
tionens centralbank plus en marginal p& 2,95 %. Lanefaciliteten férfaller i september
2023.

Summa an och laneskulder uppgick till 21 590 TUSD vid periodens slut, jamfort
med 8 287 TUSD per den 31 december 2019. Detta motsvarar en 6kning med 13 303
TUSD, som huvudsakligen férklaras av en ny kreditfacilitet utstalld i RUB till ett
belopp av 15653 TUSD. Under 2020 &terbetalade koncernen ett aktiedgarlan pa
5128 TUSD. For mer information, se not 27.

Bolagets likvida medel i slutet av perioden uppgick till 10 388 TUSD (396).
Outnyttjade kreditfaciliteter vid periodens slut uppgick till 27 073 TUSD (2019: noll).

Guld i lager klart for forsaljning (ingar ej i likvida medel) uppgick till 4 918 TUSD
(7614).

Total nettoskuld per den 31 december 2020 uppgick till 41938 TUSD (43 619).
Nettoskuld utgtr inte ett nyckeltal enligt ndgon IFRS-standard utan stams av enligt
foljande:

Total nettoskuld 31dec 31dec
(TUSD) 2020 2019
Laneskuld 21590 8287
Avtalsskuld 26241 31313
Leasing 4495 4415
Summa skulder 52326 44015
Likvida medel -10388 -396
Total nettoskuld 41938 43619

Soliditeten vid arets utgéng uppgick till 59 % jamfért med 50 % foregéende &r.

KOMMENTARER TILL EGET KAPITAL

Det omvénda forvarvet av Amur Zoloto fick en positiv paverkan pa eget kapital med

32586 TUSD. Transaktionen beskrivs narmare ovan och i not 33.
Incitamentsprogram 2017/2020 |pte ut den 31 december 2020. Totalt tecknades

3058 600 nya aktier till ett totalt varde om 661 TUSD (5 414 TSEK) som ett resultat

av utnyttjade teckningsoptioner inom programmet. Aktierna betalades och regis-

trerades under forsta kvartalet 2021. | &rsredovisningen fér 2020 har beloppet 661
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TUSD enligt kursen p& balansdagen (5 414 TSEK) redovisats som en 6kning av Gvriga
reserver med motsvarande kundfordringar i omsé&ttningstillgéngar.

Efter registrering hos Bolagsverket under férsta kvartalet 2021 6kade antalet
aktier ibolaget med 3058 600, frén 886 005 575 till 889 064 175 aktier, och aktie-
kapitalet 6kade med 1162 945 SEK (142 TUSD enligt kursen p& balansdagen) frén
336 878176 SEK till 338 041120 SEK (avrundat till nérmaste heltal).

MODERBOLAGET
Det svenska moderbolaget &r ett holdingbolag utan betydande operationell verk-
samhet. Moderbolaget stodjer dotterbolagen med finansiering, strategibeslut etc.

Moderbolagets intékter fér 2020 uppgick till totalt 1150 TSEK (2385). Intékterna
var hanférliga till fakturering av kostnader till dotterbolag. Resultatet for perioden
uppgick till -22 248 TSEK(-19728).

Summa tillgangar vid periodens slut dkade till 1974 987 TSEK (136 728) vilket
huvudsakligen forklaras av férvarvet av Amur Zoloto, se not 3. Likvida medel uppgick
till 2344 TSEK (6 246). Eget kapital per den 31 december 2020 uppgick till 1900 975
TSEK (88330). Férandringen i eget kapital beror huvudsakligen p& férvérvet av Amur
Zoloto.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG
Handelser efter rakenskapsarets utgang presenteras numera endast i noterna.
Se not 38, Handelser efter balansdagen.

VERKSAMHETSINRIKTNING 2021
Under 2021 kommer bolaget att fokusera pé att 6ka guldproduktionen vid befintliga
verksamheter och utveckla investeringsprojekt for att na tillvaxtmalen.

I linje med planerna pa att till 2025 fordubbla guldproduktionen till 100 koz per &r
har Kopy Goldfields som méal att producera 56-59 koz GE under 2021, en 6kning med
5-11% jamfort med produktionen p& 53,1koz 2020. Okningen av guldproduktionen
forvéntas i férsta hand fran Yubileyniyprojektet, dar bolaget har som mél att bade
6ka produktionen frén hoglakningsverksamheten (HL) och att ta i drift 250 ktpa
bearbetningskapacitet under fjérde kvartalet 2021.

Under 2021 planerar bolaget att investera cirka 48 miljoner USD i de nya tillvaxt-
projekten Maluytka, Perevalnoe och Yubileyniy. Vidare planerar Kopy Goldfields flera
prospekteringsprojekt under 2021 med en total budget pa cirka 8 miljoner USD.

AKTIER OCH AGARSTRUKTUR

Bolagets aktier &r noterade pa Nasdagq First North Growth Market sedan Augusti 2011.
Mer information om bolagets aktier och dgarstruktur finns i avsnittet Aktie och

aktiedgare pé sid. 39-40.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Marknadsrelaterade risker

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer

En negativ utveckling for varldsekonomin och utmanande forhéllanden pé den globa-
la kapitalmarknaden kan komma att paverka bolagets verksamhet, finansiella stll-
ning och resultat, och kan férsvara méjligheterna for bolaget att erhalla finansiering
iframtiden.

Covid-19

Under mars 2020 eskalerade utbredningen av covid-19-viruset. Information om kon-
sekvenserna for bolagets verksamhet finns pa annan plats i foreliggande arsredovis-
ning och avser minskad produktion till féljd av smittad personal och reserestriktio-
ner som i vissa fall har medfért forsenade inkép. Om covid-19-pandemin eskalerar
ytterligare kan det f& en kontinuerlig direkt effekt pa bolagets verksamhet. Covid-19-
pandemin kan ocksa fa en indirekt effekt genom makroekonomiska effekter sdsom
priset p& guld och valutakurser.

Volatilitet i guldpriset

Guldpriset kan foréndras till foljd av minskad efterfragan, féréndringar av US-dollarn
eller andra makroekonomiska faktorer, vilket kan péverka bolagets verksamhet, fi-
nansiella stallning och rérelseresultat negativt pa olika sétt. Kopy Goldfields intakter
harror fran forsaljning av guld. Fluktuationer i guldpriset kan darfor paverka bolagets
framtida verksamhet och potentiella [6nsamhet. Minskade intakter kan ocksa cka
kravet pa kapital. Variationer i guldpriset kan paverka tillgéngligheten och villkoren
for ytterligare finansiering som krévs for att utveckla projekten. Uppskattningen av
ekonomiskt genomférbara identifierade mineralresurser och malmreserver kraver
att vissa antaganden gérs, bland annat antaganden om guldpriset. En reviderat upp-
skattning av identifierade mineralresurser och malmreserver till fljd av en vésentlig
sankning av guldpriset kan resultera i lagre uppskattningar av bolagets mineralresur-
ser och malmreserver, nedskrivningar till féljd av detta och en negativ inverkan pa
gruvors livslangd.



Valuta

Kopy Goldfields valutarisk bestar av transaktionsrisk och omrakningsrisk. Transak-
tionsrisk ar risken av en effekt pa bolagets resultat och kassafléde till féljd av att
véardet pa flodet i utlandsk valuta féréndras vid andrade valutakurser. Omraknings-
risk innefattar tillgdngar i utléndska dotterbolag minus skulder, vilket utgér en
nettoinvestering i utldndsk valuta som vid konsolidering ger upphov till en omrék-
ningsdifferens. Majoriteten av bolagets utgifter ar i RUB. Samtidigt &r priset pa
guldférsaljningen kopplat till USD. Bolaget paverkas dérmed av férandringar i
valutakurser med avseende pa operativ transaktionsexponering. Per datumet for
arsredovisningen sékras inte denna risk. En negativ effekt pa den operativa transak-
tionsexponeringen kan f& en vésentlig negativ effekt pa bolagets verksamhet, finan-
siella stéllning och resultat.

Férsdkringar

Férsakringsbranschen &r annu inte utvecklad i Ryssland och flera former av forsak-
ringsskydd som &r vanligt forekommande i ekonomiskt mer utvecklade [ander finns
annu inte tillgéngliga i Ryssland pa likvardiga villkor.

Kopy Goldfields har tecknat férsakringar som técker de svenska verksamheterna
vid férluster och/eller potentiella skyldigheter vid krav frén tredje part. Kopy Gold-
fields har ocksa tecknat en ansvarsforsakring for styrelseledamdter och VD. Kopy
Goldfields ryska dotterbolag forsakrar arbetarskydd, fastigheter och fordon. Omen
forlust inte tacks av nagon forsakring, Gverstiger beloppsgréanser eller orsakar
pafdljande forluster, kan det fa en vésentlig negativ effekt pa bolagets renommeé,
verksamheter, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till Ryssland
Att vara verksam i Ryssland &r forenat med ett antal politiska, legala och ekonomiska
faktorer som kan paverka bolagets operativa verksamhet och finansiella stallning.
Foljande risker ser bolaget som de storsta utmaningarna med att vara verksam i
Ryssland:
Internationella kapitalfloden kan hdmmas pé grund av globala ekonomiska
svarigheter.
Inflationsforandringar kan paverka bolagets finansiella position.
Relationen mellan Ryssland och EU/USA kan férsémras och pdgéende
sanktioner utvidgas. Bolaget &r i dagslaget inte direkt paverkat av dessa
sanktioner men bevakar handelseutvecklingen.
Konflikter i det ryska federala systemet, inkluderat olagliga eller vinstgivande
statliga handelser kan skapa osékerhet i den dagliga verksamheten.
Brott och korruption och utnyttjandet av illegala eller oacceptabla
affarsmetoder.
Bolaget ar beroende av statens och lokala myndigheters godkannande, vilket
kan vara en tidskravande process.
Forandring av lagar, som i nuléget hindrar forstatligande av internationell
egendom, kan ha en negativ effekt pa bolagets verksamhet.
Risken att Ryssland skulle vélja att inte godkénna utléndska domstolsbeslut
ochdriva vidare till rysk skiljedom.
Rysslands infrastruktur &r till viss del underutvecklad och kan leda till
forsamring och forsening av bolagets verksamhet eller 6kning av kostnader.
Skatte- ochrattssystemet i Ryssland &ndras ofta och ar dérmed svart att
forutse. Vidare &r det ryska skattesystemet féremal for olika tolkningar pa
federal, regional samt lokal niva.

Risker relaterade till bolagets verksamhet

Geologisk risk

Guldprospektering ar forknippat med mycket hog risk. Alla uppskattningar av ut-
vinningsbara mineraltillgangar i marken bygger till stor del p& sannolikhetsbeddm-
ningar. Berdkningar av mineraltillgadngar och malmreserver utgar fran omfattande
provborrningar, statistiska analyser och modellstudier och forblir teoretiska till sin
karaktar fram tills verifiering genom industriell brytning. Metoder saknas fér att med
sakerhet faststalla den exakta méngd guld som finns samt formen pa en eventuell
malmkropp och dess utbredning. Den exakta méngden guld blir kand forst nar det
har utvunnits ur fyndigheten. Uppgifter avseende mineraltillgangar och malmreser-
ver som presenteras av bolaget, och av andra, ska ses mot denna bakgrund och kan
séledes avvika fran detta.

Mineralresurser som inte ar mineralreserver kan visa sig inte vara ekonomiskt
livskraftiga och det finns enrisk for att de aldrig bryts eller bearbetas med [6nsam-
het. Varje vésentligt sénkt uppskattning av mineralreserver kan f& en vasentlig
negativ effekt pa Kopy Goldfields rérelseresultat och finansiella stallning.

Miljérisk

Bolagets verksamhet &r foremal for omfattande miljorisker kopplade till gruv-och
bearbetningsindustrin. Ryssland har infért miljébestammelser med krav pé industri-
foretag att genomfora program for att minska, kontrollera eller eliminera olika typer
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av utslapp och skydda naturresurser. Miljdlagstiftning och tillstandskrav och det satt
pa vilket de genomférs kommer sannolikt att utvecklas sa att det kommer att kravas
hogre och striktare normer och genomférande samt hdgre boter och straff vid bris-
tande efterlevnad.

Om prospektering och produktion bedrivs med anvéndning av fel teknisk och
kemisk utrustning kan miljérisker uppsta, vilket kan orsaka férseningar for bolagets
verksamhet och aven férdyra verksamheten, vilket kan paverka bolagets finansiella
stallning negativt. Miljékrav och ansprék fér motpartskostnader kan riktas mot
bolaget, vilket kan férdréja dvrigt arbete eller ka kostnaderna for bolaget.

Enligt miljolagstiftning och miljcbestammelser &r guldbrytningsforetag, nar de
avslutar sin gruvverksamhet, aven skyldiga att lagga ner verksamheten och ater-
stalla marken som de har anvant for gruvdrift i enlighet med dessa lagar och bestam-
melser. Uppskattningarna av de totala kostnaderna fér slutlig nedstangning och
aterstallning av guldbrytningsverksamhet &r betydande och baseras i huvudsak pa
aktuella rattsliga och regulatoriska krav som kan féréndras vasentligt.

Milj6lagstiftning och miljsbestammelser férandras kontinuerligt och blir generellt
sett striktare. Om bolagets skyldigheter avseende efterlevnad av miljébestdm-
melser féréndras till foljd av andrade lagar och férordningar eller vissa antagande
som kravs for att uppskatta forpliktelserna, eller om det uppstod ovantade villkor
for verksamheten, skulle bolagets kostnader och avsattningar 6ka for att spegla
dessa forandringar. Om dessa kostnader och avsattningar &r vésentliga, kan de
paverka bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning negativt.

Licenshantering

Det finns risk for att rétten till de gruvkoncessioner, markréttigheter och &tkomst-
rattigheter som ingar i bolagets projekt kan vara bristfélliga eller foremal for tvist.
Inférskaffandet eller verkstéllandet av sddana rattigheter kan bli kostsamt och tids-
kravande. | omraden dar det finns lokalbefolkning eller markagare kan det vara néd-
vandigt av praktiska skal att forhandla om tilltréde till marken. Aven om bolaget har
juridisk ratt till marken och att bedriva gruvverksamhet, kan det hédnda att bolaget
inte lyckas forhandla fram tillfredsstallande 6verenskommelser med markagarna/
besittningstagare for att fa atkomst, och i s fall kan inte bolaget bedriva gruvverk-
samheten som planerat. | de fall da tilltréde nekas, eller ingen 6verenskommelse nas,
kan Kopy Goldfields behdva vénda sig till lokala tjainstemén eller domstolar i dessa
jurisdiktioner, vilket kan férsena eller paverka de planerade gruvverksamheterna.
Det finns ocksa risk for att bolagets tillstand for prospektering, utveckling och gruv-
drift (undergrundslicenser) och markréttigheter ifragaséatts eller angrips av tredje
part. Det finns ocksa risk for att bolagets licenser avslutas i fortid, stoppas eller
begrénsas av de tillstandsgivande myndigheterna om bolaget bryter mot ndgon
vasentlig bestdmmelse (exempelvis krav som rér arbetsprogrammet eller andra
ataganden for licenser) utan att drendet hanskjuts till domstol. Det finns &ven risk
for att bolaget inte kan fornya vissa eller alla licenser i framtiden. Om inte bolaget
kan férnya en licens kan det leda till att ett projekt som omfattas av licensen forlo-
ras. Framtida lagar och atgarder kan fa en vasentlig negativ effekt p& Kopy Gold-
fields verksamheter eller finansiella stallning, kassafléde och rérelseresultat.

Informationssdkerhet

Kopy Goldfields verksamhet &r beroende av koncernens IT-system. Betydande stor-
ningar eller annan typ av stérre stopp i natverksservrar, en hackarattack, datavirus
eller annat avbrott i IT-systemet kan darmed paverka Kopy Goldfields méjlighet att
bedriva sin verksamhet. Stérningar i foretagets IT-system kan ocksa ge upphov till
transaktionsfel, kundférluster, forlust av affarsméjligheter och skadat anseende.
Om nagon av dessarisker realiseras, kan det fa en vasentlig negativ effekt pa bola-
gets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Leverantdr
Beroende av tredje man och lokala leverantdrer och dess tjanster, tillgdng till utrust-
ning och assistans vid byggnation kan férsenas.

Férvérv

Forvarv &r en del av bolagets tillvaxtstrategi. Samtliga férvarv och avyttringar ar fér-
enade med risker och osakerhet. Aven om bolaget anser att det har en gynnsam posi-
tion for att géra en rimlig bedémning av utvecklingsmojligheterna och riskerna avse-
ende prospekterings- och produktionslicenser sa finns det ingen garanti for att den
forvéntade potentialen hos férvarvsmalen, i termer av vardeskapande fér bolaget,
kommer att realiseras.

Beroende av kvalificerad personal

Bolagets utveckling beror till stor del pa befintlig ledning och organisation och dess
formaga att rekrytera och behélla erfaren personal fér framtida verksamhet. Om
dessarisker realiseras kan det fa en vésentlig negativ effekt pa Kopy Goldfields
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Olyckor FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Prospektering och gruvdrift &r en mer olycksdrabbad bransch &n manga andra. Séle- Styrelsen féreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapséret 2020. Styrelsen
des ar bolagets anstallda utsatta for olycksrisker i tjansten. | tillagg till detta &r dven foreslar att iny rakning balanseras 1562 932 994 SEK.

gruv- och prospekteringsaktiviteter exponerade for riskerna for naturkatastrofer. |

héndelse av en allvarlig olycka eller naturkatastrof kan bolagets resultat och finan- Till arsstémmans forfogande star:

siella stallning paverkas vasentligt negativt.

SEK
Finansieringsrisker pa lang sikt : -
Utvecklingeﬁav bolagpets prﬁjekt kraver betydande ytterligare kapital. Nar ytterligare Overkursfond 1740289673
kapital behdvs kan Kopy Goldfields behdva genomféra olika finansieringstransaktio- Fondfér verkligt vérde ~/017043
ner eller arrangemang, bland annat finansiering med eget kapital, lanefinansiering, pro- Ackumnulerad férlust -148091323
jektijoint venture eller andra satt. Bolaget kan ocksa fran tid till annan ingd andra ar- Arets resultat -22248312
rangemang for att [&na pengar for att finansiera sina utvecklingsplaner, vilka kan Summa 1562932994

innefatta villkor sominnehaller liknande férpliktelser eller som begrénsar verksam-
heten pa n&got satt. Bolaget omfattas av begrénsande villkor enligt nuvarande laneav-
tal. Det kan i framtiden intraffa handelser, daribland handelser utanfor Kopy Goldfields
kontroll, som kan géra att bolaget inte kan uppfylla forpliktelserna i nuvarande laneav-
tal eller andra skuldinstrument som kan komma att uppsta. | dessa fall kan de belopp
som utnyttjats enligt Kopy Goldfields laneavtal komma att behdva betalas fére den
dverenskomna férfallodagen, och bolaget kanske inte har de finansiellaresurserna

att aterbetala dessa belopp pa betalningsdagen. Om inte Kopy Goldfields uppfyller
forpliktelsernaide aktuella laneavtalen eller andra sakerstallda [aneinstrument i fram-
tiden, kan langivaren/langivarna enligt dessa &neinstrument kréva sékerhet och be-
slagta bolagets tillgdngar. Om Kopy Goldfields anskaffar ytterligare finansiering
genom nyemission, kan en sadan finansiering vasentligt spa ut aktiedgarnas andelar
och minska vérdet pé deras investering. Det kan ocksa handa att Kopy Goldfields inte
lyckas erhalla lamplig finansiering nar det krévs eller ens 6ver huvud taget. Om bolaget
inte lyckas anskaffa kapital nar det behévs kan det fa en vasentlig negativ effekt pa
bolagets verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat.

Risk relaterad till aktien

Attinvestera i aktier ar férenat med risk och en investerare kan forlora hela eller de-
lar av vérdet pa investeringen.
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FINANSIELLA RAPPORTER §7

RESULTATRAKNING OCH OVRIGT TOTALRESULTAT, KONCERNEN

Belopp i tusental dollar (TUSD)

Intdkter

Kostnad for salda varor
Bruttoresultat
Administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader, netto

Rérelseresultat

Andel nettoresultat frén intresseféretag som redovisas
med hjélp av kapitalandelsmetoden

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Finansiella poster, netto

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Arets resultat

Varav hénférligt till:
Moderbolagets agare

Innehav utan bestémmande inflytande

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen

Valutakursdifferenser vid omrakning till rapporteringsvaluta

Summa totalresultat for aret
Varav hanférligt till:
Moderféretagets agare

Innehav utan bestémmande inflytande

Resultat per aktie for vinst hanforlig till bolagets
stamaktiedgare:

Resultat per aktie fére utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Not

10,13

9,113

36

2020
98 841
-57868
40973
-6887
-2449
31637

-310

14
-6713
-6 909

24728
-5575

19153

19152

-1441
4742

4721
21

0,02
0,02

Ovanstéende resultatrdkning och évrigt totalresultat fér koncernen bor ldsas tillsammans med tillhérande noter.

2019
70114
-46 816
23298
-6580
-1457
15 261

22
-3564
-3542

n79
-2559

9160

9160

5364
14524

14524

0,01

0,01
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN

Belopp i tusental dollar (TUSD)

Not 31december 31december
2020 2019

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Prospekterings- och utvarderingstillgéngar 18 5860 5261
Materiella anlaggningstillgéngar 19 39934 43577
Nyttjanderéattstillgangar 20 9084 8132
Investeringar tintresseftretag 21 28721 -
Finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvérde 22 3731 -
Uppskjutna skattefordringar 16 1381 283
Varulager 23 13819 6512
Summa anlédggningstillgangar 102530 63765
Omsittningstillgangar
Varulager 23 39756 43423
Ovriga omséttningstillgangar 558 322
Ovriga fordringar 24 1727 148
Férutbetalda kostnader 1527 1275
Skattefordran 4190 3302
Likvida medel 25 10388 396
Summa omsittningstillgangar 58146 48 866
SUMMA TILLGANGAR 160 676 112631
EGET KAPITAL 26
Eget kapital hdnfarligt till aktiedgare i moderbolaget
Aktiekapital 38977 53977
Ovrigt tillskjutet kapital 48265 -
Omrakningsreserv -44 658 -30227
Balanserat resultat, inklusive periodens resultat 51633 32481
Summa eget kapital hanforligt till aktiedgare i moderbolaget 94 217 56 231
Innehav utan bestdammande inflytande 3 -
Summa eget kapital 94 220 56 231
SKULDER
Langfristiga skulder
Uppléning 27 15038 6003
Avtalsskuld 28 26241 23290
Avsattning for gruvaterstéllning 30 2702 2659
Leasingskulder 20 2037 1806
Ovriga langfristiga skulder 982 126
Summa langfristiga skulder 47000 33884
Kortfristiga skulder
Uppléning 27 6552 2284
Avtalsskuld 28 - 8023
Avséttning for aterstallandekostnader 30 32 37
Leasingskulder 20 2458 2609
Leverantérsskulder och upplupna kostnader 31 7672 8404
Inkomstskatt 1716 236
Skatt 32 1026 923
Summa kortfristiga skulder 19 456 22516
Summa skulder 66 456 56 400
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 160 676 112 631

Ovanstéende rapport 6ver finansiell stdllning fér koncernen bor ldsas tillsammans med tillhGrande noter.
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL, KONCERNEN

Belopp i tusental dollar (TUSD)

Hénfarligt till aktiedgare i moderbolaget

Balanserat

Ovrigt resultat, inkl. Innehavutan  Summa

Aktie- tillskjutet Omrék- periodens bestdmmande eget

kapital kapital  ningsreserv resultat Summa inflytande kapital

Ingaende balans 1 januari 2019 53977 - -35591 23321 41707 - 41707

Aretsresultat - - - 9160 9160 - 9160

Ovrigt totalresultat fér aret - - 5364 - 5364 - 5364

Summa dvrigt totalresultat for aret - - 5364 9160 14 524 - 14524

Utgaende balans 31 december 2019 53977 - -30 227 32481 56 231 - 56 231

Ingaende balans 1januari 2020 53977 - -30 227 32481 56 231 - 56 231

Arets resultat - - - 19152 19152 1 19153

Ovrigt totalresultat for aret - - -14 431 - 14431 20 1441

Summa dvrigt totalresultat for aret - - -14 431 19152 4721 21 4742
Transaktioner med aktiedgarnaideras roll

som dgare:

oL £ e Co o oo o s - - mes m wem

Incitamentsprogram 2017 - 661 - - 661 - 661

Utgaende balans 31 december 2020 38977 48 265 -44 658 51633 94 217 3 94 220

Ovanstdende rapport éver férdndringar i eget kapital fér koncernen bér ldsas tillsammans med tillhérande noter.
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN, KONCERNEN

Belopp i tusental dollar (TUSD)

2020 2019
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 24728 1719
Justering for poster som inte ingdr i kassaflddet
!\Iedskri\{ning t')chesubstansmins'kning av mgte[iella anlaggningstillgangar, 10103 7540
immateriella tillgdngar och nyttjanderéttstillgéngar.
Nedskrivning av prospekterings- och utvarderingstillgdngar 956 669
Forlust vid avyttring av tillgangar 309 699
Finansiella kostnader 6713 3564
Finansiella intakter -14 -22
Férandringar i avsattning for inkurant lager och nettoférsaljningsvérde 1012 2068
Valutakursforlust 195 5
Andel nettoresultat fran intresseféretag som redovisas med hjélp av
kapitalandelsmetoden 310 B
Ovriga justeringar som inte paverkar kassaflodet 56 23
Kassafldde fran den l6pande verksamheten fére
fordndringar i rorelsekapitalet 44268 26 209
Féréndring i rérelsekapital
Forandring av lager -16336 -17062
Foréndring av 6vriga fordringar och gjorda férskottsbetalningar -2013 -1131
Féréndring av leverantdrsskulder och andra skulder och erhalina 1545 /2
forskottsbetalningar
Forandring av ovriga tillgangar 545 1339
Kassafldde fran den l6pande verksamheten 24919 9767
Erhallenranta 14 25
Betald rénta -2503 -
Betald inkomstskatt -5080 -2773
Nettokassafléde fran den l6pande verksamheten 17350 7019
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Forvarvade likvida medel under sammanslagning av LLC "Amur Gold" och
Kopy Goldfields AB (omvént forvarv) 138 -
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -17021 -2853
Forvérv av prospekterings- och utvérderingstillgdngar -721 -
Betald balanserad rénta -17 -
Nettokassafldde anvint i investeringsverksamheten -17721 -2853
Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Laneintakter, netto kostnader fér skuldemittering 15653 -
Aterbetalningav 1an -5567 -
égfg?j:sé?:agvi\;lleasmgSkUIder' netto likvida medel erhallna 277 4681
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 10363 -4 681
Minskning/6kning av likvida medel 9992 -515
Likvida medel den 1 januari 396 9gn
Likvida medel den 31 december 10388 396
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NOTER TILL RAKENSKAPERNA, KONCERNEN

ALLMINT

Kopy Goldfields AB (publ) ("bolaget”) &r ett svenskt aktiebolag med sate och huvud-
kontor pa Skeppargatan 27 i Stockholm, Sverige (organisationsnummer 556723-
6335). Bolaget och dess dotterbolags (gemensamt kallade "koncernen”) verksamhet
arinriktad pa prospektering, utvérdering och produktion av guld och silver i Khaba-
rovsregionen och Bodaibodistriktet i Irkutskregionen i Ryssland.

Foreliggande koncernredovisning godkéndes for offentliggérande av styrelsen
den 5maj 2021 och kommer att féreldggas arsstdmman for faststéllelse den 27 maj
2021.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovis-
ning uppréttats anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla pre-
senterade ar, om inte annat anges. Om inte annat anges &r alla belopp angivna i tu-
sental US-dollar.

Den part som hade det slutliga bestammande inflytandet 6ver koncernen per den
31december 2020 var Arsen Idrisov.

Omvint forvarv

| bérjan av september 2020 genomforde bolaget transaktionen med HC Alliance
Mining Group Ltd. ("HCAM") och Lexor Group SA ("Lexor") och tillférde samtliga
andelar i LLC Amur Gold Company ("Amur Zoloto") i utbyte mot 782179 706 stam-
aktier utfardade av bolaget.

Eftersom forvéarvet av Kopy Goldfields AB inte betraktas som rérelseférvarv be-
handlas transaktionen som forvarv av tillgangar enligt IFRS 2 Aktierelaterade er-
sattningar, och eftersom tillgdngen har forvérvats i utbyte mot aktier har ingen good-
willredovisats.

Efter att transaktionen genomférts med Amur Zolots aktiedgare har &rsredovis-
ningen utarbetats i enlighet med den redovisningsmodell som féreskrivs i IFRS 3
"Rorelseférvarv” for "omvant forvarv” eftersom aktiedgarna i Amur Zoloto blev dga-
re till 88,28 % av bolaget i och med transaktionen. Redovisningsmodellen innebér att
Amur Zoloto betraktas som forvarvare ur ett redovisningsperspektiv i koncernens
finansiella rapporter och Kopy Goldfields AB som forvérvad enhet.

Tillgdngar och skulder i Kopy Goldfields AB, som &r det legala moderbolaget, har
inledningsvis redovisats till verkligt varde i koncernredovisningen.

Tillgdngar och skulder i det legala dotterbolaget Amur Zoloto har redovisats och
beddémts i koncernredovisningen till redovisat varde fére transaktionen. Den jamfo-
rande finansiella informationen for rakenskapsaret som avslutas 31 december 2019
utgdr Amur Zolots finansiella rapporter for denna period.

Kopy Goldfields AB:s finansiella rapporter har inkluderats i koncernredovisningen
for perioden fran den 1september 2020, transaktionens redovisningsdatum, till 31
december 2020 pa grund av tillampningen av omvant férvarv. De sjélvstandiga finan-
siellarapporterna for Kopy Goldfields AB redovisas for tolvméanadersperioden som
avslutades 31 december 2020 med jamférande information for den tolvménaders-
period som avslutades 31 december 2019.

Transaktionen beskrivs i not 33.

GRUNDER FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Denna koncernredovisning innehaller Kopy Goldfields AB:s finansiella rapporter,

och de redovisningsprinciper som har valts for upprattandet ar IFRS (International
Financial Reporting Standards). Koncernredovisningen har utarbetats i enlighet med
arsredovisningslagen (ARL), Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR1Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) och tolkningsuttalanden utgivna av IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC), s&dana de antagits av EU.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvéndning av kvali-
ficerade uppskattningar och bedémningar som gérs i redovisningssyfte. Foretags-
ledningen gor ocksa bedémningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprin-
ciper. | not 4 redovisas omraden som kréver en hog grad av bedémningar, som ar
komplexa eller dar bedémningar och uppskattningar ar av vésentlig betydelse for
koncernredovisningen.

De finansiella rapporterna har uppréattats baserat pa historiska kostnader, med
undantag for féljande:
Vissa finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt vérde.

Fortsatt drift (Going concern)

| sin bedémning av stallningen fér fortsatt drift (going concern) har foretagsledning-
en analyserat koncernens finansiella stallning, férvantade framtida handel, l&n och
tillgéngliga kreditfaciliteter, férvantade ytterligare lanefaciliteter under férhandling
ochinvesteringsataganden och planer samt andra risker som koncernen stér infcr.
Foretagsledningen anser att koncernen har lampliga resurser for fortsatt drift i
minst 12 manader till fran datumet for godkénnandet av foreliggande koncernredo-
visning och att det &r [ampligt att anvanda grunden for fortsatt drift i upprattandet
av féreliggande koncernredovisning.

Effekter av covid-19

Ett avgdrande fokus i verksamheten under 2020 har varit att minska de negativa
effekterna av covid-19-pandemin och bibehalla bolagets verksamhets- och produk-
tionsmal. Efter covid-19-utbrottet forléngdes skifttiderna for att tacka upp for éver-
gangsperioden daresandet har begransats i syfte att skydda bolagets avlagset be-
lagna verksamheter och nérliggande samhallen. En karantanperiod pé 14 dagar
inférdes ocksa for all personal som reser till gruvanlaggningarna. | och med dessa
forsiktighetsatgarder holls bolagets gruvanlaggningar fria fran pandemin tills slutet
av aret. Under de tvé sista veckorna i december 2020 minskade produktionstakten
for anrikning och underjordsbrytning vid Yubileyniy p& grund av att flera fall av
covid-19 rapporterades fran gruvanlaggningen. Minskningen paverkade volymen an-
rikad malm och total guldproduktion vid Yubileyniy for fjarde kvartalet men bolaget
nadde &ndé 2020 ars produktionsriktlinjer.

Efter utbrottet av covid-19 har féretaget starkt karantanatgérder och andra for-
siktighetsatgarder for att forhindra liknande incidenter i framtiden. | januari 2021
hade verksamheten atergétt till planerad kapacitet. Foretaget har erbjudit de an-
stéllda i Ryssland kostnadsfri vaccination mot covid-19.

NOT 3 VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

PRINCIPER FOR KONSOLIDERING OCH REDOVISNING ENLIGT
KAPITALANDELSMETODEN

| koncernredovisningen ingar de finansiella rapporterna for bolaget och enheter som
kontrolleras av bolaget och dess dotterbolag. Kontroll erhélls nar bolaget:

Har sitt inflytande Gver investeringsobjektet (dvs. befintliga rattigheter som
ger det mojlighet att styra relevanta aktiviteter hos investeringsobjektet).
Ar exponerad for, eller har ratt till, rérlig avkastning frén engagemanget i
investeringsobjektet.

Har mojlighet att anvanda sitt inflytande for att paverka sin avkastning.

Bolaget omprévar om det kontrollerar ett investeringsobjekt eller inte om fakta och
omstandigheter tyder pa att ett eller flera av de tre faktorer som anges ovan har
forandrats.

Nér bolaget har mindre &n en majoritet av rostratterna i ett investeringsobjekt har
det inflytande Gver investeringsobjektet nér rostratterna récker for att ge det praktisk
méjlighet att ensidigt styra investeringsobjektets relevanta verksamhet. Bolaget be-
aktar allarelevanta fakta och omstéandigheter nar det avgor huruvida bolagets rostrat-
ter i ett investeringsobjekt ar tillrackligt for att ge det inflytande, inklusive foljande:

Storleken pé bolagets réstratt i forhallande till storleken och spridningen pa
6vriga réstrattsinnehavares innehav.

Potentiella réstratter sominnehas av bolaget, évriga réstrattsinnehavare eller
andra parter.

Rattigheter som harrér fran andra typer av avtal.

Ytterligare fakta och omstandigheter som indikerar att bolaget har eller inte
har méjlighet att styra relevanta aktiviteter vid den tidpunkt da beslut maste
fattas, inklusive rostférdelning vid tidigare bolagsstammor.
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Ett dotterbolag bérjar konsolideras nér bolaget erhaller kontroll 6ver dotterbolaget
och upphdr nér bolaget forlorar kontrollen 6ver dotterbolaget. Intékter och kostna-
der for dotterbolag som har férvarvats eller avyttrats under aret ingar i koncernens
resultatrakning fran det datum da bolaget far kontroll till det datum da bolaget upp-
hor att kontrollera dotterbolaget.

Dotterbolagens redovisningsprinciper har andrats dar sa har behévts for att Gver-
ensstdamma med koncernens redovisningsprinciper.

Alla koncerninterna tillgdngar och skulder, eget kapital, intékter, kostnader, orea-
liserade vinster pa transaktioner och kassafléden relaterade till transaktioner mel-
lan koncernbolag elimineras i sin helhet vid konsolidering, Aven orealiserade forlus-
ter elimineras savida inte transaktionen ger upphov till nedskrivningsbehov av den
overforda tillgangen.

Na&r koncernen forlorar kontrollen 6ver ett dotterbolag redovisas en vinst eller
forlust i koncernens rapport 6ver totalresultat och beraknas som skillnaden mellan
(i) summan av det verkliga vardet av den erhéllna ersattningen och det verkliga vér-
det pa eventuell kvarvarande innehav och (i) det tidigare redovisade vardet pé till-
gangarna (inklusive goodwill) och dotterbolagets skulder och eventuella innehav ut-
an bestammande inflytande. Belopp som tidigare redovisats i évrigt totalresultat
och som avser dotterbolagets tillgangar eller skulder redovisas p& samma s&tt som
om relevanta tillgéngar eller skulder avyttrades (dvs. omklassificering till koncer-
nens resultatrékning eller direkt Gverforing till balanserat resultat).

Innehav utan bestdmmande inflytande i dotterbolagens resultat och eget kapital
redovisas separat i koncernens resultatrékning, rapport dver totalresultat, rapport
6ver forandringar i eget kapital respektive balansrékning.

Kapitalandelsmetoden

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas investeringarna initialt till anskaffningsvar-
de ochjusteras dérefter for att redovisa koncernens andel av vinst eller forlust efter
forvérvet av investeringsobjektet i resultatrakningen, och koncernens andel av for-
andringarna i 6vrigt totalresultat redovisas i investeringsobjektets dvrigt totalresul-
tat. Erhallen utdelning eller fordringar fran intresseféretag och joint ventures redo-
visas som en minskning av investeringens redovisade vérde.

Om koncernens andel av férluster i en investering redovisad enligt kapitalandels-
metoden motsvarar eller dverstiger andelen i bolaget, inklusive andra langfristiga
fordringar som inte &r sékrade, redovisar inte koncernen ytterligare forluster, savida
inte koncernen har forpliktelser eller gjort betalningar fér det andra féretagets rak-
ning.

Orealiserade vinster fran transaktioner mellan koncernen och dess intressefore-
tag och joint ventures elimineras i forhallande till koncernens andel i dessa féretag.
Aven orealiserade forluster elimineras savida inte transaktionen ger upphov till ned-
skrivningsbehov av den dverférda tillgdngen. Redovisningsprinciper for de andelar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden har &ndrats dér s& har behovts for att dver-
ensstdmma med koncernens redovisningsprinciper.

Detredovisade vérdet pa investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden
prévas for nedskrivningsbehov.

Investeringar i intresseféretag

Intresseforetag &r alla foretag éver vilka koncernen har betydande inflytande men
inte kontroll eller gemensam kontroll. Betydande inflytande &r formagan att deltai
beslut som ror finansiella och operativa beslut hos investeringsobjektet, men utan
att hakontroll eller gemensam kontroll ver dessa beslut. Detta &r generellt fallet
nar koncernen har mellan 20 och 50 % av réstratterna. Investeringar i intressebolag
redovisas enligt kapitalandelsmetoden enligt ovan, efter att initialt ha redovisats till
anskaffningsvarde.

Férdndringar av dgarandelar

Koncernen hanterar transaktioner med innehav utan bestammande inflytande som
inte leder till forlust av kontroll som transaktioner med aktiedgare i koncernen. En
forandring av agarandelar resulterar i en justering mellan redovisade varden for de
bestémmande och icke-bestémmande intressena for att aterspegla deras relativa
andelar i dotterbolaget. Eventuell skillnad mellan beloppet for justering av innehavet
utan bestdammande inflytande och eventuella erséttningar som betalats eller erhal-
lits redovisas i en separat reserv inom eget kapital hanférligt till bolagets &gare.

Na&r koncernen slutar att konsolidera eller redovisa andelar enligt kapitalandels-
metoden pa grund av forlust av bestammande inflytande, gemensamt bestammande
inflytande eller betydande inflytande, varderas eventuell kvarvarande andel i fére-
taget till dess verkliga vérde och féréndringen av det redovisade vardet redovisas i
resultatrakningen. Detta verkliga varde blir det initiala redovisade vérdet fér den
fortsatta redovisningen av den kvarvarande andelen som intresseféretag, joint ven-
ture eller finansiell tillgdng. Dessutom redovisas alla belopp som tidigare redovisats
{ Ovrigt totalresultat avseende det féretaget som om koncernen direkt hade avyttrat
tillhérande tillgangar eller skulder. Det kan innebéra att belopp som tidigare redovi-
sats i vrigt totalresultat omklassificeras till resultatrakningen.
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Om &garandelen i ett joint venture eller intresseforetag minskas men gemensamt
bestammade inflytande eller betydande inflytande behalls, omklassificeras i fére-
kommande fall endast en proportionell andel av beloppen som tidigare redovisats i
6vrigt totalresultat till resultatrékningen.

OMVANT FORVARV

Omvénda forvarv redovisas enligt modellen som beskrivs i IFRS 3 "Rérelseférvarv”.
Enligt denna redovisningsmodell ska tillgéngar och skulder i det férvarvade bolaget,
som ar det legala moderbolaget, inledningsvis redovisas till verkligt vérde i koncern-
redovisningen. Tillgéngar och skulder i det forvérvande bolaget, som &r det legala
dotterbolaget, redovisas och varderas i koncernredovisningen till redovisat vérde
fore transaktionen.

SEGMENTRAPPORTERING

| ledningssyfte &r inte koncernen organiserad i separata rapporteringssegment och
resultatet bedéms pé konsoliderad basis. Uppgifterna om segmentrapportering
redovisas darfor inte i féreliggande koncernredovisning.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA
Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Koncernens enheter har lokal valuta som funktionell valuta, eftersom den lokala
valutan har definierats som den priméra ekonomiska miljo dar respektive enhet &r
verksam.

Koncernen har valt att presentera sin koncernredovisning i USD eftersom ledning-
enanser att det &r en lamplig rapporteringsvaluta for internationella anvandare och
eftersom det &r en vanlig rapporteringsvaluta fér gruvindustrin.

Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan utifran valuta-
kurserna pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som hérror fran
reglering av sadana transaktioner och frén monetara tillgéngar och skulder i ut-
landsk valuta som omréknas till aktuella valutakurser vid arsskiftet, redovisas i all-
manhet i resultatrakningen. De skjuts upp i eget kapital om de hanfar sig till kvalifi-
cerade kassaflodessakringar och kvalificerade nettoinvesteringssakringar eller kan
hanféras till en del av nettoinvesteringen i en utldndsk verksamhet.
Valutakursvinster och -férluster som hanfér sig till upplaning redovisas i resultat-
rakningen under finansiella kostnader. Alla Gvriga valutakursvinster och-forluster
redovisas i resultatrékningen netto under rérelseresultat/évriga rérelsekostnader.
Icke-monetéra poster som vérderas till verkligt varde i utlandsk valuta omraknas
till valutakurserna den dag da det verkliga vérdet faststalldes. Omrakningsdifferen-
ser pé tillgangar och skulder redovisade till verkligt vérde redovisas som en del av
vinsten eller forlusten pa verkligt véarde. Omrakningsdifferenser for icke-monetara
tillgdngar och skulder sdsom aktier som halls till verkligt varde via resultatrékningen
redovisas exempelvis i resultatrékningen som en del av vinst eller forlust pa verkligt
vérde, och omrakningsdifferenser pa icke-monetéra tillgangar sésom aktier klassifi-
cerade till verkligt varde via dvrigt totalresultat redovisas i dvrigt totalresultat.

Omrdékning av utldndska koncernbolag
Omrakning av saldon och transaktioner fran koncernbolagens funktionella valutor
till rapporteringsvalutan sker enligt foljande:

Alla tillgéngar och skulder, bdde monetéra och icke-monetéra, omréknas till
stangningskurser vid varje rapportperiods slut.

Alla intakter och kostnader omréknas till genomsnittliga valutakurser for
perioden, med undantag for vasentliga transaktioner, vilka omréknas till kurser
pa datumet for transaktionen, och i fall dér valutakurserna fluktuerar betydligt
under perioden.

Resulterande valutakursdifferenser redovisas i évrigt totalresultat som "Effekt
av omrakning till rapporteringsvaluta” och ackumuleras i eget kapital (hanférligt
tillinnehav utan bestémmande inflytande i férekommande fall).

Alla kassafléden omréknas till arliga genomsnittliga valutakurser for perioden,
med undantag fér vésentliga transaktioner som omraknas till transaktions-
dagens kurser.

Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékning av eventuella netto-
investeringar i utldndska foretag samt av [an och andra finansiella instrument
identifierade som sakringar av investeringarna redovisas i dvrigt totalresultat.
Nar en utlandsk verksamhet séljs, eller nér lan som ingdr i nettoinvesteringen
aterbetalas, omklassificeras tillhérande valutakursdifferenser till
resultatrakningen som en del av vinsten eller forlusten pa férsaljningen.
Justeringar av goodwill och verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgdngar och skulder hos denna verk-
samhet och omraknas till balansdagens kurs.



Valutakurser som anvéndes vid uppréttandet av koncernredovisningen var féljande:

2020 2020 2019
Ryska Svenska Ryska
rubel/USD | kronor/USD = rubel/USD
Ryska rubel/USD
Slutkurs vid rets slut 73,8757 8,886 61,9057
Genomsnittlig kurs forstakvartalet
som slutar 31mars 66,3514 9,6641 66,1271
Genomesnittlig kurs andra kvartalet
som slutar 30 juni 72,3601 9,6911 64,5578
Genomsnittligkurs tredje kvartalet
som slutar 30 september 73,5598 88724 64,5681
Genomesnittlig kurs flarde kvartalet
som slutar 30 december 76,2207 8,6192 63,7192

INTAKTSREDOVISNING

Koncernen redovisar intakter for att beskriva éverlatelsen av utlovade varor eller
tjanster till kunder till ett belopp som aterspeglar den ersattning som foretaget
forvantar sig ha ratt till i utbyte mot varorna eller tjansterna. Koncernen tillampar en
S-stegsmetod for intaktsredovisning:

Identifiera kontraktet med kunden.

Identifiera prestationsataganden i kontraktet.

Faststall transaktionspriset.

Allokera transaktionspriset till prestationsataganden i kontraktet.
Redovisa intakter nér (eller i takt med att) féretaget uppfyller
prestationsataganden.

Koncernen redovisar intakter nar eller i takt med att ett prestationsatagande upp-
fylls, dvs. nar kontrollen dver de varor eller tjanster som ligger till grund fér det
specifika prestationsatagandet 6verfors till kunden.

Rénteintakter

Ranteintakter fran en finansiell tillgang redovisas nar det ar troligt att de ekono-
miska férdelarna kommer till koncernen och intaktsbeloppet kan vérderas pa ett
tillforlitligt satt. Rénteintakter periodiseras med hanvisning till utestaende kapital-
belopp och till tillamplig effektiv rénta, vilket ar den rénta som exakt diskonterar
uppskattade framtida inbetalningar under den férvantade livslangden fér den
finansiella tillgangen till det initiala redovisade nettovardet pa tillgangen.

LEASING

Koncernen som leasetagare

Koncernens leasingavtal bestar framst av fastigheter knutna till Yubileiniy- och
Perevalnoeanléggningarna samt vaskavlagringsomrédena Buor och Ulakhan.

Under &ret har koncernen tillampat IFRS 16 (utfardad av IASB i januari 2016) som
galler for en drsperiod som bérjar den1januari 2019 eller senare.

Koncernen bedémer om ett kontrakt ar eller innehaller leasing nar avtalet ingas.
Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgdng och motsvarande leasingskuld med
avseende pa alla leasingarrangemang dar den &r leasetagare, férutom kortfristiga
leasingavtal (definierade som leasingavtal med en leasingperiod om 12 mé&nader
eller mindre) och leasingavtal for tillgangar med lagt varde (exempelvis surfplattor
och persondatorer, mindre mébler och telefoner). For dessa leasingavtal redovisar
koncernen leasingbetalningarna som en rérelsekostnad linjért éver leasingperioden
sévida inte en annan systematisk grund &r mer representativ fér den tid som ekono-
miska fordelar fran de leasade tillgdngarna konsumeras.

Leasingskulden vérderas initialt till nuvérdet av leasingbetalningarna som inte
betalas pa startdagen, diskonterad med leasingavtalets rénta. Om inte ranta kan
faststallas med latthet anvénder koncernen sin marginella [dnerénta.

Leasingbetalningar som ingar i varderingen av leasingskulden omfattar foljande:
Fasta leasingavgifter (inklusive till sin substans fasta betalningar) minus
eventuella fordringar avseende leasingincitament.

Rérliga leasingbetalningar som &r beroende av ett index eller en rénta och som
initialt varderas med index eller rénta pa startdagen.

Det belopp som leasetagaren forvéntas betala enligt restvardesgarantier.
Ldsenpriset pa kdpoptioner, om leasetagaren ar rimligt saker pa att utnyttja
optionerna.

Betalningar av straffavgifter fér uppsagning av leasingavtalet, om
leasingperioden aterspeglar utdvandet av en option att séga upp
leasingavtalet.

Leasingskulden redovisas som en separat post i koncernens rapport éver finansiell
stallning.

NOTER 63

Leasingskulden vérderas dérefter genom att 6ka det bokftrda vérdet for att ter-
spegla rantan pé leasingskulden (med effektivrantemetoden) och minska det bokfér-
da vardet for att dterspegla leasingbetalningarna.

Koncernen omvérderar leasingskulden (och gér en motsvarande justering av den
relaterade nyttjanderéattstillgangen) i féljande fall:

Leasingperioden har férandrats eller det finns en vésentlig handelse eller
vésentligt andrade omstandigheter som resulterar i en foréndring i bedom-
ningen av utnyttjandet av en képoption, da leasingskulden omvérderas genom
att de reviderade leasingbetalningarna diskonteras med en reviderad
diskonteringsranta.

Leasingbetalningarna &ndras pa grund av férandringar i ett index eller enrénta
eller en férandring av forvantad betalning enligt ett garanterat restvérde, da
leasingskulden omvarderas genom att diskontera de reviderade
leasingbetalningarna med en oférandrad diskonteringsrénta (savida inte
leasingbetalningarna andras pé& grund av en forandring av rérlig ranta, i vilket
fall en reviderad diskonteringsrénta anvénds).

Ett leasingavtal andras och leasingandringen redovisas inte som ett separat
leasingavtal. | detta fall omvérderas leasingskulden baserat pa leasingperioden
i det modifierade leasingavtalet genom att diskontera de reviderade leasing-
betalningarna med en reviderad diskonteringsranta den dag andringen tréder i
kraft.

Koncernen har inte gjort ndgra sédana justeringar under de redovisade perioderna.

Nyttjanderéattstillgangarna innefattar den initiala varderingen av motsvarande
leasingskuld, leasingbetalningar som gjorts pa eller fore startdagen, minus even-
tuella erhéllna leasingincitament och initiala direkta kostnader. De vérderas dérefter
till anskaffningsvarde minus ackumulerade av- och nedskrivningar.

Na&r koncernen har en forpliktelse for kostnader fér att demontera och tabort en
leasad tillgéng, aterstélla platsen dar den finns eller &terstélla den underliggande
tillgangen till det skick som faststélls i villkoren for leasingavtalet, redovisas och
reserveras en avsattning enligt IAS 37. Om kostnaderna hanfor sig till en nyttjande-
rattstillgang ingar kostnaderna i den relaterade nyttjanderéttstillgéngen, om inte
kostnaderna uppstar for att producera lager.

Nyttjanderédttstillgangar skrivs av under det som ar kortast av leasingperioden
eller den underliggande tillgdngens nyttjandeperiod. Om ett leasingavtal 6verfér
aganderétten till den underliggande tillgangen eller om kostnaden fér nyttjande-
rattstillgangen avspeglar att koncernen forvantar sig att utnyttja en képoption,
skrivs den relaterade nyttjanderéttstillgdngen av 6ver den underliggande tillgangens
nyttjandeperiod. Avskrivningen bérjar pa leasingavtalets startdatum.

Nyttjanderéttstillgdngarna redovisas som en separat post i koncernens rapport
dver finansiell stéllning.

Koncernen tillampar IAS 36 for att avgdra om en nyttjanderattstillgang &r i behov
av nedskrivning och redovisar eventuell identifierad nedskrivning enligt beskrivning-
enipolicyn fér materiella anléggningstillgangar.

Rérliga hyror sominte r beroende av index eller rénta ingdr inte i vérderingen av
leasingskulden och nyttjanderattstillgangen. De relaterade betalningarna redovisas
som en kostnad under den period d& handelsen eller tillstandet som utlser betalning-
arna intréffar och ingr i posten "Ovriga kostnader” i resultatrakningen (se not 20).

Som en praktisk [6sning tilldter IFRS 16 en leasetagare att inte separera icke-
leasingkomponenter, utan istéllet redovisa eventuella leasingavtal och tillhérande
icke-leasingkomponenter som en enda leasingkomponent. Koncernen har inte ut-
nyttjat den har praktiska [6sningen. Fér avtal som innehaller en leasingkomponent
ocheneller flera ytterligare leasing- eller icke-leasingkomponenter, fordelar koncer-
nen betalningen i avtalet till varje leasingkomponent pé grundval av det relativa fri-
staende priset pa leasingkomponenten och det sammanlagda fristdende priset pa
icke-leasingkomponenter.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Kortfristiga ersittningar till anstéllda

Skulder for [6ner, inklusive icke-monetéra férmaner, arlig semester och ackumu-
lerande sjukfranvaro som férvantas regleras helt inom 12 manader efter utgangen
av den period da de anstéllda utfor den relaterade tjansten redovisas avseende
anstalldas tjanster fram till rapportperiodens slut och varderas till de belopp som
férvantas betalas nar forpliktelserna regleras. Férpliktelserna redovisas som
forpliktelser avseende kortfristiga ersattningar till anstallda i balansrékningen. Om
kostnaderna for ersattningar till anstallda ar direkt hanforliga till att en tillgéng
stélls i det skick och pa den plats som &r nddvéndig for att den ska fungera
balanseras dessa kostnader.

Ldneskatter och pensionsavgifter

| enlighet med rysk lag gor koncernbolagen inbetalningar till statliga pensions-,
socialforsékrings-, sjukférsakrings- och arbetsléshetsfonder till den lagstadgade
andelen pa 30 % baserat pa bruttolonebetalningar till varje anstalld som inte
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Gverstiger ett visst belopp. Fér erséttning som dverstiger det faststallda beloppet
sjunker andelen till 15,1 %. Koncernens inbetalningar till Rysslands statliga pensions-
fonder redovisas i koncernens resultatrakning under den period de avser.

Erséttningar efter avslutad anstillning

Koncernen har ingen rattslig eller informell forpliktelse att gra pensionsutbetal-
ningar eller betalningar av liknande formaner utdver den enhetliga sociala skatt som
utgdrs av betalningarna till de lagstadgade avgiftsbestamda pensionssystemen i
Ryssland. | Sverige betalar koncernen avgiftsbestémda pensioner for en anstélld.

Skulden eller tillgdngen som redovisas i balansrakningen avseende formansbe-
stamda pensionsplaner ar nuvardet av den formansbestamda forpliktelsen vid rap-
portperiodens slut minus férvaltningstillgdngarnas verkliga varde. Den formans-
bestamda forpliktelsen berdknas arligen med den sa kallade projected unit credit-
metoden.

Nuvardet av den férmansbestamda forpliktelsen bestams genom att diskontera
de berdknade framtida kassaflodena med hjalp av rantesatser for hogkvalitativa fo-
retagsobligationer som &r denominerade i den valuta i vilken férménerna kommer
att betalas ut och som har villkor som liknar villkoren i den relaterade forpliktelsen. |
lander dar det inte finns ndgon fungerande marknad fér sadana obligationer anvands
marknadsrantorna pa statsobligationer.

Réntenettot berdknas genom att diskonteringsrantan tillampas pa nettosaldot
for den féormansbestamda forpliktelsen och forvaltningstillgéngarnas verkliga vérde.
Dennakostnad ingar i kostnaderna for erséttningar till anstallda i koncernens resul-
tatrékning.

Ovriga ersiittningar efter avslutad anstiillning

Ersattningar vid uppsédgning utgar nar en anstéllds anstallning sagts upp av
koncernen och den anstéllda accepterar frivillig avgang i utbyte mot sédana
ersattningar. Koncernen redovisar avgéngsvederlag nér koncernen bevisligen &r
forpliktad endera att séga upp anstallda enligt en detaljerad formell plan utan
mojlighet till dterkallande, eller att [dmna ersattningar vid uppsagning somresultat
av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Formaner som
forfaller mer an12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

INKOMSTSKATT

Aktuell inkomstskatt

Periodens skattekostnad eller skatteavdrag ar den skatt som ska betalas pa den
aktuella periodens skattepliktiga inkomst, baserat pa tillamplig inkomstskattesats i
respektive jurisdiktion. Skattepliktig inkomst skiljer sig fran "resultat fore skatt” som
redovisas i koncernens rapport dver totalresultat pa grund av intakts- eller kost-
nadsposter som &r skattepliktiga eller avdragsgilla andra &r och poster som aldrig

ar skattepliktiga eller avdragsgilla.

Koncernens aktuella skatt berdknas med hjalp av skattesatser som har faststallts
eller har faststallts vid rapportperiodens slut i de [ander dar bolaget och dess dot-
terbolag verkar och genererar skattepliktiga intakter. Ledningen utvarderar regel-
bundet positioner som tas i skattedeklarationer med avseende pé situationer dar
tillamplig skattereglering ar foremal for tolkningar. Dér sa ar lampligt gor ledningen
avséttningar utifran belopp som férvéntas betalas till skattemyndigheterna.

Uppskjuten inkomstskatt

Uppskjuten inkomstskatt redovisas enligt balansrakningsansatsen pa temporéra
skillnader pé balansdagen mellan skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder
och deras redovisade vérden som anvénds for finansiella rapporteringsandamal.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, med
undantag for féljande:
Uppskjuten inkomstskatteskuld som uppstar fran den initiala redovisningen av
goodwill eller av enttillgéng eller skuld i en transaktion som inte &r ett rorelse-
férvarv och vid tidpunkten for transaktionen varken paverkar den redovisade
vinsten eller det skattepliktiga resultatet.
Skattepliktiga temporara skillnader som avser investeringar i dotterbolag och
intresseforetag dar tidpunkten fér aterféringen av de temporara skillnaderna
kan kontrolleras och det ar troligt att de temporéra skillnaderna inte kommer
att &terforas inom 6verskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for alla avdragsgilla temporéra skillnader,
balanserade oanvanda skattelattnader och outnyttjade skattemassiga underskott,
iden man det &r troligt att det kommer att uppsta en skattepliktig vinst mot vilken
avdragsgilla temporara skillnader samt balanserade outnyttjade skattelattnader
och skatteméssiga underskott kan anvéndas, forutom i dessa fall:
Uppskjuten skattefordran som avser den avdragsgilla temporara skillnaden
och som harrér fran den initiala redovisningen av en tillgang eller skuld i en
transaktion som inte &r ett rérelseforvéry och vid tidpunkten fér transaktionen
varken paverkar denredovisade vinsten eller det skattepliktiga resultatet.
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Vid avdragsgilla temporéra skillnader i samband med investeringar i dotterbolag
ochintresseféretag redovisas uppskjuten skattefordran endast om det &r
sannolikt att de temporara skillnaderna kommer att &terféras inom Gverskadlig
framtid och det kommer att uppsta en skattepliktig vinst mot vilken de tempo-
rara skillnaderna kan utnyttjas. Det bokférda vardet pa uppskjutna skatte-
fordringar granskas vid varje balansdag och minskas om det inte langre &r
sannolikt att det kommer att finnas en tillrécklig skattepliktig vinst for att hela
eller delar av den uppskjutna skattefordran ska kunna utnyttjas. Uppskjutna
skattefordringar som inte tidigare redovisats omvérderas vid varje balansdag
ochredovisas om det har blivit sannolikt att framtida skattepliktig vinst gor att
denbalanserade skattefordran kan atervinnas.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder varderas till de skattesatser som
forvéntas galla det ar da tillgangen realiseras eller skulden regleras, baserat pa
skattesatser (och skattelagstiftning) som har antagits eller i praktiken beslutade
pabalansdagen.

Uppskjuten inkomstskatt avseende poster som redovisas direkt mot eget kapital
redovisas i eget kapital och inte i rapporten dver totalresultat.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder kvittas om det finns
enlaglig verkstéllbar rétt att kvitta aktuella skattefordringar mot aktuella skatte-
skulder och de uppskjutna inkomstskatterna hanfér sig till samma skattepliktiga
enhet och samma skattemyndighet.

SKATT PA MINERALUTVINNING

Skatt pa mineralutvinning faststalls i den ryska skattelagstiftningen. En mineral-
utvinningsskatt l&ggs pa den kemiska guld- och silverkomponenten netto av de
extraherade guld- och silverfyndigheterna utifran faktiska férsaljningspriser fér guld
och silver minus kostnaden for att raffinera och leverera raffinerat guld och silver till
den slutliga kunden. Beloppet fér mineralutvinningsskatten som uppkommit for
perioden redovisas som kostnad for lager och férsaljning.

PROSPEKTERINGS- OCH UTVARDERINGSTILLGANGAR
Prospekterings- och utvarderingstillgéngar ar balanserade utgifter fér koncerneni
samband med prospektering och utvardering av guld- och silverresurser, exempelvis:
Forvérv av rattigheter att prospektera potentiellt mineraliserade omraden.
Topografiska, geologiska, geokemiska och geofysiska studier.
Prospekteringsborrning.
Dikning.
Provtagning.
Aktiviteter i samband med utvardering av om guldresursutvinningen &r tekniskt
genomforbar och kommersiellt livskraftig.

Prospekterings- och utvarderingskostnader balanseras nar prospekterings- och
utvérderingsaktiviteterna inte har natt ett stadium som méjliggér en rimlig bedom-
ning av férekomsten av kommersiellt utvinningsbara guld- och silverresurser. Nar
den tekniska genomforbarheten och kommersiella [6nsamheten for att utvinna en
guld-ochsilverresurs ar pavisbar och ett beslut har fattats om att utveckla gruvan,
omklassificeras balanserade prospekterings- och utvarderingstillgangar till
utvecklingskostnader for gruvan.

Nedskrivning av prospekterings- och utvarderingstillgangar
Behovet av nedskrivning av prospekterings- och utvérderingstillgangar prévas nar
fakta och omsténdigheter tyder pa att det bokférda vérdet pa en prospekterings-
ochutvarderingstillgéng kan dverstiga atervinningsvardet. Bland annat indikerar
foljande fakta och omstandigheter att prospekterings- och utvarderingstillgangar
maste provas for nedskrivning:
Loptiden for prospekteringslicens i det specifika omradet har 6pt ut under
rapportperioden eller kommer att [6pa ut inom en snar framtid och férvantas
inte férnyas.
Vésentliga utgifter for ytterligare prospektering och utvardering av guld-
resurser inom det specifika omradet &r varken budgeterade eller planerade.
Prospektering och utvardering av guldresurser i det specifika omradet har inte
lett till upptéckt av kommersiellt [Snsamma méngder guldresurser och beslut
har fattats att avbryta aktiviteterna i det specifika omradet.
Det finns tillrackliga uppgifter som visar att &ven om en utveckling inom det
specifika omradet sannolikt kommer att ske, ar det inte sannolikt att det bok-
forda vardet pa prospekterings- och utvérderingstillgangen kan atervinnas i
sin helhet genom lyckad utveckling eller férsaljning.
| syfte att préva nedskrivningsbehovet pa prospekterings- och utvarderingstillgang-
ar allokeras tillgangarna till kassagenererande enheter, vilket &r prospekterings-
licensomrédet.
Eventuell nedskrivning redovisas som kostnad i enlighet med policyn fér ned-
skrivning av materiella tillgangar.



MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Gruvutvecklingskostnader

Gruvutvecklingskostnader omfattar belopp relaterade till ny gruvutveckling och
inkluderar kostnader direkt relaterade till gruvutvecklingsprojekt sésom férvarv och
utveckling av gruvfastigheter, férproduktionskostnader, byggande av bearbetnings-
anlaggningar och gruvinfrastruktur, avskrivningar pa utrustning som anvands vid
utvecklingen, gruvdrifts- och prospekteringslicenser samt nuvérdet av framtida
kostnader for nedléggning, &terstallning och avveckling av gruvor. Gruvutvecklings-
kostnader klassificeras om till "Gruvtillgangar” i slutet av driftsattningsfasen, nar
gruvan kan fungera pa det satt som ledningen avser. Gruvutvecklingskostnader
skrivs inte av innan relaterade gruvtillgangar tas i drift.

Gruvtillgangar
Gruvtillgéngar varderas till anskaffningsvarde minus ackumulerade av- och ned-
skrivningar.

Gruvtillgéngar inkluderar kostnaden for att forvarva och utveckla gruvfastigheter,
forproduktionsutgifter och gruvinfrastruktur, bearbetningsanlaggningar, gruv- och
prospekteringslicenser och nuvérdet av framtida kostnader for nedlaggning, ater-
stéllning och avveckling av gruvor.

Utgifter for stérre underhéll eller reparationer omfattar kostnaden for ersatt-
ningstillgangar eller delar av tillgangar och dversynskostnader. Om en tillgang eller
delav en tillgdng som skrivits ned separat och nu skrivs av ersétts och det &r troligt
att framtida ekonomiska fordelar forknippade med posten kommer att tillféras
koncernen under en léngre livslangd aktiveras utgifterna.

Om endel av tillgangen inte betraktades separat som en komponent, anvands ny-
anskaffningsvardet for att uppskatta det bokférda vardet pé de ersatta tillgangarna
som omedelbart skrivs av. Alla andra [6pande underhallskostnader kostnadsférs nar
de uppkommer.

Gruvtillgéngar, utom de som ar relaterade till alluvial guldverksamhet, dar ekono-
miska fordelar konsumeras efter ett monster som ar kopplat till produktionsnivan
uttdms med en produktionsenhetsmetod baserad pa volymen malmreserver.

Vissa materiella anlaggningstillgéngar inom gruvtillgangar skrivs av baserat pa
berdknad nyttjandeperiod, om den ar kortare &n kvarvarande livslangd fér gruvan
eller om anlaggningstillgangarna kan flyttas till en annan plats nar gruvan har
stangts.

Gruvtillgéngar relaterade till alluvial guldverksamhet skrivs av linjért baserat pa
beréknad nyttjandeperiod.

Tillgangar som inte avser gruvdrift

Tillgdngar som inte avser gruvdrift varderas till anskaffningsvarde minus ackumu-
lerade av- och nedskrivningar. Gruvtillgéngar som inte avser gruvdrift skrivs av
linjart baserat pa beréknad nyttjandeperiod.

Avskrivningar
Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av med en produktionsenhetsmetod baserad
pa malmreservernas volym enligt beskrivningen ovan eller linjart baserat p& berak-
nad nyttjandeperiod.

Tillgdngarnas restvérden, nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder granskas
vid varje rapportperiod och justeras framat vid behov. Férandringar i beréknade
restvarden eller nyttjandeperioder redovisas framat.

De huvudsakliga perioderna dver vilka tillgangarna skrivs av &r féljande:

Kontorsbyggnad i Khabarovsk 31ar
Maskiner och inventarier 2-9ar
Ovrigt 1-9ar

Nedskrivning av materiella anldggningstillgangar

Ledningen underséker om nagot nedskrivningsbehov foreligger av materiella anlagg-
ningstillgangar och immateriella tillgangar med begransad livslangd nar det finns indi-
kationer pa att det bokférda vérdet kanske inte &r atervinningsbart. Om det finns na-
gon sadana indikation jamfors tillgangens bokférda vérde med tillgangens beréknade
atervinningsvarde for att bestdmma omfattningen av nedskrivningen (om ndgon). Om
det inte gar att uppskatta atervinningsvardet for en enskild tillgdng uppskattar koncer-
nen atervinningsvardet for den kassagenererande enhet som tillgdngen tillhér.

Atervinningsvardet &r det hdgsta av verkligt varde minus férsaljningskostnader
eller nyttjandevérde. Om en tillgangs (eller kassagenererande enhets) &tervinnings-
varde uppskattas vara mindre an det bokfdrda vardet, minskas tillgéngens (eller den
kassagenererande enhetens) bokférda varde till dess atervinningsvarde. Nedskriv-
ningen redovisas omedelbart i koncernens rapport dver totalresultat.

Om en nedskrivning sedan aterfors okar tillgdngens (eller den kassagenererande
enhetens) bokférda varde till den reviderade uppskattningen av atervinningsvérdet,
men endast om det 6kade bokftrda vérdet inte 6verstiger det ursprungliga bokférda
véarde som skulle har faststallts om ingen nedskrivning hade redovisats under tidiga-
re perioder.

NOTER 65

FINANSIELLA INSTRUMENT
Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar ett koncernbolag blir part
{instrumentens avtalsenliga bestammelser.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder varderas initialt till verkligt vérde.
Transaktionskostnader som &r direkt hanforliga till forvarv eller emission av finan-
siella tillgdngar och finansiella skulder (andra an finansiella tillgéngar och finansiella
skulder till verkligt vérde via resultatrékningen) l&ggs till eller dras av fran det verk-
liga vardet pa de finansiella tillgdngarna eller finansiella skulderna, i forekommande
fall, vid forsta redovisningstillfallet. Transaktionskostnader direkt hanforliga till for-
vérv av finansiella tillgéngar eller finansiella skulder till verkligt vérde viaresultat-
rakningen redovisas omedelbart i resultatrakningen.

Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar klassificeras i finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrékningen, verkligt vérde via évrigt totalresultat och upplupet
anskaffningsvérde. Koncernen bestammer klassificeringen vid férsta
redovisningstillfallet.
Finansiella tillgangar klassificeras som finansiella tillgéngar varderade till upp-
lupet anskaffningsvarde om foljande tva villkor &r uppfyllda:
Tillgdngen halls inom en afférsmodell vars mél ar att halla tillgangar for att
samla in avtalsenliga kassafloden.
De avtalsmassiga villkoren for den finansiella tillgdngen ger pa specifika datum
upphov till kassafléden som enbart &r betalningar av kapitalbelopp och rénta pa
det utestaende kapitalbeloppet.

| annat fall klassificeras de som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde.

Koncernen har inga finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via dvrigt
totalresultat (nedan kallade FVTOCI) som hélls inom en afférsmodell vars mal uppnas
bade genom att samla in avtalsenliga kassafléden och sélja finansiella tillgéngar, och
som har avtalsmassiga villkor som pa specifika datum ger upphov till kassafloden som
enbart ar betalningar av kapital och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet.

Efter forsta redovisningstillfallet varderas finansiella tillgangar baserat pa
klassificeringen enligt foljande:
Finansiella tillgéngar varderade till upplupet anskaffningsvarde vérderas till
upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.
Andra finansiella tillgangar &n de som vérderas till upplupet anskaffningsvarde
varderas till verkligt vérde via resultatrakningen.

Koncernens finansiella tillgéngar inkluderar likvida medel, kundfordringar och 6vriga
fordringar samt emitterade lan. Alla avistakop eller avistaférsaljningar av finansiella
tillgangar redovisas och tas bort pa affarsdagen. Avistakdp eller avistafgrsaljningar
ar kép eller forsaljning av finansiella tillgangar som kraver leverans av tillgéngar in-
om den tidsram som faststélls genom reglering eller sedvénja pa marknaden.

Lan och fordringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststallda
eller faststallbara betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. Lan och
fordringar (inklusive kundfordringar och andra fordringar, kassa och bank) vérderas
till upplupet anskaffningsvérde enligt effektivréntemetoden minus eventuella ned-
skrivningar.

Rénteintékter redovisas med tillampning av effektiv rénta, forutom kortfristiga
fordringar nér effekten av diskontering &r ovésentlig.

Nedskrivning och borttagande av finansiella tillgangar

| enlighet med IFRS 9 bedémer koncernen de framtida férvéntade kreditforluster
som ar kopplade till tillgangar som &r redovisade till upplupet anskaffningsvérde.
Koncernen redovisar en kreditreserv for sddana férvantade kreditforluster vid varje
rapporteringsdatum.

Koncernen redovisar alltid forvantade kreditforluster (expected credit losses, ECL)
under kundfordringarnas och évriga fordringars livslangd (férenklingsregeln i IFRS 9)
och uppdaterar denna forvéntan vid varje balansdag for att aterspegla férandringar i
kreditrisk efter forsta redovisningstillfallet av respektive finansiellt instrument.

De forvantade kreditforlusterna pé dessa finansiella tillgéngar beraknas med
hjalp av en férlustmatris baserad pa koncernens historiska kreditférluster, justerat
for faktorer som ar specifika for géldenérerna, allmanna ekonomiska forhallanden
och enbedémning av sévél den nuvarande som den prognostiserade riktningen for
villkoren pa balansdagen, inklusive pengarnas tidsvérde i forekommande fall.

For alla 6vriga finansiella instrument redovisar koncernen livslangden for for-
véantade kreditférluster om kreditrisken har 6kat vasentligt sedan férsta redovis-
ningstillfallet. Om kreditrisken pé det finansiella instrumentet déremot inte har 6kat
vasentligt sedan forsta redovisningstillfallet, véarderar koncernen férlustavdraget
for det finansiella instrumentet till ett belopp motsvarande férvantade kreditfor-
luster under 12 ménader. Bedémningen av om huruvida férvantade kreditforluster
under livslangden ska redovisas baseras pa vasentligt 6kad sannolikhet eller risk f6r
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66 NOTER

fallissemang efter forsta redovisningstillféllet i stéllet for pa belagg for att en finan-
siell tillgang skrivs ner p& balansdagen eller faktiskt fallissemang.

Forvantade kreditférluster under livslangden &r de férvantade kreditforluster
som kommer att uppsta till féljd av alla mdjliga fallissemang under ett finansiellt in-
struments férvéntade livslangd. Férvantade kreditforluster under 12 manader &r
daremot den del av forvantade kreditférluster under livslangden som férvantas bero
pa fallissemang for ett finansiellt instrument som ar mojliga inom 12 manader efter
balansdagen. Férvantade kreditforluster redovisas i koncernens resultatrékning
under finansiella kostnader.

Koncernen tar bort en finansiell tillgang nér de avtalsenliga rattigheterna till
kassaflodet fran tillgdngen upphér, eller nér den dverfér den finansiella tillgéngen
ochihuvudsak allarisker och férdelar av dgandet till tillgangen till en annan part. Nar
en finansiell tillgéng tas bort i sin helhet redovisas skillnaden mellan tillgdngens bok-
forda vérde och summan av mottagen och erhallen ers&ttning och den ackumulerade
vinsten eller forlusten som redovisats i dvrigt totalresultat och ackumulerats i eget
kapital i resultatrékningen.

Finansiella skulder

Alla finansiella skulder varderas till verkligt varde vid férsta redovisningstillfallet.
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde vérderas dock till an-
skaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader som &r direkt hanférliga till
de finansiella skulderna.

Finansiella skulder véarderas darefter till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden, med undantag fér derivat varderade till verkligt vérde via
resultatrakningen. Koncernen bestammer klassificeringen vid forsta redovisnings-
tillfallet.

Efter forsta redovisningstillfallet varderas finansiella skulder baserat pa klassifice-
ringen enligt foljande:
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde vérderas till upp-
lupet anskaffningsvérde enligt effektivrantemetoden. Periodiseringar enligt
effektivrantemetoden och vinster eller forluster nr en post tas bort redovisas
som vinst eller forlust i koncernens resultatrakning.
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen inkluderar
finansiella skulder som innehas fér handel och finansiella skulder identifierade
som vérderade till verkligt varde via resultatrakningen vid forsta redovisnings-
tillfallet. Nettovinsten eller nettoférlusten som redovisas i koncernens resul-
tatrékning innehaller eventuell rénta som betalats pa den finansiella skulden
och ingér i vinsten/(forlusten) pa derivatinstrument och investeringar, netto.

Koncernens finansiella skulder inkluderar [&n och l&neskulder samt leverant&rsskul-
der och &vriga skulder. Finansiella skulder redovisas initialt till verkligt varde plus
vid l&n och [aneskulder, direkt hanforliga transaktionskostnader.

Eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
inlésenbeloppet redovisas i resultatrakningen under laneperioden enligt effektiv-
rantemetoden. Lan och (&neskulder klassificeras som kortfristiga skulder savida
inte koncernen har ovillkorlig rétt att skjuta upp regleringen av skulden i minst 12
manader efter rapportperioden.

Lan och [&@neskulder samt leverantérsskulder och dvriga skulder vérderas dér-
efter till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.

Leverantérsskulder och dvriga skulder ar skulder for varor och tjanster som till-
handahalls koncernen fére rakenskapsarets slut och som ar obetalda. Kortfristiga
skulder och 6vriga skulder redovisas som kortfristiga skulder om inte betalning fér-
faller inom 12 manader efter rapportperioden.

Koncernen bokar bort finansiella skulder n&r, och endast nar, koncernens forplik-
telser fullgdrs, annulleras eller har [6pt ut. Skillnaden mellan det bokforda vardet
pa den bortbokade finansiella skulden och den erlagda ersattningen, inklusive even-
tuella 6verforda icke-kontanta tillgangar eller Gvertagna skulder som ska betalas,
redovisas i resultatrékningen som 6vriga intékter eller finansiella kostnader.

Derivat och sdkringsverksamhet

Derivat redovisas initialt till verkligt vérde den dagen ett derivatavtal ingés och om-
vérderas darefter till verkligt varde vid slutet av varje rapportperiod. Redovisningen
av efterféljande férandringar i verkligt vérde beror pa om derivatet &r identifierat
som sékringsinstrument och, i sa fall, karaktaren pa den post som sékras. Koncernen
identifierar vissa derivat som sékringar av en viss risk kopplad till kassafléden for
redovisade tillgangar och skulder samt mycket sannolika prognostiserade transak-
tioner (kassaflsdessékringar).

Vid ingéngen av sékringsforhéllandet dokumenterar koncernen det ekonomiska
forhallandet mellan sakringsinstrument och sékrade poster, bland annat huruvida
forandringar i sakringsinstrumentens kassafloden férvantas motverka férandringar
i kassafloden for sékrade poster. Koncernen dokumenterar sitt riskhanteringsmal
och sin strategi for sakringstransaktioner.

Det totala verkliga vardet pa ett sékringsderivat klassificeras som en anlagg-
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ningstillgang eller langfristig skuld nar den sakrade postens aterstaende |6ptid &r
mer an 12 manader. Den klassificeras som en omséttningstillgang eller kortfristig
skuld nar den sakrade postens aterstaende 6ptid & mindre &n 12 manader. Handels-
derivat klassificeras som en omsattningstillgang eller kortfristig skuld.

Kassaflédessdkringar kvalificerade for sdkringsredovisning

Den effektiva delen av férandringar i verkligt varde for derivat som ar identifierade
ochkvalificeras som kassaflédessakringar redovisas i kassaflodessakringsreserven
inom eget kapital. Vinsten eller férlusten hanférlig till den ineffektiva delen redovi-
sas omedelbart i resultatrékningen under 6vriga vinster/(forluster).

Om optionskontrakt anvénds for att sakra prognostiserade transaktioner, identi-
fierar koncernen endast det aktuella vardet pa optionerna som sakringsinstrument.
Vinster eller forluster hanforliga till den effektiva delen av férandringen av op-
tionernas aktuella varde redovisas i kassaflodessékringsreserven inom eget kapital.
Férandringar i optionernas tidsvarde som avser den sakrade posten ("justerat tids-
vérde") redovisas i 6vrigt totalresultat under kostnader for sakringsreserven inom

egetkapital.

Om terminskontrakt anvands for att sakra prognostiserade transaktioner, identi-
fierar koncernen vanligtvis endast forandringen av det verkliga vardet pa det termin-
skontraktet som avser spotkompenten som sékringsinstrument. Vinster eller férlus-
ter hanforliga till den effektiva delen av férandringen av spotkomponenten i
terminskontraktet redovisas i kassaflédessékringsreserven inom eget kapital. For-
andringar i terminsdelen av kontraktet som avser den sékrade posten ("justerad ter-
minsdel”) redovisas i §vrigt totalresultat under kostnader fér sakringsreserven inom
eget kapital. | vissa fall kan féretaget identifiera hela férandringen i verkligt vérde pa
terminskontraktet (inklusive terminspunkter) som sékringsinstrument. Vinster eller
forluster hanforliga till den effektiva delen av férandringen av verkligt varde pa hela
terminskontraktet redovisas da i kassaflédessékringsreserven inom eget kapital.

Belopp ackumulerade i eget kapital omklassificeras i de perioder da den sakrade
posten paverkar resultatet.

Nar ett sakringsinstrument [&per ut, eller sljs eller avslutas, eller nar en sakring
inte langre uppfyller kriterierna for sékringsredovisning, férblir eventuell kumulativ
uppskjuten vinst eller forlust och uppskjutna kostnader for sakring i eget kapital vid
dentiden i eget kapital, tills den prognostiserade transaktionen intréffar, vilket re-
sulterar i redovisning av en icke-finansiell tillgang som lager. Nar den prognostisera-
de transaktionen inte langre férvantas intréffa omklassificeras omedelbart den
kumulativa vinsten eller férlusten och uppskjutna kostnader fér sékringen som redo-
visats i eget kapital till resultatrékningen.

Sakringseffektivitet

Sakringseffektivitet bestams vid bérjan av sakringsférhallandet och genom regel-
bundna framtida effektivitetsbedoémningar for att sékerstalla att det finns en ekono-
misk relation mellan den sékrade posten och sékringsinstrumentet.

Koncernen ingar sakringsrelationer dar de viktigaste villkoren fér sékringsinstru-
mentet exakt 6verensstammer med villkoren for den sakrade posten. Koncernen gér
enkvalitativ bedémning av effektiviteten. Om férandrade omsténdigheter paverkar
villkoren fér den sakrade posten sé att de viktigaste villkoren inte langre exakt dver-
ensstammer med de viktigaste villkoren for sékringsinstrumentet, anvander koncer-
nen den hypotetiska derivatmetoden for att bedéma effektiviteten.

Under 2020 fanns ingen redovisad ineffektivitet.

Derivat som inte dr kvalificerade for sikringsredovisning

Vissa derivatinstrument &r inte kvalificerade for sékringsredovisning. Féréndringar

iverkligt varde for derivatinstrument som inte uppfyller kraven for sakringsredovis-

ning redovisas omedelbart i resultatrékningen och ingér i dvriga vinster/(férluster).
Koncernen ingdr rdvaruterminer och optionskontrakt for att hantera exponeringen

for marknadsrisk. Ravaruterminer omvérderas till verkligt varde vid slutet av varje rap-

portperiod. Denresulterande vinsten eller forlusten redovisas i resultatrakningen.

LIKVIDA MEDEL
Likvida medelirapporten 6ver finansiell stéllning bestér av kassa och bank samt
kortfristiga insattningar med [6ptider kortare &n tre manader.

VARULAGER
Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvér-
det. Anskaffningsvérdet faststalls utifran vagda genomsnittspriser. Kostnaden for
fardiga varor och pagaende arbete omfattar ravaror, direkt arbetskraft, 6vriga direk-
ta kostnader och tillhérande produktionskostnader (baserat pa normal driftskapaci-
tet) men inte lanekostnader. Nettofdrsaljningsvérdet &r det uppskattade forsalj-
ningspriset under ordinarie verksamhet minus kostnader for fardigstallande och
forséljningskostnader.

Guld till hands vérderas enligt en genomsnittlig total produktionskostnadsmetod.
Guld under bearbetning varderas till genomsnittlig total produktionskostnad i det
aktuella produktionsstadiet.



Material och tillsatsmaterial bestér av forbrukningsvaror och vérderas till det
vagda genomsnittet med avdrag for foraldrade varor och inkluderar utgifter som
uppkommit for att forvarva varulager och féra dem till deras befintliga plats och
skick. En regelbunden granskning gors for att bestamma omfattningen pa eventuellt
avdrag for inkurans. Inga avdrag har gjorts fér féraldring av brénsle som mycket lik-
vid tillgang.

UPPSKJUTNA KOSTNADER FOR AVRYMNING

Uppskjutna kostnader for avrymning vid dagbrott

Som en del av gruvverksamheten &drar sig bolaget kostnader f6r avrymning (bort-
forsling av avfall) bade under utvecklingsfasen och produktionsfasen. Kostnader fér
avrymning som uppkommit under gruvans utvecklingsfas, innan produktionsfasen
pabarjas (utvecklingsavrymning), aktiveras som en del av kostnaden for att anlagga
gruvan och skrivs darefter av ver nyttjandeperioden enligt produktionsenhets-
metoden. Aktiveringen av kostnaden fér avrymningsutveckling upphér nar gruvan/
komponenten tas i drift och ar redo att anvandas enligt ledningens avsikt.

Avrymningskostnader som uppkommit under produktionsfasen anses generellt ha
tva fordelar: antingen produktion av lager eller battre tillgang till malmen som ska
brytas i framtiden. Om férdelarnarealiseras i form av lager som producerats under
perioden redovisas produktionsavrymningskostnaden som en del av kostnaden for
att producera lagret. Om férdelarnarealiseras i form av férbattrad tillgang till malm
som ska brytas i framtiden redovisas kostnaderna som en anlaggningstillgéng, kallad
avrymningsaktivitetstillgang, om féljande kriterier ar uppfyllda:

Framtida ekonomiska férdelar (férbattrad tillgéng till malmkroppen) &r troliga.

Komponenten i malmkroppen for vilken &tkomsten kommer att férbattras kan

identifieras korrekt.

Kostnaderna for att férbattra atkomsten kan vérderas pé ett tillforlitligt satt.

Ominte allakriterier uppfylls belastas produktionsavrymningskostnaderna
resultatrakningen som rérelsekostnader nér de uppstar.

Avrymningsaktivitetstillgéngen vérderas initialt till anskaffningsvarde, vilket ar
ackumuleringen av kostnader som ar direkt hanforliga till utférandet av avrymnings-
aktiviteten som forbéattrar tillgangen till den identifierade malmkomponenten plus
en allokering av direkt hénforliga allménna kostnader. Avrymningsaktivitetstillgang-
en avskrivs darefter enligt produktionsenhetsmetoden under livslangden for den
identifierade komponenten i malmkroppen. Ekonomiskt dtervinningsbara reserver,
som bestar av bevisade och sannolika reserver, anvands for att bestamma den for-
vantade nyttjandeperioden fér den identifierade komponenten i malmkroppen.

Om kostnaderna fér producerat lager och avrymningsaktivitetstillgangen inte
kan identifieras separat, anvands ett relevant produktionsmatt for att fordela pro-
duktionsavrymningskostnaden mellan det producerade lagret och avrymningsaktivi-
tetstillgangen. Detta produktionsméatt beraknas fér den identifierade komponenten i
malmkroppen och anvénds som riktmarke for att identifiera i vilken utstréckning den
ytterligare aktiviteten for att skapa en framtida férdel har gt rum. Bolaget anvénder
den férvantade volymen extraherat avfall jamfért med den faktiska volymen for en
given volym malmproduktion for varje komponent.

Avrymningsaktivitetstillgangen redovisas som en férbattring av en befintlig till-
gang, namligen gruvan. Den utgdr en del av den totala investeringenide relevanta
kassagenererande enheter som prévas for nedskrivningsbehov om héndelser eller
dndrade omstandigheter indikerar att det bokfdrda vardet kanske inte &r atervinnings-
bart.

Uppskjutna kostnader for avrymning vid vaskavlagringar

Avrymningskostnader vid vaskavlagringar som uppstar efter att produktionen upp-
hért, vanligtvis under perioden fran september-oktober till april-maj (pa grund av
laga temperaturer), uppskjuts i sin helhet eftersom de avser produktion som kom-
mer att 4ga rum senare (vanligtvis mellan maj och september).

Uppskjutna avrymningskostnader som ger tillgang till reserver fran vilka produk-
tionen forvéntas pabdrjas inom 12 ménader efter balansdagen klassificeras som om-
sattningstillgdngar. Uppskjutna avrymningskostnader som avser reserver fran vilka
produktionen inte kommer att p&bdrjas inom 12 ménader efter balansdagen klassifi-
ceras som anlaggningstillgangar.

LANEKOSTNADER
Allmanna och specifika lanekostnader som &r direkt hanforliga till forvary, konstruk-
tion eller produktion av en kvalificerad tillgang aktiveras under den tidsperiod som
kravs for att slutfora och forbereda tillgdngen fér dess avsedda anvandning eller for-
séljning. Kvalificerade tillgangar &r tillgdngar som det tar lang tid att fardigstélla for
avsedd anvéndning eller férsaljning.
Investeringsintakter fran en tillfallig investering i specifika lan, i avvaktan pa att
investeringen i tillgdngen gors, dras av fran de lanekostnader som kan aktiveras.
Ovriga lanekostnader kostnadsférs under den period de uppkommer.

NOTER 67

AVSATTNINGAR

Allmént

Avsattningar redovisas nar koncernen har en nuvarande férpliktelse (rattslig eller
informell) till foljd av en tidigare handelse, och det &r troligt att ett utflode av
resurser som innefattar ekonomiska fordelar kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning kan géras av skyldigheten. Avsattningar
redovisas inte for framtida rérelseférluster.

Avsittning for aterstéllandekostnader
Koncernen redovisar nuvardet av uppskattade kostnader fér rattsliga och informella
forpliktelser att &terstalla verksamhetsrelaterade platser under den period da fér-
pliktelsen uppkommer. Aterstillningsarbetet kan bland annat omfatta nedmontering
och avldgsnande av strukturer, aterstallning av gruvor och gruvdammar, demonte-
ring av driftanlaggningar, stangning av anlaggningar och avfallsomraden samt ater-
stallande, réjning och fornyelse av vegetationen i de aktuella omradena.
Forpliktelsen uppstar vanligtvis nar tillgdngen installeras eller marken/miljén
stors pa produktionsplatsen. Nar forpliktelsen redovisas initialt aktiveras nuvardet
av den beréknade kostnaden genom att det bokférda vardet pa relaterade gruvtill-
géngar 6kas till nivan fére produktionen av den relaterade malmen. Over tid 6kar den
diskonterade forpliktelsen med det férandrade nuvardet baserat pa diskonterings-
rantor som aterspeglar aktuella marknadsbeddmningar och de risker som ar specifi-
ka for forpliktelsen. Den periodiska féréndringen av nuvardet redovisas i rapporten
6ver totalresultatet som en finansiell kostnad. Ytterligare storningar eller forand-
ringar av aterstallningskostnader redovisas som tillagg eller belastningar p& mot-
svarande tillgdngar och aterstallningsforpliktelser nar de intraffar. For sténgda an-
laggningar redovisas férandringar av uppskattade kostnader omedelbart i rapporten
dver totalresultatet. Aterstallningskostnader till foljd av produktionsverksamhet
ingdr i varulagrets anskaffningsvérde.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Teckningsoptionsprogram

Kopy Goldfields AB har vid bokslutsdagen tre utestaende teckningsoptionsprogram.
Samtliga teckningsoptioner har givits ut till ett marknadsméssigt varde faststallt av
en oberoende extern radgivare och beroende pé den anstélldas hemvist och radande
skattesituation har teckningsoptionerna emitterats antingen vederlagsfritt eller till
marknadspris genom kontant betalning. | de fall d& kontant betalning har erlagts
redovisas motsvarande belopp som en 6kning i eget kapital. | de fall d& tecknings-
optionerna emitterats vederlagsfritt redovisas vérdet av optionerna vid tilldelnings-
tillfallet som en personalkostnad med en motsvarande 6kning i eget kapital.

Personaloptionsprogram

Verkligt vérde pa den tjanstgéring som berattigar anstallda till tilldelning av optioner
genom personaloptionsprogrammet redovisas som en personalkostnad i resultat-
rakningen med en motsvarande 6kning i eget kapital. Det totala beloppet att
kostnadsféra baseras pé det verkliga vardet pa de optioner som tilldelas. Det
forekommer inga intjanandevillkor varvid den totala kostnaden redovisas direkt i
resultatrakningen. De sociala avgifter som uppkommer pa tilldelningen av personal-
optioner betraktas som enintegrerad del av tilldelningen, och kostnaden behandlas
som en kontantreglerad aktierelaterad ersattning, dvs. en skuld och en personal-
kostnad.

EGET KAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Tillkommande kostnader direkt han-
forliga till emissionen av nya aktier eller optioner redovisas i eget kapital som
avdrag, netto efter skatt, fran intakterna.

RESULTAT PER AKTIE

Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat (totalt, frén kvarvarande
respektive frén avvecklade verksamheter) i koncernen hanférligt till moderbolagets
aktiedgare och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret
och exklusive egna aktier.

Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resultatet och det
genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till effekter av utspadande potentiella
stamaktier, vilka under rapporterade perioder utgdrs av nyemitterade aktier och
optioner. Utspadning frén optioner uppstar endast nar [6senkursen ar lagre &n akti-
ernas marknadsvérde och ar storre ju stérre skillnaden ar mellan [6senkursen och
marknadsvérdet. Konvertiblerna respektive optionerna anses inte vara utspadande
om de medfor att resultat per aktie fran kvarvarande verksamhet skulle bli battre
(storre vinst eller mindre férlust) efter utspadning an fére utspadning,

KASSAFLODESANALYS
Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfor in-eller utbetalningar.
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VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
NOT 4 REDOVISNINGSANDAMAL

Enligt koncernens redovisningsprinciper ska ledningen géra beddémningar, uppskatt-
ningar och antaganden om bokfdrda vérden pa tillgangar och skulder som inte fram-
gar av andra kallor. Uppskattningarna och tillhérande antaganden baseras pa histo-
risk erfarenhet och andra faktorer som anses vara relevanta. De granskas fort-
|6pande. Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa uppskattningar.

Féljande &r de viktigaste antagandena om framtiden och andra viktiga kallor till
uppskattningsosakerhet vid slutet av rapportperioden, vilka har en betydande risk
att orsaka en vésentlig justering av bokférda varden pé tillgéngar och skulder under
nastkommande rakenskapsar.

MINERALRESERVER

Mineralreserver anvands for att berakna nedskrivning och substansminskning av
gruvtillgéngar enligt produktionsenhetsmetoden och berdkna framtida kassafloden
for provning av tillgdngarnas nedskrivningsbehov.

Koncernen anvander uppskattningar av malmreserver som bedémts i enlighet
med de senast uppgifterna fran Australasian Code of Reporting of Exploration
Results, Mineral Resources and Ore Reserves (JORC) och interna uppskattningar.

Uppskattning av mineralreserver innebar en viss osékerhet. Osakerheten beror
framst pa mangden tillfrlitliga geologiska och tekniska data som &r tillgéngliga vid
tidpunkten for uppskattning och tolkning av dessa uppgifter, vilket ocksé kréver an-
vandning av subjektiv beddmning och utveckling av antaganden. Berakningarna av
reserver och relaterade framtida kassafléden ar till sin karaktar osakra och effekten
pakoncernens finansiella rapporter fér framtida perioder kan bli vasentlig.

Ledningen uppdaterade uppskattningarna av malmreserven enligt JORC den1
januari 2019. Resultaten av uppdateringen av malmreserven paverkade berédkningar
och bedémningar som har gjorts i koncernredovisningen fran och med den1januari
2019.

NYTTJANDEPERIOD FOR MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgéngar skrivs av med en produktionsenhetsmetod baserad
pa malmreservernas volym eller linjart baserat pa berdknad nyttjandeperiod.

Ledningen granskar regelbundet [é&mpligheten av tillgadngarnas nyttjandeperiod.
Granskningen baseras pa tillgdngarnas aktuella skick och den beréknade period un-
der vilken de kommer att ge fortsatt ekonomisk nytta for koncernen.

Koncernen bedémer aterstaende nyttjandeperiod for materiella anlaggningstill-
gangar atminstone vid slutet av varje rakenskapsar. Om férvantningarna skiljer sig
fran tidigare uppskattningar redovisas férandringarna som en férandring i en redo-
visningsuppskattning i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, andringar i upp-
skattningar och bedémningar samt fel. Dessa uppskattningar kan ha en vasentlig
inverkan pa det bokforda vardet p& materiella anlaggningstillgangar och pa avskriv-
ningar redovisade i rapporten dver totalresultat.

NEDSKRIVNING AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernen beaktar bade externa och interna informationskallor vid beddmningen av om
det finns indikationer pa att de materiella anlaggningstillgéngar behdver skrivas ned.

Externa informationskallor som koncernen beaktar ar bland annat produkternas
behov, konkurrenssituation, ekonomisk och juridisk miljé och andra faktorer.

Interna informationskallor som koncernen beaktar ar bland annat hur tillgdngarna
anvands eller forvantas anvandas samt faktiska och prognostiserade férvantningar
pa tillgangarnas ekonomiska utfall.

Koncernen ansag inte att det fanns nagra indikatorer pa nedskrivningsbehov vid
slutet av 2020.

NEDSKRIVNING AV PROSPEKTERINGS- OCH UTVARDERINGSTILLGANGAR

Nér koncernens redovisningsprinciper fér prospekterings- och utvarderingsutgifter
tilldmpas maste en beddmning géras for att avgora om det ar troligt att tillgangen
kommer att ge ekonomiska fordelar i framtiden, vilken kan baseras pa antaganden
om framtida héndelser eller omstandigheter. Uppskattningar och antaganden kan
andras om ny information blir tillganglig. Om information blir tillganglig efter att ut-
gifter har aktiverats, och den tyder pa att det &r osannolikt utgifterna kan atervinnas,
skrivs det aktiverade beloppet ned i resultatrékningen nér den nya informationen
blir tillganglig.

Under aret som slutade den 31 december 2020 redovisade koncernen en ned-
skrivning av prospekterings- och utvarderingstillgdngar pa 956 TUSD, frémst relate-
rat till guldfaltet Kurelkanskaya (vaskavlagringen Buor). Under aret som slutade den
31december 2019 redovisade koncernen en nedskrivning av prospekterings- och ut-
vérderingstillgangar pa 669 TUSD, frémst relaterat till vaskavlagringsomradet vid
floden Uchur.
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NEDSKRIVNING AV INVESTERINGAR | INTRESSEFORETAG

Koncernledningen bedémer det bokfdrda vérdet pa sina investeringar i intressefcre-
tagnar handelser eller andrade férhallanden tyder pa att det finns indikatorer pa
nedskrivningsbehov. Vid behov prévas hela det bokférda vardet pé investeringen for
nedskrivning som en enda tillgéng genom att dess atervinningsvérde (det hggsta av
nyttjandevérdet och verkligt varde minus férsaljningskostnader) jamfors med det
bokférda vardet.

Den 31december 2020, avseende investeringen i Bodaibo Holding Ltd och LLC
Krasny, beaktades enrad indikatorer, inklusive den senaste uppskattningen av guld-
reserver, genomsnittlig huvudhalt pa guldet, guldprisprognos, gruvornas livslangd
och framtida investeringar.

Koncernen ansag inte att det fanns ndgra indikatorer pa nedskrivningsbehov vid
slutet av 2020.

BESKATTNING
Koncernen gér avsattningar, utifran rimliga uppskattningar, for eventuella konse-
kvenser av skattemyndigheternas revisioner. Beloppet pa dessa avsattningar base-
ras pa olika faktorer sdsom erfarenhet av tidigare skatterevisioner och olika tolk-
ningar som den skattskyldiga enheten och ansvarig skattemyndighet har gjort av
skatteregler. Rysk skatte-, valuta- och tullagstiftning &r féremal for olika tolkningar.
Ledningen maste géra beddmningar for att faststélla det belopp for uppskjuten
skattefordran som kan redovisas, baserat pa sannolik tidpunkt och niva for framtida
skattepliktiga vinster och en bedémning av effekten av framtida strategier for skat-
teplanering. Mer information finns i not 16.

AVSATTNING FOR ATERSTALLANDEKOSTNADER

Koncernen ser arligen Gver avsattningen for aterstallandekostnader. Betydande
uppskattningar och antaganden gors for att bestamma avsattningen for ater-
stallandekostnader eftersom det finns manga faktorer som paverkar den slut-
giltiga betalningsskyldigheten. Dessa faktorer inkluderar uppskattningar av
omfattningen pé och kostnaderna fér aterstallning, tekniska forandringar, regula-
toriska férandringar, kostnadsokningar jamfort med inflationstakten, forandringar

i diskonteringsrantor och antaganden om tidpunkten fér avvecklingsaktiviteterna.
Faktiska dterstallandekostnader beror i sluténdan pa framtida marknadspriser pa
det aterstallningsarbete som méste goras vid gruvorna, vilket kommer att &ter-
spegla marknadsférhallandena vid den tidpunkten. Tidpunkten for aterstallningen
kommer dessutom sannolikt att bero pa nar gruvorna slutar producera till ekono-
miskt [6nsamma priser. Detta beror i sin tur pa framtida guldpriser, som i sig &r
osakra. Den har osakerheten kan leda till att framtida faktiska utgifter skiljer sig fran
de belopp som nu &r avsatta. Avsattningen pa balansdagen representerar ledningens
basta uppskattning av nuvardet av framtida &terstallandekostnader.

De huvudsakliga antaganden som anvandes for att uppskatta avsattningar for
avveckling var féljande:

31december 31december

2020 2019
Diskonteringsranta, % 4,8-6,62 5,21-6,41
Férvantad inflationstakt, % 3.2-45 38-4,6
Férvéntade stangningsdatum 2021-2032 2020-2035

VARDERING AV LAGER
Pagéende arbete, fardiga varor och malmlager redovisas till det dgsta av anskaff-
ningsvardet eller nettoférséljningsvardet. Uppskattningar av nettoférsaljningsvar-
det pa varulager baseras pa de mest tillforlitliga bevis som finns tillgangliga vid tid-
punkten for uppskattningarna. Uppskattningarna beaktar priser pa spotmetaller pa
rapportdagen, kostnaden for att slutfora produktionen och sélja produkten.
Koncernen gor ocksa en avsattningar fér inkuranta och trogrorliga material och
reservdelar. Per den 31 december 2020 uppgick avsattningar for inkurant lager och
for nettoférsaljningsvardet till 12 714 TUSD (31 december 2019:13 986 TUSD), vilket
framgar av not 23. Under aret som slutade den 31 december 2020 gjorde koncernen
en avsattning for nettoforséljningsvardet pa laghaltigt malmlager pa 1012 TUSD
(2019: 2195 TUSD) som ska bearbetas efter 2021 (not 10).

UPPSKJUTNA KOSTNADER FOR AVRYMNING

Koncernen skjuter upp kostnader fér avrymning som uppstar i guldverksamheten
och som avser framtida produktionsvolymer. Uppskjutna kostnader fér avrymning
belastar koncernens rapport 6ver totalresultat i den utstréckning som de uppskjutna
avrymningskostnaderna, under efterféljande perioder, avser volymer som har bear-
betats under perioden.



Uppskjutna avrymningskostnader som ger tillgang till reserver fran vilka produk-
tionen forvéntas pabdrjas inom 12 ménader efter balansdagen klassificeras som om-
sattningstillgdngar. Uppskjutna avrymningskostnader som avser reserver fran vilka
produktionen inte kommer att p&bédrjas inom 12 ménader efter balansdagen klassifi-
ceras som anlaggningstillgangar.

NOT 5 FINANSIELL RISKHANTERING

FINANSIELLA RISKFAKTORER
Genom sin verksamhet ar koncernen exponerad for olika finansiella risker bestaende
avmarknadsrisk, frémst rénterisk och valutarisk, kreditrisk och likviditetsrisk. Kon-
cernen stravar efter att minimera potentiella ogynnsamma effekter av dessa risker
pakoncernens finansiella resultat. Ledningen granskar och godkénner policyer fér
hantering av var och en av dessa risker, vilka sammanfattas nedan.

Syftet med koncernens finansiella verksamhet &r att sakerstélla att koncernen
kan fullgéra sina betalningar, hantera finansiella risker, sakerstélla tillgang p& néd-
vandig finansiering och optimera koncernens finansiella intakter.

Marknadsrisk - Valutarisk

Valutarisk ar risken for att koncernens finansiella resultat paverkas negativt av for-

andringar i valutakurser som inte ar det aktuella koncernbolagets funktionella valu-

ta. Koncernen genomfdr vissa transaktioner i utlandsk valuta. Koncernens ryska

dotterbolag har till 6vervagande del transaktioner i sin funktionella valuta, RUB.

Den transaktionsexponering som finns &r nar moderbolaget (&nar ut pengar till/lanar

pengar av dotterbolagen vilket vanligtvis sker i USD. Da lanen och kredittiden &r rela-

tivt [ang finns det en exponeringsrisk i moderbolaget och/eller dotterbolagen.
Valutarisken dvervakas [6pande. Eftersom exponeringen inte ar vésentlighar

koncernen valt att fér narvarande inte sakra ndgon av omrakningsexponeringarna.

Exponering
Koncernens exponering for valutarisk per den 31 december 2020 var féljande: Ingen
exponering under rakenskapsaret 2019.

31december 2020

usb RUB EUR SEK = Summa
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar till
upplupet anskaffningsvarde 3731 - - - 3731
Ovriga omsattningstillgdngar 2064 - - - 20064
Ovriga fordringar 862 862
Likvida medel 253 - 3 - 256
Summa tillgangar 6910 - 3 - 6913
Finansiella skulder
Leasingskulder - - 456 - 456
Lan och laneskulder 2163 101 - - 2264
Leverantorsskulder och
upplupna kostnader - - - 381 381
Summa skulder 2163 101 456 381 3101
Nettostallning totalt 4747 -101 -453 -381 3812

Sammanlagda valutakursvinster /-forluster redovisade i resultatrakningen:
(TUSD)
Valutakursvinster/-for-
luster inkluderade

i Ovrigardrelsekostnader,
netto 195 -5l

31december 2020 31december 2019

Valutakursvinster/ -for-

luster frénlan i utlandsk

valuta inkluderade i

finansiella kostnader 81 -

Summa 276 -51

Kdnslighet

Koncernen &r framst exponerad for forandringar i valutakurser for USD/RUB.
Vinsten eller forlustens kanslighet fér valutakursféréndringar beror frémst pa
finansiella instrument utstéllda i USD.

NOTER 69

Kénslighetsanalysen inkluderar endast utestaende monetédra poster i utlandsk
valuta och justerar omrakningen vid periodens slut fér en 10-procentig féréndring i
valutakurser. Ett positivt/negativt tal nedan indikerar en 6kning/minskning av vinst
eller eget kapital nér ett dotterbolags funktionella valuta starks/forsvagas med
10 % mot aktuell utléndsk valuta. Om USD/RUB-véxelkurserna hade varit 10% hégre
/\égre under &ret som slutade den 31 december 2020 skulle &rets resultat eller eget
kapital ha minskat/ckat med 475 TUSD.

Marknadsrisk - Rénterisk

Ranterisken uppstar fran l[angfristiga l[an med rérliga rantor som exponeras fér
ranterisk i kassaflodet. Koncernen &r exponerad for rénterisk nar koncernbolag
lanar medel till bade fast och rérlig rénta. Koncernen sékrar for nérvarande inte sin
exponering for ranterisk. Koncernen hanterar sin ranterisk genom att ha en [amplig
mix med an till fast och rérlig rénta.

Kdnslighet

For lan med rérlig rénta har analysen uppréttats med antagandet att beloppet pa den
utestdende skulden vid rapportperiodens slut var utestdende for hela perioden. Ana-
lysen av hur kansligt koncernens resultat &r for rantor har uppréattats med antagan-
det av en forandring pa 100 rantepunkter, som ar den som anvénds vid intern rappor-
tering av ranterisk till nyckelpersoner och som representerar ledningens beddmning
av en rimlig mjlig férandring av réntor. Om réntorna hade varit 100 punkter hogre/
lagre och alla andra variabler konstanta, skulle koncernens resultat for aret som
slutade den 31 december 2020 ha minskat/ékat med 50 TUSD (2019: inga lan med
rorligranta).

Marknadsrisk - Prisrisk

Koncernens exponering for prisrisk harrér fran fluktuationer i guldpriset pa metall-
bérsen i London (London Metal Exchange, LME). Koncernen utarbetar detaljerade
budgetar och prognoser och granskar den globala och inhemska miljén for guldpriset
varje manad for att optimera guldférsaljningen. Mer information om sékringar finns
nedan.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att enkund inte betalar eller uppfyller sina skyldigheter gent-
emot koncernenitid, vilket leder till ekonomiska forluster for koncernen. Koncer-
nens kreditrisk uppstar fran likvida medel, kundfordringar och 6vriga fordringar
samt 6vriga finansiella tillgangar.

Kundfordringar &r provisoriska guldforsaljningstransaktioner. All férséljning av
guld och silver sker till ansedda banker med hég kreditvardighet. Koncernen har inga
véasentliga belopp i 6vriga fordringar. Inga kreditgranser for koncernen som helhet
har faststallts.

Kreditrisken for likvida medel &r begrénsad eftersom motparterna &r banker med
hog kreditvardighet fran internationella kreditvarderingsinstitut.

Den maximala exponeringen for kreditrisk motsvarar det bokforda vardet pa
dessa instrument till ett belopp om 16 708 TUSD per den 31 december 2020 (2019:
544 TUSD).

Fordringsbeloppen 6vervakas fortldpande vilket har gjort att koncernen inte i
vasentlig utstrackning ar exponerad for osakra fordringar. Likvida medel &r visser-
ligen féremal for nedskrivningskraven i IFRS 9, men det identifierade nedskrivnings-
behovet var ovasentligt.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att koncernen inte kommer att kunna reglera sina skulder
nar de forfaller. Koncernens mal &r att ha god balans mellan kontinuitet och flexibili-
tet i finansieringen genom att vid behov utnyttja kredit hos leverantérer, finansiella
leasingavtal och banklan och kreditlimit.

Koncernens far likvida medel frémst fran sin verksamhet och banklén. Koncer-
nens likviditetsposition dvervakas och hanteras regelbundet genom att kassardorel-
ser, kassa och guldlagernivan rapporteras till koncernledningen. Koncernen utarbe-
tar detaljerade budgetar och prognoser och granskar guldpriserna fér att optimera
forsaljningen och matcha [6ptidsprofilerna hos finansiella tillgdngar och skulder.
Ledningen anser dérmed att den vidtar alla nédvéndiga &tgarder for att koncernen
ska kunna fullgdra sina nuvarande forpliktelser nar de forfaller.

I slutet av rapportperioden innehade koncernen insattningar om 9 685 TUSD (noll
den 31 december 2019) som férvéntas latt kunna generera kassafloden for att hante-
ra likviditetsrisk.

Per den 31 december 2020 uppgick koncernens outnyttjade kreditfaciliteter till
27073 TUSD (noll den 31 december 2019).

Bankkrediterna kan utnyttjas i RUB och har en genomsnittlig [6ptid pa 6 &r (2019:
ingen).
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Foljande tabell visar de odiskonterade avtalsenliga [6ptiderna for finansiella skul-
der per den 31 december 2020 och 2019.

Per den 31

december Mindre dn Mer &n

2020 (TUSD) 12 manader 1-5 ar 5ar Summa
Lanoch

[aneskulder 7837 15527 3126 26 490
Leverantors-

skulder och 6vriga

kortfristiga skulder 7672 - - 7672
Ravaruoptioner

- kassaflodes-

sakringar - 890 - 890
Leasingskulder 2823 2136 78 5037
Summa 18332 18553 3204 40089
Per den 31

december Mindre &n Mer d@n

2019 (TUSD) 12 ménader 1-5 a&r 5ar Summa
Lanoch

laneskulder 2574 6146 8720
Leverantors-

skulder och 6vriga

kortfristiga skulder 8404 - - 8404
Leasingskulder 3002 1412 571 4985
Summa 13980 7558 571 22109

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk definieras som risken fér svérigheter att refinansiera bolaget,
att finansiering inte kan erhallas eller endast kan erhallas till hégre kostnad. Koncer-
nens uppléning har en genomsnittlig forfallotid pa 1-6 ar (2019:1-2 ar). I slutet av
rapportperioden 2020 var majoriteten av koncernens skulder langfristiga.

DERIVAT
Koncernen anvander ravaruoptioner som de kassaflédessékringsderivat som pre-
senteras i foljande post i koncernens rapport 6ver finansiell stéllning:

31december 31december

(TUSD) 2020 2019

Langfristiga skulder

Révaruoptioner - kassaflodessakringar 890 -

Summa langfristiga skulder som &r deri-

vatinstrument 890 -

Kortfristiga skulder

Révaruoptioner - kassaflddessakringar 4 222

Summa kortfristiga skulder som

ar derivatinstrument 4 222
Foljande belopp redovisas i resultatrakningen avseende derivat:

(TUSD) 2020 2019

Nettoforlust paravaruoptioner sominte

sakringskvalificeras inkluderade i évriga

finansiella kostnader 2120 196

Derivat anvénds endast for ekonomisk sakring och inte for spekulationsinvestering-
ar. Om inte derivaten uppfyller kriterierna fér sékringsredovisning klassificeras de
som "innehas fér handel” i redovisningssyfte och redovisas till verkligt vérde via
resultatrakningen. De redovisas som omsattningstillgangar eller kortfristiga skulder
om de férvantas regleras inom tolv méanader fran rapportperiodens slut.

Information om de metoder och antaganden som anvands for att bestamma verk-
ligt vérde pa derivat finns i not 34.
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HIERARKI FOR VERKLIGT VARDE

| detta avsnitt férklaras bedémningar och uppskattningar som koncernen har gjort
for att faststalla verkliga varden pa de finansiella instrument som redovisas och var-
deras till verkligt vérde i de finansiella rapporterna. Ledningen har anvant all tillgéng-
ligmarknadsinformation for att uppskatta verkligt varde pé finansiella instrument.

De olika nivaerna av verkligt vérde definieras enligt foljande:

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa aktiva marknader
(s&som noterade derivat och vardepapper) baseras pa noterade marknadspriser vid
rapportperiodens slut. Det noterade marknadspriset som anvands for koncernens
finansiella tillgangar &r den aktuella képkursen. Dessa instrument ingar i niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv mark-
nad (till exempel OTC-derivat) bestdms med hjalp av varderingstekniker som maxi-
merar anvandningen av observerbar marknadsdata och minimerar anvéndningen av
foretagsspecifika uppskattningar. Om alla vasentliga uppgifter som behdvs for att
faststélla verkligt varde for ett instrument kan observeras, ingar instrumentet i niva 2.

Niva 3: Om en eller flera av de vésentliga uppgifter som behdvs inte &r baserade
pa observerbar marknadsdata ingér instrumentet i niva 3. Detta &r fallet for onotera-
de vérdepapper.

Specifika varderingstekniker som anvénds for att vardera finansiella instrument
inkluderar foljande:

Derivatinstrument och inbdddade derivat ingér i niva 2 i hierarkin for verkligt vér-
de eftersom de varderas genom prissattningsmodeller eller diskonterade kassa-
flédesmodeller. Dessa modeller kraver en rad olika uppgifter, bland annat marknads-
priser, terminpriskurvor, avkastningskurvor och kreditspreadar. Dessa uppgifter er-
hélls fran eller bekraftas av marknaden. De resulterande uppskattningarna av verk-
ligt vérde ingar i niva 2.

Verkligt vérde pé &terstaende finansiella tillgangar och skulder motsvarar unge-
far det bokférda vardet.

Per den 31 december 2020 och 2019 hade koncernen féljande &terkommande
finansiella instrument varderade till verkligt varde:

31december 2020
(TUSD) Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
Ovriga kortfristiga fordringar
for forsaljning av aktier - 4593 4593
Finansiella skulder - - -
Derivat 894 - 894
31december 2019
(TUSD) Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
Ovriga kortfristiga fordringar
for forsaljning av aktier - - -
Finansiella skulder
Derivat 222 - 222
KAPITALFORVALTNING

Koncernen forvaltar sitt kapital for att garantera fortsatt drift fér koncernbolagen
och samtidigt maximera avkastningen till aktiedgarna genom att optimera balansen
mellan skulder och eget kapital. Koncernens dvergripande strategi ar oférandrad
fran 2019.

Koncernens kapitalstruktur bestar av koncernens nettoskuld, som omfattar lan
och [aneskulder samt leasingskulder efter avdrag for kassa och bank, och eget kapi-
tal. Koncernens eget kapital omfattar emitterat kapital, dverkursfond, reserv fér om-
rakning till rapporteringsvaluta, balanserat resultat och innehav utan bestdmmande
inflytande.

Enligt villkoren for de storre lanefaciliteterna maste koncernen uppfylla vissa
finansiella villkor, bland annat ha positiva nettotillgéngar, vilket beskrivs i not 27.

Koncernen dvervakar kapitalstrukturen utifran nettoskuldsattningsgraden. Kon-
cernledningen granskar dessutom féljande nyckeltal kvartalsvis: total skuld, total
skuld i férhallande till EBITDA, nettoskuld i férhallande till EBITDA, EBITDA i forhal-
lande till réntekostnader.



Férhallandet mellan lan och eget kapital
Férhéllandet mellan l&nevolymer och eget kapital (gearing ratio) vid drets utgang &r
foljande:

31december 31december
(TUSD) 2020 2019
Skuld 52326 44015
Likvida medel 10388 396
Nettoskuld 41938 43619
Eget kapital 94220 56231
Nettoskuldsattningsgrad 45% 78 %

Koncernledningen definierar skuld som lang- och kortfristig upplaning, avtalsskuld
och leasingskuld (exklusive derivat) enligt informationen i noterna 20, 27 och 28. Eget
kapital innefattar koncernens kapital och reserver som forvaltas som kapital.

NOT 6 TILLAMPNING AV NYA OCH ANDRADE IFRS-STANDARDER

Nya och &ndrade standarder som paverkar de finansiella rapporterna
Foljande &r en férteckning dver nya och andrade IFRS-standarder och tolkningar
som har tilldmpats av koncernen fér férsta gdngen i denna koncernredovisning.

Tillampas for Forvantad
rakenskapsar effekt

. som borjar den pa koncern-
Rubrik Amne eller senare  redovisningen
Andringar 1AS1
ochlAS8 Definition av vasentlig ljanuari 2020  Ingen paverkan
Andring IFRS 3 Definitionav rorelse 1januari2020  Ingen paverkan
Andringari IFRS 9, Reform avreferens-
IAS390chlAS7 varde forranta och dess

paverkan pa finansiell

rapportering 1januari2020 Ingen paverkan
Férestallningsram  Andringer i References

to the Conceptual

Framework inIFRS

Standards Tjanuari2020  Ingen paverkan
Covid-19-relaterade  Hyresrabatter bedoms
hyresrabatter - pad samma satt som de
AndringariIFRS16  skulle hagjort om de

inte innebar andringar

avleasing 1juni2020  Ingen paverkan

Under aret har koncernen tilldmpat en antal andringar i IFRS-standarder och tolk-
ningar som utfardats av IASB och géller for en arsperiod som borjar den1januari
2020 eller senare. Antagandet av dessa &ndringar har inte haft ndgon vasentlig inver-
kan pa informationen eller beloppen som redovisas har.

NOTER 71

Nya standarder och d@ndringar av befintliga standarder som &nnu inte tritt i kraft
och som inte antagits tidigt av koncernen

Koncernen har inte
tillampat féljande nya

och reviderade Tillampas for Forvantad
IFRS-standarder som rakenskapsar paverkan pa
har utfardats men ) som bérjar den koncern-
annu ej ar i kraft Amne eller senare redovisningen
IFRS17 Forsakringskontrakt 1januari 2021 Granskning
eller senare pagar

IAS16 Forbjuder ett foretagatt  1januari 2022 Granskning
fran kostnaden for en pagar

post under materiella
anlaggningstillgangar
draaveventuella intak-
ter franforsaljning av
artiklar som producerats
medan foretaget forbe-
reder tillgangen for dess
avsedda anvandning
IFRS 3 Uppdatering av hanvis- Tjanuari 2022 Granskning
ningarna till forestall- pagar
ningsramen for finansiell
rapportering ochundan-
tag for redovisning av
skulder och eventual-
forpliktelser

IAS10 0ch|AS 28 Forsaljning eller bidrag I januari 2020 Granskning
(&ndringar) med tillgangar mellanen eller senare pagar
investerare och dess
intresseféretag eller
Joint Venture

Arliga forbattringarav  «IFRS 9 Finansiella 1januari 2022 Granskning
IFRS-standarder instrument -10 9% test pagar
2018-2020 fér borttagande av

finansiella skulder.

*|FRS16 Leasing -
andring av illustrerande

exempel
Arlig forbattrings- Klassificering av skulder Tjanuari 2022 Granskning
cykelav IFRS- somkort- eller pagar
standarder (2010- langfristiga

2012) Andringar i IAS 1

ANDRING AV RAPPORTERINGSVALUTA

Efter transaktionen med Amur Zoloto har Kopy Goldfields valt att byta rapporte-
ringsvaluta frén svenska kronor (SEK) till amerikanska dollar (USD). Koncernen har
valt att presentera sin koncernredovisning i USD eftersom ledningen anser att det &r
en amplig rapporteringsvaluta for internationella anvéndare av koncernens kon-
cernredovisning. Férandringen av rapporteringsvaluta utgér en férandring av redo-
visningsprinciper, dvs. den tillampas retroaktivt i enlighet med kraven i IAS 8 "Redo-
visningsprinciper, andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel" och darfcr
har all jamforande information géllande koncernen under 2019 omvandlats till USD.

| enlighet med den svenska bokfdringslagen redovisas moderbolagets finansiella
information i svenska kronor och inte koncernens rapporteringsvaluta som ar ameri-
kanska dollar.
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Fordelning av intdkter
Koncernen skapar intékter genom férsaljning av varor och tjanster vid en viss tid-
punkt inom féljande stora produktkategorier:

(TUSD) 2020 2019
Guldférsaljning 98277 68197
Silverforsaljning - 1290
Ovriga intakter 564 627
Summa forséljningsintékter 98 841 70114

Foretaget har sitt sate i Sverige. Koncernens totala intaktsbelopp fran externa
kunder &r hanforligt till forséljning i Ryssland.

Intakter p& cirka 61,9 %under 2020 (2019 - 67,4 procent) harror fran en enda
extern kund. Det fdljande &r en sammanfattning av koncernens intakter per kund:

(TUSD) 2020 2019
Otkritie FC PJSC BANK 61173 4025
V1B 20936 47286
Sberbank 16169 18176
Ovriga kunder 563 627

Summa forséljningsintékter 98 841

REVISIONSARVODE

Revisionsarvoden bestar av arvoden fér det arliga revisionsuppdraget och andrare-
visionstjanster som &r av den karaktéren att de enbart kan utféras av den arsstam-
movalda revisorn, daribland granskning av koncernredovisningen och lagstadgad re-
vision. Arvoden fér revisionsnéra konsulttjanster bestér av arvoden fér utldtanden
och andra uppdrag som i relativt hég grad ar férknippade med revisionen av koncer-
nens och bolagens &rsredovisningar och bokforing och som traditionellt utférs av
den externarevisorn. Arvoden fér skattekonsultationer bestar bland annat av rad-
givning avseende efterlevnad av skatteregler internprisséttning och skatteradgiv-
ningstjanster relaterade till férvarv etc. Allt annat arvode redovisas under dvriga
tjanster.

70114

(TUSD) 2020 2019

Revisionsarvode

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

-Revisionsarvode 138 -
Revisionsnara tjanster

- Skatteradgivning - -

-Vardering - -

- Ovnga tjanster

Summa 183 -
Deloitte

- Revisionsarvode - 124
- Skatteradgivning - -

-Ovriga tjanster - -

Summa - 124
Ovriga

-Revisionsarvode 12 34
- Skatteradgivning - -

- Ovriga tjanster - -

Summa 12 34

Totalt revisionsarvode 195 158

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020

KOSTNAD FOR SALDA VAROR

(TUSD) 2020 2019
Forbrukningsvaror och reservdelar 21394 19246
Gruv-, underhalls- och transporttjanster 16740 14 435
Ersattningar till anstallda 14747 9584
Nedskrivning och substansminskning 9908 7232
Skatt pa mineralutvinning och andra skatter 6108 4306
Raffineringskostnader 215 172
Ovrigt 698 160
Summa direkta kostnader och omkostnader for
produktionen 69 810 55135
Forandring av lager, pdgdende arbete
ochfardiga varor 12954 -10514
Avsattning for nettoforsaljningsvarde 1012 2195
Summa kostnad for salda varor 57 868 46 816
ADMINISTRATIONSKOSTNADER
(TUSD) 2020 2019
Ersattningar till anstallda 3921 3097
Arvoden (advokatkostnader, revision, konsulter, etc.) 1547 2260
Skatter utover inkomstskatt 513 615
Nedskrivning 195 308
Ovrigt m 300
Summa administrationskostnader 6887 6580
OVRIGA RORELSEKOSTNADER, NETTO
(TUSD) 2020 2019
Forlust vid avyttring av tillgangar 309 699
Nedskrivning av prospekterings- och
utvarderingstillgangar 056 669
Férandring i avsattning for trogrorligt och
inkurant lager - -127
Kostnad for uppratthallande av avstalld
verksamhet 280 139
Valutakursforlust 195 -51
Bankkostnad 35 26
Valgorenhet 306 5
Ovrigt 368 97
Summa 6vriga rérelsekostnader, netto 2449 1457



NOT13 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

(TUSD) 2020 2019
Loner och andra ersattningar 14808 9907
Sociala avgifter 3855 2774
Pensionskostnader - avgiftsbestamda

pensionsplaner 5 -
Summa ersattningar till anstéllda 18 668 12681

Koncernens personalkostnader for rakenskapsaren som avslutades den 31 december
2020 respektive 2019 ingar i koncernens resultatrékning i posterna Kostnad for salda
varor respektive Administrationskostnader.

NOTER 73

Ldner och andra erséttningar och socialforsakringskostnader till styrelsen och ledande befattningshavare

(TUSD) 2020 2019
Léner och varav rorlig Sociala  varavpensions- Loner och varav rorlig Sociala varavpensions-
annan erséttning ersdttning avgifter kostnader = annan ersattning ersdttning avgifter kostnader
Styrelseledamater 254 - i - 137 - - -
VD 261 80 27 - 110 12 25 17
Ovriga ledande
befattningshavare 977 203 232 122 473 57 16 78
Summa 1492 308 286 132 720 69 41 95

VD och koncernchef under 2020 var Mikhail Damrin och under 2019 var Elbrus
Bazhaev, VD for LLC Amur Zoloto.

Koncernledning fr &r 2020 (7 personer) presenteras pa sidan 48. Ledande befatt-
ningshavare for ar 2019 (8 personer) bestod av ledande befattningshavare i LLC
Amur Zoloto.

Loner och andra ersattningar och sociala avgifter till styrelsen och
ledande befattningshavare fér 2020 p&1778 TUSD innefattade moderbolagets
respektive kostnader for hela rékenskapsaret som avslutades den 31 december
2020.

Loner och andra ersattningar och sociala avgifter till styrelsen och ledande be-
fattningshavare fér 2019 pa 861 TUSD innefattade respektive kostnader fér LLC
Amur Gold och dess heldgda dotterbolag LLC Dalniy Vostok for hela rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2019.

Pa grund av tillampningen av redovisningen av omvant férvérv (not 33) utgdr (Gner
och andra ersattningar och sociala avgifter till styrelsen och ledande befattningsha-
vare som anges i koncernresultatrakningen enbart moderbolagets respektive kost-
nader for perioden fran férvarvsdatum till den 31 december 2020 och uppgar till
1478 TUSD.

Genomsnittligt antal anstéllda fordelat per land

2020 2019
Medelantal Medelantal
anstallda Varav mdn anstallda Varav mdn
Sverige 1 1 - -
Ryssland 688 617 597 539
Summa 689 618 597 539

Kénsférdelning i koncernen (inklusive dotterbolag) for styrelseledaméter och

andra ledande befattningshavare

2020 2019
Antal pa Varav Antal pa Varav
balansdagen mdn | balansdagen mdn
Styrelseledamater 6 6 4 3
VD 1 1 1 1
Ovriga ledande
befattningshavare 7 6 8 4
Summa 14 13 13

Genomsnittligt antal anstéllda fordelat per land och kénsférdelning for 2020 inne-
fattade relevant antal anstallda vid moderbolaget och dess dotterbolag for réken-
skapsaret som avslutades den 31 december 2020. Genomsnittligt antal anstallda for
2019 innefattade relevant antal anstéllda vid LLC Amur Gold och dess heldgda dot-
terbolag LLC Dalniy Vostok.

For 6vriga ledande befattningshavare baseras rorlig ersattning pa &rliga mal. Fér
2020 motsvarade den rérliga ersattningen 24% av grundlonen.

Ersattningar och andra férmaner till styrelsen och ledningen 2020 samt beskriv-
ning av l6ner och andra erséttningar presenteras i Moderbolaget, not M6.

Pensionsplaner

Pensionsaldern for VD och andra ledande befattningshavare &r 65 &r, med undantag
for kvinnor dér pensionséldern &r 60 ar i Ryssland. Det finns ingen pensionsutfastel-
se gentemot verkstallande direktéren. Moderbolaget betalar avgiftsbestémda
pensionspremier till CFO. Med undantag fér avgiftsbestamda pensionsskyldigheter
for en anstalld i Sverige har koncernen inga pensionsataganden utéver inbetalning
av statlig pension som ar obligatorisk fér anstéllda i Ryssland.

Uppségningstid och avgangsvederlag

Verkstallande direktren och bolaget har en émsesidig uppségningstid om sex
manader och fér 6vriga ledande befattningshavare ar uppsagningstiden tva till tre
manader. Det finns inga avtal om avgangsvederlag.
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NOT14 UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER

Incitamentsprogram 2019/2022

Arsstamman 2019 bes|6t att inratta tva incitamentsprogram 2019/2022: ett for bola-
gets ledning och ett fér dess styrelse. Genom programmen gavs totalt 2 835000
teckningsoptioner ut. Teckningsoptionerna dverlats vederlagsfritt till deltagarna
fran bolagets ledning pa villkor som anpassats efter lokala forhallanden, medan sty-
relseledamdterna férvarvade teckningsoptionerna till marknadspris. Optionerna
beréttigar inte till utdelning eller rostratt. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt
att teckna en (1) aktie i bolaget och teckning av aktier med stéd av teckningsoptio-
nerna far ske under perioden fran och med 1juni 2020 till och med 31 december 2022
till ett [6senpris om 1,30 SEK per aktie. Antalet emitterade teckningsoptioner uppgar
till 2835000, vilket innebér att aktiekapitalet kan kas med maximalt 1077 927 SEK.

Incitamentsprogram 2018/2021

Arsstamman 2018 bes|6t att inrétta tva incitamentsprogram 2018/2021: ett for bola-
gets ledning och ett for dess styrelse. Genom programmen gavs totalt 1700 000
teckningsoptioner ut. Teckningsoptionerna dverlats vederlagsfritt till deltagarna
fran bolagets ledning pa villkor som anpassats efter lokala férhallanden, medan sty-
relseledamdterna férvérvade teckningsoptionerna till marknadspris. Optionerna
berattigar inte till utdelning eller réstratt. Efter omrakning av villkoren for teck-
ningsoptionerna till f6ljd av féretradesemissionen som genomférdes 2018, ger varje
teckningsoption innehavaren ratt att teckna 1,02 aktier i Bolaget och teckning av
aktier med stdd av teckningsoptionerna far ske under perioden frén och med1juni
2019 till och med 31 december 2021 till ett [6senpris om 1,67 SEK per aktie.

Incitamentsprogram 2017/2020

Arsstamman 2017 bes|ét att inritta tva incitamentsprogram 2017/2020: ett for bola-
gets ledning och ett fér dess styrelse. Genom programmen gavs totalt 3400 000
teckningsoptioner ut. Efter omrékning av villkoren for teckningsoptionerna till féljd
av féretradesemissionen som genomfordes 2018 gav varje teckningsoption inne-
havarenrétt att teckna 1,02 aktier i Bolaget. Programmet (6pte ut den 31 december
2020 och det totala antalet nya aktier som tecknats under programmet uppgar till
3058600. Den totala kapitaliseringen uppgick till 661 TUSD (5 413 722 SEK till balans-
dagens kurs). Aktierna betalades och registrerades 2021 och efter registrering vid
Bolagsverket uppgick antalet aktier i bolaget till 889 064 175 aktier och aktiekapita-
let 6kade med 142 TUSD till balansdagens kurs (1162 945 SEK).

I tabellen nedan sammanfattas informationen om koncernens incitamentsprogram:

Incitaments-  Incitaments-  Incitaments-
program program program
(TUSD) 2019/2022 2018/2021 2017/2020
Losenpris, USD (SEK) 0,159(1,30) 0,204 (1,67) 0,216(1,77)
Intjdnandedatum 1jun 2020 1jun 2019 1jun2018
Sistalosendatum 31 dec 2022 31dec 2021 31dec 2020
Inlosen av aktier fran sista
|6sendatum - - 3058600
Antal utgivna optioner
under aret - - -
Utnyttjade - - 2998628
Forverkade - - 401372
Vid arets slut 2835000 1700000 -
Varav fullt intjanande
31december 2020 2835000 1700000 -
Teoretiskt varde
Teoretiskt varde per option
vid tilldelningen, USD (SEK) 0,023(0,192) 0,006 (0,05) 0,026 (0,21)
Teoretiskt vérde per option
per den 31 december 2020,
USD (SEK) 0,096(0,790) 0,056 (0,459) -
Teoretisk utspadning 0,06% Ingen -
utspadning
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NOT 15 FINANSIELLA KOSTNADER OCH INTAKTER

(TUSD) 2020 2019
Omvardering av finansiell anlaggningstillgang - -
Ranteintakt 33 22
Kursdifferenser 81
Summa finansiella intdkter 14 22
Réantekostnader for avtalsskuld i guld -2901 -2155
Rantekostnader for lan och laneskulder -872 -386
Réantekostnader for leasingskulder -597 -652
Omvarderingar av derivat till verkligt vérde -2120 -196
Forandring av nuvérde for avsattning for
terstallandekostnader -253 -175
Forandring av nuvérde for [angfristig fordran -87 -
Minus balanserade rantekostnader fér lan och
l&neskulder -n7 -
Summa finansiella kostnader -6713 -3564
Finansiella kostnader, netto -6599 -3542
INKOMSTSKATT
Inkomstskatt som redovisas i koncernens rapport éver totalresultat:
(TUSD) 2020 2019
Aktuell inkomstskatt
Aktuell skatt pa arets resultat 6701 2964
Summa aktuell skattekostnad 6701 2964
Uppskjuten inkomstskatt
Okning/(minskning) av uppskjutna
skattefordringar -1126 -405
Summa uppskjuten skattekostnad/(vinst) -1126 -405
Summa skattekostnad 5575 2559

Skattekostnad som redovisas i koncernens rapport dver totalresultat skiljer sig fran
det teoretiska belopp som skulle ha uppstatt om skattesatsen hade tillampats pa
resultatet fore inkomstskatt och stams av enligt foljande:

(TUSD) 2020 2019
Resultat fére skatt 24728 1719
Tillrysk lagstadgad inkomstskattesats

pa20procent 4946 2344
Paverkan av olika skattesatser for

dotterbolag verksamma inom en annan

jurisdiktion -20 -
Skatteeffekter av:

Ejavdragsgilla kostnader 13 215
Skattemassiga forlustavdrag for vilka

uppskjuten skatt inte redovisas 536 -
Summa skattekostnad 5575 2559

Skattesatsen &r 21,4 procent i Sverige och 20 procent i Ryssland. Den faktiska

skattesatsen fér koncernen var 23 procent (2019: 22 %).



NOTER 75

Forandringen i koncernens uppskjutna skattefordringar och skulder fér aren som av-
slutades den 31 december 2020 respektive 2019 var som foljer:

Effekt av Effekt av
Redovisat i omrakning till Redovisat i omrékning till
1januari resultat- rapporterings- 31december resultat- rapporterings- 31december
(TUSD) 2019 rakningen valuta 2019 rakningen valuta 2020
Materiella anlaggningstillgangar
och prospekterings- och utvar-
deringstillgangar -2465 200 -277 2542 478 419 -1645
Varulager 1288 -23 155 1420 405 -225 1600
Avsattning for aterstallande-
kostnader 377 104 58 539 93 -85 547
Finansiella leasingskulder 784 3 96 883 157 -4 899
Ovriga leverantorsskulder och
upplupna kostnader -136 121 -2 -17 -7 4 -20
Uppskjuten skattefordran/
(skuld) netto -152 405 30 283 1126 -28 1381

Vissa uppskjutna skattefordringar och skulder har kvittats i den man de hanfér sig
till skatter som tagits ut i samma jurisdiktion och fran koncernens foretag som kan
erldgga skatter p& koncernbasis. Uppskjutet skattesaldo (efter kvittning) som anges
ikoncernens rapport 6ver finansiell stéllning var som foljer:

(TUSD) 2020 2019
Uppskjutna skattefordringar 1381 283
Uppskjutna skatteskulder

Uppskjuten skatteskuld netto 1381 283

Per den 31 december 2020 uppgick beskattningsbara tillfalliga skillnader i férhallande
tillinvesteringar i dotterbolag for vilka uppskjutna skatteskulder inte har redovisats
till 156 832 TUSD (31 december 2019: 4 395 TUSD). Uppskjuten skatteskuld for be-
skattningsbara tillfalliga skillnader med avseende pa investeringar i dotterbolag re-
dovisades inte eftersom koncernen kan kontrollera nar den tillfélliga skillnaden ska
aterféras, och det ar sannolikt att den tillfalliga skillnaden inte kommer att &terforas
inom 6verskadlig framtid.

Per den 31 december 2020 uppgick koncernens ackumulerade underskott till
14094 TUSD (2019: Noll TUSD), dar 13 775 TUSD &r hanférliga till moderbolaget och
dotterbolag i Sverige och 319 TUSD till ryska dotterbolag. De kan sparas pé obe-
stamd tid. Uppskjutna skattefordringar pa skattemassiga forluster redovisas nar
det ar sannolikt att bolaget kommer att generera tillracklig beskattningsbar vinst for
att utnyttja skattemassiga forluster inom 6verskadlig framtid. Det redovisade var-
det pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje bokslutstillfalle. Inga uppskjutna
skattefordringar redovisades eftersom kriterierna, enligt koncernen, for att redovisa
uppskjutna skattefordringar i IAS 12 inte var uppfyllda. Icke redovisad uppskjuten
skattefordran uppgick till 3012 TUSD (2019: noll TUSD).
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- ANDELAR | DOTTERBOLAG

Koncernen har foljande dotterbolag per den 31 december 2020:

Registreringsnamn och

Namn verksamhet Verksamhet

Direkt dgande

LLC Amur Gold Ryssland Prospektering, utvardering och produktion
LLC Patom Gold Ryssland Prospektering och utvérdering
LLC Vostochny Ryssland Prospektering och utvardering
LLCKopy management Ryssland Forvaltningsbolag

Kopy Development AB Sverige Investmentbolag

ABKrasny Gold Fields Sverige Investmentbolag

Indirekt dgande

LLCNirunga Gold Ryssland Prospektering och utvérdering
LLC Dalniy Vostok Ryssland Tillhandahallande av tjanster
LLC Stanovoy Ryssland Prospektering och utvardering

Sammanfattad finansiell information for betydande dotterbolag

LLC AMUR ZOLOTO
KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i tusental dollar (TUSD)

2020 2019
Intakter 08839 /014
Kostnad f6r salda varor -57868 -46 816
Bruttoresultat 40971 23298
Administrationskostnader -6093 -6580
Ovriga rorelsekostnader, netto 1994 1457
Rérelseresultat 32884 15 261
Finansiella kostnader -6405 -3564
Finansiella intakter 29 22
Resultat fére skatt 26508 1719
Inkomstskatt -5565 -2559
Arets resultat hanforligt till
moderbolagets dgare 20943 9160
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Andel stamaktier som dgs
direkt av moderbolaget (%)

100
100
100
100
100
100

100
100

Andel stamaktier som
ags av koncernen (%)

100
100
100
100
100
100

100
100
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LLC AMUR ZOLOTO

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Belopp i tusental dollar (TUSD)

31december

31december

2020 2019
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 4756 5261
Materiella anlaggningstillgangar 39782 43577
Nyttjanderattstillgangar 9084 8132
Uppskjuten skattefordran 1381 283
Varulager 13819 6512
Summa anléaggningstillgangar 68 822 63765
Omsiittningstillgangar
Varulager 39756 43423
Ovrigaomsattningstillgangar 2885 322
Ovriga fordringar 178 148
Forutbetalda kostnader 1527 1275
Skattefordran 4131 3302
Likvida medel 9708 396
Summa omséttningstillgangar 58185 48 866
Summa tillgangar 127 007 12631
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Kapital och reserver
Andelar 53977 53977
Balanserat resultat, inklusive periodens resultat 53424 32481
Reserv for omrékning av utléndsk valuta -39760 -30227
Summa nettotillgangar hanforliga till aktiedgare 67641 56 231
Langfristiga skulder
LLan och laneskulder 15038 6003
Avséattning for aterstallandekostnader 2702 2659
Leasingskulder 2037 1806
Avtalsskuld 26241 23290
Ovriga langfristiga skulder 982 126
Summa langfristiga skulder 47000 33884
Kortfristiga skulder
L&n och laneskulder 168 2284
Leverantorsskulder och upplupna
kostnader 7138 8404
Avtalsskuld - 8023
Inkomstskatt 1705 236
Skatt 865 923
Avsattning for aterstallandekostnader 32 37
Leasingskulder 2458 2609
Summa kortfristiga skulder 12366 22516
Summa eget kapital och skulder 127 007 112631

LLC AMUR ZOLOTO
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i tusental dollar (TUSD)

NOTER 77

2020 2019
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 26508 11719
Justeringar som inte pdverkar kassaflodet
Nedskrivning och substansminskning av
materiella anléggningstillgangar, immateriella
tillgangar och nyttjanderattstillgangar 10095 7540
Nedskrivning av prospekterings- och
utvarderingstillgangar 850 669
Forlust vid avyttring av tillgangar 309 699
Finansiella kostnader 6 405 3564
Finansiella intakter -29 -22
Forandring i avsattning for inkurant lager och
nettoforsaljningsvarde 1012 2068
Valutakursforlust 195 =51
Ovriga justeringar som inte paverkar kassaflodet 56 23
Kassafldde fran den l[6pande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapitalet 45 401 26 209
Férdndring i rérelsekapital
Forandring av lager -16 431 -17062
Forandring av évriga fordringar och gjorda
forskottsbetalningar -1018 -1131
Forandring av leverantorsskulder och andra
skulder och erhallna forskottsbetalningar 1418 412
Forandring av dvrigatillgangar 527 1339
Kassafldde fran den l6pande verksamheten 26161 9767
Erhallenranta 14 25
Betaldranta -2492 -
Betald inkomstskatt -5080 2773
Nettokassaflode fran den l6pande verksamheten 18603 7019
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -16937 -2853
Forvarv av prospekterings-och
utvarderingstillgangar =721 -
Betald balanserad ranta -17 -
Lan tillkoncernbolaget -2216 -
Nettokassafléde anvént i
investeringsverksamheten -19 991 -2853
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Inbetalningar av [an, netto efter kostnader for
obligationsemission 15653 -
Aterbeta\mmgar avlan -5230 -
Betalning av leasingskulder 277 -468
Nettokassafloden fran finansieringsverksamheten 10700 -4 681
Netto(minskning)/okning av likvida medel 9312 -515
Likvida medel den 1januari 396 an
Likvida medel den 31 december 9708 396

Ataganden och eventualfrpliktelser avseende LLC Amur Zoloto
LLC Amur Zolotos avtalsenliga kapitalataganden per den 31 december 2020 uppgick
till 6260 TUSD och avsag till storsta delen teknisk modernisering av anrikningsverket

Yubileiny (31 december 2019: 4 303 TUSD).

Bolaget hade inga eventualférpliktelser per den 31 december 2020.
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PROSPEKTERINGS- OCH UTVARDERINGSTILLGANGAR NOT19 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
(TUSD) Gruv-
. - - : utvecklings- Andra till-
Ingdende balans 1januari 2019 40931 kostnader och gangar &n
Inkép 400 pagaende Gruv- gruv-
Nedskrivningar 660 (TUSD) byggnation tillgangar  tillgdngar Summa
Effekt av omrakning till Kostnad
rapporteringsvaluta 509 Per den 1januari 2019 1031 7777 3696 82498
Utgaende balans 31 december 2019 5261 Effekt av forandrade
Inké redovisningsprinciper
nkop 1521 for inledande tillamp-
Tillskott genom omvénda férvérv 1196 ning av IFRS16 - -17 467 - -17 467
Overféring -339 Inkop 2817 775 - 3592
Nedskrivningar -956 Overféringar -1883 1852 31 -
Effekt av omrakning till Forandring av avsatt-
rapporteringsvaluta -823 ning for terstallande-
Utgaende balans 31 december 2020 5860 kostnader B 205 B 205
Avyttringar - -1652 -2 -1654
Per den 31 december 2020 bestod prospekterings- och utvarderingstillgangar hu- Omrakningsdifferens 170 7425 454 8049
vudsakligen av lfostnader hénﬁjrliga til? Iicenéen for Malutka i Khabarovskregionen Per den
och prospekteringsprojekt i Irkutskregionen i Ryssland. 31 december 2019 2135 68909 4179 75223
Under 2020 avsag nedskrivningen huvudsakligen en geologisk studie av Kurelkan-
) . ) ) . Tillskott genom
licensen i Khabarovskregionen som inte gav énskade resultat. PR -
. . ) . L omvant forvarv - - 163 163
Under 2019 bestar nedskrivningen delvis av avskrivna tidigare balanserade pro-
spekteringskostnader avseende vaskavlagringsfyndigheter i Uchurfloden med ne- Inkép 8032 3461 85 1578
gativaresultat. Overforingar -1795 1666 129 -

Forandring av avsatt-
ning for aterstallande-

kostnader - 136 - 136
Avyttringar - -19 - -19
Omrakningsdifferens -590 -11436 -680 -12706
Per den

31december 2020 7782 62717 3876 74375

Ackumulerade av- och
nedskrivningar

Per den 1januari 2019 - -35506 -919 -36425

Effekt av forandrade
redovisningsprinciper
for inledande tilldmp-

ning avIFRS 16 - 12073 - 12073
Kostnad for &ret - -5439 -226  -5665
Avyttringar - 1549 1 1550
Omrékningsdifferens - -3056 -123 -3179
Per den 31 december

2019 - -=-30379 -1267 -31646
Forvarvad vid omvant

forvarv - - -92 -92
Kostnad for aret - -7763 -195  -7958
Avyttringar - 14 - 14
Omrékningsdifferens - 5028 213 5241
Per den

31december 2020 - -33100 -1341 -34441
Bokfdrt nettovirde:

Per den

31december 2019 2135 38530 2912 43577
Per den

31december 2020 7782 29617 2535 39934

Tillgangar stéllda som sédkerhet
Per den 31 december 2020 respektive 2019 var inga egendomar eller ndgon utrust-
ning stalld som sakerhet

Nedskrivning av materiella anldggningstillgangar
Koncernen bedémde att det inte fanns nagra indikationer pa nedskrivning den 31 de-
cember 2020.
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NYTTJANDERATTSTILLGANGAR OCH LEASINGSKULDER

Den hér noten innehaller information om leasing dar koncernen &r leasingtagare. Per
den 31 december 2020 bestod nyttjanderéttstillgdngar for gruvor av egendomar for-
bundna med Yubileniy- och Perevalnoefabrikerna, Buor vaskavlagringsanlaggning
och Ulakhan vaskavlagringsanlaggning.

Leasingtiden for produktionsutrustning &r i allmanhet mellan tre och fem ar. Kon-
cernen har &ven kortare leasingkontrakt an 12 manader och leasing som avser till-
gangar med lagt varde, exempelvis transportfordon. Fér dessa tillgangar har koncer-
nen valt att tillampa undantagsreglerna i IFRS 16 Leasing, som innebar att vardet av
dessa avtal inte ingér i nyttjanderattstillgangar eller leasingskulder.

Majligheter till utvidgning och avslutning

Koncernen har inga méjligheter till utvidgning eller avslutning i avtalen. Koncernen
har optioner pa att forvérva vissa gruvtillgangar till nominellt belopp nar leasingperi-
odenavslutas.

Belopp som redovisas i koncernens rapport dver finansiell stéllning
Rapporten 6ver finansiell stéllning visar foljande belopp avseende leasing:

31december 31december

(TUSD) 2020 2019
Nyttjanderattstillgdngar
Gruvtillgangar 9031 8061
Andratillgangar an gruvtillgangar 53 7
Summa 9084 8132
31december 31december
(TUSD) 2020 2019
Leasingskulder
Kortfristiga 2458 2609
Langfristiga 2037 1806
Summa 4495 4415

Inkép av nyttjanderattstillgangar under rékenskapsaret 2020 uppgick till 4 668
TUSD (2019:3529 TUSD).

NOTER 79

Belopp som redovisas i koncernens rapport dver totalresultat

(TUSD) 2020 2019
Avskrivningskostnad for

nyttjanderattstillgangar

Gruvtillgangar 2139 2081
Andra tillgangar an gruvtillgangar 6 7
Summa avskrivningskostnad 2145 2088
Rantekostnad

(ingér i finansiella kostnader) 597 652
Kostnader avseende kortfristig leasing

(ingdr i kostnad for salda varor och

administrationskostnader) 64 77

Denviktade genomsnittliga rantan for leasingkontrakt ar 12,33 procent.

Totalt kassautflde for leasing under 2020 uppgick till 4 402 TUSD (2019: 4 681
TUSD).

Koncernen har inga leasingavtal som &nnu inte inletts men som koncernen
atagit sig.

Inga vésentliga rorliga leasingbetalningar som inte ingdr i leasingskulder har
identifierats.

Fér information om forfallotid for leasingskulder, se not 5.
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INVESTERINGAR | INTRESSEFORETAG

Nedan anges koncernens intresseféretag per den 31 december 2020 vilka, enligt
styrelseledaméterna, ar avgérande for koncernen. De féretag som anges nedan har
aktiekapital som enbart bestar av stamaktier, vilka innehas direkt av koncernen. Det
land dér bolagen bildats eller registrerats ar ocksa deras huvudsakliga verksamhets-
plats, och andelen dgarintresse &r densamma som andelen réstratter som innehas.

% av roster Bokfort vérde
Verksamhetsplats/

Namn land dér bolaget bildats 2020 2019 Vérderingsmetod 2020 2019
Bodaibo Holding Ltd med Limassol, Cypern
dotterbolag (LLC Krasny) (Krasny-Bodaibo, Ryssland) 49% - Kapitalandelsmetoden 28721 -
Summa innehav som redovisats
enligt kapitalandelsmetoden 28721 -
(TUSD) 2020 2019  Sammanfattad finansiell information fér intresseféretag
Vid &rets bérjan - - Den@mnade informationen &terspeglar beloppen som redovisas i de finansiella
Ink3p genom omvénda farvary 28769 rapporterna for relevanta intresseféretag och koncernens andel av dessa belopp.

) De har &ndrats for att aterspegla justeringar som foretaget gjort vid anvandning av
Nettoresultat -310 - ) ) h ) L - .

kapitalandelsmetoden, inklusive justeringar av verkligt varde och &ndringar pa grund

Omrekningsdifferenser 262 " avskillnader i redovisningsprinciper.
Redovisat vérde vid arets slut 28721 -

Bolaget omfattas av ett aktiedgaravtal med OJSC GV Gold rérande en av de licenser
som finns i Bodaiboregionen i Ryssland - LLC Krasny. Bolaget har vésentlig paverkan
pa ovannamnda féretag genom de garanterade tva platserna i styrelsen fér Bodaibo
Holding Ltd och deltagande i alla vasentliga finansiella beslut och verksamhetsbeslut.
Investeringar redovisas som intresseftretag med hjalp av kapitalandelsmetoden.

I maj 2020 kom Bolaget och 0JSC GV Gold dverens om att investera ytterligare
1000 TUSD i Bodaibo Holding Ltd. | enlighet med aktiedgaravtalet har 0JSC GV Gold
betalat TUSD 507 pro rata sin réstratt, medan Kopy Goldfields AB anvénde sin rétt
att skjuta upp sin pro-rata betalning om 493 TUSD 360 dagar.

Per den 31 december 2020 uppgick redovisat varde av investeringar i intressefo-
retag som redovisades i koncernens rapport éver finansiell stallning till 28 721 TUSD
och andelen av nettoforlust for intresseféretag som redovisades i koncernens resul-
tatrakning uppgick till 310 TUSD, och var huvudsakligen hanforlig till valutakursdiffe-
renser.

For information om effekten av omvant férvérv pé det redovisade vardet av in-
vesteringar i intresseforetag, se not 33.
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Sammanfattad rapport dver totalresultat for aret som avslutades
den 31 december 2020

Bodaibo Holding Ltd
(TUSD) och dotterbolag (LLC Krasny)
Intakter -
Periodens resultat -648
Ovrigt totalresultat 513
Summa 6vrigt totalresultat -135

Utdelning fran intresseféretag -



NOTER 81

FINANSIELLA TILLGANGAR TILL
\) S>3 UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE

NOT 24 OVRIGA FORDRINGAR

Finansiella tillgéngar till upplupet anskaffningsvarde visas som kundfordringar fran

forséljning av investeringar i aktier och redovisas med hjélp av effektivréntemeto- (TUSD) 2020 2019
den. | december 2018 salde Kopy Goldfields AB det helégda dotterbolaget LLC Taiga, Fordringar frén avyttring av
som i sin tur innehar de fyra guldlicenserna Kopylovskoye, Vostochnaya Ploshad, investeringar | aktier 362 -
Pravovesenny och Takhtykan. Det totala férsaljningspriset uppgick till 6 MUSD, var- Fordringar fran anstalla for
av 8 MRUB (motsvarande 118 TUSD) betalades och den aterstaende kundfordringen optionsprogram 661 B
forvéntas erlédggas i flera delbetalningar fram till den 30 juni 2022. :
Ovriga fordringar 247 245
(TUSD) Minus avsattning for osakra fordringar -43 -97
Summa 1727 148

Ingdende balans 1januari 2020

Tillskott genom omvanda forvary 4434 Redovisat vérde, per valuta, fér koncernens 6vriga fordringar &r som féljer:
Forandring av nuvardet 131 31 december 31 december
Effekt av omrakning till (TUSD) 2020 2019
rapporteringsvaluta -28 RUB 243 245
Utgéende balans 31 december 2020 4593 SEK 665 -
Langfristigt 3731 Ush 862 -
Kortfristigt 862 Summa 1770 245
Ovriga fordringar &r icke rantebarande och betalas normalt inom 30 dagar.
NOT 23 VARULAGER Maximal exponering fér kreditrisk pa balansdagen &r redovisat vérde enligt ovan.
31 december 31 december Koncernen har' forfallna Pelopp franandra fordﬂringa{' for vi!'ka ane”n avsé#ning gjorts
(TUSD) 2020 2019 eftersom ledningen bedémde att dessa kunde atervinnas. Ovriga éldre férfallna skul-
o " . der som inte skrivits ned visas nedan:
Varulager som forvantas atervinnas efter
12 manader 31december 31december
(TUSD) 2020 2019
Lager 25227 18260
Mindre &n 90 dagar 49 3
Minus: Avsattning for N |
nettoforsaljningsvarde -11408 -11748 Forfalina 91-160 dagar 23 15
Delsumma 13819 6512 Forfallna181-365 dagar 14 22
Forfallna mer &n 365 dagar 62 59
Varulager som forvéntas atervinnas under Summa 148 99
kommande 12 méanader
Material och férnddenheter 16106 16213
Lager 5528 8137 (O3 [ IKVIDA MEDEL
Flotationskoncentrat 8036 8282
o _ 31december 31december
Fardiga varor 6285 7614 2020 2019
Pagaende arbete 4157 5392 Checkrikning
Ovrigt varulager . , 50 - %3 IRUB /M 305
Minus: Avsattning for inkurant lager 1306 2238 |SEK = -
Delsumma 39756 48439 253 -
I[EUR 3 -
Summa 53575 49935 Banktillgodohavanden
Varulager som redovisades som kostnad under aret som avslutades den 31 decem- IRUB 9685 -
ber 2020 uppgick till 21394 TUSD (2019:19 246 TUSD). Dessa ingdr i kostnad for Gvriga likvida medel ! !
salda varor. Summa 10388 396

Nedskrivningar av varulager till nettoférséljningsvarde uppgick till 1306 TUSD
(2019: 2238 TUSD). Dessa redovisades som en kostnad under dret som avslutades
den 31 december 2020 och ingick i kostnad for salda varor i koncernens resultat-

rékning.

31december

31december

Banktillgodohavanden somredovisas i likvida medel férfaller inom mindre &n tre
manader, ar utstallda i ryska rubel och har en ranta pa 3,20-4,21 procent.
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NOT 26 EGET KAPITAL

Nominellt

varde Aktiekapital
(TUSD) Antal aktier SEK TUSD
Ingéende balans 1januari 2019 - - 53977
Utgdende balans 31 december 2019 - - 53977
Ingaende balans 1januari 2020 - - 53977
Sammanslagning av LLC Amur Gold"
och Kopy Goldfields AB
(omvant forvarv) (Not 36) 886 005575 0,38 -15000
Utgaende balans 31 december 2020 886 005 575 0,38 38977

Per den 31 december 2020 har bolaget maximalt 3 332 000 000 aktier att emittera
och hade emitterat 886 005 575 stamaktier till ett nominellt varde pa 0,38 SEK.
Samtliga aktier utgivna av moderbolaget &r fullt betalda.

Samtliga aktier &r registrerade p& Nasdaq First North Growth Market i Stock-
holm och har lika réstratt och lika ratt till andel i bolagets kapital och vinst.

Den 31 december 2020 |6pte incitamentsprogrammet 2017/2020 ut och
3058 600 nya aktier tecknades. Aktierna betalades och registrerades under forsta
kvartalet 2021 och efter registrering vid Bolagsverket 6kade antalet aktier i bolaget
fran 886 005575 till 889 064 175 aktier och aktiekapitalet med 142 TUSD till balans-
dagens kurs (1162 945 SEK). Per den 31 december 2020 har fordran for aktieemissio-
nen pa 661 TUSD till balansdagens kurs (5 414 TSEK) redovisats som en 6kning av
dvrigt insatskapital med motsvarande kundfordringar (not 24).

UPPLANING

(TUSD)
Langfristig
upplaning

31december
2019

31december

Rénta Forfallodag 2020

Banklan utstalldai Referens-
RUB ranta fran
ryska

central-

banken

+2,95%

marginal

September
2023~

juni 2026 15038 -

Upplaning och
vaxlar fran aktieaga-
reutstalldaiRUB
Ovrig upplaning fran
narstaende

parter

6,70%  januari 2021 - 5754

775%  januari 2021 - 249

Summa langfristig

upplaning 15038

Kortfristig
upplaning
Uppléning fran
kreditinstitut
utstalld i SEK

Ranta pa upplaning
och vaxlar fran aktie-
dgare utstalldaiRUB -

1,75% mars 2021

Pabegéran - 2154

Ovrigauppléning
fran narstaende
parter

Pabegdran /
december
4,25-5% 2021 173 130

Summa kortfristig

upplaning 6552 2284

Summa 21590 8287

Under 2020 balanserade koncernen l&nekostnader till ett belopp av 117 TUSD (2019:
noll). Den viktade genomsnittliga réntesatsen fér 2020 var 7,2 per ar.
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Den 26 juni 2020 ingick Koncernen ett avtal om en ny finansieringsfacilitet utan
sékerhet med PJSC VTB bank fér refinansiering av vaxlar fran aktiedgare och finan-
siering av investeringsprogram med en kreditfacilitet p4 42 301 TUSD (motsvarande
3125000 TRUB), med rérlig rénta som referensranta frén Ryska federationens cen-
tralbank plus en marginal p& 2,95 procent. Lanefaciliteten férfaller mellan septem-
ber 2023 ochjuni 2026.

Skulder till kreditinstitut férfaller i mars 2021 och har enrénta pa 11,75 procent per ar.

Skulder med sékerhet och tillgangar stllda som sékerhet
Per den 31 december 2020 hade koncernen sina andelar i intresseféretag som saker-
het for lanefaciliteterna utstéllda { SEK frén kreditinstitut (2019: inga).

Lanevillkor

Enligt villkoren i den huvudsakliga [anefaciliteten ar koncernen skyldig att uppfylla
vissa finansiella och icke-finansiella villkor som, om de évertrads av bolaget, innebér
att banken kan krdva aterbetalning av [anen i fértid. Per den 31 december 2020 och
2019 uppfyllde bolaget samtliga lanevillkor.

Tillgéngliga kreditfaciliteter
Per den 31 december 2020 uppgick outnyttjade kreditfaciliteter till 27 073 TUSD (noll
den 31december 2019).

Verkligt virde
Forinformation se not 34.

D (O)I- B AVTALSSKULD

| september 2018 tog LLC Amur Zoloto ett &ngfristigt révarulan hos en bank mot
skyldigheten att leverera en viss mangd guld till banken ndr avtalet [6pte ut. Lanet
har enrénta pa 6,45 procent per &r och den ursprungliga férfallodagen var den 31juli
2022. Under aret som avslutades den 31 december 2020 undertecknade LLC Amur
Zoloto ett tillagg till avtalet med banken om att skjuta upp férfallodagen for betal-
ning av kapitalbeloppet till perioden fran september 2023 till juni 2025.

Ravarulanet omfattas av vissa finansiella och icke-finansiella villkor som, om de
6vertrads av LLC Amur Zoloto, innebér att banken kan kréva &terbetalning av [anen
fore den 6verenskomna férfallodagen. Per den 31 december 2020 och 2019 uppfyllde
LLC Amur Zoloto samtliga [&nevillkor.

Ravarulanet behandlas som en férskottsbetalning for guldleverans och redovisas
ienlighet med IFRS 15 "Intakter fran avtal med kunder”.



NOT 29 SKULDER FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHET

Tabellen nedan visar forandringar i koncernens skulder fran finansieringsverksam-
het, inklusive bade likvida och icke-likvida féréndringar. Skulder fran finansierings-
verksamhet ar sadana for vilka kassafléden klassificerades, eller framtida kassafls-

den kommer att klassificeras, i koncernens kassaflodesanalys som kassafléde fran

finansieringsverksamheten.

Férandringar som inte medfor betalningar

NOTER 83

1januari Finansiering Forvérvad vid Omréknings- Ny finansiell Ovriga 31december
(TUSD) 2020  avkassafloden  omvént forvarv differenser leasing forandringar 2020
Banklan utstalldaiRUB - 15653 - -412 - -203 15038
Laneskulder fran kreditinstitut
utstallda i SEK - - 6175 -13 - 217 6379
Laneskulder och vaxlar fran
aktiedgare utstalldai RUB 7908 -7215 - -854 - 161 -
Ovriga l&neskulder fran
narstaende part 379 -341 -354 472 - 17 173
Leasingskulder 4415 -4 402 -759 4494 747 4495

12702 3695 5821 -1566 4494 939 26085
Férandringar som inte medfér betalningar

1januari  Finansiering av Forvarvadvid =~ Omrékningsdif- Ny finansiell Ovriga 31december
(TUSD) 2019 kassafléden  omvant forvarv ferenser leasing forandringar 2019
Laneskulder och vaxlar fran
aktiedgare utstallda i RUB 6704 - - 835 - 369 7908
Ovriga laneskulder fran nar-
staende parter 321 - - 41 - 17 379
Leasingskulder 3919 -468] - 450 3553 1174 4415

10944 -4 681 - 1326 3553 1560 12702

Kassaflodet fran lan och laneskulder och leasingskulder utgtr nettobeloppet for inbetalningar fran [an och l[dneskulder och aterbetalningar av &n och l&neskulder i

koncernens kassaflédesanalys. Ovriga forandringar inkluderar upplupna rantor och valutakursdifferenser.
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84 NOTER

NOT 30 AVSATTNING FOR ATERSTALLANDEKOSTNADER

(TUSD)

Per den 1januari 2019 1885
Forandring av nuvarde 175
Ytterligare avsattning for materiella

anlaggningstillgangar 26
Forandring av uppskattning 361
Omrakningsdifferens 249
Per den 31 december 2019 2696
Bestaende av:

Kortfristiga 2659
Langfristiga 37
Forandring av nuvarde 253
Ytterligare avsattning for materiella

anlaggningstillgangar 183
Forandring av uppskattningar 31
Omrékningsdifferens -429
Per den 31 december 2020 2734
Bestaende av:

Kortfristiga 2702
Langfristiga 32

NOT 31 LEVERANTORSSKULDER OCH UPPLUPNA KOSTNADER

31december 31december

(TUSD) 2020 2019
Leverantorsskulder 5002 6306
Ravaruterminskontrakt 4 222
Outnyttjad semesteravsattning 702 512
Loner och ersattningar 458 529
Ovriga skulder 606 835
Summa 7672 8404

Leverantérsskulder ar icke rantebarande och betalas normalt inom 45-60 dagar.

31december 31december

(TUSD) 2020 2019
Sammanslagna sociala avgifter 353 291
Fastighetsskatt 128 150
Ovriga skatter 205 156
Summa 1026 923
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NOT 33 OMVANT FORVARV

| borjan av september 2020 genomforde foretaget transaktionen med HC Alliance
Mining Group Ltd. ("HCAM") och Lexor Group SA ("Lexor") och tillférde samtliga an-
delar i LLC Amur Gold Company (LLC "Amur Zoloto") i utbyte mot 782179 706 stam-
aktier utfardade av bolaget.

Eftersom forvérvet av Kopy Goldfields AB inte betraktas som rorelseférvarv
behandlas transaktionen som férvarv av tillgangar enligt IFRS 2 Aktierelaterade er-
sattningar, och eftersom tillgdngen har forvérvats i utbyte mot aktier har ingen good-
will redovisats.

Efter att transaktionen genomférts med Amur Zolots aktiedgare har arsredovis-
ningen utarbetats i enlighet med den redovisningsmodell som féreskrivs i IFRS 3
"Rorelseférvarv” for "omvant forvarv” eftersom aktiedgarna i Amur Zoloto blev dga-
re till 88,28 procent av bolaget i och med transaktionen. Redovisningsmodellen inne-
bar att Amur Zoloto betraktas som férvarvare ur ett redovisningsperspektiv i kon-
cernens finansiella information och Kopy Goldfields AB som forvérvad enhet.

Tillgangar och skulder i Kopy Goldfields AB, som &r det legala moderbolaget, har
darfor inledningsvis redovisats till verkligt vérde i koncernredovisningen. Kostnaden
for transaktionen faststalldes baserat pa vardet hos den underliggande tillgangen
och detta vérde jamférdes med antalet aktier i Kopy Goldfields AB dagen da transak-
tionen genomférdes. Nar transaktionen avslutades var aktiekursen fér Kopy Gold-
fields AB:s 103 825 869 befintliga aktier 2,35 SEK/aktie, vilket innebar ett marknads-
vérde fér Kopy Goldfields p& 28 233 TUSD pé transaktionsdagen (motsvarande
243 991TSEK). Det innebar ett évervarde p&19 038 TUSD per transaktionsdatum
(motsvarande 164 349 TSEK) vilket har tillskrivits investeringen i det intressebolag
som innefattar Krasnyprojektet. De direkt hanforliga transaktionskostnaderna for
bade Kopy Goldfields AB och Amur Zoloto uppgick till 923 TUSD.

Tillgdngar och skulder i det legala dotterbolaget Amur Zoloto har redovisats och
beddémts i koncernredovisningen till redovisat vérde fore transaktionen. Den jam-
férande finansiella informationen for rakenskapsaret som avslutas 31 december
2019 utgdr Amur Zolots finansiella rapporter fér denna period. Kopy Goldfields AB:s
finansiella rapporter har inkluderats i koncernredovisningen fér perioden frén den
1september 2020, transaktionens redovisningsdatum, till den 31 december 2020 p&
grund av tillampningen av omvant forvarv.

De sjalvstandiga finansiella rapporterna fér moderbolaget redovisas fér tolv-
manadersperioden som avslutades den 31 december 2020 med jamforande informa-
tion for den tolvmanadersperiod som avslutades den 31 december 2019.



NOTER 85

Verkligt vérde for bolagets forvarvade tillgangar och skulder presenteras i tabellen NOT 34 VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT

nedan:
Justeringar
Kopy Goldfields AB av KopyGoldfieldsAB (rcp) 3december| 31 dece’;‘gf;
Bokfort varde verkligt Verkligt varde
(TUSD) koncernen vérde koncernen Finansiella tillgéngar
Férvdrvsdatum Virderade till upplupet
(redovisningssyfte) 1september 2020 anskaffningsvirde
Anlaggningstillgangar Fordran kopeskilling for forsaljning av
Prospekterings- och investeringar 4593 -
utvarderingstillgangar 1196 1196 Kundfordringar och andra fordringar 865 148
Materiella Likvida medel 10388 396
anlaggningstillgangar U 7l Summa vérderade till upplupet
Finansiella tillgangar anskaffningsvarde 15 846 544
tillupplupet S f iella tillga 15 846
anskaffningsvarde 3606 3606 umma finansietia tiigangar 584 544
Investering i . .
intresseforetag 9731 19038 28769 Finansiella skulder
14604 19038 33642 Varderad.e till ljllpplupet
anskaffningsvérde
1154 154 [Lan och l&neskulder 21590 8287
Langfristiga skulder Leasingskulder 4495 4415
e _ .
Lan och 1aneskulder 5713 5713 Leverantorsskulder och andra skulder 6966 7670
Kortfristiga skulder Summa v.arder"ade till upplupet
anskaffningsvérde 33051 20372
Lan och laneskulder 470 470
Leverantorsskulder och Finansiella derivatinstrument
upplupna kostnader 375 3/5
Révaruoptioner 894 222
Ovrigakortfristiga
ckulder 5 5 Summa finansiella derivatinstrument 894 222
Summa tillgangar vid Summa finansiella skulder 33945 20594
forvarvsdatum 15758 19038 34796
. . , Verkligt vérde for de finansiella tillgdngarna och skulderna ingar i det belopp till vil-
Minoritetsintresse 20 20 R o . R
— ket instrumentet kan bytas ut mot en kortfristig transaktion mellan intresserade
Forvar.vadﬂe parter, i stéllet for vid en patvingad forsaljning eller konkursférsaljning. Foljande me-
nettotillgangar 9195 28233 toder och antaganden anvandes for att uppskatta verkliga vérden:
Summa transaktionskostnader inklusive Tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvirde
forvarvsrelaterade kostnader 29156 Eftersom redovisade vérden fér kundfordringar och andra fordringar ar kortfristiga
Betalning fir forvarvsrelaterade kostnader per gors en ungefarlig uppskattning av verkligt vérde. Ett undantag ar bolagets fordran
den 31 december 2020 -923 for forsaljningen av det helégda dotterbolaget LLC Taiga (not 23) som har ett verkligt
Minus: Likvida medel hos det forvarvade dotterbolaget 138 véarde p& 4593 TUSD per den 31 december 2020, jamfort med ett redovisat varde pa
P, T oo 5882TUSD.
Kassafléde vid fi fter fi de likvida medel -78
assariode vidiorvary, erter rorvarvade fivida mede 785 Verkliga varden berdknades baserat p& kassafldden som diskonterades med hjalp
av aktuell [anerédnta. De verkliga vardena ligger inom niva 3 i hierarkin for verkligt varde.
Bolagets resultat for perioden efter férvarvsdatum Qo ) ) I - ) .
Likvida medel redovisas till upplupet anskaffningsvarde som ligger néra deras
inbegripet bolagets koncernresultatrakning -1787 N
aktuella verkliga varde.
Intakter for den sammanslagna koncernen for helaret 2020
som om forvarvsdatum hade varit den1januari 2020 98 841 Skulder redovisade till upplupet anskaffningsvirde
Periodems resultat for det sammanslagna bolaget for Det verkliga vardet for langfristiga laneskulder och finansiella leasingskulder base-
heléret 2020 som om forvarvsdatum hade varit ras pa diskonterat kassaflsde med hjalp av aktuell l&nerénta. De klassificeras som
den1januari 2020 15615

verkligt vérde inom niva 3 i hierarkin av verkligt vérde pa grund av anvéndningen av
icke observerbara data, inklusive egen kreditrisk.

Det verkliga vardet for laneskulder och finansiella leasingskulder &r inte vésent-
ligt annorlunda mot deras bokférda vérde, eftersom rantan pa dessa laneskulder
antingen ligger ndra aktuell marknadsrénta eller sa ar laneskulderna kortfristiga.

Verkligt vérdet for leverantorsskulder och andra skulder ar detsamma som deras
bokforda varde eftersom de &r kortfristiga.

Finansiella derivatinstrument
Det verkliga vérdet for ravaruoptioner baseras pa en optionsprismodell (exempelvis
Black-Scholes modell).

Information om koncernens exponering for olika risker forbundna med de finan-
siella instrumenten finns i not 5. Den maximala exponeringen for kreditrisk vid slutet
av redovisningsperioden ar det bokférda vardet av varje klass av finansiella tillgang-
ar som anges ovan.
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NOT 35 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen kontrolleras av HC Alliance Mining Group Ltd.

Nérstdende innefattar aktiedgare och andra nérstdende som representerar fére-
tag som har en vasentlig paverkan pa koncernen, och ledande befattningshavare.

Information om styrelsen och ledande befattningshavare liksom ersattning till
dessaredovisas i not 13, Ersattningar till anstallda.

For information om moderbolagets transaktioner med nérstaende parter, se not
M14, Transaktioner med narstaende inom moderbolaget.

Dotterbolag
Intressen i dotterbolag anges i Not 17.

Utestaende saldon fran férsiljning/kop av varor och tjinster

| féljande tabell anges totalbelopp fér transaktioner som har genomforts med nér-
staende parter for de relevanta perioderna av respektive rakenskapsar och belopp
som ska erlaggas av/till nérstaende parter.

31december 31december

(TUSD) 2020 2019
Aktiedgare

LLan och laneskulder - 7908
Ovriga narstaende parter via aktiedgare

Leverantorsskulder och upplupna

kostnader 1216 2729
Laneskulder 168 378
Leasingskulder 254 406
Ovriga fordringar 222 16

Ingen avsattning har gjorts fér osékra fordringar betréffande de belopp som narsta-
ende parter ska erlagga.

Alla mellanhavanden med nérstaende parter var utan sakerhet och kommer att
erlaggas kontant enligt géngse kommersiella kreditvillkor. Inga garantier har [am-
nats eller erhallits i férhallande till ndgot mellanhavande med nérstaende part.

Vésentliga transaktioner med nérstaende parter:

Aret som Aret som

avslutades avslutades

31december 31december

(TUSD) 2020 2019
Ovriga narstaende parter via aktiedgare

Inkop av tjanster och material 4071 7691

Intakter fran forsaljning av tjanster och
andratillgangar 518 1880

Lan till/fran nérstaende parter

Lan fran andra

Lan fran narstaende
(TUSD) aktiedgare parter
Ingdende balans 1januari 2019 6 704 317
Erhallna lan - -
Aterbetaldalan - -
Uttagenranta 386 63
Omrakningsdifferenser 818 -2
Utgéende balans 31 december 2019 7908 378
Erhallna lan - 54
Aterbetalda l&n -5128 -136
Uttagenranta 167 6
Betald ranta -2087 -81
Omrakningsdifferenser -860 -53
Utgéaende balans 31 december 2020 - 168
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NOT 36 RESULTAT PER AKTIE

Aret som Aret som

avslutades avslutades
31december 31december

(TUSD) 2020 2019

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning
hanforligt till bolagets stamaktiedgare 0,02 0,01

Resultat per aktie efter utspadning

Resultat per aktie efter utspadning
hanforligt till bolagets stamaktiedgare 0,02 0,01

Avstamningar av resultat per aktie
som tillampats vid berdkning av
resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning
Vinst hanforlig till bolagets stamaktie-
agare som tillampats vid berakning av
resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning - -

Vinst hanforlig till bolagets
stamaktiedgare

som tillampats vid bergkning av resultat
per aktie fore utspadning

Kostnad for optioner inom
incitamentsprogram - -
Vinst hanforlig till bolagets stamaktiedgare
som tilldmpats vid berakning av resultat
per aktie efter utspadning

Viktat genomsnittligt antal aktier som
anvants som namnare - -
Viktat genomsnittligt antal stamaktier som
anvants somnamnare vid berékning av
resultat per aktie fore utspadning 816513009 782179706
Justering for berakning av resultat per

aktie efter utspadning; - -
Bonuselement incitamentsprogram 575063 -
Viktat genomsnittligt antal stamaktier och
potentiella stamaktier som anvants som
namnare vid berékning av resultat per
aktie efter utspadning 817088072 782179706
Fér rékenskapsaret som avslutades den 31 december 2020, under vilket LLC Amur
Zolotos omvénda forvérv av Kopy Goldfields AB genomférdes, innefattade det vik-
tade genomsnittliga antalet utestdende stamaktier 782179 706 aktier som emitte-
rats av Kopy Goldfields AB till aktiedgarna i LLC Amur Zoloto fér perioden frén bér-
jan av redovisningsperioden till dagen nar sammanslagningen genomfordes den'1
september 2020, och det faktiska antalet utestdende stamaktier i Kopy Goldfields
AB for perioden fran det att sammanslagningen genomférdes till den 31 december
2020.

Resultat per aktie som redovisades for rakenskapséret som avslutades den 31
december 2019 beréknades genom att dividera resultatet for det juridiska dotterbo-
laget LLC Amur Zoloto, hanforligt till stamaktier, under var och en av dessa perioder
med 782179 706, dvs. antalet stamaktier som emitterats av det juridiska moderbola-
get, Kopy Goldfields AB, till aktiedgarna i det juridiska dotterbolaget vid det omvan-
daforvérvet.



NOT 37 ATAGANDEN OCH ANSVARSFORBINDELSER

Verksamhetsmiljo

Tillvaxtmarknader som Ryssland &r utsatta for andra risker &n mer utvecklade mark-
nader, bland annat ekonomiska, politiska och sociala, samt legala risker och risker
forbundna med lagstiftning. Lagar och forordningar som p&verkar verksamheter i
Ryssland fortsatter att férandras snabbt och ramar fér skatter och bestammelser &r
foremal for varierande tolkningar. Rysslands framtida ekonomiska inriktning paver-
kas starkt av regeringens skatte- och penningpolitik, tillsammans med utveckling
inom den juridiska, tillsynsméassiga och politiska miljon.

Eftersom Ryssland producerar och exporterar stora volymer olja och gas ar dess
ekonomi sarskilt kanslig for priset pa olja och gas pa véarldsmarknaden.

Sedan 2014 har sanktioner tillampats i flera paket av USA och EU mot vissa ryska
tjansteman, personer inom naringslivet och féretag. Det ledde till att ryska féretag
fick sémre tillgang till internationella kapitalmarknader.

Paverkan fran ytterligare ekonomisk och politisk utveckling p& framtida verksam-
het och finansiell stallning for koncernen kan vara betydande.

Utdver detta har sedan bérjan av 2020 en ny coronavirussjukdom (covid-19)
snabbt spridits 6ver hela varlden vilket ledde till att Varldshalsoorganisationen
mars 2020 deklarerade den som en pandemi. Losningar som inforts i manga lénder
for att begransa spridningen av covid-19 leder till vasentliga driftsavbrott for ménga
foretag och har en vésentlig inverkan pa de globala finansmarknaderna. | takt med
att situationen snabbt utvecklas kan det f& en vésentlig inverkan pa verksamheten
for manga féretaginom en rad olika sektorer, bland annat, men inte enbart, sédan
paverkan som produktionsavbrott eller nedstangning av lokaler, avbrott i leverans-
kedjor, personal i karantan, minskad efterfragan och svérigheter att erhalla finansie-
ring. Dessutom kan koncernen stéllas infér den allt stérre effekten av covid-19 som
ettresultat av dess negativa inverkan pa den globala ekonomin och stora finans-
marknader. Den vasentliga effekten av covid-19 pa koncernens verksamhet beror i
stor utstrackning pa hur lange pandemin p&gar och hur omfattande effekterna blir
for varlden och den ryska ekonomin.

Beskattningsansvar
Befintlig rysk lagstiftning betraffande skatter, valuta och tull medger olika mdjliga
tolkningar och forandras ofta. Féretagsledningens tolkning av géllande lagstiftning
nar den ar tilldmplig pa féretagets transaktioner och verksamhet kan ifrdgasattas av
tillampliga regionala eller federala myndigheter. Handelser nyligen i Ryssland indike-
rar att skattemyndigheterna kan inta en stréngare hallning nér det géller tolkning av
lagstiftning och 6versyn av inkomstdeklarationer. Skattemyndigheterna kan darfor
ifragasatta transaktioner och redovisningsmetoder som de aldrig tidigare har ifraga-
satt. Betydande ytterligare skatter, straffavgifter och boter kan darfor uppsta. Det
ar inte mojligt att faststélla beloppen fér konstruktiva krav eller bedéma sannolik-
heten for deras negativa resultat. Skatterevision kan omfatta en period om tre ka-
lenderdr som direkt foregar det reviderade &ret. Under vissa omsténdigheter kan
skattemyndigheterna &ven granska tidigare redovisningsperioder.

Aven om ledningen anser att den har betalat sina skatteskulder korrekt baserat pa
tolkningen av nuvarande och tidigare lagstiftning finns det fortfarande enrisk att de
ryska skattemyndigheterna kan inta en annan hallning nér det géller tolkningsfragor.

NOTER 87

Miljéfragor

Koncernen omfattas av omfattande federala och lokala miljokontroller och bestam-
melser i Ryssland. Koncernens verksamhet involverar utslapp av material och féro-
reningar i miljon, storning av mark som eventuellt kan paverka flora och fauna och ge
upphov till andra miljéproblem.

Ledningen anser sig folja alla befintliga miljélagar och bestammelser i Ryssland.
Miljélagar och bestammelser fortsatter emellertid att féréndras. Koncernen har inte
méjlighet att férutse tidpunkt eller omfattning fér hur dessa miljélagar och bestam-
melser kan férandras. En sadan férandring, om den intréffar, kan krava att koncernen
moderniserar teknik for att uppfylla strangare normer.

Koncernen ar enligt olika lagar och gruvlicensavtal skyldig att &terstalla anlagg-
ningar nar gruvverksamheten upphér samt aterstalla och rehabilitera miljon. Omfatt-
ningen och framtida forvantade kostnader i anslutning till miljoskyldigheter &risin
natur svéra att uppskatta. De beror pa verksamhetens omfattning, tidsaspekten och
ytterligare utveckling av rysk lagstiftning. Koncernen uppskattar sina miljgatagand-
en med hjélp av nuvarande niva fér gruvexpansion, befintlig teknik, aktuella priser
ochberéknad inflationsniva.

Kapitalataganden

Koncernen avtalsenliga kapitaldtaganden per den 31 december 2020 uppgick till
6260 TUSD och avség till storsta delen teknisk modernisering av anrikningsverket
Yubileiny (31 december 2019: 4303 TUSD).

Licensefterlevnad och dtaganden

Koncernen omfattas av regelbundna éversyner av sin verksamhet av lokala tillsyns-
myndigheter gallande licenskraven. Ledningen for koncernens bolag kommer 6ver-
ens med lokala tillsynsmyndigheter om nddvéandiga tgérder for att [6sa eventuella
iakttagelser som framkommer vid tillsynerna. Om villkoren i en viss licens inte foljs
kan det leda till straff, boter eller till att licensen begrénsas, avbryts eller dras in.
Koncernledningen anser att om koncernen av ndgon anledning underlater att félja
licensvillkoren i framtiden kan det (6sas genom forhandlingar eller foreslagna and-
ringar utan att det far ndgon betydande inverkan pa koncernens finansiella stéllning
ellerrérelseresultat.

NOT 38 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Efter registrering hos Bolagsverket i februari 2021 av nya aktier som emitterats
enligt incitamentsprogrammet 2017/2020 6kade antalet aktier i bolaget med
3058600, frén 886 005 575 till 889 064 175 aktier, och aktiekapitalet 6kade med
142 TUSD enligt kursen p& balansdagen (1162 945 SEK) fran 336 878176 SEK till
338041120 SEK.

Den 24 mars 2021 &terbetalade bolaget sina [&neskulder i sin helhet fran kredit-
institut utstéllda i SEK p& 6 354 TUSD till vaxelkursen pa betalningsdagen (54 757
TSEK). Efter &terbetalningen har bolaget inga stéllda sakerheter.

Under januari - april 2021 har koncernen 6kat sin upplaning fran PJSC VTB Bank
med 10120 TUSD inom ramen for befintlig kreditfacilitet.
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88 FINANSIELLARAPPORTER

MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

Belopp i tusental svenska kronor (TSEK)

Not 2020 2019
Intakter 1150 2385
Summa rérelsens intdkter 1150 2385
Adminstrationskostnader M5 -6250 -4 866
Ovrigarérelsekostnader, netto -4 672 -3535
Rérelseforlust -9772 -6 016
Resultat fran andelar i koncernféretag M10 -4 497 -18 001
Re?u Ita? frén'fjvsiga 6vriga vardepapper och fordingar som &r M7 2942 8350
anlaggningstillgdngar
Réanteintékter och liknande resultatposter M7 841 102
Réntekostnader och liknande resultatposter M7 -5874 -4163
Resultat fran finansiella poster -12472 -13712
Resultat efter finansiella poster -22244 -19728
Bokslutsdispositioner -4 -
Resultat fore skatt -22248 -19728
Inkomstskatt M8 - -
Nettoresultat -22248 -19728

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, MODERBOLAGET

Belopp i tusental svenska kronor (TSEK)

Not 2020 2019
Periodens resultat -22248 -19728
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -122 79
Summa totalresultat -22370 -19 649

Ovanstdende finansiella rapporter bér ldsas tillsammans med tillhérande noter.
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

Belopp i tusental svenska kronor (TSEK)

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Maskiner och inventarier

Andelar i koncernféretag

Ovriga finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlédggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Fordringar fran koncernforetag

Ovriga fordringar

Upplupna intékter och férutbetalda kostnader
Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Overkursfond

Annu ej registrerat aktiekapital

Fond for verkligt vérde

Balanserat resultat, inkl arets resultat
Summa fritt eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL

SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantérsskulder

Skulder till koncernbolag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Ovanstéende finansiella rapporter bér ldsas tillsammans med dtféljande noter.

Not 31 december
2020

M10 1926713
M1 30551
1957264

2451
12901

27

2344
17723
1974 987

336878
336878

1740290
1163
-7017
-170339
1564 097
1900975

M12 -

Mi12 52239
581

17757

243

M3 3192
74 012

1974 987
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31december
2019

6
87395
38589

125990

1159
155
3178
6246
10738
136728

39477
39477

203840
-6895
-148 001
48853
88330

46586
46586

185

28
1599
1812

136 728
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL, MODERBOLAGET

Belopp i tusental svenska kronor (TSEK)

Bundet
eget kapital Fritt eget kapital
Rnnu ej registrerat Fond for Balanserat resultat, Summa

Aktiekapital Overkursfond aktiekapital verkligt virde inklusive arets resultat eget kapital
Ingéende balans 1 januari 2019 39 477 203586 - -6974 -128 364 107724
Aretsresultat - - - - -19728 -19728
Ovrigt totalresultat for aret - - - 79 - 79
Summa dvrigt totalresultat for aret - - - 79 -19728 -19 649
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av dgare
Teckningspremie fran teckningsoptioner - 254 - - - 254
Utgaende balans 31 december 2019 39 477 203 840 - -6 895 -148 091 88330
Ingaende balans 1 januari 2020 39477 203840 - -6895 -148091 88330
Arets resultat -22248 -22248
Ovrigt totalresultat -122 -122
Summa dvrigt totalresultat for aret - - - -122 -22248 -22370
Transaktioner med aktieégare i deras
egenskap av dgare
S'?r:/saanlftgg ;\;ig\gp:;(tiz re fer 297 401 1532199 - - - 1829600
Teckning av aktier i optionsprogram
2017/2020 - 4251 1163 - - 5414
Utgaende balans 31 januari 2020 336 878 1740 290 1163 -7017 -170339 1900 975

Ovanstéende finansiella rapporter bér [dsas tillsammans med Gtféljande noter.
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RAPPORT GVER KASSAFLODE, MODERBOLAGET

Belopp i tusental svenska kronor (TSEK)

Kassafldde fran den l6pande verksamheten

Forlust fore skatt

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet
Nedskrivning av investeringar

Finansiella kostnader

Aterforing av nedskrivning/(Nedskrivning) av fordringar
Valutakursforlust

Ovriga justeringar som inte paverkar kassaflodet

Kassafldde fran den lépande verksamheten fore
fordndringar i rorelsekapitalet

Kassafldde fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning (<) / Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder

Nettokassafldde fran den l6pande verksamheten

Kassafldde fran investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott

Avyttring av dotterbolag, netto likvidpaverkan
Lan tillkoncernbolag

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Transaktionskostnader

Emission av teckningsoptioner

Upptagna lan

Amorterade lan

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Aretskassaflode
Likvida medel den 1januari
Nettokassaflode under rékenskapsaret

Likvida medel den 31 december

Kassa och bank

Ovanstdende finansiella rapporter bér ldsas tillsammans med étféljande noter.

2020
-22248
6579
5772
850

-1234

-10 281

575
1455
-8 251

-5421

-5421

-8522

21386
-3094
9770

-3902
6246
-3902
2344

2344
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2019

-19728

16296
-865
-6368
79
-2363
-12949

683
-378
-12644

-16302

-16 302

254
15000

15254
-13692
19938
-13692

6246

6246
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NOTER, MODERBOLAGET

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

De huvudsakliga redovisningsprinciperna som tilldmpas vid upprattandet av ars-
redovisningen anges nedan. Dessa principer har tilldmpats konsekvent pa samtliga
redovisade &r om inget annat anges.

Arsredovisningen fér moderbolaget uppréttas i enlighet med RFR 2 Finansiella
rapporter for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Eventuella andra redo-
visningsprinciper an koncernens (enligt beskrivning i noterna till koncernens finan-
siellarapporter) som tillampats av moderbolaget anges nedan.

Arsredovisningen har utarbetats pa basis av historiska anskaffningsvarden.

Utarbetandet av finansiella rapporter i enlighet med RFR 2 kréver att vissa kri-
tiska redovisningsuppskattningar anvands. Det kréver ocksa att ledningen gér be-
démningar i processen med att tillampa moderbolagets redovisningsprinciper. De
omraden som inbegriper en hogre andel beddmning eller komplexitet, eller omraden
dar antaganden och uppskattningar &r vasentliga fér koncernens finansiella rappor-
ter, anges inot 4.

Moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper &n koncernen och de skiljer
sig at som foljer.

Presentationsformat
Resultatrakningen och rapporten dver finansiell stallning foljer presentationsforma-
tetiarsredovisningslagen. Rapporten éver forandringar i eget kapital foljer ocksa
koncernens utformning men innefattar kolumner som ges i arsredovisningslagen.
Det innebar skillnader i terminologi, jamfcrt med koncernens finansiella rapporter,
iforsta hand gallande finansiella intakter och kostnader samt eget kapital.

Under &ret andrade moderbolaget presentationsformatet for resultatrékningen
fran enanalys av typen av kostnader till en analys per kostnadernas funktion. Fér
mer information se not 7ikoncernens finansiella rapporter.

Dotterbolag och intresseféretag
Moderbolagets investeringar i dotterbolag och intresseféretag redovisas enligt
anskaffningsvardemetoden.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag

Koncernbidrag som erlaggs av moderbolaget till dotterbolag och koncernbidrag som
erhalls av moderbolaget fran dotterbolag redovisades som bokslutsdispositioner.
Erlagt aktiedgartillskott redovisas i moderbolaget som en 6kning av innehavets bok-
fordavérde ienlighet med RFR 2.

Leasing

Moderbolaget har valt att inte tillampa IFRS 16 Leasing och har i stéllet valt att till-
ldmpa RFR 2 IFRS 16 Leasing p. 2-12. Valet av metod innebar att inga nyttjanderéatts-
tillgangar eller leasingskulder redovisas i balansrékningen. Leasingavgifter kost-
nadsfors i stallet linjart under leasingperioden. Moderbolaget hade inga utestaende
leasingskulder den 31 december 2020.

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Genom sin verksamhet exponeras moderbolaget for flera finansiella risker sdsom
marknadsrisk (valutarisk och ranterisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Moderbola-
gets dvergripande riskhanteringspolicy ar inriktad pé ofdrutségbarhet pa finans-
marknaderna och strévan efter att minimera potentiellt negativa effekter pa koncer-
nens finansiella resultat. For mer information om finansiella risker se not 5i
koncernens finansiella rapporter.

INTAKTER OCH INKOP INOM KONCERNEN
Det totala beloppet for moderbolagets nettointakt fér 2020 och 2019 avser forsalj-

ning till koncernens dotterbolag. Av moderbolagets ranteintékter for 2020 ar 86 %
(2019: 85 %) eller 114 TSEK (2019: 270 TSEK) hanférliga till andra koncernbolag.
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NOT M4 REVISIONSARVODE

Revisionsarvoden bestar av arvode for det arliga revisionsuppdraget och andra revi-
sionstjanster som &r av den karaktaren att de enbart kan utféras av den arsstammo-
valdarevisorn, déribland granskning av koncernredovisningen och lagstadgad
revision. Revisonsnéra tjanster inkluderar arvoden for revisorsintygande och relate-
rade tjdnster som i hég grad &r relaterade till utférandet av revisionen av bolagets
finansiella rapporter eller som traditionellt utfors av den externa revisorn. Skatte-
radgivning inkluderar radgivning avseende efterlevnad av skatteregler, internpris-
sattning, skattekonsultationoch radgivning relaterade till forvarv etc. Alla andra
arvonden redovisas som 6vriga tjanster.

(TSEK) 2020 2019
Revisionsarvode
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
-Revisionarvoden 1236 295
-Revisonsnaratjanster - -
- Skatteradgivning - -
- Vardering - -
- Ovriga tjanster 385 -
Summa 1621 295
Ovrigarevisionsbyraer

Revisionsarvoden 1
Summa - 1
Summa revisionsarvode 1621 296

ADMINISTRATIONSKOSTNADER
(TSEK) 2020 2019
Ersattningar till anstallda 4539 4564
Arvoden (revision, kunsulter, etc) 1705 296
Nedskrivning av materiella tillgdngar 6 6
Summa administrationskostnader 6250 4866
ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA, ETC.

(TSEK) 2020 2019
Loner och andra ersattningar 3563 3483
Sociala avgifter 843 948
Pensionskostnader - avgiftsbestamda
pensionsplaner 133 133
Summa 4539 4564



Ldner och annan erséttning och kostnader for sociala avgifter

NOTER 93

2020 2019

Loner och annan varav rorlig Pensions- Loner och annan varav rorlig Pensions-
SEK ersattning ersattning kostnad ersattning ersattning kostnad
Styrelseledamoter 1441667 - - 560000 - -
VD 2407815 734724 - 1449529 33732 -
Ovrig ledande befattningshavare
(1person) 1615212 451846 133296 1296606 172973 132566
Summa 5464694 1186 570 133296 3306135 205705 132566

Loner och andra ersattningar inklusive sociala kostnader till VD inkluderar total ersattning som utbetalats fran moderbolaget och koncernens dotterbolag.
Erséttning och andra férmaner till styrelsen och ledande befattningshavare 2020
Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions-

SEK styrelsearvode ersattning formaner kostnader Summa
Styrelseordftrande Kjell Carlsson 230000 - 175000 - 405000
Styrelseledamot, Johan Osterling 100 000 - 200000 - 300000
Styrelseledamot, Andreas Forssell 100 000 - 200000 - 300000
Styrelseledamot, Tord Cederlund 100 000 - 100 000 - 200000
Styrelseledamot, Lennart Schonning, avgick vid arsstdmman 2020 50000 - - - 50000
Styrelseledamat, Arsen Idrisov,
valdes vid arsstamman 2020 med forbehall av forvarvet av Amur
Zoloto,. Registrerad styrelseledamot i september 2020 33333 - - - 33333
Styrelseledamoat, Eric Forss
valdes vid arsstamman 2020 med férbehall av forvarvet av Amur
Zoloto,. Registrerad styrelseledamot i september 2020 33333 - 120000 - 153333
VD, Mikhail Damrin 1673091 734724 - - 2407815
Summa 2319757 734724 795000 - 3849481

Den totala erséttningen till styrelsen for rékenskapsaret 2020 uppgick til 1442 TSEK
varav 405 TSEK var ersattning till styrelseordféranden. Arvoden till styrelseleda-
méter faststélls av aktiedgarna vid arsstdmman och géller till nésta drsstamma. Vid
arsstamman den 30 juni 2020 faststalldes styrelsearvoden till 200 000 SEK for sty-
relseordféranden och 100 000 SEK fr var och en av styrelseledaméterna. Utéver
ovanstdende beslutades att ett extra arvode skulle erlaggas retroaktivt for extraor-
dindra insatser i samband med transaktionen fér det omvanda férvarvet av Amur
Zoloto (not 36), bestaende av 200 TSEK per person till styrelseledamdterna
Andreas Forsell och Johan Osterling och 100 TSEK per person till styrelseledaméter-
naKjell Carlsson och Tord Cederlund. Styrelseordféranden har via sitt eget bolag, ut-

Erséttning och andra formaner till styrelsen och ledande befattningshavare 2019

dver styrelseersattningen, fakturerat 75 TSEK avseende konsult- och radgivnings-
tjanster. Styrelseledamoten Eric Forss har via sitt eget bolag, utdver styrelseersatt-
ningen, fakturerat 120 TSEK avseende konsult- och radgivningstjénster. Det utférda
arbetet har avsett koncernens integration och utvecklingsfragor till féljd av Amur
Zolorotransaktionen. For ytterligare information om ersattningen se tabellen ovan.
VD:s ersattning for rakenskapsaret 2020 uppgick till 2 408 TSEK. Erséttningen till
VD bestar av en fast [6n och enrérlig del baserad pa arliga mal. VD har en fast &rslon
pa 220 TUSD (2019:138 efter skatt). Den rérliga ersattningen uppgar till hogst
50 procent av den fasta [6nen (2019: 20 procent) och baseras pa b&de mjuka och
harda mal. VD omfattats av koncernens langsiktiga incitamentsprogram.

Grundlén/
styrelse- Rorlig Ovriga Pensions-  Incitaments-
SEK arvode ersattning formaner kostnader program Summa
Styrelseordforande Kjell Carlsson 260000 260000
Styrelseledamot, Johan Osterling 100 000 - - - - 100 000
Styrelseledamot, Andreas Forssell 100 000 - - - - 100 000
Styrelseledamot, Tord Cederlund 50000 - - - - 50000
Styrelseledamot, Lennart Schénning 50000 - - - - 50000
VD, Mikhail Damrin 1449529 32732 - - 144 000 1626261
Summa 2009529 32732 - - 144 000 2186 261
Kénsférdelning i koncernen (inklusive dotterbolag) for styrelseledaméter och andra ledande befattningshavare
2020 2019
Antal pa varav Antal pa varav
balansdagen man balansdagen man
Styrelseledamoter 6 6 5
VD 1 1 4 4
Ovriga ledande befattningshavare 7 6 - -
Summa 14 13 9 9
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M7
M8
Mg
Mio
M1
M2

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

(TSEK) 2020 2019
Resultat fran 6vriga vérdepapper och

fordringar som &r anléggningstillgangar

(Aterforing av nedskrivning)/nedskrivning

av fordringar frankoncernens dotterbolag -2077 1712
Omvérdering av finansiella tillgangar g9/9 6368
Ranteintakt, koncernbolag 14 270
Summa resultat fran 6vriga vérdepapper

och fordringar som &r anlaggningstill-

gangar -2942 8350
Rénteintakter och liknande resultatpos-

ter

Ranteintakt, extern 19 47
Kursdifferenser 822 55
Summa ranteintakter och

liknande resultatposter 841 102
Réntekostnader och liknande resultat-

poster

Réntekostnader, externa -5754 -4163
Ovriga finansiella kostnader -120 -
Summa réntekostnader och

liknande resultatposter -5874 -4163
Summa finansiella intékter och kostnader -7975 4289

Nedskrivning av investeringar i koncernbolag uppgick till 4 497 TSEK f6r 2020 (2019:

18 001 TSEK) och omfattar nedskrivningar pa 4 224 TSEK hanforliga till det ryska
dotterbolaget LLC Vostochny (2019:14 884 TSEK hanférligt till LLC Vostochny och
LLC Patom Gold). Resterande belopp p& 273 TSEK avsag det svenska dotterbolaget
Kopy Development AB (2019: 3117 TSEK) och motsvarade dess andel i LLC Stanovoy
som skrevs ned till noll den 31 december 2019.

| december 2018 salde bolaget 100 % av dotterbolaget LLC Taiga. Képaren ut-
gors av en grupp privata ryska investerare. Det totala férsaljningspriset uppgar till
6MUSD, varav 8 MRUB (motsvarande 1,1 MSEK) betalades i december 2018. Ater-
stoden betalas i flera delbetalningar fram till den 30 juni 2022. De férvantade betal-
ningarna pa 6 MUSD diskonteras i slutet av respektive redovisningsperiod. Fordran
per den 31 december 2020 uppgick till 37 610 TSEK (2019: 38 589 TSEK) och réntein-
takten som redovisades i resultatrakningen fér 2020 uppgick till 4 475 TSEK (2019:
6368 TSEK).

INKOMSTSKATT

(TSEK)

Skatt redovisad i resultatrékningen 2020 2019
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -
Skatt pa arets resultat - -
Resultat fore skatt -22244 -19728
Teoretisk skattesats 21,4 % 4760 4222
Skatteeffekter av

Ejavdragsgilla kostnader -1637 -3854
Ej skattepliktiga poster 552 -
Omvérdering av finansiella tillgangar - 1225
Aterford nedskrivning 228 366
Forlustavdrag for vilket uppskjuten skatt inte

redovisas -3903 -1959
Inkomstskatt - -
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Uppskjuten skatt
Uppskjutna skattefordringar redovisas som férlustavdrag eller andra avdragiden
man som det &r sannolikt att de kan utnyttjas genom framtida beskattningsbara
resultat. Inga skattefordringar redovisas eftersom moderbolaget inte har bedémt
att kriterierna i IAS 12 for att redovisa uppskjuten skatt &r uppfyllda.

Per den 31 december 2020 uppgick outnyttjade underskottsavdrag for vilka inga
skattefordringar hade redovisats till cirka 24 139 TSEK (2019: 20 233 TSEK). Under-
skottsavdragen &r inte tidsbegransade.

NOT M9 UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER

For information om moderbolagets utestdende teckningsoptioner, se not 14 ikon-
cernens finansiella rapporter.

N(ON I[N ANDELAR | KONCERNFORETAG

For information om moderbolagets andelar i dotterbolag, se not 17 fér koncernen.
(TSEK)

Ingdende balans 1januari 2019 83837
Lamnade aktiedgartillskott 21558
Nedskrivningar -18001
Utgaende balans 31 december 2019 87395
Lamnade aktiedgartillskott 5603
Nedskrivningar -4 497
Omvant forvary 1838122
Utgaende balans 31 december 2020 1926 713

Avyttring av dotterbolag
| december 2018 salde bolaget det helégda dotterbolaget LLC Taiga, som i sin tur
innehar de fyra guldlicenserna Kopylovskoye, Vostochnaya Ploshad, Pravovesenny
och Takhtykan. Det totala forsaljningspriset uppgick till 6 MUSD, varav 8 MRUB,
(motsvarande 1,1 MSEK), betalades i december 2018. Aterstoden betalas i flera del-
betalningar fram till den 30 juni 2022. De totala forvéntade betalningarna pa 6 MUSD
diskonteras i slutet av respektive redovisningsperiod. Fordran per den 31 december
2020 uppgick 37610 TSEK (2019: 38 589 TSEK) och réntan som redovisades i resul-
tatrakningen for 2020 uppgick till 4475 TSEK (2019: 6 368 TSEK).

Fo6r information om det omvanda forvarvet av LLC Amur Zoloto, se not 33 ikon-
cernens finansiella rapporter.

(ORI OVRIGA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

31december 31december

(TSEK) 2020 2019
Ovriga fordringar 30551 38589
Summa 30551 38589



\(ORVIPI SKULDER TILL KREDITINSTITUT

31december 2020 31december 2019
(TSEK) Kortfristiga ~ Léangfristiga = Kortfristiga  Langfristiga
Sékrade
Lanfran
kreditinstitut 52239 - - 46586
Summa
sakrade
laneskulder 52239 - - 46586

Skulder till kreditinstitut ar utstallda i SEK, forfaller i mars 2021 och har en genom-
snittligranta p& 11,75 % per ar. Fér information, se not 27 ikoncernens finansiella
rapporter.

Skulder med sékerhet och tillgangar stéllda som sékerhet

Per den 31 december 2020 séakras skulder till kreditinstitut genom sakerhet i aktier i
intresseforetag (foretagsinteckningar) vars vérde uppgick till 87 344 (2019: 87 344
TSEK).

Lanevillkor

Enligt villkoren i lanefaciliteterna ska bolaget uppfylla fdljande finansiella villkor:
soliditeten maste dverstiga 50 % vid varje halvarsslut. Bolaget har uppfyllt de finan-
siella villkoren for sina lanefaciliteter under redovisningsperioderna 2020 och 2019.

Verkligt virde

Det verkliga vardet for finansiella skulder &r inte vasentligt annorlunda mot deras
bokftrda varde, eftersom réntan pa dessa laneskulder antingen ligger néra aktuell
marknadsrénta eller sa &r [dneskulderna kortfristiga. Fér mer information se koncer-
nens not 34.

NONICHN UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

31december 31december

(TSEK) 2020 2019
Styrelsearvoden 297 385
Sociala avgifter 377 321
Ovrigapersonalrelaterade poster 791 669
Revisionsarvode 995 150
Konsulttjanster 480 67
Ovriga 252 /
Summa 3192 1599

NOTER 95

N(O N7 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Kopy Goldfields AB &r majoritetsagt av HC Alliance Mining Group Ltd med huvud-
kontor pa Cypern. Narstdende parter ar alla dotterbolag inom koncernen och ledan-
de befattningshavare.

| féljande tabell anges totalbelopp for transaktioner som har genomforts med
narstaende parter for de relevanta perioderna av respektive rakenskapsar och
belopp som ska erléggas av/till ndrstéende parter.

Vésentliga transaktioner med nérstaende parter:

Tjénster képs och séljs till nérstaende parter till géngse afférsvillkor och i enlighet
med féljande policy for internprissattning. Tjanster kdps till sjdlvkostnad och regle-
ras genom gallande policy for internprisséttning.

Visentliga mellanhavanden av/till nérstaende parter

31december 31december

(TSEK) 2020 2019
Dotterbolag till koncernen
Laneskulder 17720 -
Fordringar fran koncernbolag 2451
Vésentliga transaktioner med nérstaende parter:

2020 2019
Dotterbolag till koncernen
Forséljning av tjanster, ranteintakter
Intakter fran forsaljning av tjanster och an-
dratillgangar 1150 2385
Rantekostnader 120
Ranteintakt 13 85
Summa 1143 2470

Lan till dotterbolag
Lan fran

(TSEK) dotterbolag
Ingdende balans 1januari 2019 -
Erhallna lan 18386
Aterbetaldalén -
Uttagenranta 19
Betaldranta -
Omrakningsdifferenser -785
Utgéaende balans 31 december 2020 17720
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NON7IENN FORANDRING AV SKULDER AVSEENDE FINANSIERINGSVERKSAMHET

Fdréndringar som inte medfor betalningar

1januari Finansiering av Omréknings- Ovriga 31december
(TSEK) 2020 kassafléden differenser forandringar 2020
Skulder fran kreditinstitut 46586 - - 5653 52239
Ovriga laneskulder fran narstaende parter - 18386 -785 119 17720
Summa 46 586 18386 -785 5772 69 959

Foréndringar som inte medfor betalningar

1januari Finansiering av Omréknings- Ovriga 31december
(TSEK) 2019 kassafléden differenser forandringar 2019
Skulder till kreditinstitut 30000 15000 - 1586 46586
Summa 30000 15000 - 1586 46 586
EVENTUALFORPLIKTELSER FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Per den 31 december 2020 hade moderbolaget inga eventualforpliktelser. Foljande resultat star till drsstdmmans férfogande:
SEK 2020
HANDELSER EFTER BALANSDAGEN Overkursfond 1740289673
Reserv for verkligt varde —/7017043
Effer r'egi'strering hos Bolagsverket i febru?ri 2021avnya akFier'som emitterats Balanserat resultat 148001323
enligt incitamentsprogrammet 2017/2020 6kade antalet aktier i bolaget med .
3058600, frén 886 005 575 till 889 064175 aktier, och aktiekapitalet Skade med Arets resultat ~22248312
1162 945 SEK fran 336 878176 SEK till 338 041120 SEK (avrundat till ndrmaste Summa 1562932994
heltal).
Den 24 mars 2021 dterbetalade bolaget sina [aneskulder i sin helhet fran kredit- Styrelsen féreslar att 1562 932 994 SEK dverfors i ny rékning.
institut utstallda i SEK pa 54 757 TSEK. Efter aterbetalningen har bolaget inga stall-
da sakerheter.

Under januari - april 2021 har koncernen 6kat sin upplaning fran PJSC VTB Bank
med 10120 TUSD inom ramen for befintlig kreditfacilitet.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsprinciper, IFRS, sdsom dessa har antagits av EU, och ger en réttvisande bild av koncernens
stallning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av
moderbolagets stéllning och resultat.

Férvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt éver utvecklingen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som

ingar i koncernen star infor.

Koncernens resultatrékning och rapport éver finansiell stéllning och moderbolagets resultat- och balansrékning
blir féremal for faststéllelse p& drsstdmman den 27 maj 2021.

Stockholm den 5maj 2021

Kjell Carlsson Tord Cederlund Andreas Forssell
Ordférande Ledamot Ledamot
Eric Forss Arsen Idrisov Johan Osterling
Ledamot Ledamot Ledamot
Mikhail Damrin
VD

Vér revisionsberattelse [dmnades den 5 maj 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rozhdestvenskaya Anna Gavryliuk
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor Medpdskrivande revisor
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REVISIONSBERATTELSE

TILL BOLAGSSTAMMAN | KOPY GOLDFIELDS AB (PUBL), ORG.NR 556723-6335

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN
Uttalanden
Vihar utfért enrevision av arsredovisningen och koncernredovisning-
en for Kopy Goldfields AB (publ) fér ar 2020. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar pa sidorna 51-97 i detta dokument.
Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger enialla vésentliga avseenden rétt-
visande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 decem-
ber 2020 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger enialla vésentliga avseenden rétt-
visande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december
2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sésom de antagits
av EU, och &rsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.
Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrék-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget och resulatrakningen
ochrapporten dver finansiell stéllning fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standar-
der beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller aven annan information &n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-50 samt
100-108. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ar det vart ansvar att ldsa den information som identifieras
ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofor-
enligmed &rsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar viaven den kunskap vii 6vrigt inhdmtat under
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revisionen samt beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
envésentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vihar
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de
ger enrattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och ars-
redovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehall-
er nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren for beddmningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka for-
magan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att [dmna enrevisionsberdttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet omen
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.



RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vidven utfort enrevision av styrelsens och verkstéllande direkt6-
rens forvaltning for Kopy Goldfields AB (publ) fér & 2020 samt av fér-
slaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.
Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forsla-
get i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vihar utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Viar obe-
roende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning ochrisker staller pa storleken av moderbolagets och kon-
cernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i
dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlpan-
de bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, med-
elsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktdren
ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nddvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
enrimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i ndgot vasentligt avseende:
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féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

panagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for
att enrevision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan for-
anleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvalt-
ningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsin-
spektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revi-
sionsberattelsen.

Stockholm den 5maj 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rozhdestvenskaya
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Anna Gavryliuk
Auktoriserad revisor
Medpéskrivande revisor
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MINERALRESURSER OCH MALMRESERVER

TABELL 1 MALMRESERVSBERAKNING FOR AMUR ZOLOTOS BERGGRUNDSTILLGANGAR, RYSKA FJARRAN GSTERN,

AV SRK CONSULTING (RUSSIA) LIMITED PER DEN 1JULI 2020 (1)

malmutspédningseffekter

Tonnage och metallinnehall har avrundats till
nérmaste 0,1 Mt, 0,1t och koz.
Malmreservsberékningen baseras pé gruvschema

Perevalnoekomplexet:
Brekchiyevayagruvan forlust i brytningen och
malmutspédning: 2,95% /12,0%
Priyatnoegruvan forlust i brytningen och
malmutspadning: 12,9% / 44%
Fér brytningsmetoden "open stoping” beréknas
forlust i brytningen och malmutspadning om 2%
respektive 8%, for aterfyllningsbrytning, 5%
respektive 10% och for pelare 20% respektive
25%.

KOPY GOLDFIELDS ARSREDOVISNING 2020

ramen for ett dagbrott som ligger éver en héjd pa
1080 meter.

Guldpris: 1250 USD/oz

Brytkostnad: 2,6 USD/t

Transport: 2USD/t
Anrikningskostnad: 12,4 USD/t
Adminstrationskostnader: 52 USD/t
Cut-off-halt fér reserver: HL - 0,5 g/t;
OPCIP-4,0g/t,

UGCIP-6.0g/t

Utvinningsgrad: 94% for CIP och 61%
for HL

Tonnage Guldhalt Guldméngd Silverhalt Silverméngd
Berggrundskilla (Mt) (g/t) (t) (koz) (g/t) (t) koz
SANNOLIKA GULDRESERVER
YUBILEYNIY
Krasivoe UG 31 63 198 640 28 87 279
Totalt Yubileyniy 3,1 6,3 19,8 640 ,8 8,7 279
PEREVALNOE
Brekchiyevaya OP 02 6,8 1.4 45 259 52 167
Brekchiyevaya UG 02 78 13 55 214 4,3 138
Brekchiyevaya HL 0.3 13 0,4 15 16,8 50 162
Lager HL 04 15 05 17 76 30 98
Priyatnoe 0, 50 0,7 24 62,0 6.2 199
Priyatnoe HL 0,16 12 02 6.2 46,3 74 238
Totalt Perevalnoe 1.4 33 4,5 162 229 31,1 1002
MALYUTKA
Malyutka 93 12 1.2 360
Totalt Malyutka 93 1,2 n,2 360
Totalt berggrund 13,8 2,6 35,5 1162 2,9 39,8 1281
TABELL 2 MALMRESERVSBERAKNING FOR AMUR ZOLOTOS ALLUVIALA TILLGANGAR, RYSKA FJARRAN GSTERN,
AV SRK CONSULTING (RUSSIA) LIMITED PER DEN 1JULI 2020 (1)
Volym Guld Guldmangd
Alluvial killa 000'm3 (g/m3) (t) (koz)
SANNOLIKA RESERVER - ALLUVIALT
Lower Buor Creek 133 06 0, 22
Hayunda and Chohcho creek 426 15 0,6 20
Upper Kagkan and Chudnyy 13 06 0/ 32
Totalt alluvialt 672 1,2 08 25,4
Malmreserver inkluderar forluster i brytningen och Malmreservsberdkningen avser material inom Malyutkafyndigheten:

Mineraltillgadngsrapporten avser material inom
ramen for ett dagbrott baserat pa féljande
antaganden:

Forlust i brytningen och malmutspadning
beréknas i blockmodellen (genomsnittlig forlust
18,8%, utspadning 19,4%);

Guldpris: 1200 USD/oz

Brytkostnader malm: 2,94 USD/t
Brytkostnader graberg (ej transport) 2,20 USD/t
Transport graberg: 0,74 USD/t
Anrikningskostnad: 7,50 USD/t
Adminstrationskostnader: 6,40 USD/t
Utvinningsgrad: Enligt formel (genomsnitt
67.5%)

Cut-off-halt fér reserverna: 0,74 g/t Au



NOT1 Fortsattning

Yubileinykomplexet
Forlust i brytningen och malmutspéadning: 3% /
15%
Guldpris: 1500 USD/oz
Brytkostnader:16 USD/t
Transport: 2 USD/t
Anrikningskostnad: 42 USD/t
Adminstrationskostnader: 28 USD/t
Cut-off-halt fér reserverna: 2,7 g/t Au

Alluviala fyndigheter:

Férlust i brytningen: noll

Guldpris: 1185USD/0z
Royalty: 6 %

Avrymningskostnader: 0,9 USD/m3
Kostnad for alluvial brytning och tvétt: 1,9 USD/

m3

Adminstrationskostnader: 2,0 USD/m3
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TABELL 3 MINERALTILLGANGSBERAKNING FOR AMUR ZOLOTOS BEGGRUNDSTILLGANGAR, RYSKA FJARRAN GSTERN,
AV SRK CONSULTING (RUSSIA) LIMITED PER DEN 1JULI 2020 (2)

Tonnage Guldhalt Guldmangd Guldmangd Silverhalt ~ Silverméngd  Silverméangd
FYNDIGHET (Mt) (g/t) (t) (koz) (g/t) (t) (koz)
DAGBROTT KANDA
Perevalnoe CIP 03 9,0 27 86 59.7 17,9 576
Perevalnoe Hoglakning 272 1,2 7 85 234 515 1662
Totalt Dagbrott Kénda 2,5 2,2 5.4 71 27.8 69,4 2238
DAGBROTT INDIKERADE
Perevalnoe CIP 0 11 0,2 6 243 0,4 14
Perevalnoe Hoglakning 0, 20 0,2 6 29,0 29 g5
Malyutka Hoglakning g2 1.4 128 Al 12 11,4 366
Totalt dagbrott Indikerade 93 1.4 13,2 423 1,6 14,7 475
UNDERJORD KANDA
Perevalnoe CIP 03 08 26 84 233 6,2 201
Totalt underjord Kénda 0.3 9.8 2,6 84 23,3 6,2 201
UNDERJORD INDIKERADE
Perevalnoe CIP 01 50 0,5 5 16,0 16 52
Yubileyniy CIP 37 6.5 24 777 24 87 280
Totalt underjord Indikerade 3,8 6.5 24,6 792 2,7 10,3 332
DAGBROTT KANDA + INDIKERADE
cp 03 97 29 92 59,7 183 589
Héglakning 11,5 14 157 502 5.7 658 2123
UNDERJORD KANDA + INDIKERADE
CIP 4] 6,6 272 876 4,0 16,5 533
Héglakning
TOTALT KANDA + INDIKERADE
arP 4,4 6,8 30,1 068 79 34,8 1122
Hoglakning 15 14 157 502 5.7 65,8 2123
Totalt Kdnda + Indikerade 15,9 29 45,8 1470 6,3 100,6 3245
ANTAGNA
Yubileyniy Underjord CIP 17 56 9,6 308 2,0 3.4 108
Totalt Antagna 17 5.6 9,6 308 2,0 3.4 108
Totalt Kénda + Indikerade+ Antagna 17,6 31 55.4 1778 59 104 3353
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TABELL 4 MINERALTILLGANGSBERAKNING ALLUVIALA TILLGANGAR FOGR AMUR ZOLOTO, RYSKA FJARRAN OSTERN,
AV SRK CONSULTING (RUSSIA) LIMITED PER DEN 1JULI 2020 (2)

Alluvialt grus Guldhalt Guldmangd

Alluvial fyndighet 000'm3 (g/m3) (t) (koz)
INDIKERADE TILLGANGAR

Lower Buor Creek 133 0,6 0,1 22
Hayunda and Chohcho creek 426 1,5 06 20
Upper Kagkan and Chudnyy 202 1.0 02 6,2
Kurun-Uryakh Creek - p. lotkan 3894 0,4 16 51,0
Totalt Indikerade tillgangar 4655 0,54 25 79.4
ANTAGNA TILLGANGAR

Lower Buor Creek g 13 0,01 0,4
Creek Dzhemkiye 8 29 0,02 0.7
Totalt Antagna tillgangar 17 2,1 0,03 11
Totala tillgangar 4672 0,5 2,5 80,5

Mineraltillgadngar som presenteras i Tabell 3

inkluderar malmreserver som presenteras i Tabell 1.

Tonnage och metallinnehall har avrundats till
nérmaste 0,1 Mt, 0,1t och koz.

Perevalnoekomplexet: Cut-off-halt for héglakning

om 0,5 g/t; cut-off-halt for CIP om 3,1 g/t.

Guldpris fér Yubileyniy och Perevalnoe -1500 USD/

0z

Mineraltillgdngsberakningen avser material inom

ramen for ett dagbrott som ligger en en héjd pa
1080 meter.
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Malyutkafyndigheten: Mineraltillgangsrapporten

avser material inom ramen fér ett dagbrott
baserat pa foljande antaganden:
Brytkostnader malm1,74 USD/t
Brytkostnader graberg1,67 USD/t
Forlust i brytningen18,8 %
Malmutspadning 19,4 %
Anrikningskostnader fast kostnad
75¢/t

Adminstrationskostnad 6,67 USD/t
Royalty 6 %

Guldpris 1200 USD/oz

Silverpris 17,5USD/oz

Cut-off-halt 0,4 g/t

Fast atervinningsgrad for silver 10 %

Yubileinykomplexet Krasivoefyndigheten:

cut-off-halt for underjord 25 g/t

Yubileinykomplexet: Ulunfyndigheten:

Mineraltillgdngsrapporten avser material baserat
paféljande antaganden:

Guldpris 1500 USD/oz

Utvinningsgrad 87 %

Anrikningskostnader 36 USD/t

Cut-off-halt 2,3 g/t Au

Mineralresurser som presenteras inkluderar

malmreserver

Mineraltillgangarna &r baserade pa denryska
lagstadgade rapporteringen "5GR inventory”
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KRASNY

TABELL 5 MINERALTILLGANGSBERAKNING FOR KRASNY GULDFYNDIGHET, IRKUTSKREGIONEN, RYSSLAND,
MICON INTERNATIONAL, 18 FEBRUARI 2018 (3)

Malm Tonnage Guldhalt Guld Guld
JORC-reserver typ (kt) (g/t) (kg) (koz)
KRASNY
Sannolika Oxid 3031 1,06 3203 103
Overgang 2536 1,02 2508 84
Primar 1775 124 2198 7
Totalt sannolika 7342 1,09 7999 257
Reserver som ligger inom ett ekonomiskt Dagbrottsvinkeln & mellan 40 och 52 grader Forlust i brytningen - 5%, malmutspadning - 10 %.
utvinningsbar dagbrott som faststallts till dver 0,4 beroende périktning. Mineraltillgangstonnage och innehallen metall har
g/t Au cut-off; Rérelsekostnaderna &r1,38 USD/t for graberg, 1,82 avrundats for att &terspegla korrektheten i
Dagbrottsoptimering baseras pa ett antaget USD/t for malmutvinning, 6,95 USD/t fér anrikning berakningen, och siffror kan ej summeras pa grund
guldpris p&1250 USD/oz, metallurgisk och adminstrations-kostnader &r 5,54 USD/t vid av avrundningar.
utvinningsgrad pé 77,5 % for oxidmalm, 87,8 % for fast valutakurs om 60 RUB/USD;

évergangsmalm och 88,5 % for primar malm.

TABELL6 MINERALTILLGANGSBERAKNING FOR KRASNY GULDFYNDIGHET, IRKUTSKREGIONEN, RYSSLAND,
MICON INTERNATIONAL, 18 FEBRUARI 2018 (4)

Malm Tonnage Guldhalt Guld Guld
Tillgdngskategori typ (kt) (g/t) (kg) (koz)
KRASNY
Indikerade Oxid 2871 117 3372 108
Overgéng 2424 114 2770 89
Primar 2244 1,29 2904 93
Totalt Indikerade 7539 1,20 9045 291
Antagna Oxid 582 0,95 555 18
Overgang 732 162 1185 38
Primar 17201 2,07 35631 1146
Totalt Antagna 18 515 2,02 37371 1202
VOSTOCHNY
Antagna 6689 157 10537 339
Totalsumma 32743 56 953 1832
NOT 4
Mineraltillgangar &r inte malmreserver och har inte Dagbrottsoptimering baseras pa ett antaget Mineraltillgangstonnage och innehallen metall har
bevisade ekonomiska férutséattningar for utvinning. guldpris pa 1250 USD/oz, metalltervinning pa avrundats for att &terspegla korrektheten i
Det finns inga garantier for att alla eller delar av 77.5 % fér oxidmalm, 87,8 % for 6vergangsmalm och berékningen, och siffror kan ej summeras pa grund
mineraltillgdngarna kan konverteras till 88,5 % for primar malm. av avrundningar.
malmreserver: Dagbrottsvinkeln & mellan 40 och 52 grader Mineraltillgangar som presenteras i Tabell 6
Ovan namnda tillgangar ar beraknade inom ramen beroende pa riktning. inkluderar de reserver som presenteras i Tabell 5.
for ett potentiellt ekonomiskt utvinningsbart Rorelsekostnaderna &r1,38 USD/t for graberg, 1,82
dagbrott med cut-off Gver 0,4 g/t guld. USD/t fér brytkostnad, 6,95 USD/t fér anrikning

och G&A-kostnader &r 5,54 USD/t.
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

ALTERNATIVA NYCKELTAL
Bolaget tillampar riktlinjerna fran Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) om alternativa nyckeltal. De alternativa finan-
siella nyckeltalen definieras som finansiella matt pa historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, ekonomiskt resultat eller
kassaflode som inte definieras eller specificeras i tillampliga bestammelser for finansiell rapportering, IFRS och arsredovisningslagen. Dessa
atgdrder ska inte betraktas som en ersattning for atgarder som faststallts i enlighet med IFRS.

Om ett alternativt nyckeltal inte kan identifieras direkt fran de finansiella rapporterna krévs en avstamning,

DEFINITION AV NYCKELTAL

All-in sustaining costs (AISC)  All-in sustaining costs (AISC) definieras som TCC plus omkostnader, administrationskostnader och
avvecklingskostnader, uppratthallande prospektering, uppratthallande investeringar och uppratthallande
leasingbetalningar minus av- och nedskrivningar avseende omkostnader, administrationskostnader och
nedskrivningsforluster hanforliga till prospektering. AISC per sald ounce berdknas som AISC dividerat
med totalt antal salda ounce guldekvivalenter under perioden.

Resultat per aktie Resultat per aktie omfattar koncernens resultat fér perioden (resultat efter skatt fran kvarvarande
respektive avvecklade verksamheter) hanférligt till moderbolagets aktiedgare, dividerat med det vagda
genomsnittliga antalet aktier utestdende under perioden och exklusive egna aktier.

Resultat per aktie efter utspadning ar resultat per aktie justerat for att aterspegla eventuell utspad-
ning av stamaktier, som utgor aktier och optioner.

EBITDA Resultat fore ranta, skatt, av- och nedskrivning ar inte ett IFRS-méatt och definieras av koncernen som peri-
odens resultat fore inkomstskatter justerat fér av- och nedskrivning, finansiella intékter, finansiella kost-
nader (vinst)/forlust fran omvardering av finansiella derivatinstrument, valutakurs (vinst)/férlust, (vinst)/
forlust fran avyttring eller omvérdering av investeringar i dotterbolag och intresseféretag, (vinst)/férlust
fran (aterféring av nedskrivning) /nedskrivning av materiella anlaggningstillgéngar, nedskrivningar och
aterforingar av lager till nettoforsaljningsvarde, avséttning for osakra fordringar, kostnader for aktiebase-
rad ersattning, kostnader for valgoérenhet och andra engangsjusteringar som kan krava en tydligare bild av
koncernens verksamhetsresultat. EBITDA anvands for att mata vinst fran den [6pande verksamheten,
oberoende av av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal EBITDA-marginal definieras av koncernen som EBITDA dividerat med intékter. EBITDA-marginalen
anvands for att mata ett bolags lonsamhet som andel av totala intékter.

Eget kapital Eget kapital innefattar koncernens kapital och reserver som forvaltas som kapital. Koncernens eget
kapital omfattar emitterat kapital, dverkursfond, reserv fér omrakning till rapporteringsvaluta, balanserat
resultat och innehav utan bestémmande inflytande.

Eget kapital per aktie Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut.

Nettoskuld Koncernens nettoskuld omfattar [ang- och kortfristiga rantebédrande skulder och leasingskulder
(exklusive derivat) efter avdrag for likvida medel.

Nettoskuld/EBITDA Nettoskuld/EBITDA definieras av koncernen som nettoskuld dividerat med EBITDA.

Total Cash Costs (TCC) Total cash costs (TCC) definieras som kostnaden for guldférsaljning, minus nedskrivning av materiella
anlaggningstillgangar, avskrivning avimmateriella tillgangar, avsattning for inkurant lager och avséttning
for stangning av gruvor, aterstéllnings- och avvecklingskostnader. TCC per sald ounce berdknas som
TCCdividerat med totalt antal ounce salda guldekvivalenter under perioden.

Totalt antal utestaende aktier ~ Antal utestdende aktier vid utgdngen av perioden.

Viktat genomsnittligt Det viktade antalet utestdende aktier under aret beraknas med hansyn till eventuella férandringar av
antal aktier antalet utestdende aktier under rapportperioden.
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BRANSCHSPECIFIKA DEFINITIONER OCH ORDLISTA (I ENLIGHET MED JORC)

Alluvialt guld

Cut-off

Dorétackor
Flotation

GKZ

JORC

Mineralisering

Mineralresurs

Malm (eller mineral)-reserv

Dagbrott

Utbyte

tpa/ktpa

Troy ounce (0z)/koz/Moz

EKONOMISKA DEFINITIONER
SEK/TSEK/MSEK

Usb/TUsb/MUSD

RUB/TRUB/MRUB

Mineraliseringar i flodbadden i markniva.

Den lagsta halt eller kvalitet hos mineraliserat material som betraktas som ekonomiskt brytvard och till-
ganglig i en viss fyndighet. Cut-off kan definieras pa grundval av ekonomisk utvardering eller fysiska eller
kemiska attribut som definierar en acceptabel produktspecifikation.

Oraffinerade guldtackor innehallande huvudsakligen silver och guld.

Delianrikningsprocessen dar kemikalier anvands for att vasentligt 6ka halten av vardefulla mineraler.

Ryska statens kommitté for mineralreserver. Den statliga myndighet som &r ansvarig for registrering och
godkénnande av mineraltillgdngs- och malmreservsberdkningar.

Erkand standard satt av Australian Joint Ore Reserve Committee (JORC) for berékning och rapportering av
mineraltillgangar och malmreserver.

Alla enskilda mineraler eller kombinationer av mineraler som finns i en massa eller en fyndighet och ar av
ekonomiskt intresse. Begreppet ar avsett att omfatta alla former dér mineralisering kan uppst3, vare sig
det handlar om typ av fyndighet, typ av forekomst, ursprung eller sammansattning.

Enkoncentration eller forekomst av solitt material av ekonomiskt intresse i eller pa jordskorpan i en sadan
form, halt (eller kvalitet) och méngd att det finns rimliga framtidsutsikter fér eventuell ekonomisk utvinning.
Plats, kvantitet, halt (eller kvalitet), kontinuitet och Gvriga geologiska karaktaristika fér en mineralresurs &r
kénda, uppskattade eller tolkade utifran specifika geologiska bevis och kunskap, inklusive dikning. Mineral-
resurser delas upp i stigande geofysisk tillférlitlighet i kategorierna antagna, indikerade och kanda.

Utgérs av den ekonomiskt brytvarda delen av kand och/eller indikerad mineralresurs. Det innefattar
utspadningsmaterial och avsattningar for forluster, som kan uppstar nar material bryts eller utvinns och
definieras genom undersdkningar pa lonsamhets- eller forlonsamhetsstadiet i forekommande fall som
innefattar tilldmpning av modifierande faktorer. Dessa undersdkningar visar att vid tiden fér rapporten
kunde utvinning vara rimligt motiverat.

Typ av gruva dar ytnara fyndigheter bryts i dagen.

Den procentuella andel av ett material av ursprungligt intresse som utvinns under brytning och/eller
bearbetning. En beddmning av effektiviteten hos brytning eller bearbetning.

Ton per ar/tusental ton per ar.

Viktenhet for guld motsvarande 31,1035 gram/ tusen oz/ miljon oz.

Svenska kronor/tusental svenska kronor/miljoner svenska kronor
Amerikanska dollar/tusental amerikanska dollar/miljoner amerikanska dollar

Ryska rubel/tusental ryska rubel/miljoner ryska rubel
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Information till aktiedgarna

Kalender
Finansiella Q12021 Q2 2021 Q32021 Year End Report
rapporter 27 Maj 2021 26 Augusti 2021 25November 2021 24 Mars 2022
2021 ‘ ‘ [ 2022
M O L l A O O—GM LD O l G—'—@—@—P
Operationella Q22021 Q3 2021 Q42021
rapporter 22 Juli202 22 Oktober 2021 21 Januari 2022
Kontaktpersoner

Mikhail Damrin, CEQ, +7 916 8081217, mikhail.damrin@kopygoldfields.com
Tim Carlsson, CFO, + 46 702 3187 01, tim.carlsson@kopygoldfields.com

Arsstimma

Kopy Goldfields AB (publ) &rsstamma 2021 ager rum torsdagen den 27 maj 2021. Pa grund av covid-19-pandemin
kommer staémman endast att genomféras genom fortidsréstning (postréstning) i enlighet med tillfallig lagstiftning.
Det gér inte att delta i mdtet personligen eller genom fullmakt.

Fortidsrostning
Aktiedgarna kan endast utdva sin rostratt vid motet genom fortidsrostning, via sé kallad postréstning, i enlighet
med 22 § ilag (2020:198) om tillfalliga undantag for att underlatta genomfarandet av bolags- och féreningsstammor.
Aktiedgare som 6nskar delta genom fortidsréstning maste:
» pa avstamningsdagen, som &r onsdagen den 19 maj 2021, vara registrerade i den aktiebok som fors av
Euroclear Sweden AB, och
» meddelabolaget sin avsikt att delta i drsstamman genom fortidsrostning sa att formuldret foér fértidsrostning
inkommit till féretaget senast onsdagen den 26 maj 2021.
Mer information om kraven for att delta i drsstémman finns i kallelsen.
Ett sdrskilt formuldr ska anvdndas for fértidsréstningen. Det finns tillsammans med ytterligare instruktioner p&
Kopy Goldfields webbplats, www.kopygoldfields.com. Formuldret fér fortidsréstning betraktas som kallelse till

drsstdmman.

Information om de beslut som fattas vid rsstdmman kommer att [Gmnas den 27 maj 2021, s@ snart resultatet av
fértidsréstningen har bekrdftats.

Produktion: Addira i samarbete med Kopy Goldfields * Tryck: BrandFactory
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