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VIKTIG INFORMATION FOR INVESTERARE

Allmént

Detta investeringsmemorandum (“Memorandumet”) har upprattats med anledning av Coegin
Pharma ABs, (“Coegin” eller "Bolaget”) org.nr 559078-0465, foreliggande erbjudande om teckning
av aktier i Bolaget. Bolagets styrelse fattade den 26 februari 2021, med stéd fran bemyndigande
fran arsstamman den 2 april 2020, beslut om genomférande av nyemission med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare pa de villkor som framgar av detta investeringsmemorandum ("Erbjudandet”
eller "Foretradesemissionen”). En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet
“Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddémning av Coegin och detta investeringsmemorandum, inklusive foreliggande sakforhéllanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investeringsmemorandumet har
upprattats av styrelsen i Bolaget.

Vissa definitioner

Med "Coegin” eller "Bolaget” avses Coegin Pharma AB, org. nr 559078-0465. Med "Memorandumet”
avses detta investeringsmemorandum. Med “Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna aktier enligt villkoren i
Memorandumet. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med "Lindahl” avses Advokatfirman
Lindahl KB, org. nr 916629-0834. Med "SEK" avses svenska kronor, med "TSEK" avses tusen SEK

och med "MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar och med "MUSD" avses
miljoner amerikanska dollar. Med "EUR" avses euro och med "MEUR"” avses miljoner euro.

Regelverk

Detta investeringsmemorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte granskats

eller godkants av Finansinspektionen. Detta foljer av att gallande regler inte kraver att prospekt
upprattas for Foretradesemissionen eftersom det sammanlagda vederlaget for de vardepapper som
erbjuds till investerare inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“EES”) under en tid av tolv
manader inte dverstiger 2,5 MEUR. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare investeringsmemo-randum upprattas eller registreras eller
att nagon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt svensk ratt. Memorandumet kommer
inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt sandas till eller distrubueras i nagot land
dar detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida
mot lagar eller regleringar i det landet. Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller
aktier utgivna av Coegin som omfattas av Erbjudandet enligt detta investeringsmemoran-dum

har registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i

dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar
inte heller personer i Kanada, Australien, Japan, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller
Sydafrika eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Memorandumet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare investeringsmemorandum upprattas,
registreras eller att ndgon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. En
investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt lasa

avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna
professionella radgivare samt noga utvéardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i detta investeringsmemorandum samt eventuella tillagg till detta
investeringsmemorandum. Ingen person ar behorig att lamna nagon annan informa-tion eller gora
nagra andra uttalanden an de som finns i detta investeringsmemorandum. Om sa anda sker ska
sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av Mangold och
ingen av dem ansvarar for sadan information eller sddana uttalanden. Tvist med anledning av detta
investeringsmemorandum.

Framatriktad information och marknadsinformation

Memorandumet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Coegins aktuella syn pa
framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”, "bedéms”, "férvantas”,
"kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller foérutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundad pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kanda

som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och
omstandigheter. Aven om det &r Bolagets bedémning att framatriktad information i Memorandumet
ar baserad pa rimliga 6vervaganden, kan faktisk utveckling, handelser och resultat komma att
vasentligen awvika fran forvantningarna. Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat
och utveckling awviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte
begransad till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i Memorandumet
galler endast per dagen for Memorandumets avgivande. Coegin lamnar inga utfastelser om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran tredje part. All sddan information
har atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa kéllor &r tillférlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt
Bolaget kanner till och kan forsakra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts
av tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Memorandumets tillganglighet
Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.coeginpharma.com, Nordic Growth
Markets hemsida, www.ngm.se, samt Mangolds hemsida www.mangold.se.

Tillamplig lagstiftning och tvistlosning

For Erbjudandet och Memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet,
Memorandumet eller ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk
materiell ratt och av svensk domstol exklusivt.
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Emissionsinstitut

Mangold agerar emissionsinstitut vid genomforandet av Féretradesemissionen. Mangold friskriver
sig fran allt ansvar betraffande innehallet i Memorandumet samt for eventuella investerings- och,
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i Memorandumet.

Revisors granskning
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Memorandumet varit féremal
for revision eller 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.

Nordic SME

Bolagets aktier handlas pa Nordic SME under kortnamnet COEGIN. Handeln i Bolagets aktier kan
foljas i realtid pa www.ngm.se. Nordic SME &r en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag

i enlighet med MiFID Il (Markets in Financial Instruments Directive Il) som drivs av Nordic Growth
Market NGM AB. Bolag pa Nordic SME &r inte foremal fér samma regler som stalls pa bolag som
ar noterade pa en reglerad marknad, utan de ar istallet foremal for mindre omfattande regler och
regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa
Nordic SME kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett bolag vars aktier ar noterade pa en
reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nordic SME maste ha en s.k. mentor som
Overvakar att regelverket efterlevs under minst tva ar fran listning. Coegins mentor ar beQuoted och
nas pa tel.nr 08-692 21 90.

Pa Nordic SME galler saledes inte lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden, eller Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19

juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Det ar ocksa mojligt att
under vissa forutsattningar notera aktier eller aktierelaterade vardepapper pa en SME utan att
prospektskyldighet foreligger enligt lag (1991:980) om handel med finansiella instrument. P& Nordic
SME galler inte heller Svensk kod for bolagsstyrning. Daremot galler Europaparlamentets och radets
férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt kollegiet fér svensk
bolagsstyrnings "Takeoverregler for vissa handelsplattformar”.

Handeln pa Nordic SME sker i Nordic Growth Markets egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vilket
innebar att samtliga Nordic Growth Markets medlemmar kan handla i aktierna. Information om
handeln, marknadsdata, distribueras i realtid till bland annat Bloomberg, Thomson Reuters, Infront
och ledande internetportaler med finansiella inriktning. Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillgénglig
utan kostnad pa www.ngm.se.

P& Nordic SME ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av Sveriges tva borser med tillstand
fran Finansinspektionen, for 6vervakningen av saval de noterade bolagens informationsgivning som
handeln i bolagens aktier

Styrelsens férsakran

Innehallet i Memorandumet ar baserat pa information som tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen

i Coegin Pharma AB ar ansvarig for den information som lamnas i Memorandumet, som har
upprattats med anledning av Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. Harmed forsakras att alla
rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstalla att uppgifterna i Memorandumet, savitt
styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att inga uppgifter har utelamnats som
skulle kunna paverka den bild av Coegin Pharma AB som skapas genom Memorandumet.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier dr alltid fé6renad med risk. Ett antal faktorer
utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter
Bolaget kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att

16 en negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stdllning, vilket kan medféra att virdet pd Bolagets
aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Bolagets framtida
utveckling dr det ddrfor av vikt att vid sidan om mdjligheter till
positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet och
att vid en samlad utvdrdering dven granska 6vrig information

i Memorandumet samt géra en allman omvdrldsbedémning.
Nedan beskrivs de risker och osdkerhetsfaktorer som bedéms ha
vdsentlig betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Riskerna dr
ej rangordnade och gér inte ansprdk pd att vara heltdckande.
Ytterligare risker och osdkerheter som Bolaget for nérvarande inte
kénner till kan ocksG komma att utvecklas till viktiga faktorer som
paverkar Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Inga lanserade likemedel

Bolaget har annu inte nagra avtal som trétt i kraft gallande
utlicensiering av lakemedelskandidater och har darfor inte
annu genererat nagra intakter. Det kan darfor vara svart att
utvardera Bolagets forsaljningspotential avseende dessa
utlicensieringsavtal, och det finns risk att intakter helt eller
delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

Coegins utvecklingsplaner innebar ckade kostnader

for Bolaget. For att Coegin ska kunna verkstalla sina
framtidsplaner kravs det att Bolaget tillfors kapital. Det
foreligger en risk att eventuellt kapital inte kan anskaffas.
Detta kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an énskat,
vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering
och intakter. Tids- och kostnadsaspekter kan vara svara att pa
forhand faststdlla med exakthet i ett utvecklingsperspektiv.
Detta medfor en risk att planerad utveckling blir mer

kostnadskravande an planerat. Eventuella resultatmassiga
motgangar och/eller forseningar i kliniska studier kan
komma att forskjuta tiden till d& Bolaget kan borja generera
intakter eller resultera i ett utdkat finansieringsbehov.
kostnadskravande an planerat. Eventuella resultatmassiga
motgangar och/eller forseningar i kliniska studier kan komma
att forskjuta tiden till da Bolaget kan borja generera intékter
eller kan komma att resultera i ett utdkat finansieringsbehov.

Kliniska studier

Innan lakemedel kan lanseras p& marknaden maste sékerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas vilket
gors genom kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten
i Coegins planerade studier inte blir tillfredsstallande och

det finns risk for att Bolagets lakemedelskandidater av
sakerhets- och/eller effektivitetsskal inte ar tillrackligt bra for
att kunna lanseras. Noterbart &r att utfall fran prekliniska
studier inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid
kliniska studier i manniska. Resultat fran mindre kliniska
studier dverensstammer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande studier, varpa det finns flera risker pa vagen mot
en lansering av ldkemedel. | det fall Coegin inte kan pavisa
att Bolagets lakemedelskandidater ar tillrackligt sékra och
effektiva kan Bolaget komma att paverkas negativt, vilket kan
komma att paverka Bolagets intakter och resultat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Coegins nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust
av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Aven
svarigheter att rekrytera nya nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser for Bolaget.

Konkurrenter

En del av Coegins konkurrenter ar multinationella foretag
med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
lakemedelsutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i
form av utebliven lansering eller forsamrad forsaljning. Vidare

kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar
med narliggande omraden bestdamma sig for att etablera sig
inom Coegins verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan
innebara negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget
i framtiden.

Biverkningar och produktansvar

Beaktat att Coegin ar verksamt inom lakemedelsbranschen
aktualiseras risker med produktansvar. Det foreligger risk

att patienter som deltar i Coegins kliniska studier drabbas

av biverkningar. Potentiella biverkningar kan forsena eller
stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa eller
forhindra den kommersiella anvandningen och darmed
paverka Coegins omsattning, resultat och finansiella stallning
negativt. Aven om kliniska studier skulle goras av extern part
finns det risk for att Coegin kan komma att héllas ansvarigt vid
eventuella tillbud i kliniska studier. Om Bolaget skulle hallas
ansvariga finns det risk att Bolagets forsakringsskydd inte

ar tillrackligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav.
Detta skulle kunna paverka Bolaget vasentligt negativt, saval
anseendemadssigt som finansiellt.

Samarbetspartners

Bolaget har och kommer framover att ha samarbeten med
olika samarbetspartners. Det kan inte uteslutas att en eller
flera av dessa valjer att bryta samarbetet med Coegin, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
i form av forseningar. Det finns vidare risk att relevanta avtal
inte kan uppnas eller att samarbetspartners inte uppfyller
sina ataganden pa ett framgangsrikt satt. Uteblivna relevanta
avtal eller samarbetspartners som inte lyckas i sitt arbete kan
komma att foranleda begransade eller uteblivna intakter for
Coegin.

Tillstand fran myndigheter m.m.

For att kunna utfora studier i manniska (kliniska studier),
marknadsfora och salja Idkemedel maste i normalfallet
tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet

Riskfaktorer
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pa respektive marknad, till exempel Food and Drug
Administration (FDA) i USA och European Medicines

Agency (EMA) i Europa. | det fall Coegin, direkt eller via
samarbetspartners, inte lyckas erhalla nédvandiga tillstand
och registreringar fran myndigheter, kan Coegin komma att
paverkas negativt. Aven synpunkter pa Bolagets upplégg for
kommande studier kan komma att innebara férseningar och/
eller 6kade kostnader for Bolaget. Myndighetsbeslut ligger
utanfor Bolagets kontroll och det finns risk for att Coegin,
direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nodvandiga
tillstand och registreringar hos myndigheter. Vidare kan
erhallna tillstand och registreringar dras tillbaka efter att
dessa har erhdllits. Sdledes kan aven férandringar i regler
och tolkningar samt indragna tillstand och registreringar
utgdra framtida riskfaktorer, vilka kan komma att ha en
vasentlig negativ inverkan pa Coegins verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Immateriella rdttigheter

Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad
livslangd. Det finns en risk att Bolagets patentansokningar inte
kommer att godkannas. Det foreligger ocksa risk att befintlig
och/eller framtida patentportfolj och dvriga immateriella
rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgora
ett fullgott kommersiellt skydd vilket kan komma att paverka
Bolagets finansiella stdllning negativt. Om Bolaget tvingas
forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta
medféra omfattande kostnader for Coegin vilket kan komma
att paverka verksamheten, resultatet och den finansiella
stallningen negativt. Vidare ar det alltid en risk i denna typ

av verksamhet att Coegin kan komma att gora eller pastas
gora intrang i patent innehavda av tredje part. Ett eventuellt
intrang i tredje parts patent kan foljaktligen ocksa komma

att begransa mojligheterna for en eller flera av Bolagets
eventuella framtida samarbetspartners att fritt anvanda
Coegin lakemedelskandidater. Den osakerhet som ar férenad
med patentskydd medfor att utfallet av sddana tvister ar

svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella
rattigheter kan leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta
nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for
Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna ha
en vasentlig negativ inverkan pa Coegins verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Know-how och affdrshemligheter

Utover registrerade immateriella rattigheter har Coegin
utvecklat betydande know-how i sin verksamhet, vilket

inte ar skyddat genom registrering pa samma satt som
andra immateriella rattigheter. Bolaget stravar efter att
skydda saddan know-how genom sekretessavtal med dess
anstallda, konsulter, radgivare och nuvarande och framtida
samarbetspartners. Det finns en risk att Bolagets anstallda,
konsulter, radgivare eller samarbetspartners agerar i strid
med sekretessataganden avseende konfidentiell information,
eller att konfidentiell information inte kan uppratthallas

med rattsliga medel eller pd annat sétt blir ként pa grund

av omstandigheter Bolaget inte kan rada ver. Dessutom
skulle konkurrenter eller andra utomstaende sjalvstandigt
kunna utveckla liknande know-how, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Coegins verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Vardepappersrelaterade risker

Likviditetsrisk

Omsattningen i Coegins aktie samt avstandet mellan kop- och
saljkurser kan variera under perioder. Om en effektiv och likvid
marknad inte utvecklas eller upprétthalls finns det en risk att
aktiedgare inte kan avyttra aktier, snabbt eller dverhuvudtaget.
Avstandet mellan kop- och saljkurser kan medfora att det ar
oformanligt bade att kopa och salja Coegins aktie.

Fluktuationer i aktiens pris
Kursen i Coegins aktie kan fluktuera over tid och det

finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Aktiemarknadens generella utveckling
och utvecklingen for Coegins aktie beror delvis pa en rad
faktorer som ligger utanfor Bolagets kontroll. Aven om
Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns det en risk att
en investerare drabbas av en forlust vid avyttringen av sitt
innehav.

Risker relaterade till marknadsplatsen

Aktierna i Coegin handlas pa Nordic SME. Nordic SME &r en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag i enlighet
med MIFID Il (Markets in Financial Instruments Directive

II) som drivs av Nordic Growth Market AB. Nordic SME har
inte samma juridiska status som en reglerad marknad och
stéller inte lika hoga krav pa Coegin avseende bland annat
informationsgivning, genomlysning och bolagsstyrning som for
bolag vid en reglerad marknad. En investering i ett bolag som
handlas pa Nordic SME kan darfor vara mer riskfylld an en
investering i ett bolag vars aktier ar noterade pa en reglerad
marknad.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sadana, ar
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella
stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell utdelning
beslutas av bolagsstamman efter forslag fran styrelsen. Det
finns en risk att Coegin i framtiden inte kommer att lamna
aktieutdelning.

Utspddning till foljd av framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission
av aktier eller andra vardepapper for att anskaffa kapital. Alla
sadana erbjudanden kan minska det proportionella dgandet
och réstandelen for innehavare av aktier samt vinst per aktie
och fa en negativ effekt pa aktiens marknadspris.

Riskfaktorer
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Risker reltaterade till att teckningsforbindelser och
garantiataganden inte dr sdkerstdllda

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget ingatt
avtal om teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare

samt garantidtaganden med ett antal externa investerare

och Mangold. Ingangna teckningsforbindelser fran befintliga
aktieagare uppgar till cirka 1,4 MSEK, motsvarande 8,56
procent av Foretradesemissionen. Ingangna garantiataganden
uppgar sammanlagt till cirka 15 MSEK, motsvarande 91,44
procent av Foretradesemissionen. Inga garantiadtaganden ar
sakerstadllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Om
dessa ataganden, helt eller delvis, inte skulle infrias kan det
medfora att Bolaget saledes far in mindre kapital an beraknat,
vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget tvingas revidera
sina utvecklingsplaner och att Bolaget darmed inte kommer
att kunna fortsatta utveckla verksamheten i planerad takt efter
Foretradesemissionens genomférande, alternativt kan Bolaget
tvingas soka alternativ finansiering.

Coegin Pharma AB - ndum ma 21 Riskfaktorer



INBJUDAN TILL TECKNING

Arsstamman i Coegin den 2 april 2020 beslutade att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen fére ndsta
arsstamma, med eller utan awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av aktier och
emission av konvertibler och/eller teckningsoptioner.
Styrelsen beslutade den 26 februari 2021 att genomfora

en riktad emission (den "Riktade Emissionen”) tillsammans
med en kompensationsemission ("Foretradesemissionen”).
Den Riktade emissionen bestod av aktier och tillférde
Bolaget 15 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.
Foretradesemissionen kan vid fullteckning tillféra Bolaget cirka
16,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.

For varje befintlig aktie i Bolaget som innehas pa
avstamningsdagen i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken for Bolagets rakning, den 5 mars 2021, erhdlles en
(1) teckningsratt. Tio (10) teckningsratter berattigar till teckning
aven (1) ny aktie i Foretradesemissionen.

Genom Foretrddesemissionen dkar aktiekapitalet med hogst
2310 463,62 SEK fran 25 214 011,355 SEK till hogst 27 524
474,955 SEK genom emission av hogst 51 343 636 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,045 SEK.

Teckningskursen per aktie ar 0,32 SEK. Vid fullteckning

av aktier i Foretrddesemissionen kommer Bolaget att

tillféras 16 429 963,50 SEK fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,1 MSEK.
Garantikostnaderna, givet att samtliga garanter valjer att
erhalla kontant ersattning, berdknas uppga till cirka 1,2 MSEK.

Erbjudandet medfor en maximal utspadning av kapital

om 8,39 procent vid fulltecknad emission, berdknat som

det hogsta antal aktier som kan komma att utges genom
emissionsbeslutet dividerat med det totala antalet aktier efter
genomford nyemission. Den aktiedgare som inte tecknar

sin andel i Foretradesemissionen kommer sdledes att fa sitt
agande utspatt i motsvarande grad.

Styrelsen for Coegin inbjuder harmed befintliga aktiedgare

att, i enlighet med villkoren i Memorandumet, teckna aktier i
Bolaget med foretradesratt samt allmanheten att teckna aktier
utan foretradesratt. Utfallet i Foretraddesemissionen kommer
att offentliggoras pa Bolagets hemsida www.coeginpharma.
com samt genom pressmeddelande efter teckningstidens
utgang.

Teckningstiden I0per under perioden 9 mars 2021 till och med
den 23 mars 2021. F6r mer information se avsnittet "Villkor
och anvisningar”.

Styrelsen for Coegin ar ansvarig for innehallet i
Memorandumet. Information om styrelseledaméterna i
Memorandumet finns under avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”. Styrelsen for Coegin forsakrar
harmed att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder
for att sakerstélla att uppgifterna i Memorandumet, sdvitt
styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och
att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

Lund den 9 mars 2021

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Coegin ar ett bioteknikforetag som fokuserar pa utveckling av
sma molekylbaserade lakemedelskandidater for behandling
av cancer. Den terapeutiska plattformen &r baserad pa
selektiv hamning av nyckelenzymet cPLA,a som spelar en
central roll vid inflammationer och okontrollerad celltillvaxt.
Enzymet har saval prekliniskt som kliniskt erhallit en grundlig
validering och ar ett relevant terapeutiskt mal for en rad
cancer- och inflammationssjukdomar; exempelvis aktinisk
keratos, basalcellscancer, leukemi, trippelnegativ bréstcancer
och kronisk njursjukdom. Bolaget driver utvecklingen fran
identifiering av lovande lakemedelskandidater till fas lla/fasllb,
eller till sa kallat "proof of concept”, for att darefter utlicensiera
ldkemedelskandidaterna till storre internationella aktorer.

Bolaget har uppdaterat sin projektplan avseende
lakemedelsutveckling for olika indikationer, dar
moderbolaget Coegin framgent kommer att fokusera

pa hudcancersjukdomar sdsom aktinisk keratos och
basalcellscancer. Som ett ytterligare led i Bolagets fokusering
och vardeutveckling av projektportfélien, avser Bolaget under
2021 bilda tva nya dotterbolag med fokus pa systemiska
behandlingar av cancer respektive fibrotiska sjukdomar. For
bada dessa falt bedoms cPLA,a-enzymet vara en nyckelfaktor
i sjukdomsutvecklingen och ett valdokumenterat terapeutiskt
mal.

De aktuella dotterbolagen planeras efter genomforda
preklinska studier att sarkapitaliseras for genomforande av fas
| studier, for att sedan delas ut till Bolagets aktiedgare genom
Lex-ASEA utdelningar med efterféljande IPOs. Detta ger
battre majligheter att knyta specifik kompetens till respektive
dotterbolag men ocksa till vidare finansiering av projekten
utan att belasta moderbolaget Coegin.

Bolaget avser att tillsammans med befintliga medel anvanda
den totala likviden fran den tidigare genomférda riktade
emissionen och den aktuella Foretradesemissionen, totalt
cirka 31,4 MSEK, for att finansiera sin kombinerade fas I/

Il studie av sin Idkemedelskandidat i aktinisk keratos under

2021. Utdver finansieringen av den kombinerade fas I/11
studien kommer emissionslikviden dven att anvandas for
finansieringen av de kombinerade prekliniska studierna for
dotterbolagens lakemedelskandidater samt planering och
uppstart av Coegins fas lla studie av sin lakemedelskandidat i
basalcellscancer.

Emissionslikviden kommer att anvandas till foljande projekt i
prioritetsordning:

e  Kombinerade forsknings och prekliniska studier for
dotterbolagen, cirka 50 procent av den totala
emissionslikviden

e Initiering av Business Development arbete avseende
aktinisk keratos, alternativt planering av fas lla
studie, cirka 10 procent av emissionslikviden.

e Planering och uppstart av Bolagets fas lla
studie i basalcellscancer, cirka 40 procent av den
totala emissionslikviden.

Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut till
Coegin i samband med Erbjudandet. Mangold erhaller en

pa forhand avtalad ersattning i samband med Erbjudandet.
Mangold kan aven i framtiden komma att tillhandahalla
ytterligare finansiella tjanster till Bolaget. Lindahl agerar

legal rddgivare i samband med Erbjudandet och erhéller
ersattning for utférda tjanster enligt I6pande rakning. Det
bedoms darutover inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen mellan Bolaget och Mangold eller mellan Bolaget
och Lindahl i samband med Erbjudandet.

Mangold har ingétt garantidtaganden i samband med
Foretradesemissionen om 3,75 MSEK, motsvarande 22,86
procent av Foretradesemissionen. For garantidtaganden utgar
garantiersattning i form av kontant ersattning alternativt i form
av nyemitterade aktier i enlighet med garantiavtalen. Ingangna
garantidtaganden &r inte sakerstallda via férhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel. Pantsattning eller liknande
arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse av att
Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt
avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas,
bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som
i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.

Radgivare

Mangold &r finansiell radgivare och emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen. Lindahl ar legal
radgivare i samband med Féretradesemissionen. Mangold
och Lindahl har bitratt Coegin vid upprattandet av
Memorandumet. D& samtliga uppgifter i Memorandumet
harror fran Bolaget friskriver sig Mangold och Lindahl fran
allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare
i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Memorandumet.

Coegin Pharma AB - Me
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretrddesridtt och teckningsrdtter

Den som pa avstdmningsdagen den 5 mars 2021 &ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken erhaller en (1) teckningsrattratt per
innehavd aktie. Tio (10) teckningsratter ger ratt att teckna en
(1) ny aktie i Coegin.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hdgst 51 343 636 nyemitterade aktier,
motsvarande en emissionslikvid om 16 429 963,50 SEK.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,32 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for rdtt till deltagande

i Foretradesemissionen ar den 5 mars 2021. Sista dag
for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 3 mars 2021. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen dar den 4 mars 2021.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med
den 9 mars 2021 till och med den 23 mars 2021. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och forlorar dérmed sitt varde. Styrelsen for
Coegin ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske. En sédan forlangning
ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggdras av Bolaget.

Handel med teckningsrdtter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nordic
SME under perioden fran och med den 9 mars 2021 till
och med den 18 mars 2021. Vardepappersinstitut med
erforderliga tillstdnd handlagger férmedling av kép och
forsaljning av teckningsratter. Den som onskar kopa eller

sdlja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Teckningsratter som inte utnyttjas for
teckning i Foretradesemissionen maste saljas senast den 18
mars 2021 eller anvandas for teckning av aktier senast den 23
mars 2021 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde. ISIN-
koden for teckningsratterna ar SE0015660154.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedigare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear och

for Bolagets rakning forda aktieboken, erhdller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi

fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhdllna teckningsratter. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen 6ver panthavare med flera, erhéller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon
separat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktieagares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare pa
avstamningsdagen erhaller varken emissionsredovisning
eller sarskild anmélningssedel fran Euroclear. Teckning och
betalning ska da istallet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning med stéd av foretradesratt

Anmadlan om teckning av aktier med stod av teckningsratter
ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 23
mars 2021. Teckning och kontant betalning ska antingen
goras med den fortrycka inbetalningsavi som medfoljer
emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som
ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande
alternativ:

1. Inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina
teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier ska endast
den fortrycka inbetalningsavin anvandas som underlag for
anmadlan om teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goéras i den pa inbetalningsavin fortrycka texten.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett antal teckningsratter an vad som framgar av den
fortrycka emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmalning om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin
far darmed inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att [amnas utan avseende.
Sarskild anmalningssedel kan erhallas frdn Mangold per
telefon, e-post eller genom att ladda ner den fran Mangolds
hemsida. Ifylld anmalningssedel ska skickas per post eller
lamnas pa nedanstaende adress och vara Mangold tillhanda
senast klockan 17:00 den 23 mars. Anmalningssedlar som
skickas per post bor avsandas i god tid for att sakerstalla
leverans fore angivet sista datum. Det ar endast tillatet att
insanda en (1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler an en (1)
sarskild anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
erhdlina att beaktas.

Ovriga sarskilda anmélningssedlar kommer sdledes att ldmnas
utan avseende.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Mangold Fondkommission AB
Arende: Coegin Pharma

Box 556971

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning utan stod av foretrddesrdtt

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter kan goras till
vilket belopp som helst och ska ske under samma period
som anmalan om teckning med stdd av foretradesratt, det vill
saga fran och med den 9 mars 2021 till och med den 23 mars
2021. Anmadlan om teckning utan stod av foretradesrdtt sker
genom att "Anmadlningssedel for teckning av aktier utan stéd
av teckningsratter” ifylls, undertecknas och skickas till Mangold
pa adress enligt ovan. Anmélningssedeln kan bestéllas fran
Mangold via telefon, e-post eller genom att ladda ner den
fran Mangolds hemsida, www.mangold.se. Anmalningssedeln
kan aven fyllas i och skickas in elektroniskt till Mangold via
hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med anmalan om teckning
av nya aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med

vad som anges nedan. Anmalningssedeln ska vara Mangold
tillhanda senast klockan 17:00 den 23 mars 2021. Det ar
endast tillatet att insanda en (1) anmalningssedel. For det fall
fler an en (1) anmalningssedel insandes kommer enbart den
sist erhalina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar for teckning
av nya aktier utan stod av teckningsratter kommer saledes att
ldmnas utan avseende.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Allmént

Foretradesemissionen omfattas till cirka 1,4 MSEK av
teckningsforbindelser, motsvarande cirka 8,56 procent av
emissionen. Darutover omfattas Foretradesemissionen av
garantidtaganden om cirka 15 MSEK, motsvarande cirka
91,44 procent av emissionen. Inganga teckningsforbindelser
och garantidtaganden ar inte sakerstallda via bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter

inte kommer att uppfylla sina respektive dtaganden, se
avsnittet "Risker reltaterade till att teckningsataganden och
garantidgtaganden inte ar sakerstallda”.

Teckningsférbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 1,4 MSEK,
motsvarande 8,56 procent av Erbjudandet, fran befintliga
aktiedgare.

Nedanstdende tabell sammanfattar de teckningsforbindelser
som ingatts per datumet for Memorandumets angivande.

Garantigtaganden

Bolaget har erhallit garantidtagande om cirka 15 MSEK,
motsvarande 91,44 procent av Erbjudandet. For det

fall Foretrddesemissionen tecknas till mer an 100

procent kommer garantiataganden inte tas i ansprak.
Garantiersattning utgar med 6 procent av garanterat
belopp i form av kontant ersattning eller 8 procent av
garanterat belopp i form av nyemitterade aktier. Om
emissionsgaranterna valjer att fa garantiersattning i
nyemitterade aktier kommer styrelsen att besluta om
nyemission av sddana aktier med stod av bemyndigande
fran arsstadamman den 2 april 2020. Teckningskursen for
eventuella aktier som emitteras till emissionsgaranter
kommer att motsvara den volymvdgda genomsnittliga
aktiekursen for Bolagets aktie pa Nordic SME under
Erbjudandets teckningsperiod, det vill sdga fran och med den
9 mars 2021 till och med den 23 mars 2021. Ovan angivna
garantidgtaganden ingicks i mars 2021.

Nedanstdende tabell sammanfattar de garantidtaganden som
ingatts per datumet for Memorandumets angivande.

Namn Adress Belopp, SEK Del av Erbjudandet Namn Adress Belopp, SEK Del av Erbjudandet
ALMI Invest Syd AB Scheeletorget 1 500 000 3,04% Raging Bull Invest AB Doktorsvagen 8 2500 000 15,22%
Raging Bull Invest AB Doktorsvéagen 8 465243 2,83% Rune Léderup Doktorsvagen 8 1255730 7,64%
Rune Loderup Doktorsvagen 8 365 000 2,22% Gerhard Dal Vilundavagen 17 3755730 22,86%
Gerhard Dal Vilundavagen 17 76 800 0,47% Rasunda Forvaltning AB Gyllenstiernsgatan 15 3755730 22,86%
Totalt 1407 044 8,56% Mangold Fondkommission AB Engelbrektsplan 2 3755730 22,86%

Totalt 15 022 920 91,44%
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Tilldelningsprinciper

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem
som tecknat utan stod av teckningsratt. Tilldelning sker pa
foljande grunder:

a. | forsta hand till de som har tecknat aktier med stod av
teckningsratter och som 6nskar teckna ytterligare aktier,
(oavsett om dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
ej), pro rata deras teckning med stdd av teckningsratter, och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning;

b. iandra hand till dvriga som har anmalt intresse av att
teckna aktier utan stod av teckningsratter (och som inte
omfattas av punkten a) ovan), pro rata deras anmalda intresse,
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

c. i tredje hand ska tilldelning av resterande aktier ske till
garanter i enlighet med inganga emissionsgarantavtal.

Besked om tilldelning av aktier utan foretrddesrdtt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade

utan foretradesratt lamnas genom oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning

ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet

av avrakningsnotan. Meddelande utgdr endast till de som
erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tilldelade aktier
komma att 6verlatas till ndgon annan. Skulle forsaljningspriset
vid sddan overlatelse komma att understiga priset enligt
Foretradesemissionen, kan den vilken ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att f& svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende av nar
under anmadlningsperioden anmalan inkom. | handelse av
Overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett
lagre antal aktier dn vad anmadlan avser.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock e] aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Australien eller annat
land dar deltagande i Foretradesemissionen helt eller

delvis &r foremal for legala restriktioner) och vilka ager

ratt att teckna i Foretraddesemissionen kan vanda sig till
Mangold pa telefonnummer enligt ovan for information om
teckning och betalning. Observera att Erbjudandet enligt
Investeringsmemorandumet inte riktar sig till personer som
ar bosatta i USA (innefattande dess territorier och provinser,
varje stat i USA samt District of Columbia), Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong,
Sydafrika eller andra lander dar deltagande férutsdtter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de
som foljer av svensk ratt.

Betalda tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa

snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokforda
som BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far under
vissa forutsattningar del av Foretrddesemissionen registreras
vid Bolagsverket. Om denna mojlighet till delregistrering
utnyttjas i foreliggande emission, kommer flera serier av

BTA att utfdrdas varvid den forsta serien benamns "BTA 1"
Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier sa snart en
forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA
("BTA 2") kommer att utfardas for teckning vilken skett vid
sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i
den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart
Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats pa Bolagsverket
vilket berdknas ske under vecka 12, 2021.

Handel i BTA

Handel i BTA &ger rum pa Nordic SME frdn och med den
9 mars 2021 fram till dess att emissionen registreras hos
Bolagsverket. ISIN koden for BTA ar SE0015660162.

Utdelning

De nya aktierna beréttigar till utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det
att Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, under
forutsattning att de nya aktierna blivit registrerade och inférda
i den av Euroclear forda aktieboken pa avstémningsdagen for
sadan utdelning.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket beraknas ske omkring vecka 12 ombokas BTA till

aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden. For

de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

Offentliggérande av utfallet i Foretridesemissionen
Bolaget kommer att offentliggdra utfallet av
Foretradesemissionen snarast mojligt efter det att
teckningsperioden avslutats. Offentliggdrandet beraknas ske
omkring den 25 mars 2021. Offentliggérandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida.

Utspddning

De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att
motsvara 8,39 procent av Bolagets aktiekapital. Den
aktiedgare som inte tecknar i Foretradesemissionen kommer
saledes att fa sitt dgande utspatt i motsvarande grad.

Coegin Pharma AB -
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VD HAR ORDET

Coegin Pharma bygger pa en stark plattform baserad pa ett
mycket intressant terapeutiskt koncept med stor potential
inom cancer, inflammation och fibros. Vi ar darfor val
utrustade for att bygga ut var pipeline med flera sjukdomar
dar behovet av nya och innovativa mediciner ar stort.

Vi har etablerat ett starkt samarbete med Studies&Me och
Bispebjerg Hospital om en kombinerad klinisk fas I/ll-studie
inom aktinisk keratos med ldkemedelskandidaten AVX001.
Den innovativa studiedesignen ar en sa kallad "hybrid clinical
study” dar patienterna rekryteras digitalt och guidas under
hela behandlingsperioden med hjalp av en specialutvecklad
app. Med hjalp av appen kan patienterna enkelt rapportera
bieffekter, bilder och upplevelser med behandlingen samt
komma i kontakt med dermatolog digitalt. Aktinisk keratos

ar en mycket vanlig sjukdom som riskerar att utvecklas

till allvarlig hudcancer och dar tillganglig behandling av
sjukdomen ofta ar mindre effektiv, tidskrdvande och
obehaglig. Vi forvantar oss att slutféra studien redan under
2021 och presentera resultaten i borjan av 2022. Vi dr redo
att utnyttja den terapeutiska potentialen ivar plattform till att
utveckla lakemedel for flera indikationer dar behovet av nya
och battre behandlingar ar stort. Vi vill darfor bygga varde
genom en stark pipeline inom bade hudcancer och systemisk
cancer, dar exempelvis leukemi och brostcancer ar intressanta
indikationer. Dessutom har vi lovande prekliniska resultat
inom fibros och kronisk njursjukdom med ett potentiellt stort
varde.

Det intressanta med Bolaget ar den unika terapeutiska
plattformen baserad pa artionden av framgangsrik forskning
och Kkliniskt validerat malenzym, cPLAa, som spelar en
nyckelroll i manga sjukdomar associerade med cancer,
inflammation och fibros. Vi utgar fran patienternas behov

for att skapa en effektiv, saker och praktisk behandling. Vi
fokuserar pa de sjukdomar dar det i dag saknas tillrackligt bra
behandlingsalternativ och dar vara produkter kan gora stor
skillnad for patienterna.

Coegin Pharma AB - \ randum m pAl VD har ordet

Vi har nu avslutat vart strategiarbete for de kommande aren
efter noggranna analyser av Bolagets projektportfolj och
potentiella utvecklingsplaner kontra kapitalbehov. Det dr med
stor gladje jag kan presentera bredden i var pipeline och
potentialen i Bolaget. Min beddémning dr, dven om strategin
ar ambitids, att det ar en realistisk modell for utveckling av
Bolagets projektportfélj och beddémer att utvecklingsplanen
ger en trovardig mojlighet att fullfélja projekten och samtidigt
skapa goda forutsattningar for vardeutveckling for vara
aktieagare. Vi har idag byggt upp ratt expertis for vart
pagaende projekt inom aktinisk keratos och kommande
projekt inom basalcellscancer.

Genom den planerade uppdelningen av Bolagets 6vriga
projekt i separata dotterbolag skapas battre forutsattningar
for att knyta specifik kompetens till respektive projekt for
att driva samtliga projekt framat med bibehallen fokus.
Aven om det kommer att krdvas hart arbete ser jag att det
finns goda mojligheter att genomféra planen. Den solida
vetenskapliga grund som skapats under ledning av professor
Berit Johansen och hennes samarbetspartners, kombinerat
med ett begransat kapitalbehov under den kommande
tvaarsperioden, gor att jag ser med tillforsikt pa Coegin
Pharmas framtid.

Tore Duvold
VD - Coegin Pharma AB

"Vi arredo att utnyttja den
terapeutiska potentialen i var
plattform till att utveckla lakemedel
for flera indikationer dér behovet av
behandlingar &r stort.”

Tore Duvold
VD - Coegin Pharma AB

v Leolf




VERKSAMHETSBESKRIVNING

Baserat pd decennier av forskning och med resultat fran

redan utférda kliniska studier kommer Coegin under 2021

att genomfdra en kombinerad fas I/ll-studie avseende aktinisk
keratos. Aktinisk keratos dr det vanligaste forstadiet till hudcancer
och det finns ett stort behov av nya ldkemedel och behandlingar -
pd en marknad som 2018 uppgick till cirka 6 miljarder USD.

Kort om Coegin

Coegin har bade i egen regi och genom ett langvarigt
internationellt samarbete alltsedan starten 2005 bedrivit
omfattande forskning och utveckling av lakemedelssubstanser
med fokus pa att hdmma nyckelenzymet cPLA,a som ingar

i fosfolipas A2-familjen. Teknologin som Bolagets forskning
grundar sig pa baseras pa det arbete som professor Berit
Johansen och hennes forskargrupp under tre decennier
bedrivit pa Norges Teknisk-Naturvitenskapelige Universitet
(NTNU). Berit var den forsta att identifiera cPLA,a enzymets
unika egenskaper. Enzymet spelar en central roll vid
inflammationer och okontrollerad celltillvéxt och har saval
prekliniskt som kliniskt erhallit en grundlig validering som ett
mycket lovande terapeutiskt mal for en rad inflammatoriska
sjukdomar, cancer och fibros.

Bolagets verksamhet bedrivs kostnadseffektivt genom en
semi-virtuell organisation med en mix av forskning i egen regi
tillsammans med outsourcad kompetens hos externa CRO:er.
Bolagets sate ar i Lund och verksamheten bedrivs utifran
Lund och Trondheim. Huvuddelen av Bolagets forskning ar
genomford i laboratorier pa NTNU.

Totalt har Bolaget tillforts cirka 200 MSEK varav ungefar
halften har erhallits som bidrag fran bland annat Norges
Forskningsrad. Under cirka tre decennier har professor Berit
Johansen tillsammans med andra valrenommerade forskare
fatt fler an 60 artiklar publicerade i ansedda internationella
tidskrifter, bland annat genom professor Joseph V. Bonventre
pa Harvard Medical School och professor Edward A Dennis pa
University of California San Diego.

Vision

Coegin kommer att tillhandahalla en ny generation av
saker och effektiv behandling av flertalet cancerformer dar
nuvarande behandlingsalternativ ar otillrackliga.

Affarsidé

Coegins affarsidé ar att utveckla och utlicensiera innovativa
ldkemedelskandidater for behandling av aktinisk keratos och
cancer baserat pa en ny och unik verkningsmekanism.

Mal

Coegins langsiktiga mal &r att skapa en effektiv och

[6nsam verksamhet genom att utveckla och utlicensiera
lakemedelskandidater till internationella lakemedelsbolag.
P& kort sikt har Bolaget som malsattning att genomfora en
kombinerad fas I/Il "proof of concept’-studie under 2021
inom aktinisk keratos, samt inleda kombinerade prekliniska
studier for dotterbolagen. Under 2022 ar malsattningen att
slutfora en fas lla studie i basalcellscancer tillsammans med
slutférandet av de kombinerade prekliniska studierna for
dotterbolagen.

Affarsmodell

Coegins affarsmodell bygger pa att effektivt och genom
en valdokumenterad metodik utveckla nya innovativa
|dkemedelskandidater for sjukdomar dar det medicinska
behovet dr stort och dar det viktiga enzymet cPLA,a
spelar en avgorande roll i sjukdomsutvecklingen. Bolaget
driver utvecklingen fran identifiering av verksamma
lakemedelskandidater till fas lla eller fas Ilb.

Darefter ar ambitionen att utlicensiera
ldkemedelskandidaterna till storre internationella aktdrer mot
betalning vid undertecknande av avtal och delmélsbetalningar
vid forutbestamda milstolpar samt royaltyintakter nar
lakemedlet nar marknaden. Genom att utlicensiera projekt

i tidig fas uppnar Bolaget en god balans mellan framtida
intakter och risk samt kan fokusera verksamheten pa sin

karnkompetens. Verksamhetens karnkompetens ligger inom
forskning och tidig utveckling medan en storre partner ar
avgorande for att sakra projektens vidare utveckling fram mot
marknaden. Genom utlicensiering kan verksamheten generera
intakter och sakra nédvandiga resurser for att utveckla ovriga
projekt.

Historik

1998

Professor Berit Johansen med kollegor publicerar for forsta
gangen att enzymet cPLA,a ar en central regulator av
cytokininducerad proinflammatorisk transkriptionsfaktor NF-
kB-aktivering i manskliga hud keratinocyter

2001

Verkningsstudier for cPLA,a medierad NF-kB-aktivering
tillamplig pa flera olika celltyper - grundlaggande for
identifiering och dokumentation av cPLA,a som ett mycket
intressant terapeutiskt mal

2005

Avexxin AS grundas med mal om att tillhandahalla en

ny generation av lakemedel for behandling av allvarliga
medicinska tillstdnd som kroniska inflammatoriska sjukdomar
och cancer

2014
Potenta terapeutiska kandidater identifieras for behandling av
cancer, inklusive hudcancer och trippel negativ brostcancer

2015

"Proof of Concept” (PoC) hos mdnniska for sin ledande moleky!
vid en topisk behandling for patienter som lider av mild till
mattlig psoriasis

Coegin Pharma AB - Me
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2016 - 2018
Framgangsrik behandling med cPLA,a-hdmmare av fibrotiska
sjukdomar i djurmodeller av njure och lunga

2019
Avexxin AS namnandras till Coegin Pharma AS

2020

e Ny strategisk inriktning med fokus pa utveckling av ny
cancerbehandling

e Kapitalanskaffning for att finansiera Bolagets fortsatta
utvecklingsarbete

e  GoldBlue AB (nu namnandrat till Coegin Pharma AB)
genomfor ett omvant forvarv av Coegin Pharma AS

e Vid extra bolagsstamma i Bolaget den 29 september
2020 beslutas om namnandring av GoldBlue AB till
Coegin Pharma AB samt beslutades bland annat om
att utse en ny styrelse. | samband med den extra
bolagsstamman utsags Tore Duvold till ny VD i Bolaget

2021

e  Coegin slutforde omnoteringsprocessen pa Nordic SME
efter det omvanda forvarvet

e Coegin genomfor en riktad emission om 15 MSEK till
Nyenburgh Holding B.V.

Verksamhetssammanfattning

Coegin ar ett bioteknikforetag som fokuserar pa utveckling av
smamolekylbaserade lakemedelskandidater med malinriktning
mot nyckelenzymet cPLA,a som ingar i fosfolipas A2-familjen.
Huvudfokus ar hudcancersjukdomar dar cPLA,a spelar en
avgorande roll, sdsom aktinisk keratos och basalcellscancer,
och dar det medicinska behovet dr stort. Forskningen har
visat att enzymet spelar en central roll vid inflammation och
okontrollerad celltillvaxt och har validerats bade prekliniskt
och Kkliniskt som ett relevant terapeutiskt mal vid flera
sjukdomar - exempelvis aktinisk keratos, basalcellscancer,
leukemi, trippelnegativ bréstcancer samt kronisk njursjukdom.

De selektiva hdmmarna av cPLAa &r smamolekyler baserade
pa tva olika molekylklasser. Dessa técks av anvandningspatent
for ett antal indikationer och materialsammansattningar

for en av de tva substansklasserna. Substanserna har en
utmarkt sakerhetsprofil och inga ovantade biverkningar har
observerats hos vare sig djur eller manniska.

Bolagets verkningssamma och selektiva lakemedelskandidater
har visat mycket positiv effekt i modeller fér cancer,
inflammation och njursjukdomar samt inte minst avseende
utvandig behandling av psoriasis vilket verifierats via en

klinisk fas lla-studie genomférd av Bolaget. Trots att studien
visade pd god klinisk effekt har styrelsen beslutat att avweckla
utvecklingen inom psoriasis da det idag finns flera bra
behandlingsalternativ.

Affarsinriktning och strategi

Enligt Coegins beddmning sa har Bolagets
lakemedelskandidater, baserat pa dess profil och

hittills befintliga validering, potential att bli vardefulla
behandlingsalternativ till existerande lakemedel. Med

de positiva kliniska resultaten inom psoriasis () Eur Acad
Dermatol Venereol, 2017, 31(7), 1161-1167) i kombination
med solida data fran ett flertal cell- och djurmodeller stodjs
mojligheten for en effektiv behandling av aktinisk keratos och
basalcellscancer med Bolagets cPLA,a-hammare.

Darutover har Bolagets lakemedelskandidater genom att
reglera cPLA,a-enzymet visat god effekt mot tumortillvaxt
vid trippel negativ brdstcancer i flera terapeutiska djur- och
cellmodeller samt aven i cellmodeller av leukemi.

Coegin har antagit en ny projektplan, innebarandes att Coegin
kommer att fokusera pa utvecklingen av behandlingar som
adresserar hudcancersjukdomar sdsom aktinisk keratos

och basalcellscancer. Som ett led i den uppdaterade
projektplanen, och i syfte att 6ka fokuseringen och
underbygga vardeutvecklingen i Bolaget dmnar Coegin att
skapa tva dotterbolag. Dotterbolagen kommer i egen regi

att utveckla systemiska behandlingar for cancer respektive
fibrotiska sjukdomar. Inom bagge dessa omraden bedodms
cPLAa-enzymet vara en nyckelfaktor i sjukdomsutvecklingen
och ett valdokumenterat terapeutiskt mal. Dotterbolagen
avses att, efter genomforda gemensamma pre-kliniska
studier, sarkapitaliseras for genomforandet av fas | studier,
efter vilket dessa dotterbolag &mnas delas ut till aktiedgarna
i Coegin genom Lex-ASEA utdelningar med efterfoljande
borsnoteringar. Genom att skapa tva dotterbolag som
fokuserar pa andra omraden an Coegin ges battre mojligheter
att knyta specifik kompentens till respektive dotterbolag
samtidigt som finansieringen av dessa projekt inte belastar
moderbolaget Coegin.

Forskning och forskningsportfolj

Det finns en stor evidens for att cPLA,a har en avgdrande roll
vid cancer. For det forsta har det i moss visat sig att genom
att sl& ut cPLA,a minskar saval lung- som tarmtumarer.

For det andra sa har ett signifikant éveruttryck av cPLA,a-
mMRNA observerats hos patienter med olika tumortyper
inklusive i lunga, kolorektal och brost. Intressant ar att hogt
cPLAa-uttryck korrelerade med dalig prognos, minskad
total 6verlevnad, 6kad risk for metastaser och aterfall i
brost-, kolorektal- och flera andra cancertyper. Slutligen
har screening av genomiska signaturdata och tidiga
farmakologiska inhiberingsstudier i prekliniska modeller
givit vid handen att cPLA,a-hammare kan anvandas som
kemosensibiliseringsmedel vid multipla

cancerindikationer. Sammantaget validerar dessa resultat
cPLA,a som ett lovande mal for utvecklingen av nya
cancerterapier.

Coegin Pharma AB - Memorandum mars
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Coegins forskning bygger pa féljande grundpelare

e  Det terapeutiska malet ar ett sa kallat nyckelenzym
(cPLA,a) som orsakar frisattning av arakidonsyra som
leder till aktivering av multipla inflammatoriska och
proliferativa férlopp som spelar en avgérande roll for en
lang rad sjukdomar

e Att hdmma cPLAa forutses ha en terapeutisk effekt
pa cancer och inflammatoriska sjukdomar via en ny
terapeutisk interventionspunkt

e  Bolagets lakemedelskandidater ar potenta och selektiva
inhibitorer av cPLA,a och har uppvisat "proof of efficacy” i
flertalet prekliniska sjukdomsindikationer

e  Att Bolagets ldkemedelskandidater &r inriktade pa
indikationer med stora ouppfyllda kliniska behov som har
en stor marknadspotential

e Proof of concept inom psoriasis med en mycket god
sakerhetsprofil

FOr narvarande ager Coegin en sammansatt forskningsportfolj
bestdende av tva kemiska substansfamiljer och ett antal

aktiva féreningar som skyddas av flera patentfamiljer. Bolaget
har erhallit "proof of concept” i en forsta klinisk fas lla-studie
vilket har givit en bra validering av verkningsmekanismen.
Denna mekanism leder till sénkt inflammatoriskt tillstand

pa cellniva och i forlangningen minskad fibros, det vill sdga
sankt celldelningstakt, vilket bland annat &r en av de relevanta
orsakerna till negativ utveckling av inflammatoriskt drivna
cancerformer och kroniska njursjukdomar.

Bolaget har dessutom uppnatt signifikanta effekter pa

djur samt andra data som stodjer anvandning av cPLA,a-
hammare vid sjukdomar inom cancer samt vid fibrotiska
sjukdomar i njure och lunga. Dessa resultat lovar gott for
utvecklingen av nya cPLAa-inriktade, systemiska behandlingar
av cancerindikationer dar det finns ett stort identifierat
medicinskt behov. Detta bedoms ocksa vara omraden som ar
av stort intresse for ldkemedelsféretag som vill utveckla nya
innovativa behandlingar inom cancer.

Overgripande tidsplan

Projekt/indikation

Aktinisk keratos

Basalcellscancer

Leukemi/bréstcancer

Kronisk njursjukdom

Kandidat

Administration

AVX001 Topikal Fas I/11
ﬁ
AVX001 Topikal Fas lla
—
Ej vald* Systemisk Preklinik Fas |
—ﬁ
Ej vald* Systemisk

Preklinik I Fas | I

*Slutlig kandidat till systemisk administration valjs andra kvartalet 2021

Kommande milstolpar

Aktinisk keratos
Ar

(Fas I/11)

Inlamnande av kli-

nisk ansokan, Q1

Patientrekrytering
2021 inleds, Q3

Sista patient

behandlad och upp-

foljd, Q4

Topline resultat, Q1

2022

Basalcellscaner
(Fas 1IB)

Inldamnande av kli-
nisk ansdkan, Q1
Patientrekrytering
inleds, Q3

Sista patient
behandlad och upp-
foljd, Q4

Topline resultat, Q1
2023

Kroniska
njursjukdomar
(Klar till fas I)

Val av kandidat, Q2
Start av preklinik, Q3

Cancer o :
(Klar till fas I) pinou
Val av kandidat, Q2
Start av preklinik, Q3

Preklinik komplette-  Preklinik komplette-  "Cancer Company

rad, Q2 rad, Q2 AB", Q1
Klar till fas I, Q4 Klar till fas | Q4 "Fibrosis Company
AB”, Q3

andum mars 202
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Projektomraden

Genom tilldmpad grundforskning utférd av Coegin och genom
internationella samarbeten med erkdnda forskare har cPLA,a
konstaterats vara ett relevant terapeutiskt mal for flera
inflammatoriska- och cancersjukdomar; exempelvis psoriasis,
aktinisk keratos, basalcellscancer, leukemi, trippelnegativ
brostcancer och kronisk njursjukdom.

Det initiala utvecklingsarbetet var fokuserat pa psoriasis, dar
Bolagets cPLA,a-hammare i en fas lla-studie visade god klinisk
effekt utan observation av nagra bieffekter. I linje med Bolaget
strategi att fokusera pa omraden med stort medicinskt behov
valde man vid en strategisk dversyn under varen 2020 att
avsluta utvecklingen inom psoriasis da det idag finns ett
flertal goda behandlingsalternativ. Fokus framéver kommer

i forsta hand att laggas pa aktinisk keratos, basalcellscancer,
leukemi och trippelnegativ brostcancer. | enlighet med

den projektplan som antagits av Coegin, kommer Bolaget
fortsatta fokusera pa utveckling av Idkemedel till behandling
av hudcancersjukdomar sdsom aktinisk keratos och
basalcellscancer. De tva nya dotterbolagen som avses bildas
under 2021, "Cancer Company AB” samt "Fibrosis Company
AB", kommer att fokusera pa systemiska behandlingar av
leukemi och trippelnegativ brostcancer respektive fibrotiska
sjukdomar.

Coegin Pharma AB

Aktinisk keratos och basalcellscancer

Aktinisk keratos (AK) ar ytliga solskador i hudens yttre lager
som beror pa att huden har utsatts for mycket sol genom
livet. Det dr det vanligaste forekommande forstadiet till
hudcancer, och enbart i USA uppskattas att det finns cirka 60
miljoner manniskor som lider av AK; ett antal som férvantas
Oka framover. AK anses vara en kronisk storning dar de
flesta patienter upplever att lesionerna aterkommer éver
tiden. AK 6kar risken for att utveckla hudcancer eftersom
den kan utvecklas till skivepitelcancer, en vanlig och ibland
en invasiv form av hudcancer. Basalcellscancer (BCC) &r den

vanligaste formen av hudcancer och den vanligaste av alla
cancerformer. Endast i USA diagnostiseras arligen 4 miljoner
patienter med BCC. BCC finns i manga olika former och kan
vara bade ytliga och mer invasiva. Den vanligaste orsaken

ar aven har exponering for solljus och involverar onormal
och okontrollerad celltillvaxt. Aven om BCC séllan utvecklas
till melanom ar de en stor oldgenhet for patienter eftersom
de kan utvecklas till stora lesioner i form av 6ppna sar, réda
prickar eller som storre sfarer i huden.

AK ar mycket vanligt hos den vuxna, ljushyade befolkningen
i Sverige men prevalensen ar dock okand. | Nederlanderna
har en studie visat att cirka 38 procent av befolkningen dver
55 ar ar drabbade. Forekomsten korrelerar vél med den
sammanlagda exponeringen for solens ultravioletta (UV)
stralar under livet, och dven om det kan forekomma vid 20 -

30 ars alder ar det betydligt vanligare hos patienter ¢ver 50 ar.

Man ar mer drabbade an kvinnor.

AK ar tidiga forstadier till skivepitelcancer (SCC), en malign
hudtumor som uppstar ur de keratiniserande cellerna
(keratinocyterna) i epidermis eller hudadnexen. P& grund av
risken for att AK 6vergar i SCC ar behandling den allméanna
rekommendationen.

Det finns ett stort ouppfyllt behov av battre behandlings-
alternativ for AK nar det galler effekt, biverkningar och
behandlingstid. Sjukdomen behandlas huvudsakligen
upprepade ganger med kryoterapi, fotodynamisk terapi eller
topiska lakemedel. Kryoterapi kan orsaka kosmetisk skada
pa huden och uppfattas av manga som smartsam medan
fotodynamisk behandling ar dyr och tidskravande.

De mest anvanda lakemedlen ar imiquimod, diklofenak och
ingenol mebutat. Imiquimod och diklofenak bor appliceras
2-3 ganger dagligen i 40-90 dagar. Pa grund av allvarliga
biverkningar har lakemedlet Picato, med substansen Ingenol
mebutat, dragits tillbaka fran EU-marknaden och amerikanska
FDA har utfardat en allvarlig varning.

Framtida dotterbolag 1 “"Cancer Company AB”
Trippelnegativ bréstcancer

Brostcancer ar den vanligaste cancerdiagnosen bland kvinnor
varlden 6ver (Kalla: World Cancer Research Fund) och ar

den cancerform som orsakar flest dodsfall (Kalla: FHM).
Trippelnegativ brostcancer (TNBC) ar en aggressiv form av
sjukdomen som kannetecknas av frdnvaron av ostrogen- och
progesteronreceptorer och involverar inte dveruttryck av
human epidermal tillvaxtfaktor 2 (HER2). P& grund av brist pa
specifika receptorer behandlas TNBC vanligtvis med kirurgi,
stralbehandling och kemoterapi. | borjan av 2018 har en forsta
PARP-hammare godkants av FDA och kommer att bli tillganglig
for behandling av cirka 10 procent av TNBC-patienter som ar
BRCA-mutationspositiva.

Flera immuno-onkologiska lakemedel ar ocksa under
utveckling med Atezolizumab som nyligen godkants som
forstahandsbehandling i kombination med Abraxane.

Att doma av hur TNBC svarar pa andra riktade terapier

och framgangsgraden fér immunonkologiska medel vid
andra cancerindikationer, ar det uppenbart att behovet av
innovation kommer att forbli hogt dven inom detta omrade.
Darfor kan Coegin skapa sig en egen position for TNBC-
patienter eller alternativt inga i kombinationsterapier med
andra substanser sdsom PI-3K-hdmmare for att tillgodose det
hdga innovationsbehovet.

Leukemi

Leukemi ar en allman term som inkluderar akut och kronisk
lymfoblastisk leukemi (ALL, CLL) och akut och kronisk myeloid
leukemi (AML, CML). Beroende pa indikation behandlas dessa
sjukdomar idag med en kombination av terapier inklusive
kemoterapi (till exempel cytarabin, decitabin), riktade medel
(till exempel PI-3K, BTK, Bcr-Abl-hammare), monoklonala
antikroppar och nyligen utvecklade CAR-T-behandlingar.
Immuno-onkologi-terapier ar ocksa under utveckling.
Sammantaget och beroende pa olika subindikationer ar
dock fortfarande det medicinska behovet stort, dar stora
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forhoppningar satts till utvecklingen av nya innovativa terapier.
2016 fanns cirka 12 310 fall av CML i USA, Japan och pa de
fem storre EU-marknaderna (Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien och Storbritannien). Antalet incidentfall berdknas

att 6ka med 32,7 procent for att na 16 330 till 2036 (kalla:
Datamonitor).

Framtida dotterbolag 2 “Fibrosis Company AB”
Kronisk njursjukdom (CKD)

Kronisk njursjukdom (CKD) ar slutresultatet av en serie
sjukdomar som paverkar njurfunktionen negativt vilket i
slutanden kan leda till njursvikt och dod. Vanligtvis ar CKD
associerad med metaboliska och hjart-karlsjukdomar (till
exempel som ett resultat av diabetes, fetma och hogt
blodtryck) och sjukdomen &r alltjamt obotlig da nuvarande
behandlingar bara kan sakta sjukdomsforloppet utan att
paverka de bakomliggande orsakerna. En av de typiska
orsakerna till njursvikt vid CKD ar fibros, det vill saga den
progressiva bildningen av arrvavnad som utloses av ett
komplext samspel mellan olika celltyper och som leder till
ackumulering av stel bindvav. Att cPLAa har en funktionell roll
vid CKD och fibros stods av tva huvudsakliga bevis; genetiska
studier pa maéss visar att dessa djur ar resistenta mot CKD och
fibros nér cPLA,a saknas pa grund av genetisk manipulation
samt att cPLA,a-genen &r overuttryckt i olika prover erhalina
fran CKD-patienter. Det sistnamnda &r ett starkt prov pa att
cPLAa-genen spelar en viktig roll ocksa for patienter med CKD
och fibros. Coegin har ackumulerat betydande valideringsdata
i prekliniska modeller av CKD och visat att farmakologisk
inhibering av cPLA,a-enzymet liknar de genetiska resultaten
som beskrivits ovan, namligen att inhibering av enzymet
resulterar i funktionell férbattring av njurfunktionen genom att
bland annat paverka flertalet fibrotiska och inflammatoriska
forlopp. Nuvarande behandlingsalternativ for CKD

inkluderar generiska ldkemedel som antingen fokuserar pa
diabeteshantering (for att forhindra njurkomplikationer) eller
antihypertensiva medel. Emellertid fordrojer dessa lakemedel
enbart sjukdomsforloppet utan att kunna erbjuda verkliga
sjukdomsmodifierande férdelar.
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Patentportfolj
Coegin Pharma har en solid IP-portfolj med 20 patentfamiljer inkluderande substanspatent, anvandarpatent, kombinationspatent och formuleringspatent.

Patentfamiljerna i tabellen nedan har lamnats in i USA, Europa, Kanada, Japan, Australien och dven i andra omraden som Kina, Hongkong, Korea, Indien, Israel, Nya Zeeland och Norge.
Patentfamiljerna ar giltiga fran 2023 till 2037.

Utvalda patentfamiljer Beviljade Pending
PCT/GB03/000364 AVX001 type ketones for the treatment of psoriasis Multiple granted United States patents

AVX001 type ketones in a pharmaceutical composition
PCT/2010/064687 Oxothiazole compounds and their use for the treatment of certain ~ Europe, United States, United States Continuation, Australia,

chronic inflammatory conditions Australia (divisional), Canada, China, China (Divisional), Japan,

Republic of Korea, Republic of Korea (divisional), Hong Kong

PCT/EP2010/003384 AVX001 type ketones for the treatment of glomerulonephritis Europe, Europe (Divisional), United States, Australia, Canada,
Japan
PCT/EP2014/051655 Oxothiazole compounds and their use in the treatment of chronic ~ Europe, United States, Australia, China, India, Japan Republic of Korea, Canada, China (divisional)
inflammatory disorders and proliferative disorders such as cancer
PCT/EP2015/067836 Oxothiazole compounds and their use for the treatment of chronic  Europe, United States, Australia, Japan Canada, China, India, Republic of Korea, Hong Kong,
inflammatory disorders and proliferative disorders such as cancer United States (continuation)
PCT/EP2015/061534 AVX001 type ketones for the treatment of skin cancer Europe, United States, Australia Canada, China, Republic of Korea
PCT/EP2017/056022 AVX001 and AVX002 in combination with BEZ235 Australia Europe, United States, Canada, China, Japan,
Republic of Korea, New Zealand, Hong Kong
PCT/EP2017/056016 AVX235 and AVX420 in combination with BEZ235 Australia Europe, United States, Canada, China, Japan, New
Zealand, Republic of Korea, Hong Kong
PCT/EP2017/073951 Formulation comprising AVX001 type ketones and silicone Australia Europe, United States, Canada, China, India, Israel,
Japan, New Zealand, Republic of Korea
PCT/EP2017/078169 Oxothiazole compounds in combination with a secosteroid Australia Europe, United States, China, Israel, New Zealand
PCT/EP2017/078162 Oxothiazole compounds in combination with a corticosteroid Australia Europe, United States, Canada, China, Israel, New
Zealand
PCT/EP2018/066028 AVX001 type ketones for the treatment of fibrotic diseases Europe, United States, Australia, Canada, China,
Japan
PCT/EP2019/060544 Oxothiazole compounds for the treatment of fibrotic diseases United States, China, Japan, Europe
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MARKNADSOVERSIKT

Aktinisk keratos och basalcellscancer

Den globala marknaden for AK var vard éver 6 miljarder USD
2018 med en beraknad CAGR-tillvéxt pa cirka 4 procent. Av
denna marknad utgor kryoterapi och fotodynamisk terapi
for ndrvarande cirka 40 procent. Coegin vill positionera

sig pa marknaden med en sakrare, effektivare behandling
dar behandlingstiden ar betydligt kortare an tillgangliga
metoder. En sddan produktprofil forvantas kunna ta en
betydande marknadsandel fran de befintliga produkterna
men ocksa till stor del fran den traditionella kryoterapin med
en uppskattad arlig global forséljining pa mellan 200-400
MUSD. BCC behandlas huvudsakligen med kirurgi men ocksa
med topikala ldkemedel i de fall dar lesionen ar ytlig. Den
globala marknaden uppskattas till nastan 6 miljarder USD
med en CAGR-tillvaxt fram till 2024 pa knappt 9 procent.
Bolaget utvdrderar mojligheten att utveckla samma aktuella
behandling for ytlig BCC genom en fortsattning pa AK-
studierna.

Trippelnegativ brostcancer

Forsaljningen av brostcancerbehandlingar kommer att ¢ka
fran ett varde pa 9,8 miljarder USD 2013 till 18,2 miljarder
USD ar 2023 (Kalla: IMS Health). Datamonitor Healthcare
uppskattar att det ar 2018 fanns 2,1 miljoner fall och 8,6

Referenser

miljoner med fem ars prevalens av brostcancer ¢ver hela
varlden. Ar 2027 férvéantas incidenter och vanliga fall av
brostcancer oka till 2,3 miljoner respektive 9,3 miljoner fall.

Leukemi

AML-marknaden varderades till cirka 700 MUSD 2018 och
berédknas uppga till 1 540 MUSD 2024, vilket motsvarar en
CAGR pa 14 procent. Forsaliningen av viktiga CLL-Idkemedel i
USA, Japan och fem stora EU-marknader uppgick 2017 till 4,2
miljarder USD. Vérdet pa dessa marknader forvantas oka till
8,0 miljarder USD till 2026 (kalla: Datamonitor).

Kronisk njursjukdom (CKD)

CKD &r en vaxande global halsoutmaning som i dagsldget
paverkar cirka 10 procent av varldens befolkning. De arliga
kostnaderna for CKD overstiger 1 biljon USD och mot
bakgrund av det faktum att varlden befolkning blir allt aldre
och fler patienter lider av diabetes och fetma férvantas dessa
kostnader stiga ytterligare framover. Nya lakemedel med
verkningsmekanismer som angriper sjalva karnproblemen
och visar nytta hos patienterna forvantas kunna ta stora
marknadsandelar.

Marknadsestimat Aktinisk keratos https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/actinic-keratosis-ak-treatment-market

https://www.who.int/news-room/qg-a-detail/radiation-ultraviolet-(uv)-radiation-and-skin-cancer

Stralning: Ultraviolett (UV) stralning och hudcancer

Marknadsestimat leukemi https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/chronic-lymphocytic-leukemia-223.html

Cancer https://, iarc.fr/ / /factsh /cancers/39-All-cancers-fact-sh f

Marknadsestimat trippelnegativ brostcancer https://www.researchgate.net/publication/338229854 Triple_Negative_Breast_Cancer_Treatment_Market To_Be_At_Forefront By Approac

CKD - prognos och marknadsstorlek for lakemedel https://www.verifiedmarketresearch.com/product/chronic-kidney-disease-drugs-market/

Diabetisk njursjukdom https://www.niddk.nih.gov/health-information/diabetes/overview/preventing-problems/diabetic-kidney-disease

https://www.thelancet.com/article/S0140-6736(20)30045-3/fulltext

Globala regionala och nationella bérdor av kronisk njursjukdom 1990-2017
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Coegin Pharmas bolagsordning ska
styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst

sju (7) styrelseledaméter utan suppleanter.
Styrelsen bestar for narvarande av fem

(5) ledamoter. Samtliga styrelseledamoter
ar valda intill slutet av nasta arsstamma.
Samtliga styrelseledaméter ar oberoende i
forhallande till storre aktieagare. Jesper Kihl,
Niclas Lundqvist, Lars Persson och Erlend
Skagseth ar oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen. Tore Duvold
ar verkstallande direktor i Bolaget och kan
darfor inte anses oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen.

Fodd 1965.
Styrelseordfdrande sedan september 2020.

Utbildning och erfarenhet:

Niclas Lundgvist (fodd 1965) ar utbildad jur.kand. och har
tidigare varit verksam vid Domstolsverket och pa advokatbyra
som afférsjurist med huvudsaklig inriktning pa avtalsratt

och corporate finance juridik. Entreprendr som startat en
mangd verksamheter bl.a. ett svenskt vardepappersbolag
med tillstdnd fran Finansinspektionen. Lang erfarenhet av
styrelsearbete i noterade bolag (bland annat i Cantargia

AB och Rhovac AB) och bolag som star under tillsyn av
Finansinspektionen samt av finansiell radgivning och legal
radgivning inom bolagsratt, bors- och vardepappersratt
gentemot bolag som &r noterade eller star infor en notering.

Vésentliga uppdrag under de senaste fem dren:

Pickwik Capital AB Ledamot pagdende Ja
Colabitolil Ledamot pagaende Nej
Cantargia AB Ledamot Under Nej
perioden
avslutat
RhoVac AB Ledamot Under Nej
perioden
avslutat

Innehav: Niclas Lundqyvist dger inte, privat eller genom bolag,
nagra aktier i Coegin.
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Fodd 1968.
Styrelseledamot och VD sedan september 2020.

Utbildning och erfarenhet:

Tore Duvold (fodd 1968) har mer an tjugo ars erfarenhet fran
lakemedels- och bioteknikindustrin med grundlig erfarenhet
av dermatologiska sjukdomar, antibiotika och njure. Tore
Duvold var VD for Aker Biopharma AS 2014 - 2015 och
Senior Vice President och del av koncernledningen pa LEO
Pharma under totalt 15 ar. Tore Duvold kommer senast
fran Innovation Fund Denmark dér han tilltradde som vice
VD under 2015 och utsags till verkstéllande direktor i april
2019. Tore Duvold har suttit i styrelser och advisory boards
hos badde Danmarks Tekniske Universitet och K6penhamns
Universitet. Tore Duvold har utbildning som organisk kemist
fran universitet i Bergen och Oslo och har en doktorsgrad
inom bioorganisk kemi fran Université Louis Pasteur,
Frankrike.

Vdsentliga uppdrag under de senaste fem dren:

Edvince Aktiebolag VD Pagaende Nej
Danmarks VD Under Nej
Innovationsfond perioden

avslutat
Danmarks Vice Under Nej
Innovationsfond ordférande perioden

avslutat

Innehav: Tore Duvold dger privat 1 000 000
teckningsoptioner av serie 2020/2024 i Coegin.
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Jesper Kihl
Fodd 1958.
Styrelseledamot sedan september 2020.

Utbildning och erfarenhet:

Jesper Kihl (fodd 1958) har en MSc i Chemical Engineering fran Danmarks Tekniska Universitet
och har 40 ars erfarenhet fran arbete inom Life Science och Med Tech, framst i ledande
befattningar. Han tillbringade 14 &r som bl.a. Vice President Global Regulatory Affairs i LEO
Pharma A/S. Innan dess var han 22 ar pa Novo Nordisk inom bl.a. tillverkning, kvalitet, utveckling,
marknadsforing och logistik. Jesper Kihl ar och har varit medlem i flera advisory boards, bland
annat for Biogenity, och arbetar med fonder, universitet och andra institutioner.

Vésentliga uppdrag under de senaste fem dren:

Bolag Befattning Tidsperiod Delagarskap (>10%)
Keiken Holding Aps Ordforande Pagdende Ja

Gens and Associates Inc. Ledamot Pagaende Nej

Biogeneity ApS Ledamot pagaende Nej

1Gut Health in Balance IVS Ledamot Under perioden avslutat Nej

GenXtract ApS Radgivare Under perioden avslutat Nej

LEO Pharma KK Ledamot Under perioden avslutat Nej

Innehav: Jesper Kihl ager inte, privat eller genom bolag, nagra aktier i Coegin.

Lars Persson
Fodd 1955.
Styrelseledamot sedan september 2020.

Utbildning och erfarenhet:

Lars Persson (fodd 1955) har en MSc i kemi och har dver 25 ars erfarenhet fran seniora
positioner inom MedTech och Venture Capital. Han har bland annat arbetat pa Atos Medical AB,
Stiftelsen Industrifonden och senast som VD fér Aimi Invest Syd AB. Han har dven erfarenhet
som styrelseordférande och styrelseledamot i flera bolag, bland annat Invent Medic Sweden AB.

Vésentliga uppdrag under de senaste fem dren:

Bolag Befattning Tidsperiod Delagarskap (>10%)
Invent Medic Sweden AB Ordforande pagaende Ja

BoMill AB Ordforande pagdende Nej

Gabather AB Ledamot pagdende Nej

Triomed AB Ledamot pagaende Nej

Mandeltradet AB Ledamot pagaende Ja

Inno Chem Handelsbolag Bolagsman pagdende Ja

Lyckegdrd Group AB Ledamot Under perioden avslutat ~ Nej

TeknoSeed | AB Ledamot Under perioden avslutat ~ Nej

TeknoSeed Portfolio Management AB  Ledamot Under perioden avslutat ~ Nej

Almi Invest Syd AB VD Under perioden avslutat ~ Nej
Forskarpatent i Syd AB VD Under perioden avslutat ~ Nej
Innovationspatent Sverige AB VD Under perioden avslutat ~ Nej
ISEC Monitoring Systems AB Suppleant Under perioden avslutat ~ Nej
Ceratmo AB Suppleant Under perioden avslutat ~ Nej
Scandinavian Aquasystems AB Suppleant Under perioden avslutat ~ Nej

Innehav: Lars Persson dger 350 000 aktier privat, och 2 954 000 aktier genom Mandeltradet AB
vilket ags till 50 procent av Lars Persson, i Coegin.
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Erlend Skagseth
Fodd 1955.
Styrelseledamot sedan september 2020.

Utbildning och erfarenhet:

Erlend Skagseth (fodd 1955) har en MBA-examen och 30 ars erfarenhet fran FoU-baserad
projektledning och affarsutveckling samt 15 ars erfarenhet av VC-investeringar i tidigt skede.
Erlend Skagseth ar Managing Partner pa Sarsia Seed och har medverkat vid flera turnarounds
och férhandlat fram flera internationella kontrakt, licenser och exits. Har lang erfarenhet fran
styrelsearbete i utvecklings- och tillvaxtbolag.

Vésentliga uppdrag under de senaste fem dren:

Ledande befattningshavare

Tore Duvold
VD sedan september 2020. Tore Duvold ar styrelseledamot i Bolaget, fér mer information om
Tore se avsnitt "Styrelse”, ovan.

Berit Johansen
Fodd 1958.
CSO sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet:
Berit Johansen (fodd 1958) har varit verksam i Coegin sedan starten 2005 och ar professor
i molekylar genetik vid Norska universitetet for vetenskap och teknik (NTNU) och dr

Bolag Befattning Tidsperiod Delédgarskap (>10%)
- - - — - huvuduppfinnaren av Bolagets antiinflammatoriska behandlingsmetod. Berit Johansens
Apim Therapeutics AS Ordférande Pagaende Nej X . . . . ) . .
internationella akademiska karridr omfattar positioner vid Molecular Biology Institute vid UCLA,
Serca Pharmaceuticals AS Ordfdrande Pagaende Nej vid Biomedical Center vid University of Uppsala, Sweden, vid NTH, Institutionen fér bioteknik
Mitosis AS Ordférande Pagdende Ja och vid Institute of Molecular Genetics, University of Gottingen, Germany. Berit Johansen har
Seafarm Solutions AS Ordférande Pagdende Nej ocksa haft positioner som gastforskare vid Biogen Research Corporation, Cambridge, MA och
Bronmyi Holdng AS Cedomor Paciend e vid Institutionen for kemi och biokemi, University of California, San Diego, CA, och Brigham &
ropnyiix Rotding edamo agaende 9 Womens Hospital/Harvard University, Boston, USA.
Prophylix AS Ledamot pagdende Nej
Medstorm Innovation AS Ledamot Pagdende Nej Visentliga uppdrag under de senaste fem dren:
Sarisa Management AS Ledamot och CEO  Pagdende Ja Bolag Befattning Tidsperiod Delagarskap (>10%)
Sarisa Seed AS CEO Pagdende Nej BeJo Holding AS Delagare pagaende Ja
Sarisa Seed Fond Il AS CEO pagdende Nej Berg og Singsaker Veterankorps Ordférande Under perioden avslutat ~ Nej
Stiftelsen Sintef, Sintef AS Suppleant Pagéende Nej Tannhelsetjenestens Ledamot Under perioden avslutat ~ Nej
- . i kompetansesenter Midt-Norg
Nisonic AS Suppleant Pagdende Nej
NTNU TTO Ledamot Under perioden avslutat ~ Nej
Vaccibody AS Ledamot Under perioden avslutat ~ Nej
Delante Health AS Ledamot Under perioden avslutat  Nej Innehav: Berit Johansen dger 3 521 301 aktier i Coegin genom det heldgda bolaget Bejo

Innehav: Sarisa Seed AS ager 14 483 802 aktier i Bolaget. Erlend Skagseth ager indirekt genom
bolag ca 5 procent av aktierna i Sarisa Seed AS.

Holding AS, Berit dger dven genom bolaget Bejo Holding AS 1 000 000 teckningsoptioner av
serie 2020/2024 i Coegin.
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Revisor

Bolagets revisor &r Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
(Torsgatan 21, 113 97 Stockholm) med Ola Bjdrehall som
huvudansvarig revisor. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
valdes till revisor pa extra bolagsstamma den 29 september
2020. Ola Bjarehall &r auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige. Tidigare revisor i
Bolaget var Mazars AB med Michael Olsson som huvudansvarig
revisor. Michael Olsson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Ersattning till styrelseledamaoter

P3 extra bolagsstdmma den 29 september 2020 beslutades

att styrelsearvode fram till drsstdmman 2021 ska utgd med

24000 SEK per manad till styrelseordférande. Harutéver ska
styrelsearvode utga under ovannamnd tidsperiod med 12 000 SEK
per manad och per ledamot till de ordinarie styrelseledamoter
som ej dr anstallda och/eller konsulter inom koncernen.

Ovriga upplysningar

Det foreligger inga familjerelationer eller andra
narstaenderelationer till ndgon annan styrelseledamot eller
medlem i ledningsgruppen. Savitt Bolaget kanner till har ingen
styrelseledamot eller medlem i ledningsgruppen nagot intresse
som star i strid med Bolagets intressen. Det har inte forekommit
nagra sarskilda éverenskommelser med kunder, leverantorer
eller andra parter, enligt vilka medlemmar av styrelsen tillsatts.
Det har inte forekommit nagra sarskilda éverenskommelser med
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilka
medlemmar av ledningsgruppen har tillsatts. Som angivits ovan
har dock vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav. For
information om transaktioner mellan Coegin eller Coegin Pharma
AS och styrelseledamoterna eller till styrelseledamdternas
narstaende bolag, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information”.

Lars Persson var styrelsesuppleant i Anolytech AB fram till den

28 maj 2019 d& bolaget forsattes i konkurs. Niclas Lundqvist var
styrelseledamot i ABGT Konsult AB fram till den 14 mars 2017 och
i Sjofn AB fram till den 3 mars 2020 da dessa bolag avecklades
genom att de ansokte om frivillig likvidation. Niclas Lundqvist var
styrelseordférande i Swedish Growth Fund Holding AB fram till
den 18 juli 2019 da bolaget awecklades genom att det anstkte om
frivillig likvidation. Niclas Lundqvist var styrelseordférande, Tore
Duvold var VD och Erlend Skagseth var styrelseledamot i Amrahp
Nigeoc AB fram till den 8 oktober 2020 da bolaget avvecklades
genom att det ansokte om frivillig likvidation. For mer information
om Amrahp Nigeoc AB se avsnittet "Aktien och dgerforhallanden”.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller medlemmar av
ledningsgruppen har — utéver vad som ovan redovisats - under
de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal; (ii)
varit medlem av férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller
deldgare i bolag som forsatts i konkurs, likvidation eller liknande;
(iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av myndigheter
eller organisation som foretrader en viss yrkesgrupp och som ar
offentligrattsligt reglerad; eller (iv) dlagts naringsforbud.

Ersattning till ledande befattningshavare
Ersattning till medlemmar av ledningsgruppen utgors av
grundersattning och andra formaner.

Nuvarande VD Tore Duvold erhdller via sitt konsultbolag en
manadsersattning om EUR 15 000 under perioden januari 2021
till och med juni 2021 och EUR 10 000 fran och med juli 2021.
Bolagets CSO Berit Johansen erhdller via sitt konsultbolag en
manadsersattning om NOK 60 000 for sitt arbete.

Pension
Bolaget gor inga pensionsavsattningar till medlemmarna av
ledningsgruppen.

Avgangstider/Avgangsvederlag

Mellan Bolaget och VD galler en 6msesidig uppsagningstid om
sex (6) manader. For ovriga ledande befattningshavare géller en
omsesidig uppsagningstid om sex (6) manader.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rékenskaper
samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rakenskapsar

ska revisorn lamna en revisionsberéttelse till drsstamman. Enligt
Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse en eller tva revisorer
med eller utan suppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.
Bolagets revisor presenteras ndrmare i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Bolagsstyrning

Det finns idag inget krav pa att Svensk kod for bolagsstyrning ska
tillampas av bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nordic
SME. Bolaget avser dock att tillampa Svensk kod for bolagsstyrning
i relevanta delar. Coegin har idag inga kommittéer for revisions-
eller ersattningsfragor.
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Allmén information

Enligt bolagsordningen antagen pa extra bolagsstdmma
den 29 september 2020 far aktiekapitalet inte understiga
22 500 000 SEK och inte verstiga 90 000 000 SEK, fordelas
pa inte farre an 500 000 000 aktier och inte fler an 2 000
000 000 aktier. Per dagen for detta Memorandum uppgar
aktiekapitalet till 25 214 011,335 SEK, fordelat pa 560

311 363 aktier med ett kvotvarde om 0,045 SEK per aktie.
Aktierna ar denominerade i SEK. ISIN-koden for aktierna ar
SE0014262218.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara.
Aktierna i Bolaget ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet. Inget
offentligt uppkopserbjudande har lamnats pa aktierna i
Bolaget

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktierna i Bolaget ar av samma slag. Rattigheterna férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Réstratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa
bolagsstamman och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Féretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som
innehas fore emissionen.

Rétt till utdelning, andel i Bolagets vinst och
behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den

av Euroclear forda aktieboken pa av styrelsen beslutad
avstamningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear som ett
kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske i annat
an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear, kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och sédan fordran ar foremal
for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner
avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i
Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt, se aven
avsnittet "Skattefragor”.

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av Styrelsen och
beslutas pa bolagsstamman i enlighet med aktiebolagslagen
och bolagsordningen. | dvervagandet om forslag till utdelning
for framtiden kommer Styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och
finansiella stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra
vasentliga faktorer.

Utdelningspolicy
Coegin ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel
planeras att avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon

aktieutdelning ar darfor inte planerad for de kommande aren.

| framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa
medger, kan aktieutdelning bli aktuell.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
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Aktiekapitalets utveckling

Den nedanstaende tabellen visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital fran Bolagets bildande fram till dagen per Memorandumet.

Tidpunkt Héndelse Andring av Totalt Andring av Totalt Kvotvarde Teckningskurs
antal aktier antal aktier aktiekapitalet aktiekapital

2016-09-28 Nybildning 50 000 50 000 50 000,00 50 000,00 1,000 -
2016-10-26 Aktieuppdelning 4950 000 5000 000 50 000,00 50 000,00 0,010 - -
2016-11-02 Nyemission 100 5000 100 1,00 50 001,00 0,010 0,01 Kontant
2016-11-02 Sammanlaggning -1 666 700 3333400 - 50 001,00 0,015 - -
2016-11-02 Nyemission 3897 034 7 230434 58 455,51 108 456,51 0,015 0,015 Kontant
2017-04-26 Nyemission 23 566 7 254 000 353,49 108 810,00 0,015 6,09 Kontant
2017-04-26 Sammanlaggning -6 045 000 1209 000 - 108 810,00 0,090

2017-10-13 Nyemission 22971 000 24180 000 2067 390,00 2176 200,00 0,090 6,09 Apport
2017-10-20 Nyemission 489 414 24 669 414 44 047,26 2220 247,26 0,090 5,25 Kontant
2017-12-08 Nyemission 2526428 27 195 842 227 378,52 2 447 625,78 0,090 5,85 Kvittning
2017-12-18 Nyemission 3859630 31 055 472 347 366,70 2794 992,48 0,090 5,85 Kontant
2017-12-19 Nyemission 318 325 31373797 28 649,25 2823 641,73 0,090 5,85 Kvittning
2018-01-24 Nyemission 240 370 31614167 21 633,30 2 845 275,03 0,090 5,85 Kontant
2019-01-22 Nyemission 31614 166 63 228 333 2 845 274,94 5690 549,97 0,090 0,45 Kontant, kvittning*
2019-08-01 Nyemission 89 573 471 152 801 804 8061612,39 13752 162,36 0,090 0,16 Kontant, kvittning**
2020-08-04 Minskning AK - 152 801 804 6876 081,18 6 876 081,18 0,045 - -
2020-10-08 Nyemission 356 500 000 509 301 804 16 042 500,00 22918581,18 0,045 0,084 Kvittning
2020-11-19 Nyemission 4134 559 513 436 363 186 055,16 23104 636,34 0,045 0,084 Kvittning
2021-02-26 Nyemission 46 875 000 560311 363 2109 375,01 25214011,35 0,045 0,32 Kontant
2021-03-23*** Nyemission 51343 636 611 654 999 2310 463,62 27 524 474,97 0,045 0,32 Kontant

* | féretradesemissionen om ca 14,2 MSEK tecknades ca 1,9 MSEK genom kvittning av fordringar mot Bolaget.
** | foretradesemissionen om ca 14,3 MSEK tecknades cirka 5 MSEK genom kvittning av fordringar mot Bolaget.

***nder antagandet att Erbjudandet fulltecknas
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Teckningsoptioner

Extra bolagsstamma den 29 september 2020 beslutade

om en emission av 10 000 000 teckningsoptioner. Varje
teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget
under perioden fran och med den 1 oktober 2024 till den

31 december 2024 till ett pris motsvarande 130 procent

av den volymvagda genomsnittskursen enligt Nordic SME:s
officiella kurslista for aktien under perioden fran och med den
2 november 2020 till och med den 13 november 2020. Vid
fullt nyttjande av teckningsoptionerna kommer 10 000 000
aktier emitteras, motsvarande en utspadning om cirka 1,9
procent av kapital och roster jamfort med antalet aktier per
dagen for detta Memorandum. For mer information om det
aktuella incitamentsprogrammet se avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information”.

Bemyndiganden

Vid arsstdmman den 2 april 2020 bemyndigades styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen fore nasta arsstamma, med eller
utan awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
nyemission av aktier och emission av konvertibler och/eller
teckningsoptioner. Betalning ska kunna ske kontant, genom
apport eller kvittning.

Vid extra bolagsstamma den 29 september 2020
bemyndigades Bolagets styrelse att under tiden fram till
nastkommande arsstdmma, med awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om 6kning av Bolagets aktiekapital
genom nyemission av aktier. Totalt antal aktier som ska kunna
utges till foljd av nyemission av aktier enligt bemyndigandet
ska sammanlagt uppga till hogst 83 333 333 stycken.
Nyemissionen ska aven kunna ske genom kvittning av skuld
mot aktier.

Bolaget har per den 30 juli 2020 ingatt ett aktiedverlatelseavtal
med Amrahp Nigeoc AB (tidigare Coegin Pharma AB) avseende
forvarv av samtliga aktier i Coegin Pharma AS. Forvarvet ar
avsett att finansieras genom en kvittningsemission , genom

vilken Amrahp Nigeoc AB blir majoritetsagare i Bolaget, ett s.k.
omvant férvarv.

| aktiedverlatelseavtalet har Bolaget Idmnat garanti om

viss niva pa kvarvarande kassabehdllning efter slutford
emission. FOr det fall Bolaget vid tidpunkten for avslutad
emission, inte har minimum 7 MSEK i likvida medel, skall en
tillaggskopeskilling om hogst 7 MSEK utga till Amrahp Nigeoc
AB i relation till den aktuella awikelsen. Tillaggskopeskilling ska
utgd i form av nyemitterade aktier genom kvittningsemission

i Bolaget. Tillaggsemissionen avseende eventuell
tillaggskopeskilling kan enligt aktiedverlatelseavtalet omfatta
hogst 83 333 333 aktier.

Syftet med bemyndigandet och skélen till awikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna fullgora erlaggandet
av eventuell tillaggskopeskilling enligt ovan.

| den man bemyndigandet utnyttjas ska teckningskursen
uppga till 0,084 SEK per aktie, i enlighet med villkoren i det
aktieoverlatelseavtal som ligger till grund for forvarvet av
Coegin Pharma AS.

Tillaggskopeskilling

| enlighet med aktiedverlatelseavtalet utgick en
tillaggskopeskilling om cirka 0,35 MSEK. Likvid for
tillaggskopeskillingen reglerades genom en riktad
kvittningsemission om 4 134 559 nya aktier i enlighet med
bemyndigande beslutat pa extra bolagsstamma den 29
september 2020.
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Agarférhallanden

Tabellen nedan beskriver Bolagets dgarstruktur per den 30 december 2020 samt darefter kanda
forandringar. Savitt styrelsen kanner till foreligger inga aktiedgaravtal, andra dverenskommelser
eller motsvarande avtal mellan nagra av Bolagets aktieagare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Andel %
Nordnet Pensionsforsakring AB* 52 606 036 9,39%
Almi Invest Syd AB 47 568 085 8,49%
Nyenburgh Holding B.V. 46 875 000 837%
Arctic Securities* 41 838 285 7,47%
Sparebank 1 Markets AS* 37 648 686 6,72%
Rune Loderup** 33385234 5,96%
Olle Stenfors 18 500 000 3,30%
Nord Fondkommission AB* 18397335 3,28%
Gerhard Dal 16 250 000 2,90%
Modelio Equity AB 14344 938 2,56%
Ovriga 232897 764 41,57%
Totalt 560 311 363 100,0%

* Avser innehav for underliggande kunders rakning
** Avser dgande privat och genom bolag
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

For den finansiella information i sammandrag for
rakenskapsaren 2019 och 2020 presenteras finansiell
information for Coegin Pharma AS, omraknat till koncernens
redovisningsprinciper. Den skillnad som finns mellan

lokala norska redovisningsprinciper och koncernens
redovisningsprinciper avser redovisning av egenupparbetade
immateriella tillgangar, dér en anpassning skett till K3-
regelverket i bokslutskommunikén dar de egenupparbetade
immateriella tillgangarna i Coegin Pharma AS inte redovisas
som en tillgang. Jamférelseperioden helar 2019 har justerats i
enlighet harmed.

Bolaget tillampar redovisningsprinciper for saval
arsredovisningar som delarsrapporter i enlighet med
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ('K3").

Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2020

har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554). Tillampade redovisnings- och varderingsprinciper
Overensstammer med K3-regelverket och ar, férutom
inforande av koncernredovisning fr.o.m. denna rapport,
oforandrade jamfort med senast avidmnade arsredovisning
samt Bokféringsnédmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).
Bolagets redovisningsprinciper finns beskrivna ovan och i

den senast avgivna arsredovisningen. Koncernredovisningen
omfattar de foretag i vilket moderforetaget direkt eller

indirekt innehar mer an halften av résterna for samtliga
andelar, eller pa annat satt har ett bestémmande inflytande
enligt ARL 1:4. Det férvérvade foretagets resultat ingar i
koncernens resultat fran och med forvarvstidpunkten fram

till och med det avyttras. Utldndska dotterféretags bokslut

har omraknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster

i balansrakningen har omraknats till balansdagskurs. Alla
poster i resultatrakningen har omraknats till genomsnittskurs
under rékenskapsaret. Differenser som uppkommer redovisas

direkt i eget kapital. Bokslutskommunikén har upprattats
enligt férvarvsmetoden. Detta innebar att férvarvade
verksamheters identifierbara tillgangar och skulder redovisas
till marknadsvarde enligt upprattad forvarvsanalys. En

analys av Coegin Pharma AB:s forvarv av Coegin Pharma

AS har visat att forvarvet skall redovisas enligt reglerna for
omvanda forvary, vilket innebdr att Coegin Pharma AS i
konsolideringssammanhang betraktas som forvarvare.

Ddr inget annat anges redovisas alla belopp i den finansiella
informationen i sammandrag i TSEK.

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2019

har varit foremal for revision av revisor. Uppgifterna i
bokslutskommunikén fér perioden januari - december 2020
har inte varit foremal for revision eller dversiktlig granskning
av Bolagets revisor.

Revisionsberattelserna for Bolaget for rakenskapsaret 2019
har av revisorerna upprattats enligt standardutformningen.

Omviint forvirv av Coegin Pharma AS

Den 29 juli 2020 ingick Bolaget ett villkorat forvarv av
samtliga aktier i Coegin Pharma AS. Kopeskillingen for dessa
aktier uppgick enligt avtal till 29 946 TSEK vartill kom en
tillaggskopeskilling pa 347 TSEK. Salunda en total kopeskilling
for detta dotterbolag pa 30 293 TSEK att regleras som en
kvittningsemission.

Efter det att de olika villkoren forenade med detta forvarv
infriats kunde forvarvet slutféras den 29 september 2020
genom att den tidigare dgaren av aktierna i Coegin Pharma AS
som ett resultat av kvittningsemissionen blev dgare av 360 634
559 nyemitterade aktier i Bolaget motsvarande en agarandel,
tillika rostrattsandel, i Bolaget pa 70,24 %. Detta antal aktier
inkluderar aven de aktier som nyemitterades i anledning av
tillaggskopeskillingen.

Borskursen for Coegin Pharma AB-aktien den 29 september
2020 var 0,286 kr per aktie vilket innebdr att aktierna i
Coegin Pharma AS upptas i rékenskaperna baserat pa
denna borskurs till ett bokfort varde pa 103 141 TSEK att
jamféra med den avtalade kopeskillingen for aktierna pa

30 293 TSEK. Mellanskillnaden har tillforts éverkursfond i
Coegin Pharma AB. Styrelsen i Coegin Pharma AB prévar
regelbundet det bokforda vardet av aktier i dotterbolag och i
situation dar en vardenedgang bedoms vara bestdende gors
nedskrivning. Styrelsen har bedomt att det inte foreligger
nagot nedskrivningsbehov avseende aktier i dotterbolag per
31 december 2020.

Konsolidering som inkluderar Coegin Pharma AB sker fr o m
tilltradandet av aktierna den 29 september 2020. | samband
med forvarvet uppkom ingen koncernmassig goodwill eller
andra koncernmassiga 6vervarden avseende tillgangar eller
skulder som kunde relateras till det redovisningsmassigt
forvarvade bolaget, Coegin Pharma AB.

Den skillnad om - 37 160 TSEK mellan vardet pa Coegin
Pharma AB som det dsattes i det omvanda forvarvet, 43 701
TSEK och Coegin Pharma AB:s redovisade egna kapital vid
forvarvstillfallet om 6 541 TSEK, har resultatforts i koncernen
for helaret 2020.

For jamforelseperioder i denna finansiella rapport
presenteras finansiell information for Coegin Pharma AS,
omraknat till koncernens redovisningsprinciper. Den skillnad
som finns mellan lokala norska redovisningsprinciper och
koncernens redovisningsprinciper avser redovisning av
egenupparbetade immateriella tillgdngar, dar en anpassning
skett till K3-regelverket i denna koncernredovisning dar de
egenupparbetade immateriella tillgdngarna i Coegin Pharma
AS inte redovisas som en tillgang. Alla jamforelseperioder har
justerats i enlighet harmed.
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Resultatrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2019-01-01
2019-12-31

Rorelseintakter

Nettoomsattning 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0
Ovriga rérelseintakter 743 3361
Summa rérelseintékter 743 3361

Rorelsekostnader

Ravaror och fornédenheter 0 0
Ovriga externa kostnader -45 215 -14 735
Personalkostnader -1781 -1 590
Av/nedskrivningar -22 -120
Ovriga rérelsekostnader 0 0
Summa rérelsekostnader -47 018 -16 445
Rorelseresultat -46 276 -13 084

Finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 155 112
Rantekostnader och liknande resultatposter -121 -392
Summa finansiella poster 34 -280
Resultat efter finansiella poster -46 242 -13 364
Resultat fore skatt -46 242 -13 364
Skatt pa periodens/arets resultat 0 0
Periodens resultat -46 242 -13 364
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Balansrdakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2019-12-31

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 2 8

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 0 0
Ovriga fordringar 2354 4705
Likvida medel 16 647 1768
Summa omsattningstillgangar 19 143 6473
Summa tillgangar 19 145 6 481

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital

Aktiekapital 23105 3969
Fritt eget kapital

Overkursfond 0 0
Balanserad vinst eller forlust 39850 11679
Arets resultat -46 242 -13 364
Summa fritt eget kapital -6 352 -1 685
Summa eget kapital 16713 2284
Langfristiga skulder

Lan till kreditinstitut 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0
Leverantorsskulder 1772 2 567
Ovriga kortfristiga skulder 158 142
Upplupna kostnader 502 1488
Summa kortfristiga skulder 2432 4197
Summa eget kapital och skulder 19 145 6481
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Belopp i TSEK 2019-01-01
2019-12-31

Kassaflode fran den loptande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -46 242 -12 965
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflode 37160 7
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0
Ovriga rorelseintakter 0 0
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore forandring i rérelsekapital -9 082 -12 985
Férandringar i rérelsekapital

Okning/minskning av fordringar 2363 -231
Okning/minskning av kortfristiga skulder -1 060 -2337
Férandring i rorelsekapital 1303 -2 568
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7779 -15 526
Investeringsverksamhet

Forvarv/avyttring av anlaggningstillgadngar 0 0
Forvarv/avyttring av immateriella tillgdngar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamhet

Nyemission 16 933 16 819
Likvida medel i apporterat bolag 6926 0
Okning/minskning av langfristiga skulde 0 0
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 23859 16 819
Periodens/arets kassaflode 16 080 1293
Likvida medel vid arets borjan 1768 162
Omrakningsdifferens -1 201 313
Likvida medel vid arets slut 16 647 1768
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Nyckeltal

2019-12-31
Nettoomsattning, TSEK 0 0
Rorelseresultat, TSEK -46 276 -13084
Resultat efter skatt, TSEK -46 276 -13 084
Antal aktier fére full utspadning* 513436 363 3752001
Antal aktier efter full utspadning** 513436 363 3752001
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,09 -3,56
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,09 -3,56
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning® 130 656 272 1928 112
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning** 130 656 272 1928112
Periodens kassafléde, TSEK 16 080 1293
Likvida medel, TSEK 16 647 1768
Soliditet, % 87,3 35,2

*Antal aktier for 2019 avser Coegin Pharma AS

** D3 Bolagets utestdende teckningsoptioner inte var in the money per 2020-12-31, har de potentiella aktierna inte beaktats i
ovan uppgifter om antal aktier efter utstpadning. For information om utestaende teckningsoptioner, se vidare under avsnittet
"Aktierelaterade incitamentsprogram”.

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsattning, KSEK
Avser periodens nettoomsattning

Soliditet, %
Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala tillgangar vid samma tidpunkt. Soliditet visar hur stor andel av totala
tillgdngar som finansieras av Aktiedgarna med eget kapital.
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Nettoskuldsattning per 2020-12-31

Eget kapital och skuldsattning per 2020-12-31

Belopp i TSEK Belopp i TSEK
A Kassa 0 Eget kapital
B Likvida medel 16 647 Aktiekapital 23105
C Latt realiserbara vardepapper 0 Reservfond 0
D Summa likviditet (A+B+C) 16 647 Andra reserver -6 395
Summa eget kapital 16713
E  Kortfristiga fordringar 2 496
Langfristiga skulder
F  Kortfristiga bankskulder 0 Lan till kreditinstitut
G Kortfristig del av langfristiga skulder 0 Summa langfristiga skulder
H  Andra kortfristiga skulder 2432
| Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 2432 Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1772
J  Netto kortfristiga skulder (I-E-D) -16 647 Ovriga kortfristiga skulder 158
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 502
K Langfristiga banklan 0 Summa kortfristiga skulder 2432
L Emitterade obligationer 0
M  Andra langfristiga lan 0 Total kapitalisering 19 145
N Summa langfristiga skulder (K+L+M) 0
O Nettoskuldsattning (J+N) -16 711
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Ovrig finansiell information per 2020-12-31

Lanebehov per 2020-12-31

Styrelsen bedémer I6pande lanebehovet pa saval kort
som lang sikt. Nagra lan finns inte den 31 december 2020,
inte heller vid tidpunkten for datering av Memorandumet.
Som mojliga langivare ser styrelsen nagon eller nagra i
aktieagarkretsen.

Rorelsekapital

Bolaget har erhdllit tecknings- och garantidgtaganden

om 100 procent av emissionsbeloppet, se vidare under
"Teckningsforbindelser och garantidtaganden”. Genom
Foretradesemissionen kommer Bolaget saledes att tillforas
cirka 16,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilket
beddms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets kapitalbehov
under den kommande 12-manadersperioden i enlighet med
Bolagets uppdaterade projektplan.

Framtida investeringar

Det finns inga beslut om vilka framtida investeringar som ska
goras utodver de balanserade utvecklingskostnader som kan
genereras i verksamheten forutsatt att aktivering ar mojlig och
i sa fall bara i enlighet med gallande redovisningsprinciper.

Ekonomiska framtidsutsikter efter 2020-12-31

Den |6pande utvecklingsverksamheten kommer fortsdtta efter
den 31 december 2020. | dvrigt avges inga prognoser infor
framtiden.

Visentliga hdndelser efter 2020-12-31

Bolaget slutférde den 18 januari 2021 den
omnoteringsprocess som paborjades i samband med
Bolagets omvanda forvarv av GoldBlue AB.

Coegin inledde den 26 januari 2021 ett samarbete med
Studies&Me for utveckling av innovativ medicinsk behandling
for patienter med aktinisk keratos.

Bolaget utsag den 27 januari 2021 valberedningen infor
arsstamma 2021.

Bolaget kommunicerade den 26 februari en

statusuppdatering, inkluderandes en uppdaterad projektplan.

Bolagets styrelse fattade den 26 februari 2021, med stod
fran bemyndigande fran arsstamman den 2 april 2020, beslut
om en riktad emission om 15 MSEK till Nyenburgh Holding
B.V. tillsammans med en foretradesemission till Bolagets
aktiedgare om cirka 16,4 MSEK.

Bolaget publicerade den 26 februari 2021 Bolagets
bokslutskommuniké for perioden januari-december 2020.
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Bolagsinformation och legal struktur

Coegin Pharma AB (publ), 559078-0465, registrerades vid
Bolagsverket den 28 september 20716. Styrelsen har sitt sate
i Lund kommun. Bolaget ar ett publikt aktiebolag och dess
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets verksamhet och &ndamal &r att bedriva forskning
och utveckling av Iakemedel, diagnostiska metoder for
behandling av cancer och inflammatoriska sjukdomar

och kommersialisering hdrav samt darmed forenlig
verksamhet. Bolaget skall &ven tillhandahalla konsult- och
managementtjanster inom lakemedelsutveckling. Vidare ska
bolaget kunna daga och forvalta fast och 16s egendom samt all
dartill forenlig verksamhet. Bolagets registrerade adress ar
c/o Medicon Village, 223 63 Lund och adressen till Bolagets
hemsida ar www.coeginpharma.com.

Coegin har ett heldgt dotterbolag i Norge, Coegin Pharma AS,
som bildades den 1 mars 2005.

Vasentliga avtal

Norwegian Research Council

Coegin Pharma AS har den 10 mars 2020 fatt ett
forskningsprojekt godkant av Norwegian Research Council.
Forskningsprojektet ar relaterat till anvandning av cPLAa-
enzym vid behandling av cancerpatienter. For studien erhaller
Coegin Pharma AS ett anslag upp till 2 350 000 NOK fran
Norwegian Research Council som betalas ut i installationer.
Projektet beraknas pagad i 3 ar men kan pa vissa villkor forldngas
till 4 ar.

Studies&Me A/S

Coegin har ijanuari 2021 ingatt ett samarbete med
Studies&Me for utveckling av innovativ medicinsk behandling
for patienter med aktinisk keratos. Coegin kommer i
samarbete med Studies&Me att utféra en dubbelblind,
placebokontrollerad, kombinerad fas I/l klinisk studie

ledd av professor Merete Haedersdal, forskningsansvarig
lakare vid Bispebjerg Hospital. Till studien rekryteras

patienter med aktinisk keratos for topikal behandling med
ldkemedelskandidaten AVX001 i olika styrkor. Studien
forvantas slutforas under 2021 och resultaten kan da
presenteras i borjan av 2022.

Transaktioner med narstaende

Coegin Pharma AS har ingatt ett konsultavtal med Bejo Holding
AS dar Bejo Holding AS tillhandahaller Berit Johansen som Cheif
Scientific Officer (CSO). Konsultavtalet I6per tillsvidare med 6
manaders dmsesidig uppsagningstid. Avtalet ar inganget pa
marknadsmassiga villkor. For tjansterna fakturerar Bejo Holding
AS Coegin Pharma AS cirka NOK 60 000 per manad.

Coegin har ingatt ett konsultavtal med Duvold Consulting dar
Duvold Consulting tillhandhaller Tore Duvold som VD i Bolaget
och dess dotterbolag. Konsultavtalet I6per tillsvidare med 6
manaders dmsesidig uppsagningstid. Avtalet ar inganget pa
marknadsmassiga villkor. FOr konsulttjansterna ska Bolaget

till Duvold Consulting erlédgga EUR 15 000 per manad under
perioden januari 2021 till och med juni 2021, och EUR 10 000
per manad fran och med juli 2021.

Coegin har ingatt ett konsultavtal med Keiken ApS dar
konsultbolaget tillhandahaller regulatorisk radgivning relaterad
till Bolagets utvecklingsprodukter och projekt. Avtalet ar
ingdnget pa marknadsmassiga villkor. Konsultarvode utgar
med DKK 1 500 per timme. Avtalet I6per som langst till slutet
av 2021. Parterna kan saga upp avtalet med 3 manaders
omsesidig uppsagningstid. Styrelseledamoten Jesper Kihl ar
VD och indirekt dgare i Keiken ApS. Jesper Kihl ar verksam som
konsult for Keiken ApS.

| 6vrigt har inga transaktioner med narstaende genomforts med
befintlig styrelse eller ledande befattningshavare.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Vid extra bolagsstdamma den 29 september 2020 beslutades
att emittera 10 000 000 teckningsoptioner av serie
2020/2024 med ratt att teckna 10 000 000 aktier i Bolaget.
Teckningsoptionerna kan fram till nasta arsstamma tilldelas
ledande befattningshavare och nyckelpersoner mot betalning
motsvarande teckningsoptionernas teoretiska marknadsvarde
vid overlatelsetillfallet, berdknat enligt Black & Scholes modell
for optionsvardering.

Ledande befattningshavare kan tilldelas hogst 1 000 000
teckningsoptioner per person och sammanlagt hogst

7 500 000 teckningsoptioner. Nyckelpersoner kan tilldelas
hogst 500 000 teckningsoptioner per person och sammanlagt
hogst 2 500 000 teckningsoptioner.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i
Bolaget under perioden fran och med den 1 oktober 2024 till
den 31 december 2024 till ett pris om 0,26 SEK per aktie.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna pa vid
beslutstillfallet gallande villkor kan antalet aktier och réster

i bolaget 6ka med hogst 10 000 000, vilket motsvarar

cirka 1,8 procent av antalet aktier och roster (beaktat
kvittningsemission beslutad vid extra bolagsstamma den

29 september 2020 samt den riktade emissionen som
genomfordes den 26 februari 2021). Utspddningseffekten har
beraknats som antalet tillkommande aktier vid fullt utnyttjande
i fornallande till antalet aktier efter fullt utnyttjande.

Per dateringen av detta Memorandum har teckningsoptioner
tilldelats bland andra styrelseleamot och VD Tore Duvold och
CSO Berit Johansen.
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Fastigheter

Lokalhyresavtal

Bolaget hyr vidare en kontorslokal med adress Scheeletorget
1,223 81 Lund, Sverige. Arshyran ar 70 000 SEK och hyran

ar foremal for indexering. Hyrestiden loper till och med den
30 september 2021 med en uppsagningstid om 6 manader.
Om avtalet inte sags upp forlangs avtalet automatiskt med 12
manader i taget.

Dotterbolaget Coegin Pharma AS bedriver verksamhet i en
lokal med adress Hagskoleringen 57034 Trondheim, Norge.
Lokalen dar dotterbolaget bedriver sin verksamhet hyrs av
Norges teknisk-naturvetenskapliga universitet. Avtalet regleras
av norsk ratt. Arshyran &r 51 369 norska kronor och hyran &r
foremal for indexering. | tillagg till hyran utgar dven en avgift
for gemensamma kostnader om 25 684 norska kronor per

ar. Hyrestiden I6per tillsvidare fran 1 januari 2014 med en
uppsagningstid om 6 manader.

Férsakringsskydd

Bolaget gor beddmningen att Bolaget har ett tillrackligt
forsakringsskydd med tanke pa Bolagets verksamhet och de
geografiska omraden dar verksamhet bedrivs. Det &r dock inte
sakert att alla eventuella framtida ansprak eller skador tacks
av Bolagets forsakringar.

Tillstand

Styrelsen beddmer att Bolaget uppfyller gallande regler
och bestdmmelser samt innehar erforderliga tillstand med
avseende pa dess verksamhet.

Tvister

Bolaget ar inte och har inte under de senaste tolv manaderna
varit part i nagra réttsliga forfaranden eller skiljieforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana som
Bolaget ar medvetet om kan uppkomma) som har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella

stallning eller Idnsamhet.

Anstéllningsavtal

Per dateringen av detta Memorandum bedriver Bolaget

sin verksamhet med cirka 12 personer, varav 3 ar anstallda
och resterande konsulter. Vid utgédngen av ar 2020 uppgick
antalet anstéllda till 3 personer, vid slutet av &r 2019 uppgick
antalet anstéllda till 0 personer och vid slutet av ar 2018
uppgick antalet anstallda till 1 person. Anstallningsavtalen
for personalen ingas pa marknadsmaéssiga villkor.
Anstallningsavtalen for sarskilda nyckelpersoner innehaller
sedvanliga villkor om sekretess, konkurrensforbud samt
bestdmmelser om immateriella réttigheter och éverforing av
sadana.

Radgivares intressen

Mangold &r finansiell radgivare at Bolaget med anledning

av Foretradesemissionen och har gett rad till Bolaget vid
upprattande av Memorandumet. Lindahl &r legal radgivare at
Bolaget. Mangold och Lindahl erhéller I6pande erséattning for
utférda tjanster. Darutdver har dessa parter inga ekonomiska
eller andra intressen relaterade till Erbjudandet. D& samtliga
uppgifter i Memorandumet harror fran Bolaget friskriver sig
Mangold och Lindahl fran allt ansvar i forhallande till befintliga
eller blivande aktieagare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av
investerings- eller andra beslut som helst eller delvis grundas
pa uppgifter i Memorandumet.

Mentor
beQuoted AB ar utsedd till Mentor for Coegin.

Dokument tillgangliga for inspektion

Foljande handlingar kommer under Memorandumets
giltighetstid att finnas tillgangliga for granskning i elektronisk
form pa Bolagets hemsida, www.coeginpharma.com:

e Bolagsordning for Coegin;

e Coegins arsredovisning for rakenskapsaret 2019
(inklusive revisionsberattelser);

e  Foreliggande Memorandum.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Memorandumet bestar av, utdver foreliggande dokument,

foljande handlingar som harmed inforlivas genom hanvisning:

e  Coegins arsredovisning avseende rakenskapsaret 2019
inklusive revisionsberattelse

Den finansiella informationen som hamtats fran Bolagets
arsredovisning for 2019 har varit foremal for revision.
Information som inforlivats genom hanvisning enligt ovan ska
ldsas som en del av Memorandumet.
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SKATTEFRAGOR

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras
for fysiska personer och aktiebolag i anledning av deltagande i
Foretrddesemissionen i Bolaget. Sammanfattningen &r baserad pd
nu gallande regler och dr endast avsedd som allmén information
for aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, sGvida inte
annat anges.

Redogdrelsen behandlar inte virdepapper som innehas som
lagertillgéngar i néringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare
behandlas inte de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud for kapitalforiust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillimpliga pd innehav av aktier i Bolaget som
anses ndringsbetingade. Inte heller omfattas de scrskilda regler som
kan bli tillimpliga pé innehav i bolag som dr eller tidigare har varit
s.k. fdmansféretag eller pd aktier som forvéirvats med stéd av s.k.
kvalificerade aktier i famansféretag. Betrdffande vissa kategorier av
skattskyldiga gdller sdrskilda skatteregler. Beskattningen av varje
enskild aktiedigare beror pa dennes speciella situation. Eftersom
redogorelsen dr generell till sin natur bor varje aktiedgare dven
s6ka individuell radgivning for att scikerstdlla de skattemdssiga
konsekvenser som kan uppkomma baserat pé dgarens specifika
situation, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler
och avtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for hela den eventuella kapital-
vinsten i inkomstslaget kapital vid forsaljning eller annan
avyttring av aktier. Skatt tas ut med 30 procent av kapital-
vinsten om det ar frdga om marknadsnoterade aktier.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for
eventuella forsaliningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Vid kapitalvinst-
berakningen anvands genomsnittsmetoden. Enligt denna
skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av samma
slag och sort. Vid forsdljning av marknadsnoterade aktier
far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt

schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter. Uppkommer kapital-
forlust pa marknadsnoterade aktier &r denna fullt avdragsgill
mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa aktier och

andra marknadsnoterade deldgarratter utom andelar i
investeringsfonder som enbart innehaller svenska fordrings-
ratter (rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa
detta satt dr avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av underskott som inte dverstiger
100 000 SEK och med 21 procent av resterande del. Ett sddant
underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent (for
beskattningsar som boérjar den 1 januari 2021 ). Kapitalvinster
och kapitalforluster beraknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster
pa aktier och andra delagarratter far endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarrétter.
En sadan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern,
under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan
bolagen. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett
visst ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
delagarréatter under efterfoljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Sarskilda skatteregler galler for vissa
speciella foretagskategorier, exempelvis investeringsfonder,
investmentforetag och forsakringsforetag.

Beskattning vid utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer

som &r bosatta i Sverige innehalls normalt preliminar skatt
avseende utdelning med 30 procent pa utdelat belopp. Den

preliminara skatten innehdlls av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For aktiebolag
beskattas utdelning i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 20,6 procent (for beskattningsar som boérjar den
1 januari 2021).

Aktieagare som ar begransat skatteskyldiga i
Sverige

Aktiedgare i Bolaget som dr begransat skattskyldiga i Sverige,
och som inte bedriver naringsverksamhet fran ett fast driftstalle
i Sverige, beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster

vid avyttring av aktier. Dessa aktiedgare kan dock bli féremal

for beskattning i sin hemviststat. Sddan aktiedgare bor darfor
radfraga skatteradgivare i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel
ar dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige
foremal for beskattning i Sverige vid awyttring av aktier i Bolaget,
om de vid nagot tillfalle under de tio (10) narmaste foregaende
kalenderdren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats
har. Beskattningsratten kan dock vara begransad genom

de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander. For
aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Kupongskattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen
ar dock i allmanhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal.
Avdraget for kupongskatt verkstalls normalt av Euroclear

eller annan som Bolaget har anlitat eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Om Bolaget inte har
uppdragit &t Euroclear eller annan att skicka utdelningen skall
avdraget verkstdllas av Bolaget.

Investeringssparkonto (ISK)

De skattekonsekvenser som namns ovan avseende kapital-
vinstbeskattning och utdelning galler inte for aktier som
innehas pa ett investeringssparkonto, dar det i stallet sker
en schablonbeskattning baserad pa vardet av tillgdngarna
pa kontot. En schablonintakt beréknas genom att
kapitalunderlaget multipliceras med statslanerantan per
utgangen av november aret fore beskattningsaret ¢kad med
1 procentenhet. Schablonintakten berdknas dock som lagst
till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Denna schablonintakt
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beskattas med 30 procent som inkomst av kapital.
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