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Portféljprojekt med guldkant Information
Mangold tar upp Archelon ftill bolagsbevakning. Archelon forvarvar och Motiverat varde (kr) 0045
foradlar rdvarubaserade projekt, framst i gruv- och mineralsektorn. Malet ar Bk Hog
att utveckla de forvarvade tillgdngarna till den punkt att de kan realiseras.
Det kan exempelvis ske genom en listning, dar planen ar att tilldela aktiedgar- Kurs (kr) 0,036
na ett direktagande. Bérsvarde (Mkr) 8,3
Antal aktier (Miljoner)* 237,2
Prospektering kan bara frukt Free float 92%
Archelon har en portfélj bestadende av fem bolag. Tre av bolagen &r verksam-  Ticker ALON B
ma inom prospektering. Dessa ar Goldore - vars huvudverksamhet ar guld- Nista rapport 2021-02-18
prospektering i Sverige, Akobo Minerals som prospekterar efter guld i Etiopi- Hemsida Archelon.se
en och det noterade bolaget Bluelake Mineral som prospekterar metaller, olja _ -
Analytiker Jan Glevén

och gas. Archelon bestar dven av Arctic Roe of Scandinavia vars verksamhet
innefattar produktion samt forséljning av “rysk kaviar” och Renewable Ven-
tures Nordic som investerar i cleantech-bolag.
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Mangold har valt att vardera Archelon utifrdn en Sum of the Parts-modell. Vi o5 U'\mﬂ l}fu :88
har tagit Archelons dgarandel i respektive portféljbolag och multiplicerat det 004 WJ M‘N\J 182
med portfoljbolagets uppskattade varde. Vidare har bolagets kassa adderats 003 P
d& den representerar potential for nya investeringar. Sammantaget resulterar 002 100

detta i ett motiverat varde p& 21 miljoner kronor Archelon eller 0,045 kronor —ALON OMXSPI

per aktie. Mangold har da tagit hansyn till full utspadning i samband med
kommande teckningsoptionsprogram. Det representerar en uppsida pa 26

procent i aktien Kursutveckling %

1m 3m 12m

ALON B -24%  -79% -37,8%

OMXSPI 27%  159% 14,3%
Nyckeltal Agarstruktur Aktier Kapital
2018 2019 2020P 2021P 2022P Helena Malm-Huovinen 15900000 6,7%
Intakter (tkr) 230 5 0 0 0O  Avanza Pension 13002742 5,5%
EBIT (tkr) -2512 -2868 -3060 -3044 -3030 Tore Hallberg 12856631 5,4%
Vinst fore skatt (tkr) 756 -1950 -3063 -3047 -3483 Pentti Huovinen 12790000 5,4%
EPS, justerad (kr) 0,00 -0,01 -001 -001 -0,01 PerAndersWest 9311270 3,9%
EV/Forsaljning nm nm neg neg neg Matz Eklund 8381399 3,5%
EV/EBITDA neg neg neg neg neg Bo Lindén 5992357 2,5%
EV/EBIT neg neg neg neg neg Patric Sjélund 5807309 2,4%

P/E neg neg neg neg neg Totalt 237180915 100,0%



Archelon - Om bolaget

Bakgrund

Archelons affarsidé gar ut pa att identifiera, forvarva, foradla och skapa varden i
projekt inom gruv- och mineralsektorn. Detta gors genom att Archelon investerar
i bolag dar potentialen beddoms vara hog. Utover detta utfér bolaget egen pro-
spektering i egen regi. Syftet med verksamheten &r att skapa tillgdngar som efter
en vardeokning ska realiseras. Vid eventuella noteringar av nybildade bolag pa en
marknadsplats ar bolagets plan att dela ut en del av aktieinnehavet till aktiedgar-
na. P& det sittet kommer Archelons aktiedgare f& ett direktdgande i dessa bolag.
Archelon letar |6pande efter relevanta bolag och projekt. Archelon var under aren
2014-2017 noterat pa Spotlight Stock Market (tidigare Aktietorget) och i april
2017 noterades Bolaget pd NGM Nordic SME.

Verksamhet

Bolaget ska skapa varden genom att investera i mineralprospektering. Dessa ska
sedan realiseras. | bolaget bedrivs dven prospektering i egen regi eller i samarbete
med partners. Verksamheten ska i forsta hand finansieras via avkastning fran gjorda
investeringar. Archelon har inte for avsikt att driva projekt p& egen hand. Nar ett
projekt natt en sadan niva dar storre investeringar kravs har bolaget for avsikt att
avyttra det eller driva det vidare med samarbetspartners.

Ledning och styrelse

Archelons ledning besitter en kombination av gedigen erfarenhet fran affarsle-
darskap och tekniskt kunnande inom gruv- och prospekteringsindustrin. Verk-
stéllande direktor ar Tore Hallberg (VD). Han har lang erfarenhet fran gruv och
prospekteringsindustrin bland annat som vd for prospekteringsbolagen Secab,
Wermlands Guldbrytning och Gexco. Tore Hallberg ar utbildad geolog och ar dven
styrelseledamot i Akobo Minerals samt Goldore.

Patric Perenius ar styrelseordférande (SO) i Archelon. Han ar utbildad bergsingen-
jor och har likt Tore Hallberg en lang bakgrund i gruv- och mineralindustrin. Patric
Perenius och Tore Hallberg har jobbat tillsammans i flera bolag genom aren, bland
annat i Secab och Gexco. Han &r, utdver sin roll som styrelseordférande i Arche-
lon, dven ordférande i Goldore Sweden samt styrelseledamot i Bluelake Mineral.

My Simonsson ar styrelseledamot i Archelon. Hon ar advokat och besitter en
gedigen erfarenhet av affarsjuridik. Utover sitt uppdrag i Archelon driver My
Simonsson sin egen advokatbyrd och ar styrelseledamot i Bluelake Mineral.

Teckningsoptioner

Archelon genom for en en kapitalanskaffning via teckningsoptioner (TO) under
februari 2021. Nyttjandekursen uppgér till 0,025 kronor per aktie. Vid fullteckning
kommer bolaget att tillforas drygt 6 miljoner fére emissionskostnader. Bade vd
Tore Hallberg och styrelseordférande Patric Perenius avser teckna sin andel.
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Verksamma i gruv- och
mineralsektorn

Noterat pd NGM sedan 2017

Projekt i tidiga skeden

Ledningen har ldng erfarenhet av
prospektering och gruvindustrin

Tore Hallberg dr geolog och har
tidigare haft vd-uppdrag i Gexco

Patric Perenius och Tore Hallberg
har tidigare jobbat ihop i olika
bolag

My Simonsson har ldng erfarenhet
av affdrsjuridik

VD och SO avser teckna TO
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Archelon - Investeringsportfol]

Investeringsportfolj
Archelons investeringsportfol] bestar av aktier i ett antal ravarurelaterade bolag.

Goldore Sweden

Goldore Sweden (Goldore) ar ett svenskt prospekteringsbolag som innehar ett
antal beviljade tillstand for prospektering av guld, silver och andra metaller som
platina, nickel och kobolt vilka vantas fa stor anvandning i bransleceller och som
batterimetaller. Tillstanden ar i huvudsak placerade i Vasterbotten, Skellefted. Ett
lovande projekt ar Vittantrask dar Goldore har ingétt ett avtal med brittiska Ho-
rizon Gold. Vid fortsatta positiva resultat innebar avtalet att Goldore kommer att
erhalla aktier varda 250 000 dollar i Horizon samt en royalty pa en procent. Den-
na royalty kan Horizon sedan kopa ut sig fran for fyra miljoner dollar. Archelon
utdkade under 2020 sitt innehav till cirka 90 procent av kapitalet och cirka 94
procent av rosterna i Goldore, fran tidigare cirka 27 procent av kapitalet och cirka
31 procent av rosterna.

Bluelake Mineral

Archelon dger 0,5 procent i Bluelake Mineral som ar noterat pd NGM Nordic
SME. Bolaget ar verksamt inom prospektering av metaller, olja och gas. Det har
fyra aktiva projekt i norra Sverige. Ett koppar-och zinkprojekt i Stekenjokk, tva
nickelprojekt i Ronnbacken respektive Orrbacken samt ett guldprojekt i Kattisa-
van. Projektet i Ronnbacken ar Europas storsta outvecklade nickeltillgdng och har
potentialen att producera 26 000 ton nickel per &ri 20 ar. Bolaget har dven ett
guldprojekt i Finland samt ett olje- och gasprojekt i Ryssland. | Norge ar bolaget
deldgare i ett koppar- och zinkprojekt i det sa kallade Jomafaltet.

Akobo Minerals

Akobo Minerals verksamheter bestar av guldprospektering i Etiopien. Prospek-
teringsarbeten har pavisat ett flertal guldférande zoner i de omradet dar Akobo
Minerals ar verksam. | huvudsak sker prospektering i de tvd projekten Segele och
Juru. | februari 2020 patraffades exceptionella guldhalter vid borrningar i Segele
projektet. Akobo Minerals, ager 1,7 procent av aktierna som ar listade pa Euro-
next NOTC som &gs av Oslo bors.

Arctic Roe of Scandinavia (AROS)
Archelon dger omkring 3 procent av aktierna i bolaget. AROS har byggt en an-
laggning for produktion av "rysk kaviar” fran stor i egna odlingar i Strémsnasbruk.

Renewable Ventures Nordic

Archelon ager cirka 10 procent av aktierna i bolaget. Bolaget fokuserar pa in-
vesteringar inom cleantech. Cleantech kan definieras som alla energi- och mil-
jorelaterade tekniker vars syfte ar att minska skadlig paverkan p& miljon. Mélet
ar att sprida risken genom att ha en portfolj av minoritetsandelar i tillvéxtbolag i
cleantech sektorn.

Archelon K]

Fem innehav i portféljen

Archelon dger 94 procent i
Goldore

Ager Europas stérsta
outvecklade nickeltillgdng

Exceptionella guldhalter
pdtrdffades i februari 2020

Rysk kaviar i skandinavien

Investerar i cleantech
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Archelon - Marknad

Guldmarknaden

Priset pa guld har sedan september 2018 gatt fran ett varde pa under 1 200 USD/
OZ till att i somras bryta igenom gamla hogsta nivderna fran 2011 och né over 2
000 USD/OZ. Aven om guldpriset har sett en viss férsvagning senaste manad-
erna ar det fortfarande pa historiskt hdga nivaer kring 1850 till 1 900 USD/OZ.
Denna uppgang har drivits av den penningpolitik som har forts av centralbanker
runt om i varlden sedan pandemin. Det ska dock sdgas att guldpriset hade haft en
stark utveckling redan innan Corona-utbrottet. Fran september 2018 till januari
2020 hade guldpriset gatt upp omkring 30 procent. Business Insider bedémer i
en analys att fortsatta stimulanspaket i kombination med en svagare dollar gor att
forutsattningarna for fortsatta uppgangar i guldet ar goda. Aven Goldman Sachs
tror att framtiden ar ljus for guldet och satte under november en riktkurs p& 2300
dollar for guldet. Detta ar positivt for Archelons intressen i Goldore och Akobo
Minerals vars verksamhet bestar av guldprospektering.
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Nickelmarknaden

Efterfragan pa nickel vantas 6ka de kommande aren. Framst drivet av den véxande
el-fordonsindustrin. Nickel ar en viktig metall i de batterier som manga el-fordon
anvander. Under 2019 6kade den globala nickelkonsumtionen med 28 procent
till 162 000 ton. Analysfirman Wood Mackenzie beddmer i sin prognos att denna
siffra kommer oka till 265 000 ton 2025. Det skulle innebara en tillvaxt om 8,6
procent i snitt per ar (CAGR). Enligt statistik firman Statista kommer efterfragan
pa nickel for anvandning i el-fordons industrin att vaxa med 6ver 40 procent i snitt
per ar (CAGR) fram till 2025. Okad efterfragan pa nickel ar positivt for Archelon
da bolaget via aktier i Bluelake Mineral dger ett flertal nickelprojekt. Bland annat
projektet Ronnbacken som ar Europas storsta outvecklade nickeltillgang.

Archelon 4

Guldpriset dr pd historiskt héga
nivder

Archelon har intressen i guld-
prospektering via Goldore och
Akobo Minerals

El-fordonsindustrin driver priset

Efterfrdgan pd Nickel vintas 6ka
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Archelon - Vardering

Sum of the parts-vardering

Mangold har valt att vardera Archelon genom en Sum of the Parts vardering da
bolagets tillgdngar i huvudsak bestar av aktier i andra bolag. Denna varderings-
metod innebér att man varderar bolagets portfoljinnehav separat for att sedan sl
ihop dessa till ett substansvarde for Archelon.

Goldore

I slutet av 2018 genomfdrdes en nyemission dar Goldore varderades till 2,5 mil-
joner kronor. | juni 2020 forvarvade Archelon cirka 63 procent av kapitalet och
rosterna i Goldore och gick d& till att dga cirka 90 procent av kapitalet och cirka
94 procent av antalet roster frédn cirka 27 procent av kapitalet och cirka 31 pro-
cent av rosterna. Forvarvsvarderingen pa Goldore var da 2,5 miljoner kronor. Vi
beddmer att bolaget bor varderas till 7,5 miljoner kronor. Anledningen till detta
ar att Goldore, sedan forvarvet gjordes, har beviljats ytterligare undersdkning-
stillstand samt att avtalet med Horizon innebér signifikant uppsida. Av det to-
tala vardet pa 7,5 miljoner kronor tillhér 90 procent Archelon vilket motsvarar
6,8 miljoner kronor. Mojligheterna ar stora for Goldore vilket blir tydligt nar man
jamfor med andra prospekteringsbolag i Sverige vilket vi visar i ett senare avsnitt
i analysen under avsnittet vardering peers. Mangold har dock valt en forsiktig
varderingsansats i denna analys.

Akobo Minerals

Akobo Minerals ar ett guldprospekterings bolag med tva lovande projekt i Eti-
opien. Bolaget ar listat pa Euronext NOTC som adgs av Oslo Bors. | samband med
nyemissionen som gjordes i slutet av 2020 varderades Akobo Minerals till 90
miljoner kronor. Bolagets varde pad Euronext uppgar till cirka 260 miljoner svenska
kronor. Mangold har utgatt fran var kopintresset finns i denna aktie vilket ligger
pd 7,5 norska kronor dven om avslut gjorts pd hogre kurser. Archelons dgande
om 1,7 procent skulle med denna marknadsvardering fa ett varde pé cirka 4,5
miljoner kronor.

Arctic Roe of Scandinavia

Arctic Roe of Scandinavia (AROS) salde 75 kg kaviar under 2019. Bolaget sik-
tar p& att under 2020 n& 300 kg i forsaljning per &r. Det beddmer vi skulle in-
nebdara intdkter p&4 omkring tre miljoner kronor. Marknaden for kaviar vantas enligt
Adroit Market Research vixa med 9,8 procent i snitt per &r (CAGR) mellan 2019
och 2025. Marknaden vantas vara vard 1,64 miljarder dollar i slutet av prognos-
perioden. Med den underliggande tillvéaxten i marknaden samt den tidiga fas som
bolaget ar i bedémer Mangold att en P/S-multipel om 4 pa 2020 ars prognos-
tiserade forsalining ar en rimlig vardering. Detta skulle innebara ett bolagsvarde
pa 12 miljoner kronor dar 3 procent tillhor Archelon. Mangold beddmer att vardet
pa Archelons innehav i bolaget ar 360 000 kronor.

Bluelake Mineral

Prospekteringsbolaget Bluelake Mineral har ett borsvarde pa omkring 45 miljoner
kronor. Archelon dger 0,9 procent av bolaget och saledes har dess position ett
marknadsvarde péa cirka 230 tusen kronor.

Archelon 5

Portféljbolagen vdrderas separat

Horizon vdintas starta fdltarbete
2021

Mangold anvéinder en férsiktig
vdrderingsansats fér Goldore

Akobo Minerals listat i Norge

Tunn handel i aktien

ARQOS vdrt 12 miljoner kronor

Bérsvdrde pd 45 miljoner kronor
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Archelon - Vardering

Renewable Ventures Nordic

Renewable Ventures Nordic investerar i cleantech bolag med mélet att bygga upp
en portfélj av minoritetsagande i tillvaxtbolag inom cleantech-sektorn. Bolaget
planerar att géra en nyemission under Q4 och varderas i den emissionen till 4,9
miljoner kronor inklusive det nya kapitalet. D& Renewable Ventures ar ett onoterat
bolag som i sig har innehav i andra onoterade bolag ar insynen i vad vardet pé de
olika innehaven ar begransad. Vi bedémer darfor att vardering fran emissionen ar
den mest relevanta att anvanda. Archelon ager cirka 10 procent av bolaget vilket
med varderingen pa 4,9 miljoner kronor kan éversattas till cirka 500 000 kronor.

Renewable dr onoterat

Summan av de olika delarna adderas till ett varde

Nar det individuella vardet pa dessa fem innehav summeras far vi ett gemensamt Innehaven vérda 12,3 miljoner
portfoljvarde pa 12,3 miljoner kronor. Mangold valjer i tilligg att lagga till kassan kronor

och det kapital som vantas komma in i samband med det kommande tecknings-
optionsprogrammet. Det resulterar i ytterligare 8,7 miljoner kronor till det mo-
tiverade vardet. Mangold rdknar med detta i varderingen da det representerar
ytterligare potential for nya investeringar. Det innebar ett motiverat bolagsvarde
pd 21 miljoner kronor eller 0,045 kronor per aktie vilket ger en uppsida p& 26
procent fran aktiekursen p& 0,036 kronor per aktie.

Hdinsyn till full utspddning -
antalet aktier dubblas

ARCHELON - SOTP VARDERING

INNEHAV Bolagsvirde (Mkr) Archelons dgande (%) Archelons dgande (Mkr)
Goldore 7,5 90% 6,8
Akobo Minerals 263,9 2% 45
Renewable Ventures 4.9 10% 0,5
Arctic Roe of Scandinavia 12,0 3% 0,3
Bluelake Mineral 450 1% 0,2
Kassa 8,7
Totalt 21,0

Kalla: Mangold Insight

Varde per aktie

Archelon antal aktier (Milj, full utsp) 462 SOTP pd 21 miljoner kronor
SOTP - vardering (Mkr) 21,0

Motiverat varde (Kr) 0,045

Kurspotential

Kurs (kr) 0,036 Mangold ser uppsida pd 26
Motiverat varde per aktie (kr) 0,045 procent

Uppsida 26,0%
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Archelon - Vardering Peers

Jamfoérbara bolag till Goldore

Det finns gott om prospekteringsbolag i gruv- och mineralsektorn i Sverige och
narliggande lander som illustrerar vilken potential som finns i Goldore vid fortsatt
lyckad prospektering.

Botnia Explorations ar likt Goldore ett prospekteringsbolag som har ett flertal
undersokningstillstdnd men ingen produktion. Bdda bolagen har majoriteten av
sina tillstand i omradet kring Vasterbotten. Den stora skillnaden ar att Botnia Ex-
ploration har tre projekt som ar i fas 3 vilket ar den fas dar faststéllandet av en
indikerad mineraltillgdng sker, de &r alltsa langt framskridna projekt. Botnia Explo-
ration har ett borsvarde pa dver 350 miljoner kronor.

Arctic Minerals &r ett svenskt prospekteringsbolag med ftillstand i Finland och
Norge. Bolaget har ett bérsvarde pd omkring 80 miljoner kronor och ar noterat
pa Nasdaq Firsth North i Stockholm. Aven om Arctic Minerals har manga likheter
med Goldore s& bor det sdgas att deras undersokningstillstdnd ar betydligt mer
omfattande i storlek.

Nordic Iron Ore ar ytterligare ett svenskt borsnoterat prospekteringsbolag. Nordic
Iron Ore fokuserar pé prospektering av jarnmalms fyndigheter men likt Goldore ar
bolaget inte i produktion i ndgot av sina projekt. Nordic Iron Ore har ett borsvarde
pa drygt 80 miljoner kronor.

Archelon 7

Liknande bolag visar potentialen

Botnia har kommit Idingre

Arctic Minerals letar batteri-
metaller i Finland

Jarnmalmsfyndigheter i Berg-
slagen

MANGOLD




Resultatrakning och balansrakning”®

Resultatrakning (Tkr) 2018 2019 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P
Intakter 230 5 0 0 0] 0 0
Kostnad salda varor 0 -51 0 0 0 0 0
Bruttovinst 230 -46 0 0 0 0 0
Personalkostnader -1207 -1274 -1 300 -1 300 -1 300 -1 300 -1 300
Ovriga kostnader -1519 -1484 -1 600 -1 600 -1 600 -1 600 -1 600
Avskrivningar -16 -64 -160 -144 -130 -117 -105
Rorelseresultat -2 512 -2 868 -3060 -3 044 -3030 -3017 -3005
Rorelsemarginal neg neg neg neg neg neg neg
Finansiella poster netto 3268 918 -3 -3 -453 -453 -453
Resultat efter finansnetto 756 -1950 -3063 -3 047 -3483 -3470 -3458
Skatter 0] 0 0 0 0 0 0
Nettoresultat 756 -1950 -3063 -3047 -3483 -3470 -3458
Balansrékning (Tkr) 2018 2019 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P
Tillgangar

Kassa o bank 1644 1142 9 003 21100 17 748 14 395 11 042
Kundfordringar 1748 328 0 0 0 0 0
Lager 0 0 0 0 0 0 0
Anlaggningstillgangar 1712 1603 1443 1298 1169 1052 947
Tillgangar totalt 5104 3073 10 446 22 399 18916 15446 11988
Skulder

Leverantorsskulder 127 44 0 0 0 0 0
Skulder 92 94 94 15 094 15094 15 094 15094
Skulder totalt 219 138 94 15094 15094 15094 15094
Eget kapital

Bundet eget kapital 716 716 11 196 11 196 11 196 11 196 11 196
Fritt eget kapital 4169 2219 -844 -3 891 -7 374 -10 844 -14 302
Eget kapital totalt 4 885 2935 10 352 7 305 3822 352 -3106
Skulder och eget kapital totalt 5104 3073 10446 22 399 18916 15446 11988

Kalla: Mangold Insight

*Resultat och balansrakning utgér inget underlag fér bolagets vérdering
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Disclaimer

Mangold Fondkommission AB ("Mangold” eller "Mangold Insight) erbjuder finansiella [6sningar till foretag och personer med
potential, som levereras pa ett personligt satt med hog serviceniva och tillganglighet. Bolaget bedriver i dagslaget verk-
samhet inom tva segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking. Mangold star under Finansinspektionens tillsyn
och bedriver vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Mangold &r medlem pa NASDAQ
Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market samt derivatmedlem pd NASDAQ Stockholm.

Denna publikation har sammanstéllts av Mangold Insight i informationssyfte och ska inte ses som rédgivning. Innehallet har
grundats p& information fran allmant tillgangliga kallor vilka bedémts som tillforlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstan-
dighet liksom ldmnade prognoser och rekommendationen kan sdledes inte garanteras. Mangold Insight |dmnar inte i forvag
ut slutsatser och/eller omdémen i publikationen. Asikter som lamnats i publikationen &r analytikerns asikter vid tillfallet for
upprattandet av publikationen och dessa kan dndras. Det Iamnas ingen forsdkran om att framtida handelser kommer vara i
enlighet med asikter framforda i publikationen.

Mangold fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig p& denna publikation. Placeringar i finan-
siella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling ar ingen garanti for
framtiden. Mangold fransager sig darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det mé& vara som grundar
sig pa anvandandet av publikationen.

Denna publikation far inte mangfaldigas for annat an personligt bruk. Dokumentet far inte spridas till fysiska eller juridiska
personer som ar medborgare eller har hemvist i ett land dar sddan spridning ar otilldten enligt tillamplig lag eller annan
bestammelse. For att sprida hela eller delar av denna publikation krdvs Mangolds skriftliga medgivande.

Mangold kan genomféra publikationer p& uppdrag av, och mot en ersattning fran, det bolag som belyses i analysen alterna-
tivt ett emissionsinstitut i samband med M&A, nyemission eller en notering.

For utforandet av denna publikation kan ldsaren utgad frén att Mangold erhéller ersattning av bolaget. Det kan dven foreligga
ett uppdragsforhéllande eller rddgivningssituation mellan bolaget och ndgon annan avdelning hos Mangold. Mangold har
riktlinjer for hantering av intressekonflikter och restriktioner for nar handel far ske i finansiella instrument.

Mangolds analytiker dger inte aktier i Archelon.

Mangold dger inte aktier i Archelon.

Mangold har utfort tjanster for Bolaget och har erhallit ersattning fran Bolaget baserat pa detta.

Mangold star under Finansinspektionens tillsyn.

Rekommendationsstruktur:
Mangold Insight graderar aktierekommendationer pa tolv manaders sikt enligt féljande struktur:

Koép - En uppsida i aktien p& minst 20 procent

Oka - En uppsida i aktien pa 10-20 procent

Neutral - En uppsida och nedsida i aktien pa O till 10 procent
Minska - En nedsida i aktien pa 10-20 procent

Sélj - En nedsida i aktien p& minst 20 procent
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