KebNi

KVARTALSRAPPORT

Kvartal 3
2020

KebNi AB — Kvartalsrapport kvartal 3, 2020



VD-kommentarer

Kara Aktiedgare och Investerare,

Uppdraget som tf VD har jag haft i knappt en manad. Det blev en omtumlad start som praglats av 6kad
fokus pa att driva pa de pagaende utvecklings- och kundprojekten. Mitt uppdrag ar tidsbestamt och
bolagets nya VD, Torbjorn Saxmo, tilltrader 9 februari 2021.

Vi kan nu lagga kvartal 3 bakom oss dar vi har hallit var kurs och en rad planerade handelser genomférdes
under kvartalet. Det totala nettoomsattning uppgick till 8,1 MSEK och EBITDA -2,7 MSEK. Det totala
resultatet for perioden uppgick till minus -5,4 MSEK vilket ar en forsamring jamfort med de senast
redovisade kvartalen.

Utmarkande handelser under juli och augusti

Nagra utmarkande handelser var att vi fick den forvantade bestallningen pa 2,0 MSEK fran SAAB
Dynamics for vidareutveckling av den troghetssensor som ar kundanpassad for SAAB Dynamics NLAW-
produkt. Vi ar pa god vag in i nasta fas i utvecklingsprogrammet. Vi starker ytterligare var narvaro i Saudi
Arabien genom att bolaget mottagit en uppféljningsbestallning 1,3 MSEK fran var kund fér var Satmission
SMP 155DA antennsystem. Dessutom fardigstalldes var nya stromlinjeformade Satmission SMP 175DA
antennsystem for att testas hos kunder. Aterkopplingen har varit tillfredsstallande och vi har pabérjat
fasen med prestandahdjande atgarder. Produkten vacker uppmarksamhet pa flera marknader som kraver
data- ljud- och video6verforing med hog prestanda.

Namnbytet fran ASTG AB till KebNi AB blev formellt godkdnt och den 25 augusti ringde vi klockan pa
borsen da KebNi AB for forsta gangen handlades pa NASDAQ First North Growth Market. Vi forstarker
bolagets framtida majligheter att attrahera bade nationella och internationella investerare med sikte att
accelerera bolagets expansion och tillvaxt.

Utmarkande hdndelse under september

Leveransprojektet till var kund i Israel fortgar men, pa grund av en andra “lock down” i Israel har
reseférbudet inneburit att acceptanstester, som maste genomforas med fysisk narvaro med var kund,
inte varit mojliga. Konsekvensen av detta var att forvantade intakter senarelagts och for att lindra de
ekonomiska foljderna tecknades ett brygglan pa 12,6 MSEK av bolaget. Samtliga brygglan har aterbetalats
till fullo under Q4 2020, samtidigt som den da utférda foretradesemissionen inbringade ca 45 MSEK fére
emissionskostnader till foretagets kassa.

Avslutningsvis vill jag tacka bolagets mycket dedikerade och kompetenta personal for ett utmarkt utfort
arbete under min tid som tillférordnad VD.

Erik Wiberg
tf. VD
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Kommentarer Q3 (foreg. ar)

Resultat och omsiittning

Resultatrékning i sammandrag MSEK  jul-sep 20 jul-sep 19 jan-sep 20 jan-sep 19 jan-dec 19

Nettoomsattning 8,1 10,4 41,0 21,7 34,8
Ovriga rérelseintikter 3,2 0,0 7.5 0,1 1,7
Summa rérelseintikter 11,3 10,4 48,5 21,8 36,5
Rorelsekostnader -14,0 -10,0 -50,5 -26,3 -40,5
EBITDA -2,7 0,4 -2,0 -4,5 -4,0
Av- och nedskrivning -1,8 -0,9 -5,4 -2,5 -7,3
Ovriga kostnader 0,0 0 -0,6 0 0,9
Rérelseresultat -4,5 -0,5 -8,0 -7,0 -12,2
Finansiella poster -0,9 -0,7 -1,4 -1,3 -3,3
Resultat efter finansiella poster -5,4 -1,2 -94 -8,3 -15,5
Skatt 0 0 0 0 0
Totalresultat for perioden -5,4 -1,2 -9,4 -8,3 -15,5

Tabell 1. Resultatrdkning

e Koncernens nettoomsattning for tredje kvartalet uppgick till 8,1 MSEK (10,4 MSEK).
Minskningen ar relaterad till kvartalets leveranser av reservdelar till ett lagre varde jamfort
med foregaende ars leveranser av antenner under samma period.

e Rorelsens kostnader uppgick till -14,0 MSEK (-10,0 MSEK) och direkt relaterat till forvarvet
av Satmission.

o EBITDA for tredje kvartalet uppgick till -2,7 MSEK (0,4 MSEK) inklusive ovriga rérelseintakter
for aktiverade utvecklingskostnader.

e Finansiella kostnader uppgar till -0,9 MSEK (-0,7 MSEK) och avser rdantekostnader samt
kursforluster relaterade till rorelsen.

e Resultat efter finansiella poster uppgar till -5,4 MSEK (-1,2 MSEK) vilket framst beror pa de
hogre avskrivningarna, -1,8 MSEK (-0,9 MSEK), jamfort med foregaende ar da avskrivningarna
nu sker pa 5 ar istallet for tidigare 10 ar.

e Resultat per aktie for kvartalet efter avskriv. och finansiella poster uppgick till -0,16 SEK (-0,09
SEK) och for perioden januari-september till -0,28 SEK (-0,65 SEK).

e Genomsnittligt antal aktier under kvartalet var 33 361 664 (67 686 904) och for perioden
januari-september 31 411 664 (67 686 904).

e Antal aktier vid periodens utgang var 33 361 664.

Resultatrdkning i sammandrag MSEK  jul-sep 20 apr-jun 20 jan-mar 20

Nettoomsattning 8,1 18,8 14,1
Ovriga rérelseintikter 3,2 23 2,0
Summa rorelseintikter 11,3 21,1 16,1
Rorelsekostnader -14,0 -20,2 -15,6
EBITDA -2,7 0,9 0,5
Av- och nedskrivning -1,8 -1,8 -1,8
Ovriga kostnader 0,0 -1,2 0,1
Rérelseresultat -4,5 -2,1 -1,4
Finansiella poster -0,9 -0,5 0,0
Resultat efter finansiella poster -5,4 -2,6 -1,4
Skatt 0 0 0
Totalresultat fér perioden -5,4 -2,6 -1,4

Tabell 2. Q3 vs. Q2
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Investeringar

Balansrdkning i sammandrag MSEK 30-sep-20 30-sep-19 31-dec-19

Tilldngar

Tecknat ej inbetalt kapital 0 0 54
Immateriella anldggningstillgangar 47,6 26,3 26,4
Materiella anldggningstillgangar 1,8 0,5 0,5
Varulager 14,2 11,0 9,3
Kundfordringar 1,1 6,5 8,1
Kortfristiga fordringar 25,0 15 3,4
Likvida medel 1,0 10,1 8,1
Totala tillgdngar 90,7 55,9 61,2
Skulder och eget kapital

Eget kapital 61,3 23,9 50,8
Avsattningar 0,9 0 0,4
Kortfristiga skulder 11,5 20,0 0
Forskott frén kunder 1,6 4.2 0,8
Leverantorsskulder 9,5 6,4 7.3
Ovriga skulder 59 1,2 1,9
Totalt eget kapital och skulder 90,7 55,9 61,2

Tabell 3. Balansrdkning

e Investeringar i materiella anldaggningstillgdngar under tredje kvartalet uppgick till 0,0 MSEK
(0,0 MSEK).

e Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick under perioden till 7,7 MSEK (0,0
MSEK) varav 0,4 MSEK avser nytt affarssystem och uppdatering av hemsida. Resterande, 7,3
MSEK avser goodwill vid férvarvet av Satmission. Denna bokades inte korrekt vid forvarvet
och ar harmed korrigerad.

Finansiell stéillning

Féréndring eget kapital i MSEK jan-sep 20 jan-sep 19 jan-dec 19
Ingdende balans 50,8 14,8 14,8
Nyemission 21,4 18,7 59,1
Kostnader nyemission -1,5 -1,3 -71,6
Periodens resultat 9,4 -8,3 -15,5
Utgdende balans 61,3 23,9 50,8

Tabell 4. Eget kapital

e Likvida medel uppgick till 1 MSEK (3,1 MSEK) per den 30 september.

o Eget kapital uppgick till 62,7 MSEK (25,1 MSEK) med anledning av foretradesemissioner
som skett under april och maj i samband med forvarvet av Satmission AB och
teknikforvarvet fran Requtech.

e Réntebarande skulder uppgick vid samma tidpunkt till 8,5 MSEK (7,5 MSEK) och bestar av
ett kortfristigt 1an pa 6,5 MSEK samt en checkkredit pa 2,0 MSEK fran Satmission AB.
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Kassafléde och finansiering

Kassafléde i sammandrag MSEK jul - sep 20 jul-sep 19 jan-sep 20 jan-sep 19 jan-dec 19
Fran den |6pande verksamheten -6,1 5,5 -15,5 -16,2 -21,9
Fran investeringsverksamheten -1,0 0 -6,6 0 5,0
Fran finansieringsverksamheten 3,0 12,5 15,0 24,9 33,6
Férandring likvida medel -4,1 7,0 -7,1 8,7 6,7
Ingdende likvida medel 5,1 7,0 8,1 1,4 1,4
Utgdende likvida medel 1,0 4,4 1,0 10,1 8,1

Tabell 5. Kassaflode

e Likvida medel uppgick till 1,0 MSEK (4,4 MSEK) per den 30 september dar den I6pande
verksamheten framst paverkat minskningen.

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten under tredje kvartalet var -6,2 MSEK (-5,5 MSEK)
vilket ar relaterat till 6kade I6pande utgifter i och med forvarvet av Satmission.

e Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -1,0 MSEK (0,0 MSEK), vilket framst ar
relaterat till forvarvet av Satmission AB och teknikforvarvet fran Requtech.

e Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 3,0 MSEK (12,5 MSEK) vilket harror till ett
kortfristigt 1an samt en avslutad checkkredit for Satmission.

Finansiering av verksamheten

For att sakerstalla finansiering av bolaget och trygga rorelsekapital for verksamheten har styrelsen
gjort en beddmning att bolaget har behov av externt kapital for att klara bolagets drift de ndrmaste
12 manaderna. Styrelsen har darfér under kvartal 3 beslutat att en nyemission ska utforas under
nastkommande kvartal. Denna nyemission ar vid rapportens publicerande, avslutad.

Vasentliga hdndelser under perioden

2020-07-16: ASTG utvidgar foretagets marknadsnarvaro till Nordamerika och Indien.
2020-07-21: ASTG initierar flytt fran NGM Nordic SME till Nasdaq First North.
2020-07-29: ASTG byter namn till KebNi AB.

2020-08-12: Kebni lanserar en ny antenn, SMP175, for testning.

2020-08-13: Kebni erhaller nasta bestallning pa 2 MSEK fran SAAB Dynamics.
2020-08-21: KebNi far ytterligare bestallning pa 1,3 MSEK fran kund i Saudi Arabien.
2020-08-25: Kebni listas pa Nasdaq First North.

2020-09-22: Kebni tar brygglan pa 5,0 MSEK.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

2020-10-05: KebNi beslutar om en 90% garanterad foretradesemission.

2020-11-04: Utfallet fran emissionen offentliggors och starker KebNis kassa med 45 MSEK.
2020-11-04: KebNi avslutar VD Carsten Drachmanns anstallning.

2020-11-06: KebNi anstaller Torbjorn Saxmo som ny VD.
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Transaktioner med narstaende
Under perioden har resultatet inte belastats med nagon transaktion med narstaende.

Ndsta rapporttillfille
Rapport for fjarde kvartalet 2020 publiceras torsdagen den 18 mars 2021.

Redovisningsprinciper
Kvartalsrapporten ar upprattad enligt arsredovisningslagens 9 kap. samt BFNAR 2012:1, de sa kallade
K3-reglerna.

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Definitioner

EBITDA, Earnings Before Interest Taxes Depreciation and Amortization: Rorelseresultat fore finansiella
intdkter/kostnader, skatter samt av- och nedskrivningar.

Eget kapital per aktie, Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med antal
utestaende aktier, fore utspadning, vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, Moderbolagets vagda genomsnittliga antal utestdende aktier vid
periodens slut.

Totalresultat for perioden, Resultat efter finansiella intdkter/kostnader och ev. skatt.

Vinst per aktie, Rorelseresultatet efter avskrivningar och finansiella poster dividerat med antalet
utestaende aktier.

Rérelseresultat, Rorelseresultat fore finansiella intakter/kostnader och skatter.

Soliditet, Eget kapital dividerat med totala tillgangar.

KebNi

KebNi AB (Publ.)
Vagobgatan 6
164 40 Kista, Sweden
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