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Vinden vander

Hoodin, som utvecklat en plattform for bevakning av digitalt innehall,
har upplevt en okad efterfrdgan i slutet av det tredje kvartalet. Allt fler
medicinteknik- och ldkemedelsbolag ser sig just nu om efter verktyg som
stod for att bevaka publicitet kring sina egna produkter da det nya europeiska
regelverket MDR, som kommer att kréva det, trader i kraft nasta ar. Till foljd av
det marker Hoodin ett hogt intresse fran kunder och partners som vill teckna
en licens eller ingd samarbeten. Hoodin anstaller darfor just nu for att starka
upp inom salj- och affarsutveckling. Hoodin har for avsikt att géra det annu
|ttare for kunder och partners genom att erbjuda mojligheten att teckna en
licens direkt via hemsidan.
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Information

Rek/Riktkurs (kr) Kop 10,70
Risk Hog
Kurs (kr) 42
Borsvarde (Mkr) 55
Antal aktier (Miljoner) 13,2
Free float 78%
Ticker HOODIN
Nasta rapport 2021-02-05

Hemsida www.hoodin.com
Hoodin ror sig till Storbritannien och Irland Analytiker Fia Andersson
Overgangen till enbart licensforsalining skapar stabila och aterkommande
intakter och gor affarsmodellen mer skalbar till skillnad frén en 15 850
projektbaserad affarsmodell. Bolaget investerar och arbetar dven aktivt med o0
forbattringsarbeten i sin plattform exempelvis for att korta ned ledtiden. 10 A fl"'f
Bolaget etablerar dven en enhet for forsaljning i Storbritannien och Irland via ol \\(f\‘ / 650
konsulten Nicholas Wells da det ar lander med stora lokala marknader och 2 M"\\NM 550
potentiella bolag att adressera. Wells har lang erfarenhet fran branscherna
och ett stort natverk, vilket vi ser som positivt. 0 40
Hoodin OMXSP!

Upprepad riktkurs
Mangold star fast vid att det ar forst 2021 som Hoodin kommer att fa en
avsevard forsaljningstillvaxt. Vi upprepar vara prognoser och spar fortsatt att Kursutveckling %
Hoodin kan ta fem procent av de 80 000 potentiella kunder som finns inom 1im 3m 12m
medicinteknik- och lakemedelsbranschen. Vi upprepar dven vér riktkurs om HOODIN -1,9 -144  -450
10,70 kronor per aktie. OMX SPI 28 8.9 14,5
Nyckeltal Agarstruktur Antal aktier Kapital

2019 2020P 2021P 2022P 2023P Marcus Emne 1747 417 13,27%
Forsaljning (tkr) 1802 928 3170 11292 26337 Northern Capsek Ventures 1107 545 8,41%
EBIT (tkr) -5562-11007-13213 -9 700 1376 Jakob Jensen Priihs 842 000 6,39%
Vinst fore skatt (tkr) -5581-11030-13232 -9719 1358 Entreprendrskapital 789 380 6,00%
EPS, justerad (kr) -0,34  -0,65 -0,78 -0,58 0,08 Alexander Wietz 764 300 5,80%
EV/Fo6rsalining 18,4 35,8 10,5 2,9 1,3 Jan Halling 342 192 4,70%
EV/EBITDA neg neg neg neg 10,4 Avanza Pension 403 942 3,07%
EV/EBIT neg neg neg neg 241 Lennart Bergstrom 310 229 2,36%
P/E neg neg neg neg 52,2 Totalt 13 167 091 100,0%



Hoodin - Investment case

The new kid on the block

Mangold upprepar rekommendationen Kép och en riktkurs pd 10,70 kronor per
aktie pa 12 manaders sikt for Hoodin. Detta ger en uppsida pa cirka 150 procent.
Mangold anser att Hoodin-aktien &r en bra investeringsmojlighet d& bolaget har
potential att vaxa avsevart p&d marknaden for digital informationsinhdmtning samt
ha fordel av de regulatoriska EU-krav inom ldkemedelsbranschen som férvantas
trada i kraft véren 2021.

Overvildigande mingd information

Med dagens teknikutveckling och digitalisering sprids och delas information i
manga fler forum an de traditionella mediekanalerna. Mangden digitalt innehall per
ar har exploderat och behover kunna hanteras. Manga bolag och organisationer
ar daligt forberedda nar det kommer till bevakning, inhamtning och hantering av
information. Séledes finns det ett utbrett behov av en produkt som Hoodin vilken
automatiserar och effektiviserar processen.

Hoodin effektiviserar

De féretag och organisationer som manuellt samlar in och bearbetar information
tenderar att gora sé pa ett ineffektivt satt. Personer pa olika avdelningar kan leta
efter samma information men ur olika perspektiv. Varje ar berdknar ett medelstort
bolag forlora 170 000 timmar pa manuell, ineffektiv och reaktiv bevakning,
inhdmtning och hantering av information. Hoodin kan effektivisera och snabba
upp processen avsevart till en lagre kostnad.

Skiljer sig fran konkurrenterna

Konkurrenters losningar ar ofta inriktade pd bevakning och insamling av
information av PR, marknad och kommunikation, branscher som har anvandning
av sokningar som sker brett. Dessvarre har produktchefer, kvalitetschefer och
forskningsansvariga andra typer av informationsbehov. Hoodin kan 16sa detta
problem med sina anpassade I6sningar. Hoodin vill att bolagets plattform ska
vara anvandarvanlig, driva forandring och skapa affarsvarde. Som en liten
uppstickare med en konkurrenskraftig plattform kan Hoodin vara en potentiell
uppkopskandidat for ndgon av de storre spelarna pa marknaden.

Marknaden fér media6verakning vaxer avsevart

Marknaden for mjukvara inom mediadvervakning varderades till 2 260 miljoner
dollar 2018 och forvantas vaxa med cirka 14 procent &rligen enligt Zion Market
Research. Den har marknaden forvantas né drygt 7 miljarder dollar 2027.

Forsaljning tar fart 2021

Hoodin erbjuder I6sningar for flera olika typer av branscher, dar medicinteknik-
och ldkemedelsbranschen &r extra intressant. Inom EU infors regulatoriska krav
2021 pé& dessa branscher dar bolagen behdver bevaka publiciteten kring sina
produkter. Uppskattat antal potentiella kunder for Hoodin i det har segmentet
uppgar till 80 000. Hoodins forsaljning vantas ta fart i och med att kraven trader
i kraft och bolaget bedéms kunna ta marknadsandelar.

Hoodin p

Riktkurs 10,70 kronor

Information i mdngder...

Féretag och organisationer hdnger
inte med

Ineffektiv digital
mediadvervakning en
affdrsmaojlighet

Ndr nya kundgrupper

Méjlig uppképskandidat

Hog tillvéiixt i marknaden for
mediadvervakning

Forsdlining som resultat av
inférandet av regulatoriska krav
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Hoodin - Uppdatering

Strategi byte bakom lagre resultat
Hoodins omsattning har under tredje kvartalet minskat till ndstan 200 000 kronor .
. . o L ) Bolaget har avvecklat projekt som
fran drygt 550 000 kronor samma period foregaende ar. Aven rorelseresultatet intdktsklla
forsdmrades, till en forlust pd 1,7 miljoner kronor frén foregdende ars forlust
om 0,97 miljoner. Flera faktorer ligger till grund for den har utvecklingen.
Hoodin har under 2020 avvecklat projekt som en intdktskalla, vilket generar ett
intdktstapp i férhallande till samma period féregaende ar. Overgangen till enbart
licensforsaljning skapar inte enbart &terkommande intékter men bidrar dven med
en skalbarhet.

Det grundar sig dven i Hoodins intaktsmodell (Software-as-a-Service (SaaS)) dar

licenser betalas l6pande. Dessutom erbjuder bolaget en testperiod om 14 dagar Mdnga testar forst
med mojligheten att pdbodrja anvandandet av plattformen vid ett senare tillfalle an

direkt efter testperiodens slut. Intdkter registreras i detta fall i samband med att

kunden gar dver till en betald licens. Aven kostnaderna har dkat nagot, framst som

en foljd av investeringar i plattformen, dkade marknadsaktiviteter och utveckling

av en kostnadseffektivare leverans av bolagets mjukvara.

HOODIN - PROGNOSER KVARTAL

2019 2020P 2019  2020P
(Tkr) Kv1i Kv2 Kv3 Kv4 Kv1i Kv2 Kv3 Kv4P
Intékter 350 581 540 331 247 192 196 293 1802 928
Tillvaxt 58,6% 116,8%  1450% 33%  -295%  -670% -637% -113% 72,0% -48%

Kalla: Mangold Insight

Regelandringen MDR kommer att ske 2021

Hoodin ser det som ytterst osannolikt att det kommer ske nagot ytterligare
framflyttande eller ndgon avsevard dndring gallande regeldndringen MDR, vilken
kraver att ldkemedels- och medicinteknikbolag maste bevaka vad som omnamns
kring deras produkter (post market surveillance). | varas hojdes manga roster i
branschen for en framflyttning av regelinférandet. Under hdsten har ménga
istallet pdborjat arbetet for de anpassningar som behdvs goras.

MDR sker vdren 2021

Efterfragan gror

Hoodin har under den senare delen av tredje kvartalet sett en positiv trend i Ffterfrdgan tar fart

efterfrdgan. Bolaget har fatt ett battre gensvar fran kunder och avsevart dkade

inbound leads; kunder och potentiella partners som kontaktar bolaget med avsikt

att teckna licens eller testa plattformen for eventuellt samarbete. Efterfragan drivs Bolag inom medicinteknik och

framst av bolag inom medicinteknik och ldkemedel d& dessa kommer paverkas /akemledel sOker efter vetyg som
. \ Hoodins

av det nya regelverket. Detta har sankt kostnaden per vunnen kund och sald

licens. Hoodin sdker nu personal inom sélj och affarsutveckling for att fortsatta

sin tillvaxtresa.
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Hoodin - Uppdatering forts

Hoodin funkar for olika behov och branscher

Under hdsten har medicinteknikbolaget Syntach valt Hoodin for att effektivisera
och automatisera. Syntach har inte nagon produkt pd marknaden och ligger
séledes inte under regelverket for post market surveillance. De har valt Hoodin
utifran effektiviseringen.

Lakemedelsbolaget Moberg Pharma tillampar Hoodin for att bevaka forandringar
kring regelverk och lagar géllande ldkemedelssdkerhet. Genom att tillampa
Hoodins 16sning kan Moberg Pharma ldgga mer tid pa egen analys och proaktiv
affarsutveckling.

Etablerar sig i Storbritannien och Irland

Hoodin har &dven etablerat en enhet for forsdljning inom lakemedel och
medicinteknik i Storbritannien och Irland via konsulten Nicholas Wells som har
lang erfarenhet fran dessa branscher och ett stort natverk. Landerna har stora
lokala marknader och ar internationella hubbar for bolag inom dessa omréden.
Hoodin estimerar att det finns cirka 600 bolag att adressera.

Stravar efter att bli battre

Bolaget har under kvartalet genomfort diverse forbattringsarbeten. Bland annat
for att korta ned ledtiden frén ett forsta mote till att kunden bérjar betala for
I6sningen. Hoodin har dven lagt vikt vid att effektivisera sin saljprocess och
utvecklingsarbete av nasta version av plattformen. Bolaget vill utveckla Hoodin
till en online sign-up plattform sa att kunder och partners kan starta licenser direkt
pd hemsidan. P4 s& satt ska det bli lattare och snabbare att komma igdng med ett
projekt. Hoodin har under tredje kvartalet lanserat en ny funktion fér team och
samarbete kring resultatet fran omvarldsbevakningen. Har kan projektmedlemmar
dela insikter och kunskap.

Hoodin 4

Medicinteknikbolaget Syntach
implementerar Hoodin

Hoodin tar affdr i
[cikemedelsbranschen

Enhet for forsdlining i Irland och
Storbritannien

Effektivisering av sdljprocess och
utveckling av plattform
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Hoodin - Prognoser och vardering

Prognoser

Forsaljningstillvaxten for tredje kvartalet var en procent sémre an var prognos.
Vi star fast vid att det &r under fidrde kvartalet som okad forsaljningstillvaxt
materialiseras. MDR kommer hogst sannolikt g& igenom néasta ar vilket okar
efterfrdgan pa Hoodins [6sning. Sdledes spas forsaljningstillvaxten vara extra stark
under 2021 som ett direkt resultat av de regulatoriska forandringarna. | ett base
case tar Hoodin fem procent av de 80 000 potentiella kunder som finns inom
medicinteknik- och lakemedelsbranschen till &r 2024. Forséljningstillvaxten spés
saledes vara fortsatt hog kommande ar. Branscherna medicinteknik och lakemedel
ar ett forsta led i Hoodins tillvaxtresa (se Appendix for potentiella kunder per
industri). Mangold spar att bolaget gar break-even 2023.

HOODIN- PROGNOSER

(Tkr)
Intakter
Tillvaxt
EBIT
Rm

EPS

Tillvaxt

2018
1048

-4.274

-0,26

2019
1802
72%
-5562

-0,34
32%

2020P
928
-48%
-11 007
-1186%
-0,65
92%

2021P
3170
242%
-13 213
-417%
-0,78
20%

2022P
11 292
256%
-9 700
-86%
-0,58
-27%

2023P
26 337
133%
1376
5%
0,08
-114%

2024P
55712
112%
24 643
44%
1,46
1714%

Forsdliningstillvaxt tar fart 2021

2025P 2026P 2027P
66854 76883 84571
20% 15% 10%
33252 40920 46603
50% 53% 55%
1,97 2,42 2,76
35% 23% 14%

Kélla: Mangold Insight

Upprepar riktkurs

Mangold anvander sig av en DCF-modell och ett avkastningskrav om 14 procent.
Base case ger ett motiverat varde per aktie om 10,50 kronor och en uppsida om
cirka 150 procent. Mangold véljer att upprepa en riktkurs om 10,70 kronor per
aktie vilket ar i linje med initialanalysen.

HOODIN - DCF-VARDERING

Riktkurs 10,70

(Tkr) 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
EBIT -11007 -183213 -9 700 1376 24643 33252 40920 46603
Fritt kassaflode -8067 -10773  -8653 -579 16190 24731 30844 35525
Terminalvarde 224 828
Antaganden Avkkrav  Tillvaxt Skatt
14% 3% 22%

Motiverat varde

Enterprise value 115 935

Equity value 138 054

Motiverat varde (kr) 10,5

Kélla: Mangold Insight
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Hoodin - SWOT

Styrkor Svagheter

- Anpassningsbar plattform - Beroende av partnerskap for intakter

- Lag ingangsavaitt - Annu inte [6nsamma

Mojligheter Hot
- Regleringar av fler branscher - Bristande medvetenhet kan begransa tillvaxten i
marknaden

- Vaxande behov
- Ytterligare uppskjutning av MDR

- Uppkopskandidat
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Hoodin - Appendix

Hoodin - Nettoresultat och marginal
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Kalla: Mangold Insight
Hoodin - VPA
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Kélla: Mangold Insight

Hoodin

Hoodin - Fritt kassaflode
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Kélla: Mangold Insight

Hoodin - Soliditet
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Kalla: Mangold Insight
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Hoodin - Appendix

Hoodins potentiella kunder

Alla nedan samt alla de
storsta industrierna och
programvarorna

Medicinteknik, lakemedel,
halso- och sjukvard, utbildning,
finans, mjukvaro CRM + CMS

(innehallshanteringssystem)
ca 250 000 foretag

Medicinteknik, lakemedel, halso-
och sjukvard, mjukvara CRM

(kundrelationshantering)
ca 130 000 foretag

Medicinteknik, |akemedel,
halso- och sjukvard
ca 80 000 foretag

Medicinteknik
ca 30 000 foretag

Kalla: Hoodin
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Resultatrakning och balansrakning

Resultatrakning (TKR) 2018 2019 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P
Forsalining 1048 1802 928 3170 11292 26 337 55712
Kostnad salda varor 0 0 -139 -476 -1 694 -3 950 -8 357
Bruttovinst 2809 3906 789 2695 9598 22 386 47 355
Bruttomarginal 268% 217% 85% 85% 85% 85% 85%
Personalkostnader -3512 -4 952 -6 255 -8 862 -10 947 -11 989 -13 032
Ovriga rorelsekostnader -1 986 -2 534 -3753 -5317 -6 568 -7194 -7 819
Avskrivningar -1 585 -1 982 -1787 -1730 -1784 -1827 -1 862
Rorelseresultat -4 274 -5562 -11 007 -13 213 -9 700 1376 24 643
Rérelsemarginal -408% -309% -1186% -417% -86% 5% 44%
Finansiella poster netto -29 -19 -23 -19 -19 -19 -19
Resultat efter finansnetto -4 303 -5581 -11030 -13 232 -9719 1358 24 624
Skatter 915 1095 2427 2911 2138 -299 -5417
Nettoresultat -3 388 -4 486 -8 603 -10321 -7 581 1059 19 207

Kalla: Mangold Insight

Balansrikning (TKR) 2018 2019 2020P 2021P 2022P 2023P 2024P
Tillgangar

Kassa o bank 8001 23 294 14 963 4171 -4 501 -5099 11073
Kundfordringar 566 549 153 434 1392 3247 6869
Anlaggningstillgangar 6929 8935 8 648 8919 9135 9 308 9 446
Ovriga omsattningstillgangar 15497 32778 23764 13524 6026 7 456 27 387
Tillgangar totalt 21192 24 980 41274 31429 28 661 35488 54 988
Skulder

Leverantorsskulder 170 285 114 195 278 649 1374
Skulder 1065 1174 935 935 935 935 935
Skulder totalt 1236 1459 1049 1130 1213 1584 2308
Eget kapital

Bundet eget kapital 5329 6376 6376 6376 6376 6376 6376
Fritt eget kapital 8 932 24 943 16 340 6019 -1 562 -503 18 704
Eget kapital totalt 14 261 31319 22715 12 394 4813 5872 25079
Skulder och eget kapital totalt 15 497 32778 23764 13524 6026 7 456 27 387

Kalla: Mangold Insight
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Disclaimer

Mangold Fondkommission AB ("Mangold” eller "Mangold Insight) erbjuder finansiella [6sningar till foretag och personer med
potential, som levereras pa ett personligt satt med hog serviceniva och tillganglighet. Bolaget bedriver i dagslaget verk-
samhet inom tva segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking. Mangold star under Finansinspektionens tillsyn
och bedriver vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Mangold &r medlem pa NASDAQ
Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market samt derivatmedlem pd NASDAQ Stockholm.

Denna publikation har sammanstéllts av Mangold Insight i informationssyfte och ska inte ses som rédgivning. Innehallet har
grundats p& information fran allmant tillgangliga kallor vilka bedémts som tillforlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstan-
dighet liksom ldmnade prognoser och rekommendationen kan sdledes inte garanteras. Mangold Insight |dmnar inte i forvag
ut slutsatser och/eller omdémen i publikationen. Asikter som lamnats i publikationen &r analytikerns asikter vid tillfallet for
upprattandet av publikationen och dessa kan dndras. Det Iamnas ingen forsdkran om att framtida handelser kommer vara i
enlighet med asikter framforda i publikationen.

Mangold fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig p& denna publikation. Placeringar i finan-
siella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling ar ingen garanti for
framtiden. Mangold fransager sig darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det mé& vara som grundar
sig pa anvandandet av publikationen.

Denna publikation far inte mangfaldigas for annat an personligt bruk. Dokumentet far inte spridas till fysiska eller juridiska
personer som ar medborgare eller har hemvist i ett land dar sddan spridning ar otilldten enligt tillamplig lag eller annan
bestammelse. For att sprida hela eller delar av denna publikation krdvs Mangolds skriftliga medgivande.

Mangold kan genomféra publikationer p& uppdrag av, och mot en ersattning fran, det bolag som belyses i analysen alterna-
tivt ett emissionsinstitut i samband med M&A, nyemission eller en notering.

For utforandet av denna publikation kan ldsaren utgd frén att Mangold erhéller ersattning av bolaget. Det kan dven foreligga
ett uppdragsforhéllande eller rédgivningssituation mellan bolaget och nagon annan avdelning hos Mangold. Mangold har
riktlinjer for hantering av intressekonflikter och restriktioner for nar handel far ske i finansiella instrument.

Mangold analyserade Hoodin senast 2020-09-09.

Mangolds analytiker dger inte aktier i Hoodin.

Mangold ager inte aktier i Hoodin.

Mangold har utfort tjanster for Bolaget och har erhallit ersattning fran Bolaget baserat pa detta.
Mangold star under Finansinspektionens tillsyn.

Rekommendationsstruktur:
Mangold Insight graderar aktierekommendationer pa tolv manaders sikt enligt foljande struktur:

Kdp - En uppsida i aktien p& minst 20 procent

Oka - En uppsida i aktien pa 10-20 procent

Neutral - En uppsida och nedsida i aktien pd O till 10 procent
Minska - En nedsida i aktien pa 10-20 procent

Sélj - En nedsida i aktien p& minst 20 procent
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