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AAC Clyde Space forvarvar amerikanska SpaceQuest for 8,4 MUSD

2020-10-15 AAC Clyde Space AB (publ)

AAC Clyde Space ("AAC”) har avtalat om att férvdrva samtliga aktier i amerikanska SpaceQuest Ltd med
betalning genom 24 000 000 nya AAC aktier till SpaceQuests nuvarande dgare. 8,4 MUSD ar berdknad pa en
aktiekurs om 3,15 kronor och en véxelkurs fér den amerikanska dollarn pa 9,00 kronor. Férvarvet ar féremal
for godkannande av en extra bolagsstimma i AAC och kommittén fér utlindska investeringar i USA CFIUS.

e SpaceQuest ar ett framgangsrikt smasatellitforetag som verkar pa varldens storsta och mest
dynamiska rymdmarknad.

e SpaceQuest driver en mycket I6nsam Space as a Service-verksamhet (SaaS) med drift av satelliter i
omloppsbana, vilket gor att AAC Clyde Space snabbt kan vaxa sin SaaS-affar

e Genom AACs globala rackvidd kommer SpaceQuests erbjudande att kunna marknadsfoéras till en
global marknad i behov av affarskritisk data fran rymden

AAC Clyde Space VD Luis Gomes kommenterar affaren: “Det dr fantastiskt att fG med SpaceQuest i AAC-
familjen. Férvdrvet dr ndsta steg i vdr strategi att vixa vdr verksamhet i USA och att utéka vdr Space as a
Service-verksamhet. SpaceQuests flotta av satelliter och néitverk av markstationer dr ett utmdrkt tillskott i vart
SaaS-erbjudande och stdrker ytterligare vara planer pd att féréndra ekonomin i leveranser av data frén
rymden.”

Ordférande Rolf Hallencreutz kommenterar affaren: ”Vi transformerar AAC till en verklig ledare pd
smadsatellitomradet. Med SpaceQuest far vi en kommersiellt attraktiv Space as a Service-affdr och ett starkt
fotfdste i USA, den stérsta och mest dynamiska rymdmarknaden. Férra veckans offentliggérande av foérvirvet
av Hyperion visar att vi dr dedikerade till att tillhandahdlla toppmodern teknik. Med bdda dessa bolag i
koncernen blir vi en verkligt global leverantér av rymdsystem och en mycket attraktiv partner fér féretag som
vill utnyttja méjligheterna med rymddata.”

Grundare och VD for SpaceQuest Dino Lorenzini sager “Med tillgdng till AACs design som hdller vdirldsklass
kommer SpaceQuest att kunna vixa framgdngsrikt pa den mycket dynamiska amerikanska rymdmarknaden.
Det finns en vixande efterfrdgan av kvalitetsleverantérer fér satellit-teknologier. Kombinationen av
SpaceQuests varumdrke, produkter och nitverk av markstationer tillsammans med AACs plattformsdesign
6ppnar nya marknader f6ér oss. Kombinationen SpaceQuest, Hyperion och AAC bildar en kraftfull synergi.”

SpaceQuest ar en pionjar pa smasatellitomradet och har byggt samt skjutit upp 20 smasatelliter vidare
levererar SpaceQuest satellitkomponenter till en rad kommersiella rymdforetag och institutioner, sasom NASA,
det amerikanska férsvarsdepartementet samt flera universitet. Bolaget designade sin forsta satellit for 20 ar
sedan. For narvarande driver SpaceQuest en konstellation av smasatelliter med nyttolaster for ett flertal
kunder i demonstrationssyfte. Smasatelliterna samlar aven in AlS-data (Automatic Identification System) som
anvands i ett flertal maritima applikationer i en Space as a service-modell.

Med forvarvet av SpaceQuest utvidgar AAC sin verksamhet i USA med en anldggning i Virginia och utokar
personalstyrkan till 124 medarbetare pa fyra olika platser (Uppsala, Glasgow, Delft och Fairfax). Den
sammanslagna koncernens intdkter pro forma uppgick under férsta halvaret 2020 till ca 58 MSEK.

Med forvarven av SpaceQuest och av Hyperion (se pressmeddelande 7 oktober 2020) berdknas AAC-
koncernens intakter pro forma fér 2020 6ka till 135 MSEK, vilket &r 35 procent hogre dn den tidigare
offentliggjorda uppskattningen (se pressmeddelande 18 september 2020). Genom att ldgga tva l6nsamma
foretag till AAC-koncernen starks AACs mal att inom en snar framtid na positiv EBITDA och operativt
kassaflode.
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Bakgrund och motiv

USA &r varldens storsta och mest dynamiska rymdmarknad med en betydande och vixande efterfragan pa
smasatelliter. Aven om AAC redan finns p& den amerikanska marknaden som leverantér av delsystem och
satelliter till kommersiella och vissa institutionella kunder, gynnas bolaget av en stdrre narvaro i USA, sarskilt i
forhallande till organisationer som lyder under den amerikanska regeringen. Genom SpaceQuest far AAC lokal
tillverkning och kan dra nytta av langvariga affarsrelationer med amerikanska kunder.

De tva bolagens marknadsposition, teknikkompetens, resurser, produktutbud och kunder ar mycket
kompletterande. Genom att féra samman bolagens produkt- och tjansteutbud skapas ett unikt utbud av
funktioner och produkter som stracker sig fran satellitkomponenter, plattformar, rymdmissioner, till drift och
leverans av datatjanster fran rymden.

Det gemensamma produktutbudet innebar en stor marknadspotential. Den storsta potentialen ligger i att
tillverka satelliter och komponenter utvecklade av AAC lokalt i USA, vilket underlattar for AACs produkter att
na en bredare marknad.

SpaceQuest har dessutom en imponerande infrastruktur, inklusive en egen satellitkonstellation och ett natverk
av markstationer mycket framgangsrikt levererar data fran rymden. Denna kompetens kommer att spela en
avgorande roll for att utveckla AACs erbjudande inom SaaS.

Transaktionen

Forvarvet ska betalas med 24 000 000 nya aktier i AAC, vilket motsvarar en ersattning pa 8,4 MUSD, eller ca
75,6 MSEK. Antalet aktier ar beraknad pa en aktiekurs om 3,15 kronor per aktie och en USD/SEK-véxelkurs pa
9,00. Den totala kopeskillingen om 75,6 MSEK kan férdandras beroende pa aktiekursens utveckling till dess
forvarvet ar slutfort. Efter forvarvet, kommer dgarna av SpaceQuest att inneha ca 20 procent av det totala
antalet aktier och roster i AAC, exklusive de aktier som avses emitteras till Hyperions aktiedgare.

Till detta kan komma en intdktsbaserad tillaggskopeskilling pa maximalt 0,9, 1,0 och 1,3 MUSD for 2021, 2022
respektive 2023 baserat pa en arlig tillvaxt pa 3 MUSD vilket skulle motsvara en intdktsniva ar 2023 pa 12
MUSD (cirka 105 MSEK). Tillaggskopeskillingarna for 2021 och 2022 betalas ut i AAC-aktier medan den for 2023
betalas ut kontant. Tillaggskopeskillingen kan for 2021 hogst uppga till maximalt 2 314 285 aktier och for 2022
hogst till maximalt 2 571 428 aktier.

Lock-up ataganden
Saljarna har forbundit sig att inte salja sina AAC-aktier enligt foljande brukligt lock-up atagande: en tredjedel av
aktierna ar foremal for lock-up i 6 manader, en tredjedel i 12 manader och en tredjedel i 18 manader.

Villkor
Forvarvet och tillhérande nyemission ar foremal for standardmassiga villkor for fullféljande, inklusive
godkannande av bolagsstamman i AAC. Styrelsen kommer att kalla till bolagsstamma den 16 oktober 2020.

Forvarvet kraver dven godkdannande av kommittén for utlandska investeringar i USA, CFIUS. CFIUS &r en
myndighetskommitté som har behdorighet att granska vissa transaktioner som involverar utlédndska
investeringar i USA for att avgora konsekvenserna av sadana transaktioner for USAs nationella sakerhet.
Parterna forvantar sig att erhalla nédvandiga godkdnnande inom ett par manader.

Om SpaceQuest Ltd

SpaceQuest grundades av sin VD Dr. Dino Lorenzini 1994 och har sitt sate i Fairfax, Virginia. Foretaget ar en
pionjar inom smasatellitteknik med kompetens inom design och tillverkning av satelliter och komponenter och
har omfattande testutrustning. Bolaget har genomfort 11 uppskjutningar, byggt 20 smasatelliter och slutfort
ett flertal kvalificeringsprogram av komponenter. Bolaget har utvecklat, byggt, skjutit upp och driver en egen
konstellation av smasatelliter med ett eget natverk av markstationer.
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Foretaget har en bred kundbas, inkluderande foretag som LeoStella, Orbcomm, Iceye, Northorp Grumman och
organisationer som CSA, NASA, Air Force, Navy samt ett flertal universitet. SpaceQuest har erfarenhet av
exportlicensiering fran US Department of State & Commerce License.

Bolaget har en lang historik av I6nsamhet. Intdkterna for de forsta sex manaderna 2020 uppgick till 0,9 MUSD,
och EBITDA-marginalen var 20 procent. Intdkterna for helaret 2020 férvantas bli 2,5 MUSD.

Dr. Lorenzini &r pensionerad Overste fran US Air Force dar han hade chefsbefattningar for flera stora
rymdprojekt, inklusive Apollo Lunar Module, Peacekeeper Missile Guidance and Control System, NAVSTAR
Global Positioning System, DARPA’s Space Based Laser Program och Strategic Defense Initiative. Han ar
Disitinguished Graduate of the U.S Airforce Academy och innehar doktorsexamen och civilingenjérsexamen i
astronautisk teknik fran MIT och innehar dven en MBA fran Auburn University. Dino Lorenzini kommer att
fortsatta sitt arbete for SpaceQuest och AAC Clyde Space Group. Se www.spacequest.com.

Tidsplan
e 16 October 2020: Kallelse till extra bolagsstamma offentliggérs pa AACs hemsida
e 5 November 2020: Extra bolagsstamma i AAC
e November/December 2020: Datum for slutférande av forvarvet ar beroende av godkdnnandet fran
CFIUS

Radgivare
Setterwalls agerar juridisk radgivare for svensk lag, Cooley och Latham&Watkins agerar som juridisk radgivare
for amerikansk lag till AAC i samband med transaktionen.

FOR MER INFORMATION:

Vanligen besok: www.aac-clyde.space eller kontakta:

VD Luis Gomes investor@aac-clydespace.com

CFO Mats Thideman, investor@aac-clydespace.com eller 070 - 556 09 73

Informationen i detta pressmeddelande ar sddan som AAC Clyde Space AB ska offentliggéra enligt EU:s
forordning nr 596/2014 om marknadsmissbruk (MAR). Informationen lamnades genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg for offentliggérande den 15 oktober 2020 kI 19:00 CET.

OM AAC CLYDE SPACE

AAC Clyde Space erbjuder kundanpassade, nyckelfardiga tjanster fran design till drift av satellitsystem i
omloppsbana, inkluderande tillforlitliga satellitplattformar fran 1 till 50 kg. Dessutom levererar vi ett komplett
utbud av delsystem for kubsatelliter och smasatelliter. AAC Clyde Space odvertraffade “flight heritage” och
helhetserbjudande gor det mojligt for kunderna att na sina mal med en enda, palitlig partner.

AAC Clyde Space aktie ar upptagen till handel pad Nasdaq First North Premier Growth Market och OTCQX. Erik
Penser Bank AB, e-post certifiedadviser@penser.se, telefon 08-463 83 00, ar bolagets Certified Adviser.
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