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Inbjudan till
teckning av units i
Chordate Medical Holding
AB (publ)

Notera att unitritterna kan ha ett ekonomiskt varde.
For att inte vardet av unitritterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- utnyttja de erhéllna unitritterna och teckna units senast den 10 september 2020; eller
- senast den 8 september 2020 silja de erhéllna unitritterna som inte utnyttjats for teckning av units.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive férvaltare och att tidsfristen for
teckning kan variera. Det dr dven mojligt att anmala sig for teckning av units utan stéd av unitratter.

- J

VASTRA HAMNEN

CORPORATE FINANCE

| enlighet med artikel 12.1i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 [6per giltighetsperioden for detta

prospekt till och med den 25 augusti 2021, forutsatt att prospektet kompletteras med vederbérliga tillagg enligt artikel

23 i namnda férordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter upphor efter att giltighetsperioden for prospektet har gitt ut.



Viktig information till investerare

Med detta”Prospekt” avses det EU-tillvaxtprospekt
som har uppréttats med anledning av Chordate
Medical Holding AB (publ):s féreliggande nyemis-
sion av aktier och teckningsoptioner av serie TO7,
tillsammans bendamnda som (“Units”), med foretra-
desritt for befintliga aktiedgare Chordate Medical
Holding AB (publ) (“Féretridesemissionen” eller
“Erbjudandet”). Med den "Riktade emissionen”
avses den samtidigt genomférda riktade nyemis-
sionen av Units till ett antal externa investerare.
Med “Nyemissionerna” avses den Riktade emis-
sionen och Foretradesemissionen gemensamt. Med
“Chordate”, “Koncernen” eller “Bolaget” avses Ch-
ordate Medical Holding AB (publ), eller, beroende
pa sammanhang, den koncern i vilken Chordate
Medical Holding AB ar moderbolag. Med “Finan-
siell ridgivare” avses Vastra Hamnen Corporate
Finance AB ("Vastra Hamnen”).

Prospektet har upprattats i enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129. Prospektet har godkants av Fi-
nansinspektionen i enlighet med f6rordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen har godként det-
ta Prospekt enbart i s& mitto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129.
Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas
som nagot stod for den emittent som avses i
detta Prospekt. Prospektet har upprattats som
ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektio-
nen garanterar att olika sakuppgifter i Prospek-
tet ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet finns
tillgangligt pa Vastra Hamnens hemsida (vhcorp.
se), Chordates hemsida (chordate.com), Hagberg
& Aneborn Fondkommission AB:s hemsida
(hagberganeborn.se) och Finansinspektionens
hemsida (fi.se).

Avrundning har gjorts vid utrakningar i vissa delar
av den finansiella informationen och procentsat-
serna som ar inkluderade i Prospektet. Som ett re-
sultat av detta utgor de numeriska viarden som visas
som totalbeloppivissa tabellerinte alltid de exakta
summeringarna av de egentliga virdena. Alla belopp
anges i amerikanska dollar ("USD"), svenska kronor
("SEK™) eller Euro ("EUR") om inte annat anges.
Med férkortningen “"KUSD”, ”"KSEK” eller "KEUR”
avses tusen amerikanska dollar, tusen svenska kro-
nor respektive tusen Euro. Med "MUSD”, "MSEK"”
eller "MEUR” avses miljoner amerikanska dollar,
miljoner svenska kronor respektive miljoner Euro.
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen fi-
nansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Prospekt och delta-
gande i Erbjudandet ar i vissa jurisdiktioner
foremal for restriktioner i lag och andra regler.
Chordate har inte vidtagit och kommer inte att
vidta ndgra atgarder for att tilldta ett erbjudande
till ndgra andra jurisdiktioner an Sverige. Fore-
tradesemissionen riktar sig inte, vare sig direkt
eller indirekt, till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder dn vad som f6ljer av svensk
ratt. Prospektet, anmalningssedeln eller andra
handlingar avseende Foretradesemissionen
far inte distribueras i eller till ndgot land dar
distribution eller erbjudandet skulle forutsatta
att nagra sadana atgarder foretas eller annars
skulle strida mot tillimpliga lagar eller regleringar
i sadant land. Varken teckningsratterna, betalda
tecknade units ("BTU”) eller nyemitterade aktier
eller teckningsoptioner som omfattas av Fore-

tradesemissionen har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 enligt dess nuvarande lydelse, och
inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon
delstat i USA, eller tillimplig lag i annat land.
Foretradesemissionen omfattar inte personer
med hemvist i USA, Australien, Hong Kong, Ja-
pan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydkorea eller Sydafrika eller i ndgot annat land
dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet,
anmalningssedeln eller andra handlingar avseende
Foretradesemissionen strider mot tillampliga lagar
ellerreglereller forutsatter ytterligare prospekt, re-
gistrering eller andra dtgarder dn de krav som foljer
av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid
med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Prospektet maste
informera sig om och folja sddana restriktioner. At-
garder i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Foljakt-
ligen far unitritterna, BTU eller de nyemitterade
aktierna eller teckningsoptionerna inte, varken
direktellerindirekt, utbjudas, férsiljas, saljas vidare
eller levereras i eller till lander eller jurisdiktioner
dar atgard enligt ovan krévs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenat med ris-
ker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fat-
tar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Bolaget enligt detta Prospekt,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker.
Infér ett investeringsbeslut bor potentiella inves-
terare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person har fatt tillstind att limna
ndgon annan information eller gora ndgra andra
uttalanden dn de som finns i detta Prospekt och,
om sd andd sker, ska sddan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte fér sddan information eller
sadana uttalanden.

Finansiell rédgivare avseende Foretradesemis-
sionen &r Vastra Hamnen som bitratt Bolaget i
upprattandet av detta Prospekt. Vastra Hamnen
foretrader Bolaget och ingen annan i samband med
Foretradesemissionen. Vistra Hamnen ansvarar inte
gentemot nagon annan an Bolaget for tillhanda-
hallandet av det skydd som erbjuds klienter eller
for tillhandahéllande av radgivning i samband med
Foretradesemissionen eller nagot annat drende
till vilket hanvisning gors i detta Prospekt. Emis-
sionsinstitut avseende Foretradesemissionen
ar Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
(“Hagberg & Aneborn”). Wistrand Advokatbyra
("Wistrand”) ar legal radgivare at Bolaget i samband
med Foretridesemissionen. Vastra Hamnen och Wi-
strand har forlitat sig pa information tillhandahéllen
av Bolaget och dd samtliga uppgifter i Prospektet
harrér fran Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen
och Wistrand fran allt ansvar i férhallande till in-
vesterare och aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd
av investeringsbeslut eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Framétriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad marknads-
information som aterspeglar Bolagets aktuella syn
pa framtida hindelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, “forvintas”,
“kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck

som innebar indikationer eller férutsagelser avse-

ende framtida utveckling eller trender och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin
natur férenad med saval kdnda som okéinda risker
och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida hiandelser och omstéandigheter. Framatrik-
tad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig frdn vad som
uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta
Prospekt giller endast per dagen for Prospektets of-
fentliggorande. Bolaget lamnar inga utfastelser om
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehéller information fran tredje
part samt statistik och berakningar hamtade fran
branschrapporter och studier, offentligt tillganglig
information samt kommersiella publikationer, i
vissa fall historisk information. Bolaget anser att
sadan information ar anvandbar for investerares
forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar
verksamt och Bolagets stallning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgdng till de fakta
och antaganden som ligger bakom olika uppgifter,
marknadsinformation och annan information som
hamtats frén offentligt tillgangliga kallor. Bolaget
har inte gjort nigra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allménna publi-
kationer. Aven om Bolaget ar av uppfattningen att
dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte
verifierats av ndgon oberoende killa och Bolaget
kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekréftar
att den information som tillhandahallits av tredje
part har dtergivits korrekt och savitt Bolaget kidnner
till och kan forsakra sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kal-
lor har inte nagra uppgifter utelimnats pé ett satt
som skulle kunna gora den dtergivna informationen
felaktig eller missvisande.

NGM Nordic SME

Bolagets aktier r listade pA NGM Nordic SME.
Handeln i Bolagets aktier kan foljas i realtid pa
www.ngm.se. NGM Nordic SME &r Nordic Growth
Markets lista fér handel i icke borsnoterade aktier.
Eninvesterare bor ha i dtanke att aktier som handlas
pa NGM Nordic SME inte ar borsnoterade och att
Bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk
till skydd for aktiedgare som bérsnoterade bolag.
Handeln pd NGM Nordic SME sker i Nordic Growth
Markets handelssystem, Elasticia, under avdel-
ningen Nordic MTF Stockholm, vilket innebér att
samtliga Nordic Growth Markets medlemmar kan
handla i aktierna. Kursinformationen distribueras
i realtid till bland annat SIX, Reuters, Infront och
ledande internetportaler med finansiell inriktning.
Handeln kan ocksé foljas i realtid pd www.ngm.se/
marknaden/nordic-sme.

MTEF star for Multilateral Trading Facility och ar
hdmtat fran MiFID (Markets in Financial Instriments
Directive). P4 NGM Nordic SME ansvarar Nordic
Growth Market, en av Sveriges tva bérser med till-
stdnd fran Finansinspektionen, fér granskningen av
de listade bolagen och handeln i bolagens aktier.
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Inforlivade handlingar

Foljande delar av nedanstdende arsredovisningar och finansiella rapporter for Koncernen ar inférlivade genom héanvisning och
utgodr en del av detta Prospekt under dess giltighetstid och ska lasas som en del harav. Chordates arsredovisningar for rikenskaps-
aren 2018 och 2019 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberittelserna ar fogade till rakenskaperna. Bolagets delarsrap-
port for perioden januari — juni 2020 innehaller jamforelsesiffror for motsvarande period 2019. Delarsrapporten har inte granskats

av Bolagets revisor.

De delar vilka ej hanvisas till innehaller information som antingen aterfinns pd annat stalle i detta Prospekt eller inte bedéms vara
av relevans for investerarna. Férutom Chordates reviderade arsredovisningar for rikenskapséren 2018 och 2019 har ingen informa-
tion i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Arsredovisningarna halls tillgingliga pd Chordates huvudkontor och
tillhandahalls kostnadsfritt fran Bolaget under Prospektets giltighetstid. Samtliga rapporter finns att ladda ned pé foljande adress:

https.//www.chordate.com/investor-relations/finansiella-rapporter/

Chordate Medical Holdings deldrsrapport fér perioden 1 januari - 30 juni 2020 (ej reviderad)
Resultatrikning koncernen
Balansriakning koncernen

Kassaflédesanalys koncernen

Chordate Medical Holdings arsredovisning 2019 (reviderad)
Resultatrikning koncernen

Balansrakning koncernen

Kassaflédesanalys koncernen

Noter

Revisionsberittelse

Chordate Medical Holdings arsredovisning 2018 (reviderad)
Resultatrakning koncernen

Balansrakning koncernen

Kassaflédesanalys koncernen

Noter

Revisionsberattelse
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Sammanfattning

1. INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Varningar

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i virdepapperen
bér grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden fér att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med
de andra delarna av EU-tillviaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Namn och ISIN-kod

Chordate Medical Holding med kortnamn CMH, ISIN-kod SE0009495559.
Chordate Medical Holding TO7 med kortnamn CMH TO?, ISIN-kod SE0014781951.
Chordate Medical Holding UR med kortnamn CMH UR, ISIN-kod SE0014781936.
Chordate Medical Holding BTU med kortnamn CMH BTU, ISIN-kod SE0014781944.

Identitet, adress och
LEI-kod

Chordate Medical Holding AB, med LEI-kod 549300R0GG2J3SO0BFN79 och org nr 556962-6319.
Bolagets kontorsadress ar: Kistagangen 20B, 164 40 Kista med telefonnummer: +46 8 400 11 586.
Bolagets webbplats ar www.chordate.com.

Uppgifter om behorig
myndighet som
godkant prospekt

Finansinspektionen

Besoksadress: Brunnsgatan 3
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
finansinspektionen@fi.se

08-408 980 00

www.fi.se

Datum f6r godkidnnande
av Prospektet

25 augusti 2020

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Vem &r emittent av Vardepapperen?

Emittentens hemvist,
juridiska form och
lagstiftning

Bolaget dr ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt sate i Kista. Bolagets associationsform regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551).

Emittentens huvudsak-
liga verksamhet

Chordate ir ett medicinteknikbolag som under drygt tio ar har utvecklat, patenterat och CE-markt ett produktsystem for
nervstimulerande behandling av kronisk nistdppa. Behandlingen, som bygger pa produktsystemet Chordate System S100,
heter Kinetic Oscillation Stimulation (K.O.S). En behandling tar cirka 20 minuter och kan utféras av antingen en lakare eller
en sjukskoterska. Systemet bestar av en kateter som kopplas till en kontrollenhet. Pa katetern finns en ballong monterad, som
fors upp i patientens nishala och blases upp med luft. Med hjilp av kontrollenheten pabérjas sedan en kinetisk oscillerande
stimulering med en bestamd frekvens. Lufttrycket, amplituden och frekvensen som ballongen vibrerar med har optimerats
for basta effekt. Bolaget har en pigdende studie for att ligga till indikationen kronisk migran fér samma typ av behandling
dar marknadspotentialen beddms som mycket stor.

Kontrollerande
aktiedgare

Nedan visas Bolagets kontrollerande aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna
innan Nyemissionerna.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och réster
Sifonen AB 5025118 10,5%
HAWOC Investment AB 5000000 10,4%
Tiven GmbH 4759798 9,9%
Tommy Hedberg (ledamot) 3871797 8,1%
Henrik Rammer (styrelseordférande) 3769798 79%
Bevaclean AB 3000000 6,3%
VE DI SE* 2442651 51%
Totalt 27 869 162 58,2%

* Bolagets distributor i Italien

Emittentens viktigaste
ledande befattnings-
havare

Anders Weilandt
Anders Weilandt ar Bolagets verkstallande direktor sedan 2017.
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2.2 Finansiell nyckelinformation for emittenten

Finansiell redovisning

Nedan presenteras utvald finansiell historik for koncernen i sammandrag, hamtat fran Chordates reviderade drsredovisningar for
2018 och 2019 samt Bolagets oreviderade deldrsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2020.

1ljan2018- 1jan2019- 1jan2019- 1jan2020-
31dec2018 31dec2019 30jun2019 30 jun 2020

(belopp i SEK) Reviderad Reviderad  Ej reviderad  Ej reviderad

Intakter och [6nsamhet

Nettoomsattning 945114 1163725 457 421 517 744
Rorelseresultat (EBIT) -26211702 24542384  -12 165888 -9788 190
Periodens resultat -26 685528  -24889160 -12364 409 -9 871569

Tillgangar och kapitalstruktur

Totala tillgangar 21121422 18852795 18 888 487 15764802
Eget kapital 11263795 10 980 241 8052786 8 482547

Kassafléden

Kassafléde frén |6pande verksamheten -18994702  -16 945517 -8319 027 -8868990
Kassaflode fran investeringar 177710 -1807 624 -22151 -1310347
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18710654 21787811 9235603 7991670
Periodens kassafléde -106 338 3034670 894 427 -2 187 667
Nyckeltal
Eget kapital 11263795 10980 241 8052786 8482 547
Balansomslutning 21121422 18 852795 18 888 487 15764 802
Soliditet, % 53,3 58,2 42,6 53,8
Antal anstallda vid rdkenskapsérets slut 2 2 2 3

2.3 Huvudsakliga risker som &r specifika for Bolaget

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Chordate bedriver kliniska studier vilka dr férenade med mycket hég risk och héga kostnader

Innan en medicinteknisk produkt kan lanseras pd marknaden maéste sikerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstillas for varje enskild indikation, vilket visas genom kliniska studier pd manniskor. Resultaten av sddana studier kan
vara oférutsedda och oénskade och dirmed ar Bolagets prognostiserade kostnader relaterade till sidana studier forknippade
med stor osakerhet. Oférutsedda studieresultat kan aven leda till att koncept och studier maste omprovas, vilket innebar
att nya kompletterande studier kan komma att behova utforas till betydande kostnader eller att studierna helt liggs ned.
Oférutsedda studieresultat kan komma att férsena eller forhindra lanseringen av produkter p4 marknaden, om myndigheter
eller andra beslutsfattare beslutar att Bolagets behandling inte uppfyller etablerade kriterier. Om Bolagets studier férsenas
eller misslyckas kan detta ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

For narvarande bedriver Chordate tva kliniska studier. Det begransade antalet pagaende studier innebar en risk for att odnskade
resultat i en enskild studie kan fa betydande negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Om
Chordate inte via kliniska studier i tillracklig utstrackning kan pavisa att produkten ar saker och effektiv och dirmed mojlig att
kommersialisera skulle det kunna ha en vésentlig negativ pdverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Risken kan medieras/minimeras genom avstamning med sé kallad interimanalys, vilket Bolaget genomfért med migranstudien.

Rekrytering av patienter kan vara bade tids- och kostnadskravande och rekryteringen i pdgdende studie har paverkats
negativt av utbrottet och spridningen av det nya coronaviruset (Covid-19)

En viktig del av Chordates kliniska studier ar rekryteringen av patienter, vilket pagar bade inom rinit- och migranstudierna.
Resultatet av rekryteringen har stor inverkan pa tidsplanen for dessa kliniska studier. Hittills under 2020, fram till publiceringen
av detta Prospekt har bade Sverige och virlden préglats av utbrottet och spridningen av det nya coronaviruset (Covid-19).
Sjukvarden dr hart belastad och paverkad av utbrottet, dels till foljd av férindrade rutiner och forhallningsregler, dels till
foljd av en omstallning av stora delar av sjukvarden. Som en f6ljd av detta har bdde migransstudien och rinitstudien pausats.
Detta kommer att medfora vissa forseningar och det gdr dnnu inte att siga hur langvarigt avbrottet kommer att bli och hur
stora férseningar detta dairmed kommer resultera i. Férseningar kan i sin tur leda till ytterligare kostnader samt att férvantade
intakter skjuts pa framtiden, vilket far en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.
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Chordate ir till viss del beroende av att behandlingen subventioneras av ersittningssystemen. Om siddan subvention
uteblir kan det komma att paverka Bolagets framtida férsiljning negativt

Chordates framtida intakter kan komma att paverkas av olika ersattnings- och betalningssystem och ar till viss del beroende
av att dess produkter kan subventioneras av olika marknader och férsakringsgivares ersattningssystem. Det finns en risk att
Bolagets produkter och dess kliniska evidens inte kommer uppfylla kraven for dessa ersittningssystem och kan siledes resultera
i lagre eller uteblivna subventioner. Subventioner kan se olika ut i olika lander och det kan dven vara svért att férutse hur
dessa kan komma att se ut i framtiden. Utfallet av dessa risker kan medfora ldgre intakter och I6nsamhet, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Chordate bedriver verksamhet inom omraden dir det redan finns etablerade behandlingsrutiner vilket innebar att
konkurrensen kan anses vara hog

Bolaget kan komma att utséttas for konkurrens frén ett flertal andra féretag med satsningar inom motsvarande indikation(er).
Flera av dessa féretag kan ha stdrre finansiella resurser an Chordate. Aven den generella forskningen, utvecklingen och kom-
mersialiseringen inom de omraden dar Bolaget ar aktivt skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets férmaga att sélja
sina produkter, dd andra metoder eller behandlingar kan komma att visa sig mer fordelaktiga. Om Bolagets produkter blir
utkonkurrerade av liknande produkter eller produkter som visar sig vara 6verlagsna, kommer detta ha en negativ inverkan pa
Bolagets forvantade intakter, och i férlangningen en negativ paverkan pad Chordates finansiella stallning.

Om Bolaget skulle férlora ndgon av sina nyckelpersoner skulle detta kunna férsena eller orsaka avbrott i forskningspro-
jekt, utveckling eller kommersialisering

Chordate har en begridnsad organisation och ar i hog grad beroende av vissa nyckelpersoner for att na framgéng bade inom
rinit- och migranomradet. Bolagets nyckelpersoner har omfattande expertis och ling erfarenhet inom Bolagets verksam-
hetsomrade. Om Bolaget skulle férlora ndgon av sina nyckelpersoner skulle detta darfor kunna forsena eller orsaka avbrott i
studierna, 6vrig utveckling eller vidare kommersialisering av systemet. Det finns vidare en risk att Chordate inte kommer att
kunna attrahera eller behilla kvalificerad personal, eller att detta inte kommer att kunna ske pa tillfredsstallande villkor for
Bolaget. Det finns aven en risk att de sekretess- och konkurrensklausuler som férekommer i nyckelanstlldas anstallningsavtal
inte ar tillrackliga eller tillampbara vilket skulle kunna innebara ett minskat skydd for Bolagets foretagshemligheter. Skulle
Chordate férlora ndgon eller ndgra av sina nyckelpersoner, vare sig detta sker till en konkurrent eller inte, skulle det kunna
inverka negativt pa Bolagets framtida utveckling.

FINANSIELLA RISKER

Chordate kommer sannolikt att ha ett fortsatt behov av att séka finansiering for att kunna fortsatta utveckla sin
verksamhet

Bolaget har aldrig varit I16nsamt. Chordate har som huvudsakliga mal att framgent vaxa och expandera. Denna fas forvintas
generera kostnader och kan leda till kapitalbehov i framtiden. Om Bolagets forvantade intakter inte kan realiseras riskerar
Bolagets framtida ekonomiska stallning paverkas negativt. Chordate kan ocksa tvingas séka ytterligare extern finansiering
for att kunna fortsatta sin verksamhet. Sadan finansiering kan komma fran tredje part eller fran befintliga aktiedgare genom
offentliga eller privata finansieringsinitiativ. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behovs, att nytt
kapital inte kan erhallas pa tillfredsstallande villkor eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten
i enlighet med faststallda utvecklingsplaner och malsattningar. Detta kan leda till att Bolaget tvingas begransa sin verksamhet
eller i slutdndan upphéra helt med sin verksamhet.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Chordates forutsattningar att nd framgéng ar till stor del avhingiga Bolagets formaga att bibehalla och erhilla patent-
skydd, andra immateriella rattigheter och kvarhilla affirshemligheter inom Bolaget

Chordates framtida framgang riskerar paverkas av att Bolaget inte lyckas erhélla eller upprétthélla patentskydd fér nuvarande
och potentiella produkter, liksom dess férmaga att hindra andra fran att anvanda Bolagets innovationer och skyddade
information. Det finns en risk att Chordate utvecklar produkter och/eller behandlingsmetoder som inte kan patentskyddas,
att inlimnade patentansokningar inte beviljas eller att beviljade framtida patent inte &r tillrackliga for att skydda Chordates
rattigheter. Det finns dven en risk att beviljade patent inte ger ndgon konkurrensfordel for Bolagets produkter och/eller
behandlingsmetoder och att konkurrenter kan kringga Bolagets patentskydd.

Bolaget ar utsatt for stor osikerhet gillande prissittning av produktsystem inklusive engdngsartiklar

Allmanna trender for prissattning av Chordates verksamhetsomraden ligger utanfér Bolagets kontroll. | handelse av en allméan
nedgang i priser finns det en risk for att detta paverkar Bolagets vinstméjligheter negativt. Det finns dirmed en risk for att
prissattningen fér Chordates produktsystem inklusive engangsartiklar kan bli lagre dn Bolagets styrelse och ledning férvantar
sig. Sddana prissattningshandelser riskerar fa negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Chordates verksamhet ir utsatt for potentiella ansvarsrisker

Bolagets verksamhet ar utsatt for potentiella risker avseende produktansvar och skadestandsansvar som foljer av utveckling
och tillverkning av medicintekniska produkter. Eventuella krav pa produktansvar som gérs géllande mot Bolaget kan leda till en
héjning av Bolagets forsakringspremie for produktansvar eller paverka Bolagets mojlighet att i framtiden teckna sddan forsak-
ring, samt till skyldighet att betala skadestand som overstiger granser i forsakringsvillkoren. Det finns en risk att omfattningen
av Bolagets forsakringar och det skydd dessa ger ar begransat och att férsikringarna inte har en tillracklig tackning i handelse
av ett rittsligt krav. Chordates produktsystem inklusive engdngsartiklar anvinds idag av Oron- Nasa- Halsldkare som utfér
vard vid privata eller offentliga kliniker alternativt sjukhus. Bolaget séljer utrustning och artiklar direkt eller via distributérer
for detta andamal. Men om en lakare eller distributor skulle anvanda Chordates produktsystem och/eller engdngsartiklar pa
ndgot annat satt an avsedd anvandning som CE-markningen (eller annat regulatoriskt godkannande) har godkants enligt, skulle
detta ryktesmissigt och/eller ansvarsmassigt kunna komma att inverka negativt pa Bolagets renommé och diarmed Bolagets
mojlighet till framtida tillvaxt och/eller [nsamhet.
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Bolagets verksamhet dr i hog grad paverkad av myndighetsprovning, lagstiftning och regelverk

Den kliniska utvarderingen, tillverkningen och marknadsféringen av Bolagets produkter faller under statliga bestimmelser
och évervakning. Dessutom kan regelférandringar eller politiska beslut paverka Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.
Bolagets kommersiella framgangar ar ocksa delvis beroende pa i vilken omfattning ersittning for behandlingarna kommer
att finnas tillgdnglig. Det finns en risk att Bolaget inte kan uppfylla de krav som stills, vilket kan ha en negativ paverka pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risk for att bli foremal for rattstvister, utredningar och andra férfaranden

Tvister, ansprak, utredningar och férfaranden kan innebara att Chordate maste betala skadestand eller upphéra med viss
verksamhet. Bolaget kan involveras i tvister inom ramen for sin normala affarsverksamhet och riskerar att bli foremal for
ansprdk i processer som exempelvis ror avtal eller patent och licenser dar bland annat krav om immateriella intrang kan komma
att stéllas mot Bolaget. Dessutom kan styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare, anstallda eller koncernbolag bli féremal
for brottsundersékningar och brottmalsprocesser. Sadana tvister, ansprak, utredningar och processer riskerar vara tidskravande,
innebara avbrott i den normala verksamheten, involvera ansprak pa stora summor och leda till betydande kostnader. Vidare
ar det ofta svart att forutse utfallet av komplexa tvister, ansprak, utredningar och processer. Darmed skulle tvister, ansprak,
utredningar och processer riskera fd betydande negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapperens valuta,
valér, nominella vérde,
antal och léptid

Aktierna dr denominerade i SEK. Aktiekapitalet uppgar till 11 963 877,50 SEK och antalet aktier i Chordate uppgar innan
Nyemissionerna till 47 855 510 stycken. Samtliga aktier r emitterade och fullt betalda. Kvotvardet uppgar till 0,25 SEK.

Rattigheter sam-
manhingande med
Vardepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i férhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Virdepapperens
relativa senioritet i
emittentens kapital-
struktur

Chordates aktier ar av det slag att de bar Bolagets forluster forst och borgenarer bar forluster forst efter aktiedgarna.
Aktiedgarnas forlust ar begransad till det kapital som initialt satsats, givet att inga derivat ingatts med Chordates aktier som
underliggande tillging.

Aktiernas 6verldtbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte limnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att styrelsen arligen ska prova mojligheten till utdelning. | dverva-
gandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat
och finansiella stéllning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra
visentliga faktorer. Chordate anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i nartid.

3.2 Var kommer Virdepapperen att handlas?

Handelsplats

Aktiernai Chordate ar upptagna till handel pA NGM Nordic SME. NGM Nordic SME ar Nordic Growth Markets lista for handel
i icke borsnoterade aktier. En investerare bor ha i dtanke att aktier som handlas pa NGM Nordic SME inte ar bérsnoterade
och att Bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som borsnoterade bolag. En investering pa
en icke-reglerad marknad ar mer riskfylld dn en investering i ett bérsnoterat bolag.

3.3 Garantier som virdepapperen omfattas av

Garantier

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som ar specifika for vardepapperen

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
virdepapperen

Framtida utdelning

Chordate har historiskt sett inte lamnat utdelning och Bolagets utdelningspolicy innebér att Bolaget avser att behalla
eventuella vinstmedel sé lange investeringsbehoven ar stora, vilket de kan forvintas vara under en langre tid. Mot bakgrund
av osikerheten kring nir Bolagets migranbehandling kan komma att kommersialiseras och hur lang och kostsam utvecklingen
av produkterna kommer att bli ar det svért att sdga nar Bolaget kommer vara i position att kunna bérja limna utdelningar. Sa
lange inga utdelningar lamnas kommer en investerares avkastning endast vara beroende av aktiens framtida kursutveckling.

Det finns risk att handel i unitratter och BTU kan komma att vara begriansad

Unitratter och betalda tecknade Units kommer att vara foremadl for tidsbegrdnsad handel pa NGM Nordic SME. Handeln i dessa
instrument kan vara begransad, vilket kan medféra problem fér enskilda innehavare att avyttra sina unitratter och/eller BTU.
Detinnebar attinnehavaren av teckningsratter riskerar att inte kunna kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt
som Foretradesemissionen innebar och att innehavare av BTU riskerar att inte kunna realisera virdet av sina BTU innan dessa
instrument har omregistrerats till aktier och teckningsoptioner. Sadana férhallanden kan utgéra en betydande risk for enskilda
investerare. En begransad likviditet kan ocksé forstirka fluktuationerna i marknadspriset fér teckningsratter och/eller BTU.
Prisbilden for dessa instrument riskerar dirmed att vara inkorrekt eller missvisande.
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Huvudsakliga risker Teckningsforbindelser ar inte sikerstillda

som ar specifika for Befintliga aktiedgare i Chordate och vissa externa investerare har lamnat teckningsforbindelser i Féretradesemissionen.

virdepapperen Ataganden gentemot Chordate med anledning av dessa ir inte sikerstillda genom pantsittning, férhandsbetalning eller
liknande arrangemang, varfér det finns en risk att de som lamnat férbindelser inte kommer att kunna infria sina dtaganden.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 P4 vilka villkor och enligt vilket tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Villkor for Foretradese- Chordate genomfdr en nyemission av aktier och teckningsoptioner med féretradesritt for befintliga aktiedgare. Aven
missionen allmanheten har mojlighet att anmala intresse.

Avstamningsdag

Den som pa avstimningsdagen for Foretridesemissionen den 25 augusti 2020 var aktiedgare
i Chordate ager foretradesratt att teckna Units i Féretradesemissionen i relation till tidigare
innehav av aktier. Sista dag for handel inklusive ratt att teckna Units var den 21 augusti 2020.
Forsta dag for handel exklusive ratt att teckna Units var den 24 augusti 2020.

Foretradesratt

Aktiedgare i Bolaget erhéller en (1) unitratt for vardera pé avstamningsdagenen (1) innehavd
aktie. Atta (8) unitritter ger rétt att teckna en (1) Uniti Bolaget. Varje Unit innehaller fem (5)
nyemitterade aktier samt fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO7. Optionsinneha-
vare har ratt att under perioden 1-29 oktober 2021, f6r varje en (1) innehavd teckningsoption
av serie TO7 pakalla teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,75 SEK
per aktie. Bolaget avser att ansdka om upptagande av handel av teckningsoptionerna pa
NGCM Nordic SME.

Teckningsperiod

27 augusti - 10 september 2020

Handel med unitratter

27 augusti - 8 september 2020

Teckningskurs

2,50 SEK per unit (0,50 SEK per aktie). Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage
utgdr ej.

Tilldelning

For det fall inte samtliga Units tecknas med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen fér
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units till de som tecknat
Units utan stéd av unitratter enligt f6ljande fordelningsgrunder:

a.i forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknar och tilldelas Units i den Riktade emis-
sionen eller Foretradesemissionen, pro rata i férhéllande till det antal Units som tilldelas
respektive tecknare i den Riktade emissionen eller Féretrddesemissionen;

b.i andra hand till 6vriga som har anmalt intresse av att teckna Units utan stéd av unitratter
(och som inte omfattas av punkten a) ovan), pro rata deras anmalda intresse, och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Utspadning

Vid full teckning av Féretradesemissionen kommer antalet aktier att 6ka fran 47 855 510 till
77765200 aktier, vilket innebdr en utspadningseffekt som uppgar till hogst cirka 38,5 procent
av roster och kapital i Bolaget. Utspadningseffekten ar beraknad pa basis av det maximala
antalet nya aktier i Féretradesemissionen dividerat med antal utestaende aktier efter Foretra-
desemissionen. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionernai Féretradesemissionen kommer
antalet aktier 6ka med ytterligare 23 927 752 aktier och den totala utspadningseffekten
kommer att uppga till cirka 52,9 procent.

Vid full teckning i bade Foretradesemissionen och den Riktade emissionen kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka fran 47 855 510 till 107 674 890, vilket innebar en utspadningseffekt
uppgaende till hogst 55,6 procent av roster och kapital i Bolaget, motsvarande 59 819 380
aktier. Utspadningen fran den Riktade emissionen enskilt uppgar till 38,5 procent av réster
och kapital i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av samtliga Teckningsoptioner fran Foretradesemis-
sionen och den Riktade emissionen kommer antalet aktier 6ka med ytterligare 47 855 504
aktier och den totala utspadningseffekten kommer att uppga till cirka 69,2 procent.

Kostnader

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 4 MSEK, vilket dven innefattar kostnader
for den Riktade emissionen som genomférs parallellt med Foretridesemissionen, och bestar
huvudsakligen av ersattning till finansiell och legal rddgivare i anslutning till Nyemissionerna.
Om samtliga teckningsoptioner i Nyemissionerna utnyttjas uppgar de totala emissionskost-
naderna till cirka 6 MSEK. Inga kostnader fér investerare féreligger.
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4.2 Varfor upprattas detta prospekt?

Anvandning och
uppskattning av medel

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande
tolvménadersperiod raknat fran dateringen av detta Prospekt. De foreslagna emissionerna syftar till att finansiera Bolagets
pagaende studier, CE-markning, fortsatt marknadsintroduktion samt dterbetalning av brygglan. | samband med att den kost-
samma patientrekryteringen i de bagge studierna avslutas under vintern 20/21 minskar kostnaderna for studieverksamheten
drastiskt. Aven investeringen i uppgraderad teknik ir i slutfasen och férvantas inte dra stdrre kostnader framgent.

Sammantaget bedomer Bolaget att de foreslagna emissionerna med vidhdngande teckningsoptioner bor vara tillrackligt for
att ta rorelsen till ett positivt operativt kassaflode, samtidigt som “proof-of-concept” kan etableras i utvalda marknader for
att starka sannolikheten fér en framgangsrik framtida exit.

Vid fulltecknade Nyemissioner tillfors Bolaget cirka 26 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 4 MSEK. Emis-
sionslikviderna ar avsedda att fordelas procentuellt enligt nedan och, for det fall inte samtliga atgérder kan genomféras, enligt

nedanstdende prioritering inom respektive emission:

Foretradesemissionen, nettobelopp 13 MSEK

1. Aterbetalning brygglan 5 MSEK: cirka 38 procent. Brygglan som finansierat stegen 2-3 nedan fran juli till september
2020, aterbetalas direkt vid emissionslikvid.

2. Kliniska studierna PM007 och PROO0S: cirka 27 procent. Slutférande och dokumentation av de pagaende kliniska stu-
dierna PM007 och PRO08.

3. Marknadsstrategiska aktiviteter & drift: cirka 35 procent. Marknadsforing och forséljning.

Riktade emissionen, nettobelopp 13 MSEK

4. Kliniska studierna PM007 och PROO0S: cirka 20 procent. Slutférande och dokumentation av de pagaende kliniska stu-
dierna PM007 och PR00S.

5. Marknadsregistrering & produktversioner: cirka 29-procent. CE-markning av migranindikation, marknadsregistrering
i bl.a. USA, samt uppgradering och CE-markning av ny version av kontrollenhet och engdngskateter.

6. Marknadsstrategiska aktiviteter & drift: cirka 51 procent. Marknadsforing och férséljning samt 6ppnande av ytterli-
gare marknader inom EU.

Om samtliga teckningsoptioner i Nyemissionerna utnyttjas tillfors Bolaget ytterligare cirka 34 MSEK efter avdrag for emis-
sionskostnader om cirka 2 MSEK. Likvider som inflyter fran inl6sen av teckningsoptionerna i foretrades, respektive den
riktade emissionen ar avsedda att fordelas procentuellt enligt nedan och, for det fall inte samtliga atgarder kan genomféras,
enligt nedanstaende prioritering inom respektive emission:

Teckningsoptioner frdn Foretridesemissionen, nettobelopp 17 MSEK

7. Marknadsstrategiska aktiviteter & drift: 100 procent. Marknadsexpansion och marknadsféring och forsaljning i USA
och andra tillagda marknader, samt drift.

Teckningsoptioner frdn den Riktade emissionen, nettobelopp 17 MSEK

8. Stodjande kliniska studier: cirka 18 procent. Ytterligare mindre studier som bedéms vasentliga.

9. Marknadsstrategiska aktiviteter & drift: cirka 82 procent. Marknadsexpansion och marknadsféring och férséljning i
USA och andra tillagda marknader, samt drift.

Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit bindande teckningsataganden avseende Foretradesemissionen fran befintliga dgare i Bolaget uppgdende
till 6,6 MSEK motsvarande 44 procent av Féretradesemissionen, daribland Sifonen AB, HAWOC Investment AB, Bevaclean AB,
Henrik Rammer och Tommy Hedberg. Darutéver omfattas Foretradesemissionen av redan ingangna avtal om teckning utan
foretrade for resterande del av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna har inte sakerstallts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Ingen ersattning utgar for limnade teckningsforbindelser.

Intressen och intressekonflikter

ViastraHamnen ar finansiell radgivare i samband med Féretridesemissionen och har bitritt Bolaget i upprattandet av Prospektet.
Vastra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahilla, olika finansiella, investerings-, kommersiella
och andra tjanster at Chordate fér vilka Vastra Hamnen erhallit, respektive kan komma att erhilla, ersittning. Hagberg &
Aneborn Fondkommission AB ar emissionsinstitut och Wistrand Advokatbyrd ir legal rédgivare it Bolaget i samband med
Foretridesemissionen.

Midroc Invest AB, som har limnat teckningsdtagande om 3 MSEK i den Riktade emissionen och lamnat dtagande om teckning
utan féretrade om 2 MSEK i Foretradesemissionen, har ett mindre icke kvalificerat innehav i Vastra Hamnen som agerar
finansiell radgivare at Bolaget i transaktionen. Dartill 4r Vastra Hamnens VD, Oscar Ahlgren, dven styrelseordférande i Midroc
Invest AB, men han har ej deltagit i aktuellt investeringsbeslut.

Utéver ovanstdende parters intresse av att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, bedéms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nigra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sd matto att
det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta god-
kidnnande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
eller for kvaliteten pa de viardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar
lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upp-
rattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129.

Styrelsen for Chordate ar ansvarig for innehallet i detta Pro-
spekt. Enligt styrelsens kidnnedom Overensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakférhéllandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess inne-
bord har utelamnats. Styrelsen i Chordate bestar per dagen for
detta Prospekt av ordférande Henrik Rammer samt ledamo-
terna Tommy Hedberg, Anders Weilandt och Gunilla Lund-
mark. Samtliga ledaméter presenteras narmre under avsnittet
"Foretagsstyrning’.

Kista, 25 augusti 2020
Chordate Medical Holding AB
Styrelsen

REFERENSER

Styrelsen forsdkrar att information som inhdamtats fran tredje
part i Prospektet har dtergivits korrekt och att, savitt styrelsen
kdnner till och kan utréna av information som har offentlig-
gjorts av denna tredje part, inga sakférhallanden har utelam-
nats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens
och ledningens bedomning om inga andra grunder anges.

Forutom Chordates reviderade arsredovisningar for raken-
skapsaren 2018 och 2019 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

KALLFORTECKNING

« Khan, S. Schoenen, J. Ashina, M, Caphalalgia 2015, Vol.34(5)
382-91

« Global Data Healthcare report (September 2017)

« Hellgren. ], Cervin. A, Nordling. S, Bergman. A, Cardell. L.O,
Allergic rhinitis and the common cold high cost to society,

European Journal of Allergy and Clinical Immunology,
November 2009

« Hellings PW,, et al.,, Non-allergic rhinitis: Position paper of
the European Academy of Allergy and Clinical Immunology.
Allergy European Journal of Allergy and Clinical Immuno-
logy, May 2017

« Nationalencyklopedin, Malmquist. J, Isacsson. S-O, Folk-
sjukdomar

I'N,-‘a S

Neurostimulation Devices Market Size, 2019

Steiner T) et al. The prevalence and disability burden of adult
migraine in England and their relationships to age, gender
and ethnicity. Cephalalgia. 2003; 23(7):519-27

Summary of TVRSS mean absolute value from baseline to
week 24 — Per Protocol Population from study PR003/
Clinical Investigation Report

Value of Treatment 2017, European Brain Council (EBC)"The
Economic Cost of Brain disorders in EU”
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Motiv for Foretradesemissionen

Chordate Medical Holding AB (publ) ar ett svenskt bolag som
genom sitt heldgda dotterbolag Chordate Medical AB utveck-
lar, séljer och marknadsfoér K.O.S (Kinetic Oscillation Stimula-
tion), en unik nervstimuleringsteknik for behandling av kronisk
rinit och kronisk migran. K.O.S ar en enkel och kostnadsef-
fektiv behandling utan likemedel eller kirurgi, som i ett flertal
kliniska studier har pavisats vara fri fran ovintade bieffekter.
Verksamheten grundades 2005 och K.O.S erhdll sitt CE-marke
for rinitbehandling 2011. Bolaget arbetar idag intensivt med
att dven fa indikationen kronisk migran CE-markt for att moj-
liggdra forsaljning dven inom denna marknad.

Bolaget bedriver tva stora internationella kliniska stu-
dier — en inom vardera indikationsomrade; rinit och migran.
Covid-19 har paverkat studieverksamheten i den grad att inga
icke akuta patienter fatt besoka sjukhusen i Europa fran mit-
ten av mars 2020. Bidda studierna stoppades darfér temporirt.
Bolaget noterar dock hur studiekliniker pa flera hall har bérjat
rekrytera patienter igen, och i vissa fall aven genomfért studie-
behandlingar. Sista patienterna férvantas vara fardigbehand-
lade i december 2020 fér migranstudien respektive januari
2021 for rinitstudien.

K.O.S befinner sig marknadsmassigt i en tidig introduk-
tionsfas dar fokus under 2019 har varit lansering av K.O.S for
rinit i Italien och Norden. Bolaget arbetar med relativt nykon-
trakterade distributérer och under hosten 2019 fram till slu-
tet av forsta kvartalet 2020 kunde en tydlig forsaljningstillvaxt
noteras i den italienska marknaden. Den nya nordiska distribu-
téren tog Sver vid nyar 2020 och dessa marknadsambitioner
fick pausas i samband med att Covid-19 oméjliggjorde nor-
malt siljarbete frdn mars 2020, liksom i Italien. Under juli 2020
noterar Bolaget att situationen ser ut att normaliseras, varfor
man forvantar sig att marknadsarbetet troligen kan dterupptas
under slutet av augusti 2020.

Parallellt med fortsatt marknadsintroduktion har Bolaget
utvecklat nasta generation av bide kontrollenheten och den
engangskateter som anvands under en patientbehandling.
Resultatet av detta arbete ar en mer an halverad tillverknings-
kostnad och en viktig reduktion av bade vikt och fraktvolym
for produkterna. For narvarande pagar de slutliga sakerhets-
testerna for att de nya versionerna ska kunna CE-markas, vilket
bolaget bedémer kunna vara klart under tidig host 2020.

MOTIV TILL NYEMISSIONERNA

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolvmana-
dersperiod raknat fran dateringen av detta Prospekt. De fore-
slagna emissionerna syftar till att finansiera Bolagets pagédende
studier, CE-mérkning/uppdaterade produktversioner, fortsatt
marknadsintroduktion samt aterbetalning av brygglan. | sam-
band med att patientrekryteringen i de bagge studierna avslu-
tas under vintern 20/21 minskar kostnaderna for studieverk-
samheten drastiskt. Aven investeringen i uppgraderad teknik
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arislutfasen och férvintas inte dra storre kostnader framgent.

Sammantaget bedémer Bolaget att de foreslagna emissio-
nerna med vidhiangande teckningsoptioner bor vara tillrackligt
for att ta rérelsen till ett positivt operativt kassafléde, samti-
digt som “proof-of-concept” kan etableras i utvalda markna-
der for att stirka sannolikheten for en framgéngsrik framtida
exit.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Vid fulltecknade Nyemissioner tillférs Bolaget cirka 26 MSEK,
efter avdrag for emissionskostnader om cirka 4 MSEK. Emis-
sionslikviderna ar avsedda att férdelas procentuellt enligt
nedan och, fér det fall inte samtliga atgarder kan genomféras,
enligt nedanstaende prioritering inom respektive emission:

Foretrddesemissionen, nettobelopp 13 MSEK

1. Aterbetalning brygglan 5 MSEK: cirka 38 procent.
Brygglan som finansierat stegen 2-3 nedan fran juli till
september 2020, dterbetalas direkt vid emissionslikvid.

2. Kliniska studierna PM007 och PR0O0S: cirka 27 procent.
Slutférande och dokumentation av de pagdende kliniska
studierna PM007 och PR0O0S.

3. Marknadsstrategiska aktiviteter & drift: cirka 35 pro-
cent. Marknadsféring och forsaljning.

Riktade emissionen, nettobelopp 13 MSEK

4. Kliniska studierna PM007 och PROO0S: cirka 20 procent.
Slutférande och dokumentation av de pagdende kliniska
studierna PM007 och PROOS.

5. Marknadsregistrering & produktversioner: cirka 29 pro-
cent. CE-markning av migrinindikation, marknadsregist-
rering i bl.a. USA, samt uppgradering och CE-mérkning av
ny version av kontrollenhet och engangskateter.

6. Marknadsstrategiska aktiviteter & drift: cirka 51 pro-
cent. Marknadsféring och férséljning samt 6ppnande av
ytterligare marknader inom EU.

Om samtliga teckningsoptioner i Nyemissionerna utnyttjas
tillférs Bolaget ytterligare cirka 34 MSEK efter avdrag fér emis-
sionskostnader om cirka 2 MSEK. Likvider som inflyter frin
inlésen av teckningsoptionerna i foretrades, respektive den
riktade emissionen ar avsedda att fordelas procentuellt enligt
nedan och, fér det fall inte samtliga atgarder kan genomféras,
enligt nedanstaende prioritering inom respektive emission:

Teckningsoptioner fran Foretrddesemissionen, nettobelopp 17
MSEK

7. Marknadsstrategiska aktiviteter & drift: 100 procent.
Marknadsexpansion och marknadsféring och forsiljning
i USA och andra tillagda marknader, samt drift.



Teckningsoptioner fran den Riktade emissionen, nettobelopp 17
MSEK

8. Stodjande kliniska studier: cirka 18 procent. Ytterligare
mindre studier som bedéms visentliga.

9. Marknadsstrategiska aktiviteter & drift: cirka 82 pro-
cent. Marknadsexpansion och marknadsféring och for-
sdljning i USA och andra tillagda marknader, samt drift.

Skulle Nyemissionerna inte kunna genomféras eller tecknas
i erforderlig utstrackning pé grund av att investerare som
lamnat teckningsférbindelser inte uppfyller sina ataganden
eller om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med styrelsens
bedémningar, avser Bolaget att undersoka alternativa finansie-
ringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, lan eller
bidrag alternativt driva verksamheten i lagre takt dn beraknat,
tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kom-
mer da primart att fokusera pa de aktiviteter som bedéms
vara mest essentiella for Bolagets utveckling. | det fall samtliga
alternativ ovan misslyckas och i det fall ytterligare rérelseka-
pital ej gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget
efter en viss tid tvingas till rekonstruktion, i likvidation eller till
konkursforfarande.

RADGIVARE

Vastra Hamnen éar finansiell rddgivare till Chordate i samband
med Foretradesemissionen. Hagberg & Aneborn Fondkommis-
sion AB agerar emissionsinstitut i samband med Foretradese-
missionen. Wistrand Advokatbyra ar legal radgivare till Chor-
date i samband med Foretradesemissionen. Da all information
i Prospektet har [amnats av Bolaget friskriver sig Vastra Ham-
nen, Hagberg & Aneborn Fondkommission AB och Wistrand
Advokatbyrd fran ansvar i forhéllande till investeringar i Bola-
get eller andra beslut grundade pa information eller avsakna-

den av information i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vistra Hamnen har tillhandahéllit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjanster at Chordate for vilka de erhillit,
respektive kan komma att erhalla, ersittning. Vastra Hamnen
och Hagberg & Aneborn Fondkommission AB erhéller en pé
férhand avtalad ersattning for utférda tjdnster i samband med
Nyemissionerna. Wistrand Advokatbyra ar Chordates legala
radgivare i samband med Nyemissionerna. Wistrand Advokat-
byra erhaller [6pande ersattning for utforda tjanster.

Midroc Invest AB, som har lamnat teckningsdtagande om
3 MSEK i den Riktade emissionen och lamnat atagande om
teckning utan foretrade om 2 MSEK i Féretridesemissionen,
har ett mindre icke kvalificerat innehav i Vastra Hamnen som
agerar finansiell radgivare &t Bolaget i transaktionen. Dartill &r
Vastra Hamnens VD, Oscar Ahlgren, dven styrelseordférande
i Midroc Invest AB, men han har ej deltagit i aktuellt investe-
ringsbeslut.

Bolaget har erhallit bindande teckningsataganden avseende
Foretradesemissionen fran befintliga dgare i Bolaget motsva-
rande 6,6 MSEK motsvarande 44 procent av Foretridesemis-
sionen. Darutover omfattas Foretridesemissionen av redan
ingangna avtal om teckning utan féretrdde for resterande del
av Foretridesemissionen. Ataganden gentemot Chordate med
anledning av dessa ar inte sakerstillda genom pantsattning,
férhandsbetalning eller liknande arrangemang. Ingen ersitt-
ning utgar for lamnade teckningsforbindelser.

Utover ovanstaende parters intresse av att Foretrddes-
emissionen kan genomféras framgdngsrikt, bedoms det inte
foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan-
stdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradese-
missionen.

f
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Chordate ir ett medicinteknikbolag som under drygt tio ar
har utvecklat, patenterat och CE-mirkt ett produktsystem
for nervstimulerande behandling av kronisk nistdppa. Behand-
lingen, som bygger pa produktsystemet Chordate System S100,
heter Kinetic Oscillation Stimulation (K.O.S). En behandling
tar cirka 20 minuter och kan utféras av antingen en lakare eller
en sjukskoterska. Systemet bestar av en kateter som kopplas
till en kontrollenhet. Pa katetern finns en ballong monterad,
som fors upp i patientens nishala och blases upp med luft.
Med hjalp av kontrollenheten pabérjas sedan en kinetisk oscil-
lerande stimulering med en bestimd frekvens. Lufttrycket,
amplituden och frekvensen som ballongen vibrerar med har
optimerats for basta effekt. Bolaget har en pagaende studie
for att lagga till indikationen kronisk migran for samma typ av
behandling dar marknadspotentialen bedoms som mycket stor.

AFFARSIDE

Chordates affarsidé ar att hjalpa manniskor dels med kronisk
migran att férebygga svar huvudvark, dels manniskor med kro-
nisk rinit/nastdppa att andas, sova och tala battre. Chordate
erbjuder en snabb nervstimulerande behandling med ldngtids-
verkan utan kinda risker och som inte férlitar sig pa kirurgiska
metoder eller likemedel.
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BAKGRUND OCH HISTORIK

Chordate har via sitt helagda dotterbolag bedrivit produktut-
veckling och verksamhet sedan 2005. Chordate Medical Hol-
ding AB (publ) grundades i februari 2014. Kort darefter for-
varvades Chordate Medical AG (likviderades i december 2015)
via en apportemission med aktier i Chordate varvid Chordate
Medical Holding AB (publ) blev moderbolag i koncernen. Det
operativa bolaget Chordate Medical AB ("Dotterbolaget”) i
Stockholm bildades 29 juni 2005 och blev den 1 maj 2015 dot-
terbolag till Bolaget, fore dess var det ett dotterbolag till Chor-
date Medical AG. Det operativa dotterbolagets namn var frin
bérjan Rhinomed AB, vilket i januari 2013 4ndrades till Chor-
date Medical AB.

VISION

Chordate vill etablera sin teknologi pa den internationella
marknaden fér neuromodulation, och genom marknadsféring
och kliniska studier skapa bevis for ekonomisk barkraft for att
kunna generera betydande virden for patienter, kunder och
aktiedgare.




AFFARS- OCH INTAKTSMODELL

Chordate saljer sitt produktsystem inklusive behandlingar via
distributorer till kliniker och sjukhus pa de primart utvalda
marknaderna. Bolagets direkt-till-konsument-modell (B2C)
utgdr en kompletterande affirsmodell dar hittills tre fran-
chise-kliniker ar aktiverade i Sverige. Marknadsforing och
rekrytering av patienter till B2C skéts av Chordate och sker via
sokmotorer och sociala media, fraimst pd mobila plattformar.

Chordates intjaning bygger pa tva delar; systemférsaljning
samt betalning per behandling inklusive engangsartikel. Forsilj-
ningen skyddas av en elektroniskt kodad “pay-per-treatment”-
modell som &r inbyggd i kontrollenheten. Varje installerat
system laddas elektroniskt med det antal behandlingar som
bestallts, och som kan fyllas pd varefter dessa anvints. Ladd-
ningen av nya behandlingar sker via en kod som kunden knap-
parin i systemet. Utan laddade koder fungerar inte systemet.

Ovanstaende modell giller for affarsomradet kronisk rinit.
Vid lyckad CE-maérkning f6r anvandning inom kronisk migran
kommer en likande modell anvandas dven for detta affarsom-
rade.

MALSATTNING FOR 2020/2021
Bolaget har foljande mélsattningar for 2020/2021:

 Kronisk migran

» Studieresultat i Q1 2021 och vetenskaplig publicering
(ledtid for publikation &r normalt 4-6 méanader).

» CE-mirkning under H12021.
» Forsaljningsstart under 2021
+ Kronisk rinit

» Sista patienten i rinitstudien fardigbehandlad under
januari 2021. Uppféljning bedéms pagé fram till slutet av
2021.

» Fortsatt etablering av forsaljning pa den italienska och
nordiska marknaden.

« Ovriga aktiviteter

» Lansering av ny kontrollenhet for bade migran och rinit.
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KONTROLLENHET

Kontrollerar behandling
Sakerstaller att giltiga behand-

o«
KATETER
Engangsprodukt

RINIT-BEHANDLING

Kinetic Oscillation Stimulation, férkortat K.O.S, ar ett i det
narmaste helt smartfritt och effektivt sitt att behandla kro-
nisk rinit. Liknande behandling har dven visat sig effektiv mot
kronisk migran.

K.O.S-behandlingen tar sammanlagt cirka 20 minuter att
utféra och kan genomféras av antingen likare eller sjukskoter-
ska. Systemet bestdr av en kateter som kopplas till en kontroll-
enhet som ar utrustad med touch-screen. Pa katetern ar en bal-
long monterad, som férs upp i patientens nashéla och blases
upp. Med hjilp av kontrollenheten pabérjas sedan en kinetisk
oscillerande stimulation i en bestamd frekvens. Efter tio minu-
ter avslutar kontrollenheten behandlingen av ena nishalan.
Direfter behandlas andra nashalan pa samma satt.

For patientens bekviamlighet, samt for att hélla katetern
i ratt lage under hela behandlingen, rekommenderas att man
anvander en fixtur under behandlingen. Detta gér det enklare
for den ansvariga lakaren eller sjukskoterskan att halla kate-
tern pa plats, samt mer skonsamt for patienten. Behandlingen
kan upplevas som lite obehaglig, men &r i det narmaste helt
smartfri. For de patienter som svarar pa behandlingen ar effek-
ten av behandlingen omedelbar, men full effekt uppnas efter
cirka en dag. Den bor sedan upprepas en till tva ganger per ar
for basta resultat.
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lingskoder anvands

FIXTUR
Hallare for bekvam
applicering av kateter

Fordelar med K.O.S-behandlingen
o Fritt fran ovintade bieffekter - behandlingen sker lokalt
utan vare sig lakemedel eller kirurgiska ingrepp.

+ Maijlig att upprepa vid behov - Eftersom inga ovintade
bieffekter har visats kan behandlingen ges vid flera tillfallen.
Detta till skillnad fran lakemedel och kirurgi.

+ Enkel och kostnadseffektiv behandlingsmetod - Behand-
lingen kan utféras av sjukskoterska efter en rutinmassig
lakarundersokning.

PRODUKTER

Bolagets produktsortiment utgar frin det CE-markta pro-
duktsystemet Chordate System S100 som &r registrerat for
indikationen kronisk rinit och anvandning pé patienter som ar
18 ar eller dldre. Malet &r att baserat pd utfallet i pagaende
migranstudie dven CE-maérka indikationen kronisk migran. En
kateter anvands vid utférandet av behandlingen och klassifice-
ras som icke steril engdngsprodukt. Katetern byts ut vid varje
behandling. Chordate har lagt ut all tillverkning och har darfor
ingen egen produktion.



BYGG PROOF-
OF-CONCEPT

VETENSKAPLIGA
BEVIS

BRED

PATENTPORTFOL)

STRATEGI

Chordate har en tredelad strategi for en framtida exit/forsalj-
ning av Bolaget; Bred patentportfélj, Investera i vetenskapliga
bevis, Bygg proof-of-concept pé utvalda marknader.

Bred patentportfélj - Chordate har 51 beviljade patent grup-
perade i 9 patentfamiljer i vasentliga marknader. 8 av dessa
patent dr beviljade i Kina. Varumarket “Chordate” ar registrerat
i bdde Schweiz och EU i klasserna 5, 9, 10, 36, 41, 42 och 44.
Varumirket “Rhinomed” ar registrerat i Schweiz i klasserna 9,
36 och 42. Chordate ar aven registrerade som innehavare av
vissa domannamn.

Investera i vetenskapliga bevis - Den andra delen i stretagin
ar att ta fram vetenskapligt grundade bevis for de tva indika-
tionernas kliniska effekt och dirmed deras virde. Ett flertal
vetenskapliga studier har genomférts och Bolaget fortsatter
sakerstalla vetenskapliga bevis genom de kliniska studier som
nu genomférs, bade for rinit och migran.

Bygga proof-of-concept - Den tredje delen ar att etablera for-
saljningsframgdngar pa utvalda marknader i Norden, Storbri-
tannien, Israel och Italien. Genom att n& en bedémbar mark-
nadspenetration pa de utvalda marknaderna vill Bolaget kunna
pavisa virdet av behandlingarna.

Framgent ar strategin att realisera det uppbyggda bolagsvardet
genom att silja bolaget inom en 6verskadlig investeringshori-
sont. Som ett led i den uttalade forséljningsstrategin kommer
bolaget prioritera att etablera sig och uppnd bedémbara mark-
nadsandelar pa sina utvalda marknader. Genom en lyckad eta-
blering inom en begransad geografi kan bolaget demonstrera
produktens funktionalitet och effekt samt dess kommersi-
ella potential. Etableringen i Italien visade god progress innan
Covid-19 med ett flertal kommersiella installationer pa plats.
Distributérens verksamhet atergar nu succesivt till normallage.
Den nyligen kontrakterade distributéren for Norden hann inte
komma igang innan pandemin blockerade all marknadsaktivi-
tet, men ar redo att ateruppta arbetet sa fort det blir mojligt.
Samtidigt limnas det utrymme for képaren att etablera sig pa
en bredare geografisk yta dar den kan etablera sig under eget
varumarke.

For att halla nere kostnaderna tills en potentiell forséljning
har bolaget valt att begridnsa antalet anstallda i organisationen.
De senaste dren har Bolagets anstallda reducerats och anvind-
ning av konsulttjanster har 6kat. Vidare har Bolaget lagt ner all
egen produktion och lagt ut all tillverkning pa underleveran-
torer. Bolaget har dven valt att fokusera pa samma marknader
och distributionskanaler fér behandling av kronisk migran och
icke-allergisk rinit, vilket ger upphov till kostnadsbesparingar
och en effektivare lansering.
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STUDIER

Idé/Ansokan/
Planering

Rinit
Multicenterstudie Sverige 2014

Multicenterstudie Europa 2020

Migrin
Studie Sverige 2014 - 2015

Multicenterstudie Tyskland/Finland 2020

Rinit
Multicenterstudie Sverige 2014
Effekten frin K.O.S-behandling for indikationen kronisk rinit
har undersokts i en rad studier dar bolaget ofta varit en spon-
sor. De kliniska studierna har visat en god och ihéllande effekt.
En stor studie som genomférdes 2013 visade att efter tva
behandlingar, med en manads mellanrum, fick de 55 procent
av patienterna som svarade pd behandlingen en kvarstdende
icke placebokontrollerad effekt i upptill sex manader. Fran kli-
nisk erfarenhet har bolaget sett en ihallande effekt som ar upp
till 10 manader och i enstaka fall &nnu langre. Baserat pa stu-
diedata har bolaget fitt sitt produktsystem, Chordate system
S100, CE-maérkt och darmed godként att marknadsféras och
saljas i Europa.

| den ursprungliga vetenskapliga artikeln som publicerades
i april 2016 redovisades endast [T T-analys (intention-to-treat),
och att det resultatet inte visade ndgon signifikant skillnad
mellan aktiv behandling och placebo. | maj 2020 publiceras
dock en ny vetenskaplig artikel frain Amsterdams universitet,
baserad p&d samma studie. Artikeln redovisar en PP-analys (Per-
Protocol) av studiedata fran ovanstdende studie. Resultaten
av den nya analysen visar att effekten fran Chordates K.O.S-
behandling var signifikant battre dn placebo, vid det primara
effektmélet en manad efter en (1) behandling. Ytterligare ana-
lys av studiematerialet visade pa nya viktiga fynd dar de patien-
ter som kunde sluta med avsvallande nassprej i kombination
med K.O.S-behandlingen, uppvisade ytterligare signifikant
forbattring av sin nastippa.

Status: slutford
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Patientrekrytering/

Publicering

Genomfoérande

Multicenterstudie Europa 2020

Den stora rinitstudien pégar pa 13 kliniker i sex linder inom
EU och UK, och sista patienten beraknas vara fardigbehandlad
under 2020. Studien har 12 manaders uppféljning varfér stu-
dien r fardig ett ar senare.

Syftet med investeringen i rinitstudien ar att tillsammans
med vdra tidigare studier fa fram starka argument som under-
lag for ersattningsbeslut hos forsakringsbolag och offentliga
vardsystem.

o Primart effektmal: utvirdera K.O.S férbattringseffekt
pa NAR (icke-allergisk-rinit) med bland annat Total Nasal
Symptom Score (TNSS) vid tre (3) manader

« Omfattning: Cirka 300 patienter pa 13 kliniker i sex lander
inom EU och UK

« Typ:dubbelblind, randomiserad, placebokontrollerad

o Inkludering: 18-65ar man/kvinna, rinitdiagnos > 12 veckor,
tappa uppskattad till >2 (skala 0-3)

« Design: 50/50 randomiserade till aktiv vs placebobehand-
ling, 7 dagar screening, tvd behandlingar med fyra veckors
mellanrum, uppféljning efter 3 manader, 6 manader, 9 mana-
der samt 12 manader



Migran

Studie Sverige 2014 - 2015

En pilotstudie pa profylaktisk behandling av migran genom-
fordes vid 4 kliniker i Sverige aren 2014 - 2015. Patienter med
migran behandlades vid tva tillfallen med tva veckors mellan-
rum och utvérderades en gang per manad efter behandlingen.
78 patienter deltog och vid utvarderingen 2 manader efter
behandling uppvisade K.O.S-behandlingen 2 huvudvarksdagar
farre jamfort med placebo vilket var néra statistiskt signifikant
(p=0,0515).

Status: slutford

Multicenterstudie Tyskland/Finland 2020

Studien av kronisk migran pagar pa tio kliniker i Tyskland och
Finland, och sista patienten beraknas vara fardigbehandlad
under Q4 2020.

Resultatet frdn en interimanalys av de forsta 53 patienterna
redovisades i maj 2019. Den externa datamonitoreringskom-
mittén rekommenderade att studien skulle fortsitta enligt
plan, och att antalet patienter i studien inte behévde dndras. Vi
tolkar detta som en tydlig signal om att studien sannolikt kom-

mer att nd dnskat resultat.

Med investeringen i den har studien vill Bolaget framst fa
fram underlaget man behéver fér CE-markning, samt med
vetenskapliga bevis som grund lyfta fram bolagsvardet av
Chordate.

o Primart effektmal: utvardera K.O.S effekt pad minskning
av antal huvudvarksdagar/manad med moderat till allvarlig
intensitet vid en (1) manad

« Omfattning: < 140 patienter pa 10 kliniker i Tyskland och
Finland

« Typ: dubbelblind, randomiserad, placebokontrollerad

o Inkludering: 18-65 ar man/kvinna, migrandiagnos < 604érs
alder, Kronisk migrandiagnos >3 manader

+ Design: 50/50 randomiserade till aktiv vs. placebobehand-
ling, 4 veckor screening, 6 veckor behandling, uppféljning 4
veckor

- LY
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MIGRANMARKNADEN

Migran ar ett neurologiskt syndrom som enligt WHO ar den
tredje vanligaste och sjunde mest invalidiserande sjukdoms-
tillstdndet i varlden. WHO uppskattar vidare att 6-8 procent
bland man och 15-18 procent av kvinnor i Europa och Ame-
rika arligen diagnostiseras med migran. Man skiljer normalt pa
episodisk migran, som intraffar dd och da, och kronisk migran.
Personer som har mer dn 15 dagar med huvudvark per ménad,
varav mer dn 8 dagar med migran, definieras som kroniska mig-
ranpatienter. Vetenskaplig litteratur anger att mellan 110-170
miljoner personer i varlden lider av kronisk migran, och dessa
behandlas i dagslaget av specialistkliniker inom neurologi och
huvudvark, vilket gor marknaden mycket tydlig.

Migran i varden?
Underdiagnostisering av dessa patienter dr betydande di det
uppskattas att cirka 50 procent av episodisk migran och 60
procent av kronisk migrin inte diagnosticeras korrekt.
Nuvarande behandlingsstrategier anses ofta ha otillracklig
effekt och vasentliga biverkningar. Nya behandlingsmetoder
ar darfor dnskade for att battre uppfylla de terapeutiska beho-
ven hos patienter med migran. Det finns ett vixande intresse
for neuromodulation som en behandling for primér huvudvark.
Inblandning av det autonoma nervsystemet (ANS) i migran
anses troligt med tanke pa de symptom som vanligen ar asso-

1 Khan,S. Schoenen, J. Ashina, M, Caphalalgia 2015, Vol.34(5) 382-91

cierade med attacker; illaméaende, tarfléde, nastappa, rinnande
nasa etc. ANS spelar en viktig roll nar orsak till migran beskrivs
i den medicinska litteraturen.

Samhallskostnaden av migran

Det beraknas att det brittiska samhillet férlorar 25 miljoner
produktiva dagar fran arbete eller skola varje ar pa grund av
migran. Franvaro pa grund av migran enbart uppskattas kosta
£2,25 miljarder per &r i Storbritannien, berdknat pa de 25 mil-
joner forlorade dagarna.? Varje miljon av befolkningen i Europa
forlorar uppskattningsvis 400 000 dagar fran arbete eller skola
varje ar till enbart migrén, och den uppskattade totala kostna-
den fér huvudvarkstérningar éverstiger 100 miljarder euro per
ar i Europa inklusive vard och produktionsbortfall.?

Marknadsstorlek*

Kronisk migran behandlas i huvudsak med likemedel och till-
mindre del med bland annat botoxinjektioner. Lakemedels-
forsaljningen forvantas vaxa starkt och uppga till 8,7 miljar-
der USD ar 2026, en arlig tillvaxt om drygt 10 procent i de sju
storsta marknaderna (7MM). USA fortsitter att dominera
marknaden med en andel pa 77 procent av den totala férsilj-
ningen ar 2026 foljt av Tyskland (5,6 procent) och lItalien (5,2
procent) inom 7MM.

2 Steiner T] et al. The prevalence and disability burden of adult migraine in
England and their relationships to age, gender and ethnicity. Cephalalgia. 2003;
23(7):519-27

3 Value of Treatment 201y, European Brain Council (EBC)”The Economic Cost
of Brain disorders in EU”

4 Global Data Healthcare report (September 2017)

Globala migrinmarknaden, ldkemedel, 2018 - 2026
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Nuvarande behandlingar lamnar ett stort antal patienter
underbehandlade; ménga av medicinerna, for bdde akut och
forebyggande behandling, ir ineffektiva hos ett stort antal
patienter. Utover detta ar manga av dessa lakemedel inte lamp-
liga hos patienter med vissa sjukdomar. Chordates bedémning
ar att en effektiv ldkemedelsfri och minimalinvasiv migran-
behandling utan kinda bieffekter kommer att kunna ges ett
betydande virde av de marknadsaktorer som idag investerar i
segmentet neuromodulation.

Behandlingsalternativ

Behandling av migran utgérs i huvudsak av lakemedel, dar det
finns en tydlig behandlingstrappa fran lattare till tyngre medi-
kamenter. Men det finns dven andra behandlingar som inte
utgodrs av likemedel. Ett stort problem med migranmedicin
ar att ingen behandling fungerar for samtliga patienter och
att vissa behandlingar fungerar periodvis fér en och samma
patient.

Behandlingsalternativ.  Beskrivning Fordelar Nackdelar
Receptfria Finns i ménga varianter, baserade pa acetylsalicylsyra, paracetamol eller ibuprofen  Generika. Lindrar endast
virktabletter som verksam ingrediens. Nagra kidnda varumarken inkluderar Treo, Alvedon och  Relativt siker Risk for

Ipren. anvindning lakemedelsutlost

Akut vid migran

huvudvark vid for
mycket anvan-

dande

Antiinflammatoriska

Minskar bildandet av skadliga prostaglandiner som uppstar vid inflammationer och

Generika

Kan reta magslem-

lakemedel kan anvandas for en kortare tids behandling. De verksamma dmnena inkluderar ~ Akut vid migran hinnan
naproxen, diklofenak eller ketoprofen och finns i varuméarken som Naproxen, Kan orsaka
Voltaren (receptfria) eller Orudis (receptbelagt). magkatarr/magsar
Triptaner En grupp av lakemedelssubstanser som verkar genom att utl6sa en sammandragning ~ Generika Risk for

av blodkarl i huvudet. En vidgning av blodkarl i huvudregionen férknippas ofta med
inledning av migranattacker. Triptaner anvinds akut vid inledningen till eller under
en migrdnattack. Det finns en mangd olika substanser inom gruppen triptaner, bland
annat sumatriptan som aven fas som generika.

Akut vid migran

likemedelsutlost
huvudvark vid foér
mycket anvan-

dande

Betablockerare

Ar primart kanda som hjartmedicin men férskrivs dven mot migran, da de block-

Anvinds som

Lagt blodtryck

erar receptorer for stresshormoner som utséndras pa signal fran det sympatiska forebyggande Yrsel
nervsystemet. Genom att minska kansligheten for stress, sa sanks hjartrytmen och  behandling Kalla hander/
blodtrycket samtidigt som man kan fa minskade symptom av migran. fotter
Depression
Trotthet
CGRP-lakemedel En relativt ny grupp av ldkemedel som har utvecklats speciellt for migran. CGRP &r  Anvands som Dyrt
en forkortning for Calcitonin Gene-Related Peptide och ar ett amne som frisatts forebyggande
vid migranattacker. Likemedlen verkar genom att blockera CGRP-receptorn och  behandling
kan pd sa satt blockera smartsignalerna till hjarnan. De anvands profylaktisk som
en injektion varje manad eller varje kvartal. Laikemedelskostnaden for ett ars be-
handling antas ligga i storleksordningen 6 000 — 7 000 USD per ar.
Botox Botox ar ett muskelavslappnande dmne. Det administreras genom att Anvands som Dyrt

injicera lakemedlet precis under huden pa 31 - 39 specifika stéllen pa huvud och
nacke i syfte att paverka bestamda nervindar. Behandlingen tar vanligen hogst en
halvtimme och utférs var tredje manad. Priset for behandlingen ar relativt hogt.
Enligt uppgift uppgar den globala omsattningen av Botox for migranbehandling
till mer dn en halv miljard USD per ar.

Chordate ar ensamma om att erbjuda K.O.S-behandling fér migran. Verkningsme-
kanismen for behandlingen ar att paverka det autonoma nervsystemet genom att
stimulera nervceller i nashélan.

forebyggande
behandling

Inga kinda bief-
fekter
Anvands som

forebyggande
behandling
Kostnadseffektivt

Ej annu godkand
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RINITMARKNADEN
Kronisk nastappa (rinit) ar ett tillstdind man kan ha trots att

man inte ar forkyld, har en allergi eller infektion. Tillstandet
kallas bland annat for icke-allergisk rinit, och berér ca 200 mil-
joner mianniskor i véarlden.® Av dessa har ungefar hilften vad
som Kkallas idiopatisk rinit, vilket ungefir betyder rinit “utan
annan forklaring”.

Problemet anses vara en folksjukdom som negativt paver-
kar livskvaliteten i form av andningssvérigheter vilket aven
kan bidra till ytterligare besvar sdisom muntorrhet, snarkningar
samt nedsatt talférmaga.®

Symptomen uppfattas ofta som vanliga forkylningar. Sam-
mantaget medfor detta att miljontals personer lider i onédan,
omedvetna om sin diagnos och om Chordates enkla och effek-
tiva behandling som ldngsiktigt kan 6ka valbefinnandet. Samti-
digt skulle samhillskostnaderna’ fér annan behandling, nedsatt
arbetsférméga och sjukskrivningar kunna minskas avsevart.

Marknadsstorlek

Prevalensen av icke-allergisk rinit ar inte sarskilt val kartlagd,
bland annat da det saknas internationellt konsensus om diag-
nostiska kriterier. En akademisk studie har anda gjort uppskatt-

5§ Hellings PW., et al., Non-allergic rhinitis: Position paper of the European
Academy of Allergy and Clinical Immunology. Allergy European Journal of Allergy
and Clinical Immunology, May 2017

6 Nationalencyklopedin, Malmgquist. ], Isacsson. S-O, Folksjukdomar

7 Hellgren. ], Cervin. A, Nordling. S, Bergman. A, Cardell. L.O, Allergic rhinitis
and the common cold high cost to society, European Journal of Allergy and Clinical
Immunology, November 2009

Behandlingsalternativ.  Beskrivning

ningen att mer an 200 miljoner ménniskor i hela virlden lider av
icke-allergisk rinit. Det antyds vidare att idiopatisk rinit, som ar
det tillstdnd Chordate i férsta hand riktar sig mot, kan utgéra
runt halften av dessa.

Chordates prioriterade marknader inkluderar Norden, Stor-
britannien, Italien och Israel vilka har en samlad befolkning
pa cirka 165 miljoner minniskor. D& den potentiella mang-
den patienter med idiopatisk rinit & 100 miljoner® av varldens
population om 7,7 miljarder manniskor, sa uppskattar Bolaget
att motsvarande 2,1 miljoner personer ar presumtiva patien-
ter for Chordate pa dessa marknader. Raknat med endast en
behandling per ar samt att behandlingsmetoden visat sig verk-
sam fér 55 procent av behandlade patienter’ s& motsvarar
detta en maximal potentiell omsattning for Bolaget om cirka
850 miljoner kronor per ar enbart pa behandlingar med nuva-
rande prissattning.

Behandlingsalternativ

Behandling av kronisk ndstappa utgérs i huvudsak av nassprayer
eller kirurgi. Det stora problemet med bada dessa alternativ ar
begransad effekt och starka bieffekter.

8 Hellings PW., et al., Non-allergic rhinitis: Position paper of the European
Academy of Allergy and Clinical Immunology. Allergy European Journal of Allergy
and Clinical Immunology, May 2017

9 Summary of TVRSS mean absolute value from baseline to week 24 — Per
Protocol Population from study PRoo3/Clinical Investigation Report

Fordelar Nackdelar

Nassprayer Ofta det forsta medel som rinitpatienter tar till. Det fas ett antal receptfria pro-  Snabb kortvarig Dilig/kortsiktig
dukter i handeln. Vissa innehéller kortison som kan minska slemhinnesvullnaden symptomreduk- effekt
och rinnsnuvan i nasan. Andra kan innehalla antihistamin som ar vanligare vid tion Hog risk for
behandling av allergi. Lattillgangligt lakemedelsfram-

Enkelt kallad rinit

Kapsaicin Det dmne som ger upphov den upplevde hettan i matvéxter som till exempel chili,  Billigt Fungerar inte for
anvinds som ingrediens i vissa nassprayer. Amnet har visat sig vara effektivt fér  Fritt fran bief- alla
vissa patienter med idiopatisk rinit som inte svarar pd andra ldkemedel. Effekten fekter
kan vara i flera manader. Mojlig langvarig

effekt (ménader)

Kirurgi Kirurgi ar den mest langtidsverkande behandlingen for rinit. Den nedre nasmuss-  Langtidsverkande  Effekt avtar efter
lan spelar stor roll fér nastappa och en svullnad av nedre nasmusslan ar vanligt ~ Effektivt ett parar
férekommande hos patienter med idiopatisk rinit. Kirurgiska ingrepp syftar till att Risk att tappa
6ka volymen i luftvagen genom att reducera slemhinnans tjocklek. Det finns olika luktsinne

former av kirurgi, dels med radiofrekvens och dels med andra olika skarande eller
brannande metoder. Ingreppet sker under lokalbedévning och utférs relativt snabbt.

K.O.S (Kinetic Oscillation Stimulation) bygger pa neuromodulation som enkelt
uttryckt bygger pa en lagfrekvent vibrerande naskateter, vilken har visats stimulera
det autonoma nervsystemet. Effekten blir en forbattrad och langtidsverkande

luftpassage i nasan.

Begransning i antal
behandlingar

Inga kanda bief-
fekter

Majlig att upprepa
1-2 ginger/ar utan
okad risk for
bieffekter
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MARKNADEN FOR NEUROSTIMULERING

Neurostimulering ar ett av de snabbast vaxande medicinska
omrddena och definieras som “en dndring av nervaktiviteten
genom riktade stimuli mot specifika neurologiska omraden i
kroppen”. Denna dndring kan ske pa flera olika sitt, exempel-
vis genom elektricitet, magnetfalt eller mediciner. Chordates
metod anvander sig av vibrationer, sd kallad Kinetic Oscillation
Stimulation (K.O.S), for att stimulera nerverna i slemhinnorna
i nasan. Neurostimulering har férmagan att forbattra manga
manniskors liv. De utgor ett alternativ till langsiktig behandling
med ldkemedel, dar konventionella lakemedlen inte ger 6nskad
effekt eller blir problematiska att anvanda under langre tid till
foljd av 6kande toleransniva, beroende och negativa biverk-
ningar.

Implantat ar den vanligaste formen av neurostimulering och
cirka 90 procent av férsaljningen av medicintekniska produk-
ter for neurostimulering ar implantat. Resterande del ar neu-
rostimulering genom externa stimulatorer och detta ar seg-
mentet som Chordates behandling tillhér. Eftersom Chordates
behandling anvinds i nasborrarna sa riknas den som mini-
malinvasiv.

Den storsta andelen av behandlingar inom neurostimule-
ring riktar sig mot kronisk smarta, vilket dven giller Chorda-
tes K.O.S-behandling fér migran. ldag anvands olika former av
neurostimulering mot en lang rad andra symptom, bland annat
hérselnedsattning, neurologiska sjukdomar, urinvags- och
magdkommor samt psykisk ohilsa.

Ménga stoérre medtech- och likemedelsbolag investerar
kraftigt i utvecklingen av behandlingsmetoder med neurosti-
mulering och forskningen gér standigt nya framsteg. Det har
investerats mycket inom omrddet under de senaste aren, och
bade lakemedelsbolag och biotekniska aktérer som Boston
Scientific, Abbott, GSK, Medtronic och Alphabet har investe-
rat i bade grundforskning och startups inom omradet.

Marknadsstorlek®

Den globala marknaden fér neurostimuleringsprodukter vir-
derades till ca 6,8 miljarder USD under 2018, och férvintas
viaxa med en CAGR om 12,5% till 2024, motsvarande en storlek
om ca 13,8 miljarder USD.

Marknaden fér neurostimuleringsprodukter kan delas in i
olika undergrupper, dar kategoriseringen kan sdgas besta av
foljande undersegment (utifran applikation): Kronisk smartbe-
handling, Audiologi, Neurologisk sjukdom, Uro/gastro, Psysisk
ohilsa och Ovrigt.

Under 2018 stod kronisk smértbehandling for storst mark-
nadsandel, ca 54 % av den totala produktmarknaden motsva-
rande cirka 3,7 miljarder, dir en hog férekomst av kroniska
smartstorningar, i kombination med vaxande produktanvand-
ning fér smartbehandling, ar nigra av de viktigaste faktorerna
i segmentets tillvaxt. Segmentet férvantas en genomsnittlig
arligt tillvaxt om 8% for att 2024 uppga till cirka 6 miljarder
UsD.

10 Neurostimulation Devices Market Size, 2019

Global marknad neurostimulation, uppdelat per

anvindningsomrdde, 2018
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INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets registrerade féretagsnamn (tillika handelsbeteck-
ning) dr Chordate Medical Holding AB (publ). Bolagets nuva-
rande féretagsnamn registrerades hos Bolagsverket den 23
december 2016. Bolagets organisationsnummer dr 556962-
6319, och styrelsen har sitt site i Kista, Stockholms kommun.
Bolagets kontorsadress ar Kistagdngen 20B, 164 40 Kista, med
telefonnummer 08 - 400 115 86 och Bolagets webbplats ar
www.chordate.com, varvid det noteras att informationen pa
webbplatsen inte ingdr i Prospektet och inte har granskats eller
godkants av Finansinspektionen savida denna information inte
inforlivas i Prospektet genom hénvisningar. Bolagets identifie-
ringskod (LEI) ar 549300R0CG2J3SOBFN79. Chordate ar ett
svenskt publikt aktiebolag bildat och registrerat i enlighet med
svensk ritt. Bolaget bildades den 23 januari 2014 och regist-
rerades vid Bolagsverket den 20 februari 2014. Bolaget ar ett
avstamningsbolag och dess aktiebok férs av Euroclear. Bola-
gets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551)
och aktiedgarnas rattigheter som ar forknippade med dgandet
av aktierna kan endast dndras i enlighet med namnda regel-
verk. Enligt verksamhetsféremalet i Bolagets bolagsordning (§
3) ska Bolaget direkt eller indirekt, d4ga och férvalta aktier och
andelar i dotterbolag, tillhandahalla administrativa tjinster for
dessa bolag, liksom utveckla och marknadsféra medicintek-
niska produkter, bedriva medicinsk forskning och behandling
samt darmed forenlig verksamhet. Bolaget har ett helagt dot-
terbolag, Chordate Medical AB med organisationsnummer
556682-5062. Chordate Medical Holding 4&r moderbolag i kon-

cernen.

Regelverk, tillstand, certifikat och registreringar
| EU regleras all verksamhet och handel rérande medicintek-
niska produkter av EEC-direktivet. Chordate har ett EC-cer-
tifikat med nr. 41316889-04, under EEC-direktivet 93/42 for
medicintekniska produkter, for produkterna Controller och
Catheter (klass lla). Certifikatet har utfardats av Intertek
Semko AB som Notified Body och ar giltigt till 6 oktober 2021.

Chordates ledningssystem for kvalitet ar certifierad enligt
EN ISO 13485:2016. Kvalitetsledningssystemet ar tillampligt
for forskning, utveckling, design, tillverkning, forsaljning och
service av mekaniska vdvnadsstimulatorer. Certifieringen ar
giltig till 2 oktober 2023.

Chordates produkter fér behandling av icke-allergisk rinit
ar darfor CE-markta och kan marknadsforas fritt i Sverige samt
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exporteras inom EU, 6vriga EES-lander och ett antal andra lan-
der. Ansokan ar inlaimnad rérande CE-marke for indikationen
kronisk migran.

Samtliga vasentliga marknader i virlden har idag tvingande
regelverk rérande medicintekniska produkter. Chordate efter-
lever rutinmassigt sddana regelverk i de marknader dar bolaget
aktivt saljer sina produkter.

Finansiering och investeringar

Chordate kommer att fortsatta investera i patent och produkt-
utveckling varfor utvecklingskostnader dven fortsittningsvis
kan komma att forekomma. Pdgdende och atagna investeringar
avser primart Rinit-studien och Migran-studien, vilka avses
finansieras via likviden fran Nyemissionerna (se detaljerad
information om likvidanvandning under “Motiv till Féretrade-
semissionen — Emissionslikvidens anvandning”). Utover detta
finns inga vasentliga pagaende, beslutade eller framtida inves-
teringar. Det har inte heller skett nagra vasentliga investeringar
sedan den 30 juni 2020.

Visentliga férandringar i Bolagets lane- och finansierings-
struktur sedan den 30 juni 2020.

Halva brygglanet, motsvarande 2,5 MSEK av totalt 5 MSEK,
som upptogs per den 30 juni 2020 betalades forst den 1 juli
2020 och syns darfor inte i deldrsrapporten fér perioden janu-
ari — juni 2020. Utéver ovanstdende har det inte skett nagra
vasentliga forandringar i Bolagets ldne- och finansieringsstruk-
tur sedan den 30 juni 2020.

Trender

Hittills under 2020, fram till publiceringen av detta Prospekt
har bade Sverige och virlden praglats av utbrottet och sprid-
ningen av det nya coronaviruset (Covid-19). Sjukvarden ar hart
belastad och paverkad av utbrottet, dels till foljd av forandrade
rutiner och forhéllningsregler, dels till f6ljd av en omstallning
av stora delar av sjukvérden. Som en féljd av detta har bade
migransstudien och rinitstudien pausats — liksom all forsilj-
ningsverksamhet. Detta kommer att medféora vissa forseningar
och det gérannuinte att sdga hur langvarigt avbrottet kommer
att bli och hur stora foérseningar detta dirmed kommer resul-
tera i. Forseningar kan i sin tur leda till ytterligare kostnader
samt att férvantade intakter skjuts pa framtiden, vilket far en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.



Rorelsekapitalforklaring

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rérelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamhet den kommande tolv-
manadersperioden riknat fran dateringen av detta Prospekt.
Befintligt rorelsekapital, inklusive det brygglan om 5 MSEK
som upptogs i samband med halvérsskiftet 2020, ar tillrack-
ligt for att bedriva verksamheten fram till slutet av septem-
ber 2020. Bryggldnet kommer att aterbetalas nar likviden fran
Nyemissionerna ar Bolaget tillgodo. Det totala underskottet
for den kommande tolvmanadersperioden, inklusive aterbetal-
ning av brygglan, bedéms uppga till 18 MSEK.

For att finansiera underskottet genomférs Foretradesemis-
sionen och den Riktade emissionen om totalt 30 MSEK. Net-
tolikviden fran Nyemissionerna bedéms uppga till 26 MSEK
vilket Bolaget bedomer vara tillrackligt for att ticka under-
skottet i verksamheten under dtminstone den kommande tolv-
manadersperioden.

Bolaget har erhillit bindande teckningsataganden avseende
Foretridesemissionen fran befintliga dgare i Bolaget om 6,6

MSEK. Darutéver omfattas Foretradesemissionen av redan
ingdngna avtal om teckning utan féretrade for resterande
del av Féretradesemissionen. Ataganden ir inte sikerstillda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Skulle Nyemissionerna inte kunna genomféras eller teck-
nas i erforderlig utstrackning pa grund av att investerare som
lamnat teckningsforbindelser inte uppfyller sina dtaganden
eller om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med styrelsens
bedémningar, avser Bolaget att undersoka alternativa finansie-
ringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, lan eller
bidrag alternativt driva verksamheten i lagre takt an beraknat,
tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kom-
mer da primart att fokusera pd de aktiviteter som bedoms
vara mest essentiella for Bolagets utveckling. | det fall samtliga
alternativ ovan misslyckas och i det fall ytterligare rérelseka-
pital ej gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget
efter en viss tid tvingas till rekonstruktion, i likvidation eller till
konkursforfarande.
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Riskfaktorer

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedoms ha pdverkan pd Chordates framtidsutsikter. For varje kategori ndmns de, enligt

Bolagets bedomning, mest visentliga riskerna med beaktande av sannolikheten att riskerna forverkligas och den forvintade omfatt-

ningen av riskernas negativa effekter. Varje risk betecknas av Bolaget med en uppskattad risknivd (ldg/medel/hog) pd en kvalitativ

skala.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTENS VERKSAM-
HETS OCH BRANSCH

Chordate bedriver kliniska studier vilka ar forenade med
mycket hog risk och hoga kostnader

Innan en medicinteknisk produkt kan lanseras pd marknaden
maste sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sdkerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom kli-
niska studier pa manniskor. Resultaten av sddana studier kan
vara oférutsedda och oénskade och darmed ar Bolagets prog-
nostiserade kostnader relaterade till sadana studier férknip-
pade med stor osdkerhet. Oférutsedda studieresultat kan aven
leda till att koncept och studier maste omprovas, vilket innebar
att nya kompletterande studier kan komma att behéva utfé-
ras till betydande kostnader eller att studierna helt laggs ned.
Oférutsedda studieresultat kan komma att forsena eller for-
hindra lanseringen av produkter pa marknaden, om myndighe-
ter eller andra beslutsfattare beslutar att Bolagets behandling
inte uppfyller etablerade kriterier. Om Bolagets studier forse-
nas eller misslyckas kan detta ha en visentlig negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

For narvarande bedriver Chordate tva kliniska studier. Det
begransade antalet pagaende studier innebar en risk for att
oodnskade resultat i en enskild studie kan fd betydande nega-
tiv paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stillning. Om Chordate inte via kliniska studier i tillracklig
utstrackning kan pdvisa att produkten ar siker och effektiv
och darmed mojlig att kommersialisera skulle det kunna ha en
visentlig negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Riskklassificering: medel

Rekrytering av patienter kan vara béde tids- och kostnads-
kravande och rekryteringen i pagaende studie har paverkats
negativt av utbrottet och spridningen av det nya
coronaviruset (Covid-19)

En viktig del av Chordates kliniska studier ar rekryteringen av
patienter, vilket pdgar bdde inom rinit- och migranstudierna.
Resultatet av rekryteringen har stor inverkan pa tidsplanen
for dessa kliniska studier. Hittills under 2020, fram till publice-
ringen av detta Prospekt har bade Sverige och virlden praglats
av utbrottet och spridningen av det nya coronaviruset (Covid-
19). Sjukvarden ar hart belastad och péverkad av utbrottet,
dels till foljd av férandrade rutiner och férhallningsregler, dels
till foljd av en omstallning av stora delar av sjukvirden. Som en
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foljd av detta har bade migransstudien och rinitstudien pau-
sats. Detta kommer att medféra vissa forseningar och det gar
annu inte att sdga hur langvarigt avbrottet kommer att bli och
hur stora férseningar detta dirmed kommer resultera i. For-
seningar kan i sin tur leda till ytterligare kostnader samt att
forvantade intdkter skjuts pa framtiden, vilket far en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Riskklassificering: medel

Chordate r till viss del beroende av att behandlingen
subventioneras av ersittningssystemen. Om sadan subven-
tion uteblir kan det komma att paverka Bolagets framtida
forsaljning negativt

Chordates framtida intakter kan komma att paverkas av olika
ersattnings- och betalningssystem och r till viss del beroende
av att dess produkter kan subventioneras av olika marknader
och forsakringsgivares ersattningssystem. Det finns en risk
att Bolagets produkter och dess kliniska evidens inte kommer
uppfylla kraven for dessa ersattningssystem och kan séledes
resultera i lagre eller uteblivna subventioner. Subventioner kan
se olika ut i olika lander och det kan dven vara svart att forutse
hur dessa kan komma att se ut i framtiden. Utfallet av dessa
risker kan medféra ligre intakter och I6nsamhet, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Riskklassificering: medel

Chordate bedriver verksamhet inom omréden dar det redan
finns etablerade behandlingsrutiner vilket innebar att kon-
kurrensen kan anses vara hog

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens frin ett flertal
andra féretag med satsningar inom motsvarande indikation(er).
Flera av dessa foretag kan ha storre finansiella resurser dn
Chordate. Aven den generella forskningen, utvecklingen och
kommersialiseringen inom de omraden dar Bolaget ar aktivt
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets férmiga att
sdlja sina produkter, dd andra metoder eller behandlingar kan
komma att visa sig mer férdelaktiga. Om Bolagets produkter
blir utkonkurrerade av liknande produkter eller produkter som



visar sig vara 6verlagsna, kommer detta ha en negativ inverkan
pa Bolagets forvantade intdkter, och i forlangningen en nega-
tiv paverkan pa Chordates finansiella stallning.

Riskklassificering: lig

Om Bolaget skulle férlora ndgon av sina nyckelpersoner
skulle detta kunna férsena eller orsaka avbrott i forsknings-
projekt, utveckling eller kommersialisering

Chordate har en begrinsad organisation och ari hog grad bero-
ende av vissa nyckelpersoner for att na framgéng bide inom
rinit- och migranomréadet. Bolagets nyckelpersoner har omfat-
tande expertis och ling erfarenhet inom Bolagets verksam-
hetsomrade. Om Bolaget skulle forlora ndgon av sina nyckel-
personer skulle detta darfér kunna férsena eller orsaka avbrott
i studierna, évrig utveckling eller vidare kommersialisering av
systemet. Det finns vidare en risk att Chordate inte kommer
att kunna attrahera eller behilla kvalificerad personal, eller att
dettainte kommer att kunna ske pa tillfredsstallande villkor for
Bolaget. Det finns dven en risk att de sekretess- och konkur-
rensklausuler som férekommer i nyckelanstalldas anstallnings-
avtal inte ar tillrackliga eller tillimpbara vilket skulle kunna
innebéra ett minskat skydd for Bolagets foretagshemligheter.
Skulle Chordate forlora nagon eller ndgra av sina nyckelperso-
ner, vare sig detta sker till en konkurrent eller inte, skulle det
kunna inverka negativt pa Bolagets framtida utveckling.

Riskklassificering: lig

Chordate ar beroende av underleverantérer for sina produk-
ter

Bolaget anvander ett mindre antal underleverantorer for
insatsvaror i produktion som genom produktionsavtal under
borjan av 2018 éverfordes till SMD Production AB. Skulle en
leverantér misslyckas med sina ataganden mot Bolaget eller
om Bolaget skulle f en férsvagad stallning mot en leverantér
och Bolaget inte lyckats knyta till sig en alternativ leveran-
tor, riskerar detta att paverka Bolagets [6nsamhet och tillvaxt
negativt.

Riskklassificering: lig

FINANSIELLA RISKER

Chordate kommer sannolikt att ha ett fortsatt behov av

att soka finansiering for att kunna fortsatta utveckla sin
verksamhet

Bolaget har aldrig varit Idnsamt. Chordate har som huvudsak-
liga mél att framgent vixa och expandera. Denna fas férvintas
generera kostnader och kan leda till kapitalbehov i framtiden.
Om Bolagets forvintade intdkter inte kan realiseras riskerar
Bolagets framtida ekonomiska stallning paverkas negativt.
Chordate kan ocksé tvingas soka ytterligare extern finansie-

ring for att kunna fortsatta sin verksamhet. Sddan finansiering
kan komma fran tredje part eller fran befintliga aktiedgare
genom offentliga eller privata finansieringsinitiativ. Det finns
en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nir det behovs,
att nytt kapital inte kan erhillas pd tillfredsstallande villkor
eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera
verksamheten i enlighet med faststillda utvecklingsplaner
och malsattningar. Detta riskerar leda till att Bolaget tvingas
begransa sin verksamhet eller i slutindan upphora helt med sin
verksamhet.

Villkoren for tillganglig finansiering kan inverka negativt
pa Bolagets verksamhet saval som pd aktiedgarnas rittighe-
ter. Om Bolaget viljer att anskaffa ytterligare finansiering
genom att emittera aktier eller aktierelaterade vardepapper
blir aktiedgare som viljer att inte delta lidande pa grund av
utspadningseffekter. Samtidigt kan en eventuell skuldfinansie-
ring, om tillganglig for Bolaget, innehalla villkor som riskerar
begransa Bolagets flexibilitet, vilket kan ha en visentligt nega-
tiv paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. Om Bolaget skulle lyckas sikra ytterligare finansiering
vid behov kan det dock innebéra att Bolagets framtida verkliga
kapitalbehov skiljer sig fran styrelsens initiala berdkningar.

De framtida verkliga kapitalbehoven beror pa flera faktorer
som inte sdkert var kinda vid tidpunkten for finansieringen,
daribland kostnader for att bereda marknadstillgang till vissa
geografiska marknader samt for utveckling och kommersiali-
sering av nya produktsystem fér andra dn dagens indikation
som behandlas med Bolagets unika metod. Felberdkningar
avseende Chordates framtida kapitalbehov riskerar fa negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Riskklassificering: hog

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Chordates férutsattningar att nd framgang ar till stor del
avhingiga Bolagets forméga att bibehalla och erhalla patent-
skydd, andra immateriella rattigheter och kvarhalla affars-
hemligheter inom Bolaget

Chordates framtida framgang riskerar paverkas av att Bolaget
inte lyckas erhilla eller uppratthélla patentskydd fér nuva-
rande och potentiella produkter, liksom dess férmaga att hin-
draandra fran att anvanda Bolagets innovationer och skyddade
information. Det finns en risk att Chordate utvecklar produk-
ter och/eller behandlingsmetoder som inte kan patentskyddas,
att inlamnade patentansokningar inte beviljas eller att bevil-
jade framtida patent inte ar tillrackliga for att skydda Chorda-
tes rattigheter. Det finns dven en risk att beviljade patent inte
ger ndgon konkurrensfordel for Bolagets produkter och/eller
behandlingsmetoder och att konkurrenter kan kringgd Bola-
gets patentskydd. Om Chordate tvingas forsvara sina patent-
rattigheter till en konkurrent, exempelvis pa grund av intrdng
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i de immateriella rattigheterna, kan detta medféra betydande
kostnader och tidsatgédng for ledning och styrelse, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Om Chordates utveckling leder till produkter och/eller
behandlingsmetoder som &r patentskyddade, féremal for
patentansokan eller skyddade av andra rattigheter skulle dessa
patent eller andra rittigheter kunna angripas av tredje part,
vilket riskerar paverka Chordates immaterialrittsliga stallning.
Tredjepartsrattigheter skulle kunna hindra Bolaget fran att
fritt anvanda en utvecklad teknik och/eller behandlingsmetod
vilket riskerar leda till att Chordate belastas med betydande
kostnader och ataganden eller eventuellt tvingas upphéra
med eller begransa produktutveckling och kommersialisering
av en eller flera av Bolagets produkter och/eller behandlings-
metoder. | hdndelse av att immaterialrittsliga begransningar
paverkar Chordate riskerar detta fa negativa konsekvenser for
framtida intdkter. Om Bolaget gor intrang i vissa andra fore-
tags immateriella rittigheter, eller omvant, riskerar det kunna
leda till tvister som skulle kunna ha en negativ paverkan pa
Chordates verksamhet, finansiella stallning och resultat, oak-
tat utkomsten av en sddan process.

Det finns en risk for att patent inte ger forutsatt langsik-
tigt skydd om invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
patent gors efter det att de beviljats. Konsekvensen av sadana
processer kan vara att patent begrinsas, exempelvis genom
att omfanget minskas eller att patentet ogiltigforklaras. Detta
kan ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Riskklassificering: medel

Bolaget ar utsatt for stor osakerhet gallande prissattning av
produktsystem inklusive engangsartiklar

Allmanna trender for prissittning av Chordates verksamhets-
omrdden ligger utanfér Bolagets kontroll. | hindelse av en all-
man nedgéng i priser finns det en risk for att detta paverkar
Bolagets vinstmojligheter negativt. Det finns darmed en risk
for att prissattningen foér Chordates produktsystem inklusive
engangsartiklar kan bli lagre an Bolagets styrelse och ledning
forvantar sig. Sddana prissattningshandelser riskerar fa nega-
tiva konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Riskklassificering: medel

Chordates verksamhet ar utsatt for potentiella ansvarsrisker
Bolagets verksamhet ar utsatt for potentiella risker avseende
produktansvar och skadestdndsansvar som féljer av utveckling
och tillverkning av medicintekniska produkter. Eventuella krav
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pa produktansvar som gors géllande mot Bolaget kan leda till
en hojning av Bolagets forsakringspremie for produktansvar
eller paverka Bolagets méjlighet att i framtiden teckna sadan
forsakring, samt till skyldighet att betala skadestand som
overstiger granser i forsakringsvillkoren. Det finns en risk att
omfattningen av Bolagets forsdkringar och det skydd dessa ger
ar begrinsat och att forsakringarna inte har en tillrdcklig tack-
ning i handelse av ett rattsligt krav. Det finns dven en risk att
Chordate i framtiden inte kan erhalla eller uppratthalla ett for-
sakringsskydd till rimliga villkor. Eventuella férluster som inte
tacks av eller éverstiger forsakringsskyddens granser riskerar
ha en betydande materiell inverkan pd Bolagets verksamhet,
ekonomiska stallning och [6nsamhet.

Chordates
anvands idag av Oron- Nisa- Halslikare som utfér vard vid pri-

produktsystem inklusive engdngsartiklar
vata eller offentliga kliniker alternativt sjukhus. Bolaget siljer
utrustning och artiklar direkt eller via distributorer for detta
andamaél. Men om en lakare eller distributor skulle anvinda
Chordates produktsystem och/eller engangsartiklar pa nagot
annat satt dn avsedd anvandning som CE-markningen (eller
annat regulatoriskt godkinnande) har godkants enligt, skulle
detta ryktesmassigt och/eller ansvarsmassigt kunna komma
att inverka negativt pd Bolagets renommé och darmed Bola-
gets mojlighet till framtida tillvaxt och/eller Idnsamhet. Detta
kan i forlingningen ha en negativ péverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Riskklassificering: lig

Bolagets verksamhet ar i hog grad paverkad av myndighets-
provning, lagstiftning och regelverk

Den kliniska utvarderingen, tillverkningen och marknadsfo-
ringen av Bolagets produkter faller under statliga bestimmel-
ser och 6vervakning. Aven om en produktkandidat har god-
kints kommer Bolaget och dess kommande samarbetspartners
att vara skyldiga att uppfylla fortsatta myndighetskrav. Om
Chordate och dess kommande samarbetspartners inte uppfyl-
ler dessa myndighetskrav kan Bolaget komma att bli féremal
for bland annat béter, aterkallelse av myndigheters godkan-
nande eller andra verksamhetsbegransningar. Dessutom kan
regelférandringar eller politiska beslut paverka Bolagets verk-
samhet och framtidsutsikter.

Bolagets kommersiella framgangar ar ocksa delvis beroende
pa i vilken omfattning ersattning for behandlingarna kommer
att finnas tillganglig. Det finns en risk att Bolaget inte kan upp-
fylla de krav som stills, vilket kan ha en negativ péverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Riskklassificering: lig



Risk for att bli foremal for rattstvister, utredningar och
andra forfaranden

Tvister, ansprak, utredningar och férfaranden kan innebara
att Chordate madste betala skadestdnd eller upphéra med
viss verksamhet. Bolaget kan involveras i tvister inom ramen
for sin normala affarsverksamhet och riskerar att bli foremal
for ansprdk i processer som exempelvis ror avtal eller patent
och licenser dar bland annat krav om immateriella intréng kan
komma att stallas mot Bolaget. Dessutom kan styrelsemed-
lemmar, ledande befattningshavare, anstallda eller koncernbo-
lag bli foremal for brottsundersékningar och brottmalsproces-
ser. Sadana tvister, ansprak, utredningar och processer riskerar
vara tidskrdvande, innebdra avbrott i den normala verksam-
heten, involvera ansprék pé stora summor och leda till bety-
dande kostnader. Vidare ar det ofta svért att forutse utfallet
av komplexa tvister, ansprak, utredningar och processer. Dar-
med skulle tvister, ansprak, utredningar och processer riskera
fé betydande negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Riskklassificering: lig

RISKER RELATERADE TILL AKTIER OCH FORETRADE-
SEMISSIONEN

Framtida utdelning

Chordate har historiskt sett inte limnat utdelning och Bolagets
utdelningspolicy innebar att Bolaget avser att behélla eventu-
ella vinstmedel s& lange investeringsbehoven ar stora, vilket
de kan forvantas vara under en langre tid. Mot bakgrund av
osakerheten kring nir Bolagets migranbehandling kan komma
att kommersialiseras och hur lang och kostsam utvecklingen av
produkterna kommer att bli ar det svart att siga nar Bolaget
kommer vara i position att kunna bérja limna utdelningar. S&

lange inga utdelningar limnas kommer en investerares avkast-
ning endast vara beroende av aktiens framtida kursutveckling.

Riskklassificering: hog

Det finns risk att handel i unitratter och BTU kan komma att
vara begrinsad

Unitratter och betalda tecknade Units kommer att vara fore-
mal for tidsbegransad handel pd NGM Nordic SME. Handeln i
dessa instrument kan vara begransad, vilket kan medféra pro-
blem fér enskilda innehavare att avyttra sina unitritter och/
eller BTU. Det innebér att innehavaren av teckningsratter
riskerar att inte kunna kompensera sig for den ekonomiska
utspadningseffekt som Foretradesemissionen innebar och att
innehavare av BTU riskerar att inte kunna realisera vardet av
sina BTU innan dessa instrument har omregistrerats till aktier
och teckningsoptioner. Sddana férhallanden kan utgéra en
betydande risk for enskilda investerare. En begransad likviditet
kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for uni-
tratter och/eller BTU. Prisbilden fér dessa instrument riskerar
darmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Riskklassificering: hog

Teckningsforbindelser ar inte sikerstallda

Befintliga aktiedgare i Chordate och vissa externa investerare
har limnat teckningsférbindelser i Féretridesemissionen. Ata-
ganden gentemot Chordate med anledning av dessa ar inte
sikerstallda genom pantsittning, forhandsbetalning eller lik-
nande arrangemang, varfor det finns en risk att de som lamnat
férbindelser inte kommer att kunna infria sina dtaganden.

Riskklassificering: lag
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Villkor for vardepapperen

ALLMAN INFORMATION

Prospektet avser teckning av Units med foretradesratt for
befintliga aktiedgare i Chordate. Varje Unit bestar av fem (5)
aktier och fyra (4) teckningsoptioner av serie TO7 (“Unit”). De
erbjudna aktierna ar av samma slag, fritt éverlatbara och emit-
teras i enlighet med svensk lagstiftning. Aktiens ISIN-kod ar
SE0009495559 och valutan for Féretradesemissionen ar SEK.
Bolaget avser att hos NGM Nordic SME anséka om uppta-
gande till handel av de nya aktierna samt teckningsoption av
serie TO7 med ISIN-kod SE0014781951.

FORETRADESEMISSIONEN

Den 18 augusti 2020 fattade en extra bolagsstimma beslut om
att med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut hogst
5 981 938 Units, innebarande en 6kning av Bolagets aktieka-
pital med hogst 7 477 422,50 SEK genom nyemission av hogst
29 909 690 aktier och en 6kning av aktiekapitalet om hogst 5
981 938,00 SEK genom utnyttjande av hogst 23 927 752 teck-
ningsoptioner av serie TO7 (beraknat utifrdn fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna). Innehav av en (1) befintlig aktie pa
avstamningsdagen den 25 augusti 2020 berattigar till en (1)
Unitratt. Det kravs atta (8) Unitratter for teckning av 1 Unit.
Teckningskursen uppgar till 2,50 SEK per Unit, motsvarande
en kurs om 0,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhdlls
vederlagsfritt. Teckning av Units med stéd av unitrétter ska
ske under tiden fran och med den 27 augusti 2020 till och med
den 10 september 2020. De nya aktierna férvantas bli registre-
rade hos Bolagsverket omkring 18 september 2020. Datumet
ar preliminart och kan komma att andras.

Optionsinnehavare har ritt att under perioden 1 - 29 okto-
ber 2021, for varje (1) innehavd teckningsoption av serie TO7
pakalla teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en tecknings-
kurs om 0,75 SEK per aktie. For fullstandiga villkor gallande
teckningsoptionerna av serie TO7 hénvisas till Bolagets hem-
sida www.chordate.com.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
Allmant

Aktiedgarnas rattigheter, inklusive de rattigheter som féljer av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfa-
randen som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt vid bolagsstimma

Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rést pa bolags-
stimma, och varje aktiedgare har vid bolagsstimma ritt att
rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier.

Foretradesratt till nya aktier

Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen
med stod av bolagstimmans bemyndigande beslutar om avvi-
kelse frin aktiedgarnas foretradesritt. Det finns dock inga
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bestimmelser i Bolagets bolagsordning som begransar mojlig-
heten att, i enlighet med aktiebolagslagen, emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt.

Ritt till vinstutdelning och 6verskott vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets
tillgdngar och 6verskott vid eventuell likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstimman och tillfaller den som
pa, av bolagsstamman, faststélld avstimningsdag ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB (“Euroclear”)
forda aktieboken. Vinstutdelning betalas kontant genom Euro-
clear, men betalning kan dven komma att ske genom sakutdel-
ning. Om aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbe-
loppet under en tid som begriansas genom allméinna regler for
preskription. Fordran preskriberas som regel efter tio &r och
beloppet tillfaller darefter Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdel-
ning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som
inte har skatterattsligt hemvist i Sverige ar normalt féremal for
svensk kupongskatt.

Bemyndiganden

Vid drsstamman den 23 april 2020, samt vid den extra bolags-
stimman den 18 augusti 2020, beslutades att bemyndiga styrel-
sen att, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt, fatta beslut om emission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler inom den vid
var tid géllande bolagsordningens granser. Emissionsvillkoren
ska faststillas enligt gallande marknadsférhallanden. Bemyndi-
gandetinnefattar dven ratt att besluta om emission med villkor
om att betalning ska kunna ske kontant, genom apport, genom
kvittning eller i annat fall férenas med villkor.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvingsinlésen

| hdndelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande lamnas
avseende aktierna i Chordate tillimpas, per dagen fér Prospek-
tet, Takeover-regler for vissa handelsplattformar (“Takeover-
reglerna”).

Om styrelsen eller verkstallande direktéren i Chordate, pa
grund av information som hérrér fran den som avser att [amna
ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktierna i Bola-
get, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande
ar nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande har lam-
nats, fir Chordate enligt Takeover-reglerna endast efter beslut
av bolagsstimman vidta atgarder som ar dgnade att forsamra
forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomfor-
ande. Chordates styrelse far oaktat detta soka efter alterna-
tiva erbjudanden. Under ett offentligt uppképserbjudande
stdr det aktiedgarna fritt att bestimma huruvida de 6nskar
att avyttra sina aktier i det offentliga uppképserbjudandet.



Efter ett offentligt uppképserbjudande kan den som har lam-
nat erbjudandet, under vissa férutsittningar, vara berattigad
att |6sa in resterande aktiedgare i enlighet med reglerna om
tvdngsinlosen i aktiebolagslagen.

Chordates aktier dr inte féremal for ndgot erbjudande som
har lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller inlosenskyl-
dighet. Inget offentligt uppkopserbjudande har lamnats avse-
ende Chordate aktier under innevarande eller féregdende
rakenskapsar.

Central virdepappersforvaring

Aktierna i Chordate ar registrerade i ett avstaimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kon-
toféring av finansiella instrument. Detta register hanteras av
Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm).

INBJUDAN TILL TECKNING AV

Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier. Till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken.

Skattefragor i samband med Foéretradesemissionen
Investerare i Foretradesemissionen bor uppmarksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emit-
tentens registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster
fran vardepapperna. Beskattningen fran eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster
vid avyttring av vardepapper beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation. Investerare uppmanas att konsultera den-
nes oberoende rddgivare avseende skattekonsekvenser som
kan uppsta i samband med Féretriadesemissionen.
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Narmare uppgift om Foretradesemissionen

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 25 augusti 2020 var regist-
rerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB, fér Chor-
date Medical Holding AB (publ):s rakning, forda aktieboken,
ager foretradesratt att teckna Units, bestdende av aktier och
teckningsoptioner, i Féretridesemissionen i relation till tidi-
gare innehav av aktier.

UNITRATTER

For varje (1) befintlig aktie, som innehas pa avstimningsdagen
den 25 augusti 2020, erhélles en (1) Unitritt. Det krdvs atta
(8) Unitratter for teckning av en (1) Unit. Varje Unit bestar av

fem (5) aktier och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av
serie TO7.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 29 909 690 nyemitterade aktier,
motsvarande totalt 14 954 845 SEK samt hogst 23 927 752
teckningsoptioner som vid fullt nyttjande motsvarar totalt
17 945 814 SEK.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgar till 2,50 SEK per Unit, motsvarande
en kurs om 0,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhdlls
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till delta-
gande i Foretradesemissionen var den 25 augusti 2020. Sista
dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen var den 21 augusti 2020. Forsta dag for han-
del i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemis-
sionen var den 24 augusti 2020.

TECKNINGSTID

Teckning av Units med stéd av unitrétter ska ske under tiden
fran och med den 27 augusti 2020 till och med den 10 sep-
tember 2020. Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden
och tiden for betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teck-
ningsperioden och offentliggoras av Bolaget.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter dger rum pa NGM Nordic SME under
perioden 27 augusti 2020 till och med den 8 september 2020.
Aktiedgare ska vinda sig direkt till sin bank eller annan fér-
valtare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och
forsaljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan
nimnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna nya Units som de unitratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstaimningsdagen.
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EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter som ej salts senast den 8 september 2020 eller
utnyttjats for teckning av Units senast den 10 september 2020
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersatt-
ning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av unitrit-
ter.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU kommer att dga rum pd NGM Nordic SME
mellan 27 augusti 2020 fram till dess att Bolagsverket registre-
rat Foretradesemissionen och BTU omvandlats till aktier och
teckningsoptioner.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pé avstam-
ningsdagen den 25 augusti 2020 var registrerade i den av Euro-
clear for Bolagets riakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhidngande inbetalningsavi, sar-
skild anmalningssedel med stod av Unitritter, anmalningsse-
del for teckning utan stéd av Unitratter, aktiedgarbrev samt
informationsbroschyr. Fullstindigt Prospekt kommer att fin-
nas tillgidngligt pé Bolagets hemsida www.chordate.com samt
pa Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se for
nedladdning.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sar-
skilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller
inte nagon information utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto
utsdndes ej.

Teckning med stod av foretridesrdtt

Teckning av Units med stéd av Unitrétter kan ske genom kon-
tant betalning under perioden fran och med den 27 augusti
2020 till och med den 10 september 2020. Observera att det
kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning -
fran Euroclear: | det fall samtliga pa avstamningsdagen

fortryckt inbetalningsavi
erhallna unitratter utnyttjas for teckning av Units ska
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas
som underlag fér anmilan om teckning genom betalning.
Den sarskilda anmalningssedeln ska dirmed inte anvan-
das. Inga tillagg eller andringar far géras i den pd inbetal-
ningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.



2. Sirskild anmalningssedel: | det fall ett annat antal uni-
tratter utnyttjas an vad som framgér av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda anmal-
ningssedeln anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pd den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvan-
das. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Hagberg
& Aneborn via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn till-
handa senast kl. 15.00 den 10 september 2020. Eventuell
anmalningssedel som sinds med post bor darfér avsindas i
god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel
per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall
fler 4n en anmilningssedel insindes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmai-
lan &r bindande.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller ldmnas till:
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Chordate

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmilningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning. Dock utsinds ett aktiedgarbrev samt informa-
tionsbroschyr innehéllande en sammanfattning av villkoren for
Foretradesemissionen och hinvisning till Prospektet. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respek-
tive forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av Units utan foéretradesratt ska ske under samma
period som teckning av Units med foretradesritt, det vill
saga fran och med den 27 augusti 2020 till och med den 10
september 2020. Styrelsen i Bolaget forbehéller sig ratten att
under alla omstindigheter forlinga teckningstiden och tiden
for betalning. En sadan férlangning ska meddelas senast sista
dagen i teckningsperioden och offentliggoras av Bolaget.
Anmalan om teckning utan foretradesritt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan unitratter ifylls, under-
tecknas och darefter skickas eller lamnas till Hagberg & Ane-
born med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln

kan bestallas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post.
Anmilningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets hemsida
www.chordate.com samt fran Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast kl. 15.00 den 10 september 2020. Anmalningssedel som
sinds med post bor darfér avsiandas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Det dr endast tillitet att sinda in en (1) anmal-
ningssedel for teckning utan stdéd av unitratter. For det fall
fler 4n en anmilningssedel insindes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att ldamnas utan avseende. Anmilan ar
bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forval-
tare enligt dennes rutiner.

VIKTIG INFORMATION VID TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

Krav pd NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar
en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID I
har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett
NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna
gora en virdepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn
vara férhindrad att utféra transaktionen at den fysiska perso-
nen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar
ditt NID-nummer av beteckningen “"SE” féljt av ditt person-
nummer. Har du flera eller ndgot annat dn svenskt medborgar-
skap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer.
Foér mer information om hur NID-nummer erhélls, kontakta
din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da
numret behover anges pd anmalningssedeln.

Krav pé LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl) ar en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer
fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod fér att kunna
genomféra en virdepapperstransaktion. Om sadan kod inte
finns far Hagberg & Aneborn inte utféra transaktionen it den
juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler
Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
virdepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring ska
kontrollera med sina respektive férvaltare om och hur teck-
ning av Units kan goras i féretrddesemissionen.
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TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD
AV FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga Units tecknas med stéd av unitrit-
ter ska styrelsen, inom ramen for Foéretradesemissionens hog-
sta belopp, besluta om tilldelning av Units till de som tecknat
Units utan stod av unitratter enligt féljande fordelningsgrun-
der:

a. i forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat och
tilldelats aktier i den Riktade emissionen eller Foretrade-
semissionen, pro rata i férhallande till det antal Units som
tilldelats respektive tecknare i den Riktade emissionen
eller Féretradesemissionen;

b. i andra hand till évriga som har anmalt intresse av att
teckna Units utan stéd av unitratter (och som inte omfat-
tas av punkten a) ovan), pro rata deras anmalda intresse,
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN FO-
RETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan fére-
tradesratt, lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre
(3) bankdagar efter utfiardandet av avrdkningsnotan. Nagot
meddelande limnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal Units komma att 6ver-
latas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma att f&
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan foretrade genom sin forvaltare
kommer att erhélla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zee-
land, Schweiz, Singapore, Sydkorea samt Sydafrika eller nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare pro-
spekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka ager
ratt att teckna Units i Féretrddesemissionen, kan vanda sig till
Hagberg & Aneborn pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. P4 grund av restriktioner i varde-
papperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydkorea eller
Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighets-
tillstdnd kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet darmed
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riktas inget Erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiea-
gare i dessa lander.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade Units (BTU) skett
pa tecknarens VP-konto. De nytecknade antal Units ar bok-
forda som BTU pa VP-kontot tills Féretradesemissionen bli-
vit registrerad hos Bolagsverket vilket beriknas ske omkring
vecka 40, 2020.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier och teckningsoptio-
ner utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESE-
MISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen
berdknas ske 11 september 2020 genom pressmeddelande.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida, www.chordate.com.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta géngen
pa den forsta avstimningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket
och inforts i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De
nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga
aktierna.

HANDEL | AKTIEN OCH TECKNINGSOPTIONEN

Aktierna i Chordate handlas pa NGM Nordic SME.
Aktierna handlas under kortnamnet CMH och har ISIN-kod
SE0009495559. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner
sker vilket berdknas ske cirka vecka 41, 2020. Bolaget avser att
hos NGM Nordic SME anséka om upptagande till handel av
de nya aktierna samt Teckningsoptionen TO7 med ISIN-kod
SE0014781951.

UTSPADNING

Vid full teckning av Foretradesemissionen kommer antalet
aktier att 6ka frdn 47 855 510 till 77 765 200 aktier, vilket inne-



bar en utspadningseffekt som uppgar till hogst cirka 38,5 pro-
cent av roster och kapital i Bolaget. Utspadningseffekten ar
beriknad pé basis av det maximala antalet nya aktier i Fore-
tradesemissionen dividerat med antal utestaende aktier efter
Foretradesemissionen. Vid fullt utnyttjande av Teckningsop-
tionerna i Foretrddesemissionen kommer antalet aktier oka
med ytterligare 23 927 752 aktier och den totala utspadnings-
effekten kommer att uppgi till cirka 52,9 procent.

Vid full teckning i bade Foretradesemissionen och den
Riktade emissionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka
fran 47 855 510 till 107 674 890, vilket innebar en utspad-
ningseffekt uppgaende till hogst 55,6 procent av roster och
kapital i Bolaget, motsvarande 59 819 380 aktier. Utspad-
ningen fran den Riktade emissionen enskilt uppgar till
38,5 procent av roster och kapital i Bolaget, motsvarande
29 909 690 aktier (berdknat innan genomférande av Fore-
tradesemissionen). Vid fullt utnyttjande av samtliga Teck-
ningsoptioner frdn Foretridesemissionen och den Rik-
tade emissionen kommer antalet aktier 6ka med ytterligare
47 855 504 aktier och den totala utspadningseffekten kommer
att uppga till cirka 69,2 procent.

TECKNINGSOPTIONERNA | KORTHET

Optionsinnehavare har ratt att under perioden 1 - 29 okto-
ber 2021, for varje (1) innehavd teckningsoption av serie
TO7 pékalla teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teck-
ningskurs om 0,75 SEK per aktie. Bolaget avser att ansoka om
upptagande av handel av teckningsoptionerna pa NGM Nordic
SME. For fullstandiga villkor avseende teckningsoptioner
(TO7) hanvisas till “Villkor for teckningsoptioner serie TO7
avseende nyteckning av aktier i Chordate Medical Holding
(publ)” som aterfinns pa Bolagets hemsida, chordate.com.

OVRIGT

Styrelsen for Chordate dger inte ritt att avbryta, dterkalla eller
tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna Units i Bolaget i enlig-
het med villkoren i Prospektet. En teckning av Units ar odter-
kallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av Units. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmal-
ningssedlar kan komma att limnas utan beaktande. Om teck-

ningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pé
felaktigt satt kan anmaélan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
av Units kommer Hagberg & Aneborn att ombesérja att 6ver-
skjutande belopp dterbetalas. Hagberg & Aneborn kommer i
sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Hagberg & Aneborn kan aterbetala belop-
pet till. Belopp understigande 100 SEK &terbetalas endast pé
begiran. Ingen ranta kommer att utbetalas for éverskjutande
belopp.

TECKNINGSFORBINDELSER

Bolaget har erhallit bindande teckningsataganden avseende
Foretradesemissionen fran befintliga dgare i Bolaget motsva-
rande 6,6 MSEK motsvarande 44 procent av Foretridesemis-
sionen. Darutover omfattas Foretridesemissionen av redan
ingangna avtal om teckning utan féretride for resterande del
av Féretridesemissionen. Ataganden ingicks under juli 2020
och ar inte sikerstillda genom pantsattning, sparrmedel eller
liknande arrangemang. Utover vad som framgér av tabellen
nedan, kinner Bolaget inte till ndgon person, storre aktieagare
eller medlem i Bolagets forvaltnings-, tillsyns- eller ledningsor-
gan som avser teckna sig fér mer dn 5 procent av Erbjudandet.

Teckningsdtagare
Procent av Fore-
Namn Belopp (SEK) tradesemissionen
Sifonen AB 1570348 11%
HAWOC Investment 1562500 10%
Bevaclean 940000 6%
Henrik Rammer (ordférande) 800000 5%
Victoria Gutenbrandt 565000 4%
Tommy Hedberg (ledamot) 500000 3%
Isac Brandberg AB 357143 2%
Magnus Brandberg 178 570 1%
Helene Willberg 156 250 1%
Summa 6629 810 44%
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Foretagsstyrning

STYRELSE

Enligt Chordates bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre (3) och hogst sju (7) styrelseledaméter med hégst tva (2) supple-
anter. Styrelsen bestdr for narvarande av fyra (4) ledamoter utan suppleanter. Samtliga styrelseledaméter viljs for tiden intill slutet
av nasta arsstimma.

Nedan fértecknas styrelseledamoéter, ledande befattningshavare och 6vriga ledningspersoner i Bolaget med uppgift om fédel-
sedr, befattning, utbildning, erfarenhet, pagadende uppdrag i andra féretag samt aktieinnehav i Bolaget. Dock anges inte uppdrag
inom Bolagets koncern. Med aktieinnehav i Bolaget avses eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav i Bolaget.
Styrelsens har sitt site i Stockholms kommun.

Namn Befattning Fodelseér Invald Innehav
Henrik Rammer Styrelseordférande 1974 2014 3769 798 aktier & 100 000 teckningsoptioner (TO5)
Tommy Hedberg Ledamot 1955 2014 3 871797 aktier & 2 160 852 teckningsoptioner (TO5)
Anders Weilandt Ledamot, VD 1961 2014 548 708 aktier & 165 108 teckningsoptioner (TO5)*
Gunilla Lundmark Ledamot 1963 2017 0 aktier & 0 teckningsoptioner

*Anders Weilandts teckningsoptioner innehas genom Amix AB.

Henrik Rammer

Fodd 1974. Styrelseordférande sedan 2014.

« Utbildning & erfarenhet: BSc, examen fran London School of Economics. Henrik Rammer
ar frin november 2014 styrelseordférande for samtliga bolag i Chordate-koncernen. Henrik
har haft mangarig erfarenhet inom private equity och har arbetat vid Axcel Management AB
under dren 2008-2013 och vid Triton Advisers (Sweden) AB under dren 2002 - 2007. Idag arbe-
tar Henrik som privat investerare i ett flertal andra bolag. Henrik har dven varit ledamot i fl-
jande bolag: Scandinavian Cosmetic Group Holding AB, Delagarkraft AB (publ), SGM Sickla
AB, SGM City AB, SGM Mariatorget AB, Sveriges godaste matmarknad AB och Axcel Mana-
gement AB.

« Andra pagaende uppdrag: Ledamot i Sensabues AB, AddBIO AB, MYoroface AB och SnowSail
Invest AB.

« Innehav: 3 769 798 aktier samt 100 000 teckningsoptioner (TO5) i Bolaget.

Tommy Hedberg

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2014.

« Utbildning & erfarenhet: Kemiteknisk Ingenjorsutbildning féljt av en postgymnasial ekonomi-
utbildning. Tommy Hedberg har idag ett antal olika styrelseuppdrag inom lifescience. Under
aren 1998-2014 har Tommy varit Verkstallande direktor pa Atos Medical. Han har dven arbe-
tat med forsaljning och marknadsféring inom Atos Medical, dar han bérjade ar 1990. Innan
Tommy bérjade arbeta inom Atos Medical har han arbetat med férsaljning och marknadsfo-
ring inom Medscand AB och Janssen Pharma AB.

« Andra pagiende uppdrag: Ledamot och styrelseordférande i Styre-C LindheXtend AB. Leda-
mot i Avidicare Holding AB, Cross Technology Solutions AB, M-V Arterica AB samt Askis AB.

« Innehav: 3 871797 aktier samt 912 900 teckningsoptioner (TO5) i Bolaget.
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Anders Weilandt

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2014.

« Utbildning & erfarenhet: Medicinteknisk elektronikingenjor. Executive MBA fran Copenha-
gen Business School. Anders Weilandt var mellan februari 2011 och december 2016 VD for
Diabetes Tools Sweden AB. Fore det var Anders engagerad som styrelseledamot i Stille AB
(publ) under dren 2004-2006, och vidare som koncernchef under 2006-2009. Under aren
2000-2006 var Anders Verkstallande direktor for Ascendia MedTech AB.

« Andra pagaende uppdrag: Ledamot och styrelseordférande i Symbioteq Holding AB, AddBIO
AB och Likvor AB. Ledamot i Ascendia AB med dotterbolag samt Isifer AB, Amix Holding och
Amix AB.

« Innehav: 548 708 aktier samt 165 108 teckningsoptioner (TO5) genom Amix AB i Bolaget.

Gunilla Lundmark

Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 201.

« Utbildning & erfarenhet: Med. Sc.-examen och Executive MBA frin Uppsala Universitet.
Gunilla &r idag VD fér Uppsala universitets Holding AB, hon har under mer dn 25 r varit verk-
sam i ledande positioner inom lifescience-sektorn. Narmast var Gunilla verkstallande direktor
for Pharmanest AB dar hon ledde utvecklingen frén idé till kommersialiseringsfas. Dessforin-
nan var Gunilla vice verkstéllande direktor pd Q-Med AB.

« Andra pagaende uppdrag: Gunilla ar ledamot i IPF - institutet for Personal och Féretagsut-
veckling AB, Uppsala universitets Projekt AB, Uppsala Innovation Centre, Chordate Medical
AB, Lipidor AB, Uppsala universitet Research Intellectual Property AB och suppleant i Chaine
AB.

« Innehav: 0 aktier och 0 teckningsoptioner i Bolaget.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelseér Anstilld/konsult Innehav
sedan

Anders Weilandt VD 1961 2017 548 708 aktier & 165 108 teckningsoptioner (TO5)

Niklas Lindecrantz CFO 1968 2017 50 000 aktier & 20 000 teckningsoptioner (TO5)

Jan Hermansson CSO & Medical director 1956 2012 116 717 aktier & 14 589 teckningsoptioner (TO5)

Jan Lindberg CTO & director of QA 1956 2012 13 769 aktier & 1721 teckningsoptioner (TO5)

Anders Weilandt
Fodd 1961. VD sedan 201y. Se mer under “Styrelse”.

— Niklas Lindecrantz

Fédd 1968. CFO sedan 2017.

« Utbildning & erfarenhet: Master of Science in Finance frin Stockholms Universitet. Nik-
las ar finanschef for koncernen sedan 2 oktober 2017. Niklas ar dven Business Controller for
Energiforetagen Sverige - Swedenergy - AB pé konsultbasis. Niklas ar och har varit verksam i
ledande befattningar i en rad bolag, fraimst som CFO och finance manager.

« Andra pagaende uppdrag: Business Controller fér Energiféretagen Sverige - Swedenergy AB.
Ledamot i Driven Ekonomi AB och Lzinvest AB. Suppleant i DDV Accelerator AB, DDV Incen-
tive AB och Hakeem Consulting AB.

« Innehav: 50 000 aktier samt 20 000 teckningsoptioner (TO5) i Bolaget.

Jan Hermansson

Fédd 1956. CSO & Medical director sedan 2012.

« Utbildning & erfarenhet: Examen fran Tandldkarhogskolan vid Karolinska. Jan Hermansson
ar i grunden tandlikare och har med 6ver 25 &rs erfarenhet inom likemedelsindustrin haft en
framgangsrik karriar. Han har varit avdelningschef samt innehaft ytterligare ledande befatt-
ningar vid AstraZeneca AB mellan 2001-2010. Jan var under 1998-2001 Therapeutic Area Vice
President vid Pharmacia & Upjohn. Under aren 1983-1998 hade han flertalet ledande befatt-
ningar vid Astra AB. Jan Hermansson har aven varit larare vid Tandlakarhégskolan i Huddinge
under aren 1981 - 1983.

« Andra pagaende uppdrag:

« Innehav: 116 717 aktier samt 14 589 teckningsoptioner (TO5) i Bolaget.
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Jan Lindberg

Fodd 1956. CTO e director of QA sedan 2012.

« Utbildning & erfarenhet: Ingenjoérsutbildning vid KTH i Stockholm. Jan Lindberg har en ling
och framgdngsrik karridr inom den medicintekniska industrin. Han har haft ett flertal ledande
befattningar vid St. Jude Medical under dren 1988 - 2012, bl.a. som avdelningschef fér hardva-
ruutveckling och gruppchef for elektronikutveckling. Innan dess var han utvecklare vid Elec-
trolux 1985 - 1988 liksom vid RIFA AB 1981 - 1985. Kring studietiden drev han eget foretag
under aren 1977 - 1981.

« Andra pagaende uppdrag:
« Innehav: 13 769 aktier samt 1721 teckningsoptioner (TO5) i Bolaget.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter ar valda fram till arsstimman 2021. Savitt Bolaget kanner till foreligger det inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och
deras privata och/eller andra ataganden. Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har direkt eller indirekt ingatt
avtal med Bolaget. Dessa redogérs for under rubrikerna Transaktioner med nirstaende samt Intressekonflikter i avsnitt Informa-
tion om aktiedgare och vardepappersinnehavare nigot intresse som stdr i strid med Bolagets intressen. Det finns inga familjeband
mellan styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare. Vidare har under de fem senaste aren ingen av de ovanstaende sty-
relseledaméterna eller ledande befattningshavarna i Bolaget domts i bedrégerirelaterade mal. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har heller av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkinda yrkessammanslutningar) officiellt bundits
vid och/eller utfardat paféljder mot en styrelseledamot eller ledande befattningshavare for ett brott eller forbjudits av domstol
att vara medlem i férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller utéva ledande eller 6vergripande funktioner de senaste fem aren.
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets adress, c/o Regus, Kistagdngen 20B, 164 40 Kista,
eller telefon 08-400 115 86.

ERSATTNING TILL STYRELSE SAMT ERSATTNING OCH ANSTALLNINGSVILLKOR FOR LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

| nedanstdende tabell redovisas ersattningar och évriga forméner till Bolagets styrelse och ledande befattningshavare i SEK.

Ersdttningar under 2019

Grundlon/ .
Styrelsearvode Pensionskostnad  Ovrig ersittning® Summa
Styrelsen
Henrik Rammer 160000 kr - - 160000 kr
Tommy Hedberg 80000 kr - - 80000 kr
Anders Weilandt 80000 kr - - 80000 kr
Gunilla Lundmark 80000 kr - - 80000 kr
Ledande befattningshavare
Anders Weilandt** - - 1769 611 kr 1769 611 kr
Jan Hermansson 984 376 kr - - 984 376 kr
Jan Lindberg 865 020 kr - - 865 020 kr
Niklas Lindecrantz - - 691 565,50 kr 691 565,50 kr
Summa 4710572,50 kr

*

Avser framférallt konsultarvode for interim VD och CFO, exklusive moms.

** Anders Weilandt har sedan 1 januari 2020 ingdtt ett anstdllningsavtal med Chordate Medical AB med en grundlon om 1,5 mkr, en bonus

som motsvarar 10-50 procent av grundlonen samt bonus om tre mdnadsloner. Anders Weilandt dr anstdlld som VD i Chordate Medical AB och
koncern-VD for bolagskoncernen.
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Finansiell information och nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med Chordates reviderade drsredovisningar for rikenskapsdren 2018 och 2019
inklusive tillhérande noter och revisionsberdttelser, samt den oreviderade deldrsrapporten for perioden januari-juni 2020 vilka infor-
livas i Prospektet genom hdnvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats eller
granskats av Chordates revisor. Rikenskaperna for dessa perioder har uppréttats i enlighet med Arsredovisning och koncernredovisning
K3 (BENAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Rikenskapsdret strdcker sig fran och med den 1 januari till och med den 31 december.
Samtliga rapporter finns att ladda ned pd foljande adress:

https.//www.chordate.com/investor-relations/finansiella-rapporter/

Chordates arsredovisning for 2018: resultatrakning (sidan 22), balansrakning (sidorna 23-24), kassaflédesanalys (sidan 26), noter
(sidorna 32-39) och revisionsberattelse (sidorna 40-42).

Chordates arsredovisning foér 2019: resultatrikning (sidan 32), balansrakning (sidorna 33-34), kassaflédesanalys (sidan 35), noter
(sidorna 41-55) och revisionsberittelse (sidorna 57-59).

Chordates delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2020: resultatrakning (sidan 16), balansrakning (sidan 17), kassaflodes-
analys (sidan 19).

NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ir inte definierade enligt BFN tillimpade redovisningsregler for finansiell rapporte-
ring. Nyckeltalen, sésom Chordate har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning
da definitionerna kan skilja sig at.

1jan 2020 - 1ljan 2019 - ljan 2019 - 1jan 2018 -

30 jun 2020 30 jun 2019 31dec 2019 31dec 2018
(belopp i TKR) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Eget kapital 8483 8053 10980 11264
Balansomslutning 15765 18 888 18 853 21121
Soliditet, % 53,8 42,6 58,2 53,3
Antal anstallda vid periodens slut 3 2 2 2

NYCKELTALSDEFINITIONER
Eget kapital

Foretagets nettotillgdngar, dvs skillnaden mellan tillgangar och skulder.

Balansomslutning

Foretagets samlade tillgdngar.

Soliditet (procent)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning. Soli-
diteten visar ett bolags egna kapital i forhallande till totalt kapital i bolaget. En |3g soliditet tyder pa hog skuldsattning och en hog
soliditet pa motsatsen, en lag skuldsattning och hog andel finansiering genom eget kapital. Nyckeltalet ger darfér viktig informa-
tion om bolagets mojligheter att framgent kunna 6ka sin belaning for att dirigenom t.ex. finansiera 6kade investeringar och i for-
langningen ddrigenom 6ka sina intakter. En minskning av soliditeten utan samtidig 6kning av intdkterna kan dé dven sagas utgéra
en varningssignal om att bolaget genom forluster minskar sitt egna kapital.
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HARLEDNING AV NYCKELTAL

1jan 2020 - ljan 2019 - ljan 2019 - ljan 2018 -
30 jun 2020 30jun 2019 31dec2019 31dec 2018
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Justerat eget kapital, TKR 8483 8053 10980 11264
/Balansomslutning, TKR 15765 18888 18 853 21121
= Soliditet, % 53,8 42,6 58,2 53,3

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte limnat ndgon utdelning.
Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foresls eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att
styrelsen arligen ska préva mojligheten till utdelning. | 6ver-
vdgandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta
flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresul-
tat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat likviditets-
behov, expansionsplaner, avtalsmissiga begransningar och
andra vasentliga faktorer. Chordate anser att fokus framgent
framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i
nartid.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINAN-
SIELLA STALLNING SEDAN DEN 30 JUNI 2020

Halva brygglanet, motsvarande 2,5 MSEK av totalt 5 MSEK,
som upptogs per den 30 juni 2020 betalades forst den 1 juli
2020 och syns darfor inte i deldrsrapporten fér perioden janu-
ari — juni 2020. Utéver ovanstdende har det inte skett nagra
betydande férandringar i Bolagets finansiella stillning sedan
den 30 juni 2020.
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Information om aktieagare och vardepappers-

innehavare

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE

Per den 30 juni 2020 hade Chordate cirka 612 aktiedgare.
De storsta dgarna per prospektdatumet framgér av tabellen
nedan. Samtliga aktiedgare har aktier med samma rostvarde.

Agarforhdllande per prospektdatumet

Andel aktier och

Aktiedgare Antal aktier roster (%)
Sifonen AB* 5025118 10,5%
HAWOC Investment AB 5000000 10,4%
Tiven GmbH** 4759798 9,9%
Tommy Hedberg*** 3871797 8,1%
Henrik Rammer**** 3769798 7,9%
Bevaclean AB 3000000 6,3%
VE DI SE***** 2442651 51%
Ovriga aktiedgare 19986 348 42%
Totalt 47 855 510 100,0%

Killa: Euroclear
* Indirekt dgare Lars Ingvarsson.
Indirekt dgare Gert Purkert.
Ledamot i Bolaget.
Styrelseordforande i Bolaget.
Bolagets distributér i Italien.

*k
Hkk
*kkk

Fkdkk

Savitt Bolaget kanner till finns inga arrangemang som kan leda
till att kontrollen 6ver Bolaget dndras vid ett senare datum
eller att en sddan dndring av kontrollen férhindras.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolaget har endast ett aktieslag utgivet. Samtliga aktier mot-
svarar en (1) rost per aktie pa bolagsstaimma. Aktiekapitalet
per dagen for den senaste balansrikningen den 31 december
2019 uppgick till 10 113 877,50 SEK fordelat pa 40 455 510
aktier med ett kvotvarde om 0,25 SEK. Samtliga utgivna aktier
ar fullt betalda. Villkoren for Bolagets aktieslag ar i enlighet
med svensk lagstiftning.

RIKTAD NYEMISSION

Den 18 augusti 2020 fattade styrelsen med stéd av arsstam-
mans bemyndigande den 23 april 2020 beslut att med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt till vissa externa investerare
utge hogst 5981 938 Units, innebarande en 6kning av Bolagets
aktiekapital med hogst 7 477 422,50 SEK genom nyemission
av hogst 29 909 690 aktier och en 6kning av aktiekapitalet om
hogst 5981 938,00 SEK genom utgivande av hogst 23 927 752
teckningsoptioner (beraknat utifran fullt utnyttjande av teck-
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ningsoptionerna). Teckningskursen uppgér till 2,50 SEK per
Unit, motsvarande en kurs om 0,50 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna erhalls vederlagsfritt.

Deltagarnaiden Riktade emissionen kommer inte att tillde-
las de nytecknade aktierna innan avstaimningsdagen fér Fore-
tradesemissionen och kommer sdledes inte att erhalla nigra
Unitratter for deltagande i Foretradesemissionen genom sitt
deltagande i den Riktade Emissionen.

De nya aktierna forvantas bli registrerade hos Bolagsverket
omkring 18 september 2020. Datumet ar preliminért och kan
komma att dndras. De externa investerarna har ingétt teck-
ningsforbindelse avseende den Riktade emissionen. Atagan-
den gentemot Chordate med anledning av dessa ar inte saker-
stillda genom pantsattning, férhandsbetalning eller liknande
arrangemang. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsfor-
bindelser.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

1 januari 2019 uppgick antalet aktier till 15 142 143. Den 31
december 2019 uppgick antalet aktier till 40 455 510.

INCITAMENTSPROGRAM, OPTIONER OCH
KONVERTIBLER

I samband med de féreliggande Nyemissionerna kommer totalt
hogst 47 855 504 st teckningsoptioner av serie TO7 att emit-
teras. En (1) teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie
i Bolaget till en teckningskurs om 0,75 kronor per aktie. Teck-
ning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlig-
het med villkoren for teckningsoptionerna under perioden
1-29 oktober 2021. Férutsatt att Nyemissionerna tecknas till
fullo samt att samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer
47 855 504 st nya aktier att emitteras vilket tillfor Bolaget cirka
35 891 628 SEK fran teckningsoptionerna av serie TO7.

Bolaget har sedan tidigare teckningsoptioner utgivna i tre
(3) olika serier, TO4, TO5 och TO6:

« TO4: 10 000 000 teckningsoptioner av serie TO4 emitte-
rades i september 2019. En teckningsoption av serie TO4
berattigar till teckning av en ny aktie under perioden 1 - 31
augusti 2020 till ett pris om 1,30 SEK per ny aktie.

« TO5:5056 939 teckningsoptioner av serie TO5 emitterades
i oktober 2019. En teckningsoption av serie TO5 berittigar
till teckning av en ny aktie under perioden 1 - 31 december
2020 till ett pris om 1,30 SEK per ny aktie.

« TO6:7 400000 teckningsoptioner av serie TO6 emitterades
i februari 2020. En teckningsoption av serie TO6 berittigar
till teckning av en ny aktie under perioden 1 - 31 mars 2021
till ett pris om 1,30 SEK per ny aktie.



STIFTELSEURKUND OCH BOLAGSORDNING

Det foreligger inga begransningar i aktiernas overlitbarhet.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstaimma rosta for
fulla antalet av dennes dgda och féretradda aktier. Samtliga
aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster. Vid
en eventuell likvidation kommer aktiedgare ha ratt till andel
av Overskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar.
| hindelse av eventuell likvidation, inlésen eller konvertering
kommer samtliga aktier ha samma prioritet. Innehavare av
aktier kommer att ha féretradesratt vid nyteckning av aktier.
Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget eller Dotterbolaget har inte ingdtt nagot skriftligt
eller muntligt vasentligt avtal, utdver sidana som ingatts inom
ramen fér den normala verksamheten, de senaste tolv mana-
derna.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFA-
RANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget eller Dotterbolaget ar inte part till, och har inte kin-
nedom om nagot kommande, myndighetsforfarande, rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande under de senaste tolv mana-
derna vilket kan fa, eller under den senaste tiden haft, bety-
dande effekter pd Bolaget eller Koncernens finansiella stall-
ning och l6nsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

« Styrelsearvoden till Bolagets ledaméter utgar som |6n. For
VD Anders Weilandt utgar inget styrelsearvode fran drsskif-
tet 2020 da denne blev fast anstalld.

« Aktiedgaren Per-Olov Norberg ldimnade 2014 ett lan om
7 600 000 SEK. Lanet omférhandlades och ett nytt laneav-
tal ingicks den 31 oktober 2016, dér lanebeloppet per den
1 januari 2017 uppgick till 8 200 000 SEK. Lanet forlangdes
genom nytt ldneavtal den 31 januari 2019. Som sakerhet
for lanet erholl Per-Olov Norberg foretagsinteckningar om
3000000 SEK. Lanet aterbetalades till fullo, inklusive ranta,
den 30 juni 2020. Foéretagsinteckningarna aterlaimnades den
1juli 2020.

« Fran den 5 september till den 31 december 2019 hade VD
Anders Weilandt ett deltidsuppdrag som interim konsult-
VD i bolaget Symbioteq Holding AB. Anders Weilandt ar
ledamot och styrelseordférande i Symbioteq Holding AB
och dess dotterbolag Symbioteq Kvalitet AB. Symbioteq
Kvalitet AB utfér I6pande konsulttjanster dt Bolaget och
koncernen, se vidare under avsnitt “Intressekonflikter”.

o |juni 2019 stéllde aktiedgaren Sifonen AB och styrelseleda-
moten Tommy Hedberg ut 1an om 1 600 000 SEK till Bola-
get. Lanet kvittades mot aktier i féretradesemission i okto-
ber 2019. Tommy Hedberg tecknade dven 200 000 aktier
mot kontant betalning i emissionen och styrelseordférande
Henrik Rammer tecknade 100 000 aktier. VD Anders Wei-
landt, forskningschefen Jan Hermansson, tekniska chefen
Jan Lindberg och CFO Niklas Lindecrantz tecknade sig for
165 108 aktier, 14 589 aktier, 1 721 aktier respektive 20 000
aktier i foretrddesemissionen.

« Pd den ordinarie bolagsstimman 2019 beslutades att sty-
relseledamoterna Tommy Hedberg och Henrik Rammer i en
riktad kvittningsemission med brygglan till Bolaget vardera
fick teckna 500 000 aktier och teckningsoptioner.

o Styrelseledamoten Tommy Hedberg tecknade 1 247 952
aktier och VD Anders Weilandt tecknade 163 600 aktier i en
foretridesemission som beslutades i mars 2019. Forsknings-
chefen Jan Hermansson och den tekniska chefen Jan Lind-
berg tecknade 10 000 aktier respektive 2 008 aktier i samma
foretradesemission.

+ I november 2018 stillde styrelseordférande Henrik Rammer,
styrelseledamoten Tommy Hedberg och aktiedgaren Sifo-
nen AB ut brygglan pd 2 000 000 SEK till Bolaget. Bryggla-
nen kvittades mot aktier i kvittningsemission under 2019.

o | juli 2018 tecknade styrelseordférande Henrik Rammer,
styrelseledamot Tommy Hedberg, VD och styrelseleda-
mot Anders Weilandt, forskningschef Jan Hermansson
och CFO Niklas Lindecrantz var for sig 2 620 722 aktier,
969 318 aktier, 220 000 aktier, 69 096 aktier respektive
30000 aktier i en riktad emission och en féretrddesemission.
Samtliga personer tecknade dven samma antal teckningsop-
tioner som aktier.

INTRESSEKONFLIKTER

Utover vad som anges i avsnitt “Foretagsstyrning” och “Trans-
aktioner med narstadende” dger VD Anders Weilandt Amix AB,
som &r aktiedgare i Symbioteq Holding AB vars dotterbolag
Symbioteq Kvalitet AB utfér I6pande konsulttjanster at Bola-
get och koncernen inom Quality Assurance, Regulatory Affairs
och Clinical Development. Anders Weilandt ar ledamot och
styrelseordférande i Symbioteq Holding AB och Symbioteq
Kvalitet AB. For att hantera sadan javssituation har frigor som
ror uppdrag fran Bolaget till Symbioteq Kvalitet AB delegerats
fran Anders Weilandt till Bolagets CTO respektive CSO, med
direkt rapportering till Bolagets styrelseordférande.
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Tillgangliga dokument

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis kan under hela
Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Kista-
gangen 20, 164 40, Kista) under ordinarie kontorstid. Handling-
arna finns aven tillgangliga i elektroniskt format pa Bolagets
webbplats, www.chordate.com.

Chordate Medical Holding AB (publ)
Kistagdngen 20B | 164 40 Kista
Telefon: +46 8 400 11 586
www.chordate.com




