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Héanvisning till upprattat memorandum med anledning av foreliggande Erbjudande om teckning av aktier i Xavitech AB ("Xavitech)” eller "Bolaget”). Féreliggande material &r
en introduktion till Xavitech och Erbjudandet om teckning av aktier vilket offentliggjorts. Detta &r ingen komplett sammanfattning av det memorandum som upprattats med
anledning av Erbjudandet. Exempelvis innehaller denna introduktion inte ndgon beskrivning av de risker som Xavitech bedémer vara védsentliga att utvardera i samband
med en investering i Bolagets aktier. Dessa risker och annan information vilken ar betydelsefull fér en komplett utvérdering av Erbjudandet och av en investering i Xavitech
finns atergivna i memorandumet. Innan ett investeringsbeslut tas, br memorandumet studeras i detalj. Memorandumet finns tillgangligt fér nedladdning pa
www.xavitech.com och www.gcf.se.




VD har ordet

“Med var nya dgarstruktur, en stirkt balansrikning, det kassafléde
som tillférts koncernen genom breddningen av verksamheten och sist
men inte minst styrelsens och ledningens tydliga fokus pa att skapa
aktiedgarvérde pa bade kort och Iang sikt har Xavitech redan tagit ett

forsta stort kliv pa en ny spdnnande resa.”

Férra sommaren genomférde Xavitech en féretradesemission
med syftet att sakra en trearsplan till Ibnsamhet fér dotterbolaget
Micropumps, samt att kunna komplettera verksamheten med nya
affarer som kunde ge ett nettobidrag till koncernens kassaflode.

Emissionen dvertecknades, vilket mojliggjorde att Xavitech i slutet av
2019 kunde forvarva 49 % av IT-koncernen Frontwalker. Frontwalker
ar ett dynamiskt IT-bolag som genom sjalvstéandiga dotterbolag i
Sundsvall, Stockholm, Uppsala och Malmé bedriver verksamhet inom
systemutveckling, systemférvaltning och bemanning av IT-support.
Frontwalker har en bred kundbas inom vitt skilda sektorer men med
tyngdpunkten pa myndigheter och Life Science, och foretradesvis
langa kundkontrakt. Eftersom verksamheten binder ytterst begransat
med kapital genereras stabila kassafléden som fortlépande delas ut
till de tva dgarna Xavitech och Empir Group AB. Under forsta kvartalet
2020 erholl Xavitech knappt 2 MSEK i utdelning fran sitt innehav i
Frontwalker.

| samband med férvarvet av Frontwalker uppstod en férvarvsskuld
om 29,1 MSEK till séljaren Empir Group AB. Sedan dess har skulden
amorterats ned till 20 MSEK, och i april 2020 omférhandlades
forvarvslanet framgangsrikt till ett langsiktigt 1an som loper till 2035
med 6 % arlig ranta och en flexibel amorteringsplan.

Den nya lanefinansieringen innebér att bolaget har tryggat en
langsiktig finansiering av det genomférda forvarvet av Frontwalker,
men for att ytterligare férbattra majligheterna att skapa langsiktigt
varde for Xavitechs aktiedgare beslutade styrelsen i Xavitech den 20
maj 2020 att genomfdra en foretrddesemission for att ta in ytterligare
kapital. Emissionslikviden i den emission vi nu genomfér kommer att
anvandas for att:

. Over tid sinka Bolagets riantekostnader genom att amortera pa
Bolagets lan

. Givet att férutsattningarna ar de ratta kunna genomféra
ytterligare forvary, i forsta hand av ytterligare andelar av
Frontwalker alternativt tillaggsférvarv som kompletterar
innehavet i Frontwalker

. Skapa beredskap for att skala upp Bolagets organisation och

ledningsfunktion i takt med att koncernen véxer

Styrelsen i Xavitech har tidigare kommunicerat en utdelningspolicy
som innebdr att Xavitech ska vara ett hdgutdelande bolag, vilket
manifesterades vid arsstdmman den 15 maj 2020 da beslut fattades
om utdelning av 0,12 SEK per aktie, motsvarande cirka 10 % av
davarande aktiekurs. Det dvergripande motivet for emissionen

ar att kunna sékerstélla fortsatt h6g utdelning genom att sénka
l&nekostnaderna och optimera bolagets kapitalstruktur, méjliggora for
ytterligare kassaflédesgenererande férvéarv samt att sékerstélla att
bolaget dven framgent har en kostnadseffektiv organisation.

Delarsrapport jan — mars 2020 redovisade ett positivt EBT for
Xavitech-koncernen for forsta gangen i bolagets historia. Storre delen
av saval resultat som kassaflode erholls fran innehavet i Frontwalker,
men vi kunde &ven konstatera att Micropumps framgangsrikt
anpassat sin kostnadskostym och for férsta gdngen redovisade ett
positivt resultat.

Med var nya dgarstruktur, en starkt balansrakning, det kassafléde som
tillférts koncernen genom breddningen av verksamheten och sist
men inte minst styrelsens och ledningen tydliga fokus pa att skapa
aktiedgarvarde pa bade kort och lang sikt har Xavitech redan tagit ett
forsta stort kliv pa en ny spannande resa. Styrelsen och ledningen har
under det senaste aret arbetat hart for att ta bolaget dit det ar idag,
men de resultat vi uppnatt och gensvaret fran er aktiedgare har gjort
mddan val vard. Resan har bara bérjat, och vi ser med tillforsikt fram
emot att med fortsatt stod fran er aktiedgare ta Xavitech vidare mot
nya framgangar!

Torbjérn Skog,
VD Xavitech AB



Om Xavitech

Xavitech AB bestar av intressebolaget Frontwalker Group AB samt det
heldgda dotterbolaget Xavitech Micropumps AB.

Xavitech AB

Xavitech
Frontwalker Micropumps
VV\ Group AB A% p

Frontwalker utvecklar och underhaller IT-Iésningar och ger IT-service
pa uppdragsbasis for stdrre och mindre privata och offentliga kunder.
Verksamheten bedrivs i de heldgda dotterbolagen Frontwalker
Uppsala, Frontwalker Sundsvall, Frontwalker Malmé, MSC Solutions,
MSC Frameworks och Tavana IT. Tyngdpunkten i verksamheten ligger
idag i CV-affaren, dar Frontwalkers specialister starker kundernas
organisationer med expertis inom flera olika roller. En tydligt uttalad
malsattning for framtiden &r dock att vaxa andelen helhetsataganden
kring utvecklingsprojekt, system-férvaltning och IT-support, dar
Frontwalker redan idag ar strategisk partner till ett flertal kunder.
Xavitech Micropumps utvecklar kvalificerade mikropumpar for
styrning av specifika fldden inom framférallt det medicintekniska
omradet. Pumparna séljs pa en global marknad i forhallandevis sma
serier, kalibrerade unikt for varje applikation. Bolagets mikropumpar
baseras pa helt egen patenterad teknik och levereras bade
kundanpassade mot uppdrag och fran Xavitechs standardsortiment.

Xavitech Micropumps utvecklar kvalificerade mikropumpar fér
styrning av specifika fléden inom framférallt det medicintekniska
omradet. Pumparna séljs pa en global marknad i forhallandevis sma
serier, kalibrerade unikt for varje applikation. Bolagets mikropumpar
baseras pa helt egen patenterad teknik och levereras bade
kundanpassade mot uppdrag och fran Xavitechs standardsortiment.

Q12020 (MSEK) Omsiéttning Rorelseresultat

Frontwalker Group AB 35,6 2,6
FWG konsolideras ej -35,6 -
Avgar majoritetens andel i FWG - -1,4
Avskrivningar pa goodwill - -0,4
Resultat fran andel i

intressebolag . 08
Xavitech Micropumps AB 1,0 0,1
Xavitech AB - -0,2
SUMMA 1.0 0,7

Marknad

Frontwalker &r aktiva pa den svenska marknaden for IT-tjanster.
Frontwalker har en bred kundbas med kunder inom saval den privata
som den offentliga sektorn. Den stdrsta delen av omséttningen
kommer fran myndigheter, industri och Life Science. Efterfragan

pa Frontwalkers tjanster har varit mycket god under en langre
period. Behovet for storre bolag och organisationer att ta in
specialistkompetens for kortare och langre uppdrag samt dven att
outsourca forvaltningen av kompletta systemldsningar bedéms
fortsatt att vara stort, da den snabba teknikutvecklingen och
férandringstakten ofta kraver extern kompetens. Den svenska
IT-marknaden utgdrs av tre delmarknader: mjukvara, hardvara och
tjanster, dar tjdnstesegmentet &ar det stdrsta. Den totala IT-marknaden
i Sverige beraknas enligt Radar Ecosystems uppga till 173 miljarder
SEK 2020. Det ar en 6kning med 2,2 % jamfort med féregaende ar.
Det estimerade vardet pa de tre delmarknaderna beradknas uppga
2020 till 117,4 miljarder SEK (tjanster), 27,5 MRDSEK (mjukvara) och
23,4 miljarder SEK (hardvara). Av den totala IT-marknaden 2020 &r de
delmarknader som Frontwalker &r aktivinom varderad till cirka 100
miljarder SEK.

Xavitech Micropumps AB séljer idag mikropumpar pa en global
marknad. De stérsta marknaderna ar USA, Storbritannien, Tyskland
och Kina. Under 2019 satsade Bolaget pa att 6ka sin narvaro i flera
lander, samt att fokusera pa sin karnprodukt mikropumpar. Marknaden
kan delas upp i nagra storre tekniska segment: medicinteknik,
miljéteknik och industriella applikationer. Under 2020 fortsatter
Bolaget att arbeta med den nya forséljningsstrategin att 6ka
volymerna pa befintliga marknader, samt att s6ka nya séljkanaler pa
nya territorier. Marknaden fér mikropumpar ar enorm med miljontals
pumpar per ar, da de séljs som komponenter till alla applikationer som
behdver ett litet gas- eller vatskefldde. Xavitechs teknik &r en nischad
premiumprodukt och har en tillgdnglig volym om cirka hundratusen
pumpar per ar. Under 2019 levererade Xavitech cirka fyra tusen
pumpar.

Bakgrund och motiv

Xavitech har tagit ett férsta steg mot att konsolidera en majoritet

av IT-koncernen Frontwalker i Xavitech i och med férvarvet av 49 %

av aktierna som genomfdrdes 2019. Férvarvet innebér att Xavitech

numera ar en koncern bestaende av det pa NGM Nordic SME-listade

moderbolaget Xavitech AB, det heldgda dotterbolaget Micropumps

(4 MSEK i nettoomsattning 2019), samt 49 % i koncernen Frontwalker

(146 MSEK i nettoomsattning 2019). Férvarvet av Frontwalker har

gett Xavitech ett starkt forbattrat kassafléde genom de kvartalsvisa

utdelningar som Frontwalker delar ut till sina tva aktiedgare. |

samband med transaktionen som fullféljdes under hésten 2019

antog Xavitech en ny strategisk inriktning, nya finansiella mal samt ny

utdelningspolicy:

. Xavitech ska ha en i huvudsak organisk tillvéxtstrategi och vara
vinst- och utdelningsmaximerande.

. Xavitech ska na cirka 8 miljoner kronor i omséttning i slutet av
2022.

. Xavitechs EBT ska uppga till cirka 8 miljoner kronor i slutet av
2022.

. Utdelningen ska motsvara minst 70 % av arets EBT, om
bolagets situation sa medger.

Effekterna av Corona-pandemin paverkar dock liksom alla andra

aven Xavitech, och osakerheten kring féljdverkningarna for

Xavitech-koncernen och affarsrisken i de kommunicerade malen

ar stor. Xavitech féljer utvecklingen av pandemin och kommer

inte att anta eventuell ny strategi eller nya finansiella mal innan

marknadssituationen har stabiliserats och pandemins effekter pa

Xavitech kan dverblickas. Om styrelsen beslutar att justera tidigare

kommunicerad strategi och/eller finansiella mal kommer detta att
kommuniceras av Xavitech.

Styrelsen har mot bakgrund av forvarvet av Frontwalker beslutat
genomfdra en nyemission om hogst 16 000 809 aktier av serie B till
en teckningskurs om 1,25 SEK per aktie. Vid fulltecknad emission
kommer Bolaget tillféras cirka 20 MSEK fére emissionskostnader. Den
nettolikvid som Foretradesemissionen tillfér Bolaget ér avsedd att
anvandas till att:

. sénka Bolagets rantekostnader genom att éver tid amortera
Xavitechs forvarvslan, och darmed kunna fortsatta ge
aktiedgarna hég avkastning,

. ha beredskap att skala upp Bolagets organisation och
ledningsfunktion i takt med att verksamheten véxer, samt

. mojliggora ytterligare mindre forvary, i férsta hand ytterligare
andelar i Frontwalker alternativt mindre verksamheter som
kompletterar innehavet i Frontwalker.

Stoérsta &garen Empir Group AB (28,4 % av aktierna och 29,8

% av rosterna) har atagit sig att teckna sin pro rata-andel av

féretradesemissionen, vilket motsvarar en total nyinvestering i
Xavitech om ca 5,7 MSEK.
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Erbjudandet i korthet

Villkor Varje befintlig aktie i Xavitech berattigar till en (1) teckningsratt, och en (1) teckningsratt
ger ratt att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs 1,25 SEK per B - aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod 9 - 25 juni 2020.

Handel med teckningsratter 9 -23juni 2020.

Avstdmningsdag 5 juni 2020.

Emissionsbelopp 20001 011,25 SEK.

Antal befintliga aktier 16 000 809 aktier.

Antal aktier i Erbjudandet 16 000 809 B - aktier.

Bolagsvérde fore Erbjudandet* Cirka 20 MSEK.

Teckningsataganden Teckningsataganden motsvarande 28,4 procent av Féretradesemissionen erhallits av

Bolagets stdrsta agare.

Utspadning Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel i
Xavitech utspadd med 50 procent.

Handel i aktien NGM Nordic SME.

*Beraknat som antalet aktier fore Erbjudandet multiplicerat med teckningskursen i Erbjudandet



