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Arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapséret 2019-01-01 — 2019-12-31

Styrelsen i Arctic Minerals AB org. nr.
556569-3602 ("Actic Minerals”, "Bolaget”
eller "Moderbolaget” och tillsammans
med dess dotterbolag “Koncernen”)
("styrelsen”) och verkstallande direktéren
avger foljande d&rsredovisning och
koncernredovisning fér Moderbolaget och
Koncernen fér 2019 (“Arsredovisningen”).

Om inte annat sdrskilt anges, redovisas
alla belopp i tusental kronor.
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Vd har ordet

Arctic Minerals ér en nordisk gruvjunior vars
affarsidé ar att skapa vérde for véra aktietigare
genom att identifiera och utveckla mineral-
fyndigheter i Norden, frémst i Finland. Vér
mdlsattning ér att vara ett ledande och
innovativt prospekteringsbolag samt en naturlig
samarbetspartner for stérre gruvbolag, som
soker intressanta mineralprojekt i Norden.

Som nytilltrédd vd ser jag fram emot att arbeta
tilsammans med Bolagets aktiedigare, styrelse,
ledning, entreprendérer och samarbetspartners
for att nd Bolagets mdéilséittning och dérigenom
skapa vérde fér Bolagets alla aktiedigare.

Valdiversifierad
projektportfélj i Finland

| Finland fokuserar Arctic Minerals pé prospek-
tering efter frédmst koppar, zink, guld och
batterimetaller och idag har Bolaget en
valdiversifierad prospekteringsportfélj i olika
stadier. Véra tvé langst gngna projekt i
Finland &r Vihanti zinkprojekt och Perdpohja
kopparprojekt.

| Vihanti, i mellersta Finland, har Bolaget under
inledningen av 2020 utfért kérnborrning i
anslutning till den nedlagda Vihanti zink-
gruvan, som tidigare var i produktion i
Outokumpus regi fréin 1952 till 1992.

| Perépohija skifferbdilte, i sédra finska Lappland,
har kopparmineraliseringar av sé kallade
Zambia-typ ("SSC”, Stratiform Sediment-hosted
Copper) identifierats. | januari 2020 ingick
Arctic Minerals ett joint venture-avtal kring
Perdpohjaprojektet med den globala gruv-
koncernen Rio Tinto. Genom avtalet har vi nu
finansiering fér ett méngérrigt prospekterings-
arbete i Perépohja. Rio Tinto &r en av varldens
storsta och mest respekterade gruvkoncerner,
vilket borgar for ett joint venture-samarbete
av hégsta kvalitet.

P& senare tid har Arctic Minerals éven
identifierat flera nya intressanta projekt:
Nutukka guldprojekt i mellersta finska Lappland,
Kiiminki (batterimetaller) i sédra finska
Lappland och Paasivaara, 6ster om staden
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Kemi, med potential fér platinagruppens
element (PGE).

Infér faltssongen 2020 kommer Bolaget inrikta
sig pd prospektering efter batterimetaller vid
forbehdllen i Kiiminki samt efter guld vid
forbehdllen i Nutukka.

ProjektiNorge

Arctic Minerals innehar édven mineral-
réttigheter vid den nedlagda Bidjovagge
guld-koppar-gruvan i Finnmark i Nordnorge.
Projektet stdr for ndrvarande still till foljd av
den politiska situationen i Norge.

Erfarenhet ger flexibilitet

Jag dr stolt éver det lag vi har i Arctic Minerals.
Vi &r en begréinsad organisation, men i
Bolagets ledning och styrelse éterfinns en lding
och unik erfarenhet fréin prospekterings- och
gruvindustrin, som stréicker sig dver mer an




fyra decennier. Har finns erfarenhet fréin stora
globala gruvkoncerner, mindre entreprendérs-
drivna gruvjuniorer samt frédn myndigheter
och statliga verk relaterade till gruvnéringen.
Tre av styrelsens ledamédter utvecklade, inom
ramen fér Scandinavian Minerals, Kevitsa-
fyndigheten i finska Lappland, som 2008 sdldes
till kanadensiska First Quantum Minerals.
Fyndigheten i Kevitsa ér en av de stérsta
mineralupptdéckterna ndgonsin i Finland. Idag
dgs och drivs Kevitsagruvan av svenska Boliden.

Arctic Minerals bedriver ett fokuserat prospek-
teringsarbete med kostnadseffektiva insatser.
Véra erfarna geologer utgdr frén de unika
geofysiska och geokemiska databaser som
finns i Finland. Utifrén dessa utférs modellering
for att identifiera méjliga objekt for senare
kérnborrning. Vi kompletterar sedan vér
modellering med analyser frén vart faltarbete.
Né&r de geologiska modellerna och det
praktiska féltarbetet tillsammans identifierar
intressanta objekt kan vi i nésta skede genom-
féra begrdinsad kérnborrning for ytterligare
bekraftelse. Kan vi dérigenom identifiera
betydande malmférande zoner finns det skal
att genomféra mer omfattande kérnborrning
for att klassificera en mineraltillgéing eller en
malmreserv.

Nordisk gruvjunior

Arctic Minerals &r en renodlad gruvjunior. Vi
fokuserar pé prospektering, men kommer inte
sjalva att starta gruvdrift. Nér vi har identifierat
ett intressant projekt kan vi valjo mellan att
fortsatt utveckla projektet i egen regi eller
tilsammans med en partner.| och med joint
venture-samarbetet med Rio Tinto visar vi att
vi @r en intressant partner foér globalt ledande
aktdérer inom gruvindustrin. | samarbetet
mellan den entreprendrsdrivna gruvjunioren
och den stérre gruvkoncernen kan ny gruvdrift
s& smdningom etableras.

Kapitalmarknaden

Som gruvjunior ar vi beroende av kapital-
marknaden. Arctic Minerals har historiskt
finansierats med eget kapital. Vi har fér avsikt
att goéra det dven framgent. Med Bolagets
nuvarande prospekteringsportfélj och fast-
slagna strategi vill vi ge god avkastning pé
investerat kapital for alla véra aktiedigare.

Jonatan Forsberg
Verkstallande Direktor
5 maj 2020
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Arctic Minerals i korthet

Arctic Minerals @r en nordisk gruvjunior vars
huvudsakliga verksamhet ér prospektering
efter koppar, zink, guld och batterimetaller i
norra och mellersta Finland. Koncernen har
dven mineralrdttigheter i Bidjovaggefdiltet i
Finnmark i Nordnorge.

Affarsidé

Arctic Minerals afférsidé dar att skapa aktie-
vdrde genom att lokalisera och utveckla
mineralfyndigheter i Norden, frémst i Finland.

Affarsmodell

Arctic Minerals @r en gruvjunior som idag
finansierar Bolagets verksamhet genom
kapitalmarknaden. Som ett renodlat prospek-
teringsbolag kommer Arctic Minerals framtida
intékter att genereras frén forsdljning av
Bolagets projekt eller andra intéktsstrémmar
fréin Arctic Minerals mineral- och prospek-
teringstillgédngar, exempelvis royalties.

Malséttning

Bolagets malsdttning ér att vara ett ledande
och innovativt nordiskt prospekteringsbolag
och en naturlig samarbetspartner for stérre
gruvbolag, som sdéker intressanta mineral-
projekt i Norden.

Strategi

Arctic Minerals har en begréinsad men mycket
erfaren karnorganisation. P& sé vis kan Bolaget
bevara den afférsmdssiga och geologiska
expertisen till en begrédnsad kostnad. Det
geologiska grundarbetet utférs genom att
systematiskt gé igenom geologiska data och
dérutéver komplettera med féltarbete for att
bekrdfta eller avvisa de olika geologiska
antaganden Bolaget arbetar utefter. Vid goda
resultat fran faltarbetet hyr Arctic Minerals in
extern kapacitet for att genom i férsta hand
kérnborrning bekrdfta resultaten. Nér en
fyndighet pd detta satt lokaliserats kan
Bolaget vélja att pd egen hand vidareféréadia
fyndigheten genom ytterligare kdrnborrning,

alternativt ta in en partner i projektet via
exempelvis ett Joint Venture-samarbete.

Arctic Minerals har gjort det strategiska valet att
fokusera det geologiska prospekteringsarbetet
pé Finland. Det ér Bolagets beddmning att
Finland &r ett av de mest geologiskt intressanta
omrdadena globalt. Dartill ér Finland ett politiskt
stabilt land med en l&dng tradition inom den
finska gruvndringen. | Arctic Minerals ledning
och styrelse finns &ven en unik kunskap och
erfarenhet av de geologiska och afféirsmdssiga
férhdllandena i Finland.

Konkurrensfordelar
och styrkor

Erfaren och kompetent ledning
Bolagets ledning och styrelse har en Idng och
unik erfarenhet frén prospekterings- och
gruvindustrin. Tre av styrelseledamé&terna

var med och utvecklade Kevitsafyndigheten

i finska Lappland, som 2008 sdldes till First
Quantum Minerals. Fyndigheten i Kevitsa &r en
av de stérsta mineralupptéckterna ndgonsin

i Finland. Idag éigs och drivs Kevitsagruvan av
svenska Boliden.

Lovande projekt i Finland

Arctic Minerals har flera hégintressanta projekt
i Finland inom olika mineralomrd&den, daribland
koppar, zink, guld och batterimetaller. Projekten
befinner sig éven i varierande stadier. | Vihanti-
omrddets kopparprojekt genomférdes under
vintern 2019 och 2020 k&rnborrning fér att
bekrafta tidigare indikationer pd malmbdérande
zoner. | Parpohjas kopparprojekt har Arctic
Minerals ingdtt ett Joint Venture-samarbete
med den globala gruvkoncernen Rio Tinto, om
vidare gemensam prospektering.

Fokuserat arbete till Idg kostnad
Bolagets strategi dr att genomfdra fokuserat
arbetet vid det olika projektet for att tillgodo-
gora sig relevant information till en begréinsad
kostnad. Med ett erfaret geologiskt team kan
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Bolaget, som en oberoende gruvjunior, vélja
den geologiska metod som dr kostnadseffektiv
baserat pé erfarenhet.

Begrcinsad och flexibel organisation
Arctic Minerals har en begrénsad men mycket
erfaren karnorganisation. P& sé vis kan Bolaget
bevara det affédrsmdassiga och geologiska
kunnandet till en begrénsad kostnad. Bolaget
kan sedan vid behov hyra in extrakapacitet for
vidare kérnborrning och prospektering.

Geografiskt fokus pd Finland

Finland &r idag geologisk ett av de mest
intressanta omrédena globalt. Dértill ér Finland
ett politiskt stabilt land med en l&ng tradition
inom den finska gruvndringen. Det finns éven
en vdl upparbetad infrastruktur kring gruv-
industrin i Finland med god tillgéing pé
entreprendrer och experter. | Arctic Minerals
ledning och styrelse finns éven en unik kunskap
och erfarenhet av de geologiska och afféirs-
massiga férhdllandena i Finland.

Kérnborrning i vinterlandskap av Arctic Minerals prospekteringsentreprendr ADC, Arctic Drilling Company. Foto: ADC
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Projekt i Finland

| Finland fokuserar Arctic Minerals pé
prospektering efter koppar, zink, guld och
batterimetaller.

Under 2019 koncentrerades prospekteringen

till tvéd huvudomréden i Finland: Vihanti i
Brahestad-Ladoga malmbdiltet, vilket ibland
bendmns Central Finland Ore Belt, och till
Perdipohja skifferbdilte i sydvdstra Lappland.
Under forsta halvéret 2019 tillkom ett tredje
omrdde i Kiiminki, beléget nordost om
Uledborg i mellersta Finland, och under hésten
2019 ytterligare tvé omrdden: Nutukka, beléget
i vad som kallas Central Lapland Greenstone

Belt (CLGB) och Paasivaara cirka 15 kilometer
oOster om Kemi stad.

Vid utgdngen av 2019 hade Bolaget forbehdill
for prospektering pd en yta om totalt 2 462 km?
beléigna i centrala och norra Finland. | Vihanti-
omrddet i centrala Finland, i Brahestad-Ladoga
malmbadiltet, har Bolagets férbehdll under 2019
ersatts av tvd beviljade malmletningstillstéind
pd 24 km?. | s6dra finska Lappland har Bolaget
forbehdll téckande 1282 km?i Peréipohja skiffer-
bdlte. | de tvé nya mélomréden, som tillkom
under hésten 2019, innehas ett forbehdll
téickandes 366 km? i Nutukka i centrala finska
Lappland samt ett foérbehdll téickandes 8 km?

i Paasivaara éster om Kemi.

Tvé nya forbehdll beviljades Bolaget i april 2020:
| Perépohja-omrédet beviljades Arpela (232 km?)
och i Kiiminki det nya férbehdillet Kiiminki 2

(286 km2). I sédra finska Lappland har Bolaget

i maj 2020 forbehdill téckande totalt 1521 km?

i Perédpohja skifferbdite. | hela Finland innehar
Bolaget vid samma tidpunkt totalt férbehdill
téckande 2 979 km?.

Prospekteringsomrdaden
i Finland, slutet av 2019

Nutukka
Perdpohja skifferbdite

Paasivaara
Kiiminki

Vihanti-omrddet

Malmbdéilten dér Arctic Minerals prospekterade i Finland
2019, fréin syd till norr: Vihanti-omrdédet i Brahestad-Ladoga
malmbdiltet, Kiiminki- omrdadet, Paasivaara, Peréipohja
skifferbdlte i sydvdstra Lappland och Nutukka-omrédet

i mellersta Lapplands grénstensbéilte. Kartan visas med
tillsténd av GTK.
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Enligt finska minerallagen ger ett forbehall (for
prospektering) innehavaren rétt att férunder-
s6ka det reserverade omrddet under tvé dr.
Under den tiden har innehavaren exklusiv rétt
att anséka om malmletningstillsténd inom de
reserverade omrddena. Ett férbehdill ger inte
innehavaren ratt att utféra mera avancerade
undersoékningar sésom kérnborrning. Fér sédan
undersokning krévs malmletningstillstand.
Arctic Minerals har under 2019 beviljats tvé
malmletningstillstéind i Vihanti-omrddet och
har tidigare ansékt om ett malmletnings-
tillstéind i Perépohja skifferomréde.

Vihanti-omrdadet i mellersta
Finland (Brahestad-Ladoga

malmbadilte)

| Brahestad-Ladoga malmbadltet har Bolaget,
jémfért med andra omréden, kommit léngst i
prospekteringen.

Arctic Minerals har tidigare informerat att
Bolaget valt tre prospekteringsobjekt att
undersdkas genom kdrnborrning inom Vihanti-
omrddet. Objekten ligger séder och éster om
den nedlagda Vihanti zink-gruvan, cirka 40
kilometer sydost om Brahestad. Vihanti-gruvan
var i produktion i Outokumpu Oy:s regi fréin 1952
till 1992 och producerade dé& cirka 28 miljoner
ton massiv - semimassiv sulfidmalm med
genomsnittshalterna 5,3 % zink, 0,5 % koppar,
0.4 g/t guld, 218 g/t silver och 0,4 % bly. Orsaken
till gruvans nedladggning var att malmen var
utbruten och att metallpriserna vid den
tidpunkten var ladga.

Bolaget erhdéll hésten 2019 tvé malmletnings-
tillstédnd téckande de tre borrobjekten Vihanti
mot djupet, Kuuhkamo och Vilminko. K&rn-
borrningen i dessa objekt har slutférts under
varvintern 2020. | Vihanti-omré&det har under
2019 ocksé utférts geofysiska markmatningar,
samt matningar i tidigare borrade kérnborrhdl.
Resultaten anvénds fér omtolkningar och fér
planering av nya kérnborrhdil.

ARCTIC MINERALS, ARSREDOVISNING 2019

Vihanti mot djupet

Borrobjektet Vihanti mot djupet, lokaliserades
via genomgding av seismisk data samlat av
GTK (Geologiska Forskningscentralen i Finland).
Tolkningen av seismiska undersékningen visar
en seismisk anomali kombinerat med en gravi-
metrisk anomali pé ett djup av cirka 1000 meter,
beléigen sydvdst om stéingda Vihanti-gruvan,

i strykningsriktningen mot djupet. Anomalin
liknar det man kan férvéinta sig vid férekomst
av massiv sulfidmalm.

Under slutet av produktionstiden borrade
Outokumpu Oy ett diamantborrhdl frén botten
av gruvan. Detta borrhdl skar igenom flera zoner
med semimassiv sulfidmalm, béde i bérjan och
ndra slutet av borrhdlet. Dessa malmskérningar
befinner sig cirka 300 till 500 meter frdn den
nyligen upptéckta seismiska anomailin.

Arctic Minerals planerade under 2019 att
undersdka objektet Vihanti mot djupet genom
att borra ett diamantborrhdil till ett djup av
cirka 1400 meter under vérvintern 2020.

Vilminko

Borrobjektet befinner sig cirka 10 kilometer 6ster
om objektet Vihanti mot djupet. | detta borr-
objekt visar GTK data en magnetisk anomaili
som sammanfaller med en seismisk och
gravimetrisk anomaili. Dessutom visar en
nyligen utférd elektromagnetisk matning i ett
borrhdél, bestdlld av Bolaget, en god elektrisk
ledare i samma struktur. Dessa anomalier

dr karaktdristiska vid férekomst av massiva
sulfider.

GTK har borrat flera diamantborrhdl i detta
omrdde, men dessa var for korta for att skara
genom det kritiska borrobjektet.

Arctic Minerals planerade under 2019 att
undersdka borrobjektet Vilminko genom kérn-
borrning till ett djup av cirka 400 meter under
vérvintern 2020.



Finska Lappland. Foto: Jukka Brusila
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Kuuhkamo

Kuuhkamo, beléget cirka fem kilometer séder
om den nedlagda Vihanti-gruvan, har tidigare
undersokts av Outokumpu Oy pé 1980-talet och
GTK 20 &r senare. De rikaste malmskdarningarna
vid d& genomférda kérnborrningar var 1,2 meter
innehdllandes 4,5 % zink och 0,2 % koppar samt
16,7 meter med zinkhalten 3,9 %. | Outokumpu-
rapporten anséigs malmskdrningarna vara de
rikaste sedan upptéckten av Vihantimalmen
pd 1960-talet. | borrobjektet ses en kraftig
magnetisk anomali i samma strukturella lége
som den nedlagda gruvan.

Arctic Minerals planerade under 2019 att under-
soka borrobjektet Kuuhkamo genom kérn-
borrning till ett djup av cirka 400 meter under
varvintern 2020.

Kéarnborrning i Vihanti-omradet
vdrvintern 2020

Under vdrvintern 2020 genomférdes de under
2019 planerade kérnborrningar vid de tre borr-
objekt i Vihanti omrédet (Kuuhkamo, Vilminko
samt Vihanti mot djupet) fér att félja upp
tidigare identifierade geofysiska anomalier. |
Kuuhkamo borrades tvé borrhdil, i Vilminko tre
samt ett borrhdl vid Vihanti mot djupet.

Kérnborrningen pétraffade indikationer pé
malmbdrande zoner vid objekten Kuuhkamo
och Vilminko. Dédremot kunde resultaten frén
objektet Vihanti mot djupet inte bekrafta ytter-
ligare malmbdrande zoner. Arctic Minerals
kommer nu att fortsatt utvardera Vihanti
projektet i sin helhet i relation till dvriga projekt
Bolaget har i sin prospekteringsportfdl;.

Perdipohja skifferbdlte

i norra Finland

Sommaren och hésten 2018 utférde Bolaget
omfattande geologiska faltarbeten i det s
kallade "Perépohja skifferbdltet” i sédra finska
Lappland. Koppar patraffades pé flera platser,
bdde i fast berg och i lésblock, tillsammans
med férhéjda halter av silver och guld.
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Det fraimsta mdlet med prospekteringen i
Perdipohja dar att lokalisera mineraliseringar av
typen "$SC” ("Stratiform koppar i sediment”), en
malmtyp typisk for malmer i "Koppar-bditet” i
Zambia, ett av vdrldens viktigaste produktions-
omrdden av koppar och kobolt. Provtagningen
som genomférdes under faltsGsongen 2018
var lovande.

Férutom potentialen fér Zambia-typens malmer,
pdtraffades i faltarbetena 2018 ocksé utbredd
kopparmineralisering i bergarterna dolomit och
basalt. Det rikaste provet togs fréin ett basalt
I6sblock véigande cirka ett ton, eventuellt av
lokalt ursprung och med halten 3,5 % koppar.
Denna upptdackt tyder pd att det ocksé finns
potential fér en annan typ av stratiform koppar-
mineralisering i Perdpohja, némligen av typen
vulkanisk red-bed, typiskt forekommande i
vulkaniska bergarter séisom basalt.

Prospektering under

faltséisongen 2019

Sommaren 2019 utférdes geologiskt féltarbete i
Per&pohjo-omrdédet. Provtagning och kartering
genomférdes med madilet att identifiera objekt
fér mer detaljerad prospektering.

Féltarbetena bestod av geologisk rekogno-
sering i de mest malmkritiska mélomrédena
och soékning efter mineraliseringar av valda
malmtyper i berghdllar och i I6sblock. Ett
viktigt arbete sommaren 2019 var geokemisk
provtagning frén A-zonen (6versta delen av
jordmé&nen under humuszonen) i valda malm-
kritiska mélomréden.

Joint Venture avtal med Rio Tinto
Den 21 januari 2020 informerade Arctic Minerals
att Bolaget ingdtt ett Joint Venture-avtal med
Rio Tinto, vilket omfattar ytterligare prospek-
tering i utvalda omrd&den i Perépohjabdltet.

Under forsta kvartalet 2020 inleddes Joint
Venture-projektet i Perépohja med provtag-
ningsprogram och markgeofysisk undersékning
(Induced Polarization) inom tio olika malobjekt.
Programmet har redan nu identifierat flertalet



intressanta omréden vilka Bolaget planerar att
félja upp under féltséisongen 2020.

Kiiminki (batterimetaller)

Arctic Minerals har fér nérvarande tvé forbehdill
fér prospektering om totalt 1087 kvadratkilo-
meter i Kiiminki, nordost om staden Uledborg i
mellersta Finland. Kiiminki-omrédet innefattar
ett antal geokemiska anomalier innehéllande
kobolt och koppar, vanligtvis i anslutning éven
till betydande geofysiska anomalier. En av de
geofysiska anomalierna grénsar till mafiska
vulkaniska bergarter som éven innehdéller guld-
anomalier. Omrédet har éven en god potential
fér féorekomster av bly och zink. Tidigare félt-
arbete utfort av GTK pdtraffade 16sblock inne-
héllande halter pé upp till 11,8 % bly, 6,5 % zink,
370 gram silver per ton samt 4 gram guld per
ton.

Under 2020 planerar Bolaget ytterligare arbete
fér att sammanstdélla och tolka geokemi- och
geofysiskdata frén GTK, séval som geologiskt
faltarbete under sommarménaderna.

Nutukka (guld)

Nutukka guldprojekt ar beléget cirka 100 kilo-
meter nordost om staden Kittilé och cirka

20 kilometer sydvést om den kénda guld-
vaskarbyn Tankavaara i finska Lappland.
Forbehdllet vid Nutukka uppgdir till 366 kvadrat-
kilometer och &r beléget vid den 6stra dndan
av mellersta Lapplands grénstensbdlte i norra
Finland. | detta malmbadlte finns den stora Kittil&
guldgruvan, som dgs av det kanadensiska
bolaget Agnico Eagle Mines Ltd, och som
producerade ca 190 000 uns guld (ca 5 386 kg)
under 2018. | malmbdltet har under de senaste
dren aven pdvisats ett antal nya guldfyndig-
heter.

Bolaget identifierade den nya potentialen

vid Nutukka med hjélp av studier av geokemi,
geofysisk och annan data via GTK. | omrédet
finns ett antal geokemiska guldanomalier,
vilkas ursprung inte hittills har kunnat férklaras.
Omrddet ligger strax éster om Kirakka-aapa,
dér GTK borrade korta kérnborrhél i samband

med berggrundskarteringen 2001-2005. | dessa
kérnborrborrningar erhélls i ett borrhél en
skarning om tvé meter innehdllande 3-5 gram
guld per ton, 0,26 % nickel och 0,08 % kobolt. | ett
annat borrhél genomborrades en guld-
mineralisering med en bredd pé& en meter och
héllande 0,9 gram guld per ton och 0,8 % koppar.

Bolaget skall genomgé tillgéinglig geokemi och
annan data foér att darefter prioritera omréden
foér faltarbeten sommaren 2020. Fér nérvarande
planerar Bolaget att féltarbetena kommer att
fokusera pd& tungmineralprovtagning for att
bestémma halterna av guld och andra metaller.

Paasivaara-omrddet

Bolaget beviljades under hésten 2019 for-
behdllet Paasivaara, som ligger cirka 15 kilometer
oster om staden Kemi och har en areal pé

8 km2 Férbehdllet sdktes dd Bolagets geologer
identifierade ett omrédde med potential for
platinagruppens element (PGE) och kromit.
Valet av omrdéde baseras pé studier av befintlig
geofysik och geolog;, tillgéngliga via GTK.
Bolaget skall hadrndést utféra modellering av
geofysiska data, for att identifiera méjliga
objekt fér senare kérnborrning.

ARCTIC MINERALS, ARSREDOVISNING 2019
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e R e, VOrRERSIE L T e i T
Kérnborrning av Arctic Minerals prospekteringsentreprendr ADC, Arctic Drilling Company. Foto: ADC
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ProjektiNorge

Bidjovagge-projektet
Dotterbolaget Arctic Gold AB éger sedan ér 2010
mineralrattigheter i omrédet dér Bidjovagge
guld-koppargruva tidigare fanns. Gruvan,
som dgdes av Outokumpu Oy, var i drift
under perioden 1985-1991. Under denna
produktionsperiod producerade Outokumpu
totalt 1,9 miljoner ton malm med genomsnitts-
halterna 3,92 gram guld per ton och 1,32 %
koppar. Gruvan visade en god Idnsamhet, efter
vissa problem i starten. Gruvan lades ned till
foljd av att malmerna var sé gott som utbrutna
och dd& lédga metallpriser inte motiverade en
fortsatt drift. Idag ér byggnaderna rivna och
omrddet dr efterbehandlat.

| december 2018 beviljade DMF (Direktoratet for
mineralforvaltning), den norska myndigheten
som ansvarar fér gruvlagen i Norge, Arctic Gold
fyra nya “utvinningsretter” (motsvarar i Sverige
bearbetningskoncession) i omrédet dér
Bidjovagge koppar-guldgruva tidigare

fanns. Arctic Gold hade sedan tidigare fem
“utvinningsretter” och Koncernen har i slutet av
2019 totalt nio utvinningsretter/ bearbetnings-
koncessioner téickande en yta pé 7,16 km?
samt ett undersoékningstillsténd pé 1km?2

En Scoping study gjordes &r 2010 av konsult-
bolag Outotec Oy. Ar 2012 uppdaterades
mineralresursberdkningen som dé uppgick till
2,06 miljoner ton i klassen Indikerad mineral-
tillgéng med halterna 1,6 gram guld per ton och
115 % koppar. Vidare fanns i klassen Antagen
mineraltillgdng 0,24 miljoner ton med halterna
2,6 gram guld per ton och 0,9 % koppar. | det
tidigare gruvomrédet finns idag flera upplag
motsvarande cirka 0,3 miljoner ton tidigare
bruten marginalmalm med berdknade halter
p& 1,79 gram guld per ton och 0,6 % koppar.

De uppdaterade mineraltilgéngarna visar att
det finns ekonomiska férutséttningar for en
framtida I6nsam gruvdrift. Fére beslut om gruv-
drift behovs I6nsamhetskalkyler gjorda av en
extern konsult och ett antal ytterligare tillstéind.
Sé&dana ansékningar har énnu inte Iédmnats till
berérda myndigheter.

Bolaget anser, att det finns en god potential
att 6ka mineraltillgdngarna vid en fortsatt
prospektering. Utvecklingen av Bidjovagge
gruvprojekt har emellertid sedan 2012 i praktiken
stannat upp till féljd av lokal politisk opposition.
Se mer om detta i avsnittet under Regulatorisk
och politisk risk i Norge i Forvaltningsberdttelsen.

Hdandelser 2019

Bolaget har de senaste dren aktivt arbetat
vidare for att f& erforderliga tillsténd i Norge.
Diskussioner férdes och Idnsamhetskalkyler
presenterades for tillstndsmyndigheten
Direktoratet for mineralforvaltning (DMF)
senhdsten 2018.

Bolaget riktade ett brev i bérjan av 2019 till
ansvarige ndringsministern som senare
besvarade Bolaget. Ministern informerade
att norska mineralloven fér nérvarande upp-
dateras. Branschorganisation Norsk berg-
industri startar i bérjan av 2020 ett natverk
for att bland annat behandla ocksé detta
problem, som férorsakats av konflikter mellan
de existerande lagarna.

Koncernen dvervéger dven att pé sikt finna en
annan ladngsiktig éigare till Bidjovaggeprojektet.

ARCTIC MINERALS, ARSREDOVISNING 2019
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Forvaltningsberdittelse

Styrelsen och verkstdllande direktdéren
fér Arctic Minerals AB, med org. nummer
556569-3602, avger hdrmed drsredo-
visning och koncernredovisning for
rékenskapsdret 2019-01-01 — 2019-12-31.

Verksamhet

Koncernen bestér av moderbolaget Arctic
Minerals AB, 556569-3602, ("Arctic Minerals”,
"Bolaget” eller "Moderbolaget” och tillsam-
mans med dess dotterbolag "Koncernen”)
samt de helégda dotterbolagen Arctic Gold AB,
556798-9420 ("Arctic Gold”) samt Norrbotten
Exploration AB, 556739-6717, (”Norrbotten
Exploration”). Arctic Minerals &r noterat pé
Nasdag OMKX First North Growth Market under
kortnamnet ARCT.

Arctic Minerals funktion ér att vara égarbolag
till dotterbolagen Norrbotten Exploration AB
och Arctic Gold AB och dr inte direkt involverad
i prospektering. Bolaget ansvarar fér anskaffning
av kapital fér verksamheterna samt tillhanda-

héller administrativa tjéinster till dotterbolagen,

darvid kommer Arctic Minerals att fullgéra
de formella styrelse- och koncernlednings-
funktionerna samt att vara en intern bank.

Norrbottens Exploration &r ett modernt prospek-
teringsbolag med stort kunnande och med
inriktning pé Finland. Vid slutet av 2019 hade
Bolaget férbehdill for prospektering pd en yta
av totalt 2 462 km? belégna i centrala och
norra Finland. | centrala Finland i det sé kallade
"Brahestad-Ladoga malmbdiltet” har Bolagets
forbehdll ersatts av tvd i slutet av 2019 beviljade
malmletningstillstéind i Vihanti-omrddet p&

24 km?2 | s6dra finska Lappland har Bolaget
forbehdll téckande 1290 km?i det sé kallade
"Perdéipohija skifferbdltet”. Bolaget har ocksd
ansokt om ett malmletningstillsténd pé 3,4 km?
i Kulmala, som ligger cirka 17 kilometer 6ster om
Tervola kommuncentrum. Under hésten 2019
tillkom é@ven tvé nya mélomrdaden; Nutukka i
centrala finska Lappland, dér innehas ett for-
behdill téickande 366 km? och Paasivaara dster
om Kemi, dér Bolaget har ett forbehdill téckande
8 km?2

Arctic Gold &r verksamt inom omrédet prospek-
tering och gruvutveckling i Norge med fokus
pd utveckling av ny gruvdrift i Bidjovaggefdltet
i Nordnorge. Bolaget har vid slutet av 2019
totalt nio "utvinningsretter” pé totalt 7,16 km?
téckande alla kénda férekomster samt ett
undersokningstillsténd pé 1km2

Beddmningar av Bidjovaggeprojektet gjordes

i en scoping study 2012 i sasmband med fram-
tagandet av ett Planprogram. Det dokumentet
innehdller underlag och program fér de konse-
kvensanalyser som kréivs for att markanvisning
och brytningstillstéind ska kunna erhdéllas.
Styrelsen beddmer att uppskattningarna fréin
den studien fortfarande dr giltiga och att
projektet efter de investeringar som krévs fér
ytterligare borrning och undersékningar
kommer att visa pd en lovande Ibnsamhet
med befintliga mineralreserver. Balanserade
utgifter for prospektering har darfér fortsatt
redovisats till anskaffningsvardet.

Arctic Minerals AB
Moderbolag

Finland Norge

Norrbotten
Exploration AB

Prospektering
i Finland

Arctic Gold AB

Bidjovagge
gruvprojekt
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Arctic Minerals i korthet 2019

14 januari 2019 informerade Arctic Minerals
att kopparmineraliseringar av sd kallade
Zambia-typ har pdtraffats i Perdpohja
skifferbdlte i finska Lappland. | det geolo-
giska faltarbetet 2018 pditraffades koppar
pé flera platser, tillsammans med férhojda
halter av silver och guld. Bolaget anser att
Perdponhja skifferbdlte utgdr ett utmarkt
mdlomréde fér Zambia-typens koppar-
malmer ("SSC”, Stratiform Sediment- hosted
Copper), varfér fortsatt prospektering
planerades for faltsdsongen 2019.

Bolaget Arctic Gold AB, som innehar mineral-
réttigheterna i Norge, deltog i ett viktigt
seminarium i Oslo 13 februari 2019. Infér métet
skickade Bolaget ett breuv till norska nérings-
ministern. Dar pdpekades den juridiskt-
politiskt besvarliga situation Bolaget befinner
sig i. P& seminariet informerades ministern
om situationen i Bidjovagge.

Arctic Minerals informerade den 1 mars
2019 att Bolaget, genom sitt dotterbolag
Norrbotten Exploration AB, har ansdkt om
ett malmletningstillstéind i Vihanti-omrédet
i mellersta Finland och har beviljats tvé nya
forbehdll i Peréipohja skifferomréde i finska
Lappland.

Bolaget Norrbotten Exploration AB [mnade
den 26 mars 2019 in tvd ansdékningar om
malmletningstillsténd i Vihanti-omrédet i
mellersta Finland till Tukes, myndigheten for
tillstdndsarenden enligt finska gruvlagen.
Arctic Minerals informerade éven om att
Bolaget identifierat ett tredje borrobjekt,
kallat Kuuhkamo, och att Bolaget har ingéitt
ett avtal angdiende markmétningar.

Arctic Minerals informerade den 29 april
2019 att Bolaget har identifierat ny prospek-
teringspotential fér kobolt och andra
batterimetaller i Kiiminki-omrédet i centrala
Finland och att ett forsta objekt ér identi-
fierat fér k&rnborrning. Bolaget ansdkte
darfér om ett forbehdill for prospektering

i Kiiminki-omrédet, beléiget nordost om
Uledborg och téckandes 802 km?2 Mdélet

dr att identifiera kobolt och koppar, men i
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omrdédet finns éven potential att hitta zink,
bly och guld.

Baserat pd de positiva resultaten under
faltsésongen 2018 startade Bolagets pro-
spekteringsteam planenligt faltarbetet i
Per&pohjo-omrdédet i maj 2019.

Arctic Minerals AB genomférde den 15 juli
2019 en nyemission av 25 000 000 aktier,
motsvarande cirka 27,4 procent av kapitalet
i Bolaget, till en begrénsad grupp vidtalade
investerare (riktad emission) mot kontant
betalning. Teckningskursen var 0,60 SEK

per aktie och tillférde Bolaget 15 MSEK fére
avdrag fér emissionskostnader pé 1,3 MSEK.
Den 8 augusti 2019 presenterades en upp-
datering om prospekteringen efter koppar i
Perdéipohija skifferbdlte. Analyser fréin tidigare
faltarbeten visade pé lovande halter av
koppar, guld och silver. Det bésta malm-
blocket innehdll 5,25 % koppar, en guldhalt
om 0,4 gram per ton guld och en silverhalt
om 12 gram per ton.

Bolaget meddelade den 18 september 2019
att det frén och med 25 september 2019
bytt Certified Adviser till UB Securities Ltd.
Arctic Minerals meddelade den 24 oktober
2019 att Bolaget identifierat ett nytt prospek-
teringsomréide med guldpotential i norra
Finland. Bolaget ansokte darfér om ett for-
behdll, kallat Nutukka, téckande ett omréde
pd 365 km?, cirka 100 kilometer nordost om
Kittilé och cirka 20 kilometer sydvdést om
guldvaskarbyn Tankavaara i finska Lappland.
Den 29 oktober 2019 meddelade Arctic
Minerals att tillst&ndsmyndigheten har
beviljat Bolaget det nédvéndiga malm-
letningstillsténdet Lampinsaari, som
inbegriper de tvd borrobjekten Vihanti

mot djupet och Kuuhkamo och att Bolaget
daérmed kunde pébdrja kérnborrningen i
zink-koppar-guld-objekten i Vihanti.

Arctic Minerals meddelade den 25 november
2019 att Bolaget beviljats ytterligare ett
malmletningstillstéind i Vihanti, kallat
Vilminko. Det beviljade tillst&indet mojlig-
gjorde den planerade kdrnborrningen i
borrobjektet Vilminko.



® Arctic Minerals informerade den 2 december
2019 att Bolaget har identifierat ett nytt
omréde med prospekteringspotential for
platinagruppens element (PGE) och kromit
i norra Finland. Ansékan om ett férbehdill
for prospektering ("Paasivaara”), téickande
ett omréde pd 8 km? Idmnades in den
2 december. Omrédet ligger cirka 15 kilo-
meter nordost om staden Kemi.

e Den 13 december 2019 meddelade Bolaget
att arbetet med kérnborrningen i Vihanti-
omrédet hade pdboérjats.

Vésentliga héndelser
efter 2019 ars utgang

e Den 21januari informerade Arctic Minerals
att ett samarbetsavtal (Joint Venture) har
ingditts med Rio Tinto Mining & Exploration
Ltd, ett dotterbolag inom Rio Tinto Group,
ett av varldens storsta gruvbolag avseende
i forsta hand projekten i Perdpohjo-omrddet
i sédra finska Lappland. En férutséttning foér
Rio Tintos godkénnande av avtalet dr ett
positivt resultat av en due diligence.

e Styrelsen i Arctic Minerals har utsett Jonatan
Forsberg till ny VD fér Koncernen frén och
med mars 2020.

e Den 18 mars 2020, informerade Arctic
Minerals om resultatet av de kérnborrningar
som genomférts vid tre borrobjekt i Vihanti
omrddet (Kuuhkamo, Vilminko samt Vihanti
mot djupet) fér att félja upp ett antal tidigare
identifierade geofysiska anomalier. Ké&rn-
borrningen péatraffade indikationer pd
malmbdrande zoner vid objekten Kuuhkamo
och Vilminko. Déremot kunde resultaten fréin
objektet Vihanti mot djupet inte bekréfta
ytterligare malmbdrande zoner. Arctic
Minerals kommer nu att fortsatt utvardera
Vihanti projektet i sin helhet i relation till
ovriga projekt Bolaget har i sin prospek-
teringsportfol;.

e Pandemin Covid-19, med medféljande
regulatoriska och samhdlleliga restriktioner,
har kommit att pdverka Koncernen efter
drets slut. Det finns en betydande risk att
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rérelse- och resebegrdnsningar kommer
att pdverka Arctic Minerals verksamhet
negativt genom exempelvis férdréjningar
av pdgdende projekt. Det finns ocksd risk
att den osdkerhetsfaktor som Covid-19
renderat pd den finansiella marknaden
forsvérar eller till och med omintetgér
Bolagets méjligheter till kapitalanskaffning
under en 6éverskddlig framtid.

Nettoomsattning och resultat

Under 2019 uppgick Koncernens aktiverade
prospekteringskostnader till 2,7 (2,3) MSEK och
resultatet efter skatt uppgick till -6,6 (-2,7) MSEK.

Finansiell stéllning

och kassaflode

Koncernens egna kapital uppgick per den

31 december 2019 till 66,1 (58,9) MSEK. Det ger
en soliditet p& 97,0 (98,2) %. Likvida medel
uppgick vid samma tidpunkt till 121 (6,8) MSEK.
Féréndringen av likvida medel under dret
utgors av kassafléde frén den 16pande
verksamheten efter férdndring i rérelsekapital
om -7,8 (-3,3) MSEK, frén investeringsaktivitet
-0,5 (2,3) MSEK och fré&n finansieringsaktivitet
13,6 (11,8) MSEK.

Investeringar

Immateriella tillgédngar i dotterbolaget Arctic
Gold bestdr av faktiskt nedlagda kostnader
fér arbete och prospektering i form av kérn-
borrning, geofysik, kemiska analyser med
mera. Styrelsen anser att det &r motiverat att
behdlla dessa tillgéingar till bokférda vérden
sd lange tillstéinden ér i kraft. Aktiverade kost-
nader uppgdir till totalt 30,7 MSEK. Under 2019
har inga nya kostnader aktiverats.

| dotterbolaget Norrbotten Exploration bestdr
immateriella tillgéingar av aktiverade kostnader
fér konsulter for genomgéing och tolkningar av
geodata samt for faltarbeten och provtagningar
i egen regi. Bolaget har vidare under slutet av
2019 utfért omfattande borrarbeten. Under 2019
har 2,7 MSEK aktiverats, och totalt uppgdr
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aktiverade kostnader till 5,9 MSEK. Styrelsen
anser att det bokférda vardet ér motiverat pé
grund av det positiva resultat som erhdllits i
form av att nya malmtyper pétréffades béde i
hallar och i I6sblock. Dotterbolaget Norrbotten
Exploration fortsdtter tills vidare i rollen som
operatdr i den lovande prospekteringen i
centrala och norra Finland.

Samarbetsavtalet med Rio Tinto Group
publicerades 21 januari 2020, se vidare
Vésentliga héindelser efter periodens utgdng.
Samarbetsavtalet kommer att paverka fram-
tida prospektering i Peréipohjo-omrdédet.

Finansiering
I juli 2019 genomfdérdes en riktad nyemission

som inbringade 13,7 MSEK efter emissions-
kostnader om 1,3 MSEK.

Organisation

Koncernen har som uttalad strategi att hélla
Arctic Minerals fasta kostnader pé en &g nivé.
Vd har under 2019 erhdllit erséttning fér nedlagd
tid. I dvrigt har Koncernen anlitat entreprendérer
och konsulter i den utstréickning som ansetts
nédvandig for att bedriva den verksamhet kring
Koncernens olika projekt som férelegat. For
vidare information om ersattningar till styrelse
och verkstdallande direktdr, se not 7 personal-
kostnader samt not 14 transaktioner med
narstéende.

Moderbolaget

Arctic Minerals férser hela Koncernen med
lednings- och administrativa funktioner. Fér 2019
rapporterades omsdattning avseende fakture-
rade kostnader pé& dotterbolag om 0.2 (0.2) MSEK,
évriga externa kostnader om-31(-21) MSEK och
resultatet efter skatt uppgick till-3,3 (-2,1) MSEK.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Allt féretagande och égande ér férenat med
risktagande och i detta fall utgér Arctic Minerals
inget undantag. Verksamheten som bedrivs i
Arctic Minerals erbjuder stora moéjligheter, men
innebdr ocksd betydande risker. Arctic Minerals
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verksamhet méste utvérderas mot bakgrund av
de risker, kostnader och svdrigheter som bolag
aktiva inom prospektering ofta stdlls infor.

Prospekterings- och
undersoékningsrisk

Riskerna i ett prospekteringsféretag ar frémst
kopplade till utfallet av och kostnaderna fér
prospektering samt prisutveckling pé& metall-
marknaden, men dven tillsténdsfréigor avse-
ende undersékning, bearbetning och miljé.
Erhéllandet av nédvéndiga tillsténd och réttig-
heter i Finland och Norge &r férenat med risker
fér Bolaget. Alla uppskattningar av utvinnings-
bara mineraltillgdngar i marken bygger till stor
del pé& sannolikhetsbeddémningar. Det finns
darfér inga garantier fér att uppskattade
mineraltillgéingar kommer att vara oféréindrade
over tiden. Dartill skall beaktas att Arctic Minerals
olika projekt befinner sig i ett tidiga skeeden.

Regulatorisk och politisk risk i Norge
I nuvarande lage ar det dven klart att den
politiska behandlingen som sker enligt norska
Plan- og Bygningsloven ér en av de stérre
risker ett mineral@rende i Norge stér infér. Den
politiska risken som Bolaget sedan april 2012
blivit varse i Norge kring Bidjovaggeprojektet
kan beskrivas som ett synnerligen besvérligt
drende eftersom Plan- og Bygningsloven ger
kommunstyret ensamratt att besluta om
Planprogrammet och Reguleringsplan efter
remissrundor. Att kommmunstyrets samman-
sattning kan skifta vart fjéirde ér vid valet ger
ytterligare en faktor att bedéma. Den norska
regeringen lagger stor vikt vid lokalsamhdllets
ratt att sjélva besluta om den verksamhet som
ska bedrivas i kommunen.

Det péigdr ett politiskt arbete i Noerings- og
fiskeridepartementet for att besluta om vilka
fréigor som skall genomféras enligt den norska
Mineralstrategin. Till detta arbete har samtliga
gruv- och prospekteringsbolag i Norge bidragit
liksom branchorganisationen Norsk Bergindustri
for att soka pdverka departementet att £ till
stéind en battre och mer férutséigbar politik for



gruvindustrin samt tillimpning av befintliga
lagar. Flera intressenter har féreslagit att
markanvisningar fér gruvdrift enligt Plan- og
Bygningsloven skall lyftas till nationell eller
fylkes/lan-niva.

Externa faktorer

Externa faktorer sésom tillgéing och efterfrégan
samt l&g- och hégkonjunkturer kan ha inverkan
pdé rorelsekostnader, varldsmarknadspriser pé
metaller och aktievardering. Bolagets framtida
intéikter och aktievardering kan bli péverkade
av dessa faktorer, vilka stér utom Bolagets
kontroll.

Nyckelpersoner och medarbetare
Arctic Minerals organisation bestdr av ett
begrénsat antal individer och Bolagets nyckel-
personer har en stor kompetens och lédng
erfarenhet inom Koncernens verksamhets-
omrdde. En forlust av en eller flera nyckel-
personer kan medféra negativa konsekvenser
fér verksamhet och resultat.

Finansiella risker
Bolaget utsatts genom sin verksamhet fér en

mangd olika finansiella risker sésom valutarisk,

rénterisk, prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och
kassaflédesrisk. Bolagets dvergripande
riskhanteringspolicy fokuserar pé oférutséig-
barheten pd de finansiella marknaderna och
efterstrévar att minimera potentiella ogynn-

samma effekter pé Bolagets finansiella resultat.

Valutarisk

Inkép i Moderbolaget och Norrbotten
Exploration AB sker i allt véisentligt i EUR, i mindre
utstréckning i svenska och norska kronor,
varfér valutaexponeringen ar relativt mycket
begréinsad.

Prisrisk

Varldsmarknadspriset pé metaller uppvisar
historiskt stora fluktuationer. Om metallpriserna
l&ngsiktigt faller kan det f& negativ pdiverkan
pd vérdet av Bolagets projektportfolj samt
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inverka pd investerare att kdpa Bolagets aktier
eller delta i finansieringen av verksamheten.

Likviditets- och finansieringsrisk
Likviditetsrisk innebdr att betalningsforpliktelser
inte kan uppfyllas som en féljd av otillréicklig
likviditet. Ledningen féljer noggrant rullande
prognoser fér Bolagets likviditetsreserv.

Bolaget behdver kontinuerligt nytt kapital for
ytterligare prospektering. Bolagets majlighet
till att klara av framtida kapitalbehov érihdg
grad beroende av hur verksamheten utvecklas
och inga garantier kan ldmnas foér att Arctic
Minerals kommer att lyckas med ny kapital-
anskaffning édven om verksamheten utvecklas
positivt. Detta avgérs inte minst av det allmd&nna
l&get for riskkapital.

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mdal avseende kapitalstrukturen ar
att trygga Koncernens formdéga att fortsatta
sin verksamhet, sé att den kan generera
avkastning till aktieGigarna och nytta fér andra
intressenter och att uppratthdlla en optimal
kapitalstruktur for att hélla kostnaderna for
kapitalet nere. For att uppratthdlla eller justera
kapitalstrukturen, kan Arctic Minerals féréndra
eventuell utdelning som betalas till aktiedgarna,
dterbetala kapital till aktiedgarna, utférda nya
aktier eller sélja tillgéingar fér att minska
skulderna.

Covid-19

Pandemin Covid-19 med medféljande regula-
toriska och samhadlleliga restriktioner ér ytter-
ligare en osdkerhetsfaktor som kommit att
pdverka Koncernen efter drets slut. Det finns en
betydande risk att rérelse- och resebegrdns-
ningar kommer att p&verka Arctic Minerals
verksamhet negativt genom exempelvis for-
dréjningar av pagdende projekt. Det finns ocksd
risk att den osdékerhetsfaktor som Covid-19
renderat pd& den finansiella marknaden
forsvérar eller till och med omintetgdr Bolagets
modjligheter till kapitalanskaffning under en
overskadlig framtid.
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Going concern

Denna koncernredovisning har upprattats pé
grundval av redovisningsprinciper som gdller
for fortsatt drift, vilket utgér ifréin att Bolaget
kommer kunna realisera sina tillgéingar och

betala sina skulder i den normala verksamheten.

Det &r Bolagets beddmning att nuvarande
kassa ar tillrécklig for att técka Bolagets fasta
kostnader fér 12 ménader framover. For att
Koncernen, dven pd léngre sikt, ska kunna

fortsétta sin verksamhet i dess nuvarande form,

samt éven realisera upparbetade varden i
Koncernens tillgéngar, erfordras fortsatt
mojlighet att finansiera verksamheten genom
ytterligare kapitalanskaffningar. Det &r Bolagets
beddmning att Arctic Minerals p& léngre sikt
fortsatt har méjlighet att finansiera verksam-
heten genom kapitalanskaffningar.

Utifrén vad som framgdr om verksamheten i
denna drsredovisning har styrelsen beslutat
att Moderbolagets och Koncernens redovisning
per den 31 december 2019 skall baseras pd
antagandet om fortsatt drift (going concern).

Antal utstaende aktier

Antalet utstéiende aktier i Bolaget vid periodens
slut var 91247 863 (66 247 865).

ARCTIC MINERALS, ARSREDOVISNING 2019

Aktien och agarférhallanden

Aktiekapitalet i Arctic Minerals uppgdr efter
&rets emission till 54 748 717,8 (39 748 719) SEK
fordelat pé& 91247 863 (66 247 865) aktier,
envar med ett kvotvérde om 0,60 SEK. Aktie-
kapitalet skall enligt bolagsordningen vara
I&igst 21 000 000 och hégst 84 000 000 SEK
fordelat p& minst 35 000 000 aktier och hégst
140 000 000 aktier. Varje aktie medfér lika rétt
till andel i Bolagets tillgéingar och resultat samt
berdattigar till en rést pd bolagsstédmman. Varje
aktie ger vidare aktieéigarna samma féretréides-
ratt vid nyemission av aktier, teckningsoptioner
och konvertibler i férhéllande till det antal aktier
de édger och medfér lika ratt till vinstutdelning
samt till eventuellt dverskott vid likvidation.

NASDAQ OMX First North

Frén och med den 29 november 2010 handlas
Arctic Minerals aktie p&d Nasdag OMX First North
Growth Market, Stockholm under beteckningen
ARCT med ISIN-koden SE0000697948.
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Storsta aktiecigare i Arctic Minerals per den 31december 2019
Utifréin Bolagets bdsta kunskap ser aégarférhdllandena ut enligt féljande.

Namn Antal Procent
Longbow Resources Ltd 16 965 332 18,59 %
M Elsasser Vermbgensverwaltung 11614 039 12,73 %
Peter Walker 4 467700 4,90 %
Sijoitusrahasto Zenito Silver/Gold 3500 000 3,84 %
Tomi Jukka Kristian Hyttinen 1860 000 2,04 %
Ekdahls Kontorsservice AB 2M2 950 232 %
Tord Cederlund 1649 252 181%
Nova Telligence AB 1538 461 1,69 %
John Pedersen 1343 680 147 %
Peter Wulff 1338180 147 %
Summa 46 389 594 50,84 %
Ovriga dgare 44 858 269 4916 %
Totalt 91247 863 100,00 %

Agarférteckning, stérre aktiedigare i Arctic Minerals (med reservation fér férvaltarregistrerade
aktier dér égaren inte ér kénd fér Bolaget).

Forslag till resultatdisposition

Moderbolaget

Till drsstémmans férfogande stér fritt eget kapital:

Overkursfond 74,615,159
Fond efter nedsattning av aktiekapital 11,048,461
Balanserat resultat -68,585,683
Arets resultat -3,263,054
TOTALT 13,814,883

Styrelsen foreslér att till drsstémmans férfogande stdende fritt eget kapital dverférs i ny rékning.

Betraffande Koncernens och Moderbolagets resultat och stdlining i dvrigt hénvisas till nedan-
stéiende resultat- och balansrékningar, féréindring i eget kapital, kassaflédesanalys samt tilléggs-
upplysningar. Alla belopp uttrycks i tusentals svenska kronor (kSEK) dar ej annat anges.
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Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan presenteras den historiska utvecklingen fér Arctic Minerals fér perioden 2015-2019.

Koncernen 01/01/2019 | 01/01/2018 | 01/01/2017 | 01/01/2016 | 01/01/2015
kSEK 31/12/2019 | 31/12/2018 | 31/12/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2015
Resultatrdkning

Nettomsdttning - - - - -
Aktiverat arbete fér egen rékning 2210 2323 - - -
Ovriga intdkter = = = = 1
Rérelsekostnader -8756 -4 836 -1355 -3675 -21699
Rérelseresultat -6 546 -2 513 -1355 -3 675 -21698
Finansnetto -17 -181 -259 -37 -3
Skatt - - - - -
Arets resultat -6 563 -2694 -1614 -3712 -21701
Balansrékning

Anléggningstillgéngar 55 893 53 207 50 903 30 685 33 216
Omsattningstillgéingar 128 128 72 99 125
Spdrrade bankmedel = = = = =
Likvida medel 12 070 6714 634 1490 1728
Summa tillgéngar 68 091 60 049 51609 32274 35068
Eget Kapital 66 078 58 981 47 887 29 884 33596
Kortfristiga skulder 2013 1068 3722 2390 1472
Summa eget kapital och skulder 68 091 60 049 51609 32274 35068
Kassaflode

Kassaflode frén den I6pande verksamheten -5 618 -3384 -822 w237 -1185
Periodens kassafléde 5 356 6 080 -856 -237 -185
Investeringar, netto -2685 =) V1 = = =
Nyckeltal

Vinstmarginal neg neg neg neg neg
Avkastning pé eget kapital neg neg neg neg neg
Soliditet 97 % 98 % 93 % 93 % 96 %
Genomsnittligt antal anstdllda, st 0 0 0 0 0
Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, st 91247 863 | 66 247 865 43115942 21557 972 21557 972
Genomsnittligt antal aktier, st 78747864 | 64709 404 32 336 957 21557 972 21557 972
Resultat per aktie, SEK -0,08 -0,04 -0,05 -017 -1,01
Eget kapital per aktie, SEK 0,72 0,89 111 1,39 1,56
Utdelning per aktie, SEK - - - - -
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,70 0,70 0,82 044 0,37
Aktiernas kvotvarde/ nominellt varde, SEK 0,60 0,60 0,60 m m
Totalt aktiekapital inkl ej registrerat, SEK 54748 718 39748719 | 25869565 | 23983244 | 23983244
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Resultatrakningar
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Koncernen | Koncernen | Moderbolag | Moderbolag
01/01/2019 01/01/2018 01/01/2019 01/01/2018
KSEK Not 3112/2019 | 31/12/2018 |  31/12/2019 |  31/12/2018
Rorelsens intdkter
Nettoomsdittning - - 222 172
Aktiverat arbete fér egen rékning 4 2210 2323 - -
Ovriga rérelseintékter = = = =
2210 2323 222 172
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -8 401 -4 812 -3121 -2
Personalkostnader -355 - -355 -
Av- och nedskrivningar av immateriella
anléiggningstillgéingar 9 0 -24 0 -
-8756 -4 836 -3476 -2
Roérelseresultat -6546 -2513 -3254 -1939
Resultat frén finansiella
investeringar
Rénteintdkter - 0 - -
Réntekostnader -17 -181 -9 -181
Resultat efter finansiella poster -6563 -2694 -3263 -219
Skatt 8 - - - -
ARETS RESULTAT -6563 -2694 -3263 -219
Resultat per aktie fére och efter utspéidning, SEK -0.08 -0.04 - -
Genomesnittligt antal aktier, st 78,747,864 64,709,404 - -
Genomesnittligt antal aktier efter utspédning, st 78,747,864 64,709,404 - -

Tillhérande noter @r en integrerad del av de finansiella rapporterna.
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Balansrakningar

Tillgédngar Koncernen | Koncernen | Moderbolag | Moderbolag
kSEK Not 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Anlaggningstillgéngar
Immaitteriella Tillgéngar 10
Balanserade utgifter for prospektering 55 893 53 207 - -
Undersdkningstillsténd = = = =
55 893 53 207 0 0
Finansiella anléggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 1 - - 56 191 51191
- - 56 191 51191
Summa anléggningstillgéngar 55893 53207 56 191 51191
Omsattningstillgéngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag - - 1890 1598
Ovriga fordringar 128 128 98 88
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter o = = o
128 128 1988 1686
Kassa och bank 13 12 070 6714 11457 6 237
Summa omséttningstillgédngar 12198 6842 13445 7923
Summa tililgéngar 68 091 60049 69 636 59114

Tillhérande noter d@r en integrerad del av de finansiella rapporterna.
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Eget kapital och skulder Koncernen | Koncernen | Moderbolag | Moderbolag
kSEK Not 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Eget kapital

Aktiekapital 54749 39749 = =
Ovrigt tillskjutet kapital 74 614 75 955 - -
Annat eget kapital -63 285 -56 723 - -
Eget kapital hanforligt till

Moderbolagets aktiedigare 66 078 58 981 - -
Bundet eget kapital

Aktiekapital - - 54749 39749
Summa bundet eget kapital - - 54749 39749
Fritt eget kapital

Overkursfond - - 74 615 75 956
Balanserad vinst eller forlust - - -57 537 -55 418
Arets resultat - - -3263 -2119
Summa fritt eget kapital = o 13 815 18 419
Summa eget kapital - - 68564 58168
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 809 396 531 372
Ovriga kortfristiga skulder - 0 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 12 1204 672 541 573
Summa kortfristiga skulder 2013 1068 1072 946
Summa eget kapital och skulder 68 091 60049 69636 59114

Tillhérande noter &r en integrerad del av de finansiella rapporterna.
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Forandring i eget kapital

Ovrigt Annat eget Summa

Koncernen Aktie- tillskjutet kapitalnkl Eget
kSEK kapital kapital drets resultat kapital
Ingéende eget kapital 1 januari 2018 25 870 76 048 -54 030 47 887
Nyemission 12 033 1003 = 13 036
Nyemissionskostnader - -1249 -1249
Kvittningsemission 1846 154 2000
Arets resultat - - -2 693 -2 693
Belopp 31december 2018 39749 75956 -56723 58 981
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 39749 75956 -56 723 58 981
Nyemission 15 000 0 - 15 000
Nyemissionskostnader 0 -1341 -1341
Arets resultat - - -6 563 -6 563
Belopp 31december 2019 54749 74 615 -63 286 66 077
Summa

Moderbolag Aktie- Over- | Balanserad Arets Eget
kSEK kapital kursfond | forlustmm | resultat kapital
Ingéende eget kapital 1 januari 2018 25 870 76 048 -53 918 -1500 46 500
Omforing fg drs resultat = = -1500 1500 0
Nyemission 12 033 1003 - - 13 036
Nyemissionskostnader -1249 -1249
Kvittningsemission 1846 154 - - 2000
Arets resultat - = - -2119 -2119
Belopp 31december 2018 39749 75956 -55 418 -2719 58168
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 39749 75956 -55 418 -2119 58168
Omforing fg érs resultat = = -2119 219 0
Nyemission 15 000 0 - - 15 000
Nyemissionskostnader -1341 -1341
Arets resultat - - - -3 263 -3263
Belopp 31december 2019 54749 74 615 -57 537 -3263 68 564

Tillhérande noter @r en integrerad del av de finansiella rapporterna.
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Kassaflodesanalyser
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Koncernen | Koncernen | Moderbolag | Moderbolag
01/01/2019 01/01/2018 01/01/2019 01/01/2018
KSEK Not 3112/2019 | 31/12/2018 |  31/12/2019 |  31/12/2018
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -6 545 -2 512 -3 253 -1939
Justeringar for poster som inte ingdrr i kassaflodet
Avskrivningar - - - -
Nedskrivningar 10 0 24 - -
Betald inkomstskatt - - - -
Erhéllen réinta - 0 - -
Erlagd Rénta -17 -181 -10 -181
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -6 562 -2669 -3263 -219
Kassaflédet fréin féréindringar av rérelsekapital
Féréindring av rérelsefordringar 0 -35 -10 -17
Féréindring av koncernfordringar = = -292 = &2
Féréindring av leverantoérsskulder 413 268 160 245
Féréindring av rérelseskulder 531 -948 -34 -12
Kassaflédet fréin den I6pande verksamheten -5618 -3384 -3439 -3275
Kassaflédet frdn investeringsverksamheten
Immateriella anléiggningstillgéngar 10 -2685 -2323 - -
Tillskott dotterbolag - - -5000 -2 500
Kassaflédet frén investeringsverksamheten -2685 -2323 -5000 -2500
Kassaflédet frdn finansieringsverksamheten
Upptagna I&n = = = =
Nyemissioner 15 000 15 036 15 000 15 036
Nyemissionskostnhader -1341 -1249 -1341 -1249
Amortering av skuld 0 -2000 0 -2 000
Kassaflédet frén finansieringsverksamheten 13659 1787 13 659 1787
Arets kassafléde 5356 6080 5220 6 012
Likvida medel vid drets borjan 6714 634 6 237 225
Likvida medel vid drets slut 12 070 6714 11457 6 237
Foréndring i drets kassaflode 5356 6080 5220 6 012

Tillhérande noter ér en integrerad del av de finansiella rapporterna.
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Tillaggsupplysningar och noter

Not1  Allméninformation
Koncernen bestdr av Moderbolaget Arctic
Minerals AB samt de heléigda dotterféretagen
Arctic Gold AB och Norrbotten Exploration

AB. Aktien for Arctic Minerals AB &r upptagen
till handel pé& Nasdaq Stockholm First North
Growth Market.

Dotterbolaget Norrbotten Exploration AB med
inriktning mot prospektering av stora fyndig-

heter i Finland har 2 462 km? prospekterings-

reservationer i mellersta och norra Finland.

Arctic Gold ér verksamt inom omrédet
prospektering och gruvutveckling med fokus
pd att erhdlla tillsténd fér dterupptagen gruv-
drift i Bidjovaggefditet i Finnmark i Nordnorge.
Bolaget har i dagsléget 9 utvinningsretter om
totalt 7,16 km? samt ett undersoékningstillsténd
omfattande 1km?iNorge.

Not2 Sammanfattning av
viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som
tillémpats nér denna érsredovisning upp-
rattats anges nedan. Dessa principer har
tilldmpats konsekvent fér alla presenterade dr,
om inte annat anges.

2.1Koncernens redovisnings-

och vérderingsprinciper

Arctic Minerals ABs d&rsredovisning och
koncernredovisning har upprdattats enligt
drsredovisningslagen och Bokféringsnédmndens
allmanna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3). Redovisnings-
principerna ér oféréndrade jémfért med
féregdende dérr.

2.2 Koncernredovisning

Arctic Minerals AB upprattar koncernredovis-
ning. Féretag ddr Arctic Minerals innehar
majoriteten av résterna pd bolagsstdmman
och féretag ddr Arctic Minerals genom avtal
har ett bestdmmande inflytande klassificeras
som dotterféretag och konsolideras i koncern-
redovisningen. Uppgifter om koncernféretag
finns i noten om finansiella anléggnings-
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tillgdngar. Dotterféretagen inkluderas i
koncernredovisningen fréin och med den

dag dé det bestdmmande inflytandet éverfors
till Koncernen. De exkluderas ur koncern-
redovisningen fréin och med den dag dd det
bestdmmande inflytandet upphér.

Koncernens bokslut ér upprattat enligt
férvérvsmetoden. Férvarvstidpunkten ér den
tidpunkt dé& det bestémmande inflytandet
erhdills. Identifierbara tillgéngar och skulder
vdrderas inledningsvis till verkliga vérden vid
férvarvstidpunkten. Minoritetens andel av

de férvarvade nettotillgdngarna vérderas

till verkligt vérde. Goodwill utgérs av mellan-
skillnaden mellan de férvérvade identifierbara
nettotillgéngarna vid férvarvstillféllet och
anskaffningsvérdet inklusive vérdet av
minoritetsintresset, och vérderas initialt till
anskaffningsvdérdet.

Mellanhavanden mellan koncernféretag
elimineras i sin helhet.

2.3 Intdktsredovisning

Koncernen har inga externa intdkter vare sig
fréin varu- eller tjéinsteforsdljning. | koncern-
redovishingen elimineras eventuell koncern-
intern férsaljning.

2.4 Rapportering fér verksamhetsgrenar
En oberoende verksamhetsgren ér en del av
foretagets verksamhet som skiljer sig fréin andra
vad galler affarsidé, efterfrédge- och produk-
tionsstruktur, risknivé eller dylikt. En geografisk
marknad ér ett visst land, eller en grupp av
lander dar féretaget har verksamhet. Prospek-
teringsverksamheten inom Arctic Minerals
bedrivs i badde Finland och Norge.

2.5Leasing

Bolagets leasingavgifter uppkommer i form av
lokalkostnader, vilka kostnadsfors linjart dver
I6ptiden.

2.6 Oomrdkning av utiédndsk valuta
Transaktioner i utléndsk valuta omréaknas till
den funktionella valutan enlig de valutakurser
som gdller pé transaktionsdagen. Valutakurs-



vinster och -férluster som uppkommer vid
betalning av sédana transaktioner och vid
omrdékning av monetdra tillgéingar och skulder
i utléindsk valuta till balansdagens kurs, redo-
visas i resultatrékningen.

2.7 Finansiella intékter och kostnader

Finansiella intékter bestdér av réinteintdkter péi i
féorekommande fall finansiella placeringar.

2.8 Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintdkt
bestdr av aktuell skatt. Aktuell skatt beréiknas
pd det skattepliktiga resultatet for en period.
Uppskjuten skatt beréiknas enligt balans-
rakningsmetoden, vilket innebdr att en
jamférelse gérs mellan redovisade och skatte-
madssiga varden pd Bolagets tillgdngar respek-
tive skulder. Skillnaden mellan dessa varden
multipliceras med aktuell skattesats, vilket ger
beloppet fér den uppskjutna skattefordringen/
-skulden. Uppskjutna skattefordringar redovisas
i balansrdkningen i den omfattning det ér
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga resultat.

Négon uppskjuten skattefordran pé outnyttjade
férlustavdrag har av foérsiktighetsskal ej bokforts,
dd dess realiserbarhet éinnu ar svérbedémd.

2.9 Ersdttningar till anstdllda

Pensioner

Koncernen har inga avgifts- eller forméns-
bestédmda pensionsplaner.

Aktierelaterade ersdttningar
Det finns inga aktierelaterade erséttningar.

2.10 Immateriella anléggningstillgdngar

Utgifter for prospektering och utvérdering,

av mineraltillgdngar

I K3 behandlas redovisning av utvinning av
mineraltillgdngar mycket kortfattat, och av
utgifter for prospektering och utvdrdering
behandlas inte alls. (Tillg&ngar anskaffade for
prospektering ska redovisas enligt kapitlen
om materiella eller immateriella tillgéngar.)
Darfér séks vagledning i IFRS 6 Prospektering
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efter samt utvérdering av mineraltillgdngar.
Vid faststdllande av om en utgift kan aktiveras
beaktas i vilken grad utgiften kan kopplas till
att hitta sarskilda mineraltillgéingar.

| standarden ges exempel pd utgifter som kan
innefattas:

a. férvarv av prospekteringsrattigheter,

b. topografiska, geologiska, geokemiska och
geofysiska studier,

prospekteringsborrning,
provdikning,

provtagning och

-~ 0 o 0

aktiviteter i samband med utvérdering

av den tekniska méjligheten och den
kommersiella genomférbarheten att utvinna
en mineraltillgéng.

For varje prospekteringsprojekt aktiveras
utgifterna frén och med ndr kriteriet for
aktivering uppfylls. Utgifterna fram till denna
tidpunkt omkostnadsférs. Aktiverade utgifter
redovisas som Balanserade utgifter for
prospektering, bland immateriella anléggnings-
tillgéngarr.

Utgifter direkt hanforliga till férvéarv av prospek-
teringsrattigheter kan vanligen inte férknippas
med ndgon sdrskild mineraltillgéing, varfér de
omkostnadsfors.

Vid separat férvarvade prospekterings-
rattigheter med viss genomférd prospektering,
beddms om projektet uppfyller kriteriet att
kunna férknippas med négon sdrskild mineral-
tillgdng. | sé fall aktiveras utgiften som
Prospekterings- och utvérderingstillgéngar.
Tillkommmande utgifter aktiveras ocksé i posten.
Om projektet inte beddéms uppfylla tillgéngs-
kriterierna vid anskaffningen omkostnadsfors
utgiften. Utgifter for fortsatt prospektering
behandlas enligt férsta stycket.

Nedskrivning av prospekterings-
och utvérderingstillgédngar

Nedskrivningsbehov prévas ndér fakta och
omstandigheter tyder pé att det redovisade
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vdrdet fér en prospekterings- och mineral-
tillgéng kan éverstiga dess dtervinningsvérde.
Se vidare under not 2.11.

Avskrivningar

Om Bolaget inleder egen brytning kommer
nyttjondeperiod avseende aktiverade utgifter
att faststdllas. Dessa utgifter kommer att skrivas
av i takt med malmbrytningen.

Frdntréde av undersékningstillstand

For det fall ett erhdllet undersékningstillsténd
dterlémnas redovisas tillhérande aktiverade
utgifter som nedskrivning och ingérr i évriga
rérelsekostnader till den del de inte avser
avgifter som daterbetalas frdn tillstdnds-
myndigheten.

2.11 Nedskrivning av tillgangar

Antagandet om vérdet av Bolagets tillgédngar

i form av prospekteringstillgéngar/gruvréttig-
heter baseras pé en varderingsmodell dér
variabler sédsom prisutvecklingen pé guld- och
koppar, valutakurs, mineralhalter samt fram-
tida uppskattade produktionskostnader &r
centrala parametrar.

Nedskrivningstest av Bolagets tillg&ingar pé-
verkas av vilka bedémningar och antaganden
om framtida hdndelser, omsténdigheter och
politiska risker som kan komma att péverka
vardet.

Bolagets verksamhet ér beroende av att erhélla
erforderliga tillstdnd fréin berérda myndigheter
och det pdverkar sdledes varderingen av
Bolagets tillgéngar.

2.12 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balans-
rékningen inkluderar évriga fordringar, leveran-
toérsskulder, och 6vriga skulder. Instrumenten
redovisas i balansrékningen nér Arctic Minerals
blir part i instrumentets avtalsmdéssiga villkor.

Finansiella tillgéingar tas bort fréin balans-
réikningen ndr ratten att erhdlla kassafléden
fréin instrumentet har 16pt ut eller dverforts och
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Koncernen har overfért i stort sett alla risker och
formdéner som ar forknippade med égande-
rétten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrak-
ningen ndr forpliktelserna har reglerats eller pd
annat satt upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar
Fordringar redovisas som omséttningstillgéingar
med undantag fér poster med férfallodag mer
&n 12 manader efter balansdagen, vilka klassi-
ficeras som anléggningstillgéngar. Fordringar
tas upp till det belopp som férvéntas bli inbetalt
efter avdrag for individuellt bedémda oséikra
fordringar.

Fordringar som ar réntefria eller som I6per
med rénta som avviker frén marknadsréntan
och har en 16ptid éverstigande 12 ménader,
redovisas till ett diskonterat nuvérde och
tidsvardeféréndringen redovisas som réinte-
intdkt i resultatrakningen.

Léneskulder och leverantérsskulder
L&dneskulder och leverantoérsskulder redovisas
initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redo-
visade beloppet frén det belopp som ska
dterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden som réintekostnad éver I&nets
16ptid med hjdlp av instrumentets effektivranta.
Harigenom 6éverensstdmmer vid férfallotid-
punkten det redovisade beloppet och det
belopp som ska dterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld
En finansiell tillgéing och en finansiell skuld
kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast dé legal kvittningsrétt
foreligger samt dd en reglering med ett netto-
belopp avses ske eller dé en samtida avyttring
av tillgédngen och reglering av skulden avses ske.

I balansrékningen redovisade vérden avseende
nedan finansiella tillgéngar och skulder bedéms
dverensstdmma med tillgéngens eller skuldens
vdrde.



Kassa- och banktillgodohavanden
Kassa- och banktillgodohavanden vérderas till
nominellt belopp.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernféretag redovisas initialt till
anskaffningskostnaden och ddérefter till det
l&dgsta av anskaffningskostnaden och till-
gdngens dtervinningsvarde. Svarighet att
faststdlla ett nettoférsdljningsvarde gor att
nyttjandevardet fér anses utgéra &tervinnings-
vardet. Nyttjandevardet berdknas som nuvérdet
av framtida uppskattade kassafléden.

2.13 Transaktionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan han-
féras till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som
ett avdrag fréin emissionslikviden.

2.14 Kassaflédesanalys
Kassaflddesanalysen uppréttas enligt indirekt
metod. Det redovisade kassaflbdet omfattar
endast transaktioner som medfért in- eller
utbetalningar. Som likvida medel klassificerar
féretaget, forutom kassamedel, disponibla till-
godohavanden hos banker och andra kred-
itinstitut samt kortfristiga likvida placeringar
som dr noterade pé& en marknadsplats och har
en kortare 16ptid &n tre ménader fréin anskaff-
ningstidpunkten.

2.15 Avsdttningar

Féretaget gor en avsdattning ndr det finns en
legal eller informell forpliktelse och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goéras. Féretaget
nuvdrdesberdknar férpliktelser som véntas
regleras efter mer én tolv ménader. Den 6kning
av avsattningen som beror pé att tid forflyter
redovisas som réntekostnad. Avsattningar

fér omstrukturering goérs nar det féreligger en
faststdlld och utférlig omstruktureringsplan
och berdérda personer har informerats.

Arctic Minerals AB, 556569-3602

Not3 Uppskattningar

och bedémningar

Arctic Minerals gér uppskattningar och
beddmningar om framtiden. De uppskattningar
for redovisningséndamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmdssigt, sdllan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskatt-
ningar och antaganden som innebdr en
betydande risk behandlas i huvuddrag nedan.

Antagandet om vérdet av Bolagets tillgdngar

i form av prospekteringstillgéngar/gruvréttig-
heter baseras pd en varderingsmodell dar
variabler sésom prisutvecklingen pé guld- och
koppar, valutakurs, mineralhalter samt framtida
uppskattade produktionskostnader ér centrala
parametrar.

Nedskrivningstest av Bolagets tillgéingar
pdaverkas av vilka bedémningar och antag-
anden om framtida héindelser, omsténdigheter
och politiska risker som kan komma att péverka
vardet. P& grund av dessa osdikerheter har 2015
drs resultat tidigare belastats med 20 406 tkr
fér nedskrivning av goodwill. Eftersom mineral-
reserven redan &r betydande och potentialen
att hitta mer ér god, finns férutsattningar att
komma vidare med projektet, alternativt att
hitta andra alternativ gdllande fortséttningen

i Norge.

Bolagets verksamhet ér beroende av att

pd langre sikt erhélla erforderliga tillstéind
frén berérda myndigheter och det pé&verkar
sdledes vérderingen av Bolagets tillgéngar.

Med bakgrund av de lokala politiska beslut
som fattades under perioden 2012-2016 finns

i Norge en klar politisk risk. Bolaget beddmer
dock att utsikterna for Arctic Gold att pé I&ng
sikt erhdlla positiva besked nar det galler
mojligheterna att erhélla nédvandiga tillsténd
ar realistiska och anser dérmed att tillgéngens
vdrde kan motiveras. Koncernen évervéger
dven att pé sikt finna en annan égare till
Koncernens norska projekt. Vid en eventuell
forsdljning av projektet finns alltid risken att en
képare géra andra beddmningar av projektets
varde &n vad Arctic Gold har gjort.
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Covid-19

Pandemin Covid-19 med medfdljande regula-
toriska och samhadlleliga restriktioner ér en
osdkerhetsfaktor som kommit att péverka
Koncernen efter drets slut. Det finns en bety-
dande risk att rérelse- och resebegrdnsningar
kommer att péverka Arctic Minerals verksamhet
negativt genom exempelvis férdréjningar av
pdgdende projekt. Det finns ocksd risk att den
osdikerhetsfaktor som Covid-19 renderat pé& den
finansiella marknaden férsvérar eller till och
med omintetgdr Bolagets majligheter till kapital-
anskaffning under en éverskdadlig framtid.

Det &r dock Bolagets bedémning att Arctic
Minerals édven framgent kommer att kunna
finansiera verksamheten genom kapitalanskaff-
ningar, for att fortsatta bedriva verksamheten

i dess nuvarande form samt éven att pé sikt
realisera upparbetade vérden i Koncernens
tillgdngar.

Det bor i sammanhanget dven noteras att
samtliga varderingar i Koncernen ér gjorde per
bokslutdatumet 31 december 2019 innebdrande
att eventuella effekter av Covid-19 ej har beak-
tats dé den vida kdnnedomen om Covid-19 dd
ej var kand.

Skattemdssiga underskottsavdrag

Vid rékkenskapsdrets slut fanns skattemdssiga
underskottsavdrag pé 57 219 kSEK i Koncernen.
Négon uppskjuten skattefordran pd outnyttjade
férlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts,
dé dess realiserbarhet ér svérbedémd.

Not4 Redovishing av verksamhetsgrenar

Arctic Minerals ar for nérvarande verksam inom omrédet prospektering och gruvutveckling i tre
léinder. Nettoomséittning ér 0 (0) tkr i alla tre lénderna férutom intern fakturering. | tabellen visas
aktiverat arbete i de I&inder Koncernen har sin verksamhet samt resultat efter skatt.

Koncernen Koncernen
Geografiska omréden o1/01/2019 o1/01/2018
kSEK 31/12/2019 31/12/2018
Aktiverat arbete
Norge = =
Finland 2210 2323
Sverige = =
Summa 2210 2323
Resultat efter skatt
Norge -297 -191
Finland -3002 -383
Sverige -3 263 -2119
Summa -6562 -2693
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Not5 Uppgift om inkép och férsdljning inom samma koncern, m.m.

Moderbolag | Moderbolag

01/01/2019 01/01/2018

31/12/2019 31/12/2018

Forsdaljning 100 % 100 %
Inkop 0% 0%

Not6 Ovriga externa kostnader

Upplysning om revisorns arvode och kostnadserséittning

Koncernen | Koncernen | Moderbolag | Moderbolag

o1/01/2019 o1/01/2018 01/01/2019 o1/01/2018

kSEK 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers /Deloitte

Revisionsuppdrag 216 165 137 n7

Revision utoéver revisionsuppdraget 5 18 5 18

Summa 221 183 142 135

Upplysning om leasing

Koncernens samtliga leasingavtal ér operationella.

Leasingkostnaden i Koncernen uppgadr till kSEK 24 (24) och avser lokalhyra. Hyresavtalet for

lokalerna férléings érsuvis.

Nominella vérdet av framtida betalningsétaganden avseende leasingavtal férdelar sig enligt

féljande:

Fréin och med 2015-01-01 har ett hyresavtal fér arkiv tecknats som I6per tills vidare och kostar

2 000 kr/man.

kSEK

o-1ar

1-3ar

3-5ar

+5 ar

Framtida minimileaseavgifter

24

48

48

24
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Not7 Medeltal anstdllda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader
Koncernen | Koncernen | Moderbolag | Moderbolag
01/01/2019 01/01/2018 01/01/2019 01/01/2018
KSEK 3112/2019 | 31/12/2018 |  31/12/2019 |  31/12/2018
Léner och andra erséttningar uppgdir till:
Styrelsen 340 250 355 250
Verkstdllande direktéren - - - -
(varav tantiem) - - - -
Ovriga anstdlida - - - -
Totala I6ner och erséttningar 340 250 355 250
Pensionskostnader till:
Styrelsen - - - -
Verkstdllande direktéren = = = =
Ovriga anstdllida - - - -
Ovriga socialférsakringskostnader S S = S
Totala I6ner, sociala- och pensionskostnader
erséttningar 340 250 355 250

Ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode enligt &rsstdmmans beslut. Vid drsstdmman
2019 faststalldes att styrelsearvode (intill nasta &rsstémma) skall utgé med kSEK 100 till styrelsens

ordférande och kSEK 60 till dvriga ordinarie styrelseledaméter. VD erhéiller inte néigon fast [6n utan
ersatts for nedlagd tid, fér mer information, se not 14.

Ersdttningar och évriga formdaner under ar 2019 respektive 2018:

Grundlion/ ) )
styrelse- Rorlig Ovriga Ovrig

Ar 2018 arvode Pension | ersdttning forméner | erséttning | Koncernen
Styrelsens ordférande 100 - - - 332 432
Styrelsens ledamoter 150 - - - - 150
VD - - - - 478 0
Andra ledande = = = = = 0
befattningshavare
Summa 250 0 0 0 810 582

Grundién/
. styrelse- Rorlig Ovriga Ovrig
Ar 2019 arvode Pension | ersdttning forméner | ersdttning | Koncernen
Styrelsens ordférande 130 - - - - 130
Styrelsens ledamoter 225 = i = = 225
VD - - - - - 0
Andra ledande - - - - - 0
befattningshavare
Summa 355 0 0 0 0 355
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Pensioner
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Redovisad pensionskostnad avser i sin helhet pensionsplaner som hanteras enligt reglerna for
avgiftsbestémda planer. Koncernen har inga utestéiende pensionsférpliktelser.

Avgadngsvederlag

Inga avgdingsvederlag utgdr.

Konsférdelning i styrelse och féretagsledning

2019 2018
Antal styrelseledaméter 5 5
Varav kvinnor m m
Antal évriga befattningshavare inkl VD 1 1
Varav kvinnor (0) (0)
Not8 Skatter
Koncernen | Koncernen | Moderbolag | Moderbolag
kSEK 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Foljonde komponenter ingdrr i skattekostnaden:
Aktuell skatt - - - -
Uppskjuten skatt - - - -
Redovisad skatt 0 0 0 0
Redovisat resultat fore skatt -6562 -2693 -3263 -2119
Skatt enligt géllande skattesats 214 % (22 %) 1404 592 698 466
Skatteeffekt av:
- Ej avdragsgilla kostnader och ej avdragsgilla intékter -1 = = -1
- Nedskrivning av anléggningstillgéngar - - - -
— Nyemissionskostnader = 275 i 275
— Ej aktiverade underskottsavdrag -1403 -866 -697 -740
Redovisad skatt o 0 0 0

Skattemdssiga underskottsavdrag

Vid réikenskapsdrets slut fanns skatteméssiga underskottsavdrag pé kSEK 57 219 (53 956) i
Moderbolaget och kSEK 69 121 (59 910) i Koncernen. Samtliga underskottsavdrag Iéper utan tids-
begrdnsning. Ndgon uppskjuten skattefordran pé outnyttjade férlustavdrag har av férsiktighets-
skal ej bokforts, dé& dess realiserbarhet ér svérbedémd.
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L e o o [+]
Not9 Immateriella anlaggningstiligangar

Koncernen | Koncernen | Moderbolag | Moderbolag
KSEK 3112/2019 | 31/12/2018 |  31/12/2019 |  31/12/2018
Prospekteringstillgéng/gruvréttighet?
Ingéende anskaffningsvérden 3971 39730 - -
Inkop 0 -19 - -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 3971 397M 0 0
Ingéende nedskrivningar -20 367 -20 367 - -
Arets nedskrivningar - - - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -20 367 -20 367 0 0
Utgéiende bokfdrt véirde 19 344 19 344 0 0
Balanserade utgifter for prospektering
Ingéende anskaffningsvérden 46 066 43743 12 203 12203
Inkop 2 686 2323 - -
Utgd&ende ackumulerat anskaffningsvarde 48752 46 066 12203 12203
Ingéende avskrivningar -484 -484 -484 -484
Ingéiende nedskrivningar -11719 -1n719 -N719 -11719
Arets nedskrivningar - - - -
Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar -12203 -12203 -12203 -12203
Utgdende bokfért varde 36 549 33863 0 0
Undersékningstillsténd
Ing&ende anskaffningsvérden 3591 3591 3591 3591
Inkép - - - -
Utgdende ack anskaffningsvérde 3591 3591 3591 3591
Ing&ende avskrivningar -3 5091 -3 591 -3 591 -3 5091
Arets avskrivningar - - - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3591 -3591 -3 591 -3591
Utgdende bokfért varde 0 (4] 0 0

) Det redovisade vdrdet av prospekteringstillgéing/gruvréttighet ér hénférligt till tidigare &rs férvérv
av Arctic Gold AB (fd Arctic Gold Operations AB) och férvérv av Norbotten Exploration AB 2017.
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Not10 Finansiella anldggningstillgéngar
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Moderbolag | Moderbolag
kSEK 31/12/2019 31/12/2018
Ingdende anskaffningsvérden 51191 48 691
Forvarv 5000 2500
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 56191 51191
Utgdende bokfért vérde 56191 51191
Innehav av andelar i dotterféretag utgoérs av féljande:
Kapital-
org nr Sdte andel
Arctic Gold AB 556798-9420 Stockholm 100,0 %
Norrbotten Exploration AB 556739-6717 Ostersund 100,0 %
Antal/
Kapital- andelar Bokfort Bokfort
Moderbolaget andel Réstandel aktier | wvdrde 2019 | vérde 2018
Arctic Gold AB 100,0 % 100,0 % 21557 972 29 073 29 073
Norrbotten Exploration AB 100,0 % 100,0 % 2155797 2718 22118
Not1l Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Koncernen | Koncernen | Moderbolag | Moderbolag
kSEK 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Styrelsearvode inkl sociala kostnader 280 350 280 350
Revisions- och bokslutsarvode 90 215 90 215
Konsultarvoden och évriga tjéinster 60 99 60 -
Ovriga upplupna kostnader 774 8 m 8
Upplupna réntekostnader - 0 - -
Summa 1204 672 541 573
Not12 Likvida medel
Koncernen | Koncernen | Moderbolag | Moderbolag
kSEK 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Kassamedel 12 070 6714 11457 6237
Kortfristig placering = = = =
Summa 12070 6714 11457 6 237
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Not13 Stallda sckerheter

Koncernen | Koncernen | Moderbolag | Moderbolag
KSEK 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Spdrrade bankmedel, Deposition foér
markéterstélining Finland 60 0 0 0
Summa 60

Not14 Transaktioner med ndrstédende

Under 2019 har KrisConsulting Oy, ett bolag narstédende till den under 2019 verkstéllande direktéren
Krister S6derholm, erhdillit arvode for utférda tjeinster om 773kSEK. Under 2019 har éven styrelse-
ordférande Peter Walker erhdllit konsultarvode om 514 kSEK foér utférda tjéinster utéver ordinarie
ordférandearvode. Overenskommelse med nérstdende om tjanster i de fall de férekommer sker

pd marknadsmadssiga villkor.

Not15 Héndelser efter balansdagen

e Den 21januari informerade Arctic Minerals att ett samarbetsavtal (Joint Venture) har ingditts
med Rio Tinto Mining & Exploration Ltd, ett dotterbolag inom Rio Tinto Group, ett av véridens
stoérsta gruvbolag avseende i forsta hand projekten i Peréipohjo-omrédet i sédra finska
Lappland. En férutséttning for Rio Tintos godkéinnande av avtalet &r ett positivt resultat av en

due diligence.

e Styrelsen i Arctic Minerals har utsett Jonatan Forsberg till ny VD fér Koncernen fréin och med

mars 2020.

Den 18 mars 2020, informerade Arctic Minerals om resultatet av de kérnborrningar som
genomférts vid tre borrobjekt i Vihanti omradet (Kuuhkamo, Vilminko samt Vihanti mot
djupet) for att félja upp ett antal tidigare identifierade geofysiska anomalier. K&rnborrningen
pditraffade indikationer pé& malmbdérande zoner vid objekten Kuuhkamo och Vilminko. Dédremot
kunde resultaten fréin objektet Vihanti mot djupet inte bekrafta ytterligare malmbdrande zoner.
Arctic Minerals kommer nu att fortsatt utvardera Vihanti projektet i sin helhet i relation till dvriga
projekt Bolaget har i sin prospekteringsportfalj.

Pandemin Covid-19, med medféljande regulatoriska och samhdilleliga restriktioner, har kommit
att pdiverka Koncernen efter drets slut. Det finns en betydande risk att rérelse- och rese-
begrénsningar kommer att pdverka Arctic Minerals verksamhet negativt genom exempelvis
fordréjningar av péigdende projekt. Det finns ocksé risk att den osékerhetsfaktor som Covid-19
renderat pd den finansiella marknaden férsvérar eller till och med omintetgér Bolagets mojlig-
heter till kapitalanskaffning under en éverskédlig framtid.
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Underskrifter
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Styrelsen och verkstdllande direktéren férsékrar att drsredovisningen ger en réttvisande dversikt
av Koncernens verksambhet, stélining och resultat samt beskriver véisentliga risker och osékerhets-

faktorer som Koncernen stdr infor.

Stockholm den 5 maj 2020

Peter Walker Hanne Markussen Eek
Ordférande Vice ordférande

John Pedersen Krister Soderholm
Ledamot Ledamot

Var revisionsberdttelse har [imnats den 5 maj 2020

Deloitte AB

Lars Helgesson
Auktoriserad revisor

Claes Levin
Ledamot

Jonatan Forsberg
vd
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Deloitte

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Arctic Minerals AB
organisationsnummer 556569-3602

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Arctic Minerals AB for
rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
drsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2019 och av dessas finansiella resultat och
kassafléden for dret enligt rsredovisningslagen.
Foérvaltningsberattelsen ar forenlig med
drsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Upplysning av sérskild betydelse

Vi vill fasta uppméarksamheten p& den beskrivning av
regulatorisk och politisk risk avseende
Bidjovaggeprojektet och styrelsens stallningstagande
till varderingen av detta projekt som framgar av
forvaltningsberattelsen och av not nr 3. Vi har inte
modifierat vara uttalanden med anledning av detta
forhallande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av &rsredovisningen och
koncernredovisningen for rakenskapsaret 2018-01-01
- 2018-12-31 har utférts av en annan revisor som
lamnat en revisionsberattelse daterad 26 april 2019
med omodifierade uttalanden i Rapport om
rsredovisningen.

Annan information &n 8rsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n
drsredovisningen och koncernredovisningen och
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aterfinns pa sidorna 1-14. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som ha ansvaret fér denna
andra information.

Vart uttalande avseemde &rsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med Var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det var ansvar att lsa den
inormation som identifierats ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i évrigt verkar inneh3lla vasentlliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har uforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehdller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstédllande direktéren som har
ansvaret for att rsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéallande direktdren ansvarar éven fér den
interna kontroll som de bedémer &r ndédvandig for att
uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte inneh3ller ndgra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror p8 oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktdren for bedémningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden
som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldampas dock inte om
styrelsen och verkstédllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot
av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att Idmna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en
hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
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revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pad grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut
som anvéandare fattar med grund i &rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsdtgéarder bland annat utifrdn dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som é&r tillrackliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vasentlig
felaktighet till féljd av oegentligheter &r hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller dsidosattande av intern
kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
for att utforma granskningsatgarder som &r
lampliga med hénsyn till omstéandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstallande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksé en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéattelsen
fasta uppmarksamheten p& upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser
eller férhdllanden géra att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen,

. o . O . -
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om &rsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller
afférsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, évervakning och utférande
av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for
vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av 8rsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning for
Arctic Minerals AB for rakenskapsaret 2019-01-01 -
2019-12-31 samt av férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad s3 att
bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstdllande direktéren ska skoéta
den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de dtgarder som
ar ndédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhamta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i ndgot vésentligt
avseende:

o foretagit ndgon 3tgard eller gjort sig skyldig till
ndgon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa ndgot annat sétt handlat i strid med
aktiebolagslagen, 8rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
dtgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst p& revisionen av rékenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs
baseras pa var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pd sddana atgarder, omraden
och férhallanden som &r vésentliga for verksamheten
och dér avsteg och overtradelser skulle ha sarskild
betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
dtgarder och andra férhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Ostersund den 5 maj 2020

Deloitte AB

Lars Helgesson
Auktoriserad revisor
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Peter Walker (f1952), ordférande

Peter Walker &r brittisk geolog och gruventreprenér. Han var grundare,
ordférande och VD i Scandinavian Minerals Ltd ett bolag pd Toronto
boérsen frén dess start 1996 till dess det sdldes 2008 till First Quantum
Minerals Ltd fér 281 miljoner CAD. Han har mer én 35 drs erfarenhet
inom den internationella gruvindustrin. Han har en B.Sc i Mining and
Exploration Geology fréin Royal School of Mines, Imperial College,
London. Ar 2011 fick Peter Walker Fennoscandian Mining Award fér sin
medverkan | att storslaget utveckla Kevitsa koppar-nickel gruvan i
finska Lappland. Peter Walker tilltrédde som ordférande i samband
med férvarvet av Norrbotten Exploration AB 2017. Peter Walker éiger
4 467 700 aktier i Arctic Minerals.

Peter Walker beddms oberoende i férhéllande till storre égare.
Peter Walker beddms inte oberoende i férhdllande till Bolaget och
Bolagsledningen.

Hanne Markussen Eek (f1966), vice ordfoérande

Styrelseledamot sedan maj 2015. Hanne Markussen Eek var fram till
den 10 april 2015 ordférande i den norska branchorganisationen for
gruvor och mineralbolag, Norsk Bergindustri. Hanne Markussen Eek
har under fyra &r varit den norska organisationens ordférande och
talesperson och kéinner mycket vél hela branschen sévél som
politiker, regeringsledamoéter och tjinstemdn i departement och
direktorat. Hanne &r deldgare i familjeféretaget Franzefoss Minerals AB
och sitter i styrelserna fér den betydelsefulla kalkkoncernens dotter-
bolag. Hanne Markussen Eek éiger inga aktier i Arctic Minerals.

Hanne Markussen Eek beddms oberoende i forhdllande till storre
dgare, Bolaget och Bolagsledningen.

Claes Levin (f1941), ledamot

Styrelseordférande i Bolaget frén maj 2014 till november 2017. Claes
Levin &r jurkand. och har ekonomexamen vid Lunds Universitet. Claes
har haft féljande befattningar: 1968 - 80 olika chefsbefattningar inom
SEB, 1980 - 83 VD for Diligentia, 1983 - 85 VD fér Reinholdkoncernen,
1986 - 98 VD fér Platzer Bygg, 1999 - 2014 ordférande och ledamot i
flera noterade och onoterade bolag inom olika branscher, bl.a.
ordférande i Wiking Mineral 2005 - 2012. Claes Levin &ger 193 043 aktier
i Arctic Minerals.

Claes Levin beddms oberoende i forhdllande till stérre éigare,
Bolaget och Bolagsledningen.
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John Pedersen (f1948), ledamot

John Pedersen ér dansk geolog och var teknisk direktér vid
Scandinavian Mineral Ltd under utvecklingen av Kevitsa projektet.
John Pedersen har en fil. mag. i geologi fréin Képenhamns universitet.
Han har mer én 40 érs erfarenhet av prospektering i den nordiska
regionen och har upptdckt av olika fyndigheter bl.a. Nalunaqg
guldgruva pé Gronland, liksom ett antal andra fyndigheter dér.
John Pedersen invaldes i styrelsen 2017 i samband med férvarvet av
Norrbotten Exploration AB. John Pedersen dger 1343 680 aktier i
Arctic Minerals.

John Pedersen beddms oberoende i forhdllande till stérre dgare,
Bolaget och Bolagsledningen.

Krister Séderholm (£1950), ledamot

Styrelsemedlem i Arctic Gold sedan maj 2012 och styrelseordférande
2013-2014. Krister S6derholm har avlagt en fil mag-examen i geologi
och mineralogi vid Abo Akademi. Han har bla arbetat 23 &r (1979-2002)
fér Outokumpu Oy i olika positioner, hélften av dessa i Finland och
halften i andra Iénder. Krister har ocksé arbetat som chefsgeolog
och gruvchef fér Bidjovagge Gruber A/S i Norge 1985-1988 och som
projektledare-chefsgeolog-prospekteringschef for Viscaria AB i
Sverige 1989-1996. | perioden 2003 -2006 fungerade han som Finlands
gruvoéverinspektoér pé Handels-och Industriministeriet. Fréin 2007 till 2010
arbetade han fér Kevitsa Mining, senare First Quantum Minerals Ltd,
dér han var General Manager och senare Country Manager. Ar 2010
startade han ett eget konsultbolag KrisConsulting Oy och han blev
invald i styrelsen fér Nordic Mines AB samma dr. Han utseddes till
platschef pd Laiva guldgruva i Brahestad &r 201, senare som som
Vice VD. Ar 2013 tom hésten 2017 satt han i styrelsen fér Nordic Mines AB.

Han éger 70 000 aktier i Arctic Minerals.

Krister S6derholm beddms oberoende i férhdllande till stérre dgare.
Krister S6derholm beddms inte oberoende i forhéllande till Bolaget
och Bolagsledningen.
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Jonatan Forsberg (1980), vd

Jonatan Forsberg ér utbildad civilekonom frén Handelshégskolan i
Stockholm.

Innan han tilltrédde som vd fér Arctic Minerals hade Jonatan 14 érs
erfarenhet frén koncernledningar inom gruv- och verkstadsindustrin
samt fran finansbranschen. Han kommer senast frén rollen som
finanschef for Velcora Holding AB (publ), en industrikoncern som
tidigare égdes av private equity-bolaget FSN Capital och som 2019
séldes till S&P500-koncernen Idex Corporation. Innan dess var Jonatan
aven finanschef fér de béda noterade gruvbolagen Nordic Mines AB
(publ) och Lappland Goldminers AB (publ). Han har ocksé arbetat som
corporate finance-rédgivare pd Evli Bank dér han deltog i flertalet
transaktioner inom gruvindustrin. Innan Evli Bank arbetade Jonatan
dven pd Deloitte, dér han specialiserade sig pd féretagsvéardering
och ekonomisk analys.

Jonatan Forsberg éiger for ndrvarande inga aktier i Arctic Minerals.
Han beddms vara oberoende i forhdllande till Bolagets storre dgare
men beddéms inte vara oberoende i férhdllande till Bolaget och
Bolagsledningen.
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Ordlista

Anrikningsverk

Au
Bearbetningskoncession
Bergkax

Bergsstaten

Cu
Cut-off
Dagbrott

Driftskonsesjon

Feasibility study

Forbehall/reservation

Direktoratet for Mineral-
forvaltning

Flotation

Gravimetrisk anrikning
Graberg

Hektar

JORC-koden

Kérnborrning

Anléggning for féradling.

Den kemiska benéimningen pd guld, av latinets Aurum.
Ratt att utvinna en gruvfyndighet i Sverige.

Prover med bitar av berg tagna i berggrunden.

Svenska statens myndighet for frégor kring prospektering och
gruvverksamhet.

Den kemiska bendmningen pé koppar, av latinets cuprum.
Lagsta halt dér fyndigheten anses brytvard.

En brytningsplats dér ytnara fyndigheter finns och dér brytning
sker fréin markytan.

Ratt att utvinna en gruvfyndighet i Norge.

Genomfdérbarhets- och Idnsamhetsstudie som ligger till grund for
gruvinvestering.

Férbehdll/reservationer fér prospektering ér en specifik finsk
term. Den innebdr att innehavaren har rétt att “férundersoéka”
reserverade omrdden under en period av tvé ér och under den
tiden med fortur kunna anséka om malmletningstillsténd. Ett
forbehdll medger datautvérdering och begrénsat faltarbete
enligt allemansrdtten, medan ett malmletningstillstand tilléter
ett mer ingdende féltarbete t.ex. markgeofysik och kérnborrning.
Enligt finska gruvlagen kan ett prospekteringsbolag utféra dylika
faltarbeten ocksd utan malmletningstillstéind, med markégarens
tillstand.

P& engelska anvénds "reservation”. Tidigare har Bolaget ocksé
anvdnt termen reservering eller reservation men finska nérings-
ministeriet rekommenderar termen férbehdill.

DMF, anvéinds ocksé DIRMIN, Norges motsvarighet till svenska
Bergsstaten och ddrr beslut fattas enligt Mineralloven.

Del i anrikningsprocessen dar kemikalier anvénds for att
vasentligt 6ka halten av vardefulla mineraler.

Separation baserad pé att olika mineral ér olika tunga.
Bergart som ej innehéller malmmineral.
10 000 M2

Erkéind standard satt av Australasian Joint Ore Reserves
Committee (JORC) fér beréikning av mineraltillgéngar och
mineralreserver.

Borrning ddr en cylindrisk borrkdrna tas ur berggrunden.
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Malm

Malmletningstillstand

Miljoprévning
Mineralreserv
Mineralisering
Mineraltiligéng

MKB

NGU

NI 43-101
Planprogram
Pre-feasibility study

Prospektering

Qualified person
Reguleringsplan
Scoping Study
SGU

Smaltverk

Arctic Minerals AB, 556569-3602

Ekonomiskt begrepp, mineralfyndighet som kan brytas med
ekonomisk vinst.

Malmletningstillsténd i Finland motsvaras i Sverige av
undersékningstillsténd. | Norge ér motsvarigheten under-
sOkelsesrett.

P& engelska exploration permit.

Tillsténd fér féroreningsgrad ges av Miljgdomstolen i Sverige och
Klima- og Miljgdepartementet i Norge.

Del av en mineraltillgéng som kan brytas och férédias med
beaktande av féretagets Ibnsamhetskrav.

Naturlig anhopning av malmmineral i berggrunden.

En forekomst av mineral i eller pé jordskorpan i sédan méngd,
beskaffenhet och kvalitet att ekonomisk utvinning kan vara
mojlig.

Miljdkonsekvensbeskrivning, utredning som éskadliggor vilka
féljder en verksamhet fér for miljon.

Norges Geologiske Undersgkelser, norska motsvarigheten till
svenska SGU.

National Instrument 43-101, kanadensisk standard fér
uppskattning av mineraltillgdngar och mineralreserver.

Utredningsprogram som gors fére Reguleringsplan enligt
Plan- og Bygningsloven i Norge.

Foérstudie som ér mindre omfattande én en slutlig feasibility
study.

Sékande efter ekonomiskt brytvérda malmer och mineral.

Person godkdnd av SveMin eller motsvarande organisationer
fér rapportering av mineralfyndigheter.

Plan fér hur markanvéandning fér ske samt vilka konsekvenser
som uppstdr enligt Plan- og Bygningsloven i Norge.

En tidig forstudie kring hur en fyndighet kan utvecklas och tas i
produktion.

Sveriges Geologiska Undersdkning, myndighet fér geoveten-
skapliga studier.

Anléggning fér industriell foradling av metaller frén malm-
koncentrat.
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SveMin

Tr.oz

Underjordsgruva
Undersokningstillstand
Undersgkelserett
Utbyte

Utvinningsrett

Branschféreningen fér gruvor, mineral- och metall-producenter
i Sverige.

Troy ounce = 31104 gram. Viktenhet fér guld.

Malmen bryts i en gruva under jord och fraktas upp via schakt
eller ramp.

Laglig ratt att underséka ett avgréinsat omrdéde enligt
Minerallagen i Sverige.

Laglig ratt att underséka ett avgrénsat omrdéde enligt
Mineralloven i Norge.

Den procentuella andel av méngden av en viss metall i en malm
som utvunnits i anrikningsprocessen.

Motsvarar i Norge en svensk bearbetningskoncession. Ger inte
ensamt ratt att starta gruvbrytning, behovs fler andra typer av
tillstéind.
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