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DENNA INFORMATION AR SADAN INFORMATION SOM VERTICAL VENTURES AB (PuBL)
AR SKYLDIGA ATT OFFENTLIGGORA ENLIGT EU:S MARKNADSMISSBRUKSFORORDNING.
INFORMATIONEN LAMNADES, GENOM OVANSTAENDE KONTAKTPERSONS FORSORG, FOR
ATT OFFENTLIGGORANDE DEN 24 APRIL 2020.

KVARTALSRAPPORT

1 JANUARI - 31 MARS 2020
VERTICAL VENTURES AB (PUBL)
ORG.NR. 556668-3933

KVARTAL 1, 2020

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 5 KSEK (946 KSEK)

Resultatet fére avskrivningar (EBITDA) blev under kvartalet -461 KSEK (-1 840
KSEK).

Rorelseresultatet (EBIT) blev -461 KSEK under kvartalet (-2 288 KSEK).

= Resultat efter finansiella poster for forsta kvartalet blev 115 KSEK (-2 434
KSEK).

Leverans av 100 000 000 aktier i Transiro Int. AB som betalning fér Wifog
Sverige.

Bolaget saljer 50 000 000 aktier i Transiro Int. AB, for totalt 6 000 000 kr,

Bolaget saljer 30 000 000 aktier i Transiro Int. AB, fér 4,2 M SEK.
Forséljningarna skedde for att fa fram resurser till att rensa balansrakningen
fran historiska skulder. Vertical Ventures AB har reglerat totalt ca 4 MSEK
skulder.

Ingar LOI ang forvarv av Tongdow E-commerce.

Minskningen av aktiekapital fran ca 27 003 620 SEK till ca 1 970 575 SEK
registrerades den 7 februari 2020.

Jonas Litborn utses till VD for Vertical Ventures, Jonas Litborn satt sedan
tidigare i Vertical Ventures styrelse och har lang erfarenhet av att genomféra
affarer i Sydostasien.

EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Efter avbrott for Covid-19 ar Due-Dilligence processen nu igang och férhandlingar
kring férvarvet av Tongdow E-commerce Ltd tar fart. Bolaget raknar med att ett
forvarvsavtal ska vara pa plats under andra kvartalet.
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KONCERNEN | SAMMANDRAG | KSEK

Koncernen i sammandrag

Nettoomsattning

Periodens resultat
Balansomslutning

Eget kapital

Resultat per aktie fore och efter
utspddning

Eget kapital per aktie *)

Antal aktier vid periodens slut
Aktiekurs vid periodens slut
Soliditet
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2020 2019 2019 2018
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar Helar
5 946 5045 8030

115 -2434 -18 295 -15 683

6 064 28773 12793 23419
2297 18 043 2182 2994
0,00 -0,01 -0,04 -0,06
0,00 0,03 0,00 0,01
540072401 540072401 540072401 259045 763
0,03 0,07 0,02 0,08
38% 63% 17% 13%



VD HAR ORDET

For Vertical Ventures har arets forsta kvartal inte liknat nagot vi tidigare upplevt. Nar
jag tog 6ver som VD i januari var det ingen som kunde forutse de inverkningar som
Corona-pandemin skulle ha pa bolagets forsta kvartal. Ungefar samtidigt som krisen
briserade pa allvar med epicentrum i Wuhan ingick vi en avsiktsforklaring, sk. LOI, med
det kinesiska bolaget Tongdow E-Commerce Group Co. Ltd. Var malsattning har hela
vagen varit att paborja var genomlysning av bolaget och driva affaren vidare snabbast
mojligt, nagot som sjalvklart blev en omdjlighet pa grund av pandemin. Detta lamnade
oss i ett lage dar vi istallet fick lov att fokusera pa det vi faktiskt kan paverka, samtidigt
som vi vantat pa att situation ska forandras till det battre.

Nar forhandlingarna med Tongdow lades pa is till f6ljd av pandemin fick vi fokusera
vara resurser pa annat hall. Detta ledde till en ordentlig genomgang av det egna
bolaget dar vi bl.a. arbetat med att minska kostnader och rensa balansrakningen for att
forbereda bolaget for nasta steg. Resultatet for det forsta kvartalet belastas av en
nedskrivning av vart innehav i Transiro Int. AB. Vart mal med detta ar att anvdnda de
medel som forsaljningen av Transiros aktier inbringat for att finansiera driften av
bolaget samt de kostnader som féljer med forvarvsprocessen av Tongdow.

| forra veckan kunde vi antligen kommunicera att laget nu har ljusnat och att vi har
kunnat inleda var legala Due Dilligence. Arbetet pagar for fullt och vi raknar med att
kunna ha ett képeavtal fardigforhandlat under andra kvartalet. Vi forstar att intresset
ar stort for den har processen och vi kommer sjalvklart att halla er uppdaterade
I6pande.

Mitt uppdrag inleddes med betydligt stérre utmaningar an jag hade kunnat ana, men
det har ocksa gett oss utrymmet att verkligen forbereda bolaget infor nasta steg. Vi ser
nu mycket fram emot vad vi kan dstadkomma under arets andra kvartal!

Jonas Litborn

Verkstéallande Direktor
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INFORMATION OM VERKSAMHET OCH

KONCERNSTRUKTUR

Affarsidé

Vertical Ventures investerar i och
utvecklar bolag som verkar inom online
marknadsforing- och lojalitets- samt
handelsplattformar.

Verksamhet

Vertical Ventures ar storsta aktiedgare i
Transiro Int. med ca 14,9 % av
rosterna. Vertical Ventures arbetar
aktivt med att hitta ytterligare
intressanta bolag att investera i.

Vertical Ventures AB ar sedan hosten
2015 noterat pa Nasdaq First North och
handlas under kortnamnet VEVEN.

Finansiering

Fortfarande aterstar ca nominellt 700
KSEK att betala av det konvertibellan
som forfoll till betalning den 30 juni
2017, huvudsakligen till
konvertibelinnehavare med lagre
nominella belopp. Skalet att bolaget
inte betalat det kvarvarande ar att
konvertibelinnehavarna inte gjort sig till
kanna. Darfor ber vi eventuella
konvertibelinnehavare att kontakta
bolaget snarast.
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EKONOMISK UTVECKLING KONCERNEN

Omsattning

Nettoomséattningen under kvartalet
uppgick till 5 KSEK (946 KSEK).

Resultat

Resultatet fore avskrivningar (EBITDA)
blev under kvartalet -461 KSEK

(-1 840 KSEK). Rorelseresultatet
(EBIT) blev -461 KSEK (-2 288 KSEK)

Investeringar

Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar under kvartalet
uppgick till 0 KSEK (12 222 KSEK).

Finansiering

Detta beskrivs utforligt ovan.Det ar
styrelsens bedémning att ovanstaende
beskrivna finansiering ar tillrackligt for
att driva verksamheten i planerad
omfattning fram till dess att vi tar beslut
i nasta steg.

Kassaflode och likvida medel

Vid ingadngen av 2020 hade koncernen
242 KSEK i likvida medel. Vid utgangen
av forsta kvartalet, 2020, uppgick
koncernens likvida medel till 479 KSEK.

Eget kapital

Vid ingadngen av 2020 hade koncernen
2 182 KSEK i eget kapital. Vid
utgangen av rapportperioden uppgick
koncernens egna kapital till 2 297
KSEK. Alla dotterbolag i koncernen
lever upp till kapitalkraven enligt
Aktiebolagslagen fér redovisade
perioden.

Personal

Antalet anstallda i koncernen vid
periodens slut uppgick till 1 personer

(0).
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EKONOMISK UTVECKLING MODERBOLAGET
VERTICAL VENTURES AB (PUBL)

Omsattning

Nettoomséattningen i moderbolaget
uppgick under kvartalet till 0 KSEK (1
039 KSEK).

Resultat

Moderbolagets resultat fore
avskrivningar (EBITDA) uppgick under
kvartalet till -360 KSEK (-285 KSEK).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick under
kvartalet till -360 KSEK (-1 091 KSEK).

Kostnaderna som genererat férlusterna
ar i dvrigt till storsta delen direkt eller
indirekt relaterat till bolagets notering
pa Nasdagq First North.

Investeringar

Moderbolagets investeringar under
kvartalet uppgick till 0 KSEK (0,3
KSEK).

Kassaflode och likvida medel

Vid ingadngen av 2020 hade Vertical
Ventures AB 60 KSEK i likvida medel.
Vid utgangen av kvartal 1 2020 uppgick
likvida medel till 428 KSEK.

Eget kapital

Vid utgangen av 2019 uppgick eget
kapital till 1 959 KSEK. Vid utgangen av
forsta kvartalet 2020 uppgick eget
kapital till 2 177 KSEK. Férsdmringen
beror framférallt pad minskningen av
aktiekapitalet och det negativa
resultatet under det forsta kvartalet.

Personal

Antalet anstallda i Vertical Ventures vid
periodens slut uppgick till 1 person (0).
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OVRIG INFORMATION

Aktien

Antalet aktier uppgar vid
rapportdatumet totalt till 540 072 401
aktier. Aktierna handlas under
kortnamnet VEVEN med ISIN-kod
SE0007614722.

Bolagets aktier ar upptagna till handel
pa Nasdagq First North. Mangold
Fondkommission AB, telefon 08-503
015 50, ca@mangold.se, ar bolagets
Certified Adviser.

Transaktioner med narstaende

Vertical Ventures har fullt aterbetalat de
Ian till City Capital Partners AB, ett
bolag kontrollerat av styrelseordférande
Fredrik Craaford.

Redovisningsprinciper
Kvartalsrapporten ar upprattad i
Overensstdmmelse med
arsredovisningslagens bestammelser
(K3) och i enlighet med First North
Nordic Rulebook. | évrigt har samma
redovisningsprinciper och
berakningsmetoder anvants i
delarsrapporten som i den senaste
arsredovisningen.

Risker

Vertical Ventures AB (publ) har
historiskt sett drivits med betydande
forluster, och det ar inte sakert att
verksamheten kommer att uppna
positivt resultat i framtiden. En
investering i Vertical Ventures AB (publ)
ar darfor férenad med hog risk och bor
utvarderas noggrant. Vertical Ventures
AB (publ) méjlighet att tillgodose
framtida kapitalbehov ar i hég grad
beroende av verksamhetens framtida
vinstgenerering. Det kan inte uteslutas
att det tar 1angre tid an beréknat for
Vertical Ventures-koncernen att na ett
positivt kassaflode. Det finns inte nagon
garanti for att framtida kapitalbehov inte
kan komma att uppsta. Det kan inte
heller garanteras att Vertical Ventures
AB (publ) kommer att kunna anskaffa
nddvandigt kapital om behov skulle
uppsta.

Koncernen bestar av en liten
organisation och far darfor anses vara
starkt beroende av ett fatal
nyckelpersoner.
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STYRELSENS INTYGANDE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Vertical Ventures AB (publ) forsakrar att
delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt dver bolagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 2020-04-24

Vertical Ventures AB (publ)
Styrelse & VD

Fredrik Crafoord Jonas Litborn
Ordférande Ledamot och verkstéllande direktér

Tommy Carlstedt
Ledamot

Granskning av revisor

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av Vertical Ventures
AB:s (publ) revisorer.

Kontakt
For eventuella fragor kring rapporten vanligen kontakta Jonas Litborn, VD.
Vertical Ventures AB (publ), Box 77, 182 63 Djursholm

Hemsida: www.verticalventures.se, e-post: info@verticalventures.se

Kommande rapporter

Halvarsrapport 2020 2020-08-28
Kvartalsrapport tre 2020 2020-10-30
Bokslutskommuniké 2020 2021-02-27
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG FOR

KONCERNEN | KSEK

KONCERNENS RESULTATRAKNING 2020 2019 2019
TSEK Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
Nettoomsattning 5 946 5045
Aktiverat arbete for egen rakning 0 288 775
Ovriga rorelseintikter 0 0 7
Summa 5 1234 5 827
Rorelsens kostnader

Direkta kostnader 0 -523 -2 753
Ovriga externa kostnader -356 -1 900 -17 685
Personalkostnader -110 -651 -3044
Resultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) -461 -1 840 -17 655
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 0 -448 -3599
Rorelseresultat -461 -2 288 -21 254
Resultat fran finansiella poster

Nedskrivning av aktier i andra bolag

Resultat avyttring koncernforetag 3 605
Ranteintakter och liknande resultatposter 669 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -93 -146 -646
Summa finansiella poster 576 -146 2959
Resultat efter finansiella poster 115 -2434 -18 295
Resultat fore skatt 115 -2434 -18 295
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat 115 -2434 -18 295
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR

KONCERNEN | KSEK

KONCERNENS BALANSRAKNING 2020-03-01 2019-03-31 2019-12-31
TSEK

TILLGANGAR

Anl3ggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 0 12 222 0
Finansiella anlaggningstillgangar 2 435 0 0
Summa anlédggningstillgangar 2435 12 222 0
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 3150 16 387 12 551
Kassa och bank 479 164 242
Summa omsittningstillgangar 3629 16 551 12793
SUMMA TILLGANGAR 6 064 28773 12 793
Eget kapital

Aktiekapital 1971 27 004 27 004
Ovrigt tillskjutet kapital 87 441 87 440 87 441
Annat eget kapital inklusive arets resultat -87 115 -96 402 -112 263
Summa eget kapital 2297 18 043 2182
Skulder

Langfristiga skulder 0 877 0
Kortfristiga skulder 3767 9 853 10611
Summa kortfristiga skulder 3767 10730 10611
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 064 28773 12793
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR

KONCERNEN | KSEK

KONCERNENS KASSAFLODE 2020 2019 2019
TSEK Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore 3429 6565
foréandringar av rérelsekapital 115

Férandring av rorelsekapital 3574 165 1342
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3689 -3264 -5223
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -2435 -287 -775
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2435 -287 -775
Finansieringsverksamheten

Nyemission 6261 6084
Emissionskostnader -177

Upptagna lan 250 3450
Amortering av lan -1017 -3202 -3 878
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -1017 3132 5 656
Periodens kassaflode 237 -419 -341
Likvida medel vid arets borjan 242 583 583
Likvida medel vid periodens slut 479 164 242
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR
KONCERNEN | KSEK

Ovrigt Annat eget Minoritets-i
TSEK Aktie-kapital till-skjutet  kapital inkl ~ Summa Totalt
. . ntresse
kapital ~ arets resultat

Eget kapital 2019-12-31 27 004 87 441 -112 263 2182 - 2182
Nyemission 0 0
Kostnader hanforliga till nyemission 0 0
Nyemission under registrering 0 0
Emissionskostnader 0 0
Minskning aktiekapital -25033 25033 0 0
Periodens resultat 115 -115 115
Eget kapital 2020-03-31 1971 87 441 -87 115 2297 - 2297
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG FOR

MODERBOLAGET | KSEK

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING 2020 2019 2019
TSEK Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
Nettoomsattning 0 1039 2225
Aktiverat arbete for egen rakning 0 288 775
Ovriga rérelseintikter 0 0 0
Summa 0 1327 3000
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -261 -1394 -17 691
Personalkostnader -99 -218 -82
Resultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) -360 -285 -14 773
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 0 -806 -11 989
Rorelseresultat -360 -1091 -26 762
Resultat fran finansiella poster

Nedskrivning av aktier i andra bolag

Resultat fran andelar i koncernforetag -1500 -15473
Ranteintakter och liknande resultatposter 669 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -91 -145 -638
Summa finansiella poster 578 -1645 -16 111
Resultat efter finansiella poster 218 -2736 -42 873
Resultat fore skatt 218 -2736 -42 873
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat 218 -2736 -42 873
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR

MODERBOLAGET | KSEK

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
TSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 0 20310 0
Finansiella anlaggningstillgangar 2535 16 956 100
Summa anlaggningstillgangar 2535 37 267 100
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 7217 15735 12 556
Kassa och bank 428 3 60
Summa omsattningstillgangar 7 645 15 738 12 616
SUMMA TILLGANGAR 10180 53 005 12716
Eget kapital

Aktiekapital 1971 27 004 27 004
Overkursfond 319114 319114 319114
Balanserad vinst eller forlust -319 126 -301 286 -301 286
Periodens resultat 218 -2736 -42 873
Summa eget kapital 2177 42 097 1959
Skulder

Langfristiga skulder 0 877 0
Kortfristiga skulder 8003 10031 10 757
Summa kortfristiga skulder 8 003 10908 10 757
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 180 53005 12716
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR

MODERBOLAGET | KSEK

MODERBOLAGETS KASSAFLODE 2020 2019 2019
TSEK Kvartal 1 Kvartal 1 Helér
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 1873 5492
forandringar av rérelsekapital 218

Férandring av rorelsekapital 3602 -1224 415
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3 820 -3097 -5 077
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -2435 -288 -775
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -2435 -288 -775
Finansieringsverksamheten

Nyemission 6261 6 084
Emissionskostnader -177 3450
Upptagna lan 250

Amortering av lan -1017 -3202 -3 878
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -1017 3132 5 656
Periodens kassaflode 368 -253 -196
Likvida medel vid arets borjan 60 256 256
Likvida medel vid periodens slut 428 3 60
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR
MODERBOLAGET | KSEK

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Summa

TSEK Aktie-kapit  Ejregistrerat  Over-kursfo  Ovrigt fritt eget

al aktiekapital nd eget kapital kapital
Eget kapital 2019-12-31 27 004 0 319 114 -344 159 1959
Registrering nyemission 0
Nyemission 0 0 0 0
Emissionskostnader 0 0
Minskning av aktiekapital -25033 25033 0
Periodens resultat 218 218
Eget kapital 2019-03-31 1971 0 319 114 -318 908 2177
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NOT 1 — UTVECKLING AV ANTAL AKTIER OCH
AKTIEKAPITAL

Datum Kvotvirde Férandring  Summaantal Emissions-  Forédndring Totalt
antal aktier aktier kurs aktiekapital  aktiekapital
Minskning av aktiekapital 2013-07-13 0,0095 0 52469142 -51969 142 500 000
Apportemission 2015-10-15 0,0095 1227963152 1280432294 0,125 11701765 12201765
Sammanlaggningav aktier  2015-10-15 1,9095 -1274030133 6402161 12 201 765
Apportemission 2016-06-29 1,9095 218961 6621122 6,2 417 314 12619 079
Apportemission 2016-08-18 1,9095 841 6621 963 6,2 1603 12620682
Nyemission 2016-11-22 1,9095 1 500 000 8121963 6,2 2858 823 15 479 505
Nyemission 2017-12-12 1,9095 12 000 000 20121963 2,5 22870584 38350089
Nyemission 2018-01-25 1,9095 923 800 21045763 2,5 1760654 40110743
Nyemission 2018-03-12 1,9095 3 000 000 24 045763 2,5 5717 646 45 828 389
Minskning av aktiekapital 2018-06-26 0,05 0 24 045763 -44 626 101 1202 238
Nyemission 2018-06-26 0,05 160000000 184045763 0,1 8000 000 9202 288
Nyemission 2018-08-31 0,05 75 000 000 259 045763 0,2 3750000 12952 288
Nyemission 2019-02-27 0,05 215426118 474471881 0,08 10771306 23723594
Nyemission 2019-03-08 0,05 28100 520 502 572 401 0,08 1405 026 25128620
Nyemission 2019-03-11 0,05 25000 000 527 572 401 0,08 1250000 26 378 620
Nyemission 2019-03-29 0,05 12 500 000 540 072 401 0,08 625 000 27 003 620
Minskning av aktiekapital 2020-02-07 0,00365 0 540 072 401 -25033 045 1970575
Genomesnittligt antal aktier for forsta kvartalet uppgar till:
2020 2019 2019 2018
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar Helar
. 540 072 401 540 072 401 540 072 401 259 045 763
Antal aktier
Genomsnittligt antal aktier
. - 540072 401 350459911 492 669 279 173 425054
-fore utspadning
540072 401 350459911 492 669 279 173 425054

-efter utspadning
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Vertical Ventures AB
Box 77
182 63 Djurshalrm

Hemsida; www.verticalventures.se

KONTAKT

For eventuella fragor kring rapporten, vanligen kontakta
Jonas Litborn, VD




