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Chordate i korthet

Chordate Medicals affarsidé ar att hjalpa manniskor med kroniska tillstdnd
och sjukdomar till bot eller lindring 6ver langre tid med hjalp av en paten-
terad behandlingsmetod som varken &r kirurgisk eller l1akemedelsbaserad.

Bolaget fokuserar dels pa kronisk nastappa (rinit) som paverkar ca 1,3
procent av varldens befolkning och dels pa kronisk migran som drabbar

1,4 - 2,2 procent av populationen.

Chordate ar ett medicintekniskt bolag som har utvecklat ett produktsystem
for nervstimulerande behandling med l&ngtidsverkan som modulerar det
autonoma nervsystemets funktion. Rinitbehandlingen ar CE-markt for for-
saljning inom EU, och migranbehandlingen befinner sig i klinisk studiefas
med syfte att kunna CE-markas.
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SAMMANFATTNING AV HELARET 2019

Sammanfattning av

helaret 2019

Sammanfattning av helaret 2019
« Nettoomsattningen uppgick till 1 163 727 SEK (945 114)

o Kassaflode fran den I6pande verksamheten var
-16 945 517 SEK (-18 994 702)

« Resultat efter finansiella poster var -24 889 160 SEK
(-26 685 528)

o Resultat efter skatt var -24 889 160 SEK (-26 685 528)
o Resultat per aktie var -0,98 SEK (-2,98)
Chordate Medical i korthet

Chordate Medical &r ett medicintekniskt bolag som utvecklat
en patenterad och CE-markt nervstimulerande behandlings-
metod for kronisk nastédppa. Bolaget arbetar med att lagga till
kronisk migran som indikation fér samma typ av behandling.
En bekraftande interimanalys av pagaende klinisk studie for
forebyggande av kronisk migran redovisades under andra kvar-
talet 2019, och studien fortsatter nu enligt plan till totalt cirka
140 patienter. Bolaget séljer for narvarande i atta lander och
planerar att ldgga till den betydande potentialen inom migran
sa shart CE-markning ar pa plats. L&s mer pad www.chordate.
com. Mangold Fondkommission AB, tel.nr. +46 8 5030 1550,
ar bolagets likviditetsgarant pa NGM Nordic SME.

Visentliga handelser under rdkenskapsaret
Chordate meddelade tidigareldggande av deldrsrapport.
2019-10-11

Chordate meddelade att publiceringen av Bolagets delarsrap-
port for tredje kvartalet 2019, perioden 1 juli-30 september
2019, kommer att tidigarelaggas till den 11 november 2019
istéllet for 15 november 2019 som tidigare var angivet i Bola-
gets finansiella kalender.

Chordate meddelade en foretrddesemission om cirka 5,1 MSEK
och utvdrderar méjlighet for riktad emission. 2019-10-14

Styrelsens for Chordate meddelade beslut om féretradesemis-
sion av aktier och teckningsoptioner i form av "Units” om cirka
5,1 MSEK. Parallellt med detta hade styrelsen beslutat om att
undersdka méjligheten for att genomféra en riktad emission
om 5 MSEK till 7 MSEK till identiska villkor som i foretradese-
missionen.

Chordate uppdaterade dgarlistan och information om
aktiekapitalets utveckling. 2019-10-22

Chordate meddelade publicering av uppdaterad dgarlista pa
hemsidan med agarinformation per den 30 september 2019,
samt uppdaterat information om aktiekapitalets utveckling till
och med den 30 september 2019.

Chordates distributér Vedise valde att utéka sitt geografiska
forsdljningsomrdde. 2019-11-08

Chordate meddelade att Bolagets italienska distributor Vedise
Hospital S.p.A. ("Vedise”) har signerat ett utokat distributdrsav-
tal med Chordate. Avtalstilldgget innebér att Vedise utdkar sitt
geografiska forsaljningsomrade fran tidigare enbart Italien, till
att nu dven inkludera Schweiz, Osterrike, Kroatien och
Slovenien.

Chordate Medicals foretrddesemission fulltecknad. 2019-11-18

Teckningstiden avslutades i foretradesemissionen som teckna-
des till cirka 5,1 MSEK vilket motsvarade en teckning om 100
procent.

Chordate Medical har fdtt besked om beviljande av
grundpatentet i Europa. 2019-11-21

Chordate meddelade att det europeiska patentverket har
beviljat Chordates patentansokan EP20080759711 fran
2008. Patentansokan ror den grundteknik som bolagets be-
handlingsteknik Kinetic Oscillation Stimulation (K.O.S) baseras
pa. Motsvarande patent ar sedan tidigare beviljade i ett antal
lander utanfor EU, daribland USA.

Chordates utser PO-MEDICA till nordisk distributér. 2019-12-03

Chordate meddelade att avtal traffats med P. Olander Medica
AB ("PO-MEDICA”") om distribution av Chordates produkter

i Norden. Avtalet innebér att PO-MEDICA fran 2020-01-01
kommer att marknadsféra och sdlja Bolagets produkter i Sverige,
Danmark, Norge och Finland. Tidigare distributorsavtal pa
dessa marknader har sagts upp.
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Visentliga hiandelser efter rakenskapsaret

Chordate meddelade en riktad nyemission - tillférs hogst 7,4
MSEK. 2020-01-31

Styrelsens for Chordate meddelade beslut om féretradesemis-
sion av aktier och teckningsoptioner i form av "Units” om cirka
7.4 MSEK fére emissionskostnader.

Chordate Medicals foretrddesemission fulltecknad. 2020-02-05

Teckningstiden avslutades i foretradesemissionen som teckna-
des till cirka 7,4 MSEK vilket motsvarade en teckning om 100
procent.

Chordate meddelade dag for drsstdmma och senareldggande av
deldrsrapport. 2020-02-20

Chordate meddelade att arsstdamma 2020 kommer att hallas
23 april kl. 16:00 i bolagets lokaler samt att publiceringen av
Bolagets deldrsrapport for forsta kvartalet 2020, perioden 1
januari-31 mars 2020, kommer att senareldggas till den 29
april 2020 istallet for 15 april 2020 som tidigare var angivet i
Bolagets finansiella kalender.

Chordate dr i slutfasen av produktutvecklingen av kostnadsef-
fektivare enhet och engdngsartikel. 2020-02-25

Chordate Medical Holding AB (publ) ("Chordate” eller "Bola-
get”) meddelade att tva I6pande utvecklingsprojekt for forbatt-
rande produkter dr i slutfasen, respektive slutfort. Utvecklings-
projekten innefattar bade styrenheten och engangsartikeln for
Bolagets behandlingsteknologi och beraknas minska tillverk-
ningskostnaderna till halften av nuvarande nivéa i bada fallen.

Paus i studieaktiviteter medfor Idigre kostnader for Chordate
Medical 2020-03-16

Chordate Medical Holding AB (publ) meddelade att bada
studierna for kronisk migran och kronisk rinit sétts pa paus,
som foljd av Covid-19. Som en konsekvens av detta minskar
kapitalforbrukningen i motsvarande grad.

Chordate ger en uppdatering kring effekterna av COVID-19.
2020-03-27

Effekterna av Covid-19 innebdr for Bolaget i det korta per-
spektivet mindre utgifter for bl.a. kliniska studier, varvid tiden
till behov av ny finansiering forlangs nagot. Bolagets forsalj-
ning kan paverkas om de kliniska studierna férsenas under
langre tid. | det korta perspektivet paverkas forsaljningen till
bl.a. Italien som har en mycket svar situation med Covid-19.
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Migran - huvudsparet for
var strategi framat

Nar vi summerar 2019 s3 ar det fyra handelser som jag sarskilt vill lyfta fram. Det forsta

och absolut viktigaste for oss ar interimanalysen av den pagaende internationella multi-

centerstudien for férebyggande behandling av kronisk migran, som vi kommunicerade i

maj. Analysen rekommenderade att vi skulle fortsatta studien utan att behéva andra

antalet patienter. Vi tolkar det som en tydlig signal om att studien ar korrekt designad

och att den sannolikt kan na dnskat resultat.

Anders Weilandt, VD

Var prognos, innan den uppenbara fordréjningen i hela Euro-
pas kliniska studieverksamhet kommunicerades, var att sista
patienten skulle kunna ga ur var migranstudie under andra
kvartalet 2020. Som vi kommunicerat sa far vi nu acceptera
att vanta tills effekten av Covid19-pandemin har klingat av.
Det &r formodligen fraga om en begrénsad tid, men hur ldnge
det ror sig om kan ingen sdga med sdkerhet annu. Darefter
kommer studiedata att analyseras, och efter det kan resul-
taten omsattas till en vetenskaplig artikel. Nar den artikeln
sedan far godkdnnande att publiceras fran en vetenskaplig
tidskrift s& kan vi offentliggora studieresultaten. Det statistis-
ka utfallet fran studien behdvs for att vi ocksa ska kunna fa
anvandningsomradet migran CE-markt.

Samma fordrojning galler dven var rinitstudie, men eftersom
majoriteten av dessa kostnader &r externa och aktivitetsdrivna

sa kommer samtidigt kassautflodet sjunka i motsvarande grad
som studierna star i vantlage.

Jag vill som punkt nummer tva understryka att var italienska
distributor VEDISE successivt under aret har etablerat
kommersiell forséljining av behandlingen for nastappa (rinit).
Idag erbjuds K.O.S-behandlingen av sex kliniker i norra och
mellersta Italien, och fler ar pa gang. VEDISEs framgangar
bygger pa att man skickligt har kombinerat K.O.S behandlings-
fordelar med den i Italien snabbt vaxande diagnosmetoden
nas-cytologi. Diagnosen sker med hjalp av ett enkelt cellprov
fran ndsgangen slemhinna som snabbt analyseras i mikroskop.
Med hjélp av den metoden s& anser italienska lakare att man
kan klassificera nastappa i fem olika diagnoser, dar K.O.S sags
vara extra verkningsfullt i tva av dessa, fungera bra i en tredje,
och inte rekommenderas for de sista tva. Nas-cytologi har
annu inte fatt spridning i andra marknader.

Covid19-pandemin paverkar givetvis temporért all
kommersiell verksamhet i samtliga marknader, och i synnerhet
i Italien. Vi har hittills sett hur vi borjat fa fotfaste i nagra
marknader, vilket nu kommer att sta pa paus eller sparlaga
under en tid. For var del innebér det visserligen en kortare
fordrojning, men inte s& mycket mer. Vi har en bit kvar till
punkten dar vara intdkter ar nagon betydande del av vart
kassaflode - sa situationen ar darvidlag oféréandrad.

Det tredje viktigaste &r distributorsavtalet med PO-
MEDICA i Boras. Med detta avtal sa fick vi en partner med
kapacitet att introducera migranbehandlingen i hela Norden,

i stéllet for att ha tre distributérer och egna resurser avsatta
for Sverige. PO-MEDICA har ett unikt arbetssatt som bygger
pa en sedan lange etablerad och uppskattad utbildningsverk-
samhet. Vi bedémer att deras kundrelationer darfor &r bade
djupare och mera langsiktiga an konkurrenternas. Det ar ocksa
mycket glddjande att dgare och ledning hos PO-MEDICA har
deltagit i var senaste riktade emission med betydande belopp.
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Vi vet fran VEDISEs investering sommaren 2019 att det ger
0ss en helt annan niva av samarbete mot gemensamma mal.
Det grundladggande patentet i EU har blivit godkant, vilket
ar den sista och inte minst viktiga handelsen som ar vard att
notera. Det har varit en lang process da ansdkan lamnades in
redan 2008, men nu ar det pa plats. Motsvarande patentkrav
har sedan ldnge varit godkédnda i bade USA och manga andra
lander, och det &r mycket gladjande att det nu dven ar klart i EU.

Migranstudien - ett viktigt steg for att skapa aktiedgarvarde

| styrelsens strategi for att maximera bolagsvardet bedéms
potentialen som mycket stor for en férebyggande, biverkansfri
och icke lakemedelsbaserad migranbehandling av var typ. Vi
beddmer att lakemedel fortsatt kommer att vara huvudalterna-
tivet for behandling av migran, men att en betydande marknad
existerar for patienter som inte langre tolererar, eller har effekt
fran, konventionella lakemedel. Detta bevisas inte minst av
marknadsstorleken for botoxbehandling mot migran som har
rapporterats vara cirka 800 miljoner USD, att jdmféras med
cirka 8-9 miljarder USD som migranlakemedel rapporteras
omsatta.

Genom att fa fram resultatet av var investering i migran-
studien sa forvantar vi oss kunna fa behandlingen CE-markt
inom sex manader fran att resultaten ar klara. Da har vi ratt att
marknadsféra och salja behandlingstekniken inom EU, och kan
darefter starta processen att fa godkdnnande for ersattning
fran olika betalningssystem i ett antal marknader.

Ett behandlingsalternativ vid sidan om ldkemedel kommer
i var bedémning att vinna ett mycket stort internationellt
intresse bland de neurologer och smértlakare som hanterar
migran, och dartill ett &nnu storre intresse bland patienter som
inte ar bekvdma med att sténdigt ta relativt tunga mediciner.
Detta kommer i sin tur att leda till ett intresse fran den globala
lakemedels- och medtechindustrin.

Strategin framat

Som vi konsekvent kommunicerat under en langre tid sa ar
styrelsens fokus att i tre delar bygga upp bolagsvérdet. Det
forsta ar att investera i vetenskapligt grundade bevis for vara
tva indikationers kliniska effekt och varde. Vi arbetar dven
langsiktigt for att bevisa bolagsvardet genom att etablera for-
sdljningsframgangar i nagra fa utvalda marknader. Den tredje
grundpelaren i bolagets vardebygge ar vara 9 patentfamiljer
med totalt 50 patent och fem pagdende ansdkningar.

Chordate som investeringsprojekt ar till sin karaktar baserat
pa en produktteknologi med tva huvudsakliga indikationer,
eller kliniska anvandningsomraden. | den medicintekniska
varlden &r det inte ovanligt att stora och globala medicintek-
niska foretag koper upp sma fokuserade utvecklingsbolag med
ny teknik, for att tillféra sina forsaljningsorganisationer. Det ar
idag endast undantagsvis som sma bolag utvecklar egna pro-
dukter for att 6ver lang tid ocksa bygga upp en global ndrvaro
och verksamhet. Chordate &r inget undantag fran detta.

Var strategi for att realisera det varde vi bygger upp for vara
aktiedgare ar huvudsakligen inriktat mot att bolaget skall siljas
vid en lamplig tidpunkt. En sddan forsaljning kan intréffa inom
en period av 3-5 ar, vilket ska ses som en ambition och inte
en utfastelse. Detta ger att vi &r mera fokuserade péa att bevisa
att vara produkter gar att sélja an att visa kortsiktiga finansiella
resultat. Med den strategin vill vi attrahera aktiedgare och
investerare som letar efter investeringar i fokuserade teknik-
projekt inom life-science.

Emissionerna mojliggor fortsatt utveckling

Det dr mycket gladjande att vi fick féretradesemissionen om
5.1 MSEK fulltecknad i november och den riktade emissionen
om cirka 7,4 MSEK fulltecknad i februari. Vi kan tacksamt
notera ett starkt fortroende fran var nordiska distributér och
ett antal andra nya och betydelsefulla dgare, samtidigt som vi
kanner ett fortsatt starkt stod fran vara befintliga storre dgare.
Nya och nuvarande aktiedgares fortsatta stod och fortroende
for bolaget ar avgorande for att vi ska kunna na vart mal att bli
ett vinstdrivande bolag och s& smaningom na en framgangsrik
exit. Vi &r dock i fortsatt behov av extern finansiering for att
kunna realisera bolagets potential.

Framtiden

Chordate kan redan erbjuda en effektiv behandling for kronisk
nastappa och snart hoppas vi dven kunna erbjuda marknaden
en effektiv behandling av migrén, med forsta fokus pa kronisk
migran. Vi fortsatter att bygga upp forsaljning av var rinitbe-
handling pa de marknader dar vi har distribution dar Italien
redan har natt en niva som kan betraktas som en etablerad
framgang. Vi ser dven en mycket stor potential for var mig-
ranbehandling, som ett unikt langtidsverkande alternativ utan
lakemedel. Dér tar vi nu de forsta stegen mot att sakerstélla en
framtida kommersiell framgang genom uppstartad marknads-
bearbetning och CE-markningsprocess.

Covid19 paverkar allt och alla fér narvarande. Chordate ar
dock ett ndra nog virtuellt foretag med tre anstéllda inklusive
mig sjalv. Vi har ingen egen produktion och mycket laga fasta
kostnader. Vart dagliga arbete gar enkelt att skota hemifran,
och moéten med vara partners och andra skots smidigt online.

Vara studier star pa paus och likasa vara distributorer och
slutkunder, men det héar viruset paverkar inte var forméaga att
arbeta med det vi ska, eller den underliggande affarsmajlig-
heten.

| och med att vart kassautflode gar ner med lagre studie-
kostnader, resor mm. sa har dven tidpunkten fér nasta emis-
sion flyttats fram i motsvarande grad. Det gor att vi baserat pa
vad smittskyddsexperterna for narvarande utrycker, inte ser
det som en alltfor stor utmaning att fa& den emissionen pa plats
i ratt tid.

Kista, mars 2020
Anders Weilandt, VD
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Bolaget idag

Chordate ar ett medicintekniskt bolag som har utvecklat ett produktsystem for

nervstimulerande behandling med langtidsverkan, som modulerar det autonoma

nervsystemets funktion. Rinitbehandlingen ar CE-markt och under férsaljning inom

EU, migranbehandlingen befinner sig i klinisk studiefas med syfte att kunna CE-markas.

Under 2018 genomfdrdes en omstallning av verksamhetsformen med syfte att rikta

om fasta kostnader fran egen produktion, till 6kat fokus pa marknadsféring och

genomforande av tva kliniska studier inom kronisk rinit och kronisk migran.

Affarsidé

Chordates affarsidé ar att hjalpa manniskor dels med kronisk
migran att forebygga svar huvudvark, dels manniskor med
kronisk rinit/ndstappa att andas, sova och tala battre. Chordate
erbjuder en snabb nervstimulerande behandling med lang-
tidsverkan som ar fri fran risk och inte forlitar sig pa invasiva
metoder eller ldkemedel.

Affars- och intdktsmodell

Kronisk Rinit

Chordate séljer sitt produktsystem inklusive behandlingar via
distributorer till kliniker och sjukhus pa de primart utvalda
marknaderna. Bolagets direkt-till-konsument-modell (B2C)
utgor en kompletterande affarsmodell dar hittills tre fran-
chise-kliniker &r aktiverade i Sverige. Marknadsforing och
rekrytering av patienter till B2C skots av Chordate och sker via
sokmotorer och sociala media, framst pa mobila plattformar.

Chordates intjaning bygger pa tva delar; systemférsalj-
ning samt betalning per behandling inklusive engangsartikel.
Forsaljningen skyddas av en elektroniskt kodad "pay-per-tre-
atment’-modell som ar inbyggd i behandlingsenheten. Varje
installerat system laddas elektroniskt med det antal behand-
lingar som bestallts, och som kan fyllas pa varefter dessa
anvants. Laddningen av nya behandlingar sker via en kod som
kunden knappar in i systemet. Utan laddade koder fungerar
inte systemet.

Kronisk Migrdn

Chordate kommer, givet lyckad CE-markning av Bolagets
produkt avseende kronisk migran, att arbeta med en liknande
affarsmodell som den som beskrivs under "AFFARS- OCH
INTAKTSMODELL: KRONISK RINIT.

Produkter

Bolagets produktsortiment utgar fran det CE-markta pro-
duktsystemet Chordate System S100 som &r registrerat for
indikationen kronisk rinit och anvandning pa patienter som ar
18 ar eller dldre. Malet &r att baserat pa utfallet i pagédende
migranstudie dven CE-maérka indikationen kronisk migran. En
kateter anvands vid utférandet av behandlingen och klassifice-
ras som icke steril engangsprodukt. Katetern byts ut vid varje
behandling. Chordate har lagt ut all tillverkning och har darfor
ingen egen produktion.

ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING | 2019 13
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Distributorsavtal tecknas for Finland, Italien och
Israel och distributorshyte sker i UK

» Produktionen av elektronikenheten ldggs ut pa
underleverantér

« Forsta patienten inkluderas i migranstudien
« Fasta kostnader reduceras

« Forsta patienten inkluderas i rinitstudien

« Interimanalys fran migranstudien redovisar positiv indikation
« |talienska och nordiska distributdrerna investerar i bolaget

» Migrénstudien uttkas med fyra kliniker i Finland

» Grundpatentet beviljas i EU

« Forsalining i Italien blir kommersiellt etablerad

« Studie (genomfordes 2013) for kronisk nastéppa
med 207 patienter publiceras i tidskriften Acta
Otolaryngologica

« Distributérsavtal tecknas pa marknader i
Mellanéstern och UK

« Bolaget introduceras pa NGM MTF
» Samtliga 8 patentansokningar i Kina godkanns
» VINNOVA beviljar stod till planerad migréanstudie med 2 MSEK

« Studie av KOS effekt pa hjartfrekvensvariabilitet (HRV) publiceras
i Annals of Noninvasive Electrocardiology

« Distributdrsavtal tecknas for danska och norska marknaderna
» Egen behandlingsklinik startas i Kista

« Avsiktsforklaring tecknas med Nanos Medical om Joint Venture

« Studie (genomford 2008)
publiceras i Acta Otolaryngologica

» Migranstudie (genomford 2013) publiceras i Headache

» Andra generationens produktsystem CE- marks

= Bolaget paborjar forsaljningsaktiviteter
i Sverige och s6kandet av distributtrer
i Norden och UK

« Forsta ONH-kliniken bérjar anvanda
KOS behandling

« Forsta studien for migran med 36 patienter inleds

» Andra studien for kronisk ndstdppa med 207 patienter
pabdrijas vid sex kliniker i Sverige

« Ytterligare patentansokningar lamnas in

 Forsta externa kapitalet erhalls
fran en investerare

« De forsta anstéllda borjar
 |SO 13485 och MDD certifiering erhalls
« Forsta produktsystem CE-marks

« Ytterligare patentansokningar [amnas in

2008

« Dotterbolaget Chordate AB grundas av professor
Jan-Erik Juto, ONH-kirurg vid Karolinska i Huddinge,
tillsammans med Fredrik Juto

» Forsta studien for kronisk ndstéppa
med 71 patienter vid Karolinska
Institutet

» Grundpatent beviljas i Sverige
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MIGRAN

Migrén ar ett neurologiskt syndrom som enligt WHO ar den
tredje vanligaste och sjunde mest invalidiserande sjukdoms-
tillstandet i véarlden. WHO uppskattar vidare att 6-8 procent
bland man och 15-18 procent av kvinnor i Europa och Amerika
arligen diagnostiseras med migran. Man skiljer normalt pa
episodisk migran, som intraffar da och da, och kronisk migran.
Personer som har mer 4n 15 dagar med huvudvérk per manad,
varav mer an 8 dagar med migrén, definieras som kroniska
migranpatienter. Vetenskaplig litteratur anger att mellan 110-
170 miljoner personer i varlden lider av kronisk migran, och
dessa behandlas i dagslaget av specialistkliniker inom neuro-
logi och huvudvark, vilket gér marknaden mycket tydlig.

Migran i varden?
Underdiagnostisering av dessa patienter ar betydande da det
uppskattas att cirka 50 procent av episodisk migran och 60
procent av kronisk migrdn inte diagnosticeras korrekt.
Nuvarande behandlingsstrategier anses ofta ha oftillracklig
effekt och vasentliga biverkningar. Nya behandlingsmetoder &r
darfor 6nskade for att battre uppfylla de terapeutiska behoven
hos patienter med migrén. Det finns ett vaxande intresse for
neuromodulation som en behandling for primar huvudvark. In-
blandning av det autonoma nervsystemet (ANS) i migran anses
troligt med tanke pa de symptom som vanligen ar associerade
med attacker; illamaende, tarflode, nastappa, rinnande nasa
etc. ANS spelar en viktig roll nar orsak till migrén beskrivs i den
medicinska litteraturen.

U Khan,S. Schoenen, J. Ashina, M, Caphalalgia 2015, Vol.34(5) 382-91
2 Steiner TJ et al. Migraine: the seventh disabler. The Journal of Headache and Pain 2013, 14:1

Paverkan

Migran bedéms som orsak till 2,9 procent av "kvalitetsar”

av livet som férloras pa grund av funktionshinder och den
framsta orsaken till funktionshinder bland alla neurologiska
storningar. Den uppskattade andelen tid som spenderas med
migran (det vill sdga upplevelse av en attack) under en genom-
snittlig migranpatients liv ar 5,3 procent.?

Samhallskostnaden

Det beraknas att det brittiska samhallet forlorar 25 miljoner
produktiva dagar fran arbete eller skola varje ar pa grund av
migran. Franvaro pa grund av migrén enbart uppskattas kosta
£ 2,25 miljarder per ar i Storbritannien, berdknat pa de 25
miljoner forlorade dagarna.®’

Varje miljon av befolkningen i Europa forlorar uppskatt-
ningsvis 400 000 dagar fran arbete eller skola varje ar till
enbart migran, och den uppskattade totala kostnaden for
huvudvérkstérningar dverstiger 100 miljarder euro per ar i
Europa inklusive vard och produktionsbortfall.®

Marknadens ekonomi®

Kronisk migran behandlas i huvudsak med lakemedel och fill
mindre del med bland annat botoxinjektioner. Lakemedels-
forsaljningen uppskattas enligt den hér referensen uppna cirka
8,7 miljarder USD ar 2026 med en éarlig tillvaxt om drygt 10
procent i de sju storsta marknaderna (7MM). USA fortsatter
att dominera marknaden med en andel pa 77 procent av den
totala forsaljiningen ar 2026 foljt av Tyskland (5,6 procent) och
Italien (5,2 procent) inom 7MM. Andra analytiker har estimerat
en total forsaljining om cirka 7,7 miljarder USD for 2025, med
en aggregerad arstillvaxt om cirka 18 procent.

Nuvarande behandlingar [amnar ett stort antal patienter
underbehandlade; manga av medicinerna, for bade akut
och foérebyggande behandling, ar ineffektiva hos ett stort
antal patienter. Utdver detta &r manga av dessa ldkemedel
inte lampliga hos patienter med vissa sjukdomar. Chordates
beddmning ar att en effektiv lakemedelsfri och minimal-invasiv
migranbehandling utan biverkningar kommer att kunna ges ett
betydande varde av de marknadsaktorer som idag investerar i
segmentet neuromodulation.

3 Steiner T/ et al. The prevalence and disability burden of adult migraine in England and their relationships to age, gender and ethnicity. Cephalalgia. 2003; 23(7):519-27

4 Value of Treatment 2017, European Brain Council (EBC)"The Economic Cost of Brain disorders in EU”

? Global Data Healthcare report (September 2017)
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Chordate och migrén inkluderades i slutet av mars 2018 och sista patienten berak-

Det forsta steget mot lansering av var behandlingsmetod for nas vara fardigbehandlad under hosten 2020.

migran ar en randomiserad, placebokontrollerad och dubbel- For att sakerstalla att investeringen i migranstudien ligger
blind multicenterstudie med cirka 140 patienter pa nio ratt genomfordes en interimanalys vilken redovisades i maj
migrankliniker i Tyskland och Finland, som ska bevisa klinisk 2019. Interimanalysen bekréftade att studiedesignen ar kor-

effekt och ge underlag for CE-markning. Den forsta patienten rekt och att det ar sannolikt att studien nar dnskat resultat.

MARKNADSANDELAR SJU GLOBAL LAKEMEDELSFORSALINING
STORSTA MARKNADERNA (7MM) FOR MIGRAN
(andel av lakemedelsforsaliningen) (miljarder kronor)

8,7

7.8
71
6,4
57
52
4,7
4,2
3.8
W USA770% Tyskland 5,6 %

B o o o
Italien 5,2 % I Ovriga 12,2 % 2018 2019 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E
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KRONISK NASTAPPA

Kronisk nastdppa ar ett tillstand man kan ha trots att man
inte ar forkyld, har en allergi eller infektion. Tillstandet kallas
bland annat for icke-allergisk rinit, och berér ca 200 miljo-
ner manniskor i varlden.? Av dessa har ungefar halften vad
som kallas idiopatisk rinit, vilket ungefér betyder rinit "utan
annan forklaring”. Problemet anses vara en folksjukdom som
negativt paverkar livskvaliteten i form av andningssvarigheter
vilket dven kan bidra till ytterligare besvar sdsom muntorrhet,
snarkningar samt nedsatt talférmaga.” Symptomen uppfattas
ofta som vanliga forkylningar. Sammantaget medfér detta att
miljontals personer lider i onédan, omedvetna om sin diagnos
och om Chordates enkla och effektiva behandling som lang-

sedda for kortvarig anvandning. Dessa ger en snabb kortvarig
lindring men riskerar vid langvarig anvandning leda till miss-
bruksliknande éveranvandning da nasslemhinnan succesivt
svarar samre och samre pa behandlingen over tid. Kirurgi ar ett
relativt vanligt men kostsamt alternativ som ger lindring i 2-3
ar. Dels forekommer kirurgisk behandling med radiofrekvens,
dels olika typer av skarande eller brannande metoder. De
kirurgiska alternativen kan endast upprepas en eller mojligen
tva ganger, och innebar en hogre riskniva dar det bland annat
forekommer forlust av luktférmagan.

Chordate marknadsfor idag en patenterad, CE-markt och
godkand behandlingsteknologi med bevisad klinisk effekt.

siktigt kan 6ka vélbefinnandet. Samtidigt skulle samhallskost-
naderna® foér annan behandling, nedsatt arbetsférmaga och
sjukskrivningar kunna minskas avsevart.

Idag ar de mest etablerade behandlingarna for att lindra
kronisk nastappa dels ndssprayer med olika typer av avsval-
lande lakemedel, dels olika varianter av kirurgiska ingrepp.
Nassprayer ar oftast olika typer av receptfria, lakemedel av-

Chordates unika produktsystem kallas K.O.S (Kinetic Oscil-
lation Stimulation) och bygger pa neuromodulation som i grun-
den ar ett snabbvaxande segment som attraherar betydande
investeringar fran stora globala aktorer inom medicinteknik.
Chordates unika produktsystem, som enkelt uttryckt bygger
pa en lagfrekvent vibrerande naskateter, har visats stimule-

ra det autonoma nervsystemet. Effekten blir en forbattrad

9 Hellings PW., et al., Non-allergic rhinitis: Position paper of the European Academy of Allergy and Clinical Immunology. Allergy European Journal of Allergy and Clinical Immunology, May 2017

7} Nationalencyklopedin, Malmquist. J, Isacsson. S-O, Folksjukdomar

8 Hellgren. J, Cervin. A, Nordling. S, Bergman. A, Cardell. L.O, Allergic rhinitis and the common cold high cost to society, European Journal of Allergy and Clinical Immunology, November 2009
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och langtidsverkande luftpassage i ndsan. Behandlingen kan GLOBALA MARKNADEN FOR NERUOSTIMULTION 2018
efter inledande lZkarundersokning enkelt utféras av lékare (per anvandningsomrade),

eller sjukskoterska, och vid behov upprepas 1-2 ganger per
ar. Behovet av nasspray for den kroniska tappan upphor hos
flertalet av vara patienter och inga negativa bieffekter efter
behandling har noterats.

For att stodja marknadsféring och som underlag for
forsakringsersattning genomfors en bekréftande klinisk studie
med cirka 300 patienter pa 13 universitetskliniker i sex lander.
Studien ar randomiserad, placebokontrollerad och dubbel-
blind. Studien har tolv manaders uppfoljningstid och resultat
forvantas vara klart i mitten av 2021.

’\

B Kronisk smartbehandling 54 % Uro/gastro 3 %
Audiologi 21 % B Psykisk ohélsa 2 %
Marknaden I Neurologisk sjukdom 18 % Ovriga 1%

Chordates prioriterade marknader inkluderar Norden, Stor-

britannien, Italien och Israel vilka har en samlad befolkning pa

cirka 165 miljoner manniskor. Da den potentiella mangden

patienter med idiopatisk rinit &r 100 miljoner” av varldens

population om 7,7 miljarder manniskor, sa uppskattar Bolaget

att motsvarande 2,1 miljoner personer ar presumtiva patienter DEN GLOBALA MARKNADEN FOR
for Chordate pa dessa marknader. Riknat med endast en RIS ERO DU ER
behandling per ar samt att behandlingsmetoden visat sig ttfzreter el
verksam for 55 procent av behandlade patienter'® s mot-

138
: . e 12,3
svarar detta en maximal potentiell omsattning fér Bolaget om
cirka 850 miljoner kronor per ar i dessa marknader enbart pa 102
. . 9,7
behandlingar med nuvarande prissattning.
7,7
Marknaden fér neurostimuleringsprodukter?
Den globala marknaden for neurostimuleringsprodukter vér-
derades till ca 6,8 miljarder USD under 2018, och forvantas
vaxa med en CAGR om 12,5 procent till 2024, motsvarande
en storlek om ca 13,8 miljarder USD.

Marknaden fér neurostimuleringsprodukter kan delas in i 2018 2019E 20208 2021E 20228 2023E 20248
olika undergrupper, dar kategoriseringen kan sigas besta av
foljande undersegment (utifran applikation): Kronisk smartbe-
handling, Audiologi, Neurologisk sjukdom, Uro/gastro, Psysisk
ohélsa och Ovrigt.

Under 2018 stod kronisk sméartbehandling for stérst mark-
nadsandel, ca 54 procent av den totala produktmarknaden

)

. .. . . . 5‘9
motsvarande cirka 3,7 miljarder, dar en hog forekomst av >
kroniska smartstorningar, i kombination med vaxande pro- 5.0
duktanvandning for smartbehandling, &r nagra av de viktigaste W &
faktorerna i segmentets tillvéxt. Tills ar 2024 uppskattas 4,0 '

- . .. o o &/
segmentet att arligen véxa med ca 8 procent, for att da na en
marknadsandel om 5,9 miljarder dollar.

? Hellings PW., et al., Non-allergic rhinitis: Position paper of the European Academy of Allergy
and Clinical Immunology. Allergy European Journal of Allergy and Clinical Immunology,
May 2017

19 Summary of TVRSS mean absolute value from baseline to week 24 — Per Protocol
Population from study PROO3/Clinical Investigation Report

1 Neurostimulation Devices Market Size, 2019 2018 2019E 2020E 2021E  2022E 2023E 2024E

MARKNADSVARDE KRONISK SMARTLINDRING
(miljarder USD,
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Chordate Medical Holding AB (publ) ar listad pa NGM Nordic
SME under kortnamnet CMH. NGM, Nordic Growth Market,
ar en handelsplattform som bendmns Nordic SME (Small-
Medium-size-Enterprise). Den 31 december 2019 var

35 398 572 aktier (15 142 143) utgivna. Bolaget har ett
aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets till-
gangar och resultat.

Aktiens kvotvarde (aktiekapital dividerat med antal aktier)
ar 0,25 SEK. Det genomsnittliga antalet aktier under perioden
januari-december uppgick till 25 446 088 aktier (9 239 683).
| december genomfoérdes en nyemission pa 5 056 938 aktier
som registrerats i aktieboken hos Euroclear forst efter arsskif-
tet. | februari genomfordes ytterligare en emission pa 7 400
000 aktier. Nar dessa bada emissioner ar registrerade uppgar
antalet aktier till 47 855 510 aktier.

Per den 31 december 2019 uppgick antalet aktiedgare
till 519 stycken, en minskning med 6 aktiedgare sedan 30
september. | praktiken ar antalet aktiedgare hogre da aktier
i forsdkringar ar registrerade tillsammans som en aktiedgare,
men med storsta sannolikhet har aktier for flera forsakrings-
tagares rakning. De tio storsta dgarna i Chordate innehade
aktier motsvarande ca 71,9 procent av kapitalet och résterna.
Aktierna ar bara av ett slag och ar fritt éverlatbara.

STORSTA AKTIEAGARE PER Antal aktier Kapital och
31 DECEMBER 2019 och roster roster, %
Gert Purkert inkl bolag (Tiven GmbH) 4759 798 13,4
Henrik Rammer 3669 798 10,4
HAWOC Investment AB 3 000 000 8,5
Tommy Hedberg 2 958 897 8,4
Lars Ingvarsson inkl bola

(Sifonei & Klittersand) ¢ 2455785 69
Vedise Hospitel S.p.A 2 137 320 6,0
Magnum Invest AB 1 850 000 52
Victoria Gutenbrant 1809 200 51
Fredrik Sjodin 1616712 4.6
Vilhelm Sundstrom 1180152 3,3
Ovriga 9960 910 281
Totalt 35398572 100,00

Konvertibler och teckningsoptioner

Det finns inga konverteringslan, eller liknande, men den
nyemission som genomfordes under varen 2019 medforde
registrering av 4 066 429 teckningsoptioner till teckningskur-
sen 1,30 SEK per aktie under perioden 1 maj 2020 till 31 maj
2020 vilket vid fullt utnyttjande darmed kan tillféra Chordate
5 286 358 SEK fore emissionskostnader.

| tredje kvartalet har ytterligare en emission registrerats av

1 000 000 teckningsoptioner till teckningskursen 1,30 SEK
per aktie under perioden 1-31 januari 2020 vilket vid fullt
utnyttjande darmed kan tillféra Chordate 1 300 000 SEK fore
emissionskostnader, dessa teckningsoptioner har dock inte

utnyttjats. Vidare har dven i tredje kvartalet &nnu en emission
genomforts om 10 000 000 teckningsoptioner till tecknings-
kursen 1,30 SEK per aktie under perioden 1-31 augusti

2020 vilket vid fullt utnyttjande darmed kan tillféra Chordate
13 000 000 SEK fore emissionskostnader. Emissionen som
genomfordes under december och registrerades hos Euroclear
i borjan av 2020 inneholl ytterligare 5 056 938 teckningsop-
tioner till teckningskursen 1,30 SEK per aktie under perioden
1-31 december 2020 vilket vid fullt utnyttjande darmed kan
tillfora Chordate 6 574 019 SEK f6re emissionskostnader.
Slutligen genomférs en emission i februari 2020 med ytterli-
gare 7 400 000 teckningsoptioner till teckningskursen 1,30
SEK per aktie under perioden 1-31 mars 2021 vilket vid fullt
utnyttjande darmed kan tillféra Chordate 9 620 000 SEK fore
emissionskostnader.

Likviditetsgarant, mentor och observationslista

Mangold Fondkommission AB, tel.nr. +46 8 5030 1550, ar
bolagets likviditetsgarant pa NGM Nordic SME. Mangold var
aven bolagets mentor infor noteringen i mars 2017 och under
de tva ar som det ar ett krav fér nya emittenter att ha mentor.
Mentorsuppdraget upphorde att galla 2019-07-16.
NGM-bdorsen staller krav pa sékerstalld kassa dver viss
tid. Fran tid till annan uppfyller inte Chordate dessa krav,
och under sadana perioder véljer NGMs marknadskontroll att
upplysa aktiemarknaden om detta genom sa kallad observa-
tionslistning. For ndrvarande befinner sig Chordates aktie pa
observationslistan hos NGM. Bolaget arbetar med att &ndra
pa detta férhallande sa snart som majligt. Vi genomforde
riktade emissioner om cirka 10 MSEK i augusti, 5,1 MSEK i
november samt 7,4 MSEK i februari 2020, vilket var steg i den
ambitionen.
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Styrelse

Anders Weilandt VD
Fodd 1961. VD sedan juni 2017.

Anders Weilandt var mellan februari 2011 och december
2016 VD for Diabetes Tools Sweden AB. Fore det var Anders
engagerad som styrelseledamot i Stille AB (publ) under aren
2004-2006, och vidare som koncernchef under 2006-2009.
Under aren 2000-2006 var Anders Verkstéllande direktor

for Ascendia MedTech AB. Anders har idag ett flertal styrel-
seuppdrag i olika foretag. Medicinteknisk elektronikingenjor.
Executive MBA fran Copenhagen Business School, 2004.

Niklas Lindecrantz CFO
Fodd 1968.

Niklas ar finanschef for koncernen Chordate fran 2 okto-

ber 2017, Business Controller for Energiféretagen Sverige

- Swedenergy - AB pa konsultbasis. Niklas ar och har varit
verksam i ledande befattningar i en rad bolag, framst som
CFO och finance manager. Niklas har en Master of Science in
Finance fran Stockholms Universitet, med examen 1992.

Jan Hermansson Clinical Research & Medical director
Fodd 1956. Clinical Research & Medlical director sedan januari
2012

Jan Hermansson &r i grunden tandlakare och har med 6ver 25
ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin haft en framgangsrik
karriar. Han har varit avdelningschef samt innehaft ytterligare
ledande befattningar vid AstraZeneca AB mellan 2001-2010.
Jan var under 1998-2001 Therapeutic Area Vice President vid
Pharmacia & Upjohn. Under dren 1983-1998 hade han fler-
talet ledande befattningar vid Astra AB. Jan Hermansson har
dven varit larare vid Tandldkarhogskolan i Huddinge under aren
1981-1983. Examen fran Tandlakarhdgskolan vid Karolinska
Institutet i Stockholm, 1980.

Jan Lindberg R&D, Produktions- & Kvalitétschef

Fodd 1956. R&D, Produktions- & Kvalitétschef sedan juni 2012
Jan Lindberg har en lang och framgangsrik karridr inom den
medicintekniska industrin. Han har haft ett flertal ledande
befattningar vid St. Jude Medical under aren 1988-2012, bl.a.
som avdelningschef for hardvaruutveckling och gruppchef
for elektronikutveckling. Innan dess var han utvecklare vid
Electrolux 1985-1988 liksom vid RIFA AB 1981-1985. Kring
studietiden drev han eget foretag under aren 1977-1981.
Ingenjorsutbildning vid KTH i Stockholm, 1980.

Styrelse och revisor

Henrik Rammer Styrelseordférande

Fodd 1974. Styrelseordférande sedan november 2014.

Henrik Rammer ar fran november 2014 styrelseordférande
for samtliga bolag i CHORDATE. Henrik har haft mangarig
erfarenhet inom private equity och har arbetat vid Axcel Ma-
nagement AB under aren 2008-2013 och vid Triton Advisers
(Sweden) AB under aren 2002-2007. Idag arbetar Henrik som
privat investerare i ett flertal andra bolag. BSc, examen fran
London School of Economics, 1996.

Tommy Hedberg Styrelseledamot
Fodd 1955. Styrelseledamot sedan juni 2014.

Tommy Hedberg har idag ett antal olika styrelseuppdrag

inom lifescience. Under aren 1998-2014 har Tommy varit
Verkstallande direktor pa Atos Medical. Han har dven arbetat
med forsaljning och marknadsforing inom Atos Medical, dar
han borjade ar 1990. Innan Tommy bérjade arbeta inom Atos
Medical har han arbetat med forsalining och marknadsforing
inom Medscand AB och Janssen Pharma AB. Kemiteknisk In-
genjorsuthildning foljt av en postgymnasial ekonomiutbildning,
examen 1976.

Anders Weilandt Styrelseledamot
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan november 2014.

Anders Weilandt var mellan februari 2011 och december
2016 VD for Diabetes Tools Sweden AB. Fore det var Anders
engagerad som styrelseledamot i Stille AB (publ) under aren
2004-2006, och vidare som koncernchef under 2006-2009.
Under aren 2000-2006 var Anders Verkstéllande direktor

for Ascendia MedTech AB. Anders har idag ett flertal styrel-
seuppdrag i olika foretag. Medicinteknisk elektronikingenjor.
Executive MBA fran Copenhagen Business School, 2004.

Gunilla Lundmark Styrelseledamot
Fodd 1963. Styrelseledamot sedan april 2017.

Gunilla ar idag VD for Uppsala universitets holdingbolag UU
Holding, hon har under mer &n 25 ar varit verksam i ledande
positioner inom lifescience-sektorn. Narmast var Gunilla VD
for Pharmanest AB dar hon ledde utvecklingen fran idé till
kommersialiseringsfas. Dessforinnan var Gunilla vice VD pa
Q-Med AB. BSc. Med. Sc.-examen 1985 och Executive MBA
1999 fran Uppsala Universitet.

Revisor

Henrik Boman
Ohrlings PricewaterhouseCoopers med den auktoriserade
revisorn Henrik Boman som huvudansvarig revisor.
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Styrelsen och verkstdllande direktéren fér Chordate Medical Holding AB avger féljande

drsredovisning och koncernredovisning for rdkenskapsdret 2019.

Arsredovisningen dr upprdttad i svenska kronor, SEK. Om inte annat scrskilt anges,
redovisas alla belopp i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser féregdgende dr.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten
Verksamheten

Chordate &r ett medicintekniskt bolag som har utvecklat ett
produktsystem for nervstimulerande behandling med lang-
tidsverkan, som modulerar det autonoma nervsystemets
funktion. Rinitbehandlingen ar CE-markt och under forsaljning
inom EU, migranbehandlingen befinner sig i klinisk studiefas
med syfte att kunna CE-markas.

Affarsidé

Chordates affarsidé ar att hjalpa manniskor med kroniska till-
stand och sjukdomar till bot eller lindring - 6ver langre tid -
med hjalp av en patenterad behandlingsmetod som varken ar
kirurgisk eller ldkemedelsbaserad. Bolaget fokuserar dels pa
kronisk nastappa (rinit) som paverkar ca 1,3 procent av varl-
dens befolkning med andningsbesvar, och dels kronisk migran
som drabbar 1,4-2,2 procent av populationen med svar och
frekvent huvudvark.

Vision

Chordate vill etablera sin teknologi pa den internationella
marknaden for neuromodulation, och genom marknad och ge-
nom kliniska studier skapa bevis for ekonomisk barkraft for att
kunna generera betydande varden for patienter, kunder och
aktiedgare.

Affars- och intdktsmodell
Kronisk Rinit

Chordate saljer sitt produktsystem inklusive behandlingar via
distributorer till kliniker och sjukhus pa de primart utvalda
marknaderna. Bolagets direkt-till-konsument-modell (B2C)
utgdr en kompletterande affarsmodell dér hittills tre franchi-
se-kliniker ar aktiverade i Sverige. Marknadsforing och rekry-
tering av patienter till B2C skots av Chordate och sker via sok-
motorer och sociala media, framst pd mobila plattformar.
Chordates intjaning bygger pa tva delar; systemforsalj-
ning samt betalning per behandling inklusive engangsartikel.
Forsaljningen skyddas av en elektroniskt kodad "pay-per-tre-

atment’-modell som ar inbyggd i behandlingsenheten. Varje
installerat system laddas elektroniskt med det antal behand-
lingar som bestallts, och som kan fyllas pa varefter dessa
anvants. Laddningen av nya behandlingar sker via en kod som
kunden knappar in i systemet. Utan laddade koder fungerar
inte systemet.

Kronisk Migran

Chordate kommet, givet lyckad CE-markning av Bolagets
produkt avseende kronisk migrén, att arbeta med en liknan-
de affarsmodell som den som beskrivs under "AFFARS- OCH
INTAKTSMODELL: KRONISK RINIT”, vilket skulle kunna bli
aktuellt under forsta halften av 2020.

Bakgrund & historik

Chordate har via sitt heldgda dotterbolag bedrivit produktut-
veckling och verksamhet sedan 2005. Chordate Medical Hol-
ding AB (publ) grundades i februari 2014.

Kort darefter forvarvades Chordate Medical AG via en
apportemission med aktier i Chordate varvid Chordate blev
moderbolag i koncernen. Det operativa bolaget Chordate
Medical AB i Stockholm bildades 29 juni 2005 och blev den 1
maj 2015 dotterbolag till Chordate, fore dess var det ett dot-
terbolag till Chordate Medical AG. Det operativa dotter-bola-
gets namn var fran borjan Rhinomed AB, vilket i januari 2013
andrades till Chordate Medical AB.

Produktion

Bolaget dvergick under forsta kvartalet 2018 helt till produk-
tion hos externa leverantorer, och den egna produktionsresur-
sen avvecklades.

Produkter

Bolagets produktsortiment utgar fran det CE-mérkta produkt-
systemet Chordate System S100 som ar registrerat for indika-
tionen kronisk rinit och anvandning pa patienter som ar 18 ar
eller dldre. Malet ar att baserat pa utfallet i pagaende migran-
studie dven CE-marka indikationen kronisk migrén. En kateter
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anvands vid utférandet av behandlingen och klassificeras som
icke steril engdngsprodukt. Katetern byts ut vid varje behand-
ling.

Behandling av kronisk nastappa

Chordates behandlingsmetod baseras pa Kinetic Oscillation
Stimulation ("K.QO.S”). K.O.S ar en nervstimulerande metod som
utgor ett nytt behandlingsalternativ for andningsbesvar som
foljd av kronisk nastappa. Metoden forbattrar patienternas
andning, somnkvalitet och talférmaga.

Behandling gors via naskaviteten med en kateter som med
en lagfrekvent vibration under 10 minuter i vardera nasborren
stimulerar lokala nervcentra och darigenom det autonoma
nervsystemet. Effekten har i kliniska studier liksom klinisk
erfarenhet visat sig god och ihallande. Efter tva behandlingar
med en manads mellanrum fick cirka 55 procent av patien-
terna - som svarade pa behandlingen i den senaste genom-
forda studien - en signifikant reduktion av besvéren fran sin
nastappa under mer dn sex manader. Fran klinisk erfarenhet
har det noterats en ihallande effekt pa upp till tio manader och
i enstaka fall till och med langre.

Idag ar de etablerade tillvadgagangssatten att lindra kronisk
nastappa i huvudsak anvandning av ldkemedel i form av
nasspray, eller olika typer av kirurgiska ingrepp. Nasspray
tillhor det vanligare alternativet och ar lattanvant men ger en
kortvarig effekt. Nasspray skall enligt produktinstruktionen
anvandas i max tio dagar for att undvika biverkningar och be-
roende. Konstant anvandning genom sjalvforskrivning ar dock
mycket vanligt forekommande, vilket i sig blir en huvudorsak
till kronisk nastappa.

Kirurgi sker dels genom radiofrekvens (varmebehandling)
och dels konkotomi (skalpell eller hyvel) som ger en langre
effekt an nadsspray, men en effekt som ar begransad i tid trots
att delar av ndsslemhinnan fysiskt avldgsnas. Enligt NICE i
England kan effekten fran kirurgi halla i upp till tva ar, varefter
nya ingrepp maste genomforas.

KOS-metoden erbjuder en patientvanlig och kostnadsef-
fektiv behandling i jamforelse med de kirurgiska alternativen.
Behandlingen ar enkel att genomfoéra, kan upprepas obegran-
sat och inga negativa bieffekter efter behandling har noterats.

Verkansmekanism

En artikel som publicerades i Annals of Noninvasive Electro-
cardiology visade att KOS-behandlingen har en uttalad effekt
pa det autonoma nervsystemet med hjartfrekvens-oberoende
reduktion av hjartfrekvensvariabilitet. Detta indikerar KOS-be-
handlingens centrala paverkan, vilket darmed utgor en viktig
del i forklaringen av verkansmekanismen for behandlingen.

Framtida utveckling

Chordate genomfoér sedan mars 2018 en Vinnova-finansierad
randomiserad, placebokontrollerad multi-centerstudie réran-
de férebyggande behandling av migran. Studien utfors pa sju
valrenommerade kliniker i Tyskland och Finland, omfattar 140
patienter , och resultat forvantas presenteras under 2021.
Inom omradet nastappa genomfér Chordate en randomiserad
placebokontrollerad multicenterstudie rérande icke-allergisk
rinit. Studien genomfors pa 13 universitetskliniker i sex lander
inom EU, och omfattar 300 patienter. Studieresultatet férvan-
tas kunna presenteras i borjan av 2022.

De bada studierna ar till foljd av Covid-19 forsenade jam-
fort med bedémningar som gjorts tidigare under ar 2020 da
insikten om coronavirusets verkningar inte var lika stor.

Patent & varumarken

Chordate har 51 beviljade patent grupperade i 9 patentfa-
miljer i vasentliga marknader. 8 av dessa patent &r beviljade i
Kina. Varumarket "Chordate” &r registrerat i bade Schweiz och
EU i klasserna 5, 9, 10, 36, 41, 42 och 44. Varumarket "Rhino-
med” ar registrerat i Schweiz i klasserna 9, 36 och 42. Chorda-
te ar dven registrerade som innehavare av vissa domannamn.

Organisation

Bolaget har 2 (2) medarbetare per den 31 december 2019 och
medelantalet anstéllda under aret var 2 (3) personer.

Risker och osidkerhetsfaktorer

Bolaget dr genom sin verksamhet utsatt for risker av bade
rorelsekaraktar och finansiell karaktar. Inom Bolaget pagar en
kontinuerlig process for att identifiera férekommande risker
och for att kunna bedéma hur dessa skall hanteras.

Till rorelserisker hor bland annat att marknaderna for Bolagets
produkter kdnnetecknas av krav pa klinisk evidens och tillrack-
ligt god medicinsk effekt for behandlingsmetoder som Bolaget
erbjuder. Bolaget verkar pd marknader med stor potential men
dar forsaljningen tar tid att fa igang, och dar i forekommande
fall nédvandig publik ersattning inom sjukvarden ar en lang
process utan garanterat utfall.

Finansiella risker innebar att ytterligare finansiering kommer
att krévas for Bolagets fortsatta verksamhet. Sadan kan dga
rum i ett mindre formanligt marknadslage och pa villkor som
ar mindre formanliga an vad styrelsen anser att de &r idag. En
sadan extern finansiering kan ha en negativ inverkan pa Bo-
lagets verksamhet eller pa aktiedgarnas rattigheter. Om aktier
eller andra vardepapper utfardas, kan aktiedgarna bli utspadda
och lanefinansieringen kan innehalla villkor som begransar
foretagets flexibilitet. Det ar inte sdkert om finansiering vid en
sadan tidpunkt kan sdkras 6verhuvudtaget eller pa villkor som
foretaget kan acceptera. Styrelsen anser att koncernen pa sikt
kan na en uthallig Ionsamhet.
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Pdgdende och framtida finansiering

Bolaget och koncernen &ri behov av ytterligare extern finan-
siering for att kunna fortsatta verksamheten enligt 6nskad
plan, denna finansiering ar vid avlidmnandet av denna arsredo-
visning inte sdkerstalld. Delar av bolagets finansieringsbehov
avses sakerstallas genom den beslutade nyemissionen som
beskrivs under "Vasentliga handelser efter rékenskapsarets
utgang’. Styrelsen och ledningen arbetar sedan I6pande vidare
med att sékra ytterligare finansiering, primart for att séker-
stélla bolagets formaga att fortsatta verksamheten enligt plan
under den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen har en
|6pande dialog med befintliga och potentiella dgare och andra
finansidrer avseende detta. Det finns utestaende teckningsop-
tioner i fyra serier som vid fullt utnyttjande skulle kunna till-
fora Bolaget 5,3 MSEK i maj 2020, 13 MSEK i augusti 2020,
6,6 MSEK i december 2020 och 9,6 MSEK i mars 2021 fére
emissionskostnader.

Effekterna av Covid-19 innebér for bolaget i det korta
perspektivet mindre utgifter for framfor allt kliniska studier
och tiden till att behov av ny finansiering behdvs forlangs. |
det langre perspektivet kan coronoaviruspandemin sannolikt
komma att fa odnskade ekonomiska konsekvenser da bola-
gets kliniska studier forsenas, vilket exempelvis kan paverka
bolagets forsaljning. Aven i det korta perspektivet paverkas
forsaljningen, inte minst i Italien som &r en viktig marknad for
Chordate och har en mycket svar situation med spridningen av
Covid-19.

Bolaget huvudsakliga mal att framgent véxa och expandera
forvantas generera kostnader och kommer att leda till ytterli-
gare kapitalbehov de narmaste aren. Om Bolagets forvantade
intakter inte kan realiseras sasom planerats riskerar Bolagets
framtida ekonomiska stéllning att paverkas negativt. Den
ytterligare finansiering som da blir nédvandig kan komma fran
tredje part eller fran befintliga aktiedgare genom offentliga
eller privata finansieringsinitiativ. Det finns en risk for att nytt
kapital inte kan anskaffas nar det behovs, att nytt kapital inte
kan erhallas pa tillfredsstéllande villkor eller att anskaffat kapi-
tal inte ar tillrdckligt for att finansiera verksamheten i enlighet
med faststallda utvecklingsplaner och mélsattningar. Detta
skulle i sa fall kunna leda till att Bolaget tvingas begréansa sin
verksamhet eller i slutdndan upphora helt med sin verksamhet.

Villkoren for tillganglig finansiering genom att emittera
aktier eller aktierelaterade vardepapper kan inverka negativt
pa Bolagets verksamhet saval som pa aktiedgarnas rattigheter.
Samtidigt kan en eventuell skuldfinansiering, om tillganglig
for Bolaget, innehalla villkor som riskerar begransa Bolagets
flexibilitet med negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat som foljd.

Om Bolaget skulle lyckas sakra ytterligare finansiering vid
behov kan det dock innebéra att Bolagets framtida verkliga
kapitalbehov skiljer sig fran styrelsens initiala berdkningar. De
framtida verkliga kapital-behoven beror pa flera faktorer som

inte idag kan beddmas. Felberdkningar avseende Chordates
framtida kapitalbehov riskerar fa negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Nyckelpersoner

Bolagets framgangar ar beroende av kompetensen hos sina
nyckelpersoner. Det kan dock inte garanteras att dessa stan-
nar i sin tjdnst. Bolaget planerar for fortsatt etablering och for-
sdlining. Om befintlig personal eller framtida nyrekryteringar
uteblir eller misslyckas riskeras detta medféra svarigheter for
Bolaget att uppvisa tillvéxt vilket i sin tur kan paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Konkurrens

| marknaden for de segment dar Bolaget fokuserar sin utveck-
ling verkar &ven andra féretag som ocksa konstant utvecklar
nya produkter. Forskning och utveckling fran andra foretag
liksom forandringar i teknik eller medicinsk praxis kan leda till
att Bolagets produkter blir omoderna. Konkurrenter kan kom-
ma foére Bolaget nér det géller att utveckla produkter och fa
myndighetsgodkdnnande, eller lyckas utveckla produkter som
ar effektivare och mer ekonomiskt livskraftiga an Bolagets. Det
finns heller inga garantier for att Bolagets teknik inte kommer
att bli féremal for kopiering eller imitation. Det finns saledes
en risk att Bolaget inte har férméaga att uthalligt hdvda sig i
konkurrensen, vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Framtida intdkter

Chordates framtida intakter kan komma att paverkas av prisbil-
den i marknaden, och av olika ersattnings- och betalningssys-
tem som till viss del ar beroende av att Bolagets produkter kan
subventioneras i olika marknader och forsakringsgivares er-
sattningssystem. Det finns en risk att Bolagets produkter och
dess kliniska evidens inte kommer att uppfylla kraven for dessa
ersattningssystem och kan saledes resultera i lagre eller ute-
blivna subventioner. Subventioner kan se olika ut i olika lander
och det kan dven vara svart att férutse hur dessa kan komma
att se ut i framtiden. Utfallet av dessa risker kan medféra lagre
intakter och lénsamhet, vilket kan paverka Bolagets verksam-
het, finansiella stéllning och resultat negativt.

Leverantorer

Bolaget anvander ett mindre antal underleverantérer for pro-
duktion genom produktionsavtal. Skulle en leverantdr miss-
lyckas med sina dtaganden mot Bolaget eller om Bolaget skulle
fa en forsvagad stallning mot en leverantdr och Bolaget inte
lyckats knyta till sig en alternativ leverantor, riskerar detta att
paverka Bolagets l6nsamhet och tillvaxt negativt.
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Patent, andra immateriella rdttigheter och affdrshemligheter

Chordates framtida framgang riskerar paverkas av att Bolaget
inte lyckas erhalla eller uppratthalla patentskydd fér nuvaran-
de och potentiella produkter, liksom dess formaga att hindra
andra fran att anvanda Bolagets innovationer och skyddade
information. Det finns en risk att Chordate utvecklar produkter
och/eller behandlingsmetoder som inte kan patentskyddas, att
inlamnade patentansokningar inte beviljas eller att beviljade
framtida patent inte ar tillrdckliga for att skydda Chordates
rattigheter. Det finns dven en risk att beviljade patent inte

ger ndgon konkurrensférdel for Bolagets produkter och/eller
behandlings-metoder och att konkurrenter kan kringga Bolagets
patentskydd. Om Chordate tvingas forsvara sina patentrattighe-
ter till en konkurrent, exempelvis pa grund av intrang i de imma-
teriella rattigheterna, kan detta medféra betydande kostnader
och tidsatgang for ledning och styrelse, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Om Chordates utveckling leder till produkter och/eller
behandlingsmetoder som ar patentskyddade, foremal for
patentansokan eller skyddade av andra rattigheter skulle dessa
patent eller andra rattigheter kunna angripas av tredje part,
vilket riskerar paverka Chordates immaterialrattsliga stallning.
Tredjepartsrattigheter skulle kunna hindra Bolaget fran att
fritt anvanda en utvecklad teknik och/eller behandlingsmetod
vilket riskerar leda till att Chordate belastas med betydande
kostnader och ataganden eller eventuellt tvingas upphora
med eller begransa produkt-utveckling och kommersialisering
av en eller flera av Bolagets produkter och/eller behandlings-
metoder. | handelse av att immaterialréttsliga begrénsningar
paverkar Chordate riskerar detta fa negativa konsekvenser for
framtida intakter. Om Bolaget gor intrang i vissa andra fore-
tags immateriella rattigheter, eller omvant, riskerar det kunna
leda till tvister som skulle kunna ha en negativ paverkan pa
Chordates verksamhet, finansiella stallning och resultat, oaktat
utkomsten av en saddan process.

Det finns en risk for att patent inte ger forutsatt langsiktigt
skydd om invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
patent gors efter det att de beviljats. Konsekvensen av sddana
processer kan vara att patent begrdnsas, exempelvis genom att
omfanget minskas eller att patentet ogiltigforklaras. Detta kan
ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Produktansvar och forsdkring

Bolagets verksamhet &r utsatt for potentiella risker avseende
produktansvar och skadestandsansvar som féljer av utveckling
och tillverkning av medicintekniska produkter. Eventuella krav
pa produktansvar som gors géllande mot Bolaget kan leda till
en hojning av Bolagets forsakringspremie for produktansvar
eller paverka Bolagets maojlighet att i framtiden teckna sadan
forsakring, samt till skyldighet att betala skadestand som over-
stiger granser i forsakringsvillkoren.

Det finns trots allt en risk att omfattningen av Bolagets férsék-
ringar och det skydd dessa ger &r begransat och att forsakring-
arna inte har en tillracklig tackning i handelse av ett rattsligt
krav. Det finns dven en risk att Chordate i framtiden inte kan
erhalla eller uppréatthalla ett forsakringsskydd till rimliga villkor.
Eventuella forluster som inte tacks av eller dverstiger for-
sakringsskyddens gréanser riskerar ha en betydande materiell
inverkan pa Bolagets verksamhet, ekonomiska stéllning och
|6nsamhet

Legala risker och kontrollrisker

Den kliniska utvarderingen, tillverkningen och marknadsféring-
en av Bolagets produkter faller under statliga bestammelser
och 6vervakning. Dessutom kan regelférandringar eller politis-
ka beslut paverka Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.
Bolagets kommersiella framgangar dr ocksa delvis beroende pa
i vilken omfattning ersattning for behandlingarna kommer att
finnas tillgdnglig. Det finns en risk att Bolaget inte kan uppfylla
de krav som stalls, vilket kan ha en negativ paverka pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risk att bli féremdl for rdttstvister, utredningar och andra
férfaranden

Tvister, ansprak, utredningar och forfaranden kan riskera att
Chordate maste betala skadestand eller upphdra med viss
verksamhet. Bolaget kan involveras i tvister inom ramen for
sin normala affarsverksamhet och riskerar att bli foremal for
ansprak i processer som ror patent och licenser eller andra
avtal. Dessutom kan styrelsemedlemmar, ledande befattnings-
havare, anstéllda eller koncernbolag bli foremal for brotts-un-
dersokningar och brottmalsprocesser. Sadana tvister, ansprak,
utredningar och processer riskerar vara tidskravande, inne-
bara avbrott i den normala verksamheten, involvera ansprak
pa stora summor och leda till betydande kostnader. Vidare &r
det ofta svart att forutse utfallet av komplexa tvister, ansprak,
utredningar och processer. Darmed skulle tvister, ansprak,
utredningar och processer riskera fa betydande negativa kon-
sekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Férdindringar i branschen

Bolagets bransch kdnnetecknas av kontinuerlig forandring.
Framtida framgang ar darfor i hog grad beroende av Chordates
forméaga att anpassa sig till sddana yttre faktorer, dess férmaga
att diversifiera produktportfoljen och utveckla nya och konkur-
renskraftigt prissatta produktsystem inklusive engangsartiklar
som tillgodoser efterfragan pa en marknad i standig forand-
ring. Om Bolaget inte kan sakerstalla ratt pris for sina produkt-
system inklusive engangsartiklar riskerar detta inverka negativt
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Prissdttning av produktsystem inklusive engdngsartiklar

Allmanna trender for prissattning av Chordates verksamhets-
omraden ligger utanfor Bolagets kontroll. | hdndelse av en
allman nedgang i priser finns det en risk for att detta paverkar
Bolagets vinstmdjligheter negativt. Det finns déarmed en risk
for att prissattningen for Chordates produktsystem inklusive
engangsartiklar kan bli lagre an Bolagets styrelse och ledning
forvantar sig. Sddana prissattningshandelser riskerar fa negati-
va konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Etiska och regulatoriska risker

Chordates produktsystem inklusive engéngsartiklar anvands
idag av Oron- N&sa- Halsldkare som utfér vard vid privata eller
offentliga kliniker alternativt sjukhus. Bolaget séljer utrustning
och artiklar direkt eller via distributérer for detta andamal.
Men om en lakare eller distributér skulle anvanda Chordates
produktsystem och/eller engdngsartiklar pa nagot annat satt
an avsedd anvandning som CE-markningen (eller annat regu-
latoriskt godkannande) har godkants enligt, skulle detta ryk-
tesmassigt och/eller ansvarsmassigt kunna komma att inverka
negativt pa Bolagets renommé och darmed Bolagets mojlighet
till framtida tillvaxt och/eller IGnsamhet. Detta kan i forlang-
ningen ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Bolagets motparter inte
kan uppfylla sina finansiella ataganden gentemot Chordate. En
del av Bolagets forsaljning sker mot framtida betalning. Sddana
kundavtal medfor en konkret kreditrisk om motparterna far
problem att fullfélja sina ataganden gentemot Chordate. Ute-
blivna fullgéranden kan ha en vésentligt negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att sakna tillrackligt med likvida
medel for att kunna fullfélja Bolagets betalningsataganden.
Om Chordates tillgang till likvida medel forsvaras riskerar det
fa en vasentligt negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Valutarisker

Chordate har viss forsaljning i utlandska valutor. Vissa inkdp
paverkas av valutakurser. Framtida fluktuationer i valutor riske-
rar innebara ett forsamrat resultat for Bolaget, vilket kan ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Bolagsstyrning

Chordates bolagsorgan bestar av bolagsstamma, styrelse, verk-
stallande direktor och revisor och baseras pa svensk lag, inter-

na regler och foreskrifter samt bolagsordningen. Vid handel pa
NGM-MTF foreligger ingen skyldighet for Chordate att tillam-

pa svensk kod for bolagsstyrning.

Styrelsens arbete

Styrelsen for Chordate har haft 26 protokollférda méten under
rakenskapsaret 2019. Fragor som behandlats har varit strategi,
investeringsfragor, finansiering, boksluts- och delérsrappor-
ter, information och kommunikation. Utdver protokollférda
moten har styrelsens ordférande och 6vriga styrelseledamoter
haft kontinuerlig kontakt med Bolagets vd. Styrelsen erhaller
regelbundet rapporter om Bolagets finansiella stallning enligt
sarskild rapporteringsinstruktion.

Aktien

Aktiekapitalet ar fordelat pa 35 398 572 aktier registrerade
hos Euroclear vid arsskiftet. Vid arsskiftet registrerades en
nyemission hos Bolagsverket som inte han registreras hos
Euroclear innan arsskiftet. Inraknat dessa aktier fanns det
totalt 40 455 510 aktier i bolaget vid arsskiftet registrerade
hos Bolagsverket, se dven not 23. Bolaget har ett aktieslag.
Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
resultat.

Aktiens kvotvérde (aktiekapital dividerat med antal aktier)
ar 0,25 SEK. Det genomsnittliga antalet aktier under aret
uppgick till 25 556 925 (9 239 683) aktier under perioden
januari-december 2019.

Den 31 december 2019 fanns sammanlagt 25 313 367
teckningsoptioner utgivna i serie TO2, TO3, TO4 och TO5,
varav 5 056 038 st registrerades hos Euroclear forst efter
arsskiftet. Teckningsoptionerna ger innehavarna ratt att teckna
en ny aktie for priset 1,30 SEK vid innehav av en teckningsop-
tioner under olika enmanadersperioder under ar 2020.

Agarférhdllanden och dgarstruktur

Per den 31 december 2019 uppgick antalet aktiedgare till
519 stycken. De tio storsta dgarna i Chordate innehade aktier
motsvarande 71,9 procent av kapitalet och rosterna. Aktierna
ar bara av ett slag och ar fritt overldtbara. De aktiedgare som
har mer &n 10 procent av rostandelen ar Henrik Rammer med
10,4 procent och Tiven GmbH med 13,4 procent av résterna
berdknat pa de 35 398 572 aktier registrerade hos Euroclear
vid arsskiftet.

Féretaget har sitt scite i Stockholm.
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VASENTLIGA HANDELSER
UNDER RAKENSKAPSARET

Chordate slutférde riktad nyemission som tillférde cirka
5,2 Mkr fére emissionskostnader

Med stod av det bemyndigande styrelsen erholl pa arsstam-
man den 26 april 2018, slutférde Chordate Medical Holding
AB (Publ) en riktad nyemission som tillférde 5,2 Mkr fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna bedéms komma
att uppga till cirka 150 000 SEK nar emissionen har blivit
registrerad hos Euroclear. Den riktade nyemissionen omfatta-
de hogst 5 300 000 units a 1 krona, dar varje unit gav ratt till
en stamaktie samt en teckningsoption med ratten att teckna
ytterligare en stamaktie till en teckningskurs om 1,30 kronor.
Tillhérande teckningsoptioner kan dérmed under teckningspe-
rioden 1-31 januari 2020 tillféra ytterligare hogst 6,7 Mkr fore
emissionskostnader.

Chordate genomfor interimanalys i studie av férebyggande
behandling mot kronisk migran

Chordate beslutade genomfora en interimanalys av bolagets
kliniska studie av Kinetisk Oscillation Stimulation (K.O.S-be-
handling) med system S211 hos patienter med diagnosticerad
kronisk migran. Resultat frén interimanalysen forvantades
under andra kvartalet 2019.

Sarskild upplysning i revisionsberattelsen. 2019-04-04

Bolaget kompletterar pressmeddelande rérande arsredovisning
for 2018 som publicerades samma dag med information
gallande revisorns sarskilda upplysning i revisionsberattelsen
avseende vasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagandet
om fortsatt drift.

Chordates féretradesemission om ca 4,1 MSEK fulltecknad.
2019-04-16

Den 12 april 2019 avslutades teckningstiden i bolagets ny-
emission med foretradesratt (Foretradesemissionen). Foretra-
desemissionen blev fulltecknad och tecknades till cirka 4,066
MSEK vilket motsvarar en teckning om cirka 100 procent.

Chordate erhaller den férsta storre kommersiella ordern i
Italien. 2019-05-06

Chordate erholl en betydelsefull forsta kommersiell order for
bolagets produkter fran italienska distributéren Vedise Hospi-
tal S.p.A. (Vedise), med ett orderviarde om ca 351 000 kronor.

Chordate meddelar om framgangsrikt genomford interiman-
alys av klinisk studie fér kronisk migran. 2019-05-07

Chordate tillkdnnagav resultaten av interimanalysen av den
pagaende kliniska studien om migran med bolagets produkt
- Kinetic Oscillation Stimulation System $211 (K.O.S-behand-

ling). Baserat pa resultaten rekommenderade analysen att
fortsatta studien utan behov av dndring av antalet patienter.

Chordate Medicals riktade kvittningsemission tilldelad.
2019-05-13

Den 9 maj 2019 beslot drsstamman i Chordate Medical Holding
AB (publ) om riktad nyemission for kvittning av brygglan (Kvitt-
ningsemissionen). Kvittningsemissionen blev fulltecknad och
tecknades till 1,0 MSEK vilket motsvarar en teckning om 100
procent.

Chordates distributér sdkrar marknadstillstand for Israel.
2019-06-04

Distributoren for Israel, LevPharm, erholl marknadstillstand for
forsaljning av Chordates produkter i Israel.

Chordate meddelade en riktad nyemission - om hogst 10
MSEK fore emissionskostnader. 2019-07-30

Bolaget meddelade beslut om en riktad nyemission till nya
samt en befintlig aktiedgare. Motivet till den riktade nyemis-
sion var att bredda basen av storre aktiedgare samt att técka
likviditetsbehov for att fullfolja bolagets expansionsstrategi,
framst mot majligheten for migranbehandling. Vidare med-
delades att under hosten, utéver den nu aktuella emissionen,
avsag bolaget genomfora en foretradesemission med identiska
villkor och liknande kapitalvolym.

Chordate slutforde fulltecknad riktad nyemission - tillférde
cirka 10 Mkr fére emissionskostnader. 2019-08-16

Bolaget slutférde en riktad nyemission till befintliga samt nya
aktiedgare. Den riktade nyemissionen omfattade 10 000 000
units a 1 krona, dar varje unit gav ratt till en (1) stamaktie samt
en (1) teckningsoption med ratten att teckna ytterligare en (1)
stamaktie till en teckningskurs om 1,30 kronor. Emissionen
tillforde bolaget cirka 10 Mkr fore emissionskostnader, medan
tillhérande teckningsoptioner kan tillfora ytterligare hogst cirka
13 Mkr fore emissionskostnader.

Chordate investerar fér nya marknader. 2019-08-22
Chordate meddelade plan att uttka salj- och marknadsaktivi-
teterna inom EU och att en process inletts for att rekrytera en
sélj- och marknadschef.

Chordate erhdll ytterligare kommersiell order fran Italien.
2019-09-19

Chordate erhéll ytterligare en betydelsefull kommersiell order
for Chordates produkter fran italienska distributéren Vedise
Hospital S.p.A., ordervarde cirka 352 000 kronor.

Chordate avslutade finska distributérens avtal och 6kar
migranstudien med finska prévningskliniker. 2019-09-29

Chordate sade upp den finska distributéren Steripolar Oy
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for att bereda vag for en kommande introduktion av mig-
ranbehandling med Chordates teknologi. For att ytterligare
accelerera den sista delen av den pagaende studien av kronisk
migran avsag Chordate lagga till fyra finska provningskliniker,
och en tysk, till de befintliga fyra tyska kliniker som var aktiva

i studien.

Chordate meddelade tidigareldggande av delarsrapport.
2019-10-11

Chordate meddelade att publiceringen av Bolagets delarsrap-
port for tredje kvartalet 2019, perioden 1 juli - 30 september
2019, kommer att tidigarelaggas till den 11 november 2019
istéllet for 15 november 2019 som tidigare var angivet i Bola-
gets finansiella kalender.

Chordate meddelade en féretradesemission om cirka
5,1 MSEK och utvarderar mojlighet for

riktad emission. 2019-10-14

Styrelsens for Chordate meddelade beslut om féretradesemis-
sion av aktier och teckningsoptioner i form av "Units” om cirka
5,1 MSEK. Parallellt med detta hade styrelsen beslutat om att
understka mojligheten for att genomféra en riktad emission
om 5 MSEK till 7 MSEK till identiska villkor som i Féretrades-
emissionen.

Chordate uppdaterade agarlistan och information om
aktiekapitalets utveckling. 2019-10-22

Chordate meddelade publicering av uppdaterad agarlista pa
hemsidan med dgarinformation per den 30 september 2019,
samt uppdaterat information om aktiekapitalets utveckling till
och med den 30 september 2019.

Chordates distribut6r Vedise valde att utoka sitt geografiska
forsaljningsomrade. 2019-11-08

Chordate meddelade att Bolagets italienska distributor Vedise
Hospital S.p.A. ("Vedise”) har signerat ett utokat distributors-
avtal med Chordate. Avtalstillagget innebar att Vedise utokar
sitt geografiska forsaljningsomrade fran tidigare enbart Italien,
till att nu dven inkludera Schweiz, Osterrike, Kroatien och
Slovenien.

Chordate Medicals foretradesemission fulltecknad.
2019-11-18

Teckningstiden avslutades i foretradesemissionen som teckna-

des till cirka 5,1 MSEK vilket motsvarade en teckning om 100
procent.

Chordate Medical har fatt besked om beviljande av
grundpatentet i Europa. 2019-11-21

Chordate meddelade att det europeiska patentverket har
beviljat Chordates patentansdékan EP20080759711 fran
2008. Patentanstkan ror den grundteknik som bolagets be-

handlingsteknik Kinetic Oscillation Stimulation (K.O.S) baseras
pa. Motsvarande patent ar sedan tidigare beviljade i ett antal
lander utanfor EU, daribland USA.

Chordates utser PO-MEDICA till nordisk distributor.
2019-12-03

Chordate meddelade att avtal traffats med P. Olander Medica
AB ("PO-MEDICA”") om distribution av Chordates produkter i
Norden. Avtalet innebér att PO-MEDICA fran 2020-01-01
kommer att marknadsfora och salja Bolagets produkter i
Sverige, Danmark, Norge och Finland. Tidigare distributors-
avtal pa dessa marknader har sagts upp.
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FLERARSOVERSIKT (TKR)

Koncernen

Nettoomsattning

Rorelseresultat

Immateriella anlaggningstillgangar

Eget Kapital

Balansomslutning

Soliditet, %

Antal anstallda vid rakenskapsarets slut

Moderbolaget

Arets resultat
Balansomslutning
Eget kapital
Soliditet (%)

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncernen

Aktiekapital

Ovrigt till-
skjutet kapital

Annat eget
kapital

inkl. arets
resultat

Totalt

Belopp vid arets ingang
Nyemission
Arets resultat

3785 535
6328 343

200 621 292
18 277 263

-193 143 032

-24 889 162

11263795
24 605 606
-24 889 162

Belopp vid arets utging

Moderbolaget

Aktiekapital

10113878

Overkursfond

218 898 555

Balanserat
resultat

-218 032 194

Arets
resultat

10 980 239

Totalt

Belopp vid arets ingang
Nyemission

Disposition enligt beslut av arets arsstamma:

Arets resultat

3785535
6328 343

200 621 292
18 277 263

-137 855 166

-17 065 298

-17 065 298

17 065 298
-19 048 092

49 486 363
24 605 606
0

-19 048 092

Belopp vid arets utgang

Teckningsoptioner - utestdende
Koncern & Moderbolag

TO2

TO3

TO4

TO5

10113878

Antal

6190 000
4066 429
10 000 000
5056 938

218 898 555

Teckningskurs

1,30
1,30
1,30
1,30

-154 920 464

Teckningsperiod

1-31jan 2020
1 - 31 maj 2020
1-31aug 2020
1- 31 dec 2020

-19 048 092

Kapitaltillskott*

8 047 000
5286 358
13 000 000
6574019

55043877

Aktiekapital**

1547 500
1016 607
2 500 000
1264 235

Totalt

* Kapital, fére emissionskostnader, som tillférs bolaget om samtliga optioner utnyttjas

** Okning av aktiekapital om samtliga optioner utnyttjas

25313367

32907 377

6 328 342




FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande staende
vinstmedel (kronor):

ansamlad forlust -154 920 463
Overkursfond 218 898 555
arets forlust -19 048 092

44 930 000

disponeras sa att i ny rakning éverfores 44 930 000

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande
resultat- och balansrakningar samt kassaflédesanalyser med noter.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rékenskapsaret 2019.

Moderbolag, bolagsstruktur och aktieinnehav

Chordate har ett helagt dotterbolag, Chordate Medical AB (556682-5062) och 4r moderbolag for
koncernen. For det andra och tidigare dotterbolaget Chordate Medical AG (CH-020.3.035.912-2)
slutfordes en ordnad likvidation per 22 december 2016.

Som moderbolag hanterar Chordate forvaltning och administration av innehav i dotterbolag

samt finansiering av koncernen. For narvarande ar Chordate Medical AB det enda dotterbolaget.
Moderbolaget gjorde under aret en stérre nedskrivning pa innehavet i dotterbolaget som inte
paverkade koncernens resultat, se ovan om detta under Finansiell information och nedan i not 2.
Chordate har inte nagra anstéllda. Verksamheten verkstalls och bedrivs av styrelsen med assistans
av inhyrda konsulter.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport kvartal 1 Senast den 29 april 2020
Delarsrapport kvartal 2 Senast den 28 augusti 2020
Delarsrapport kvartal 3 Senast den 20 november 2020

Varken arsredovisningen eller delarsrapporter kommer att distribueras till aktiedgare via post,
utan den kan efter publicering laddas ned pa hemsidan, www.chordate.com, eller bestéllas via
info@chordate.com.

Arsstamma 2019
Arsstamman ar berdknad att hallas 23 april 2020 kl. 16:00

For ytterligare information se kommande deldrsrapporter, eller ta kontakt med bolaget.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Anders Weilandt, Verkstallande direktor, tel: 08-400 115 46
E-post: anders.weilandt@chordate.com
Henrik Rammer, Styrelsens ordfoérande, tel: 070-277 23 04




KONCERNENS RESULTATRAKNING

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

2018-01-01
-2018-12-31

945 114
0
1367941
2313055

-991 350
-14 661 860
-4 574 624
-8 057816

-239 107
-28 524757
-26 211702

-473 826
-473 826
-26 685 528

-26 685 528
-26 685 528
-26 685528




KONCERNENS BALANSRAKNING 2018-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 4 800 804
arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande 9 407 383
rattigheter

Goodwill 537 189
14745376
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 59 449
59 449

Summa anliggningstillgdngar 14867 819

Omsittningstillgangar

Varulager m m

Révaror och férnddenheter 416 207

Fardiga varor och handelsvaror 3160818
3577025

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 129 880

Ovriga fordringar 651074

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1373105
2154059

Kassa och bank 522 519
522519

Summa omsittningstillgdngar 6253 603
SUMMA TILLGANGAR 21121422




EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Eget kapital hanférligt till moderforetagets aktiedgare

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2018-12-31

3785536
200 621 292
-193 143 033
11263795
11263795

1500 000
1500 000

2740331
3262138
2355158
8357 627
21121422




KONCERNENS KASSAFLODESANALYS 2018-01-01
-2018-12-31

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -26 685528
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m 8057816

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -18 627 712
férandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av varulager och pagaende arbeten 283 229
Forandring kundfordringar -121 905
Forandring av kortfristiga fordringar -471 816
Forandring leverantorsskulder 299 049
Forandring av kortfristiga skulder -355 547
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 994 702

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlédggningstillgangar 0
Forsaljning av immateriella anlaggningstillgangar -18 800
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 196 510

Kassafldde fran investeringsverksamheten 177 710

Finansieringsverksamheten

Nyemission 19 710 654
Upptagna lan 2 000 000
Amortering av lan -3 000 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 18 710 654

Arets kassaflode -106 338

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets bérjan 628857
Likvida medel vid arets slut 522519




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag

Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

2018-01-01
-2018-12-31

600 007
28 925
628 932

-1499 229

-630 816
-2130 045
-1501113

-15 093 500

-470 684
-15564 184
-17 065 297

-17 065 297

-17 065 297




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

2018-12-31

52247911
52247911
52247911

2142 902

34765
1089 625
3267 292

396 411
3663703

55911614




EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat
Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2018-12-31

3785536
3785536

200 621 292
-137 855 166
-17 065 297
45700 829
49 486 365

1 500 000
1500 000

317751
3 200 000
1407 498
4925249

55911614




MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fo!
av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar
Foérandring av kortfristiga skulder

Kassafldde fran den I6pande verksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan

Amortering av lan

Lamnade aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid rets bérjan
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2018-01-01
-2018-12-31

-17 065 297
15093 500
-1971797

-2232 863
481793
-3722867

19 710 654
2 000 000
-3 000 000
-15 093 500
3617 154

-105713

502 124
396 411







NOTER
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NOT 1
REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med
foregaende ar..

Redovisnings- och varderingsprinciper specifikt for
koncernredovisning

Chordate Medical Holding AB (publ) upprattar koncernredovis-
ning. Foretag dar Chordate innehar majoriteten av résterna pa
bolags-stamman eller pa annat satt kan utdva det bestamman-
de inflytandet klassificeras som dotterféretag och konsolideras
i koncernredovisningen. Uppgifter om koncernfoéretag finns i
noten 19. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestimmande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestdammande inflytandet upphéor.

Koncernens bokslut dr uppréattat enligt forvarvsmetoden.
Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det bestdammande in-
flytandet erhalls. Identifierbara tillgdngar och skulder varderas
inledningsvis till verkliga varden vid férvarvstidpunkten. Mino-
ritetens andel av de forvarvade nettotillgangarna varderas till
verkligt varde. Goodwill utgdrs av mellanskillnaden mellan de
forvarvade identifierbara nettotill-gangarna vid forvarvstillfallet
och anskaffningsvardet inklusive vardet av minoritetsintresset,
och vérderas initialt till anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin
helhet.

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Avskrivningar gors linjart éver den beddémda nyttjandetiden.

Avskrivningstiden for internt upparbetade immateriella
anlaggnings-tillgdngar uppgar till 5 ar. Avskrivningstiden for
aktiverade patentkostnader uppgar till 20 ar.

Goodwill skrivs av linjart 6ver den berdknade nyttjandepe-
rioden.

Avskrivningstiden for goodwill uppgar till 5 ar.

GEMENSAMMA PRINCIPER | KONCERNEN
Fordringar

Fordringar ar redovisade till det belopp varmed de berdknas
inflyta.

Utlandska valutor

Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansda-

gens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvarde och balansda-
gens varde har resultatforts.

Inkomstskatter

Aktuella skatter vérderas utifran de skattesatser och skat-
teregler som géller pa balansdagen. Fordringar och skulder
nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning.
Aktuell skatt redovisas i resultatrakningen om inte skatten ar
hanforlig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt
i eget kapital.

Ersattningar till anstallda
Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar i bolaget utgors av 16n, sociala avgif-
ter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och bonus.
Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala
ut en ersattning.

Ersdttningar efter avslutad anstdllning

| bolaget forekommer endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

| avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststallda avgifter till
ett annat foretag och har inte nagon legal eller informell forplik-
telse att betala nagot ytterligare dven om det andra foretaget
inte kan uppfylla sitt atagande. Bolagets resultat belastas for
kostnader i takt med att de anstalldas tjanster utforts.

Ersdttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsagning utgar da bolaget beslutar att
avsluta en anstéllning fére den normala tidpunkten for
anstallningens upphorande eller d& en anstalld accepterar ett
erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot sadan ersattning.
Om ersattningen inte ger foretaget nagon framtida ekonomisk
fordel redovisas en skuld och en kostnad nar foretaget har
en legal eller informell forpliktelse att ldamna sadan ersattning.
Ersattningen varderas till den basta uppskattningen av den
ersattning som skulle kravas for att reglera forpliktelsen pa
balansdagen.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisa-de kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar
foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden
hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida
placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har en
kortare 16ptid an tre manader fran anskaffningstidpunkten.
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Intakter Varor

Forsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och férdelar
overgar fran séljare till kdpare i enlighet med forsaljningsvill-
koren.

Intdikter Behandlingar

Chordates intjaning bygger pa tva delar; systemforsaljning, se
avsnitt varor ovan, samt betalning per behandling inklusive
engangsartikel. Forsaljningen skyddas av en elektroniskt kodad
"pay-per-treatment”-modell som ar inbyggd i behandlingsen-
heten. Varje installerat system laddas elektroniskt med det
antal behandlingar som bestéllts, och som kan fyllas pa varef-
ter dessa anvénts. Laddningen av nya behandlingar sker via en
kod som kunden knappar in i systemet. Utan laddade koder
fungerar inte systemet. Vidare har Chordate dven provisionsin-
takter fran franchiseavtal fran kontrakterade externa kliniker i
Sverige som tillhandahélls med koder och engangsartiklar i takt
med forbrukning.

Forsalining av behandlingar redovisas nar vasentliga risker
och fordelar dvergar fran saljare till kdpare i samband med kdép
och leverans av koder och engangsartiklar for kundens framti-
da behandligar, i enlighet med forséljningsvillkoren.
Provisionsintdkter avseende behandlingar enligt franchiseavtal
faktureras manadsvis i efterskott i takt med att de uppkommer.

Leasing

Leasingavgifter redovisas som en kostnad i resultatrakningen
och fordelas linjart éver leasingperioden. Med leasingperiod
avses den period som Chordate har avtalat att leasa en till-
gang. Chordate har ingen finansiell leasing.

Laneutgifter

Inga laneutgifter aktiveras vid tillverkning /utveckling av an-
laggningstillgangar.

Immateriella tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
varde minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskriv-
ningar.

Avskrivningar gors linjart dver den bedémda nyttjandetiden.

Avskrivningstiden for internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgdngar uppgér till 5 ar. Avskrivningstiden for
aktiverade patentkostnader uppgar till 20 ar.

De immateriella tillgdngar som fanns aktiverade i balansrak-
ningen vid arets ingang ar nastan helt avskrivna och kommer
att vara helt avskrivna under forsta halvaret 2020. Under
2019 har 1,8 MSEK aktiverats avseende utveckling av nya
produktversioner av behandlingsenheten med programvara
samt engdngsartiklar. Eget arbete, konsultkostnader, verktyg
och material direkt kopplat till utveckling och utvecklings-
projekt har aktiverats och avskrivningar kommer att paborjas
under ar 2020 nar utvecklingen ar klar.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
varde minskat med avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.
Nar en komponent i en anlaggningstillgang byts ut, utrangeras
eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och den
nya komponentens anskaffningsvarde aktiveras. Tillkommande
utgifter som avser tillgangar som inte delas upp i komponenter
laggs till anskaffningsvardet till den del tillgdngens prestanda
okar i forhallande till tillgangens varde vid anskaffningstid-
punkten. Utgifter for I6pande reparation och underhall redo-
visas som kostnader. Realisationsvinst respektive realisations-
forlust vid avyttring av en anldggningstillgdng redovisas som
Ovrig rorelseintékt respektive Ovrig rérelsekostnad.

Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av systematiskt
over tillgangens bedémda nyttjandeperiod. Nar tillgangarnas
avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i férekommande
fall tillgdngens restvarde. Linjar avskrivningsmetod anvands
for dvriga typer av materiella tillgangar. Avskrivningstiden for
materiella anldggningstillgangar uppgar till 5 ar.

Nedskrivningar av icke finansiella tillgangar

Nar det finns en indikation pa att ett tillgdngsvarde minskat,
gbrs en provning av nedskrivningsbehov. Har tillgdngen ett
atervinningsvarde som &r lagre an det redovisade vardet, skrivs
den ner till tervinningsvardet. Vid bedémning av nedskriv-
ningsbehov grupperas tillgdngarna pa de lagsta nivaer dar det
finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande
enheter). For tillgdngar, andra &n goodwill, som tidigare skrivits
ner gors per varje balansdag en prévning av om aterféring bor
goras.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna

i K3 kapitel 11, vilket innebdr att vardering sker utifran
anskaffningsvarde. Finansiella instrument som redovisas i
balansrakningen inkluderar kundfordringar, dvriga fordringar,
leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i
balansrakningen nédr Chordate blir part i instrumentets avtals-
massiga villkor.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar ratt-
en att erhalla kassafloden fran instrumentet har [6pt ut eller
overforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med dganderatten. Finansiella
skulder tas bort fran balansrdkningen nar forpliktelserna har
reglerats eller pa annat satt upphort.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med undantag
for poster med forfallodag mer &n 12 manader efter balans-
dagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Ford-
ringar tas upp till det belopp som férvantas bli inbetalt efter
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avdrag for individuellt beddémda osékra fordringar. Fordringar
som dr rantefria eller som 16per med ranta som avviker fran
marknadsréntan och har en 16ptid dverstigande 12 manader,
redovisas till ett diskonterat nuvarde och tidsvardeférandring-
en redovisas som ranteintdkt i resultatrakningen.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffnings-varde efter
avdrag for transaktionskostnader (upplupet anskaffningsvarde).
Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska
aterbetalas vid forfallo-tidpunkten periodiseras mellanskillna-
den som rantekostnad 6éver lanets 16ptid med hjalp av instru-
mentets effektivranta. Kortfristiga leverantorsskulder redovisas
till anskaffningsvarde.

Varulager

Varulagret varderas till det ldgsta av anskaffningsvérdet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med an-
vandning av forst-in-forst-ut metoden (FIFU). For ravaror ingar
alla utgifter som ar direkt hanforliga till anskaffningen av varor-
na i anskaffningsvardet. For varor under tillverkning och fardi-
ga varor inkluderar anskaffnings-vardet formgivningskostnader,
réamaterial, direkt 16n, andra direkta kostnader samt hanférbara
indirekta tillverkningskostnader. Vardet av de produkter som
finns kvar i lager skrivs ner baserat pa historiskt utfall.

Moderbolaget

Aktiedgartillskott tillskjutna av moderbolaget till dotterbolag

skrivs ned av moderbolaget med anledning av att de tillskjut-
na medlen avser forlusttdckning och i sig inte dkar vardet pa

aktierna i dotterbolaget.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffnings-
varde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Utdelning fran dotterforetag redovisas som
intakt.

Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar.

Eget kapital

Foretagets nettotillgdngar, dvs skillnaden mellan tillgdngar och
skulder.

Soliditet (procent)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslut-
ning.
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NOT 2
UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Koncernen & Moderbolaget

Chordate gor uppskattningar och bedémningar om framtiden.
De uppskattningar fér redovisningséndamal som blir foljden
av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisa-
de varden for tillgdngar och skulder under nastkommande ar
behandlas i huvuddrag nedan.

Aktier i dotterforetag

Chordate Holding AB har I6pande tillskjutit aktiedgartillskott
till Chordate Medical AB som ar 2019 uppgar till ett belopp
om 17,3 MSEK, detta for att tacka upp for [6pande under-
skott i Chordate Medical AB. Styrelsens uppfattning ar att de
ldmnade tillskotten i sig inte 6kar vardet pa aktier i dotterfo-
retag da de lamnats for forlusttackning, varfor man beslutat
att vardet for dessa tillskott skall skrivas ner. Nedskrivningen
paverkar inte koncernens resultat och stallning da dotterbola-
gets underskott under hela tiden redovisats i koncernresulta-
tet. Nedskrivningen &r inte en effekt av en minskad tilltro till
framtidsutsikterna for dotterbolagets verksamhet.

Dotterbolaget Chordate Medical AB ar bokfort till ett
varde av SEK 52 247 911 i moderbolaget Chordate Medical
Holdings balans-rakning.

Bolaget har genomfért en nedskrivningsprévning av inne-
havets nuvérde med foretagslednings basta uppskattning av
framtida diskonterat kassafléde, i enlighet med ovan beskrivna
redovisnings och varderingsprinciper. Foretagsledningen gor
pa detta beddmningen att det inte foreligger skl till ytterligare
nedskrivning av det bokférda vardet.

De kassafloden som diskonteras for nedskrivningsprévning
ar hamtade fran Bolaget budget och langtidsprognos med
antagande om att tillrdcklig finansiering kan sakerstéllas for
att [Angsiktigt kunna fortsatta sin verksamhet. | nedskrivnings-
provning gors antaganden om olika start- och brytpunkter
i forsaljningstillvéxten for bade rinit- och migransegmentet.
Varderingsmodellen diskonteras med WACC 20 procent upp-
byggd av en marknadsriskpremie om 5 procent, riskfri ranta
3 procent, smabolagspremie 4 procent, illikviditetspremie 1
procent, samt annan foretagsspecifik riskpremie 7 procent.
Det sa kallade DCF-varde som déa framkommer, jamte en
kanslighetsanalys till WACC 24,3 procent, gor att bolagets
styrelse inte ser anledning till ytterligare nedskrivning av det
bokforda vérdet pa dotterbolaget Chordate Medical AB, sdsom
beskrivits ovan.

Immateriella anlaggningstillgangar - Koncernen

Chordatekoncernen redovisar immateriella anldggningstill-
gangar till ett vérde av cirka 11,2 MSEK varav cirka 2,9 MSEK
ar balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och cirka
8,2 MSEK &r patent. Avskrivningar sker enligt ovan i not 1.
Tillkommande anskaffningsvérden under ar 2019 for utveck-
lingsarbeten redovisas i form av aktiverat eget arbete om 1,8
MSEK avseende nya produktversioner.
Patenten skrivs av i langsammare takt. Uppratthallande byra-
kostnader for paten aktiveras inte utan bokfors som kostnader.
| samband med den nedskrivningsprévning som gjorts
avseende aktier i dotterféretag, som beskrivs ovan, har dven
en nedskrivningsprévning gjorts av koncernens samtliga imma-
teriella anlaggningstillgdngar. Vid denna har samma antagan-
den och forutsattningar anvands, vilka ocksa beskrivits ovan.
Utfallet av denna nedskrivningsprévning pavisar inte att det
finns nagon indikation pa nagon vardenedgang.

NOT 3
ARVODE TILL REVISORER

Koncernen

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bola-
gets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrdde som
foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomfor-
andet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.
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Not 3

Arvode till revisorer
Koncernen

PwC
Revisionsuppdrag

Skatteradgivning

Moderbolaget

PwC

Revisionsuppdrag

Skatteradgivning

224 000
20 000
244000

2018

160 000

10 500
170 500




Not 4

Anstillda och personalkostnader
Koncernen

Medelantalet anstallda

Kvinnor

Man

Loner och andra ersattningar
Styrelse, VD och andra ledande befattningshavare

Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor
Pensionskostnader for évriga anstéllda

Ovriga sociala avgifter for styrelse och verkstallande direktor

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala I6ner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader

Moderbolaget
Medelantalet anstallda
Kvinnor

Man

Loner och andra ersattningar

Styrelse, VD och andra ledande befattningshavare

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse, VD och andra ledande befattningshavare

Ovriga sociala avgifter for styrelse, VD och andra ledande befattningshavare

Totala I6ner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader

3032 923
284 439
3317 362

0

142 267
936 634
89 370
1168271

4485633

2018

480 000
480 000

0
150816
150816
630816




Not 5

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncernen 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 18 126 014

Aktiverat eget arbete
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 18126 014

Ingaende avskrivningar -9 724 606
Arets avskrivningar -3 600 604
Utgaende ackumulerade avskrivningar -13 325210

Utgéende redovisat virde 4 800 804

Not 6

Patent och varuméarken

Koncernen 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 183754719
Inkop 18 800

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 13773519

Ingdende avskrivningar -3 145 548

Arets avskrivningar -1 220588
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 366 136

Utgaende redovisat virde 9 407 383

Not 7

Goodwill

Koncernen 2018-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 114 656 205
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 114 656 205

Ingdende avskrivningar -9 669 373
Arets avskrivningar -3223 124
Utgéende ackumulerade avskrivningar -12 892 497

Ingadende nedskrivningar -101 226 520
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -101 226 520

Utgéende redovisat virde 537 188




Not 8
Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen

Ingdende anskaffningsvarden
Omklassificeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgéende redovisat virde

Not 9
Finansiella anlaggningstillgangar

Koncernen

Ingadende anskaffningsvarden
Tillkommande fordringar
Avgaende fordringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat virde

Not 10
Likvida medel

Koncernen

Likvida medel
Kassamedel

Banktillgodohavanden

Moderbolaget

Likvida medel
Kassamedel

Banktillgodohavanden

2018-12-31
446 254

446 254

-369 760
-13 500
-383 260

62994

2018-12-31
255 959
7990

-204 500
59 449

59 449

2018-12-31

0
522519
522519

2018-12-31

0

396 411
396 411




Not 11

Foérutbetalda kostnader och upplupna intikter
Koncernen

Forutbetalda lokalhyror

Upplupna intakter

Forutbetalt mediautrymme Aggregate Media Fund

Ovriga forutbetalda kostnader

Moderbolaget

Upplupna intakter
Forutbetalt mediautrymme Aggregate Media Fund

Ovriga forutbetalda kostnader

Not 12
Langfristiga skulder
Koncernen

Reverslan

Moderbolaget

Reverslan

2018-12-31
68088
4724
1000 001
300 292
1373105

2018-12-31

4724
1000 001
84 900
1089 625

2018-12-31
1500 000
1500 000

2018-12-31

1500 000
1500 000




Not 13

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Koncernen 2018-12-31
Upplupna semesterloner 487 497

Upplupna sociala avgifter 201 833
Upplupna rantekostnader 286 274
Ej utbetalda styrelsearvoden, inkl soc avg 946 224
Ovriga poster 433 330

2355158

Moderbolaget 2018-12-31

Upplupna rantekostnader 286 274
Ej utbetalda styrelsearvoden, inkl soc avg 946 224

Ovriga poster 175 000
1407 498

Not 14
Rantor och utdelningar

Koncernen 2018-12-31

Erhallen ranta 0
Erhallen utdelning 0
Erlagd ranta 473 826

473 826

Moderbolaget 2018-12-31

Erhallen ranta 0
Erhallen utdelning 0
Erlagd ranta 470 684

Not 15

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen 2018-12-31

Av- & nedskrivningar 8057 816
8057816

Moderbolaget 2018-12-31

Av- & nedskrivningar 15093 500
15 093 500




Not 16
Inkdp och forsaljningar mellan koncernféretag

Moderbolaget

Andel av arets totala inkdp som skett fran andra foretag i koncernen

Andel av arets totala forsaljningar som skett till andra foretag i koncernen

Not 17
Resultat fran andelar i koncernforetag

Moderbolaget

Nedskrivningar

Not 18
Rantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen

Ovriga rantekostnader

Moderbolaget

Ovriga rantekostnader

Not 19
Andelar i koncernféretag

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvarden
Lémnade aktiedgartillskott

Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden

Ingadende nedskrivningar

Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgéende redovisat virde

0,00 %

100,00 %

15093 500
15093 500

473 826
473 826

2018

470 684

2018-12-31
85472 227
15093 000
100 565 227

-33 225316
-15 093 500

-48 318 816

52246 411




Not 20

Specifikation andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Namn

Chordate Medical AB

Chordate Medical AB

Kapitalandel
100%

Org. nr
556682-5062

Rostrattsandel
100%

Sate
Stockholm

Antal andelar
1000

Bokfort varde
52247 911
52247 911

Eget kapital

14 932 656
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NOT 21
TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Koncernen
Moderbolaget

Styrelsearvoden till bolagets ledaméter utgar som 16n. Per-
Olov Norberg har identifierats som nérstaende da han ar
bade aktiedgare och langivare till bolaget. Lanet fran Per-Olov
Norberg reglerades delvis via en store deldterbetalning i mars
2017 pa 5 580 000 SEK, varav 80 000 SEK avsag berdknad
ranta. Detta avtal har omférhandlats sa att bolaget aterbetalar
lanet med minst 100 000 SEK per ménad med borjan den
sista januari 2019. Lanet skall vara slutbetalat senast den 30
juni 2020, inklusive ranta. Som sakerhet for lanet har Per-
Olov Norberg erhallit féretagsinteckningar om 3 000 000
SEK som enligt uppgorelsen successivt skall dterldmnas i takt
med att lanet amorteras. Per-Olof Norberg innehar i dagslaget
fortfarande hela sdkerheten pa foretagsinteckningar om 3 000
000 SEK. Styrelseordférande Henrik Rammer, styrelseledamo-
ten Tommy Hedberg och aktiedgaren Lars Ingvarssons bolag
Sifonen AB har sammanlagt bistatt bolaget med brygglan pa

2 000 000 SEK, under november 2018. Dessa brygglan har
kvittats mot aktier i emissioner genomférda under 2019. |
juni 2019 har Sifonen och Tommy Hedberg lanat ut ytterligare
1 600 000 kronor till bolaget som har kvittats mot aktier i

den senaste foretradesemissionen under 2019 tillsammans
med ackumulerad ranta, varav 712 900 aktier avsag Tommy
Hedberg. Vidare tecknade Tommy Hedberg ytterligare 200
000 aktier i denna emission, Ordférande Henrik Rammer 100
000 aktier, VD Anders Weilandt 165 108 aktier, CFO Niklas
Lindecrantz 20 000 aktier, Forskningschef Jan Hermansson 14
589 aktier och Teknikchef Jan Lindberg 1 721 aktier.

Personer i styrelse och ledning har tecknat nya aktier i den
foretradesemission som beslutades i mars 2019. Styrelsele-
damoten Tommy Hedberg tecknade 1 247 952 aktier och VD
Anders Weilandt tecknade 163 600 aktier. Aven forsknings-
chefen Jan Hermansson och den tekniska chefen Jan Lindberg
tecknade aktier i emissionen. De tecknade sina "Pro rata” an-
delar som de hade foretrade till att teckna genom att utnyttja
sina foretradesratter till dessa andelar.

Pa den ordinarie bolagsstdmman beslutades att styrelse-
ledamoterna Tommy Hedberg och Henrik Rammer i en riktad
kvittningsemission med sina brygglan till bolaget fick teckna
500 000 aktier och teckningsoptioner vardera, sammanlagt 1
000 000 stycken, pa samma villkor som den riktade emissio-
nen i januari.

Under rapportperioden har Anders Weilandt, som ar VD
pa deltid och konsultbasis, aven haft ett deltidsuppdrag som
interim konsult-VD fram till 2019-12-31 i det privatédgda bo-
laget Symbioteq Holding AB, med underliggande dotterbolag.
Weilandt har under perioden aven valts in som ledamot i Sym-
bioteg-gruppens styrelser. Chordate har i ringa omfattning his-
toriskt kdpt, och kan fortsatt komma att kdpa, konsulttjanster
inom kvalitetssakring och regulatoriska fragor fran Symbioteq.
For att undvika att en javssituation uppstar har fragor som ror
uppdrag fran Chordate till Symbioteq delegerats till bolagets
tekniska chef/CTO, med direkt rapportering till bolagets styrel-
seordférande géllande sadan hantering.
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Not 22

Stallda sékerheter

Moderbolaget

Foretagsinteckning

Not 23

Antal aktier och kvotvarde
Moderbolaget

Antal A-Aktier

Not 24
Kénsférdelning i féretagsledningen

Ledande befattningshavare

Kvinnor

Man

Kvinnor
Man

Styrelse
Kvinnor
Man

Kvinnor

Man

2018-12-31

Kvotvarde

2018-12-31

Koncern




Not 25
Nettoomsattning Geografiskt

2019 2018

Sverige
EU
Utanfor EU

Koncern
281 680
663 434

Koncern
208 809
954 916

0
1163725
Moderbolag Moderbolag

945114

Sverige
EU
Utanfor EU

Not 26
Disposition av vinst eller férlust

Moderbolaget

1649 997 600 007
0 0
0 0
1649 997 600 007

2019-12-31

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:

ansamlad forlust
Overkursfond

arets forlust

-154 920 463
218 898 555
-19 048 092

disponeras sa att

i ny rakning overfores

NOT 27
VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS SLUT

Koncernen

Styrelsens for Chordate meddelade beslut om foretradese-
mission av aktier och teckningsoptioner i form av "Units” om
cirka 7,4 MSEK fore emissionskostnader. De units som gavs ut
innehdll dven vederlagsfria teckningsoptioner att teckna 7,4
miljoner aktier under mars 2021 till kursen 1,30 SEK per aktie,
vilket kan tillféra bolaget 92,6 MSEK.

Chordate meddelade dag for arsstimma och senareliggande
av delarsrapport. 2020-02-20

Chordate meddelade att arsstdmma 2020 kommer att hallas
23 april kl. 16:00 i bolagets lokaler samt att publiceringen av
Bolagets deldrsrapport for forsta kvartalet 2020, perioden 1

44 930 000

44 930 000

januari - 31 mars 2020, kommer att senareldggas till den 29
april 2020 istéllet for 15 april 2020 som tidigare var angivet i
Bolagets finansiella kalender.

Paus i studieaktiviteterna medfér lagre kostnader for
Chordate Medical. 2020-03-16

Chordate Medical Holding AB (publ) meddelade att bada
studierna for kronisk migran och kronisk rinit satts pa paus,
som foljd av Covid-19. Som en konsekvens av detta minskar
kapitalforbrukningen i motsvarande grad.

Chordate ger en uppdatering kring effekterna av COVID-19.
2020-03-27

Effekterna av Covid-19 innebdr for Bolaget i det korta per-
spektivet mindre utgifter for bl.a. kliniska studier, varvid tiden
till behov av ny finansiering forldngs nagot. Bolagets forsalj-
ning kan paverkas om de kliniska studierna férsenas under
langre tid. | det korta perspektivet paverkas forsaljningen till
bl.a. Italien som har en mycket svar situation med Covid-19.
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CHORDATE

MEDICAL STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN INTYGAR

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar att arsredovisningen ger en rattvisande oversikt
av moderbolagets och koncernens, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foéretag som ingar i koncernen star infor.

Kista den 27 mars 2020

Henrik Rammer Tommy Hedberg
Ordférande

Gunilla Lundmark Anders Weilandt

Verkstdllande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats 27 mars 2020
Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB

Henrik Boman
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstimman i Chordate Medical Holding AB (publ), org.nr 556962-6319

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Chordate Medical Holding AB (publ)
for ar 2019. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pa sidorna 23-56 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2019 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrédkningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen och &terfinns
pa sidorna 1-22. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och 6verviaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla véisentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Viisentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamheten pa forvaltningsberéttelsen och avsnittet
“Risker och osédkerhetsfaktorer” i arsredovisningen och koncernredovisningen dar det framgar att bolaget och
koncernen ir i behov av ytterligare extern finansiering for att kunna fortsatta verksamheten enligt koncernens
affarsplan. Det framgar vidare att styrelsen avser 16sa delar av detta finansieringsbehov genom en efter
rakenskapsaret beslutad nyemission samt att man l6pande for en dialog med aktiedgare och andra finansidrer om
ytterligare finansiering. Den ytterligare finansieringen som styrelsen bedomer nédvindig ar inte sakerstilld vid
avlamnandet av arsredovisningen. I fall inte tillricklig finansiering skulle kunna sékerstillas tyder dessa
forhallanden pa att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets och
koncernens forméaga att fortsiatta verksamheten.

Arsredovisningen och koncernredovisningen 4r upprittade med antagandet om fortsatt drift och tillgingar och
skulder ar varderade med utgéngspunkt frén att de kan realiseras inom ramen for den fortgdende 16pande
verksamheten. Vidare framgér ocksa i not 2 "Uppskattningar och bedémningar” att de nedskrivningsprévningar
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som styrelsen har utfort, avseende frimst immateriella anlaggningstillgdngar i koncernen samt aktier i
dotterforetag i moderbolaget, forutsitter att koncernen kan sékerstilla tillracklig finansiering och att bolagets och
koncernens budget och 1angtidsprognoser kan uppnés. Ifall detta inte sker skulle det kunna innebéra att
moderbolagets och koncernens tillgdngar ar for hogt varderade varpd nedskrivningar kan komma att aktualiseras.

Styrelsens och verkstdllande direktoérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en riattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédviandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsiatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsiatta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberittelse som innehéller véra uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sikerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av
revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for Chordate Medical Holding AB (publ) for &r 2019 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktoérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriaffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad s att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
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bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pé ett betryggande
sétt.
Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

» foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den 27 mars 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrik Boman
Auktoriserad revisor
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