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Verksamhetsberittelse for perioden 2019-05-01 - 2019-12-31

Delérsrapporten dr upprittad i tkr, SEK.

I'samband med forvirvet av och sammanslagningen med Oy MTG Meltron (nu Meltron Oy) 2019-09-01
dndrades rikenskapsdret till juli-juni, vilket innebér att innevarande rikenskapsar forlingdes och omfattar
perioden 2019-05-01—2020-06-30. Tidigare har 1dmnats en halvérsrapport for perioden 2019-05-01—2019-
10-31, i vilken det forvérvade finska bolaget konsoliderades for perioden 2019-09-01—2019-10-31.

For att komma i fas med det nya rikenskapséret redovisas i denna verksamhetsberittelse perioden 2019-05-

01—2019-12-31 och balansrikningen per 2019-12-31. Den konsoliderade sammanstéllningen avser perioden
2019-09-01—2019-12-31.

Information om verksamheten

Meltron utvecklar, producerar och siljer LED-ljuskéllor baserade pa flera patent inom optik, elektronik och
linjéra drivdon. Tekniken medfor att vi producerar stor ljusméngd med mindre forluster och kan optiskt rikta
ljuset och minska blédndningsrisker och forluster. Ljuset kan optimeras med egna, avancerade
berékningsverktyg och férdelningen &ver upplysta ytor blir jimnare utan svarta *blind spots’. Lamporna &r
designade med olika tekniska finesser anpassade for olika marknadssegment eller applikationer.

Meltron fokuserar pé ett antal nischmarknader: Djurstallar, Industri och Végbelysning samt i nigon mén
Kryssningsfartyg. I alla applikationer ger “komplicerade” miljéer Meltron en fordel. Tillverkning sker dels i
Shanghai, Kina, dels i Finland och Estland med viss egen sammanséttning. Forsiljningen sker for nirvarande
dels genom vdra svenska och tysk/sterrikiska distributérer, dels direkt till kunder i Finland samt genom
partners i Oman och en JV-partner i USA.

Storst fokus framdver dr pd marknadsforing och forsiljning samt pa teknisk vidareutveckling av lampor och
belysningssystem. Darutdver gors kontinuerliga insatser for at vidmakthalla och utveckla produkternas
certifiering.

Viisentliga hiindelser under perioden

Efter godkidnnande av Meltron AB (dévarande A Uni-light LED AB) arsstdmma 2019-08-20 genomfordes
forvarvet av Meltron Oy 2019-08-31 varvid Meltron Oy blev heldgt dotterbolag till Meltron AB.
Transaktionen gjordes till en vérdering av Meltron AB till 800 k€ och Meltron Oy till 5 M€ och till en kurs
av 0,65 kr/aktie i Meltron AB. Eftersom Meltron Oy virderades vasentligt hogre och dess dgare blev
dominerande dgare i *det nya Meltron AB’ har transaktionen hanterats som ett omvint forvirv’.

Som en del av forvirvet av och sammanslagningen med Meltron Oy beslutade styrelsen for Meltron AB, i
enlighet med mandat fran arsstimman, om en foretrddesemission om drygt 15 MSEK med en ytterligare
overtilldelning om ca 5 MSEK. Emissionen genomfordes under november med stort intresse. Genom att
styrelsen redan innan emission startade hade sikrat betydande fortida teckningsforbindelser blev den samlade
teckningen 24 MSEK. Styrelsen beslutade dérfor att, i kraft av drsstimmans mandat, utoka évertilldelningen
till 8,8 MSEK och dérigenom ge full tilldelning till samtliga tecknare. I en sirskild emission tilldelades
bolagets finansiella rddgivare G&W Fondkommission ca 1,5 milj aktier som kvittning for en del av sitt
arvode. De sammanlagda kostnaderna for emissionen (arvoden, garantikostnader, rintor, prospekt, tryck- och
distributionskostnader, mm) uppgar till ca 5 MSEK och belastar perioden.
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Efter registrering av samtliga emissioner hos Bolagsverket har bolaget nu 132 587 715 st aktier och

37 097 629 st utestiende teckningsoptioner (TO3) med 16sen 2020-05-02—2020-05-29. Det registrerade
aktiekapitalet dr 33 146 793,75 kr.

Verksamheterna i Meltron AB och Meltron Oy ér helt integrerade och bedrivs i en organisation.
Forsiljningen under perioden september-december om sammantaget 1,9 Mkr, varav knappt hilften under
perioden november-december, har varit relativt begransad och skett endast i Sverige avseende
djurstallsbelysning och i Finland avseende industribelysning. I Sverige har forsiljningen delvis avsett en ny
och enklare teknisk 16sning for djurstallar, som bygger pa direkt likstrémsmatning till lamporna. Detta ger
ett mycket bra ljus och de forsta indikationerna &r att detta ger positiva effekter pd djuren med dkad
mjolkproduktion som resultat. Kunderna har indikerat stark vilja till ytterligare bestéllningar.
Installationerna i Finland avser dels stora 6ppna ytor pé industrier och hamnar, dir Meltrons lampor ger ett
mycket bra och jimnt fordelat ljus, dels underhalls- och serviceanldggningar dér vatten under tryck stiller
krav pa tithet. I Osterrike har de tidigare silda anliggningarna tagits i drift med gott resultat och var
distributdr har utdkat sina aktiviteter och ar bl a drivande i en inkpsorganisation for sma och medelstora
lantbrukare. Pagdende certifiering av en forbattrad version av lamporna for djurstallar ir ett kvalitetskrav
fran framforallt den tyska marknaden. Denna avslutas under forsta kvartalet 2020.

Under perioden har ett viktigt samarbets- och JV-avtal traffats med Industrial Security Alliance Partners i
USA, som &r verksamt inom &vervakning och sdkerhet och har bl a utvecklat avancerade kamerasystem med
hog upplosning. ISAP avser integrera sina 6vervakningssystem i Meltrons belysningssystem, fr a ’street
lights’, bdde for den amerikanska marknaden och for andra marknader. Samarbetet utvecklas vil. ISAP har
verksamhet i Mellandstern och numera @ven i Oman.

Bolagets produktion sker i Kina vad avser djurstallsbelysning och vissa 6vriga produkter samt i Finland och
i ndgon méan Estland vad avser industri- och végbelysning. En 6versyn av Bolagets produktions- och
outsourcing-strategi har péborjats for att optimera den samlade produktionen. Bolaget har under perioden
investerat ca 2 MSEK i en specialanpassad maskin for montering av lampor med mycket hdga tithetskrav.
Maskinen har utvecklats i Finland for Bolagets rakning.

Under perioden har, forutom kostnaderna for emissionen och ndmnda maskininvestering, kostnader tagits
for inkop av handelsvaror (fdrdiga produkter). Personalkostnaderna har 6kat ndgot genom att viss personal
overgétt frén konsultforhallande till anstéllning.

Agarforhallanden

Efter apportemissionen vid forvirvet av Meltron Oy och efter emissionen i november &r de stérsta dgarna:
- 17,10 % Lombard Int’l Assurance (Anti Repo)
- 17,03 % Leo Hatjasalo

- 12,18 % Megabond Tallinn OU

- 11,22 % Ulf Kilander

- 6,97 % Pekka Pittiniemi

- 5,66 % Juha Hatjasalo

-4,33 % Jukka Helkama

- 3,09 % Ville Sistonen

- 3,01 % CreaOpto OU

-2,08 % Anders Ottosson
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Forvintad framtida utveckling samt viisentliga risker och osiikerhetsfaktorer

Bolagets fokus &r nu pd marknadsforing och forsiljning, bade direkt som i Finland och i ett niira
samarbete med distributorerna, framfor allt i Skandinavien och Tyskland-Osterrike, som successivt knyts
nérmare bolaget. Inriktningen inom ett antal nischmarknader #r féljande:

- Djurstallar, som lidnge varit bolagets huvudomrade, koncentreras initialt till Sverige och
Tyskland/Osterrike. Den senare éir ca 12 génger storre 4n den svenska marknaden. Hirefter utékas
marknadsfdringen mot Polen, Italien och Nederlinderna eller Frankrike. Inga storre aktiviteter planeras
for UK. Hittillsvarande forséljning visar att ca 25 % av offerterna i Sverige resulterar i order och att ca
hélften inte leder till ndgon bestillning alls. Utestiende offertvolym bara i Sverige &r ca 5 Mkr och
kommer att Skas. Bolaget har uppgraderat produkten som fn genomgér europeisk certifiering.

- Industri, som kraftigt utvidgas med Meltron Oy’s produktportfolj, koncentreras till Finland, Sverige och
Tyskland

o industriell belysning i krivande miljo, t ex underhallsverkstider dér en forsta installation i Helsingfors
tunnelbana har tagits mycket vil emot;

o kraftfull belysning av stora utomhusytor, t ex hamnar, uppstéllningsplatser, industrigérdar, dir flera
installationer i Finland (skogsbolag, hamnar) ger ett mycket bra och jimt fordelat ljus; denna belysning
kan ocksé anvindas for sportanliggningar, dir bolagets teknik for att optimera belysningen dr sérskilt
intressant;

o ytterligare vissa nischer for den hogkvalitativa gastiita och explosionssikra belysningen (EX) med
tillimpningar inom olje- och gasindustrin, farmaseptisk industri m fl, som vinder sig till mycket krivande
kunder och miljder; bolaget fick nyligen en utvidgad certifiering for dessa lampor, som gér dem unika pa
marknaden.

- Viigbelysning och belysning for andra offentliga platser dir bolaget har en sofistikerad produkt som
med speciell optisk teknik ger 6verlédgset jamn ljusfordelning &ver viigbanan. En forsta installation har
tagits 1 drift i Finland med mycket gott mottagande och leveranser har skett till Oman och till USA inom
ramen for JV-med ISAP.

De sammanlagda forsiljningsplanerna ar ca 20 Mkr f6r 2020 med en forviintad dkning dren dérefter.
Konkurrenssituationen ur ett internationellt perspektiv 4r oférédndrat hard men foretagets val av
nischmarknader underléttar forsdljningen.

Insatser gors ocksé pé fortsatt pa teknik- och produktutveckling och inte minst p4 att uppritthélla patent
och certifieringar. Bolagets know-how inom ljusberdkningar och optimering av belysningen har stort
vérde och behdver vidmakthallas och vidareutvecklas.

-y
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Risker

Valutarisk : Bolagets forséljning sker i SEK, EUR och USD medan inképen sker frimst i EUR och USD.
Under verksamhetsperioden har inkSpen i huvudsak gjorts i anslutning till kundorder s att
forséljningspriset kunnat kopplas direkt till inkGpspriset i resp valuta. Dock har dven en viss
lageruppbyggnad skett, som kan ge viss valutarisk om inte forsédljningspriserna senare kan anpassas.

Likviditetsrisk: Genom den genomforda emissionen har bolaget tillforts ca 19 Mkr efter emissions- och
transaktionskostnader i samband med forvarvet. Bolaget har ocks4 dterbetalat brygglan, vissa
utvecklingsldn och betalat stora upplupna kostnader for verksamheten i Meltron Oy samt inkép av viss
maskinutrustning, komponenter och fardiga produkter som 4r under leverans.

Bolaget har i januari 2020 tréffat 6verenskommelse en storre investerare, som deltog i emissionen, om ett
omedelbart brygglan om 7 MSEK, som I6ses genom kvittning mot aktier i samband med att 16ptiden for
teckningsoptionerna avslutas i maj 2020. Kvittningen kommer att ske mot ett aktiepris som &r det ligre av
optionskursen (0,85 SEK/aktie) och genomsnittskursen for aktien under ldneperioden. Likviditeten fram
till och bortom 16sentiden for teckningsoptionerna ar dirmed sikerstilld.

Bolagets afférsplaner bygger pé en stark utveckling av forséljningen under de nirmaste tva éren, baserat
pé forsiljningsaktiviteter, forfrigningar och offerter samt langt gangna diskussioner om stérre projekt i
flera linder. Okad forsiljning kommer samtidigt att binda kapital i produktion varfor kassafldet beriknas
bli positivt férst under den senare delen av 2021. Bolagets kapitalbehov under de ndrmaste 12 ménaderna
berdknas vara 15-20 Mkr (inkl ovan ndmnda brygglan).

De i emissionen ingéende teckningsoptionerna ger, vid fullt utnyttjande, ett tillskott om ca 31 Mkr 1 juni
2020. Den faktiska teckningen kommer att vara avhéingig aktiekursens utveckling under tiden fram till
16senperioden. Aven under gynnsamma omstiindigheter riknat inte Bolaget med fullt utnyttjande och
styrelsen har beredskap att, inom mandatet fran arsstimman i augusti 2019, vid behov besluta om
ytterligare emission. Diskussioner fors med investerare, sérskilt sddana som har ett intresse av en storre
satsningar och snabbare utveckling pa viktiga marknader, exempelvis Tyskland.
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Flerarsoversikt (Koncern)

2019/2020 2019/2020
Tkr, om inte annat anges sept-dec sept-okt
Nettoomsdttning 1935 1087
Rorelseresultat -12732 -3595
Resultat efter finansiella poster -14 198 -3744
Balansomslutning 25530 30698
Eget kapital 14714 -17
Resultat per aktie, kr -0,3 -0,1
Soliditet % 57,6% -0,1%
Antal aktier vid periodens slut 132587175 93 951 086
Pagdende registrering av aktier - -
Genomsnittligt antal aktier 44 861 866 26 697 914
Aktiekurs pa balansdagen, kr 0,6 0,9
Antal anstéllda, arsmedeltal 11 11
Antal anstallda, vid periodens slut 11 11

Definitioner nyckeltal:

2019-08-31 forvarvades Meltron OY och déarav redovisas siffror for koncernen foér perioden september

till december.

Rorelseresultat:
Resultat fére finansnetto
Rorelsemarginal:

Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen

Resultat per aktie:

Periodens resultat i relation till genomsnittligt antalet aktier under perioden

Soliditet:

Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslutningen.

Genomsnittligt antal aktier:

Genomsnitt av antal aktier vid periodens utgéng

Antal aktier
2019/2020 2019/2020 2018/2019
maj-dec maj-okt maj-april
Ingaende antal aktier 13 071 455 13 071 455 13 071 455
Utgaende antal aktier 132587 175 93 951 085 13 071 455
Pagaende registrering av aktier - - -
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 44 861 866 26 697 914 11 151 869
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Koncernens Resultatrdakning

2019/2020 2019/2020
Tkr sept - dec sept-okt
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 1935 1087
QOvriga rérelseintakter 447 131
Summa intdkter 2382 1218
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -2 632 -603
Ovriga externa kostnader -8712 -1744
Personalkostnader -2 387 -1126
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -1 383 -632
Ovriga rérelsekostnader 0 -708
Summa kostnader -15114 -4 813
Rérelseresultat -12732 -3 595
Finansnetto -1 466 -149
Resultat efter finansiella poster -14 198 -3744
Resultat fore skatt -14 198 -3 744
Skatt pé periodens resultat 0 0
PERIODENS RESULTAT -14 198 -3 744
Resultat per aktie (kr) -0,3 -0,1
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Koncernens Balansrakning

2019 2019
Tkr 31 dec 31 okt
TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2520 2773
Patent och réattigheter 13555 13 958
Inventarier 1848 2063
Andra langfristiga vardepapperinnehav 51 52
Summa anldggningstillgdngar 17 974 18 846
Langfristiga fordringar 224 231
Omsiattningstillgdngar
Férdiga varor och handelsvaror 2613 3613
Kundfordringar 264 433
Ovriga kortfristiga fordringar 2946 2 806
Likvida medel 1509 4769
Summa omsdttningstillgdngar 7332 11 621
Summa tillgdngar 25 530 30 698
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 33 146 23488
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -18 432 -23 505
Summa eget kapital 14714 -17
Avsdttningar
Ovriga avsattningar 300 296
Summa avsdttningar 300 296
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3954 4326
Summa langfristiga skulder 3954 4326
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 266 1813
Leverantoérsskulder 4036 4536
Ovriga kortfristiga skulder 2260 19744
Summa kortfristiga skulder 6562 26 093
Summa eget kapital och skulder 25530 30 698
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Koncernens forindring eget Kapital

2019/2020  2019/2020
Tkr sept - dec sept - okt
Ingdende eget kapital -5021 -5021
Varde omvant férvarv 8929 8929
Nyemission 25260 -
Arets omrakningsdifferens -256 -181
Arets resultat -14 198 -3 744
Utgdende eget kapital 14714 -17
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2019/2020 2019/2020
Tkr sept - dec sept - okt
Resultat efter finansiella poster -14 198 -3744
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 1383 632
Ovriga ej likviditetspdverkande poster 25 10
Kassaflode fran den l6pande verksamheten,
fore forandring av rorelsekapital -12 790 -3 102
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapitalet 10 307 9821
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2483 6719
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1714 -1714
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5705 -237
Periodens kassaflode 1508 4768
Likvida medel vid periodens borjan 0, 1
Likvida medel vid periodens slut 1509 4769
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Moderbolagets Resultatrakning

2019/2020 2019/2020 2018/2019
Tkr maj-dec maj-okt  maj-april
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 460 314 1073
Ovriga rérelseintékter 3 2 1021
Summa intdkter 463 316 2094
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -1376 -720 -1862
Ovriga externa kostnader -6 363 -1 747 -4 089
Personalkostnader -907 -569 -717
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -1332 -999 -1999
Ovriga rorelsekostnader -50 -58 -65
Summa kostnader -10 028 -4 093 -8732
Rorelseresultat -9 565 -3777 -6 638
Finansnetto -49 -16 -2
Resultat efter finansiella poster -9 614 -3793 -6 640
Resultat fore skatt -9 614 -3793 -6 640
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -9 614 -3793 -6 640
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Moderbolagets Balansrdakning
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2019 2019 2019
Tkr 31 dec 31 okt 30-apr
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 858 936 1171
Patent och rattigheter 83881 9134 9893
Inventarier 17 19 24
Andelar i koncernforetag 54 198 54198 0
Summa anldggningstillgdngar 63 954 64 287 11 088
Omsiéttningstillgangar
Fardiga varor och handelsvaror 1017 1037 397
Kundfordringar 264 422 333
Ovriga kortfristiga fordringar 14 787 9000 184
Likvida medel 1508 4 657 291
Summa omsdttningstillgangar 17 576 15116 1205
Summa tillgangar 81530 79 403 12 293
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 33 147 23 488 3268
Uppskrivningsfond 6 768 6958 7530
Fond fér utvecklingutgifter 859 921 1106
Balanserade vinstmedel inklusive pericdens resultat 39281 29 395 -1547
Summa eget kapital 80 055 60 762 10 357
Avsittningar
Ovriga avsattningar 300 296 285
Summa avséttningar 300 296 285
Kortfristiga skulder
Leverantodrsskulder 737 1265 812
Ovriga kortfristiga skulder 438 17 080 839
Summa kortfristiga skulder 1175 18 345 1651
Summa eget kapital och skulder 81530 79 403 12 293




Meltron AB
Org.nr 556988-9834

Moderbolagets férdandring eget Kapital

2019/2020 2019/2020 2018/2019
Tkr maj-dec maj-okt maj-april
Ingdende eget kapital 10 357 10 357 13715
Periodens resultat -9 614 -3793 -6 640
Nyemission 79312 54 198 3 2§2»
Utgdende eget kapital 80 055 60 762 10 357
Moderbolagets kassaflédesanalys i sammandrag

2019/2020  2019/2020 2018/2019
Tkr sept-dec sept-okt maj-april
Resultat efter finansiella poster -9614 -3793 -6 640
lusteringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1357 1009 1999
Betald skatt 0 0 32
Kassaflode fran den lopande verksamheten,
fore forandring av rérelsekapital -8 257 -2784 -4 609
Kassafldde fran fordandringar i rorelsekapitalet -185 7 150 1375
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8442 4366 -3234
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0 20
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 659 0 3282
Periodens kassafléde 1217 4 366 68
Likvida medel vid periodens borjan 291 291 223
Likvida medel vid periodens slut 1508 4657 291

Stockholm 2020-02-21

L

Ville Sistonen

VD Styrelseordférande
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