MAZARS

Revisorns rapport dver oversiktlig granskning av delarsrapport
Till styrelsen i Meltron AB {publ)
org.nr 556988-9834

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade delarsrapport for Meltron AB (publ)
per den 31 oktober 2019. Det #r styrelsen och verkstillande direktSren som har ansvaret
for att upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet med arsredovisningslagen.
Mitt ansvar 4r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad p& min Oversiktliga
granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfért min Gversiktliga granskning i enlighet med International Standard on
Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att géra
forfrigningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella frigor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsétgirder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i &vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en Oversiktlig
granskning gor det inte méjligt for mig att skaffa mig en sédan sikerhet att jag blir
medveten om alla viktiga omstéindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig granskning har dirfor
inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Visentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om Sortsatt drift

Som det framgér av sista stycket under rubriken “Férviintad framtida utveckling samt
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer” 4r bolagets likviditet anstringd. Bolaget har en
anstréngd likviditet och vi har inte erhallit tillrickliga revisionsbevis som styrker bolagets
fortlevnad de kommande 12 manaderna.

Grund for en uttalad slutsats med avvikande mening

I balansrdkningen redovisas en tillgéng i form av immatericlla tillgdngar. Nagra
revisionsbevis som gor att jag kan beddma vérdet av de immateriella tillgdngarna har inte
gétt att erhalla. Tillgdngarna &r upptagna till 16 731 tkr. Tillgéngarna utgdr ett visentligt
belopp i balansrikningen,

Uttalad slutsats med avvikande mening

Pé grund av information som framgér i stycket ovan, visar min Gversiktliga granskning att
den bifogade finansiella delérsinformationen inte, i allt vdsentligt, ger en rittvisande bild
av fOretagets finansiella stéllning per den 31 oktober 2019.

Str.}gk Im depn 18 december 2019

Auktoriserad revisor
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Verksamhetsberiittelse for perioden 2019-05-01 - 2019-10-31

Delérsrapporten ér upprittad i tkr, SEK.

Information om verksamheten

Meltron utvecklar, producerar och séljer LED-ljuskillor baserade pa flera patent inom optik, elektronik och
linjéra drivdon. Tekniken medfor att vi producerar stor ljusméingd med mindre forluster och kan optiskt rikta
ljuset och minska blandningsrisker och forluster. Ljuset kan optimeras med egna, avancerade
berdkningsverktyg och fordelningen éver upplysta ytor blir jamnare utan svarta *blind spots’. Lamporna ar
designade med olika tekniska finesser anpassade for olika marknadssegment eller applikationer.

Meltron fokuserar pa ett antal nischmarknader: Djurstallar, Industri och Vigbelysning samt i ndgon méan
Kryssningsfartyg. I alla applikationer ger “komplicerade” miljer Meltron en fordel. Tillverkning sker dels i
Shanghai, Kina, dels i Finland och Estland med viss egen sammansittning. Forséljningen sker for ndrvarande
dels genom véra svenska och tysk/dsterrikiska distributrer, dels direkt till kunder i Finland samt genom
partners i Oman och en JV-partner i USA.

Storst fokus framdver &r pa marknadsforing och forsiljning samt, i mindre omfattning pa teknisk
vidareutveckling av lampor och belysningssystem.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsarets forsta sex manader

I'borjan av rikenskapséret intensifierades diskussionerna med Oy MTG Meltron Ltd i Finland ("Meltron Oy’)
och dess dgare om ett samgaende och en sammanslagning av verksamheterna. I boérjan av juli kunde en sddan
affdr offentliggras, varvid A Uni-light LED AB, nu namnéndrat till Meltron AB, forvirvade samtliga aktier i
Meltron Oy genom betalning med aktier i Meltron AB, dvs genom en apportemission. Dessutom forutsatte
affdren en ytterligare kapitalisering av det nya bolaget genom en foretriidesemission, varfor G&W
Fondkommission hade ftt i uppdrag att arrangera en garanti for emissionen genom ett garantikonsortium.
Allt detta forutsatte aktiedgarnas godkidnnande, vilket gavs vid &rsstimman 20 augusti 2019. Stimman
godkinde bl a namnéndringen till Meltron AB (publ) samt att 4ndra rikenskapsdret till juli-juni, vilket
innebér att innevarande rakenskapsar forldngs till 14 manader, maj 2019-juni 2020.

Transaktionen genomfGrdes sedan 31 augusti varvid Meltron Oy blev heligt dotterbolag till Meltron AB.
Transaktionen gjordes till en vérdering av Meltron AB till 800 k€ och Meltron Oy till 5 M€ och till en kurs av
0,65 kr/aktie i Meltron AB. Eftersom Meltron Oy virderades vésentligt hogre och dess dgare blev
dominerande #gare i *det nya Meltron AB’ har transaktionen hanterats som ett >omvint forvirv’. Efter denna
transaktion genom en apportemission ar antalet aktier 93 951 085 och aktiekapitalet 23 487 771,25 kr.
Kostnaderna for transaktionen ar i bdda bolagen tillsammans ca 1 Mkr. I redovisningen for rikenskapsérets
forsta sex ménader ingér séledes Meltron Oy for tiden september-oktober, dvs for tvd manader.

Enligt styrelsens forslag bemyndigade drsstimman 20 augusti 2019 ocksa styrelsen att fatta beslut om en eller
flera emissioner. Styrelsen fattade sdledes 30 september beslut att genomfora en foretridesemission picals
Mkr, som garanterades till drygt 80 % dels av ett garantikonsortium sammansatt av G&W Fondkommission,
dels av teckningsforbindelser frdn bl a styrelse och ledning. Emissionen gjordes av s k Units for 0,65 kr/unit
med en unit per fyra befintliga aktier. En unit bestar av en aktie och en vederlagsfri teckningsoption med
16sen 1 maj 2020 till 0,85 kr/aktie. Styrelsen beslutade ocksd om en méjlig 6vertilldelning om ca 5 Mkr pé
samma villkor.
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Férséljningen under perioden om sammantaget 1,4 Mkr har varit relativt begrénsad och skett endast i
Sverige avseende djurstallsbelysning och i Finland avseende industribelysning. I Sverige har forsiljningen
delvis avsett en ny och enklare teknisk 16sning for djurstallar, som bygger pa direkt likstrdmsmatning till
lamporna. Detta ger ett mycket bra ljus och de forsta indikationerna ir att detta ger positiva effekter pa
djuren med dkad mj6lkproduktion som resultat. Installationerna i Finland avser dels stora Oppna ytor pa
industrier och hamnar, dir Meltrons lampor ger ett mycket bra och jamnt fordelat ljus, dels underhalls- och
serviceanldggningar ddr vatten under tryck stéller krav pa tithet. T Osterrike har de tidigare slda
anldggningarna tagits i drift med gott resultat och vér distributor har utékat sina aktiviteter och @rbl a
drivande i en inkdpsorganisation for sm& och medelstora lantbrukare. Pagéende certifiering av en forbattrad
version av lamporna for djurstallar ér ett kvalitetskrav fran framforallt den tyska marknaden. I UK har vissa
garantidtgirder vidtagits p4 tidiga installationer men i ovrigt har aktiviteten varit 1ag. Slutlig reglering av
kostnaderna har énnu inte skett med var distributér i UK, men inga ytterligare kostnader forvéntas.

Bolaget fick under forra rikenskapsaret 1Mkr i finansiering frdn Vinnova och frén EU’s Horizon 2020
program f6r fas 1, marknadsanalys och formering av pilotprojekt for smart tunnelbelysning. Detta ledde till
en ansdkan for fas 2, som klarade den forsta granskningen och presenterades for en urvalskommitte i maj. I
den slutliga prioriteringen ansags dock tillimpningarna och marknaden for sniv och ansékan avslogs. Med
Meltron Oy’s produktportfolj har bolagets forutsittningar forbttrats viisentligt, men vi prioriterar fn inte
detta arbete och har skjutit det p4 framtiden.

Agarforhallanden

Efter apportemissionen vid forviirvet av Meltron Oy &r de stdrsta dgarna:
- 24,13 % Lombard Int’] Assurance (Anti Repo)
- 24,03 % Leo Hatjasalo

- 9,84 % Pekka Pittiniemi

- 7,99 % Juha Hatjasalo

- 6,12 % Jukka Helkama

-4,25 % CreaOpto OU

-4,01 % Ville Sistonen

- 1,65 % Tuula Vesanto

- 1,18 % Kari Rinko

- 1,18 % Mikael Silvanto

- 1,06 % Olle Stenfors

Efter emissionerna i november kommer placeringen av de storsta dgarna att dndras.

Viisentliga héiindelser efter periodens slut

Emissionen inleddes med forsta teckningsdag 31 oktober. Genom styrelsens och ledningens aktiva dialog
med ett antal investerare fanns redan d& teckningsférbindelser for inalles 11,7 Mkr, strax under
garantibeloppet. Emissionen har sedan slutforts under november och dvertecknades med 57 % till
sammanlagt 24,1 Mkr. Styrelsen beslutade darfor att gora en stérre 6vertilldelning for att bereda full
tilldelning. Kostnaderna for emissionen, inkl garantier, uppgér till nirmare 4,5 Mkr, varav 386 tkr uppstatt
under forsta halvaret och belastar detta. G&W Fondkommission har erhallit 1 Mkr av sin erséttning i form
av aktier i en riktad kvittningsemission. Styrelse, VD och ledning deltog i emissionen med ca 1500 000
aktier. Efter emissionerna &r totala antalet aktier 132 587 175 och det registrerade aktiekapitalet

33 146 793,75 kr. Likviditeten under transaktions- och emissionsperioden kunde sikras genom
brygglan/forskott, som nu ir reglerade genom dterbetalning resp kvittning mot aktier. Bolaget har dessutom
betalat upplupna kostnader och ldn samt investerat i viss maskinutrustning och bestillt och betalt saval
komponenter som firdiga produkter, vilka nu ir under leverans.
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Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osiikerhetsfaktorer

Bolagets fokus &r nu p4 marknadsforing och forsdljning, bade direkt som i Finland och i ett nira
samarbete med distributorerna, framfor allt i Skandinavien och Tyskland-Osterrike, som successivt knyts
nédrmare bolaget. Inriktningen inom ett antal nischmarknader 4r foljande:

- Djurstallar, som lénge varit bolagets huvudomrade, koncentreras initialt till Sverige och
Tyskland/Osterrike. Den senare &r ca 12 génger stérre &n den svenska marknaden. Hirefter utokas
marknadsforingen mot Polen, Italien och Nederlinderna eller Frankrike. Inga storre aktiviteter planeras
for UK. Hittillsvarande forsiljning visar att ca 25 % av offerterna i Sverige resulterar i order och att ca
hélften inte leder till ndgon bestillning alls. Utestiende offertvolym bara i Sverige 4r ca 5 Mkr och
kommer att 6kas. Bolaget har uppgraderat produkten, dels genom ett starkare fysiskt skal i aluminium som
ar ett kvalitetskrav i fr a Tyskland och Osterrike och som fn genomgar europeisk certifiering, dels genom
en direkt likstrdmsmatning som forenklar produktion och séinker kostnaden. Intresset fran marknaden ar
fortsatt stort.

- Industri, som kraftigt utvidgas med Meltron Oy’s produktportfolj, koncentreras till Finland, Sverige
och Tyskland

o industriell belysning i krivande milj6, t ex underhallsverkstider dér en forsta installation i Helsingfors
tunnelbana har tagits mycket vil emot;

o kraftfull belysning av stora utomhusytor, t ex hamnar, uppstéllningsplatser, industrigirdar, dir flera
installationer i Finland (skogsbolag, hamnar) ger ett mycket bra och jimt frdelat ljus; denna belysning
kan ocksd anvéndas for sportanldggningar, dir bolagets teknik for att optimera belysningen &r sérskilt
intressant;

o ytterligare vissa nischer for den hgkvalitativa gastiita och explosionssikra belysningen (EX) med
tillimpningar inom olje- och gasindustrin, farmaseptisk industri m fl, som vénder sig till mycket krivande
kunder och miljoer; bolaget fick nyligen en utvidgad certifiering for dessa lampor, som gér dem unika pa
marknaden.

- Vigbelysning och belysning for andra offentliga platser dir bolaget har en sofistikerad produkt som
med speciell optisk teknik ger overldgset jamn ljusfordelning 6ver véigbanan. En forsta installation har
gjorts i Finland och leveranser har skett till Oman och sker i nirtid till USA inom ramen for JV-med
ISAP. I det senare fallet kommer integration ske med kamera- och overvakningsutrustning, som 6ppnar
mycket stora mojligheter.

- Kryssningsindustrin har under en tid varit 13gt prioriterad men utdver Meltron AB’s tidigarte
produkter har &ven Meltron Oy silt till kryssningsindustrin, vilket Oppnar nya mdéjligheter.

De sammanlagda forsiljningsplanerna ér ca 20 Mkr f6r 2020 med en forvintad Okning aren dérefter.
Konkurrenssituationen ur ett internationellt perspektiv 4r ofSrindrat hird men foretagets val av
nischmarknader underlattar forsiljningen.

Insatser gors ocksé pa fortsatt pd teknik- och produktutveckling och inte minst pé att uppritthalla patent
och certifieringar. Bolagets know-how inom ljusberékningar och optimering av belysningen har stort
virde och behéver vidmakthillas och vidareutvecklas.

Risker
Valutarisk : Bolagets forsiljning sker i SEK, EUR och USD medan ink$pen sker framst i EUR och USD.

Under verksamhetsperioden har inkdpen i huvudsak gjorts i anslutning till kundorder s§ att
forsdljningspriset kunnat kopplas direkt till inkdpspriset i resp valuta. Dock har #ven en viss
lageruppbyggnad skett, som kan ge viss valutarisk om inte forséljningspriserna senare kan anpassas.
Likviditetsrisk: Genom den genomforda emissionen har bolaget tillforts ca 19 Mkr efter emissions- och
transaktionskostnader i samband med fSrvérvet. Bolaget har ocksa terbetalat brygglan, vissa
utvecklingsldn och betalat stora upplupna kostnader for verksamheten i Meltron Oy samt inkOp av viss
maskinutrustning, komponenter och férdiga produkter som 4r under leverans. De i emissionen ingdende
teckningsoptionerna ger, vid fullt utnyttjande, ett tillskott om ca 31 Mkr i slutet av maj 2020. Fram till
dess kommer likviditeten &nd4 att vara anstringd, bl a for att betalningar vid kommande forséljning
forvintas ske med efterslidpning. Bolaget har for att sikra driften under denna period inlett diskussioner
med ett par av de nya investerarna om bryggfinansiering kopplad till teckningsoptionerna.
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Flerarsoversikt (Koncern)

2019/2020
Tkr, om inte annat anges sept-okt
Nettoomsattning 1087
Rérelseresultat -3 595
Resultat efter finansiella poster -3744
Balansomslutning 30698
Eget kapital -17
Resultat per aktie, kr -0,1
Soliditet % -0,1%
Antal aktier vid periodens slut 93 951 085
Pagaende registrering av aktier -
Genomsnittligt antal aktier 26 697 914
Aktiekurs pa balansdagen, kr 0,9
Antal anstéllda, drsmedeltal 11
Antal anstallda, vid periodens slut 11

Definitioner nyckeltal:

2019-08-31 férvarvades Meltron OY och dérav redovisas siffror fér koncernen for perioden september

och oktober.

Rorelseresultat:

Resultat fére finansnetto

Rérelsemarginal:

Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen

Resultat per aktie:

Periodens resultat i relation till genomsnittligt antalet aktier under perioden
Soliditet:

Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslutningen.
Genomsnittligt antal aktier:

Genomsnitt av antal aktier vid periodens utgéng

Antal aktier
2019/2020 2018/2019 2018/2019
maj-okt maj-okt maj-april
Ingdende antal aktier 13 071 455 8512 705 13 071 455
Utgdende antal aktier 93 951 085 13071 455 13 071 455
Pagdende registrering av aktier - = =
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 26 697 914 9280 755 11 151 869
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Koncernens Resultatrakning

2019/2020
Tkr sept - okt
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 1087
Ovriga rorelseintakter 131
Summa intakter 1218
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -603
Ovriga externa kostnader -1744
Personalkostnader -1126
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -632
Ovriga rérelsekostnader -708
Summa kostnader -4 813
Roérelseresultat -3 595
Finansnetto -149
Resultat efter finansiella poster -3744
Resultat fore skatt -3744
Skatt pa periodens resultat 0
PERIODENS RESULTAT -3744

Resultat per aktie (kr)

-0,1

6(11)



Meltron AB
Org.nr 556988-9834

Koncernens Balansrdkning

2019
Tkr 31 okt
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2773
Patent och rattigheter 13 958
Inventarier 2063
Andra l&ngfristiga vardepapperinnehav 52
Summa anldggningstillgdngar 18 846
Langfristiga fordringar 231
Omséttningstillgangar
Fardiga varor och handelsvaror 3613
Kundfordringar 433
Ovriga kortfristiga fordringar 2806
Likvida medel 4769
Summa omsdttningstillgangar 11 621
Summa tillgdngar 30 698
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 23488
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -23 505
Summa eget kapital -17
Avséttningar
Ovriga avsattningar 296
Summa avsdttningar 296
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4326
Summa langfristiga skulder 4326
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1813
Leverantorsskulder 4536
Ovriga kortfristiga skulder 19 744
Summa kortfristiga skulder 26 093
Summa eget kapital och skulder 30 698
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Koncernens forindring eget Kapital

2019/2020
Tkr maj-okt
Ingdende eget kapital -5 021
Varde omvént férvary 8929
Arets omrakningsdifferens -181
Arets resultat -3 744
Utgaende eget kapital -17
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2019/2020
Tkr sept - okt
Resultat efter finansiella poster -3744
Justeringar f6r poster som inte ingar i kassaflédet 632
Ovriga €] likviditetspaverkande poster 10
Kassafléde fran den I6pande verksamheten,
fore foréndring av rérelsekapital -3 102
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapitalet 9821
Kassafldde fran den lopande verksamheten 6719
Kassafiéde fran investeringsverksamheten -1714
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -237
Periodens kassaflode 4768
Likvida medel vid periodens bérjan 1
Likvida medel vid periodens slut 4769
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Moderbolagets Resultatriikning

2019/2020 2018/2019 2018/2019
Tkr maj-okt maj-okt  maj-april
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 314 824 1073
Ovriga rérelseintikter 2 21 1021
Summa intdkter 316 845 2094
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -720 -673 -1862
Ovriga externa kostnader -1747 -1675 -4 089
Personalkostnader -569 -293 -717
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -999 -999 -1999
Ovriga rorelsekostnader -58 -35 -65
Summa kostnader -4 093 -3 675 -8732
Rorelseresultat -3777 -2830 -6 638
Finansnetto -16 -4 -2
Resultat efter finansiella poster -3793 -2 834 -6 640
Resultat fore skatt -3793 -2 834 -6 640
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -3793 -2 834 -6 640
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Moderbolagets Balansrakning
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2019 2018 2019
Tkr 31 okt 31 okt 30-apr
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter fér forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 936 1405 1171
Patent och rattigheter 9134 10653 9893
Inventarier 19 30 24
Andelar i koncernféretag 54 198 0 0
Summa anldggningstillgdngar 64 287 12 088 11088
Omséttningstiligangar
Fardiga varor och handelsvaror 1037 1119 397
Kundfordringar 422 1108 333
Ovriga kortfristiga fordringar 9000 101 184
Likvida medel 4657 1635 291
Summa omsdttningstiligdngar 15116 3963 1205
Summa tiligangar 79 403 16 051 12 293
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 23 488 3268 3268
Uppskrivningsfond 6958 8102 7 530
Fond for utvecklingutgifter 921 1291 1106
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 29 395 1502 -1547
Summa eget kapital 60 762 14 163 10 357
Avsdttningar
Ovriga avsattningar 296 279 285
Summa avsdttningar 296 279 285
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1265 543 812
Ovriga kortfristiga skulder 17 080 1066 839
Summa kortfristiga skulder 18 345 1609 1651
Summa eget kapital och skulder 79 403 16 051 12 293
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Moderbolagets forandring eget Kapital

2019/2020  2018/2019  2018/2019

Tkr maj-okt maj-okt maj-april
Ingdende eget kapital 10 357 13715 13715
Periodens resultat -3793 -2 834 -6 640
Nyemission 54 198 3282 3282
Utgaende eget kapital 60 762 14 163 10 357

Moderbolagets kassaflodesanalys i sammandrag

2019/2020 2018/2019 2018/2019

Tkr maj-okt maj-okt maj-april
Resultat efter finansiella poster -3793 -2834 -6 640
Justeringar f6r poster som inte ingdr i kassaflédet 1009 1024 1999
Betald skatt 0 0 32
Kassafléde fran den lIopande verksamheten,

fore férandring av rérelsekapital -2784 -1810 -4 609
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet 7 150 -75 1375
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 4366 -1 885 -3234
Kassafiéde fran investeringsverksamheten 0 0 20
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 3297 3282
Periodens kassaflode 4 366 1412 68
Likvida medel vid periodens bérjan 291 223 223
Likvida medel vid periodens slut 4 657 1635 291

Stockholm 2019-12-17

KL

Ville Sistonen Gora LundgrenlJ
VD Styrélseordférande




