sensec

Delarsrapport juli — september 2019

Stark utveckling med férbattrade marginaler undre tredje kvartalet

Finansiell utveckling 1 juli — 30 september 2019

* Nettoomsattningen for perioden uppgick till 23 319 (16 522) Tkr, en 6kning om 6 797 Tkr
jamfort med samma period foregaende ar

* Rorelseresultatet for perioden uppgick till 2 853 (5 709) Tkr, justerat for avyttringen av
Sensec Personlig Sakerhet AB ger detta en 6kning om 4 318 Tkr jamfoért med samma
period féregaende ar 1)

* Resultatet efter finansiella poster for perioden uppgick till 2 730 (5 938) Tkr, justerat for
avyttringen av Sensec Personlig Sdkerhet AB ger detta en 6kning om 3 966 Tkr jamfort
med samma period foregaende ar 1)

* Kassaflodet for perioden uppgick till 409 (605) Tkr

* Resultat per aktie for perioden uppgick till 0,02 (0,05) SEK, justerat for avyttringen av
Sensec Personlig Sdkerhet AB uppgick resultatet per aktie under perioden juli-september
2018 till -0,01 sek

Finansiell utveckling 1 januari — 30 september 2019

* Nettoomsattningen for perioden uppgick till 73 874 (71 849) Tkr

* Rorelseresultatet for perioden uppgick till 3 120 (12 610) Tkr 1)

* Resultatet efter finansiella poster for perioden uppgick till 2 357 (12 327) Tkr 1)
* Kassaflodet for perioden uppgick till -2 059 (705) Tkr

* Resultat per aktie for perioden uppgick till 0,01 (0,09) SEK

1) Resultatet for perioden féregaende ar inkluderar en realisationsvinst om 7 174 Tkr som
uppstod vid avyttringen av det heldgda dotterbolaget Sensec Personlig Sakerhet AB

Finansiellt ssmmandrag

2019 2018 2019 2018 2018
Tkr, om inte annat anges juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Nettoomsattning 23 319 16 522 73 874 71849 106 282
Rorelseresultat 2 853 5709 3120 12 610 15 392
Resultat efter finansiella poster 2730 5938 2357 12 327 14 547
Rorelsemarginal % 12,2% 34,6% 4,2% 17,6% 14,5%
Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr 0,02 0,05 0,01 0,09 0,10
Periodens kassaflode 409 605 -2 059 705 212
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Vasentliga handelser under rapportperioden

*  Sensec tecknade leverantdrsavtal med Raytelligence.

*  Sensec fick fortroendet att leverera bagagekaruseller till Malmo flygplats.

d Sensec Academy fick uppdraget att leverera sakerhetsutbildningar till Swedavia.

. Sensec startade affarsomradet "Defence” som tacker marknaderna Norden och Baltikum.

. Kriminalvarden bestallde detekteringsutrustning av Sensec for 5,3 Mkr.

. Under aret har Sensec bytt regelverk fran ”K3” till IFRS med 6vergangsdatum den 1 januari
2018. Effekten av bytet innebar att jamforelsesiffrorna for varje kvartal 2018 samt helaret
2018 rdknats om till IFRS. For helaret 2018 innebar byte av regelverk att nettoresultatet
Okar fran 10 175 Tkr till 12 927 Tkr samt att soliditeten 6kat fran 50,1 till 52,2 procent.
Beskrivning och kvantifiering av 6vergangseffekten finns i not 6.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

d Sensec Gruppen har tecknat ett exklusivt avtal med den brittiska valkanda tillverkaren av
markradarsystem Navteck.

d Domstolsverket har bestallt metalldetekteringsutrustning av Sensec for 0,5 Mkr.

*  Sensec har startat samarbete med Confind som strategisk partner for IR och
kommunikation.
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VD-kommentar

Jag kan med gladje konstatera att Sensec Gruppen gor ett historiskt stark Q3. Vi har tidigare gjort bra
kvartal men just nu har vi bra affdrer bade levererade men ocksa i huset i vdntan pa leverans.

| var verksamhet ser jag féljande under det tredje kvartalet 2019:
e Var formaga att leverera ar fortsatt stark.
e Vivinner alla viktiga upphandlingar som legat ute.
e Viforstarker med ett nytt affirsomrade som pa sikt kommer generera 6kade intdkter.
e Vitecknar nytt leverantorsavtal som ger intressanta mojligheter i framtiden.
e Viforbereder nya férvarv som skall matcha hela Sensec Gruppen.

Férsaljningen
. Vi stanger det tredje kvartalet for 2019 med en fortsatt hog
o omsattning som nu har passerat historiskt hoga 2018 vid samma
period. Till detta skall man minnas att Sensec Personlig Sdkerhet AB
stod for narmare 9 miljoner av omsattning 2018. Helaret 2019 ser bra
ut. Vi skall saklart alltid vara forsiktiga med for tidiga prognoser men vi

g ‘55 g g ’g g g ser en stark efterfragan pa féretagets produkter och tjinster. Vi maste
R NN O dock alltid ta hdnsyn till var formaga att hinna leverera produkter i tid
M jan-sep vilket ibland kan vara en utmaning.
Resultatet

| och med det tredje kvartalet har vi lyckats vdanda resultatet och ar glada att nu kunna redovisa vinst.
Under det forsta halvaret genomférde vi ett antal stérre projekt med ovanligt laga marginaler med
syfte att bryta ny mark for framtiden. Detta bidrog till ett nagot svagare resultat vid Q2-rapporten
vilket vi nu alltsa har hamtat in. Vi har en god likviditet, ser positivt pa helaret och framférallt pa var
fortsatta utveckling under 2020.

Framtiden

Viktiga parametrar for oss ar dels var formaga att ligga i framkant géllande teknik, men dven att
forsta behovsbilden hos vara viktiga kunder. Under oktober manad deltog vi med vara kunder pa den
stora internationella massan i Miinchen, InterAirport. Jag kan snabbt konstatera att vi har mest
hogkvalitativa leverantorerna som marknaden kan frambringa idag. Vi soker standigt nya I6sningar,
men vara egna leverantorer star i samarbete med oss helt klart fér de mest intressanta just nu. Vi
kommer inom kort se nya innovativa l6sningar som kommer passa vara kunder.

Vi star infor en spannande framtid och var ambition &r att Sensec Gruppen ska véxa. Var
linjeverksamhet fortsatter att expandera och den organiska tillvdaxten gor naturligtvis sitt. Men
framforallt arbetar var forvarvsgrupp intensivt med att sondera marknaden efter ténkbara
intressanta forvarv. Vart forsta och stérsta fokus ar att hitta ratt matchning till var bransch och vara
utvecklingsomraden. Var ambition ar att genom ett eller flera forvarv starka hela Sensec Gruppen, vi
ska bli en annu bredare leverantor av sakerhetsldsningar runt om i Scandinavium och Baltikum. Vi
tittar i dagslaget pa flera mycket intressanta bolag som skulle passa in i var strategiska plan.

Arlandastad 2019-11-15

Michael Pettersson
VD Sensec Holding AB (publ)
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Var verksamhet

Sensec ar det ledande teknik- och tjansteforetaget for tillhandahallande av kompletta
sdkerhetslosningar for Sveriges mest kréavande och kénsliga miljoer. Sensec har en enastaende
marknadsposition i de segment som har storst krav pa sakerhet sdsom flygplatser, karnkraftverk och
fangelser. Det géller dven Sveriges mest kansliga offentliga miljoer sdsom strategiska
myndighetsbyggnader, stora politiska evenemang och sportevenemang. Utover teknikerbjudandet
har Sensec utvecklat en position som produktivitetspartner till sina viktiga kunder dar service,
tillgdnglighet och kostnadseffektivitet ar en del av vardeerbjudandet. De 6kande sdkerhetskraven ska
kunna moétas med marknadens mest kostnadseffektiva I6sningar och med system som mojliggor
arliga produktivitetsvinster. Detta leder till att vardet av Sensecs l6sningar 6kar med tiden. Sensecs
position som den ledande aktéren for de mest kravande och kansliga miljéerna har daven 6ppnat upp
en stor och vaxande marknad inom de mycket viktiga segmenten for tull, hamnar, polis, fraktbolag,
atervinningsforetag samt statliga och kommunala inrattningar.

Sensecs teknikomraden omfattar rontgenutrustning, metalldetektorer, sprangamnesdetektorer,
gamma-och neutrondetektorer, och olika typer av sparamnesdetektorer. Darutover tillkommer ett
stort utbud av tjanster inom system, service- och underhall, utbildning samt andra tilldggstjanster.
Genom Mil Sec Sverige AB erbjuder vi dven pakorningsskydd, sakerhetsfilm och férstarkningar till
doérrar mm.

Sensec koncernen bestar av Sensec Holding (publ) AB, 556700-6654 samt av de tre heldgda
dotterbolagen Sensec AB, 556579-7304, Mil Sec Sverige AB, 556291-5545 och Sensec Academy AB,
559149-1518. Bolagen samverkar och ar uppdelade i tva affarsomraden, Check Points och Perimeter
Protection. Affarsomradet Checkpoint bestar av avdelningarna Sensec Technology Solutions, Sensec
Support and Services och Sensec Academy. Sensec Technology Solution innefattar tio stérre
kundsegment inom Sveriges sdkerhetssektorer och bedriver radgivning och forsaljning av dedikerade
KAM (Key Account Manager). Vara KAM har omfattande kunskap om relevant svensk och europeisk
lagstiftning for alla Sensec’s produkter och tjanster. Dessutom har de lang erfarenhet i hur man ska
anpassa de tekniska I6sningarna till gdllande reglementen. Sensec Support & Services innefattar
bolagets serviceorganisation. Serviceorganisationen fortsatter att utveckla nya funktionsataganden
inom flera kundsegment och antalet serviceavtal har 6kat markant under de senaste aren. Sensec
Academy innefattar utbildningsorganisationen och arbetar med alla typer av sakerhetsutbildningar,
exempelvis flygplatsernas operatérspersonal men aven inom 6vriga kundsegment. Utbildningen
omfattar dven handhavande av utrustning och teknisk kompetens pa var utrustning samt ovrig
kompletterande utbildning. Affarsomradet Perimeter Protection som bestar av Mil Sec Sverige AB &r
verksamt inom yttre sakerhetsskydd, eller skalskydd. Dessa inbegriper bland annat pakorningsskydd
och barridrer for kédnsliga publika ytor, sdakerhetsfilm for exempelvis fénster samt forstarkningar till
dorrar.

Sensec har en valbalanserad intdktsbas dar ca 65% kommer fran forsaljning av utrustning, 30% fran
service och 5% fran utbildning.

Kombinationen av kunskap om marknaden och produkter i varldsklass gor att Sensec kan lamna ett
unikt erbjudande och ta ansvar for att férse kunden med en integrerad sdkerhetslésning.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Rorelsens intdkter

Rorelsens nettoomsattning for perioden juli-september uppgick till 23 319 (16 522) Tkr. En 6kning
mot féregdende ar med 41%. Denna kan framforallt harledas till den operativa férséljningen utanfor
ramavtal och upphandlingar som utgor en stabil andel av den totala nettoomsattningen vilket ger en
ekonomisk trygghet i verksamheten. Inom Technology Solutions pagar arbetet med flera spannande
projekt som delvis fardigstallts under perioden. Dessutom har Sensec Support and Services starkt sin
omsattning genom 6kad effektivitet och battre struktur.

Rorelsens kostnader

Varukostnaderna for perioden juli-september uppgick till 13 023 (9 335) Tkr, vilket har genererat ett
battre bruttoresultat och ddrmed nagot hogre marginaler dn under samma period foregaende ar.

Ovriga externa kostnader fér perioden juli-september uppgick till 2 413 (3 703) Tkr, vilket &r ndgot
lagre an foregdende ar. Denna minskning kan vasentligen harledas till 6kad kostnadsmedvetenhet i
hela koncernen. Dessutom belastades samma period foregaende ar av 6vriga externa kostnader i
samband med flytten. Inférandet av IFRS 16 paverkar koncernens resultat for perioden januari-
september med -131 tkr. Koncernens rorelseresultat forbattras med 159 tkr genom aterlaggning av
leasingkostnad och redovisning av avskrivningar medan finansnettot paverkas av 6kade
rantekostnader med 290 tkr.

Personalkostnaderna for perioden juli-september uppgick till 4 381 (4 189). Sensec AB har under
perioden forstarkt serviceavdelningen med fler tekniker for att fylla pa med kompetens infér 6kade
serviceataganden. Antalet anstallda vid rapportperiodens slut var 28 att jamféra med 24 vid samma
period féregaende ar.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden juli-september uppgick till 2 853 (5 709) Tkr. Resultatet for
motsvarande period féregaende ar inkluderar en realisationsvinst om 7 174 Tkr som uppstod vid
avyttringen av det heldgda dotterbolaget Sensec Personlig Sakerhet AB.

Resultat per aktie

Resultatet per aktie for perioden juli-september uppgick efter skatt till 0,02 (0,05) SEK. Antalet aktier
har varit oférandrat under perioden och uppgar vid periodens utgang till 128 238 933 stycken.

Ackumulerat januari-september 2019

Nettoomsattningen for perioden januari-september uppgick till 73 874 (71 849) Tkr, en 6kning med
3% jamfort med samma period foregaende ar. Justerat for avyttring av Sensec Personlig Sdkerhet AB
Okade nettoomsattningen med 18%.

Varukostnaderna for perioden januari-september uppgick till 44 845 (34 971) Tkr. En 6kning som
ligger i linje med den 6kade omsattningen men som ger férsamrade marginaler jamfért med
foregaende ar. Dessa kan hérledas till de strategiska projekt med ldgre marginaler som slutférdes
under det andra kvartalet 2019. Ovriga externa kostnader fér perioden januari-september uppgick till
9556 (11 681) Tkr. Inférandet av IFRS 16 per den 1a januari 2019 har medfort lagre dvriga externa
kostnader med 1 656 Tkr samtidigt som kostnaderna for avskrivningar och rantekostnader dkat.
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Personalkostnaderna foér perioden januari-september uppgick till 14 402 (18 210) Tkr. Hogre
kostnader for jamforelsearet kan hanforas till det avyttrade bolaget Sensec Personlig Sdkerhet AB dar
personalkostnaderna inkluderades januari till juni.

Rorelseresultatet for perioden januari-september uppgick till 3 120 (12 610) Tkr. Resultatet for
motsvarande period foregaende ar inkluderar en realisationsvinst om 7 174 Tkr som uppstod vid
avyttringen av det heldgda dotterbolaget Sensec Personlig Sdkerhet AB.

Minskningen i rérelseresultatet jamforelse med foregaende ar kan bland annat hérledas till att
Sensec Personlig Sakerhet ABs rorelseresultat under motsvarande period 2018 uppgick till 1 010 Tkr.
En annan betydande parameter ar att bolaget under det forsta halvaret avslutade flera storre projekt
med lagre marginaler an normalt.

Resultatet per aktie for perioden januari-september uppgick efter skatt till 0,01 (0,09) SEK. Antalet
aktier har varit oférandrat under perioden och uppgar vid periodens utgang till 128 238 933 stycken.

Finansiell stallning

Vid utgangen av kvartalet uppgick det egna kapitalet till 35 613 (32 039) Tkr. Likvida medel vid
utgangen av kvartalet uppgick till 1 181 (3 733) Tkr. Bolaget har inga réantebarande skulder utéver
checkrdkningskredit som uppgick till -2 021 (-10 704) Tkr. Beviljad checkrakningskredit uppgick till
10 500 (13 500) Tkr. Vid utgangen av kvartalet uppgick soliditeten till 56,7% (56,8%).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden juli-september uppgick till 1 492 (-4 744)
Tkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten for perioden juli-september uppgick till -13 (1 716)
Tkr. Arets forandring avser investeringar i anliggningstillgangar, foregdende ar inkluderar dven
dellikvid vid avyttring av dotterbolag. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for perioden juli-
september uppgick till -1 070 (3 633) Tkr, vilket vasentligen hanfors till nivan av utnyttjad
checkrdkningskredit for bada perioderna samt forandring av leasingskulden innevarande ar.

Moderbolaget
| moderbolaget Sensec Holding AB bedrivs i huvudsak koncernférvaltning. Nettoomsattningen i det

tredje kvartalet uppgick till 150 (105) Tkr och rérelseresultatet till -198 (76) Tkr. Nettoomsattningen
ar intern och elimineras pa koncernniva.
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Finansiell oversikt

Denna delarsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Detta ar forsta aret som Sensec Holding AB har uppréttat sin koncernredovisning i enlighet med de av
EU godkdnda International Financial Reporting Standards (IFRS). Vidare tillampar koncernen
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Tidigare tillampade koncernen Bokféringsndmndens allmanna rad

BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Resultatrakning i ssmmandrag, koncernen

2019 2018 2019 2018 2018
Tkr juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 23319 16 522 73 874 71849 106 282
C)vriga rorelseintakter 30 7 226 117 7 240 7 326
Summa intakter 23 349 23748 73991 79 089 113 608
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -13 023 -9335 -44 845 -34971 -56 613
Ovriga externa kostnader -2413 -3703 -9 556 -11 681 -16 539
Personalkostnader -4 381 -4 189 -14 402 -18 210 -23 916
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -659 -403 -1970 -1202 -1128
Ovriga rorelsekostnader -20 -409 -98 -415 -20
Summa kostnader -20 496 -18 039 -70 871 -66 479 -98 216
Rorelseresultat 2 853 5709 3120 12610 15 392
Finansnetto -123 229 -763 -283 -845
Resultat efter finansiella poster 2730 5938 2357 12 327 14 547
Resultat fore skatt 2730 5938 2 357 12 327 14 547
Skatt pa periodens resultat -596 272 -516 -1133 -1620
PERIODENS RESULTAT 2134 6210 1841 11194 12 927
Resultat per aktie fore/efter utspadning (kr) 0,02 0,05 0,01 0,09 0,10

Periodens resultat 6verensstimmer med summa totalresultat.
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Finansiell stillning i sammandrag, koncernen

2019 2018 2018
Tkr 30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 12 844 12 844 12 844
Materiella anldggningstillgangar 8704 1956 1648
Summa anlaggningstillgangar 21548 14 800 14 492
Fardiga varor och handelsvaror 13 127 14 157 13670
Kundfordringar 24 293 14 454 26 322
Ovriga kortfristiga fordringar 2693 9228 7 001
Likvida medel 1181 3733 3240
Summa omséttningstillgangar 41294 41 572 50 233
Summa tillgangar 62 842 56 372 64 725
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 641 641 641
Ovrigt tillskjutet kapital 10793 10793 10793
Annat eget kapital inklusive arets resultat 24179 20 605 22 338
Summa eget kapital 35613 32039 33772
Avsdttningar
Garantier 249 0 450
Summa avsattningar 249 0 450
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 2021 10704 9107
Skulder till kreditinstitut 0 0 0
Leasingskulder 5 666 231 0
Summa langfristiga skulder 7 687 10935 9107
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 0
Leasingskulder 1945 160 0
Leverantorsskulder 6177 7 306 9633
Ovriga kortfristiga skulder 11171 5932 11763
Summa kortfristiga skulder 19 293 13 398 21396
Summa eget kapital och skulder 62 842 56 372 64 725
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Forandring i eget kapital, koncernen

2019 2018 2019 2018 2018
Tkr juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Ingaende eget kapital 33479 25 829 33772 20 845 20 845
Periodens resultat 2134 6210 1841 11194 12 927
Utgaende eget kapital 35613 32039 35613 32039 33772
Kassaflodesanalys, koncernen
2019 2018 2019 2018 2018
Tkr juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Resultat efter finansiella poster 2730 5938 2 357 12 327 14 547
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 573 -7 191 1769 -6 398 -6 407
Betald skatt -831 -123 -706 -285 -189
Kassaflode fran den I6pande verksamheten,
fore forandring av rorelsekapital 2472 -1376 3420 5644 7951
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapitalet -980 -3368 3023 -3037 -8616
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1492 -4 744 6443 -4 393 -665
Kassafléde fran investeringsverksamheten -13 1716 -50 -5452 -1893
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1070 3633 -8 452 3550 2770
Periodens kassaflode 409 605 -2 059 705 212
Likvida medel vid periodens bérjan 772 3128 3240 3028 3028
Likvida medel vid periodens slut 1181 3733 1181 3733 3240
9
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Nettoomsattning och resultat per rorelsesegment, koncernen

Tkr 2019 2018 2019 2018 2018
juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Extern omsattning
Sensec Technology Solutions 9616 6253 30948 18 254 38672
Sensec Support and Services 9179 7 664 27 005 22 465 31647
Sensec Academy 738 776 3979 3297 4358
Sensec Personlig Sakerhet 0 0 0 8957 8 957
Perimeter Protection, Milsec 3147 1935 13 265 18 953 22911
Ovrigt 639 -106 -1323 -77 -263

Intern omsattning

Ovrigt 929 0 2938 0 420
Elimineringar -929 0 -2938 0 -420
Nettoomsattning 23319 16 522 73874 71 849 106 282

Rorelseresultat

Sensec Technology Solutions 1282 -19 2 105 3526 4731
Sensec Support and Services 3504 2275 8418 8 262 11 005
Sensec Academy 475 113 1410 636 769
Sensec Personlig Sakerhet 0 0 0 1010 1010
Perimeter Protection, Milsec -1 268 -608 -2 293 756 2 498
Ovrigt -1140 3948 -6 520 -1 580 -4 621
Rorelseresultat 2853 5709 3120 12 610 15 392
Finansnetto -123 229 -763 -283 -845
Resultat fore skatt 2730 5938 2 357 12 327 14 547

Sensecs huvudsakliga intaktsstrommar avser forsaljning av hardvara i samband med levererade
sakerhetslosningar till kund, support- och underhallsavtal samt utbildningar. Intdkten redovisas i samband
med att prestationsatagandet uppfylls, vid en viss tidpunkt eller 6ver tid. Huvuddelen av bolagets intdkter
redovisas over tid. Implementering av sikerhetslésningar/forsaljning av hardvara samt service- och
supportavtal redovisas over tid. Uthyrning av hardvara och utbildning redovisas vid en viss tidpunkt.
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Finansiellt sammandrag

2019 2018 2019 2018 2018

Tkr, om inte annat anges juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Nettoomsattning 23319 16 522 73 874 71849 106 282
Rorelseresultat 2 853 5709 3120 12 610 15392
Resultat efter finansiella poster 2730 5938 2 357 12 327 14 547
Balansomslutning 62 842 56 372 62 842 56 372 64 725
Eget kapital 35613 32039 35613 32039 33772
Rorelsemarginal % 12,2% 34,6% 4,2% 17,6% 14,5%
Nettoskuldsattning % 23,7% 23,0% 23,7% 23,0% 17,4%
Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr 0,02 0,05 0,01 0,09 0,10
Soliditet % 56,7% 56,8% 56,7% 56,8% 52,2%
Antal aktier vid periodens slut 128238933 128238933 128238933 128238933 128238933
Genomsnittligt antal aktier 128238933 128238933 128238933 125227130 125986269
Aktiekurs pa balansdagen, kr 0,7 1,4 0,7 1,4 1,3
Antal anstéllda, arsmedeltal 28 24 32 24 26
Antal anstallda, vid periodens slut 28 24 32 24 29
Definitioner nyckeltal:
Rorelseresultat
Resultat fére finansnetto
Roérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséattningen
Nettoskuldsattning
Lang- och kortfristiga rantebarande skulder minus likvida medel, i procent av eget kapital
Resultat per aktie fore/efter utspadning
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med det vagda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden
Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Genomsnittligt antal aktier
Genomsnitt av antal aktier under perioden

Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser, koncernen

Koncernen 2019 2018 2018

Tkr 30 sep 30 sep 31 dec

Stallda sakerheter 14 000 14 000 14 000

Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
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Resultatrakning i ssmmandrag, moderbolaget

2019 2018 2019 2018 2018
Tkr juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Nettoomsattning 150 105 450 360 465
Ovriga rorelseintakter 0 50 58 50 132
Summa intdkter 150 155 508 410 597
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -348 -79 -1 806 -492 -419
Summa kostnader -348 -79 -1 806 -492 -419
Rorelseresultat -198 76 -1298 -82 178
Finansnetto 0 7 822 81 7 821 7 821
Resultat efter finansiella poster -198 7 898 -1217 7739 7 999
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 18
Resultat fore skatt -198 7 898 -1217 7739 8017
Skatt pa periodens resultat 42 -32 260 3 -48
PERIODENS RESULTAT -156 7 866 -957 7742 7 969

Periodens resultat 6verensstimmer med summa totalresultat.
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

2019 2018 2018
Tkr 30 sep 30 sep 31-dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 26 800 26 800 26 800
Uppskjuten skattefordran 260 0 0
Summa anlaggningstillgangar 27 060 26 800 26 800
Omséttningstillgangar
Fordringar pa koncernféretag 818 0 3475
Ovriga kortfristiga fordringar 457 6209 3031
Likvida medel 27 960 88
Summa omséttningstillgangar 1302 7 169 6 594
Summa tillgangar 28 362 33 969 33 394
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 641 641 641
Fritt eget kapital
Overkursfond 3792 3793 3792
Balanserat resultat 24 886 16917 16917
Periodens resultat -957 7741 7 969
Summa eget kapital 28 362 29 092 29 319
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 0 4708 4000
Ovriga kortfristiga skulder 0 169 75
Summa kortfristiga skulder 0 4877 4075
Summa eget kapital och skulder 28 362 33 969 33394

Sensec delarsrapport juni-september 2019
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Noter till den finansiella rapporten

Not 1. Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Detta ar forsta aret som Sensec Holding AB har uppréttat sin koncernredovisning i enlighet med de av
EU godkdnda International Financial Reporting Standards (IFRS). Vidare tillampar koncernen
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Tidigare tillampade koncernen Bokféringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Overgangsdatum till IFRS har faststllts till den 1 januari 2018 vilket innebér att jamférelsesiffrorna for
réakenskapsar 2018 dr omraknade enligt IFRS. Beskrivning och kvantifiering av évergangseffekter finns
i not 5.

Varderingsgrunder vid upprattande av de finansiella rapporterna
Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som dven utgor rapporteringsvalutan for
moderbolaget. Det innebér att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.

Férandringar av vasentliga redovisningsprinciper

Ett antal nya standarder och dndringar av standarder trader i kraft for rakenskapsaret som bérjar den
1 januari 2019. Ingen av dessa bedéms ha nagon inverkan pa koncernens finansiella rapporter
forutom IFRS 16 enligt nedan.

IFRS 16 Leasingavtal

Fran och med den 1 januari 2019 tillampar Sensec IFRS 16 Leasing. Sensec har vid évergangen till IFRS
16 anvant den férenklade dvergangsmetoden vilket innebar att jamforelsetalen inte omraknas.
Istallet har nyttjanderatter relaterade till leasade tillgangar varderats till ett belopp som motsvarar
aterstaende leasingskuld per den 1 januari 2019. Koncernens vagda genomsnittliga marginella
lanerdnta som anvants vid berdkningen av diskonteringseffekten uppgar till 5%. Den nya standarden
innebar att leasingavtal dar Sensec ar leasingtagare redovisas i balansrakningen som tillgang
respektive skuld.

Resultatrdkningen paverkas genom avskrivning pa tillgangen samt rdantekostnad pa skulden istallet
for en operationell leasingkostnad. Med denna bakgrund férbattras rorelseresultatet jamfért med
tidigare eftersom en del av leasingbetalningarna redovisas som rantekostnad inom finansnettot.
Resultatmatt sdsom EBITDA, rorelseresultat och finansnetto har darmed paverkats fran och med 1
januari 2019, liksom de tillhérande marginalmatten. Sensec har gjort bedémningen att paverkan ej ar
signifikant.

Vid 6vergangstidpunkten redovisas nyttjanderattstillgangar samt leasingskulder om 8 977 tkr.
Nyttjanderattstillgangarna ar framférallt hanforliga till kontorslokaler och bilar. Korttidsleasingavtal
och leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen har ett mindre varde har undantagits.

Overgéngen till IFRS 16 far dven effekter pa kassaflédet. | jimfoérelse med 2018 paverkas kassaflédet
fran den l6pande verksamheten positivt i och med att avskrivningarna pa nyttjanderattstillgdngar
aterlaggs som ej kassaflédespaverkande samtidigt som leasingbetalningarna redovisas som

amortering av rantebarande skulder i kassaflédet fran finansieringsverksamheten.
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Klassificering av tillgangar och skulder

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas
atervinnas eller betalas efter mer dn tolv manader réknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar
och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas
inom tolv manader rdknat fran balansdagen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar, moderbolaget Sensec Holding och samtliga bolag 6ver vilka Sensec
Holding har bestammande inflytande. Koncernen har bestimmande inflytande nar koncernen
exponeras for, eller har ratt till, rorlig avkastning fran sitt engagemang i ett bolag och kan anvanda
sitt inflytande Over bolaget till att paverka sin avkastning. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet dverfors till
koncernen. De exkluderas fran koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet upphor.

Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden. Kopeskillingen for rorelseforvarvet varderas till
verkligt varde vid forvarvstidpunkten, vilket berdknas som summan av de verkliga vardena per
forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar, uppkomna eller 6vertagna skulder samt emitterade eget
kapitalandelar i utbyte mot kontroll 6ver den férvarvade rorelsen. Forvarvsrelaterade kostnader
redovisas i resultatrakningen nar de uppkommer. Vid rérelseférvarv dar summan av képeskillingen,
eventuellt innehav utan bestammande inflytande och verkligt varde vid forvarvstidpunkten pa
tidigare aktieinnehav overstiger verkligt varde vid forvarvstidpunkten pa identifierbara forvarvade
nettotillgdngar redovisas skillnaden som goodwill i rapporten 6éver finansiell stallning. Om skillnaden
ar negativ redovisas denna som en vinst pa ett forvarv till 1agt pris direkt i resultatet efter
omproévning av skillnaden.

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och orealiserade vinster eller férluster
som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras

Segmentsrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affiarsverksamhet fran vilken den kan fa
intdkter och adra sig kostnader, vars tackningsbidrag regelbundet granskas av foéretagets hogste
verkstéllande beslutsfattare, och fér vilken det finns fristaende finansiell information. Foretagets
rapportering av rorelsesegment 6verensstdmmer men den interna rapporteringen till den hogste
verkstdllande beslutsfattaren. Den hogste verkstdllande beslutsfattaren ar den funktion som bedémer
rorelsesegmentens resultat och beslutar om fordelning av resurser. VD utgor den hogste verkstallande
beslutfattaren. De rapporterbara segmentens redovisningsprinciper Overensstimmer med de
principer som tillampas av koncernen i dess helhet. Sensecs verksamhet ar uppdelad i fyra segment;
Sensec Technology Solutions, Perimeter Protection (Milsec), Sensec Support and Services och Sensec
Academy.

Intdkter fran avtal med kunder

Sensecs kunderbjudande omfattar kompletta sdkerhetsldsningar, support- och underhallsavtal samt
utbildningar. Sensec redovisar intakten nar den utlovade varan eller tjansten 6verfors till kunden och
kunden far kontroll 6ver varan eller tjansten. Kunden far kontroll ndr de mottar varan eller tjansten,
kan styra dess anvandning och erhalla ekonomiska fordelar fran tillgangen eller tjansten. Avseende
produkter sker det vanligtvis nar varorna stélls till kundens férfogande pa avtalad tid och plats och
avseende service ar det nar servicen ar utford och kunden kan dra nytta av levererad service. Sensecs
segment ar uppdelade efter affirsomradena Sensec Technology Solutions, Perimeter Protection
(Milsec), Sensec Support and Services samt Sensec Academy, underbyggt av nedan intaktsstrommar;
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Férsdljning av hdrdvara

Intdkter fran forsaljning av hardvara som t ex metalldetektorer eller rontgenmaskiner, redovisas vid
den tidpunkt nar kontrollen har éverforts till kunden. Detta sker t.ex. nar bolaget har en befintlig ratt
till betalning for varan, kunden har dganderatt till varan, varan har levererats till kunden och/eller
kunden har de betydande risker och férdelar som ar forknippade med varornas dgande. Nar de salda
varorna i hog grad ar kundanpassade och det finns en legal ratt till betalning, redovisas intdkter éver
tid. Nedlagda utgifter jamfort med totala berdknade utgifter anvands for att berdkna i vilken grad
overforing av kontroll 6ver varan har skett till kunden. Tillampningen av denna metod kraver
antingen en uppskattning av de verkliga uppdragsutgifterna i férhallande till de uppskattade totala
kostnaderna eller en uppskattning av kontraktets fardigstallandegrad. Om uppskattningen av
kontraktets resultat andras ska dessutom redovisningen av intdkter och vinst justeras for den period
da forandringen har uppmarksammats och kan bedémas. Forvantad forlust fran kontrakt
kostnadsfors omedelbart.

Uthyrning av hdardvara

En mindre del av bolagets hardvaruintdkter ar generade fran uthyrning under kortare tidsperiod.
Intdktsredovisningen sammanfaller med den period som kunden har haft den uthyrda varani sin
besittning.

Service- och supportavtal samt utbildningar

Redovisning av intdkterna sker dver tid, da tjansterna utfors av Sensec och samtidigt forbrukas av
kunderna. Det innebar att sdval intakter som kostnader redovisas i den period da de intjanas
respektive forbrukas. Pagaende, ej fakturerade tjansteuppdrag redovisas i balansrakningen till det
beraknade faktureringsvardet av utfort arbete.

Avtalstillgangar och avtalsskulder

Tidpunkten for intdktsredovisning, fakturering och inbetalningar leder tillfakturerade kundfordringar,
ofakturerade fordringar (avtalstillgangar) samt kundférskott och kundinbetalningar (avtalsskulder) i
koncernbalansrdkningen. Fakturering sker antingen under arbetets gang enligt 6verenskomna
avtalsvillkor, nar avtalade milstolpar uppnas eller nar kontrollen éver varorna har éverforts till
kunden. Sensec erhaller ibland forskott eller inbetalningar av kunder, innan intdkter redovisas, vilket
leder till avtalsskulder. Dessa avtalstillgangar och avtalsskulder redovisas i koncernbalansrakningen
pa kontraktsbasis per slutet av varje rapportperiod. Betalningsvillkoren varierar fran kontrakt till
kontrakt och beror pa vad som avtalats med kunden.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som
galler pa transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och- forluster
som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgdngar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrdakningen. Valutakursvinster och -
forluster som hanfor sig till Idn och likvida medel redovisas i resultatrdkningen som finansiella
intakter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och -férluster redovisas inom rorelseresultatet i
resultatrakningen.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen for den period i vilka de uppstar, med undantag
for transaktioner som utgoér sakring som uppfyller villkoren for sdkringsredovisning av kassafléden eller
av nettoinvesteringar, da vinster och forluster redovisas i 6vrigt totalresultat.

Ersattning till anstillda
Ersattningar till anstallda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m.m. samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter
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avslutad anstallning klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller formansbestdamda pensionsplaner.
Koncernen har endast avgiftsbestamda pensionsplaner.

For avgiftsbestdimda planer betalar koncernen faststallda avgifter till en separat oberoende juridisk
enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for
kostnader i takt med att férmanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for nar
premier erlaggs.

Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter bestar av ranteintakter pa finansiella placeringar, utdelningsintakter,
valutakurseffekter och vinst pa avyttringar av finansiella tillgdngar som kan séljas. Ranteintdkter
redovisas fordelat over |6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den
ranta som gor att nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under rantebindningstiden blir lika
med det redovisade vardet av fordran. Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla betalning
har faststallts.

Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa upplaning, leverantorsskulder, valutakurseffekter
samt Ovriga finansiella kostnader. Laneutgifter redovisas i resultatet i den period de uppkommer.

Inkomstskatt

Koncernens totala skatt omfattar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt baseras pa arets
skattemadssiga resultat. Detta resultat kan avvika fran det redovisade resultatet beroende pa att vissa
intakter och kostnader inte ar skattepliktiga eller avdragsgilla, eller ska beskattas i andra perioder.
Aktuell skatteskuld baseras pa den skattesats som géller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden i
koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld redovisas inte om den uppstar till féljd av forsta
redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt redovisas inte heller om den uppstar till féljd av en
transaktion som utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett
rérelseforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkat redovisat eller
skattemassigt resultat.

Uppskjutna skattefordringar i avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ar sannolikt att framtida skattemassiga overskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka dessa temporara skillnader kan utnyttjas.

Uppskjuten inkomstskatt berdaknas med tillampning av skattesatser som har beslutats eller aviserats
per balansdagen och som férvantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller
den uppskjutna skatteskulden regleras.

Immateriella tillgangar

Goodwill som uppkommer vid upprattande av koncernredovisning utgor skillnaden mellan
anskaffningsvardet och koncernens andel av det verkliga vardet pa ett forvarvat dotterforetags
identifierbara tillgangar och skulder pa forvarvsdagen. Vid forvarvstidpunkten redovisas goodwill till
anskaffningsvarde och efter det forsta redovisningstillfdllet varderas den till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar.

Vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov férdelas goodwill pa de kassagenererande enheter
som forvantas dra nytta av synergierna som uppkommer vid forvarvet. Goodwill skall prévas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov, eller oftare nar det finns en indikation pa att det
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redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart. Om atervinningsvardet for en kassagenererande
enhet faststalls till ett lagre varde an det redovisade vardet, fordelas nedskrivningsbeloppet, forst
minskas det redovisade vardet for goodwill som hanforts till den kassagenererande enheten och
sedan minskas redovisat varde for goodwill som hanforts till 6vriga tillgangar i en enhet. En redovisad
nedskrivning av goodwill kan inte aterforas i en senare period.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkOpspris samt utgifter som
direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att anvandas.
Tillgangarna skrivs av linjart 6ver tillgangarnas bedomda nyttjandeperioder. Tillgangarnas restvarden
och nyttjandeperioder provas vid varje rapporttillfalle och justeras vid behov. Bedémda
nyttjandeperioder ar enligt foljande:

Inventarier - 5 ar

Det redovisade vardet for materiella anlaggningstillgangar tas bort ur balansrakningen vid
utrangering, avyttring eller nar inga framtida ekonomiska fordelar forvantas av tillgangen. Vinst eller
forlust vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgors av skillnaden mellan foérséljningspriset och
tillgangens redovisade varde (efter avdrag for direkta forsaljningskostnader). Vinst eller forlust
redovisas som 6vrig rorelseintdkt/kostnad i resultatrakningen.

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena fér materiella anlaggningstillgangar
for att faststalla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgangar har minskat i varde. Om sa ar
fallet, berdknas tillgdngens atervinningsvarde for att kunna faststélla vardet av eventuell nedskrivning.
Dar det inte ar mojligt att berdkna atervinningsvardet for en enskild tillgang, berdknar koncernen
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.

Atervinningsvardet ar det hogre virdet av det verkliga vardet minus forsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida kassafléde till
nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars
tidsvarde och de risker som férknippas med tillgangen.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre varde an
det redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande
enheten) ned till atervinningsviardet. En nedskrivning ska omedelbart kostnadsforas i
resultatrakningen.

Da en nedskrivning sedan aterfors, okar tillgangens (den kassagenererande enhetens) redovisade
varde till det omvarderade atervinningsvardet, men det forhojda redovisade vardet far inte
overskrida det redovisade varde som skulle faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den
kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterféring av en nedskrivning redovisas direkt i
resultatrakningen.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar

Koncernen klassificerar och varderar sina finansiella tillgangar utifran den affarsmodell som hanterar
tillgdngens kontrakterade kassafléden samt karaktaren pa tillgangen. De finansiella tillgangarna
klassificeras i nagon av féljande kategorier: finansiella tillgangar som varderas till upplupet
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anskaffningsvarde, finansiella tillgangar varderade till verkligt varde ver Ovrigt totalresultat samt
finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde over resultatrakningen.

For narvarande har koncernen endast finansiella tillgangar som normalt inte séljs utanfor koncernen
och dar syftet med innehavet ar att erhalla kontraktsenliga kassafléden. Samtliga finansiella
tillgdngar klassificeras som finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde. Dessa
finansiella tillgangar ingar i omsattningstillgangar med undantag for poster med férfallodag mer an
12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Vardering sker
till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Vid anskaffning av finansiella tillgdngar redovisas forvdantade kreditforluster I6pande under
innehavstiden, normalt med beaktande av kreditforlustrisk inom de narmaste 12 manaderna. | det
fall kreditrisken 6kat vasentligt reserveras for de kreditforluster som forvantas intraffa under hela
tillgangens 16ptid. Utifran historiska data géllande betalningsmonster och betalningsférmaga hos
motparten beddms de forvantade kreditforlusterna vara begransade.

Finansiella skulder

Koncernen har endast finansiella skulder som klassificeras och varderas till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden. Redovisning sker inledningsuvis till
verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Koncernen finansieras genom checkrakningskredit.
Dessa redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Lan med forfallodag inom 12 manader redovisas
som kortfristig laneskuld och lan med forfallodag efter 12 manader redovisas som langfristig
laneskuld. Laneutgifter kostnadsfors [6pande nar de uppstar.

Upplupet anskaffningsvdérde

Med upplupet anskaffningsvadrde avses det belopp till vilket tillgangen eller skulden initialt
redovisades med avdrag for amorteringar, tillagg eller avdrag foér ackumulerad periodisering enligt
effektivrantemetoden av den initiala skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att
betala/erhalla pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar. Effektivrdntan dr den ranta som
vid en diskontering av samtliga framtida forvantade kassafléden 6ver den forvdntade 16ptiden
resulterar i det initialt redovisade vérdet for den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.
Finansiella fordringar och skulder med kort 16ptid redovisas till nominellt varde utan diskontering.

Nedskrivningsprévning

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.
Koncernen valjer en nedskrivningsmetod baserat pa om det skett en vasentlig 6kning i kreditrisk eller
inte. Koncernen tillampar den férenklade ansatsen for att berdkna reserven for férvantade
kundférluster som finns i IFRS 9 géllande kundfordringar och avtalstillgangar. Metoden kraver att en
reservering gors for forvantade kundforluster for kundfordringarnas och avtalstillgangarnas hela
[6ptid.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida
placeringar som latt kan omvandlas till kontanter samt ar foremal for en obetydlig risk for
vardeforandringar. For att klassificeras som likvida medel far [6ptiden inte 6verskrida tre manader
fran tidpunkten for forvarvet. Pa grund av att bankmedel &r betalningsbara pa anfordran motsvaras
upplupet anskaffningsvarde av nominellt belopp.
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Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljningsvarde. Anskaffningsvardet
berdknas genom tillampning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Nettoforsaljningsvarde ar det
uppskattade forsaljningspriset efter avdrag for uppskattade kostnader for fardigstadllande och
uppskattade kostnader som ar nddvandiga for att astadkomma en férséljning.

Avsattningar

Som avsattning redovisas sadana forpliktelser som ar hanforliga till rékenskapsaret eller tidigare
rakenskapsar och som pa balansdagen ar sékra eller sannolika till sin forekomst men ovissa till belopp
eller den tidpunkt da de ska infrias.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. Detta innebar att avvikelse kan forekomma jamfort
med forandring i enskilda poster i balansrakningen.

Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atagande som hérror fran intraffade
handelser och vars férekomst bekraftas av en eller flera osdkra framtida handelser eller nar det finns
ett atagande som inte redovisats som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt att
ett utflode av resurser kommer att kravas.

Eget kapital
Transaktionskostnader som ar direkt hanférbara till emission av nya stamaktier eller optioner
redovisas i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Aven av Radet for
finansiell rapporterings utgivna uttalanden gallande for noterade foretag tillampas. RFR 2 innebar att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna IFRS
och uttalanden sa langt detta dr mdjligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag
fran och tillagg till IFRS som skall goras.

Detta ar forsta aret som moderforetaget har upprattat sina finansiella rapporter i enlighet med RFR 2
Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Tidigare har moderforetaget tillampat
Bokforingsndamndens allméanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (“K3”) och
Arsredovisningslagen. Overgangsdatum har faststillts till den 1 januari 2018 vilket innebar att
jamforelsesiffrorna for rakenskapsdr 2018 dr omriknade enligt RFR 2. Overgangen till RFR 2 inte
inneburit nagra vasentliga effekter pa moderforetagets finansiella stallning, resultat eller kassaflode.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De angivna
redovisningsprinciperna foér moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstdllningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrikning &r uppstalld enligt Arsredovisningslagens scheman.
Skillnaden mot IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som tilldmpas vid utformningen av
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koncernens finansiella rapporter ar framst redovisning av finansiella intdkter och kostnader,
anlaggningstillgangar, eget kapital samt férekomsten av avsattningar som egen rubrik.

Andelar i koncernféretag

I moderbolaget redovisas andelar i koncernféretag till anskaffningsvardet med avdrag for
ackumulerade nedskrivningar. Provning av vardet av andelarna gors nar det finns en indikation pa att
vardet minskat. Forvarvsrelaterade utgifter ingar som en del i anskaffningsvardet. Erhallen utdelning
redovisas i resultatrakningen.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition. Limnade aktiedgartillskott redovisas som en 6kning
av posten andelar i koncernfoéretag hos givaren. Hos mottagaren redovisas aktiedgartillskott direkt mot
fritt eget kapital.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar inte IFRS 9. | moderbolaget varderas finansiella anlaggningstillgangar till
anskaffningsvarde minus eventuella nedskrivningar och finansiella omsattningstillgangar till det
lagsta av anskaffningsvardet och verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader.

Leasing
Moderbolaget anvdander undantaget gallande tillampningen av IFRS 16, Leasing, innebdrande att
samtliga leasingavtal redovisas som operationella.

2. Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor
uppskattningar och antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Dessa uppskattningar och
antaganden grundas pa tidigare erfarenheter och pa ett antal andra faktorer som under radande
forhallanden verkar rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for
att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder. Det verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och antaganden. Uppskattningarna och antagandena ses 6ver kontinuerligt for
att identifiera faktorer som kan paverka det initiala antagandet. Andring av uppskattningarna
redovisas i den period dndringen intraffade. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning
och som ar av vasentlig betydelse for koncernen anges nedan.

Goodwill - Nedskrivning av goodwill prévas arligen och dessutom narhelst handelser eller dndrade
omstandigheter indikerar att vardet pa goodwill som har uppkommit vid ett férvarv kan ha minskat.
For att bestdamma om véardet pa goodwill minskat maste den kassagenererande enhet till vilken
goodwill hanforts varderas, vilket sker genom en diskontering av enhetens kassafléden. Vid
tillampningen av denna metod forlitar sig bolaget pa ett antal faktorer, inklusive uppnadda resultat,
affarsplaner, ekonomiska prognoser och marknadsdata. Andringar av férutsattningarna fér dessa
antaganden och uppskattningar skulle kunna ha en vasentlig effekt pa vardet pa goodwill.

Varulager - Koncernen redovisar en reserv for varulagerinkurans vid rapporteringsperiodens slut,
baserat pa basta tillgdngliga kunskap. Bedomningen bygger pa en systematisk och kontinuerlig
overvakning av lagret. Hansyn tas till artiklarnas typ, skick, aldersstruktur och volymer sett till
uppskattad efterfragan vid bedémningen av reservens belopp.

Kundfordringar - Kundfordringar ar en av de vasentligaste balansposterna. Kundfordringar redovisas
netto efter reserveringar for osakra kundfordringar. Nettovardet motsvarar det varde som forvantas
erhallas. Férvantningarna baseras pa omstandigheter kdnda vid balansdagen. En andrad finansiell
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stallning hos en betydande kund kan ge en annan vardering. Koncernen foljer upp kundernas
finansiella stallning I6pande och justerar sin vardering av kundfordringarnas varde vid behov.

Intaktsredovisning — Nar de salda varorna i hog grad ar kundanpassade och det finns en legal ratt till
betalning, redovisas intdkter over tid. Nedlagda utgifter jamfort med totala berdknade utgifter
anvands for att berdkna i vilken grad 6verforing av kontroll 6ver varan har skett till kunden. Detta
forekommer framst inom affarsomrade Sensec Technology Solutions som bedriver forsaljning av
sakerhetsldsningar. Tillampningen av denna metod kraver antingen en uppskattning av de verkliga
uppdragsutgifterna i forhallande till de uppskattade totala kostnaderna eller en uppskattning av
entreprenadkontraktets fardigstallandegrad. Om uppskattningen av kontraktets resultat andras ska
dessutom redovisningen av intékter och vinst justeras for den period da férandringen har
uppmarksammats och kan bedémas. Forvantad forlust fran entreprenadkontrakt kostnadsfors
omedelbart.

3. Finansiell riskhantering

Sensec exponeras, genom den verksamhet som bedrivs, for finansiella risker som ranterisk,
valutarisk, finansierings-/likviditetsrisk och kredit-/motpartsrisk. Att hantera risker dr nodvandigt for
att Sensec ska kunna félja sina strategier och uppna sina féretagsmal. Den 6vergripande
malsattningen ar att minimera negativa effekter pa koncernens resultat och att hantera dessa risker
pa ett kostnadseffektivt satt. Finansfunktionen hanteras centralt av moderbolaget. Det ar bolagets
styrelse som &r ytterst ansvarig for exponering och hantering av de finansiella riskerna.

Rénterisk

Med rénterisk avses risken att férandringar i marknadsrantan paverkar koncernens rdantenetto
negativt. Senesec koncernen ar genom sin nettoskuldsattning exponerad for ranterisk. | dagslaget
finansieras bolaget genom checkrakningskredit som I6per med roérlig ranta.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att valutakursfluktuationer inverkar negativt pa koncernens kassaflode,
resultatrékning eller balansrakning. Valutakursfluktuationer paverkar koncernens resultat nar stor del
av hardvaruinkopen sker fran Tyskland och Italien.

Finansierings- och likviditetsrisk

Finansieringsrisken &r risken att koncernen vid en given tidpunkt inte har tillgang till tillracklig
finansiering till godtagbara villkor. Likviditetsrisken ar risken att koncernen inte ska kunna uppfylla
sina kortfristiga betalningsataganden. Koncernens checkrakningskrediter uppgar till 10,5 Mkr.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att motparten i en transaktion inte fullgér sina forpliktelser enligt avtalet.
Maximal kreditexponering motsvaras av det bokforda vardet pa koncernens finansiella tillgangar.
Med tanke pa koncernens spridning av kunder, samt att kunderna ar verksamma inom olika
marknadssegment och olika geografiska omraden, bedoms den generella underliggande kreditrisken
som relativt 1ag. For stérre exponeringar gors individuella kreditbedémningar. Koncernens finansiella
tillgangar som varken ar forfallna eller nedskrivna anses vara av god kreditvardighet. Ett flertal av
bolagets kunder utgors av statliga myndigheter, vilket medfér minimal kreditrisk.

4. Transaktioner med narstaende
Under rapportperioden har2 styrelseledamoter fakturerat sammanlagt 121816 Tkr for konsultationer.
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Utover vad som redogors for ovan har det inte forekommit nagra transaktioner med narstaende under
kvartalet férutom sedvanliga I6ner och ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare.

5. Teckningsoptioner

Koncernen har per den 30 september 2019 ett utestaende teckningsoptionsprogram. Ratt att teckna
teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma anstallda och
nyckelpersoner i Sensec Holding samt dotterbolag. Syftet med emissionen ar att erbjuda anstallda
inom Sensec Holding samt dotterbolag ett langsiktigt d4garengagemang och pa sa vis skapa
majligheter for bolaget att behalla kompetenta anstéllda. Ett sadant dgarengagemang forvantas
stimulera de anstallda till ett 6kat intresse for verksamhet och resultatutveckling.

Optionsprogrammet omfattar emission av hogst 7 000 000 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Sensec Holding
till en teckningskurs motsvarande 1,95 kronor. Teckning av ny aktie genom utnyttjande av
teckningsoption skall ske under perioden fran och med den 1 juni 2022 till och med den 30 juni 2022.
Vid fullt utnyttjande 6kar bolagets aktiekapital med 35 000 kronor. Den maximala
utspadningseffekten av optionsprogrammet uppgar till 5 procent av det totala antalet aktier och
roster i bolaget.

Utover ovan namnda teckningsoptionsprogram finns det for narvarande inga andra utestdende
teckningsoptionsprogram eller liknande finansiella instrument som kan beréattiga till teckning av nya
aktier eller pa annat satt paverka aktiekapitalet i bolaget.

6. Overgang till IFRS

Sensec Holding AB har tidigare tillimpat Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Fran och med 1 januari 2019 upprattar Sensec Holding AB sin ars- och
koncernredovisning enligt EU godkdnda International Financial Reporting Standards (IFRS) samt
tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC).

Overgéngsdatum till IFRS har faststéllts till den 1 januari 2018. Overgangen till IFRS redovisas i
enlighet med IFRS 1 Forsta gangen International Financial Reporting Standards tillampas.
Huvudregeln i IFRS 1 &r att ett foretag tillampar samtliga rad retroaktivt vid faststdllande av
ingangsbalansen. Dock finns vissa tvingande och frivilliga undantag fran den retroaktiva
tilldmpningen. Koncernen har valt att tillampa féljande undantag:

¢ IFRS 3 har inte tillampats pa forvarvsanalyser som upprattats innan 6évergangsdatumet

| féljande tabeller presenteras och kvantifieras de av foretagsledningen bedémda effekterna pa
koncernens rapport 6ver totalresultatet och finansiella stallning vid 6vergangen till IFRS for
koncernen. Overgdngen beddms inte ha ndgon vésentlig effekt pa koncernens rapport éver
kassafloden annat an de avskrivningar som aterlaggs. Det som framst har paverkat redovisningen ar
aterlaggning av tidigare ars avskrivningar av goodwill.
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Koncernens balansrakning

Tidigare

redovisnings- Effekt vid 6ver- IFRS
Tkr principer 2017-12-31 gang till IFRS 2018-01-01
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 12 844 0 12844
Materiella anlaggningstillgangar 2909 0 2909
Uppskjuten skattefordran 258 0 258
Summa anlaggningstillgangar 16 011 0 16 011
Omsattningstillgangar
Fardiga varor och handelsvaror 10 347 0 10347
Kundfordringar 36 153 0 36 153
Ovriga kortfristiga fordringar 1595 0 1595
Likvida medel 3028 0 3028
Summa omsattningstillgangar 51123 0 51123
Summa tillgangar 67 134 0 67 134
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 586 0 586
Ovrigt tillskjutet kapital 10 848 0 10 848
Annat eget kapital inklusive arets resultat 9411 0 9411
Summa eget kapital 20 845 0 20 845
Avsdttningar
Garantier 420 0 420
Summa avsattningar 420 0 420
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 5978 0 5978
Skulder till kreditinstitut 308 0 308
Leasingskulder 605 0 605
Summa langfristiga skulder 6 891 0 6891
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 50 0 50
Leasingskulder 605 0 605
Leverantorsskulder 17 219 0 17 219
Ovriga kortfristiga skulder 21104 0 21104
Summa kortfristiga skulder 38978 0 38978
Summa eget kapital och skulder 67 134 0 67 134
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Koncernens balansrakning

Tidigare redovisnings-  Effekt vid 6ver- IFRS
Tkr principer 2018-09-30 gang till IFRS 2018-09-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 10780 2064 12 844
Materiella anldggningstillgangar 1956 0 1956
Summa anlaggningstillgangar 12736 2 064 14 800
Omséttningstillgangar
Fardiga varor och handelsvaror 14 157 0 14 157
Kundfordringar 14 454 0 14 454
Ovriga kortfristiga fordringar 9228 0 9228
Likvida medel 3733 0 3733
Summa omsattningstillgangar 41572 0 41572
Summa tillgangar 54 308 2 064 56 372
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 641 0 641
Ovrigt tillskjutet kapital 10 793 0 10793
Annat eget kapital inklusive arets resultat 18 541 2064 20 605
Summa eget kapital 29 975 2064 32039
Avsdttningar
Garantier 0 0 0
Summa avsattningar 0 0 0
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 10704 0 10704
Leasingskulder 231 0 231
Summa langfristiga skulder 10935 0 10935
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 160 0 160
Leverantorsskulder 7 306 0 7 306
Ovriga kortfristiga skulder 5932 0 5932
Summa kortfristiga skulder 13 398 0 13 398
Summa eget kapital och skulder 54 308 2064 56 372
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Koncernens resultatrakning

Tidigare
redovisnings-
principer Effekt vid IFRS

2018-01-01- overgang 2018-01-01-
Tkr 2018-09-30 till IFRS 2018-09-30
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 71 849 71 849
Ovriga rorelseintakter 7 240 7 240
Summa intdkter 79 089 79 089
Roérelsens kostnader
Handelsvaror -34 971 -34971
Ovriga externa kostnader -11 681 -11 681
Personalkostnader -18 210 -18 210
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3 266 2 064 -1202
Ovriga rérelsekostnader -415 -415
Summa kostnader -68 543 2064 -66 479
Rorelseresultat 10 546 2064 12 610
Finansnetto -283 -283
Resultat efter finansiella poster 10 263 2064 12 327
Resultat fore skatt 10 263 2064 12 327
Skatt pa periodens resultat -1133 -1133
PERIODENS RESULTAT 9130 2064 11194
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Koncernens resultatrakning

Tidigare
redovisnings-
principer Effekt vid IFRS

2018-07-01- overgang 2018-07-01-
Tkr 2018-09-30 till IFRS 2018-09-30
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 16 522 16 522
Ovriga rorelseintakter 7226 7226
Summa intdkter 23748 23748
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -9 335 -9335
Ovriga externa kostnader -3703 -3703
Personalkostnader -4189 -4189
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1091 688 -403
Ovriga rérelsekostnader -409 -409
Summa kostnader -18 727 688 -18 039
Rorelseresultat 5021 688 5709
Finansnetto 229 229
Resultat efter finansiella poster 5250 688 5938
Resultat fore skatt 5250 688 5938
Skatt pa periodens resultat 272 272
PERIODENS RESULTAT 5522 688 6210
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Koncernens balansrakning

Tidigare

redovisnings- Effekt vid 6ver- IFRS
Tkr principer 2018-12-31 gang till IFRS 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 10092 2752 12844
Materiella anlaggningstillgangar 1648 0 1648
Summa anlaggningstillgangar 11740 2752 14 492
Fardiga varor och handelsvaror 13 670 0 13670
Kundfordringar 26 322 0 26 322
Ovriga kortfristiga fordringar 7 001 0 7 001
Likvida medel 3240 0 3240
Summa omsattningstiligangar 50233 0 50 233
Summa tillgangar 61973 2752 64 725
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 641 0 641
Ovrigt tillskjutet kapital 10793 0 10793
Annat eget kapital inklusive arets resultat 19 586 2752 22338
Summa eget kapital 31020 2752 33772
Avsdttningar
Garantier 450 0 450
Summa avsattningar 450 0 450
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 9107 0 9107
Summa langfristiga skulder 9107 0 9107
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 9633 0 9633
Ovriga kortfristiga skulder 11763 0 11763
Summa kortfristiga skulder 21396 0 21396
Summa eget kapital och skulder 61973 2752 64 725
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Koncernens resultatrakning

Tidigare
redovisnings-
principer Effekt vid IFRS
2018-01-01- overgang 2018-01-01-
Tkr 2018-12-31 till IFRS 2018-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 106 282 106 282
Ovriga rorelseintakter 7326 7326
Summa intakter 113 608 113 608
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -56 613 -56 613
Ovriga externa kostnader -16 539 -16 539
Personalkostnader -23 916 -23 916
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3 880 2752 -1128
Ovriga rorelsekostnader -20 -20
Summa kostnader -100 968 2752 -98 216
Rorelseresultat 12 640 2752 15 392
Finansnetto -845 -845
Resultat efter finansiella poster 11 795 2752 14 547
Resultat fore skatt 11 795 2752 14 547
Skatt pa periodens resultat -1620 -1620
PERIODENS RESULTAT 10 175 2752 12 927
Not A - Goodwill

| redovisningen enligt tidigare redovisningsprinciper skrevs goodwill av 6ver den period den
berdknades ge ekonomiska fordelar. Enligt IFRS skrivs inte goodwill av utan istéllet genomférs arliga
nedskrivningstest. Bolaget har inte identifierat nagot behov fér nedskrivning av goodwill.
Goodwillavskrivningar som redovisats som kostnad enligt Sensecs tidigare redovisningsprinciper
minskar avskrivningskostnaden i jamforelsetalen for 2018 och laggs tillbaka mot balanserat resultat i
eget kapital. Avskrivningen foér perioden januari-september 2018 uppgick till 2 064 Tkr och for
perioden januari-december 2018 till 2 752 Tkr. Justering av goodwill medfor inte nagra skattemassiga
effekter.
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Ovrig information
Kommande rapporttillfillen

Bokslutskommuniké 2019, 25 februari 2020

Certified adviser
Erik Penser Bank
Apelbergsgatan 27
Box 7405

103 91 Stockholm

Granskning av delarsrapporten

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Styrelsens och verkstillande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av
foretaget Sensec Holding (publ) och koncernens verksamhet, stallning och resultat per den 30

september 2019.

Arlandastad 15 november 2019

Mats Holmberg
Styrelseordférande

Anders Lennerman
Styrelseledamot

Christine Bennborn
Styrelseledamot

Kontaktpersoner

Michael Pettersson
Verkstéallande direktor
Styrelseledamot

Thomas Lundin
Styrelseledamot

Michael Pettersson, VD; michael.pettersson@sensec.se

Pernilla Jenneséater, CFO; pernilla.jennesater@sensec.se

Denna information ar sadan information som Sensec Holding AB (Publ) &r skyldigt att offentliggora
enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades genom ovanstaende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 15 november 2019 kl. 09.00 CET.
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