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Vi bidrar till Ren luft, Ren Energi och Rent vatten

Delarsrapport
Januari — mars 2019

e Saxlunds nyemission registrerades hos bolagsverket 7/1 2019.

e Extra bolagsstamma har hallits dar Alexander Lepp&nen och Svante Carlsson valdes in som
nya styrelsemedlemmar

e Rorelseresultat for jan-mars uppgar till -3 642 (-15 041) KSEK varav ca -1 000 KSEK ar
hanforliga till kostnader som avvecklats under kvartalet.

Kvartal 1, Januari — mars 2019
= Nettoomsattning uppgar till 35 039 (45 579) KSEK.

= Rorelseresultat for perioden uppgar till -3 642 (-15 041) KSEK.
= Resultat efter skatt uppgar till -4 621 (-17 275) KSEK.
= Resultat per aktie uppgar till -0,03 SEK efter utspadning och -0,18 SEK fore utspadning (-0,67) SEK.

VD:s kommentar

Rorelseresultatet, ca -3 600 KSEK, for perioden ar avsevart battre i jamférelse med forra aret,
ca -15 000 KSEK, trots att omséttningen for kvartalet, ca 35 000 KSEK, ar ner ca 10 000 KSEK i
jamforelse med 2018, ca 45 000 KSEK. Forsta kvartalet ar traditionellt ett svagt kvartal pa intaktssidan
da service och eftermarknadsintakter ar laga.

Service och eftermarknad star for ca 15 000 KSEK av koncernens omsattning pa 35 000 KSEK, vilket
ar en betydande del. Alla dotterbolag har arbetat fér att 6ka Service och eftermarknadsintéakter och
forutsattningar ser goda ut for att nd koncernens mal.

Kostnaderna for personal och overhead har minskat i den takt som bolaget har raknat med och &r ca
6000 KSEK lagre for den svenska verksamheten i jamforelse med 2018.
Kostnadsbesparingsprogrammet som initierades i augusti 2018 slutférdes under perioden.

Orderingangen har varit svag under perioden, framforallt p& projektsidan i Sverige och Tyskland.
Marknaden har varit avvaktande och upplevelsen &r att dotterbolagen inte har tappat order. Kunderna
skjuter pa beslut, alternativt skjuter pa investeringen till senare i host alternativt till nasta ar.

Under kvartalet har det debatterats friskt i medierna angédende problemet med effekt- och kapacitetsbrist
i det svenska elnatet. Det ar ett problem som till stort hor till storstadsregionerna, Stockholm och Malmd
framst men aven kan komma att paverka Goteborg. Det finns ett antal stora fragor som paverkar
elférsorjningen i hela Europa som, brist pa el p& grund av 6kad anvandning, stangandet av karnkraften
samt 6kad energi- och koldioxidskatt for fossila branslen i kraftvarmeanlaggningar. Alla de fragorna har
en l6sning i 6kande av utbyggnad av kraft- och varmeproduktion fran biobransle, vilket talar for att
marknaden for Saxlund- koncernens. produkter fér materialhantering och bioenergi har en ljus framtid.



Koncernen har idag kontrakt och orderbok pa ca 170 000 KSEK. Till den orderboken kommer service
och eftermarknad dar helaret &r svar att prognostisera men som kommer att bidra positivt till dessa
siffror

Framfor oss har vi manga utmaningar och stora mdjligheter att starka var position i en viktig
framtidsbransch. Vart uppdrag &r att bidra till en mer hallbar energiproduktion i Sverige och Europa. Det
kommer att kravas héart jobb under hela 2019. Vi star dock val rustande for alla utmaningar med var
kompetenta personal i Tyskland, England och Sverige.

Marknad
Varfoér bioenergi?

Bioenergi ar en sa kallad fornybar energi som ger trygg och miljovanlig energiforsorjning till rimlig
kostnad. Bioenergins ravaror kommer fran befintligt skogsbruk och jordbruk och starker dessa
basnaringar. Man tar ocksa vara pa samhallets avfall och restprodukter i en cirkular bioekonomi. Det
ger sysselsattning, nya inkomster och tkad forsorjningstrygghet i lokalsamhallet. (kalla: Svebio)

Saxlund erbjuder utrustning genom hela ledet i att utvinna energi ur biomassa. Vi erbjuder
konkurrenskraftiga och miljévéanliga teknikldsningar for branslehantering, varmeproduktion, elproduktion
och rening av luft.

Atgéarder mot vaxthusgaser

| slutet av 2015 beslutade en majoritet av varldens lander att forbinda sig till det s k Paris-avtalet vilket
borjade galla knappt ett ar senare. Syftet med detta avtal ar att minska utslapp av de vaxthusgaser som
en i stort sett enig forskarkar menar ar orsak till den globala uppvarmningen. Malet &r att férhindra den
genomshnittliga temperaturstegringen att dverstiga 2,0 grader. Ambitionen ar dock att halla 6kningen

under 1,5 grader. Bedémningarna ar att det kommer att kravas mycket omfattande atgarder for att lyckas
minska utslappen av vaxthusgaser till atmosfaren i en sddan omfattning att gradmalen uppfylls och en
verklig begransning av den globala uppvarmningen uppnas. Enligt International Energy Agency ("IEA”)
ligger utslappen runt 60 procent 6ver det som kréavs for att forhindra en temperaturdkning om 2,0 grader
trots de nu atagna och utlovade atgarderna. Om dessa berdkningar stimmer innebar det att annu
kraftfullare atgarder och utfastelser kravs i framtiden for att uppna malen, vilket skulle gynna féretag
verksamma inom bland annat foérnyelsebar-/bioenergi, energieffektiviseringar och
filtreringsverksamheter.

Ytterligare press tillkommer genom att karnkraften varlden over har fatt sta tilloaka, sarskilt i Japan och
Tyskland, sedan Fukushima-olyckan. Energiproduktionen ifran de nedstangda verken maste givetvis
ersattas. Har bedémer Bolaget att en mgjlighet finns for foretag inom férnyelsebar- och bioenergi att
flytta fram sina positioner i marknaden. Dartill bedoms efterfragedkningen pa energi fram till 2040
motsvara Indiens och Kinas nuvarande sammanlagda konsumtion. Omkring 80 procent av den
nytillkomna energikapaciteten i Europa under samma period forutspas harstamma ifran fornyelsebara
energikallor (kélla: IEA, World Energy Outlook 2017).

Effekter av den globala uppvarmningen

Effekterna av en global temperaturhdjning overstigande 1,5 grader jamfort med vid inledningen av
industrialiseringen har uppskattats i en rapport med anledning av Parisavtalet. Det slas fast att mansklig
aktivitet ligger bakom ca 1,0 graders uppvarmning sedan industrialiseringen och att det ar troligt att
uppvarmningen nar 1,5 grader ndgon gang under perioden 2030 — 2052 ifall processen fortskrider i
nuvarande takt. Beroende pa nivan av de utslapp som sker i framtiden kan det krdvas negativa
koldioxidutslapp, dvs att koldioxid avlagsnas fran atmosfaren, for att férhindra fortsatt uppvarmning och
reversera de negativa klimateffekterna som exempelvis foérsurning av vattendrag, férandrade eller
forstorda ekosystem, mer extrema och mer frekvent forekommande naturfenomen (till exempel torka,
cykloner och dversvamningar) och stigande havsnivaer. Klimatférandringar bedéms aven leda till
konsekvenser for den ekonomiska tillvaxten samt manniskors hélsa, sakerhet och tillgang till vatten och
mat. Bland annat berdknas antalet manniskor som utsatts for klimatférandringar och fattigdom
reduceras med flera hundra miljoner till och med &r 2050 ifall den globala uppvarmningen begransas till
1,5 grader istallet for 2,0 grader (kalla: PICC, Global warming of 1.5°C, 2018).



Overgang mot fornyelsebara energikallor

Kampen mot den globala uppvarmningen har pagatt under manga ar och genom statliga subventioner
har fornyelsebar energi i form av saval vindkraft som solceller 6kat i andel av den totala
energiproduktionen. Alltjamt kvarstar dock bioenergi som en viktig och kande del av omstallningen fran
fossila energikallor till fornyelsebara alternativ. Ovriga energislag med stor betydelse &r vattenkraft och
geotermisk energi, s k bergvarme. Naturvardsverket kallar denna omstéllning for en av de storsta
utmaningarna vi star infor i var tid och konstaterar att regeringens mal att 50 procent av Sveriges energi
ska komma ifran fornyelsebara energikallor ar 2020 uppnaddes redan 2012 och pekar bland annat pa
skattebefrielsen fér biobransle som en bidragande orsak. Att det inte enbart &r ett nationellt fenomen
med omstallning till grénare energikallor gors klart ovan genom bl a Parisavtalet och flertalet EU-direktiv
med syfte att begrénsa varldens utslapp, samt die Energiewende i Tyskland. Den senare ar en av
Saxlunds viktigaste marknader. Die Energiewende harstammar frn tidigt 1980-tal, men tog fart
ordentligt efter Fukushima-olyckan da andelen fornyelsebar energi inom elproduktion nastintill
dubblades mellan 2010 och 2015 vilket illustreras nedan med statistik frin Agora Energiewende. Die
Energiewen- de ar benamningen pa Tysklands plan fér energiomstallningen till ett hallbart samhalle
baserat pa fornyelsebara energikallor med laga koldioxidutslapp. Aven i flera andra lander har
motsvarande program lanserats, bland annat i Frankrike i form av "Transition Energétique”.

Saxlunds erbjudande - miljévanliga energilésningar

Saxlunds olika bolag blir tillsammans en stark leverantor av utrustning i hela ledet, fran branslehantering
till férbranning och rokgasrening.

Saxlund  utvecklar och levererar kompletta biobrénsleeldade kraftvdrmeanlaggningar,
forbranningsanlaggningar och materialhanteringssystem. Anlaggningar som omvandlar biobranslen till
energi maste uppfylla strikta tekniska, miljomassiga och ekonomiska krav. Saxlund har ett stort
kunnande inom bioenergiomradet och innehar ett antal patent nar det galler design av system.

Eftersom utslappskraven inom EU skarps efterfragar vara kunder var kompetens for analys och val av
ratt teknikldsning for att klara kraven. Vi uppgraderar befintliga anlaggningar, levererar nyckelférdiga
nya anlaggningar, tar hand om service och underhall och s&kerstéller att det finns nodvandiga slit- och
reservdelar for trygg och séker drift.

Kunderna finns framst inom kraft- och fjarrvarmesektorn, pelletsindustrin samt inom sagverk-, gruv- och
processindustrin. Framst finns kunderna i EU och Baltikum men &ven i andra delar av varlden.

Saxlunds vision

Saxlunds vision &r att vara en framtradande aktor i byggandet av ett hallbart och energieffektivt
samhaélle.

Affarsidé och verksamhetsintroduktion

Saxlund bidrar till ren energi, ren luft och rent vatten. Saxlund ar en miljéteknikkoncern som utvecklar,
producerar, marknadsfér och levererar produkter och service for utrustning och anlaggningar for
miljovanlig, effektiv och resurssnal energianvandning.

Saxlund arbetar med bioenergieldade varme- och kraftvérmeanlaggningar, pelleteringsanlaggningar,
hantering av biobranslen, slamhantering och annan atervinningsindustri, rokgaskondensering samt
rening av rokgaser. Bolagets kunder finns framst inom el- och kraftproduktion, tréd- och skogsindustri,
vatten- och avfallshantering samt atervinningsindustri



Saxlund Group-koncernen

Verksamhetsomfattningens utveckling under 2019
Denna delarsrapport ar en sammanstélining av Saxlund Group-koncernen och moderbolaget Saxlund
Group AB (publ) vid varje rapporttidpunkt samt jamférelsetidpunkt.

Ekonomisk utveckling for perioden januari-mars 2019

Resultatutveckling for perioden januari-mars 2019

Nettoomséttningen uppgick till 35 039 (45 579) KSEK. Rorelseresultatet uppgick till -3 642 (-15 041)
KSEK, och periodens resultat uppgick till -4 621 (-17 275) KSEK, motsvarande -0,18 (-0,67) kronor per
aktie fore utspédning pga nyemission.

Likvida medel och eget kapital

Likvida medel uppgick per den 31 mars 2019 till 17 238 KSEK (12 209 KSEK per den 31 mars 2018).
Eget kapital uppgick per den 31 mars 2019 till -2 545 KSEK (54 382 KSEK per den 31 mars 2018)
motsvarande -0,01kr per aktie (0,16) kr per aktie efter utspadning.

Skatt
Uppskjuten skattefordran avseende uppkomna underskott har inte bokforts.

Segmentsrapporteringen

Saxlund Group-koncernen bedriver verksamhet genom bolag i Sverige, Tyskland och England.
Verksamheten ar organiserad geografiskt och utifrdn uppdelningen i marknadsomraden Nybyggnation
respektive Eftermarknad.

Da styrning och matning av finansiella resultat sker pa geografisk bas respektive marknadsomraden ar
segmentsrapporteringen indelad i dels tre geografiska segment och dartill ett segment avseende den
Overgripande administrationen for hela koncernen, d.v.s. moderbolaget Saxlund Group AB och Saxlund
International Holding AB. Segment Sverige innefattar Saxlund Sweden AB och Saxlund International
AB medan Segment Tyskland resp. England bestar av Saxlund International GmbH och Saxlund
International Ltd. Dels ar varje geografiskt segment dartill uppdelat pa marknadssegment avseende
nettoomsattningen.

Moderbolaget Saxlund Group AB (publ)

Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner. Omsattning bestar huvudsakligen av
fakturering av koncerngemensamma kostnader och "management fee” till dotterbolagen.

Ekonomisk utveckling for perioden januari-mars 2019

Resultatutveckling for perioden januari-mars 2019
Nettoomsattningen uppgick till 0 (0) KSEK. Rérelseresultatet uppgick till -1 797 (-3 071) KSEK, och
periodens resultat uppgick till -2 530 (-3 756) KSEK.

Likvida medel och eget kapital
Likvida medel uppgick till 11 KSEK (1 031 KSEK per den 31 mars 2018). Eget kapital uppgick till 72 850
KSEK (104 791 KSEK per den 31 mars 2018).

Ovrig information

Koncernens sammanséttning

Per den 31 mars 2019 bestar Saxlund Group-koncernen av moderbolaget Saxlund Group AB samt
dotterbolag i Sverige, Tyskland och England. Den svenska verksamheten bedrivs i bolagen Saxlund



International AB och Saxlund Sweden AB (f.d.Hotab Biosystem AB. De tyska och engelska
verksamheterna bedrivs i dotterbolagen Saxlund International GmbH samt Saxlund International Ltd.

Antal medarbetare
Antalet anstéllda i Saxlund Group-koncernen uppgick den 31 mars 2019 till 75 personer. Av dessa var
23 personer anstallda i Sverige, 42 personer anstéllda i Tyskland och 10 personer anstéllda i England.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i &rsredovisningen for 2018 samt det prospekt
som upprattats infér nyemissionen 2018 och den bolagsbeskrivning som har uppréttats under 2016. |
tillagg till dessa risker har bolaget &ven bland annat risker hanforliga till valutakursféréndringar.

Bedomningar om framtiden och immateriella anlaggningstillgangar

Information i denna delarsrapport som ror framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive
information om framtida resultat, tillvéxt och andra omstandigheter samt effekter och véarderingar av
goodwill och andra immateriella anlaggningstillgangar utgor framtidsinriktad information.
Framtidsinriktad information ar foéremal for risker och osakerhetsmoment, eftersom den avser
forhallanden och ar beroende av omstéandigheter som intraffar i framtiden. Framtida forhallanden kan
avsevart komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen pa
grund av manga faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom koncernens kontroll.

Styrelsens bedémning av bolagets kapitalsituation

| samband med det pagaende arbetet med konsolidering av Saxlund-koncernen har styrelse och ledning
for koncernen tagit ett strategiskt beslut att fokus kortsiktigt riktas mot fortsatt I6nsamhetsforbattring
sharare an tillvaxt.

Vid utgangen av rakenskapsaret har bolaget en likvida medel om 21 290 KSEK. Bolagets finansiella
skulder uppgick till 65 377 KSEK varav 29 233 KSEK utgor krediter med forfallotid inom 12 manader
och 36 144 KSEK krediter med forfallotid éver 12 manader. Nettoskulden uppgick darmed till -44 087
KSEK.

For att hantera likviditeten har bolaget under 2019 genomfért den nyemission som beslutades i
november 2018, vilken tillférde 30 700 KSEK fdre emissionskostnader. Efter emissionen betalade
bolaget kortfristiga Ian om 19 200 KSEK. Darutéver har bolaget dven utokad kreditutrymmet genom att
Gabrielsson Invest AB lamnat en kreditlina om 10 000 KSEK till bolaget. Vid utgdngen av det forsta
kvartalet 2019 har nettoskulden minskat till 30 550 KSEK, vilket framgar av bolagets rapport fran det
forsta kvartalet.

Koncernens omsattningstillgdngar, exklusive likvida medel, uppgar till 170 434 KSEK och bolagets
kortfristiga skulder, exklusive Kkortfristiga finansiella skulder, uppgar till 143 043 KSEK.
Nettororelsekapitalet uppgar till 10 153 KSEK.

Det ar styrelsens bedémning att koncernen med den genomférda nyemissionen i kombination med
avtalade kredit- och garantiramar samt befintligt rorelsekapital, har en tillracklig likviditetsniva for att
klara den nuvarande verksamhetsomfattningen under 2019. Bolaget har haft och har en I6pande dialog
med kreditgivare och huvudagaren for att sékerstalla att bolaget i varje givet lage, kan sakerstélla
nddvandigt kreditutrymme for entreprenadgarantier samt I6pande rérelsekapitalbehov.

Narstaendetransaktioner under rapportperioden jan-mars 2019
Saxlund Group-koncernen har under rapportperioden haft ett avtal avseende Gvergangstjanster med
Trention AB. Under detta avtal har Trention AB under rapportperioden fakturerat 0 KSEK (20 KSEK).

Saxlund har under perioden &terbetalat 2 250 KSEK till Trention AB for Trentions andel av lanet pa
4 500 KSEK som gavs den 26 september 2018 med forfall till aterbetalning den 31 januari 2019. For
l&net har Saxlund lamnat kommande betalningar under avtal som dotterbolaget Saxlund International
Ltd ingatt som sakerhet.

Saxlund har under perioden aterbetalat 5 000 KSEK till Trention AB for Trentions andel av utnyttjat
kreditlimitavtal p& 10 000 KSEK som gavs den 18 oktober 2018 av Trention AB och GIAB. Utnyttjad
kredit och ranta forfoll till aterbetalning den 31 mars 2019.

Till Trention har det totalt under perioden betalats 260 KSEK (450 KSEK) i rantor fér upptagna lan.



Till GIAB har det totalt under perioden betalats 445 KSEK ( 363 KSEK) i rantor for upptagna lan.

Saxlund har den 29 mars 2019 ingatt ett kreditlimitavtal med GIAB med en ram om 10 000 KSEK. Réanta
I6per pa utnyttjat belopp av krediten och med en ranta om 4 procent per ar. Utnyttjad kredit och ranta
forfaller till terbetalning den 31 mars 2020.

Saxlund Group-aktien

Saxlund Group-aktien ar noterad p& Nasdaq OMX First North. Antalet registrerade aktier uppgar per
den 31 mars 2019 till 332 763 678 aktier. Per den 31 mars 2019 uppgar koncernens registrerade
aktiekapital till 49 013 355,89 kronor.

Styrelse och ledning

Styrelsen i Saxlund Group AB (publ) bestar av styrelseordférande Rolf Hasselstrom och styrelse-
ledamoterna Kenneth Eriksson, Bengt E Johnsson, Svante Carlsson och Alexander Leppénen. Stefan
Wallerman ar verkstéllande direktor.

Vasentliga handelser efter rapporteringsperiodens utgang

Saxlund har under april aterbetalat 2 250 KSEK till GIAB for GIABs andel av lanet pa 4 500 KSEK som
gavs den 26 september 2018 samt aterbetalat 4 700 KSEK till GIAB for GIABs andel av utnyttjad
kreditlimitavtal pa 10 000 KSEK som gavs den 18 oktober 2018 av Trention AB och GIAB.

Revisorsgranskning
Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapport januari-juni 2019 27 augusti 2019
Delarsrapport juli-september 2019 27 november 2019

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som moderbolaget och de bolag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 29 maj 2019

Rolf Hasselstrom Kenneth Eriksson Bengt E Johnsson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Svante Carlsson Alexander Leppanen Stefan Wallerman
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor



RESULTATRAKNING KONCERN | SAMMANDRAG

2019-01-01  2018-01-01  2018-01-01  2017-01-01
KSEK 2019-03-31  2018-03-31  2018-12-31  2017-12-31
Roérelsens intékter
Nettoomsattning 35039 45579 215963 362 210
Ovriga rorelseintékter (not4) 1913 669 2004 9 600
Totala intékter 36 952 46 248 217 967 371810
Roérelsens kostnader
I\(!atenalkostnader, personalkostnader samt 6vriga 40 045 60 174 270311 -401 799
rorelsekostnader
Avskrl.vnlngar"och _neds_knznmgar av immateriella och 549 1115 38516 4039
materiella anlaggningstillgangar (not 5)
Totala rérelsekostnader -40 594 -61 289 -308 827 -405 838
Roérelseresultat -3 642 -15041 -90 859 -34 028
Finansiella poster
Finansiella intékter 53 0 89 98
Finansiella kostnader -953 -1013 -6 958 -4 720
Resultat fére skatt -4 542 -16 054 -97 728 -38 650
Skatt (not 6) -79 -1221 -947 -3 369
PERIODENS RESULTAT -4 621 -17 275 -98 675 -42 019
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen
Omrakningsdifferenser vid omrakning av dotterféretag 22 0 40 0
PERIODENS TOTALI?ESULTAT hanforligt till 4599 17 275 .98 635 42019
moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie fore utspadning (SEK/aktie) -0,18 -0,67 -3,85 -2,75
Resultat per aktie efter utspadning (SEK/aktie) -0,03 -0,67 -3,85 -2,75
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 179 180 25 597 25 597 15 266
Antalet aktier periodens utgang (tusental) 332763 25 597 25 597 25 597

Nyemissionen som genomfordes under fjarde kvartalet 2018 registrerades hos Bolagsverket den 7 januari 2019.



BALANSRAKNING KONCERN | SAMMANDRAG

KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Goodwill (not 5) 17 663 35 325 17 663 17 663
Andra immateriella anlaggningstillgngar (not 5) 1542 20 388 1673 1673
Materiella anlaggningstillgangar (7) 16 956 7377 5 140 6414
Finansiella anlaggningstillgangar 2414 - 1393 -
S:a anlaggningstillgangar 38574 63 090 25 868 25749
Varulager och aualstillgangar 102 127 87 539 96 640 96 640
Kortfristiga fordringar (not 8) 51 069 124 707 85 148 85 267
Likvida medel 17 238 17 209 21 290 20 398
S:a omsattningstillgangar 170 434 229 455 203 077 202 305
S:a tillgangar 209 008 292 545 228 946 228 054
Eget kapital -2 545 43 304 2 055 2 055
Avséttningar 12 922 2272 13431 13431
Langfristig rantebarande skuld (not 8) 38 113 22 769 36 144 36 144
Owriga langfristiga skulder (not 7, 8) 7 800 - - -
S:a langfristiga skulder (not 6) 45913 22 769 36 144 36 144
Kortfristiga ranteb&arande skulder 9675 16 904 29 233 24 175
Autalsskulder 107 282 133 542 105 474 105 474
Leverantdrsskulder 17 782 38 676 25135 25135
Owriga kortfristiga skulder (not 7, 8) 17 979 35021 17 473 21 639
S:a kortfristiga skulder (not 8) 152 718 224 143 177 315 176 423
S:a skulder och avséattningar 211 553 249 184 226 890 225998
S:a eget kapital och skulder 209 008 292 545 228 946 228 054




FORANDRING | EGET KAPITAL KONCERN

) . .C")vr_igt Balanserat Omréknings-
KSEK Aktiekapital tlllsk]‘utet resultat reserv Totalt
kapital

Eget kapital 2017-12-31 71 160 169 210 -169 203 490 71 657
Periodens resultat 0 0 -17 275 0 -17 275
Periodens 6wriga totalresultat 0 0 0 0 0
Summa totalresultat 0 0 -17 275 0 -17 275
Eget kapital 2018-03-31 71 160 169 210 -186 478 490 54 382
Periodens resultat 0 0 -81 400 0 -81 400
Periodens 6wiga totalresultat 0 0 0 -170 -170
Summa totalresultat 0 0 -81 400 -170 -81 570
Nedséttning av aktiekapital -68 600 0 68 600 0 0
Nyemission (pagaende) 0 30 717 0 0 30 717
Emissionskostnader (pdgaende) 0 0 -1 475 0 -1 475
Fondemission 0 15 737 -15 737 0 0
gZ’;’:; ) Zf;szggfgfr med  aktiedgare -68 600 46 454 51388 0 29 242
Eget kapital 2018-12-31 2 560 215 664 -216 490 320 2054
Periodens resultat 0 0 -4 621 0 -4 621
Periodens 6wiga totalresultat 0 0 0 22 22
Summa totalresultat 0 0 -4 621 22 -4 599
Nyemission (slutford) 30 717 -30 717 0 0 0
Fondemission 15 737 -15 737 0 0 0
.:Zr:[;::a ) tsroarzs;gtaicr)g;er med aktiedgare 46 454 46 454 0 0 0
Eget kapital 2019-03-31 49 014 169 210 -221 111 342 -2 545
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG KONCERN (KSEK)

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Resultat efter finansiella poster -4 542 -16 054 -97 728 -38 650
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapitalet -4 338 -23 965 -51 219 -36 663
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14 223 -11 759 -30 158 -52 149
Kassaflode fran investeringsverksamheten -686 - - -2 282
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -17 589 5 000 22 541 48 834
Periodens kassafléde -4 052 -6 759 -7 617 -5 597
Likvida medel vid periodens borjan 21 290 23 968 23 968 29 565
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 17 238 17 209 21 290 23 968




RESULTATRAKNING MODERBOLAG | SAMMANDRAG 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomséattning - - 5 857 2759
Owriga rorelseintékter 1052 38 79 38
Totala intakter 1052 38 5 936 2797
Roérelsens kostnader

Réavaror och fornédenheter - - - -
Owiga externa kostnader -1 460 -2 488 -10 525 -10 361
Personalkostnader -1 389 -621 -3 643 -3192
Awskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar - - - -33
Rorelseresultat -1797 -3071 -8 232 -10 789
Resultat fran finansiella poster

Resultat frdn andelar i koncernfgretag (not 9) - - -44 763 -9 507
Rénteintakter och liknande resultatposter - - - -
Réntekostnader och liknande resultatposter -733 -685 -3 088 -2 504
Resultat efter finansiella poster -2 530 -3 756 -56 083 -22 800
Skatt pa periodens resultat (not 6) - - - -
Periodens resultat -2 530 -3 756 -56 083 -22 800
Owigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -2 530 -3 756 -56 083 -22 800
BALANSRAKNING MODERBOLAG | SAMMANDRAG

KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar - - - -
Materiella anlaggningstillgangar - - - -
Andelar i koncernforetag 90 000 108 628 90 000 108 628
S:a anlaggningstillgangar 90 000 108 628 90 000 108 628
Kortfristiga fordringar 29 026 20 640 43 883 25 278
Likvida medel 11 1034 25 13
S:a omsiattningstillgangar 29 037 21 674 43 908 25 291
S:a tillgangar 119 037 130 302 133 908 133919
Eget kapital 72 850 104 791 75 380 102 222
Avsattningar - - - -
Langfristig rantebarande skuld 38113 17 769 36 144 22 769
Kortfristig rantebarande skuld 4675 - 14 175 5000
Skulder till koncernforetag - - - -
Owriga Kortfristiga skulder 3399 3709 8 208 3928
S:a kortfristiga skulder 8 074 3709 22 383 8 928
S:a skulder och avséttningar 46 187 21 478 58 527 31697
S:a eget kapital och skulder 119 037 126 269 133 907 133919
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NOTER

Not 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen upprattas i enlighet med International Financial Reporting Standards, IFRS. Delarsrapporten for koncernen
&ar uppréttad i enlighet med IAS34, Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget &r uppréattad
i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet fér Finansiell Rapportering, RFR2, Redovisning for juridiska personer.
Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med fortlevnadsprincipen. Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med de redovisnings-
principer och berékningsmetoder som framgar av arsredovisningen for 2018.

Upplysningar enligt IAS34 lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

Nya och uppdaterade redovisningsprinciper

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ersatter alla tidigare utgivna standarder och tolkningar som handlar om intakter i en
sammanhéangande modell for intdktsredovisning. Bolaget tillAmpar den nya standarden per den 1 januari 2018 och har bedomt
IFRS 15 och dess effekter pa koncernens bokslut. Den nya standarden har inte paverkar koncernens intéktsredovisning och
effekterna &ar begransade till ytterligare upplysningskrav.

IFRS 9 Finansiella instrument har inte paverkat hur bolaget klassificerar och varderar finansiella tillgangar och finansiella skulder.
Forandringarna inom séakringsredovisning bedomts till att inte paverka koncernen eller moderbolaget. IFRS 9 paverkar dock hur
bolaget gor avsattningar for kreditférluster pa finansiella fordringar kundfordringar. IFRS 9 kréaver att det redovisas en forlustreserv
som speglar de forvantade framtida kreditforlusterna, medan IAS 39 kréaver att det finns objektiva bevis for att en forlusthandelse
har intraffat for att en nedskrivning ska redovisas. Bolaget identifierade inte nagra 6vergangseffekter enligt IFRS 9 vilket framgar
av arsredovisningen 2017.

IFRS 16 Koncernen tillampar IFRS 16 fran den 1 januari 2019 och implementeringen av standarden innebdara att nastan samtliga
leasingkontrakt redovisas i leasetagarens balansrakning d& ingen atskillnad langre gors mellan operationella och finansiella
leasingavtal. Enligt den nya standarden ska en anlaggningstillgéng (rattigheten att anvanda en leasad tillgang) och en finansiell
skuld (Iang och kortfristig) avseende skyldigheten att betala leasingavgifter att redovisas i balansrakningen.

| rapport 6ver totalresultat redovisas avskrivningar och rantekostnader istallet for kostnader for operationella leasingavtal, vilka i sin
helhet har redovisats inom rorelseresultatet. IFRS 16 paverkar kassaflodet satillvida att leasingbetalningar paverkar kassaflode fran
den lopande verksamheten (t ex ranta och leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen har ett mindre varde och
kortidsleasingavtal), och kassafléde fran finansieringsverksamheten (aterbetalning av leasingskulden).

Koncernen tillampar den forenklade évergdngsmetoden vilken innebér att nyttjanderéatter varderas till ett belopp som motsvarar
leasingskulden per den 1 januari 2019 (justerade fér férutbetalda och upplupna leasingavgifter). Overgangen till IFRS 16 far inte
nagon paverkan pa eget kapital for koncernen. D& den forenklade vergangsmetoden tillampas réknas inte jamforelsetalen for
2018 om.

Koncernen har valt att tillampa undantaget och inte redovisa korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underliggande
tillgangen har ett mindre varde som en del av nyttjanderattstillgdngen och leasingskulden i balansrakningen. Betalningar hanférliga
till dessa leasingavtal kommer istéllet att redovisas som en kostnad linjért éver leasingperioden. Aterstdende leasingataganden
utgors i allt vasentligt av lokaler sdsom kontors- och produktionslokaler samt fordon.

Not 2 KVARVARANDE/AVVECKLADE VERKSAMHETER
Under 2017 avvecklade Saxlund Group AB ett dotterbolag. Envipower AB forsattes i konkurs den 25 augusti 2017. Resultatet for
Envipower AB ingar i resultatet for Saxlund Group-koncernen vid jamférelsetalen med 2017.

Not 3 SEGMENTSRAPPORTERING
Saxlund Group-koncernen bedriver verksamhet genom bolag i Sverige, Tyskland och England. Verksamheten &r organiserad
geografiskt och utifran uppdelningen i marknadsomraden Nybyggnation respektive Eftermarknad.

D& styrning och matning av finansiella resultat sker pa geografisk bas respektive marknadsomraden ar segmentsrapporteringen
indelad i dels tre geografiska segment och déartill ett segment avseende den dvergripande administrationen for hela koncernen,
d.v.s. moderbolaget Saxlund Group AB och Saxlund International Holding AB. Segment Sverige innefattar Saxlund Sweden AB
och Saxlund International AB medan Segment Tyskland resp. England bestar av Saxlund International GmbH och Saxlund
International Ltd. Dels &r varje geografiskt segment dartill uppdelat pd marknadssegment avseende nettoomsattningen.

11



KSEK 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31

Koncerngemensamma funktioner

Nettoomsattning - 270 8 190 2759
Rorelseresultat -2 496 -3454 -9 565 -10 623
Summa tillgangar 213531 293 098 228 324 133919

Affarsomrade Sverige

- Nettoomséttning nybyggnationer 7 891 7 940 28 233 91 779
- Nettoomséttning eftermarknad 2194 5525 28 056 22 176
Total nettoomsattning Sverige 10 085 13 465 56 289 113 955
Rorelseresultat -1 057 -14 028 -64 458 -24 433
Summa tillgangar 41 562 62 001 41 560 245 283

Affarsomrade England

- Nettoomséttning nybyggnationer 7 975 4 876 20 008 64 049
- Nettoomséttning eftermarknad 1731 1228 7 315 5 816
Total nettoomsattning England 9 706 6 104 27 323 69 865
Rorelseresultat 357 -1169 -3 808 -962
Summa tillgangar 27 139 24 295 27 154 29 746

Affarsomrade Tyskland

- Nettoomséttning nybyggnationer 4903 15 834 88 950 125 377
- Nettoomséttning eftermarknad 10 345 10 845 44 145 35 568
Total nettoomsatting Tyskland 15 248 26 679 133 095 160 945
Rorelseresultat -446 3610 4634 11 255
Summa tillgangar 134 200 161 642 133 722 181 870

Koncernposter, eliminering

Nettoomséattning - - -8 934 14 685
Rorelseresultat - - -17 662 -9 043
Summa tillgangar -207 425 -248 491 -201 814 -248 278
Koncern

Nettoomsattning 35 039 46 518 215 963 362 209
Rorelseresultat -3 642 -15 041 -90 859 -33 806
Summa tillgangar 209 008 292 545 228 946 342 540
Not 4 OVRIGA RORELSEINTAKTER

I koncernens ovriga rorelseintakter for perioden januari-mars 2017 ingar ackordsvinst uppgéende till 7 069 KSEK.

Not 5 GOODWILL SAMT ANDRA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernens goodwill som per 31 december 2017 uppgick till 35 325 KSEK é&r i sin helhet hanforlig till forvarvet av Saxlund
International Holding AB med dotterbolag. | samband med rapportering av kvartal 3 2018 har koncernens Goodwill skrivits ned med
17 662 KSEK vilket ar hanforligt till det Goodwill-varde som harrér frin segmentet Sverige.

Under 2018 har nedskrivning gjorts fér Immateriella anlaggningstillgdngar med 17 676 KSEK for licenser, varuméarken och
balanserade utvecklingskostnader i Saxlund International AB.
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Not 6 SKATT
Arets beréknade skattekostnad fér perioden januari-mars 2019 och jamfértal for samma period féregdende &r fordelar sig enligt
foljande:

Skatteenhet Jan-mars 2019 Jan-mars 2018
Sverige - -
England - 237
Tyskland -79 -1 443
Totalt berdknad skatt -79 -1 206

Nagon uppskjuten skattefordran for uppkomna forlustavdrag i Sverige ar inte upptagen.
Not 7 LEASINGAVTAL

Koncernen tillampar IFRS 16 fran den 1 januari 2019 och implementeringen av standarden innebéra att n&stan samtliga
leasingkontrakt redovisas i leasetagarens balansrdkning dd ingen &tskillnad langre gérs mellan operationella och
finansiella leasingavtal. Enligt den nya standarden ska en anlaggningstillgdng (réttigheten att anvanda en leasad tillgéng)
och en finansiell skuld (1&ng och kortfristig) avseende skyldigheten att betala leasingavgifter att redovisas i
balansrakningen. Koncernens leasingavtal uppgdr per 1 januari till 13 213 KSEK och per 31 mars till 12 020 KSEK vilket
ar inkluderat i koncernens balansrakning fér 31 mars i posten Materiella anldggningstillgdngar. Motsvarande skuld &r
upptagen dels med 7 800 KSEK i Ovriga langfristiga skulder och avser den del av atagandet som ar efter 12 manader,
dels 4 220 KSEK i posten Ovriga kortfristiga skulder och avser 8taganden som férfaller inom 12 manader.

Koncernens leasingdtagande vilka kommer att redovisas i balansrdkningen utgérs i allt vasentligt av hyra av
kontorslokaler och fordon.

D& den foérenklade 6vergangsmetoden tillampas raknas inte jamforelsetalen for 2018 om.

Not 8 FINANSIELLA INSTRUMENT

Alla belopp i KSEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31

Lanefordringar och kundfordringar

Awutalstillgangar 97 592 - 92 785 94 949
Kortfristiga fordringar 51 069 124 707 86 422 150 461
Likvida medel 17 238 17 209 21290 23 968
Finansiella tillgangar 165 900 141 916 200 497 269 378

Finansiella skulder

Langfristiga rantebarande skulder 38 113 22 769 36 144 22 769
Owriga langfristiga skulder 7 800 - - -
Kortfristiga rantebérande skulder 9 675 16 904 29 233 15 009
Leverantdrsskulder 17 782 38 676 25135 32 157
Owriga skulder inkl avtalsskulder 125 260 182 930 122 948 198 488
Finansiella skulder 198 630 261 279 213 460 268 423

Saxlund Group-koncernen innehar inga finansiella instrument som varderas och redovisas till verkligt varde. For samtliga
finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade véardet enligt ovan vara en rimlig approximation av verkligt varde.

| finansiella instrument per forsta kvartalet 2019 &r koncernens leasingatagande inkluderade enligt IFRS 16 med 12 020 KSEK
varav 7 800 KSEK ingér i posten ovriga langfristiga skulder och 4 220 KSEK avser kortfristiga skulder och ingér i 6vriga skulder.

Den 31 maj 2016 meddelade Saxlund Group AB (f.d. Pilum AB) att Bolaget ingatt avtal med Trention om férvarv av samtliga aktier
i Saxlund International Holding AB (org nr 556952-2088) ("Transaktionen”). Képeskillingen uppgick enligt kopeavtalet till 120
MSEK och erlades genom emission av aktier i Pilum samt genom utstéllande av en revers om 17,8 MSEK, som I6per med en
ranta om 4 procent och forfaller till betalning den 30 juni 2020. Som sakerhet for reversen har Trention erhallit pant i aktierna i
Saxlund International Holding AB.
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Not 9 AKTIER OCH ANDELAR FRAN KONCERNFORETAG

Mot bakgrund av de stora férandringar som skett i verksamheten samt de resultat som redovisats i framférallt den
svenska delen av koncernens verksamhet har bolaget i ssamband med kvartal 3 2018 gjort ett nedskrivningstest av
moderbolagets aktier i dotterbolag infér avidmnade av rapporten.

Efter genomfort test konstaterade bolaget att det féreldg ett nedskrivningsbehov om ca 44 736 KSEK vilket redovisas i
moderbolagets resultatrakning under rubriken “resultat frdn andelar i koncernféretag” for 2018.

Not 10 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
| samband med forvarvet av Saxlund International Holding AB den 31 augusti 2016 pantsattes samtliga aktier i Saxlund
International Holding AB som sakerhet for Saxlund Group ABs skuld till Trention AB om 17 769 KSEK.

DEFINITIONER

Resultat per aktie

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden. | genomsnittligt antal aktier ingar emitterade aktier i
nyemission. Resultat per aktie efter utspadning redovisas inte da det inte finns nagra utestdende instrument som kan medféra
en 6kning av bolagets antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antalet utestaende aktier pa balansdagen.

Fragor kring rapporten besvaras av

Stefan Wallerman

VD/CEO
stefan.wallerman@saxlund.se
Tel: 070-306 37 00

Saxlund Group AB (publ) &r listat pa NASDAQ OMX First North, Erik Penser Bank ar Certified
Adviser. Telefonnummer: +46 8-463 83 00, E-post: certifiedadviser@penser.se.

Denna information dr sddan information som Saxlund Group AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg,
for offentliggbérande den 29 maj 2019 kl 18:00 CET.

Adresser

Saxlund Group AB (publ)
Fannys vag 3

13154 Nacka

Org nr. 556556-8325

Hemsida: www.saxlund.se
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