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Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Petrosibir AB (publ.) med organisationsnummer 556468-1491 &r ett svenskt bolag med verksamhet
inom prospektering och produktion av olja och gas i Ryssland.

Verksamheten bedrivs genom det heldagda dotterbolaget AO Ingeo Holding. Ingeo Holding ar
innehavare av licenserna Rustamovskoye/Ayazovskoye, Aysky och Suyanovskoye i Basjkirien, en
republik i den ryska federationen. | Basjkirien utvinner bolaget olja sedan 2011.

Petrosibir dger ocksad 49% i en oljeverksamhet i Komi, en republik i den ryska federationen. Innehavet
forvarvades i slutet av 2015. Innehavet i Komi dgs via det heldgda cypriotiska dotterbolaget Sonoyta
Ltd ("Sonoyta”) som i sin tur dger 49% i det cypriotiska bolaget Ripiano Holdings Ltd (”Ripiano”).
Ripiano dger 100% av verksamheten i Komi.

Viktiga hdndelser under rakenskapsaret

Under 2018 producerade bolaget cirka 155 000 fat olja i Basjkirien jamfért med cirka 158 000 fat aret
innan. Produktionen motsvarar en genomsnittlig produktion pa 425 (434) fat per dag. Produktionen
har hallits pa en stabil niva under aret vilket ar ett resultat av ett aktivt arbete med olika typer av
workovers pa brunnarna, inklusive optimering av trycket via vatteninjektion och optimering och byte
av pumpsystem samt fracking. Pa brunnarna #9 och #54 genomfordes fracking.

| det fjarde kvartalet 2018 ateroppnades framgangsrikt brunn #141 pa Aysky-faltet. Brunnen borrades
ursprungligen 1971 under Sovjet-tiden men Overgavs da pa grund av operationella problem. Brunnen
producerade cirka 150 fat vid ateréppnandet vilket tillater att bolaget kan registrera en reservrapport
for den nya oljetillfyndigheten. Efter myndigheternas godkdnnande av reservrapporten kommer
bolaget att anstka om en produktionslicens fér fyndigheten pa Aysky.

Bolaget har under aret inlett sa kallad oljetrading, dvs forsaljning av icke egenproducerad raolja, vilket
gav ett positivt bidrag till resultatet.

Den 31 december 2018 I6pte prospekteringslicensen avseende den sddra delen av Rustamovskoye ut
och bolaget beslot att inte ansoka om férlangning.

Politiska situationen i Ryssland

Verksamheter i Ryssland paverkas negativt av sanktioner som inférts mot Ryssland av bade EU och
USA. Sanktionerna har forlangts ett antal ganger och ar fortfarande i kraft. Petrosibirs verksamhet &r
inte foremal for sanktioner.

Finansiell stadllning
Koncernen hade per balansdagen likvida medel uppgaende till 22 mkr (14). Soliditeten uppgick till 93

procent (93). Koncernens eget kapital uppgick till 279 mkr (277), vilket motsvarade 9,37 kr (9,30) per
aktie.
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Resultatet

De totala intdkterna for perioden januari — december 2018 uppgick till 63 mkr (43) varav 61 mkr (43)
avser intakter fran forsaljning av egenproducerad olja i Ryssland. Forséljningen av egenproducerad olja
under 2018 uppgick till totalt cirka 158 521 fat (156 344). Under 2018 uppgick produktionen i Basjkirien
till 154 996 fat (158 344). Den genomsnittliga produktionen per dag uppgick till 425 fat (434). Under
aret har ett antal olika produktionsstimulerande atgdrder genomforts i syfte att motverka den
naturliga produktionsnedgang som alla brunnar utsatts for nar olja utvinns. Under 2018 inledde
bolaget dven aterforsaljning av rdolja, sa kallad trading. Bruttointakterna fran oljetrading uppgick till
20 mkr (0) och kostnaderna till 19 mkr (0), dvs ett netto pa 1,5 mkr (0). Bolaget redovisar oljetradingen
netto i resultatrakningen.

Rorelsekostnaderna under 2018 uppgick till -61 mkr (-45) och innehaller produktionsskatter som ar
avhéngiga producerade volymer samt varldsmarknadspriset pa raolja. Bolagets nagot lagre volymer
motverkades av ett hogre oljepris vilket resulterade i hogre produktionsskatter jamfort med 2017.
Rorelsekostnaderna inkluderar ocksa en utrangering / nedskrivning av kvarvarande aktiverade
kostnader hanforliga till prospekteringslicensen pa den sédra delen av Rustamovskoye med -8 mkr (0).
Prospekteringslicensen 16pte ut den 31 december 2018 och bolaget beslot att inte ansdka om
forlangning. Exklusive produktionsskatterna och nedskrivningen uppgick rérelsekostnaderna till -27
mkr (-26), dvs ndgot hogre jamfért med 2017. Okningen tillskrivs workovers samt &teréppnandet av
brunn #141 pa Aysky. Brunnen borrades ursprungligen under sovjettiden.

Arets rorelseresultat uppgick till 2 mkr (-2) och justerat for nedskrivningen uppgick det till 9 mkr (-2).
Kostnadsbesparingsprogrammet som inleddes i slutet av 2016 har nu fatt full effekt och den ryska
verksamheten i Basjkirien tacker inte bara sina egna kostnader utan dven bolagets centrala kostnader.

Arets resultat fore skatt uppgick till 8 mkr (6). Finansnettot innehaller Petrosibirs andel av
nettoresultatet i intressebolag (Ripiano) 7 mkr (7) samt nedskrivning av innehavet i Ripiano i samband
med omklassificering -2 (0), se nedan under Komi. Arets resultat efter skatt uppgick till 7 mkr (6).

Kassaflode

Koncernens kassaflode under 2018 uppgick till 10 (-2) mkr. Kostnadsbesparingsprogrammet samt
begransade investeringar i oljeverksamheten férbattrade kassaflodet jamfort med foregdende ar. De
workovers som genomférts under aret har belastat resultatrakningen och ingar saledes i kassaflodet
fran den lépande verksamheten som netto uppgick till 14 (-0,5) mkr under aret. Aktiverade
investeringar underaret uppgar till -4 (-1) mkr och redovisas under kassaflode fran
investeringsverksamheten. Likvida medel uppgick vid utgangen av aret till 22 (14) mkr.

Komi

Redovisning av Ripiano Holdings Ltd

Petrosibir dger 49% av aktierna i Ripiano Holdings Ltd ("Ripiano”) som i sin tur dger 100% av tva
rorelsedrivande bolag i Komi i Ryssland. De rorelsedrivande bolagen &r Dinyu (agt till 100% av Ripiano)
samt CNPSEI (agt till 99% av Dinyu och till 1% av Ripiano). Petrosibir har historiskt redovisat innehavet
i Ripiano enligt den sa kallade kapitalandelsmetoden vilket innebér att Petrosibirs andel av Ripianos
nettoresultat har inkluderats i resultatrakningen och 6kat (vid vinst) eller minskat (vid forlust) vardet
av innehavet i balansrdakningen. Vissa handelser, beskrivna nedan, har emellertid inneburit att
ledningen och styrelsen i Petrosibir kommit fram till att Petrosbir inte langre har ett betydande
inflytande 6ver Ripiano och att kapitalandelsmetoden darmed inte langre kan tillampas. Fran och med
den 1 november 2018 upphorde Petrosibir att redovisa innehavet i Ripiano enligt
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kapitalandelsmetoden och har omklassificerat innehavet till finansiell tillgang till verkligt varde i
balansrdakningen i enlighet med IAS 28 punkt 22. | samband med omklassificeringen har en
nedskrivning om 2 mkr redovisats. Se ocksa not 3 for effekterna av denna redovisningsandring.

Majoritetsaktiedgaren som ager 51% av aktierna i Ripiano ar ett cypriotiskt holdingbolag vid namn 1
Oil Holdings Ltd (”1 Qil”). 1 Oil ager ocksa andra bolag inom olje- och gassektorn i Ryssland. | november
2018 ingick ett av dessa bolag, Pechoraneftegas CISC ("PNG”), ett betydande laneavtal med en stor
rysk bank. | samband med detta undertecknade CNPSEI ett garantiavtal med den ryska banken, dvs
man garanterade lanet som PNG tagit upp. En del av lanebeloppet 6verfordes darefter fran PNG till
CNPSEI, enligt ett laneavtal pa liknande villkor. CNPSEl anvdnde lanebeloppet (i) till att refinansiera ett
befintligt banklan, samt (ii) till att forvarva en option fran samma bank som lamnat lanet. Optionen ger
CNPSEI ratten, men inte skyldigheten, att sdlja en viss mangd olja till ett bestamt pris under en tre-
arsperiod. Lanet till CNPSEI uppgick till cirka 80 mkr och férfaller i april 2020. Petrosibir har kravt att fa
ta del av fullstandig dokumentation och forklaring till transaktionerna men bara erhallit delar av detta.
Petrosibir anser ocksa att transaktionerna dr med néarstaende parter och darfor skulle ha godkants av
Petrosibir som minoritetsagare.

| februari 2019 initierade 1 Qil ytterligare transaktioner som Petrosibir har motsatt sig. Ett nytt
vasentligt laneavtal har ingatts av PNG med samma stora ryska bank. Som sakerhet for lanet har Dinyu
pantsatt sina 99% av aktierna i CNPSEl samt undertecknat ett garantiavtal med banken avseende lanet.
Dessutom har Ripiano pantsatt sina 1% av aktierna i CNPSEI och CNPSEI &r saledes pantsatt till 100%.
1 Oil har ocksa pantsatt sina 51% av aktierna i Ripiano samt genomfort ett antal ytterligare
arrangemang som sakerhet for lanet. Efter att den lokala styrelseledamoten i Ripiano utsett tva
oberoende styrelseledamoter har, savitt Petrosibir kanner till, transaktionerna genomférts i april 2019.
De nya styrelseledamoterna i Ripiano har inte besvarat fragor som Petrosibir framfort och inte heller
diskuterat situationen med Petrosibir innan man godkande transaktionerna. | slutet av mars 2019
erholl CNPSEI ett krav pa fortida aterbetalning av lanet fran PNG. Petrosibir har ingen information om
kravet pa aterbetalning har verkstallts.

Petrosibir har forsokt 6vertyga styrelsen i Ripiano att inte godkdnna transaktionerna innan de fatt all
information och har parallellt ocksa forsokt initiera férhandlingar med representanter for 1 Oil for att
forsoka l6sa den uppkomna situationen. Det finns en risk att PNG som &r narstaende till 1 Oil, som har
ingatt de betydande laneavtalen med den ryska banken, inte kommer att kunna klara sina ataganden
i enlighet med laneavtalen.

| och med den andrade redovisningen av Ripiano har Petrosibir inkluderat sin andel av Ripiano’s
nettoresultat for perioden januari — oktober 2018. Resultatet som har inkluderats har uppskattats

utifran helarsresultatet for Ripiano. Petrosibirs andel av nettoresultat uppgick till 7 mkr (7).

Det borrprogram om sex nya brunnar som inleddes under 2017 avslutades under 2018 med fracking
av de brunnar som inte tidigare genomgatt fracking.

Investeringar / Avyttringar

Endast mindre investeringar har genomforts och aktiverats i balansrdkningen under aret. Kostnaderna
for de workovers som har genomforts i Basjkirien belastar resultatrdakningen.

Anstidllda

Medelantalet heltidsanstallda under rédkenskapsaret var 31 (31) personer.
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Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for flera olika risker, exempelvis risker férenade med
verksamheten och marknaden, politiska och landsrelaterade risker. Koncernen har implementerat risk
managementstrukturer och faststallt ett antal kontrollrutiner i syfte att faststdlla berdkningar,
varderingar och kontroll av dessa risker. For en utforligare beskrivning av de risker koncernen
identifierat hanvisas till not 1, avsnittet Riskhantering.

Miljofragor

Petrosibirs verksamhet omfattas av lagar och krav som ror halsa, sakerhet och miljé, och som medfér
kostnader for foretagets anpassning till att félja och uppfylla. Koncernens dotterbolag dr ocksa foremal
for regelbundna miljéinspektioner av myndigheterna och maste dven begransa utslapp av miljofarliga
amnen. Se avsnittet Miljoregler i not 1.

Styrelsens arbete

Petrosibirs styrelse bestar av fem ledamoter varav en ordférande. Pa arsstamman 2018 valdes en
styrelse bestaende av Richard Cowie (ordférande), Stefano Germani, Maxim Korobov, Timofei Kotenev
och David Sturt. Under rdkenskapsaret 2018 har styrelsen haft 8 styrelsemoéten. Darutéver har
styrelsen haft I6pande kontakt om bolagets verksamhet och utveckling.

Framtida utveckling

Bolaget avser att pa kort sikt erhalla en produktionslicens, anldgga grundlaggande infrastruktur samt
inleda produktion pa det nyupptéackta faltet pa Aysky. Produktionen kommer bidra till att kompensera
for den naturliga produktionsnedgangen pa Ayazovskoye. Samtidigt kommer bolaget fortsdtta med
produktionsstimulerande atgarder for att halla produktionen pa en stabil nivd pa Ayazovskoye.
Atgarder som omfattar aktiv Oversyn av pumparna, vatteninjektion samt undersékning och
utnyttjande av nya metoder for att stimulera flodena.

Pa lang sikt avser bolaget att utvdrdera olika méjligheter att anvanda tillgédngliga resurser pa Aysky och
Suyanovskoye. Detta inkluderar bland annat nya seismiska undersékningar och utvardering av
borrmdjligheter. Samtidigt kommer bolaget att aktivt soka nya majligheter att férvarva och utveckla
nya licensomraden sjalvt eller i samarbete med partners, liksom nya tillgangar inom olje- och
gassektorn i Ryssland.
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Aktier och Agarforhallande
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Petrosibir har tva aktieslag, A och B, dar varje aktie i serie A har 10 réster och varje aktie av serie B har
1 rost. Bolagets aktie av serie B handlas pad OTC-listan hos beQuoted under kortnamnet PSIB-B. Nedan
framgar totala antalet aktier och roster samt de tio storsta dgarna férdelat pa kapital per den 29 mars

2019.

Antal aktier

Antal roster

761900| 29 011 962| 29 773 862

7619 000| 29 011 962| 36 630 962

EFG Bank, Geneve 314915 5914212 20,9% 24,7%
Euroclear Bank S.A/N.V, W8-IMY 296875 1331174 5,5% 11,7%
LGT Bank Ltd, Liechtenstein 0 1675102 5,6% 4,6%
Avanza Pension 0 1629109 5,5% 4,4%
Mexor i Skelleftea AB 0 1086028 3,6% 3,0%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A. 0 826 731 2,8% 2,3%
Credit Suisse AG, Zurich 0 645 590 2,2% 1,8%
SIX SIS AG, W8IMY 0 332 637 1,1% 0,9%
BNY Mellon New York 0 308 250 1,0% 0,8%
Bostadsrattsbyggarna 0 300 768 1,0% 0,8%
Owriga aktieagare 150 110 14 962 361 50,8% 44.9%
Summa 761900 29011 962 100% 100%
Arsstimma

Arsstamma kommer att hallas den 28 maj 2019 pa Scandic Anglais, Humlegardsgatan 23 i Stockholm.

Ekonomisk oversikt

Koncernen 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Omséttning kvarvarande verksamhet, tkr 63 052 42 946 27 307 28 649 44 252 29786
Omsattning avvecklad verksamhet, tkr 0 0 0 49629 68 578 79278
Omsiéttning totalt, tkr 63 052 42 946 27 307 78278 112830 109 064
Rorelseresultat kvarvarande verksamhet, tkr 1696 -1813 -13752 25275 16217 29510
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet, kr 0,23 0,19 -0,09 -2,70 0,11 -1,09
Resultat per aktie avvecklad verksamhet, kr 0,00 0,00 0,00 -5,73 0,65 2,23
Eget kapital per aktie, kr 9,37 9,30 10,05 8,18 14,76 26,20
Soliditet, % 93 93 92 90 82 55
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Moderbolaget

Det svenska moderbolaget Petrosibir AB ar publikt koncernmoderbolag och holdingbolag for bolagets
rorelsedrivande dotterbolag. Moderbolaget ansvarar for koncernfunktioner som ekonomi och finans
och har under aret haft tva anstéllda. Under aret fusionerades det heldagda dotterbolaget Petrosibir
Exploration AB med Petrosibir AB. Petrosibir AB 6vertog darmed alla tillgangar och skulder fran
dotterbolaget. Vid fusionen uppstod en sa kallad fusionsvinst om cirka 17,3 mkr. Fusionsvinsten
redovisas direkt i eget kapital. Moderbolagets nettoomsattning uppgick till O tkr (0). Resultatet efter
skatt uppgick till 504 tkr (—8 067). Det egna kapitalet uppgick till 224 540 tkr

(224 753).

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond 221592 207
Fond for verkligt varde -16 604 101
Balanserat resultat -161 756 881
Arets resultat 503 558
Summa 43734783

Styrelsen foreslar att:
I ny rakning balanseras 43 734 783 kronor

Betraffande koncernens resultat och stallning hanvisas till efterféljande rapport 6ver totalresultat och
finansiella stallning med tillhérande tillaggsupplysningar. Betrdaffande moderbolagets resultat och
stallning hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning samt tillaggsupplysningar.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

tkr Not 2018 2017

Summa intakter 2 63 052 42 946

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -27 668 -19973
Ovriga externa kostnader 5 -14 432 -12 810
Personalkostnader 4 -8 304 -8 291
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 9,10 -3226 -3 685
Utrangering / Nedskrivning olje- och gastillgdngar 9 -7 726 0
Summa rérelsekostnader -61 356 -44 759
Rorelseresultat 1696 -1813

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 6 1241 481
Nettoresultat fran andel i intressebolag 3 6 981 7427
Rearesultat / Nedskrivningar av finansiella tillgangar 3 -1972 0
Finansiella kostnader 7 -322 -314
Summa finansiella poster 5928 7 594
Resultat fore skatt 7 624 5781
Skatt 8 -873 -270
Arets resultat 6751 5511
Arets resultat hanférligt till:

Moderbolagets dgare 6751 5511
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser 17 -4 576 -27 815
Totala poster som kan omforas eller har omforts till periodens resultat -4 576 -27 815
Summa totalresultat 2175 -22 304
Summa totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets dgare 2175 -22 304
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
Resultat per aktie 23 0,23 0,19
Genomsnittligt antal aktier 29773 862 29773862
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

tkr Not 2018 2017
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Prospekterings- och utvarderingstillgangar 9 41779 48 709
Olje- och gastillgangar 9 102 909 116421
Maskiner och inventarier 10 2539 3223
Andel iintresseforetag 3 0 114217
Finansiella tillgangar som kan saljas 11 129182 0
Summa anldggningstillgangar 276410 282 570
Omsiittningstillgangar

Fardiga varor och handelsvaror 12 471 1589
Kund- och 6vriga fordringar 13 637 781
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 327 355
Likvida medel 22033 13980
Summa omsattningstillgangar 23468 16 705
SUMMA TILLGANGAR 299 878 299 275
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16

Aktiekapital 180 807 180 807
Ovrigt tillskjutet eget kapital 274379 274379
Reserver 17 -72 391 -67 815
Balanserat resultat inkl drets resultat -103 753 -110504
Summa eget kapital hanforligt till aktiedgarna 279 042 276 867
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt 8 12 761 13296
Avsattningar 19 918 637
Summa langfristiga skulder 13 679 13933
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 836 1334
Skatteskulder 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 14 4504 5416
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 1816 1725
Summa kortfristiga skulder 7 157 8475
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 299 878 299 275
Eventualforpliktelser 21 Se not Se not
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserat

Ovrigt resultat

tillskjutet inkl. arets  Totalt eget
tkr Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Ingadende balans 2017-01-01 180 807 274 379 -40 000 -116 015 299171
Totalresultat
Arets resultat 5511 5511
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -27 815 -27 815
Summa totalresultat 0 0 -27 815 5511 -22 303
Utgaende balans 2017-12-31 180 807 274379 -67 815 -110503 276 868
Ingaende balans 2018-01-01 180 807 274379 -67 815 -110503 276 868
Totalresultat
Arets resultat 6751 6751
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -4576 -4576
Summa totalresultat 0 0 -4 576 6751 2175
Utgdende balans 2018-12-31 180 807 274379 -72391 -103 753 279 042
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

tkr Not 2018 2017
Kassafl6de fran I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 7624 5781
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar 9,10 3226 3685
Utrangeringar / Nedskrivningar 9 7726 0
Realisationsresultat andel i intressebolag 3 1972 0
Resultatandel fran intressebolag 3 -6 981 -7 427
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 824 296
Betald skatt -171 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore férandringar i rérelsekapitalet 14 220 2335

Kassafl6de fran foriandringar i rérelsekapitalet

Okning (-) / Minskning (+) av varulager 1036 -1891
Okning (-) / Minskning (+) av kortfristiga fordringar -236 -182
Okning (+) / Minskning (-) av kortfristiga skulder -1030 -736
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 13991 -474

Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Forvarv av prospekterings- och utvarderingstillgangar 9 0 -7
Forvarv av olje- och gastillgangar och maskiner och inventarier 9,10 -4 034 -1235
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 034 -1242
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
ARETS KASSAFLODE 9957 -1716
Likvida medel vid arets ingang 13981 16 139
Omréakningsdifferens i likvida medel -1905 -442
Likvida medel vid arets utgang 22033 13981

Tillaggsupplysningar till kassaflode

Foljande delkomponenter ingari likvida medel: Kassa och bank 22033 13981
Erhallna rénteintakter 1209 481
Erlagda rantekostnader -54 -53
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

tkr Not 2018 2017
Nettoomsattning 2 0 12
Summa intdkter 0 12

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5 -1772 -8 201
Personalkostnader 4 -3 466 -3513
Summa roérelsekostnader -5 237 -11714
Rorelseresultat -5 237 -11 702

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintdkter och liknande poster 6 7073 4924
Rantekostnader och liknande poster 7 -1333 -1 069
Rearesultat / Nedskrivningar av finansiella tillgangar 0 -220
Summa resultat fran finansiella investeringar 5741 3635
Resultat fore skatt 504 -8 067
Skatt 8 0 0
Arets resultat 504 -8 067

OVRIGT TOTALRESULTAT

Arets resultat 504 -8 067
Valutakursdifferenser -17 990 3545
Summa totalresultat -17 486 -4 522
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

tkr Not 2018 2017
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Andelari koncernforetag 26 126 600 179 567
Fordringar hos koncernféretag 126 137 79401
Summa anlédggningstillgangar 252 736 258 968
Omsiittningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 11 105 456
Ovriga fordringar 13 35 154
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 327 355
Summa korfristiga fordringar 11 468 965
Kassa och bank 656 884
Summa omsattningstillgangar 12124 1849
SUMMA TILLGANGAR 264 860 260817
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital 180 807 180 807
Summa bundet eget kapital 180 807 180 807
Fritt eget kapital

Overkursfond 287 209 287 209
Fond for verkligt varde/Omrakningsreserv -16 604 1386
Fusionsresultat 17 274 0
Balanserad vinst -244 649 -236 582
Arets resultat 504 -8067
Summa fritt eget kapital 43733 43946
Summa eget kapital 224 540 224753
Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 34987 32106
Summa langfristiga skulder 34 987 32106
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 344 372
Ovriga skulder 14 70 159
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 4919 3427
Summa kortfristiga skulder 5333 3958
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 264 860 260817
Poster inom linjen

Stallda sakerheter 21 Se not Se not
Eventualforpliktelser 21 Se not Se not
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ARSREDOVISNING 2018

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Fond for verkligt

virde /

Aktie- Fusions- Overkurs- Omriknings- Balanserat Arets Totalt eget
tkr kapital resultat fond reserv resultat  resultat kapital
Ingdende balans 2017-01-01 180 807 0 287 209 -2159 -229013 -7 569 229 275
Totalresultat
Arets resultat -8 067 -8 067
Ovrigt totalresultat 3545 3545
Summa totalresultat 0 0 0 3545 0 -8067 -4 522
Transaktioner med aktieagare
Resultatdisposition -7 569 7 569 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 -7 569 7 569 0
Utgaende balans 2017 -12-31 180 807 0 287209 138 -236582 -8067 224753
Ingdende balans 2018-01-01 180 807 0 287209 138 -236582 -8067 224753
Totalresultat
Arets resultat 504 504
Fusionsresultat 17274 17274
Ovrigt totalresultat -17 990 -17 990
Summa totalresultat 0 17274 0 -17 990 0 504 -213
Transaktioner med aktieagare
Resultatdisposition -8067 8067 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 -8 067 8067 0
Utgaende balans 2018 -12-31 180 807 17274 287209 -16604  -244649 504 224 540
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KASSAFLODESANALYS MIODERBOLAGET

ARSREDOVISNING 2018

tkr Note 2018 2017
Kassafl6de fran I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 504 -8 067
Kassafl6de fran den Iopande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapitalet 504 -8 067
Kassafl6de fran fériandringar i rérelsekapitalet

Okning (-) / Minskning (+) av kortfristiga fordringar -6 847 5447
Okning (+) / Minskning (-) av kortfristiga skulder 1116 -2944
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5227 -5564
Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Upptagna (+) / Aterbetalda (-) I&n fran dotterforetag 4999 -4 699
Kassafl6de fran investeringsverksamheten 4999 -4 699
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
ARETS KASSAFLODE -228 -10263
Likvida medel vid drets ingang 884 11147
Likvida medel vid arets utgang 656 884
Tilldggsupplysningar till kassaflode

Erhallna ranteintakter 20 4
Erlagda rantekostnader -1 -1
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NOTER

Allman information

Petrosibir AB (moderbolaget), och dess dotterbolag (sammantaget Koncernen) ar verksamma inom
oljebranschen och utforskar, prospekterar och exploaterar olje- och gasfyndigheter. Verksamheten
bedrivs i Ryssland.

Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag registrerat och med sate i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret ar Nybrogatan 34, Box 5216, 102 45 Stockholm. Bolagets aktie handlas OTC hos
beQuoted under kortnamnet PSIB-B.

Styrelsen har den 30 april 2019 godkant denna koncernredovisning for offentliggdérande. Koncernens
rapport dver totalresultat och finansiell stallning kommer att foreldggas arsstamman den 28 maj 2019
for faststallelse.

NOT 1

Redovisnings- och varderingsprinciper, grunder for upprattande av arsredovisningen
Koncernredovisningen baseras pa historiska anskaffningsvarden férutom vissa finansiella instrument
som redovisas till verkliga varden i enlighet med IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering. Principerna har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges. Alla
belopp anges, om inget annat sags, i tusentals kronor (tkr).

Uttalande om 6verensstammelse med tillampade regelverk

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS, International Financial Reporting Standards,
jamte tolkningsuttalanden utgivna av IFRIC, International Financial Reporting Interpretations
Committee, sadana de antagits av EU samt i enlighet med &rsredovisningslagen (ARL) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande Redovisningsregler for Koncerner.

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
med tilldimpning av Radet for finansiell rapportering RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2
innebar att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa alla av EU
godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar maojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med
hansyn till ss mbandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag
och tillagg som ska goras fran IFRS.

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvdarden om inte annat anges. Koncernredovisningen
har upprattats enligt forvdarvsmetoden och omfattar moderbolaget och dess dotterbolag samt
koncernens andelar i intresseforetag.

Redovisning enligt IFRS

Att uppratta rapporter i overensstaimmelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa beddémningar vid
tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hoég grad av
beddmning, som ar komplexa eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse fér koncernredovisningen anges nedan i avsnittet Viktiga uppskattningar och bedémningar
fér redovisningsdndamadl.
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Nya eller andrade redovisningsstandarder 2018
Inga av de nya eller dndrade IFRS-standarder som Koncernen tillampar fran och med 1 januari 2018
har haft ndgon vasentlig effekt pa koncernens redovisning.

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden innehaller nya utgangspunkter for klassificering och vardering av finansiella instrument,
en framatblickande nedskrivningsmodell och férenklade forutsattningar for sakringsredovisning.
Klassificering och vardering under IFRS 9 &r baserade pa den affarsmodell ett foretag tillampar for
forvaltningen av finansiella tillgdngar och egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflodena fran de
finansiella tillgdngarna. Overgédngen till IFRS 9 har inte pdverkat bolaget i ndgon vasentlig omfattning
sedan implementeringen 1 januari 2018 och nagra nedskrivningar vid évergangen till IFRS 9 har inte
redovisats. Framtida forlustreserver kommer att redovisas for alla finansiella tillgdngar som varderas
till upplupet anskaffningsvarde.

IFRS 15 Intdikter fran kontrakt med kunder

Denna nya standard ersatter befintliga standarder och uttalanden om intdkter och ar en
principbaserad standard for samtliga branscher. Standarden utgar fran en femstegsmodell for att
identifiera hur intdkterna ska redovisas. Intdkter ska redovisas enligt modellen nar kontrollen av varan
eller tjansten overgar till kunden over tid eller vid en tidpunkt. Redovisade intdkter ska avspegla
forvantad ersattning och ersattning foretaget har ratt till for 6verlatande av varor och/eller tjanster till
kunder. Koncernen har valt att tillampa fullstandig retroaktivitet i samband med 6vergangen till IFRS
15. Overgdngen hade emellertid ingen paverkan pd koncernens finansiella rapporter da koncernens
intakter harror fran forsaljning av raolja dar det enda prestationsatagandet i stort utgors av leverans
av raoljan antingen direkt in i pipeline eller till raffinaderiers tankbilar och dar betalning i allmanhet
sker i direkt anslutning till leverans eller i forskott.

Nya standarder som dnnu inte borjat tillampas
Foljande standarder, tolkningar och andringar var utfirdade men hade inte tratt i kraft per 31
december 2018 och har inte tillampats av Koncernen.

IFRS 16 Leasing

Standarden trader i kraft 1 januari 2019 och ar antagen av EU. Koncernen kommer att tillampa
standarden fran ovanstaende datum och kommer att tillampa den férenklade metoden dar ingen
omrakning gors av informationen avseende jamforelseperioder i efterhand.

IFRS kommer fa genomslag pa nadstan samtliga leasing och hyresavtal. Istdllet for att redovisa
leasingavgiften som en rorelsekostnad kommer den redovisas som en nyttjanderattstillgang och en
finansiell skuld. Vidare kommer en avskrivning pa tillgangen och en ranta pa skulden berdknas och
redovisas.

Koncernen kommer att redovisa 6vergangen till den nya standarden med den férenklade metoden.
Storleken pa nyttjanderatten har varderats till att motsvara storleken pa leasingskulden vid
overgangstidpunkten. Nyttjanderattsperioden har faststdllts med kunskap i efterhand om hur
uppsagnings- och forlangningsklausuler har tillampats. Nyttjanderattsavtal kortare dn 12 manader
eller som upphor inom 12 manader fran 6vergangstidpunkten ar klassificerade som korttidsavtal och
ingar darmed inte i de redovisade nyttjanderatterna eller skulderna. | tilligg har ocksa
nyttjanderattsavtal understigande 5000 USD klassificerats som lagvardeavtal och ingar inte i de
redovisade skulderna eller nyttjanderatterna.
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Utgdende balans 31 | Bedomda Bedomda justeringar | Bedomd justerad
dec 2018 fore | omklassificeringar till | vid 6vergang till IFRS | ingdende balans 1
6vergang till IFRS 16 | foljd av 6vergang till | 16 januari 2019
KSEK IFRS 16
Nyttjanderatt - - 914 914
Langfristiga - - - -
leasingskulder,
Kortfristiga - - 914 914
leasingskulder,

IFRIC 23 Osdikerhet i frdga om inkomstskattemdssig behandling

IFRIC 23 fortydligar hur aktuella skattefordringar och skulder ska redovisas och varderas nar det
foreligger osdkerhet kring den aktuella skattemassiga hanteringen. En osdker skattemassig hantering
foreligger nar det finns osdkerhet kring huruvida hanteringen kommer att godkdnnas av
skattemyndigheten. Tolkningen forvdntas inte medféra nagon vasentlig paverkan pa Petrosibirs
finansiella rapporter.

Utover ovanstaende bedéms o6vriga andringar och nyheter inte ha nagon vasentlig inverkan pa
Koncernens finansiella rapporter.

Grund for konsolidering

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden och omfattar moderbolaget och dess
dotterforetag. Dotterforetag ar alla de foretag dar koncernen har ratten att utforma finansiella och
operativa strategier pa ett satt som vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer dn halften
av rostratterna. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestimmande inflytandet upphoér. Férvarvsmetoden anvands for redovisning av
koncernens forvarv av dotterféretag. Anskaffningskostnaden for ett férvarv utgors av verkligt varde pa
tillgdngar som lamnats som ersattning, emitterade eget kapitalinstrument och uppkomna eller
Overtagna skulder per 6verlatelsedagen.

| anskaffningskostnaden ingar dven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som &r en foljd av en
overenskommelse om villkorad kopeskilling. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de
uppstar. ldentifierbara forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder och eventualforpliktelser i ett
foretagsforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen, oavsett omfattning pa
eventuellt minoritetsintresse. Det 6verskott som utgoérs av skillnaden mellan anskaffningsvardet och
det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade nettotillgangar redovisas som
goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde for det forvarvade dotterforetagets
nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrdakningen. Koncerninterna transaktioner
och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Aven
orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgor ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov
foreligger for den 6verlatna tillgangen.

Intressebolag
Intresseftretag ar deldgda foretag 6ver vilka koncernen har ett betydande, men inte ett bestimmande
inflytande 6ver den operativa och finansiella styrningen. | regel innebar detta ett aktieinnehav som
omfattar mellan 20 % och 50 % av rosterna. Innehav i intresseforetag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden i koncernredovisningen. Kapitalandelsmetoden innebar att det i koncernen
redovisade vardet pa aktierna i intresseféretagen motsvaras av koncernens andel i intresseféretagens
eget kapital samt eventuell goodwill och eventuella justeringar for verkligt varde redovisade pa
forvarvsdagen. Petrosibirs andel av intresseforetagets resultat med justeringar for upplésning av
forvarvade over- och undervarden redovisas som en separat post i koncernens resultatrakning.
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Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som Gverensstammer med den interna rapportering som
[amnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hdgste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och beddémning av rorelsesegmentens resultat. |
koncernen har denna funktion identifierats som verkstallande direktéren. Koncernen har ett segment
— Ryssland.

Omrakning av dotterbolag i utlandsk valuta
1. Omrékning av utléndska verksamheter

Koncernredovisningen presenteras i svenska kronor (kr), som &r koncernens presentationsvaluta.
Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter omraknas till svenska kronor till den valutakurs som rader
pa balansdagen. Resultatrakningarna omraknas med hjélp av arets genomsnittliga valutakurser.
Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrédkning av utlandsverksamheter redovisas som
ovrigt totalresultat i koncernens rapport over totalresultat. Det finns inga valutaterminskontrakt for
att sakra floden mellan lander.

2. Omrdkning av utldndsk valuta

Den funktionella valutan for varje enhet inom koncernen bestdms med hansyn till den ekonomiska
miljon dar enheterna bedriver sina respektive verksamheter vilken till stérre del 6verensstimmer med
den lokala valutan i respektive land. Pa balansdagen omrédknas monetéara fordringar och skulder som
ar uttryckta i utlandska valutor till den kurs som da galler. Alla kursdifferenser pafors resultatrakningen
forutom de differenser hanforliga till 1an i utlandsk valuta som utgbr en valutasakring av en
nettoinvestering i en utlandsk verksamhet. Dessa kursdifferenser redovisas som Ovrigt totalresultat i
koncernens rapport 6ver totalresultat.

Foljande valutakurser har anvants (foregaende ars kurser inom parantes):

Balansdags- | Genomsnitts-

kurs kurs

100 rubler motsvarari kr 12,91 13,88
(14,31) (14,64)

1 euro motsvarari kr 10,27 10,28
(9,85) (9,63)

1 USD morsvarar i kr 8,97 8,69
(8,23) (8,54)

Materiella anldaggningstillgangar

Olje-och gastillgangar

Olje- och gastillgangar skrivs av med en produktionsberoende avskrivningsmetod (unit-of-production
method). Saledes baseras avskrivningen pa arets produktion i forhallande till berdknade totala
bevisade och sannolika reserver av olja och gas. Ingen avskrivning sker under prospekterings- och
utvarderingsfasen.

Maskiner och inventarier

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till an skaffningsvarde med avdrag for ackumulerade av- och
nedskrivningar.  Avskrivningen gors utifran tillgangens beddomda nyttjandeperiod. Berdknade
nyttjandetider for de olika grupperna av anlaggningstillgangar uppgar till: Tillgangarnas restvarden och
nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade varde skrivs
genast ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde overstiger dess bedéomda
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atervinningsvarde. Det atervinningsbara vardet ar det hogre av nettofdrsdljningsvardet och
nyttjandevardet. Nyttjandevardet ar nuvardet av framtida kassafloden diskonterade med en rantesats
som baseras pa riskfri rédnta justerad for den risk som &r forknippad med den specifika tillgdngen.

Avskrivningstider

Koncernen Antal ar
Kontorsutrustning 5-12
Datorer 5-8
Programvaror 3-6

Prospekterings- och utvarderingstillgangar

Enligt IFRS 6 ska ett bolag faststdlla en princip som anger vilka utgifter som ska redovisas som
prospekterings- och utvarderingstillgdngar och tillampa denna princip pa ett konsekvent sitt. Enligt
standarden ska prospekterings- och utvarderingstillgdngarna varderas till anskaffningsvarde.
Koncernen redovisar sina prospekterings- och utvarderingstillgangar enligt metoden Full Cost Method.
Denna metod innebar att samtliga utgifter for forvarv av koncessioner och licenser samt for
prospektering, borrning och utvardering av sadana intressen aktiveras. Enligt IFRS 6 ska
prospekterings- och utvarderingstillgangar klassificeras som materiella eller immateriella enligt de
forvarvade tillgdngarnas karaktar och tillampa klassificeringen pa ett konsekvent satt. Enligt
standarden ska, efter det forsta redovisningstillfallet, antingen anskaffningsvarde- eller
omvarderingsmetoden tillampas pa& prospekterings- och utvarderingstillgdngarna. Koncernen
tilldmpar anskaffningsvardemetoden vilken innebar att redovisning ska ske till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella ackumulerade avskrivningar och eventuell ackumulerad nedskrivning.

Koncernen redovisar sina aktiverade prospekterings- och utvarderingsutgifter enligt nedan. Nar den
tekniska mojligheten och den kommersiella genomforbarheten av att utvinna olja och gas kan pavisas
klassificeras inte de tillgdngarna som prospekterings- och utvarderingstillgang langre utan
ombklassificeras till Olje- och gastillgangar.

Redovisning, vardering och avskrivning av prospekterings- och utvarderingsutgifter
Aktiverade prospekterings- och utvarderingsutgifter klassificeras som immateriella eller materiella
anlaggningstillgangar i enlighet med IFRS 6. Prospekterings- och utvarderingsutgifter redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar. Aktiverade prospekterings- och
utvarderingsutgifter hanfor sig bland annat till féljande utgifter:

e Forvarv av prospekteringsrattigheter

e Prospekteringsutgifter — aktiverade utgifter for seismiska, geofysiska, geologiska och andra
genomforda undersékningar

e Borrning — aktiverade utgifter fér borrning av hal och borrning efter olja

e Tekniska installationer — aktiverade utgifter for att kunna genomfora borrning efter olja

e Utrustning — aktiverade utgifter for inredning, datorer och annan teknisk utrustning

Alla kostnader for anskaffande av koncessioner, licenser eller andelar i produktionsdelningsavtal samt
for undersokning, borrning och utbyggnad av dessa aktiveras i separata kostnadsstallen, ett for varje
falt.

Avskrivningar
Prospekterings- och utvarderingstillgangar skrivs ej av. Istdllet sker en bedémning av om mojligt
nedskrivningsbehov foreligger. For ytterligare information, se avsnitten Nedskrivningar nedan.
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Nedskrivningar

Koncernen bedémer sina immateriella anldggningstillgangar, sina prospekterings- och
utvarderingstillgangar och sina olje- och gastillgangar for mojligt nedskrivningsbehov vid handelser
eller forandrade omstandigheter som ger indikationer pa att tillgangarnas redovisade varden ej kan
forsvaras. Sadana indikationer omfattar bland annat andringar av koncernens verksamhetsplaner,
andringar av ravarupriser som leder till ldgre inkomster samt, for olje- och gasegendomar, en
forsamring av uppskattade reservkvantiteter. Nedskrivningsbedémning sker i enlighet med IFRS 6
Prospektering efter samt utvardering av mineraltiligangar och IAS 36 Nedskrivningar. Bedomningen av
nedskrivningsbehov sker for respektive kassagenererande enhet vilket motsvaras av varje enskild
licens- och koncessionsrattighet samt olje- och gastillgang koncernen ager. En kassagenererande enhet
motsvaras saledes av varje enskilt férvarvad licens- och koncessionsrattighet samt del av oljefyndighet
i respektive land dar koncernen bedriver prospekterings- och utvinningsverksamhet.
Nedskrivningsbedémningen innebar att den kassagenererande enhetens redovisade varde jamfors
med den atervinningsbara summan for tillgdngarna, vilken ar den hogre av nettoférsaljningsvardet och
nyttjandevardet. Nyttjandevarde pa dessa tillgangar ar nuvardet av framtida kassafléden diskonterade
med en rantesats som baseras pa riskfri ranta justerad for den risk som ar forknippad med den specifika
tillgadngen. Om det inte gar att faststélla vasentliga oberoende kassafldden till en enskild tillgang ska
vid prévning av nedskrivningsbehov tillgangarna grupperas till den lagsta niva dar det gar att identifiera
vasentliga oberoende kassafloden (en kassagenererande enhet). En nedskrivning redovisas nar en
tillgangs eller kassagenererande enhets redovisade varde 6verstiger nyttjandevardet. En nedskrivning
belastar resultatrakningen. Nedskrivningsprévningar genomférs minst en gang per ar for att faststélla
att vardena for aktiverade utgifter kan motiveras av de forviantade framtida nettoflédena fran olje-
och gasreserver som kan hanforas till koncernens intressen i relaterade falt.

Aterforing av nedskrivningar

Minst en gang per ar sker bedémning om det finns nagra indikationer pa att tidigare redovisade
nedskrivningar inte langre ar motiverade eller kanske har minskat i omfattning. Om sadana
indikationer foreligger, gors en ny berdkning av atervinningsbart varde. En tidigare redovisad
nedskrivning aterférs endast till den utstrackning tillgangens redovisade varde efter aterforing inte
overstiger det redovisade varde som tillgangen skulle ha haft om nagon nedskrivning inte hade gjorts.
Om sa ar fallet, okas tillgangens bokforda belopp till det atervinningsbara vardet.

Efter en aterforing justeras avskrivningskostnaden under framtida perioder for att fordela tillgangens
reviderade bokférda belopp 6ver tillgangens aterstaende férvantade produktionstid.

Omklassificering och avskrivning

Nar den tekniska mojligheten och kommersiella genomférbarheten att utvinna en olje- eller gastillgang
kan pavisas omklassificeras de aktiverade prospekterings- och utvarderingsutgifterna till materiella
anlaggningstillgangar eller till en separat del av prospekterings- och utvarderingstillgangar med hansyn
till deras natur. | och med att den tekniska mdjligheten och kommersiella genomforbarheten kan
pavisas paborjas avskrivningar av tillgdngarna. Avskrivningar sker i takt med arets produktion i
forhallande till berdknade totala bevisade och sannolika reserver av olja och gas i enlighet med
produktionsenhetsmetoden.

Nedskrivningar av icke finansiella tillgangar

Tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill, skrivs inte av utan provas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende pa
vardenedgang narhelst hdandelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet
kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade
varde dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde
minskat med forsaljnings-kostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddmning av nedskrivningsbehov

21



PETROSIBIR AB ARSREDOVISNING 2018

grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). For tillgangar, andra an finansiella tillgangar och goodwill, som tidigare
har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om aterforing bor goras.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas inledningsvis till verkligt varde pa likviddagsbasis inklusive eventuella
direkta transaktionskostnader. Ledningen faststaller klassificeringen av instrumenten vid den forsta
redovisningen och omprovar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle. Koncernen anvander
derivatinstrument endast i begransad omfattning.

Koncernen innehar finansiella instrument i féljande kategorier:

1. Finansiella tillgdngar som kan sdljas
Finansiella tillgangar som kan séljas ar tillgangar som inte ar derivat och dar tillgangarna identifieras
som att de kan saljas. Petrosibir ser kategorin som en residualkategori med placering av langfristiga
tillgdngar som inte inryms inom nagon annan kategori. Under 2018 har en omklassificering gjorts av
aktier och andelariforetag dar koncernen dger mer an 20 % av roster och kapital men ej har betydande
inflytande till denna kategori. Vardering sker med verkligt varde direkt mot 6vrigt totalresultat.

2. Ldane- och kundfordringar
Lane- och kundfordringar ar icke-derivata finansiella tillgangar med faststallda eller faststallbara
betalningar som inte dr noterade pa en aktiv marknad. Utmarkande &r att de uppstar nar koncernen
tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla med uppkommen
fordran.

Lane- och kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt viarde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for
vardeminskning. En reservering for vardeminskning av lane- och kundfordringar gors nar det finns
objektiva bevis for att koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som é&r férfallna enligt
fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens
redovisade varde och nuvardet av bedomda framtida kassafléden, diskonterade med effektiv ranta.
Det reserverade beloppet redovisas i resultatrakningen.

3. Andra finansiella skulder
Lan samt Ovriga finansiella skulder, till exempel leverantorsskulder, ingdr i denna kategori. Skulderna
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Skulder kortare &an tre manader redovisas till
anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen, endast
nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Till vilken kategori koncernens finansiella tillgangar och skulder hanforts framgar av Not 23, Finansiella
instrument.

Likvida medel

Likvida medel utgors av kassa och bank samt kortfristiga likvida placeringar med l6ptid fran
anskaffnings-tidpunkten uppgaende till hogst 90 dagar, vilka dr utsatta for en obetydlig risk for
vardefluktuationer. Kortfristiga placeringar bestar av placeringar med langre 16ptid dn 90 dagar.
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Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, som motsvarar erhallet belopp med avdrag for
eventuella transaktionskostnader, och direfter till upplupet anskaffningsvirde. Over- eller underkurs
vid emission av lan periodiseras Over lanets l16ptid genom anvandandet av effektivrantemetoden och
redovisas i finansnettot. Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en
ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i atminstone 12 manader efter rapportperiodens
slut.

Laneutgifter

Allmanna och sérskilda laneutgifter som ar direkt hanfoérliga till inkép, uppférande eller produktion av
kvalificerade tillgangar, vilket ar tillgdngar som det med nodvandighet tar en betydande tid i ansprak
att fardigstalla for avsedd anvandning eller forséljning, redovisas som en del av dessa tillgdngars
anskaffningsvarde. Aktiveringen upphor nar alla aktiviteter som kravs for att fardigstalla tillgangen for
dess avsedda anvandning eller forsaljning huvudsakligen har slutforts.

Finansiella intdkter som uppkommit nar sarskilt upplanat kapital tillfalligt placerats i vantan pa att
anvandas for finansiering av tillgdngen, reducerar de aktiveringsbara laneutgifterna.

Alla andra laneutgifter kostnadsfors nar de uppstar.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av vagd genomsnittlig anskaffningskostnad och verkligt varde. Verkligt
varde utgors av marknadsvarde minus direkta forsaljningskostnader. | anskaffningskostnaden ingar
kostnader for material, arbete och viss del av fasta kostnader.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder och ovriga skulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvarde i balansrakningen.

Eget kapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission
av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas och erhallas avseende aktuellt ar med tillimpning av de
skattesatser och den skattelagstiftning som anvands och &r i kraft per balansdagen. Hari inkluderas
dven eventuella justeringar av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder varderas till den summa som
forvantas erhallas eller begaras in av skattemyndigheten. Aktuella skattefordringar och skatteskulder
hanforliga till respektive bolag nettoredovisas i balansrakningen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrdakningsmetoden, pa alla temporéra skillnader
som uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade
varden i koncernredovisningen. Om emellertid den uppskjutna skatten uppstar till foljd av en
transaktion som utgor den forsta redovisning av en tillgadng eller skuld som inte &r ett foretagsforvarv
och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat,
redovisas den inte. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av skattesatser (och lagar) som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvantas galla nar den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar
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redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Avsadttningar

Avsattningar for miljoaterstallande atgarder, omstruktureringskostnader och rattsliga krav redovisas
nar koncernen har en legal eller informell férpliktelse till foljd av tidigare handelser, det ar sannolikt
att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet och beloppet har berdknats pa
ett tillforlitligt satt. Avsattningar for omstrukturering innefattar kostnader fér uppsdgning av
leasingavtal och for avgangsersattningar. Inga avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

Ersattning till anstéllda

Pensionsforpliktelser

Koncernforetagen i Sverige och Ryssland har tecknat en avgiftsbestdmd pensionsplan for de anstéllda.
Koncernen har inga ytterligare forpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning.

Intakter
Koncernens intdkter ar i huvudsak hanforliga till férsaljning av raolja.

Forsdljning av olja

Produktionen av olja i Ryssland séljs I6pande till ett natverk av lokala kdpare. Intdkter varderas till
verkligt varde nar de vasentliga risker och formaner som ar forknippade med varornas dgande dverfors
till képaren, néar ratten av forsaljningen 6vergar till kunden och i den utstrackning det ar sannolikt att
de ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla koncernen och nér intdkterna kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt. Intakter redovisas i den period de hanfor sig till.

Oljetrading

Forutom forsaljning av egen producerad olja saljer koncernen, med start under 2018, dven olja
producerad av andra. Koncernens prestationsatagande bestar i att som ombud tillse att oljan levereras
direkt fran producent till kund. | transaktionerna kontrollerar koncernen inte raoljan. Intdkterna fran
oljetrading redovisas netto i koncernens rapport 6ver totalresultat, dvs intakten fran kund reducerat
for kostnaden for inkop fran producent och eventuella 6vriga kostnader relaterade till transaktionen.

Produktionsskatter

Enligt gallande lagstiftning ska produktionsskatter erldggas nar oljeproduktion bedrivs.
Produktionsskatterna ingar i posten ravaror och férnddenheter i koncernens rapport oOver
totalresultat.

Ranteintdkter
Ranteintdkter intdktsredovisas fordelat over I6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

Leasing

| enlighet med IAS 17 Leasingavtal punkt 2a tillimpas inte IAS 17 pa leasingavtal som ror prospektering
av mineraltillgangar, olje- och gasfyndigheter. Kostnader avseende leasingavtal, som ar aktiverbara
aktiveras i enlighet med IFRS 6.

Riskhantering

En koncern utsdtts genom sin verksamhet for en mangd olika risker: risker forenade med
verksamheten och marknaden, politiska och landsrelaterade risker och finansiella risker. Koncernen
har implementerat riskmanagementstrukturer och faststallt ett antal kontrollrutiner i syfte att
faststalla berakningar, varderingar och kontroll av dessa exponeringar och risker.
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Risker forenade med verksamheten och marknaden

Risker avseende produktions- och prospekteringslicenser samt tillstand

Koncernens prospektering och nuvarande och framtida produktion ar beroende av licenser och eller
tillstand som beviljas av regeringar och myndigheter. Ansékningar om framtida licenser och tillstand
kan komma att forsenas eller avslas och nuvarande licenser och tillstand kan komma att beldggas med
restriktioner eller aterkallas av behorigt organ och darmed fordréja eller stoppa koncernens
mojligheter till kommersialisering av visst omrade. Aven om licenser och eller tillstdnd normalt kan
fornyas efter det att de I6pt ut kan heller inga garantier Iamnas om att sa kommer att ske, och i sa fall,
pa vilka villkor.

De licenser i den ryska republiken Komi som koncernen har intressen i innehas inte av Petrosibir sjalv
utan av annan part. Koncernen har darfor inte ensamt bestdmmande inflytande 6ver verksamheten
avseende dessa licenser. Eftersom koncernen inte ensam har kontroll 6éver samtliga licenser, &r
koncernen beroende av att dess partners uppratthaller eller bidrar till att uppratthalla sadana licenser.
Om koncernen eller dess partners inte skulle anses ha uppfyllt sina skyldigheter enligt en licens, kan
det leda till att koncernens eller dess partners licens helt eller delvis bortfaller. Koncernen kan ocksa
hamna i konflikt med nagon av sina partners om parternas intressen skulle ga iséar.

Réattigheterna och skyldigheterna enligt koncernens och dess partners licenser kan bli foremal for
tolkning och kan dven bland annat paverkas avomstéandigheter som ligger utanfér koncernens kontroll.
| hdndelse av tvist ar det inte sakert att koncernens uppfattning skulle gélla eller att koncernens pa
annat satt skulle kunna goéra sina rattigheter géllande, vilket i sin tur skulle kunna fa negativa effekter
pa koncernen.

Uppratthallandet av licenser &r vidare ibland forknippade med att vissa licensataganden uppfylls. Om
koncernens eller nagon av dess partners inte skulle anses ha uppfyllt sina skyldigheter enligt en licens
eller annat avtal kan det dven leda till att koncernens rattigheter enligt dessa helt eller delvis bortfaller
vilket skulle kunna innebidra en negativ paverkan pa koncernens framtidsutsikter. Aven om en
licensinnehavare, pa basis av prospekteringsresultat och eller finansiella forhallanden i
varldsekonomin, skulle kunna fora en diskussion med licensmyndigheten i syfte att minska
licensataganden, finns ingen garanti for att detta skulle ge ett gynnsamt resultat och det finns darfor
alltid en risk for att koncernen eller dess partners forlorar licenser om licensvillkor inte uppfyllas, vilket
skulle medfora negativa effekter pa koncernens tillgangar och darmed dess framtidsutsikter.

Koncernen kontrollerar kontinuerligt licensavtalen for att sakerstalla att villkoren i avtalen uppfylls.
Koncernen uppratthaller ocksa kontakter med relevanta myndigheter och partners under
licensperioderna for att skapa gynnsamma forhallanden for férlangningar av koncernens licenser.

Risker vid prospektering och utvinning av olja

Koncernens verksamhet &r foremal for risker och osdkerheter som verksamheter involverade i
prospektering, utbyggnad, produktion, raffinering, transport och marknadsféring av olja och naturgas
ar forknippade med. Det kan innefatta risker sasom brand och explosioner i samband med
borrningsarbete, lackage och utslapp av olja och miljéfarligt avfall och tung utrustning som havererar.
Var och en av dessa risker kan resultera i skador pa koncernens olje- och naturgaskallor,
produktionsanldggningar, annan egendom, miljdn samt medféra personskador. Aven koncernens
uppsamlingssystem och processanldggningar ar féremal fér manga av dessa risker. Varje storre skada
pa de system och anldggningar som koncernen ar beroende av kan fa en negativ effekt pa koncernens
formaga att salja eventuell produktion och diarmed pa koncernens finansiella stdllning och
framtidsutsikter. Koncernen kan inte férsakra sig fullt ut mot alla dessa risker. Det finns risk for att
koncernen kan komma att adra sig oférsdkrade forluster vilka kan fa en negativ effekt pa koncernens
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finansiella stallning och utsikter. Koncernen har atagit sig att folja den ryska miljélagstiftningen som ar
bade omfattande och komplex och det ar Petrosibirs policy att leva upp till de miljo- och sdkerhetskrav
som géller pa den marknad dar bolaget agerar. Bolagets mal ar att pa ett foredomligt vis minimera
miljoriskerna i bolagets prospekteringsprogram.

Geologisk risk

Det finns osdkerhet avseende prognostiseringen av mangden reserver som kan byggas ut och
produceras i framtiden eftersom alla uppskattningar av utvinningsbara olje- och naturgasreserver
bygger pa sannolikhetsbedémningar. Inga metoder finns for att med fullstandig sdkerhet faststélla hur
mycket olja eller naturgas som finns i ett geologiskt lager under jordytan. Redovisade reserver bygger
pa de bedémningar som vid var tid gors av geologer. Dessa bedomningar baseras pa faktorer som
seismiska data, matdata fran existerande borrhal, erhallna borrkarnor, simuleringsmodeller i datorer,
faktiska oljefléden och tryckdata fran existerande borrhal, oljepriser etc. Darmed kan bedémningarna
av olje- och naturgasreserver fluktuera over tid. Det finns ingen garanti for att de presenterade
beddmda reserverna eller resurserna kommer att vara oférandrade 6ver tiden.

Om beddmningar revideras kan det innebédra en negativ inverkan pa vardet av koncernens tillgangar
och pa koncernens framtidsutsikter.

Koncernen hanterar sina geologiska risker genom att anstdlla medarbetare med hog geologisk
kompetens och genom att anvdanda oberoende parter som granskar och bekraftar de uppskattningar
och bedémningar som koncernen gor.

Samgaenden, forvarv och partners

Koncernen har forvarvat tillgangar och bolag och kan fran tid till annan 6vervaga att forvarva ytterligare
tillgangar eller bolag. Sadana foérvarv ar alltid féremal for ett antal risker och osdkerheter avseende
fragor som motpartsrisker, dganderatt, andra rattigheter, tillgangar, skulder, licenser och tillstand,
ansprak, rattsliga forfaranden, miljé samt andra aspekter. Aven om koncernen vinnldgger sig om att
noggrant analysera forvarv, kan oférutsedda problem och handelser férekomma. De risker som detta
innebar kan vara storre, svarare eller dyrare att analysera och begrédnsa i de lander och regioner dar
koncernen ar aktiv an vad som skulle vara fallet i mer utvecklade marknader.

Koncernen har ingatt och kan i framtiden bli beroende av att inga avtal med samarbetspartners for
prospektering och produktion. Det finns en risk for att de samarbetsavtal som koncernen for
narvarande ar part i innehaller otillfredsstallande eller otillrdckliga villkor, i den héandelse att
koncernens och dess partners intressen gar isar. Koncernen och dess partners kan fran tid till annan
ha olika asikter om hur verksamheten ska bedrivas och om vilka rattigheter och skyldigheter som
parterna har. Det finns ingen garanti for att koncernens partners kommer att agera i koncernens
intressen. Koncernen ar ocksa beroende av utomstaende operatérer av falt dar koncernen inte sjalv
eller inte ensam &r licensinnehavare och eller operator. | sadana samarbeten kan inte koncernen
ensam paverka hur verksamheten under licensen bedrivs och det finns ingen garanti fér att koncernens
samarbetspartners efterlever de krav som stalls i licenserna eller i de samarbetsavtal som ingatts.
Koncernen &r saledes i sadana fall beroende av, eller paverkas av, hur dess partners bedriver
verksamhet. Det ar inte mojligt for koncernen att forutse alla de risker som kan uppsta i sddana fall
med anledning av att dess partners, eller underleverantorer anlitade av partners, inte uppfyller
licensataganden eller andra ataganden.

Risker relaterade till agande i intressebolag eller andra bolag

Koncernen ager andelar i intressebolag dar majoritetsdgandet innehas av en annan part. Ett

minoritetsdgande ar alltid férknippat med risker och osdkerheter. Det finns en risk for att

samarbetsavtal innehaller otillfredsstallande eller otillrdckliga villkor, i den handelse att koncernens

och dess partners intressen gar isar. Koncernen och dess partners kan fran tid till annan ha olika asikter
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om hur verksamheten ska bedrivas och om vilka rattigheter och skyldigheter som parterna har. Det
finns ingen garanti for att koncernens partners kommer att agera i koncernens intressen.

Risker relaterade till infrastruktur

Koncernen ar beroende av en tillgdnglig och fungerande infrastruktur for de omraden dar
verksamheten bedrivs, sdsom vagar, el- och vattenforsorjning, pipelines och uppsamlingssystem. Om
det uppstar brister i infrastruktur eller system, eller om dessa inte uppfyller koncernens behov, kan
koncernens verksamhet forsvaras avsevart, vilket kan leda till lagre produktion och forsaljning
och/eller hogre kostnader. Namnda exempel pa infrastruktur, sdsom pipelines, jarnvagar, bilvagar,
elndt och kommunikationssystem, har historiskt uppvisat svagheter som kan paverka koncernens
verksamhet negativt genom verksamhets avbrott eller storningar, vilket kan leda till lagre produktion
och eller hogre kostnader fér koncernen.

Koncernen hanterar infrastrukturrisker genom att i viss man bygga egna eller forstarka befintliga vagar
i anslutning till licensomradena, installera egen elférsorjning, bygga egna pipelines som ska ansluta till
storre system med mera.

Forsdljning av olja och naturgas

Koncernens formaga att sélja sin producerade olja och gas beror bland annat pa tillgangligheten och
kapaciteten hos uppsamlingssystem, pipelines och andra produktions- och transportsystem, inverkan
av gallande regelverk, radande ekonomiska villkor och nivaerna pa tillgangen och efterfragan pa olja.
Brister skulle kunna leda till en nedgang i koncernens nettointakter fran produktionen och orsaka en
minskning av koncernens verksamhet inom olje- och naturgasprospektering samt utbyggnad.

Prisrisk avseende olja och naturgas

Koncernens intdkter och I6nsamhet kommer att vara beroende av priser pa olja och naturgas, vilka
paverkas av ett antal faktorer som ligger utanfér koncernens kontroll. Dessa faktorer inkluderar
marknads fluktuationer i kombination med exportbegransningar och skatter, narhet till och kapacitet
i olje- och naturgaspipelines samt ekonomisk och politisk utveckling. Marknadspriserna for olja och
naturgas har historiskt varit volatila och den hoga volatiliteten forvantas kvarsta inom overskadlig
framtid.

Priserna kan ocksa vara direkt beroende av politiska beslut.

Energimarknadernas of6rutsdgbara karaktar, samt beaktande av saval regionalpolitiskt som OPEC:s
inflytande pa dessa marknader och de policys som tillampas, gor det sarskilt svart att forutsidga en
framtida prisbild for olja och naturgas. Varje storre och varaktig nedgang i priset pa olja eller naturgas
skulle fa en negativ effekt pa koncernens verksamhet, framtidsutsikter och resultat. De ekonomiska
forutsattningarna for att bedriva olje- och naturgasproduktion férandras ocksa vid lagre olje- eller
naturgaspriser. En nedgang i priserna skulle kunna leda till en minskning av volymerna i de reserver
som koncernen ekonomiskt kan utvinna da koncernen kan komma att avsta fran att driva
producerande kdllor om priserna faller under vissa nivaer. Dessa faktorer skulle kunna leda till en
nedgang i koncernens nettointdkt fran produktionen och orsaka en minskning av koncernens
verksamhet inom olje- och naturgasprospektering samt utbyggnad.

Koncernen sakrar fér narvarande inte oljepriset av framtida férsaljning.

Tillgang till utrustning och personal

Koncernens prospekterings- och produktionsverksamhet for olja och naturgas ar beroende av

tillgangen till borrutrustning och tillhérande utrustning samt kvalificerad personal i de omraden dar

sadan verksamhet bedrivs eller kommer att bedrivas. Koncernen kan ocksa vid tillfallen bli beroende

av tredje man, till exempel borrfirmor och transportféretag, for att genomféra sin affarsplan. Brist pa
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borriggar eller personal och liknande kan paverka tillgangen pa nédvandig utrustning och personal for
koncernen, vilket kan leda 6kade kostnader och darmed forsamringar av koncernens resultat samt till
forseningar av koncernens prospekterings- och utbyggnadsverksamhet samt leda till minskad
produktion, vilket i sin tur kan ha en negativ paverkan pa koncernens verksamhet, finansiella stallning
och stéallning i 6vrigt.

Betydelse av nyckelpersonal

Koncernens framtida utveckling ar beroende av bolagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet, formaga och engagemang. Koncernen har traffat anstéllningsavtal med sadana personer
pa villkor som koncernen bedémer vara marknadsmassiga. Skulle koncernen misslyckas att attrahera
och behalla nyckelpersoner kan det fa negativa konsekvenser for koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning exempelvis pa grund av att koncernen inte i tid kan uppfylla satta utvecklingsmal
eller strategier.

Begransat forsakringsskydd

Inom den bransch och inom de regioner dar koncernen verkar saknas mojlighet till ett valutvecklat
forsakringsskydd. Koncernen kan darfor inte garantera att det har ett fullgott forsakringsskydd mot de
risker och forluster som kan drabba verksamheten.

Koncernen hanterar forsakringsriskerna genom att l6pande undersoka forsakringsmojligheterna i de
regioner dar man verkar.

Politiska och landsrelaterade risker

Genom att bedriva verksamhet i Ryssland ar koncernen exponerad for politiska risker bade nationellt
och internationellt. Pa grund av geopolitiska konflikter och meningsskiljaktigheter har EU och USA
infort sanktioner mot Ryssland och Ryssland har infért motsanktioner mot EU och USA. Forlangningar
och skdrpningar av dessa sanktioner och motsanktioner i framtiden kan ha negativ inverkan pa
koncernens majligheter att planera och genomféra langsiktiga strategier.

Rattssystem och rattsliga forfaranden

Koncernens verksamhet styrs av bland annat regler om miljo, sakerhet, halsa, valutaregleringar och
exportregleringar, tullregler och handelsrestriktioner. Fordndringar i sadana regler kan paverka
koncernens verksamhet och utveckling negativt. Hartill kommer att koncernens tillgangar,
oljeproduktion och prospekteringsverksamhet finns i lander med rattssystem som skiljer sig fran de i
Sverige. Prospekteringsrattigheter och relaterade avtal lyder under lagstiftning i Ryssland dar
verksamheten bedrivs. Regler, férordningar och rattsprinciper kan skilja sig at nar det galler bade
materiell ratt och med avseende pa fragor som domstolsforfaranden och verkstéllighet.

Exempelvis anses skyddet for dganderatt inte lika val utvecklat i Ryssland som i Sverige. Vidare kan
regler pa lokala och regionala nivaer sta i konflikt med varandra. Domstolar kan sakna insikt i
affarsforhallanden, korruption férekommer och respekten for domstolsutslag kan vara lag. Det innebér
att koncernens och dess partners férmaga att utdva eller genomdriva sina rattigheter och skyldigheter
samt skydda och uppratthalla dganderatt till tillgangar kan skilja sig at fran Sverige och fran vad som
skulle ha varit fallet om dessa rattigheter och skyldigheter vore féremal for svensk lag och jurisdiktion.
Det finns darmed en betydande investeringsrisk i Ryssland.

Koncernens verksamhet och dess tillgangar ar vidare i stor utstrackning féremal for olika komplexa
lagar och forordningar samt detaljerade bestammelser i licenser och avtal som bland annat styrs av
nyss namnda landers lagstiftning. Detta innebar i sig en risk i regioner dar korruption forekommer inom
och utom olika former av myndighetsutévning. Om koncernen skulle bli involverat i rattstvister i syfte
att férsvara eller genomdriva sina rattigheter enligt sddana licenser eller avtal eller tillgangar kan de
rattsliga forfarandena bli bade dyra och tidsédande.
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Utgdngen av sddana tvister ar alltid osdker. Aven om koncernen far riatt kan osikerheten kring tvister
och andra réttsliga forfaranden fa en negativ effekt pa vardet av koncernens tillgdngar och darmed pa
koncernen och dess verksamhet.

Miljoregler

Borrning, produktion, hantering, transport och forsiljning av olja, naturgas och biprodukter fran
petroleum ar foremal for omfattande reglering enligt nationella och lokala miljélagar dar koncernen
for narvarande ar verksamt. Miljoregler kan bland annat innebéra restriktioner, ataganden och
skyldigheter i samband med vatten- och luftféroreningar, avfallshantering samt krav pa tillstand och
restriktioner pa verksamheten, liksom kostsamma administrativa eller domstolsférfaranden, och
ytterst nedstangning av verksamhet i miljokansliga omraden. Miljoreglerna kan skarpas vilket kan
medféra okade kostnader. Vidare kan eventuella avgifter eller andra paféljder mot koncernen vid
verkliga eller pastadda brister i uppfyllande av miljoregler eller vid olyckor fa en negativ effekt pa
koncernens verksamhet, framtidsutsikter och rérelseresultat.

Det finns heller ingen garanti for att koncernens nuvarande eller framtida samarbetspartners fullgor
sin del av eventuella miljoataganden.

Koncernen har atagit sig att folja den ryska miljolagstiftningen som dr bade omfattande och komplex
och det ar Petrosibirs policy att leva upp till de miljé- och sdkerhetskrav som géller pa den marknad
dar bolaget agerar. Bolagets mal ar att pa ett féredomligt vis minimera miljoriskerna i bolagets
prospekterings- och produktionsprogram.

Kapital- och likviditetsrisker

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsitta sin
verksamhet sa att den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och
uppratthalla en kapitalstruktur som haller kostnaderna for kapitalet nere. Ledningen i koncernen
forvaltar kapital som annu inte utnyttjats till investeringar eller i rérelsen genom att placera likvida
medel i olika kreditinstitut med hog kreditvardighet och till basta mojliga avkastning. Se not 22 for en
beskrivning av koncernens finansiella instrument. Da koncernen hittills till stérsta delen varit hdanvisad
till finansiering via emittering av aktier har inga mal for skuldsattningsgrad satts upp. Denna policy
revideras I6pande allt eftersom verksamheten utvecklas.

For att mota koncernens kostnader och finansiera planerade investeringar kan koncernen behdva
extern finansiering. Det kan inte ldmnas nagon forsdkran om att sadan finansiering kommer att vara
tillganglig for koncernen eller, om den ar tillganglig, att den kommer att erbjudas pa villkor som ar
godtagbara for koncernen. Om ytterligare finansiering skaffas genom att till exempel emittera aktier
eller konvertibla skuldebrev kan kontrollen 6ver koncernen férandras och aktiedgarnas intresse i
koncernen spadas ut. Om koncernen inte kan sakra finansiering pa godtagbara villkor, kan koncernen
vidare behova stdlla in eller skjuta upp en del av sina planerade prospekterings- och
utbyggnadsaktiviteter och kan kanske inte utnyttja uppkommande férvarvs-mojligheter. Detta kan
innebara att koncernen inte kan uppfylla de arbetsforpliktelser som kravs enligt licens-avtal och detta
kan i sin tur medfora att dessa upphor i fortid. Eftersom koncernens verksamhet ar beroende av bland
annat licenser skulle en sadan utveckling kunna ha negativ inverkan pa koncernens framtidsutsikter.

Det kan ocksa innebara att koncernen skulle kunna behova avyttra tillgangar vid en tidpunkt da en
sadan realisering ar svar eller omojlig ett genomféra pa for koncernen acceptabla eller férmanliga
villkor. Det kan saledes vara omdijligt for koncernen att sélja eller pa annat satt realisera eventuella
overvarden i koncernen vid 6nskad tidpunkt eller 6verhuvudtaget. Om koncernen inte kan fa tillgang
till kapital for att genomfora investeringar kan koncernen vidare behdva erbjuda andra foretag att ta
del av framtida intdkter fran en licens mot att det foretaget tar 6ver kostnadsansvaret for hela eller
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delar av de arbetsataganden som ma vara forknippade med en licens (sa kallad “"farm out” och “"farm
in”). Detta skulle visserligen kunna medféra att koncernen kan uppfylla eventuella licensataganden
och genomfoéra planerade investeringar, men skulle samtidigt kunna fa en negativ effekt pa koncernens
avkastning och kassafloden i ett langre perspektiv.

Det finns heller ingen garanti for att rubeln kommer att vara likvid eller ett effektivt betalningsmedel i
framtiden. Andrade regelverk pa valutamarknaden kan f& en ogynnsam effekt pd koncernens
verksamhet. Dartill kan koncernens likviditet paverkas av om ryska bolag far likviditetsproblem. Sa kan
till exempel ryska bolag drabbas av likviditetsproblem pa grund av begransad tillgdng pa inhemska
besparingar, fa utlandska finansieringskallor, hoga skatter och begransad utlaning.

Koncernen hanterar sin finansiella risk genom att uppratta resultat- och likviditetsbudgetar som
kontinuerligt dvervakas och féljs upp. Planerade investeringar anpassas efter den prognostiserade
finansiella situationen.

Nedskrivningsrisker / Vardering

En stor del av koncernens tillgdngar utgors av aktiverade kostnader avseende
prospekteringsverksamhet. Vardet av de sistndmnda &r beroende av koncernens férmaga att med
framgang faststdlla forekomsten av kommersiellt utvinningsbar olja eller gas. Vidare innehar
koncernen andelar iintressebolag viarderade till betydande varden. Vardet pa sadana tillgangar ar alltid
forknippade med osdkerhet.

Skatterisk och kapitalaterforandeméjligheter

Nettovardet pad koncernens tillgdngar paverkas i hég grad av ryska dotterbolagens skattestatus.
Skattesystemet i Ryssland ar i ett relativt tidigt utvecklingsstadium och karaktariseras av ett flertal
skatter som ar féremal for frekventa andringar och inkonsekventa tillampningar pa federal, regional
och lokal niva. Hartill kommer att skattemyndigheterna har upp till tre ar att inleda skatterevisioner av
tidigare inkomstdeklarationer. Fordndringar i skattesystemet som tillampas retroaktivt av
myndigheterna kan paverka tidigare inlamnade deklarationer.

Aven om koncernen beddmer att tillrickliga avsattningar for skatteskulder har gjorts med
utgangspunkt fran koncernens tolkning av nuvarande och tidigare skattelagstiftning, kvarstar risken
att skattemyndigheter i Ryssland kan ha avvikande uppfattningar om tolkningen. Detta innebar en risk
for att koncernen blir foremal for ytterligare skatter och eller boter som kan uppga till vasentliga
belopp och ha en negativ inverkan pa vardet av koncernens tillgangar.

Normalt aterfors mervardesskatt i Ryssland. Emellertid ar aterforing beroende av att intyg, som utvisar
att projekt har slutforts eller att export skett, uppvisas och godkédnns av skattemyndigheterna i fraga.
Det har forekommit fall i Ryssland dar aterforing skett forst efter process i domstol vilket innebar en
risk for en negativ verkan pa koncernens likviditet.

Koncernens legala struktur bygger pa antaganden om betriffande tillimplig lagstiftning. Andrad
lagstiftning i Ryssland kan innebira negativa skattekonsekvenser. Aven omarbetningar av det svenska,
kanadensiska eller cypriotiska skattesystemet kan innebaéra till exempel forandrad inkomstbeskattning
eller forandrad bolagsbeskattning och skulle kunna innebdra en férandrad skattesituation for
koncernen som skulle kunna ha negativ inverkan pa koncernens finansiella stallning.

Valutarisk

Valutakurssvangningar och eventuella ryska valutabestimmelser kan paverka koncernens tillgangar

och intdkter. Koncernens dotterbolag i Ryssland arbetar med rubel som basvaluta och upprattar sin

redovisning i rubel. Kostnaderna ar till storsta delen rubelbaserade. Koncernen anvander for

narvarande inte nagra finansiella instrument for att forsdkra sig mot valutarisker. De officiella
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vaxelkurserna paverkar darfor saval direkt och indirekt vardet pa dotterbolagens tillgangar och ddrmed
pa koncernens finansiella stallning. Den ryska centralbanken har forsokt att stabilisera rubeln men det
finns inga garantier for att sddana atgarder kommer att vidtas i framtiden eller leda till ett gynnsamt
resultat. En for koncernen negativ utveckling av valutakurser kan darmed negativt paverka koncernens
resultat och finansiella stallning.

Under 2018 forsvagades den ryska rubeln med 10 procent mot den svenska kronan.

Rysk ekonomi kan dven bli foremal for inflationstryck som kan innebara hégre produktionskostnader i
ovrigt for koncernen och forsamra dess resultat. Koncernen innehar inte nagra vasentliga exponeringar
i utlandsk valuta utéver ovanstaende.

Ranterisk

Koncernen finansieras for narvarande till storsta delen genom eget kapital och internt genererade
medel fran forsaljning av olja. Eftersom koncernen inte innehar nagon vasentlig riantebarande
lanefinansiering med rorlig ranta bedémer ledningen att rénterisken fér narvarande inte utgér nagon
vasentlig risk. Om och nar koncernen utnyttjar extern lanefinansiering till rorlig ranta, kommer
koncernen dock att bli exponerat for stigande marknadsrantor. Stigande marknadsrantor skulle kunna
ha en negativ effekt pa koncernens finansiella resultat.

Motparter, partners och krediter

Koncernen ar exponerad for olika motpartsrisker, till exempel i form av forutbetalda kostnader eller
utgivna krediter dar eventuella sdkerheter inte tdcker koncernens fordringar. Koncernen ar dven
exponerad for sald och levererad olja. Helt eller delvis uteblivna betalningar fran képare kan fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Koncernen ar dven exponerad for motpartsrisker i form av de samarbetsavtal och joint ventures som
koncernen har ingatt och kan komma att inga i framtiden.

Koncernen och dess partners intressen kan ga isar, vilket kan inverka negativt pa koncernens
verksamhet. Det kan heller inte garanteras att koncernens partners alltid kommer att kunna eller vilja
fullgéra eventuella finansiella eller andra ataganden mot koncernen eller mot tredje man. Eftersom
koncernen inte ensamt kontrollerar alla licenser, innebéar detta en risk for att licenser forfaller eller
aterkallas pa grund av omstdndigheter som koncernen inte rader 6ver. Det finns dven en risk for att
parterna inte tolkar sina avtalsskyldigheter pa samma satt. Omvant finns en risk for att koncernens
partners, grundat eller ogrundat, gor gallande att koncernen inte fullfoljer sina ataganden. Detta skulle
kunna leda till att koncernen, grundat eller ogrundat, utsatts for sanktioner eller att koncernens
partners pa annat satt vidtar atgarder som strider mot koncernens intressen eller strategi, vilket i sin
tur skulle kunna fa en betydande negativ effekt pa koncernens finansiella stéllning, resultat och
framtidsutsikter.

Redovisningspraxis och annan information

Redovisning, finansiell rapportering och revision i Ryssland skiljer sig fran den som finns i vast. Detta
beror framforallt pa att redovisning och rapportering framst fyllt en funktion i forhallande till
skattelagstiftningen. Aven om sérskild utékad redovisning upprattas, och dven om revision genomférs
i enlighet med internationell standard, kan nagra fullstdndiga garantier inte lamnas vad géller
informationens fullstandighet eller tillforlitlighet.
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Viktiga uppskattningar for redovisningsandamal
Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under rddande forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebdar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar
diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov for aktiverade kostnader avseende prospektering och utvardering
av mineraltillgangar samt Goodwill

Koncernen undersdker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for aktiverade kostnader
avseende prospektering och utvardering av mineraltillgangar samt goodwill i enlighet med den
redovisningsprincip som beskrivs ovan avseende icke finansiella tillgdngar. Vid provning av
goodwillvardet och vardet av olje- och gas-tillgangarna har inget nedskrivningsbehov identifierats.

Foljande vasentliga antaganden har anvants:
 Diskonteringsranta om 15 (15) procent
e Reserver om 9 (9) miljoner fat olja i Ryssland
« Framtida oljepris pa varldsmarknaden om USD 58 (USD 54) for 2019 (2018) och framat

Det bokforda vardet pa prospekterings- och utvarderingstillgangar, uppgar till cirka 42 (49) mkr. Skulle
forutsattningarna for de underliggande beddmningarna som utgdér grunden for vardet pa
prospekterings- och utvarderingstillgangarna andras och fakta och omstandigheter framkomma kan
vardet behova skrivas ned. Nagra omstandigheter eller fakta som tyder pa att en nedskrivning skulle
vara motiverad har ej framkommit. Vardet pa tillgangarna ar bland annat avhangiga:

« Att tillstand att borra efter olja erhalls,
 Att utvinning paborijas,

¢ Att summan av nedlagda kostnader samt det diskonterade vardet av framtida utgifter for att
utvinna mineralerna understiger nuvdrdet av de intdkter som utvinningen av mineralerna
beddms generera.

Vérdet av tillgangarna i form av balanserade utvecklingsutgifter for oljeborrning ar beroende att
bolaget erhaller prospekteringstillstand pa de platser dar prospektering sker.

Fortsatt drift — Going concern

Koncernen ar for sin fortsatta verksamhet och expansion beroende av att kunna anskaffa kapital
antingen via eget kapital genom utgivande av nya aktier, extern upplaning samt kassafloden fran
utvinningen av olja och gas i Ryssland. Arsredovisningen har upprattats med antagandet om fortsatt
drift med beaktande av befintliga likvida medel samt antagandet att koncernen kan finansiera sig
genom ett eller flera av ovanstaende satt.

Uppskjuten skatt

Koncernen redovisar i huvudsak uppskjutna skatteskulder vilka till stérsta delen dr hanférliga till
skillnader mellan bokférda varden och skattemdssiga varden pa immateriella och materiella
anlaggningstillgangar. Koncernen har darutdver underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran
redovisas i den man bedémningen gors att bolaget kommer att kunna utnyttja dem.
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NOT 2

Intakter

ARSREDOVISNING 2018

Koncernens intdkter kommer huvudsakligen fran férsiljning av egenproducerad raolja. Under 2018 har
dotterbolaget i Ryssland aven inlett forsaljning av icke egenproducerad rdolja, nedan rubricerat som
oljetrading. Intdkterna fran oljetradingen redovisas netto, dvs erhallna intdkter minus inképs- och

forsaljningskostnader.

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Forsaljning raolja, egen produktion 61512 42934 0 0
Oljetrading 1540 0 0 0
Forsaljning av tjanster utanfér koncernen 0 12 0 12
Totala intakter 63052 42946 0 12

NOT 3

Andel i Intressebolag

Sedan December 2015 &ger Petrosibir AB samtliga aktier i det cypriotiska bolaget Sonoyta Ltd
("Sonoyta”) som ager 49% av aktierna i Ripiano Holdings Ltd som i sin tur dger 100% av aktierna i tva
ryska bolag med produktions- och prospekteringslicenser i den ryska delrepubliken Komi.

F6rindring under aret 2018 2017
Per 1januari 114217 127504
Andel av nettoresultat 6981 7427
Andel av 6vrigt totalresultat -5943 -2478
Nedskrivning -1972 0
Omrakningsdifferenser 15899 -18236
Omklassificerat till Finansiella tillgangar -129182 0
Per 31 december 0 114217
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Som beskrivits i forvaltningsberattelsen har Petrosibir med start den 1 november 2018 upphort att
redovisa innehavet i Ripiano som intressebolag. Det innebar att for 2018 ingar Petrosibirs andel av
Ripiano’s nettoresultat enbart fér perioden 1 januari — 31 oktober. Petrosibirs andel av Ripiano-
koncernens rapport 6ver totalresultat for perioden 1 januari — 31 oktober 2018 respektive 1 januari —
31 december 2017 framgar av tabellen nedan, belopp i tkr.

1ljan- 1ljan-

31 okt 31dec

2018 2017

Intakter 157735 145837
Produktions- och 6vriga externa kostnader -150689 -136 327
Rorelseresultat 7047 9510
Finansnetto -325 -344
Resultat fore skatt 6721 9166
Skatt 260 -1739
Nettoresultat 6981 7427

Petrosibirs andel av nettoresultatet redovisas i finansnettot i koncernens rapport over totalresultat
och 6kar balansposten Andel i intressebolag i koncernens rapport 6ver finansiell stallning.

NOT 4
Ersattning till personal och ledande befattningshavare under rakenskapsaret

Grundlon  Rorlig Ovriga Ovriga  Pensions-

Jarvode ersidttning ersittningar formaner  kostnad Summa
Richard Cowie, ordférande 180 0 0 0 0 180
Stefano Germani, ledamot 120 0 0 0 0 120
Maksim Korobov 60 0 0 0 0 60
Timofei Kotenev, ledamot 120 0 0 0 0 120
David Sturt, ledamot 120 0 0 0 0 120
Nikolay Millionshchikov, VD och ledamot * 60 0 0 0 0 60
Pavel Tetyakov, VD 1617 0 0 0 0 1617
Ovriga ledande befattningshavare, 1 st 1093 0 0 0 204 1297
Totalt styrelse och foretagsledning 3371 0 [1] 0 204 3575
* Styrelsearvode perioden 1/1-30/6.
Ersattning till personal och ledande befattningshavare 2017

Grundlon  Rorlig Ovriga Ovriga  Pensions-

/arvode ersittning ersittningar formaner  kostnad Summa

Richard Cowie, ordférande 180 0 0 0 0 180
Stefano Germani, ledamot 120 0 0 0 0 120
Timofei Kotenev, ledamot 120 0 0 0 0 120
David Sturt, ledamot 120 0 0 0 0 120
Nikolay Millionshchikov, VD och ledamot * 1308 0 0 0 0 1308
Pavel Tetyakov, VD ** 703 0 0 0 0 703
Ovriga ledande befattningshavare, 1 st 1086 0 0 0 203 1289
Totalt styrelse och foretagsledning 3637 0 0 0 203 3840

* Avser ersadttning som VD 1/1 14/7 2017 och som styrelseledamot 14/7 - 31/12 2017.
** Avser perioden 14/7 - 31/12 2017.
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Ledande befattningshavares formaner
Principer

Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelseordféranden, faststalls av aktiedgarna vid arsstdamman och
galler perioden till ndsta arsstimma.

Ersdttning och formaner till styrelsen

Den totala ersattningen for rakenskapsaret 2018 till bolagets styrelse uppgick till 660 tkr. Hela beloppet
avser styrelsearvode, nagon ersattning for kommittéarbete har ej utgatt. Fordelningen av
styrelsearvode och 6vriga ersattningar till 6vriga styrelseledamaoter framgar av tabellen ovan.

Ersattning och formaner till verkstillande direktéren

Verkstallande direktoren i bolaget erhéll en ersdttning om 1 617 tkr under 2018. Verkstallande
direktoren har ett avtal om ersattning i USD som uppgar till 15 000 USD per manad. | arvodet ingar
sociala avgifter. Inga 6vriga formaner utgar och inga pensionsavsattningar eller pensionsbetalningar
gors till forman for den verkstallande direktoren.

Pensionsplaner

Bolaget har en faststalld pensionsplan for personal och ledande befattningshavare, forutom VD.
Pensionsavgiften ar avgiftsbestamd.

Avgangsvederlag

Inga avgangsvederlag har utfasts. Uppsagningstiden for verkstallande direktéren uppgar till 3 manader
fran befattningshavarens sida och 3 manader fran bolagets sida.

Konsfordelning

Styrelseledamoter och verkstédllande direktor i moderbolaget ar 6 personer varav 6 man och ingen
kvinna.

2018 2017
Medelantal anstéllda Totalt Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor
Sverige* 2 2 0 2 2 0
Ryssland 29 22 7 29 22 7
Summa 31 24 7 31 24 7
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Koncernen Moderbolaget
Léner och ersdttningar samtliga anstéllda och styrelse (tkr) * 2018 2017 2018 2017
Ledande befattningshavare och styrelse 3371 3689 3371 3689
Pensionskostnader 204 203 204 203
Ovriga anstillda 3813 3805 0 43
Pensionskostnader 105 92 0 1
Sociala kostnader 1472 1154 551 229
Summa 8964 8942 4126 4164

Ersattning till styrelse ingar i 6vriga externa kostnader i resultatrakningen.

Geografisk uppdelning (tkr) 2018 2017
Sverige 4126 4164
Ryssland 4839 4778
Summa 8964 8942
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Ersattning till revisorer

Winthers

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjanster

Summa Winthers

KPMG

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjanster

Summa KPMG

AO Auditsystema

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjanster

Summa Auditsistema

ARSREDOVISNING 2018

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
261 228 261 228
0 0 0 0
0 0 0 0
0 2 0 2
261 230 261 230
0 832 0 832
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 832 0 832
68 72 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
68 72 0 0
329 1133 261 1062

Revisionsuppdrag bestar av arvoden for det arliga revisionsuppdraget som ar av den karaktaren att de
enbart kan utféras av den arsstdmmovalde revisorn, inklusive granskning av koncernredovisningen,
lagstadgad revision av moder- och dotterbolag samt revisorsintyganden. Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget bestar av arvoden for utlatanden och andra uppdrag som i relativt hog grad ar
forknippade med revisionen av koncernens och dotterbolagens arsredovisningar och bokféring och
som traditionellt utférs av den arsstammovalde revisorn, inkluderande konsultationer betraffande

redovisnings- och rapporteringskrav mm.

P4 arsstaimman 2018 omvaldes Winthers

Revisionsbyra till nya revisorer for Petrosibir.

Revisionsarvode har i bokslutet reserverats i enlighet med god redovisningssed.

Revisionsarvode till AO Audit Sistema avser revision av det ryska dotterbolaget.
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NOT 6
Finansiella intdkter
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Valutakursdifferenser 32 0 31 0
Ranteintdkter, koncern 0 0 7022 4920
Ranteintakter, ovriga * 1209 481 20 4
Summa 1241 481 7073 4924

*Varav i koncernen erhallna réantor 1 209 (481) och i moderbolaget erhallna rantor 20 (4).

NOT 7
Finansiella kostnader
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Valutakursdifferenser -268 -261 0 -257
Rantekostnader, koncern 0 0 -1332 -1031
Rantekostnader, dvriga * -54 -53 -1 -1
Summa -322 -314 -1333 -1289

*Varav i koncernen erlagda rantor -54 (-53) och i moderbolaget erlagda rantor -1 (-1).
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NOT 8
Inkomstskatt

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Aktuell skatt -362 -1 0 0
Uppskjuten skatt -511 -269 0 0
Summa -873 -270 0 0
Avstamning av periodens skatt 2018 2017 2018 2017
Redovisat resultat fore skatt 7624 5781 504 -8067
Skatt enligt gdllande skattesats -2750 -1272 -111 1775
Skillnad i skattesats i utldndsk verksamhet 1038 354 0 0
Ej skattepliktiga / ej avdragsgilla poster -51 216 -1 -526
Skattepliktiga / Avdragsgilla poster som ej ingar i redovisat resultat 3901 687 3901 -780
Effekt av utnyttjade underskottsavdrag 167 254 0 0
Underkottsavdrag som inte redovisas -3178 -510 -3790 -469
Redovisad skatt -873 -270 0 0

Gallande skattesatser uppgar till 22 procent i Sverige for 2018, 21,4% for 2019 och 20,6% for 2021, 20
procent i Ryssland och 12,5 procent i Cypern. Den 31 december 2018 hade koncernen skattemassiga
underskott om cirka 208 mkr (195). Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemadssiga
underskott tas upp endast i den utstrackning det ar troligt att de kommer att utnyttjas. Bolaget
beddmer att underskottsavdragen i bolagets ryska verksamhet kommer att kunna utnyttjas och
redovisar en uppskjuten skattefordran hanforlig till dessa. | 6vrigt delar av koncernen ar de framtida
mojligheterna till utnyttjande av underskottsavdrag osakra och nagon uppskjuten skattefordran har
inte redovisats for dessa delar. Det berdknade vardet av de skattemdssiga underskotten uppgar till
cirka 43 mkr (42). | Sverige finns ingen begrdansning for utnyttjande av underskottsavdrag medan det i

Ryssland finns en 10-arsgrans och i Cypern en 5-arsgrans.

Koncernens uppskjutna skattefordringar och skulder dr hanforliga till féljande:

Uppskjutna skattefordringar 2018 2017
Aktiverade underskottsavdrag 5250 6242
Uppskjutna skatteskulder 2018 2017
Immateriella anlaggningstillgangar 9330 10 347
Materiella anlaggningstillgangar 5779 6 205
Aktiverad ranta 2899 2985
Ovrigt 2 2
Summa uppskjutna skatteskulder 18010 19538
Netto uppkjuten skatteskuld 12761 13297
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Ingdende Redovisati Omrédknings- Utgaende
Uppskjutna skatter 2018 balans totalresultat  differens balans
Immateriella anlaggningstillgangar 10 347 0 -1016 9330
Materiella anlaggningstillgangar 6 205 185 -611 5779
Aktiverad rénta 2 985 -86 0 2 899
Aktiverat underskottsavdrag -6 242 412 580 -5 250
Ovrigt 2 0 0 2
Summa 13 297 512 -1 048 12761

Ingdende Redovisati Omréknings- Utgaende
Uppskjutna skatter 2017 balans totalresultat  differens balans
Immateriella anldggningstillgangar 10 827 0 -480 10 347
Materiella anldggningstillgangar 5360 1104 -260 6 205
Aktiverad ranta 3110 -125 0 2 985
Aktiverat underskottsavdrag -5 801 -714 273 -6 242
Ovrigt 3 0 -1 2
Summa 13499 265 -467 13 297
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NOT 9

Prospekterings- och utvarderingstillgangar samt olje- och gastillgangar

Koncernen

Prospekterings-

och utvarderings- Olje- och
tillgangar gastillgangar
Anskaffningsvirden
Ackumulerade anskaffningsvarden 2017-01-01 52 700 137534
Nyanskaffningar 7 -11857
Forskott Olje- och gastillgangar -308 11083
Omklassificeringar 884 -37
Omrakningsdifferenser -2419 -5057
Ackumulerade anskaffningsvarden 2017-12-31 50 864 131 666
Nyanskaffningar 2747 1444
Utrangeringar -4939 -2788
Omrakningsdifferenser -4 857 -10642
Ackumulerade anskaffningsvarden 2018-12-31 43 816 119 680
Av- och nedskrivningar
Ackumulerade avskrivningar 2017-01-01 -1940 -12571
Avyttringar 0 3
Arets avskrivningar -114 -3024
Nedskrivningar -195 0
Omrakningsdifferenser 93 347
Ackumulerade avskrivningar 2017-12-31 -2156 -15245
Avyttringar 0 0
Arets avskrivningar -96 -2590
Avytttringar / Utrangeringar 0 75
Omrakningsdifferenser 216 989
Ackumulerade avskrivningar 2018-12-31 -2037 -16 771
Netto bokfoért varde:
Per2017-12-31 48 708 116 421
Per 2018-12-31 41779 102 909

Prospekterings- och utvarderingstillgangar utgoér koncernens icke producerande tillgangar och Olje-
och gastillgangar utgor koncernens producerande tillgangar.
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Prospekterings- och utvarderingstillgangar har fordelats pa kassagenererande enheter och provats for
nedskrivningsbehov. Koncernens kassagenererande enheter utgdrs av den del av Rustamovskoye-
faltet i Ryssland som &r oljeproducerande. Koncernen beddmer huruvida det finns nagot
nedskrivningsbehov avseende prospekterings- och utvarderingstillgdngar och olje- och gastillgangar
vid handelser eller fordandrade omstandigheter som ger indikationer pa att tillgdngarnas redovisade
varden ej kan forsvaras. Sadana indikationer omfattar andringar av koncernens verksamhetsplaner,
andringar av ravarupriser som leder till Iagre intdkter samt, for olje- och gasegendomar, en férsamring
av uppskattade reservkvantiteter. De vasentliga antaganden som anvants har varit féljande:

e Diskonteringsranta om 15 (15) procent,
e 2P reserver om 9 (9) miljoner fat olja,
e Framtida oljepris pa varldsmarknaden 58 (54) USD per fat for 2019 (2018) och framat:

De bokforda vardena av koncernens prospekterings- och utvarderingstillgangar uppgar till 42 (49) mkr.

De bokférda vardena av koncernens olje- och gastillgangar uppgar till 103 (116) mkr. De bokforda
vardena paverkas av forandringar i valutakurser.

Vid prévning av aktiverade kostnader for prospekterings- och utvarderingstillgangar samt olje- och
gastillgdngar har inte nagot nedskrivningsbehov identifierats.

Summa anlaggningstillgangar, andra an finansiella anldggningstillgangar, som ar lokaliserade i Sverige
uppgar till 0 (0) mkr och summan av saddana anlaggningstillgdngar som finns i andra lander uppgar till
148 (168) mkr.
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Maskiner och inventarier

Anskaffningsvarden

Ackumulerade anskaffningsvarden 2017-01-01
Nyanskaffningar

Avyttringar

Omrakningsdifferenser

ARSREDOVISNING 2018

Koncernen

Maskiner
och
inventarier

3746
1517
-24
-206

Ackumulerade anskaffningsvarden 2017-12-31
Nyanskaffningar

Avyttringar

Omréakningsdifferenser

5032
159
-158
-518

Ackumulerade anskaffningsvarden 2018-12-31

Avskrivningar

Ackumulerade avskrivningar 2017-01-01
Arets avskrivningar

Avyttringar

Omréakningsdifferenser

4515

-1368
-547
24

81

Ackumulerade avskrivningar 2017-12-31
Arets avskrivningar

Avyttringar

Omrakningsdifferenser

-1809
-539
140
231

Ackumulerade avskrivningar 2018-12-31

Netto bokfort varde:
Per 2017-12-31
Per 2018-12-31

-1976

3223
2539
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NOT 11
Finansiella tillgangar

Koncernen
Fordndring under aret 2018 2017
Per 1januari 0 0
Omklassificerat fran Andel i intressebolag 129182 0
Per 31 december 129182 0

Som beskrivits forvaltningsberattelsen samt not 3 har andelen i intressebolag, dvs investeringen i
Ripiano Holdings Ltd, omklassificerats till Finansiella tillgangar per den 1 november 2018.

NOT 12
Varulager
Koncernen
2018 2017
Raolja 112 1389
Ovrigt 359 200
Summa 471 1589
NOT 13
Kund- och 6vriga fordringar
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Mervardeskattefordran 35 29 35 29
Kundfordringar 0 386 0 0
Forskottsbetalningar 543 147 0 0
Ovriga fordringar 59 219 0 125
Summa 637 781 35 154
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NOT 14
Ovriga kortfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Kallskatt 39 42 39 42
Lagstadgade arbetsgivaravgifter 76 78 76 78
Mervardesskatt 2064 1657 0 0
Produktionsskatt 1635 2100 0 0
Ovriga skatter 182 281 0 0
Forskott fran kunder 449 1219 0 0
Ovrigt 59 40 -45 39
Summa 4504 5417 70 159
NOT 15
Upplupna kostnader
Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Rantekostnader 0 0 3687 2099
Revision 230 300 230 300
Upplupen |6n, semester och sociala avgif 1105 828 583 498
Styrelsearvode, inkl sociala avgifter 368 527 368 527
Ovrigt 113 70 51 3
Summa 1816 1725 4919 3427

NOT 16

Eget kapital

Under aret har inga forandringar skett i antal aktier i bolaget. Det totala antalet aktier uppgar till
761 900 aktier av serie A och till 29 011 962 aktier av serie B. Det totala antalet aktier uppgar till 29 773
862.

Finansiering

Koncernen har finansierat sin verksamhet och expansion i Ryssland till stor del via eget kapital genom
utgivande av nya aktier eller andra finansiella instrument nar behov av ytterligare kapital har funnits.
Tidigare emitterade konvertibla skuldebrev eller upptagna lan har antingen konverterats till aktier eller
aterbetalts. Per balansdagen finns inga utestaende lan i koncernen.

Omrdkningsdifferenser i eget kapital

Omrakningsdifferenser redovisade i 6vrigt totalresultat uppgar for 2018 till -4 576 (-27 815) och de
ackumulerade omrakningsdifferenserna i eget kapital uppgar per den 31 december 2018 till -72 391 (-
67 815) tkr. Omrakningsdifferenserna uppstar vid omrakning av de utlandska dotterféretagens balans-
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och resultatrakningar da tillgangar och skulder omraknas till den valutakurs som rader pa balansdagen
och intdkter och kostnader omrdaknas med hjalp av genomsnittliga valutakurser.

Omrakningsdifferenser uppstar ocksa vid omrakning av monetara fordringar och skulder i utlandsk
valuta da dessa per balansdagen omraknas till den da radande valutakursen. Dessa kursdifferenser
paférs normalt resultatrakningen dock med undantag for lan i utlandsk valuta som utgor en
valutasakring av en nettoinvestering i en utlandsk verksamhet. Dessa kursdifferenser fors till ovrigt
totalresultat.

Férvaltning av kapital

Bolagets forvaltade kapital bestar av koncernens eget kapital. Ledningen férvaltar kapital som annu
inte anvants till investeringar eller i rérelsen genom att placera likvida medel i olika kreditinstitut med
hog kreditvardighet till basta mojliga avkastning.

NOT 17
Reserver
Finansiella
Omriknings- tillgdngarsom Totala
differenser  kan séljas reserver
Ingaende balans 2017-01-01 -40 000 0 -40000
Arets forandring -27 815 0 -27815
Utgaende balans 2017-12-31 -67 815 0 -67815
Ingaende balans 2018-01-01 -67 815 0 -67815
Arets forandring -4576 0 -4576
Utgaende balans 2018-12-31 -72391 0 -72391
NOT 18

Laneskulder

Moderbolaget

2018 2017
Kortfristiga
Skulder till kreditinstitut 0 0
Skulder till koncernforetag 0 0
Summa kortfristiga IGneskulder 0 0
Langfristiga
Skulder till koncernforetag 34987 32106
Summa Idngfristiga Ianeskulder 34987 32106
Summa 34 987 32106
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NOT 19
Avsadttningar
Koncernen
2018 2017
Reserv for aterstallningskostnader 918 637
Summa 918 637

Aterstallningskostnaderna redovisas som avsittningar baserat pd nuvirdet av de kostnader som
bedomts kommer att kravas for att fullgéra atagandet att aterstélla borrplatser nar produktionen lagts
ner, med anvandandet av uppskattade kassafléden. Anvand diskonteringsrdanta tar hansyn till
marknadens bedomning av tidsvardet av pengar och risken specifikt hanforlig till skulden. Bolaget gar
igenom antagande arligen och féréndringar i avsattningar kapitaliseras eller reverseras mot relevant
tillgang. Inga avsattningar ar aterférda eller utnyttjade under aret.

NOT 20

Ataganden

Operationell leasing

Koncernen ar for sin verksamhet till viss del beroende av hyrda lokaler och utrustning. Hyran
(leasingavgifterna) kostnadsfors i den period de uppkommer. Framtida minimileasebetalningar
summerade per bokslutsdagen uppgar till:

Koncernen

2018 2017
Leasebetalningarinom 1ar 274 294
Leasebetalningar efter 1 och inom 3 ar 548 867
Leasebetalningar efter 3 ar 0 0
Summa 822 1161

Leasingavgifter uppgick till 279 (294) tkr under 2018.

NOT 21

Stallda sakerheter och Eventualférpliktelser
Stallda sakerheter
Det finns inga stallda sdkerheter.

Eventualférpliktelser

Koncernen och moderbolaget inga kdnda tvister som kan ha vadsentlig negativ paverkan pa koncernen
eller moderbolaget.
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(i) Eventualférpiktelser relaterade till skatt
Skattesystemet i Ryssland fortsdtter att utvecklas och karakteriseras av ett flertal skatter som ar
foremal for frekventa dndringar och inkonsekventa tillampningar pa federal, regional och lokal niva.

Tillampningen av nya lagar ar starkt beroende av hur de tolkas av lokala skattemyndigheter och vidare
hur manga existerande problem inte beaktas i de nya lagarna. Det finns ett flertal oklarheter hur nya
lagar ska implementeras vilket férsvarar Koncernens skatteplanering och dartill hérande affarsbeslut.

Ryska skattemyndigheter har upp till tre ar att inleda skatterevisioner av tidigare inkomstdeklarationer.
Forandringar i skattesystemet som tillimpas retroaktivt av myndigheterna kan paverka tidigare
inlamnade deklarationer.

Alla dessa omstandigheter och osdkerheter kan innebara skatterisker som ar vasentligen hogre an i
andra ldnder. Aven om ledningen bedémer att tillrickliga avsattningar for skatteskulder har gjorts med
utgangspunkt fran ledningens tolkning av nuvarande och tidigare skattelagstiftning, kvarstar risken att
skattemyndigheter och domstolar i Ryssland kan ha avvikande uppfattningar om tolkningen. Denna
osakerhet innebar en risk for ytterligare skatter och boter som kan uppga till vasentliga belopp.

(i) Eventualférpliktelser relaterade till oljeverksamheten
Petrosibir ska nar oljeutvinningen upphoér, aterstalla koncernens borrplatser till sitt ursprungliga skick.
Se not 19 Avsattningar avseende koncernens avsattningar for aterstallningskostnader.

(iii) Eventualférpliktelser relaterade till Ryssland
Ryssland ar en utvecklingsmarknad och innehar som sadana inte fullt utvecklade regelverk avseende
affarslivet sasom stabilt banksystem och legala system, som aterfinns i mer utvecklade
marknadsekonomier. Den ryska ekonomin karakteriseras av en valuta som inte ar fullt konvertibel
utanfér Ryssland, valutakontroller, lag likviditet i obligations- och aktiemarknaden och fortsatt
inflation. Verksamhet i Ryssland innebar darfor risker som inte normalt forknippas med verksamheter
pa mer utvecklade marknader.

Stabilitet och framgang for den ryska ekonomin beror pa effektiviteten i regeringens ekonomiska
politik samt den fortsatta utvecklingen av legala och ekonomiska system.
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Finansiella instrument
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Koncernen 2018

Finansiella Tillgangar och
Andra tillgangar skulder Summa
Lane- och finansiella som kan varderade till redovisat
Kategori kundfordringar skulder saljas verkligt varde varde
Tillgangar
Likvida medel 22 033 22 033
Summa tillgangar 22 033 0 0 0 22 033
Skulder
Leverantorsskulder 837 837
Summa skulder 0 837 0 0 837
Koncernen 2017
Finansiella Tillgangar och
Andra tillgangar skulder Summa
Lane- och finansiella som kan varderade till redovisat
Kategori kundfordringar skulder saljas verkligt varde varde
Tillgangar
Kundfordringar 386 386
Likvida medel 13 980 13 980
Summa tillgangar 13 980 0 386 0 14 366
Skulder
Leverantorsskulder 1334 1334
Summa skulder 0 1334 0 0 1334

Koncernen tillampar dndringen av IFRS 7 for finansiella instrument som varderas till verkligt varde i
balansrakningen. Darmed kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva i foljande verkligt

vardehierarki:

e Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1);

e Andra observerbara data for tillgangar eller skulder dn noterade priser inkluderade i niva 1,

antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (dvs harledda fran prisnoteringar) (niva

2); och

e Data for tillgdngar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs ej

observerbara data) (niva 3).

Koncernen hade varken per den 31 december 2018 eller 2017 nagra finansiella tillgangar till forsaljning

varderade till verkligt varde enligt niva 1, 2 eller 3.
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Forfallostruktur finansiella skulder
Koncernens finansiella skulder forfaller enligt foljande:

31 december 2018
Mellan 6
Mindre &n3 Mellan3och manader Mellan1l Mellan 2
manader 6 manader ochlar och2ar och53ar Merdn5ar

Leverantorsskulder och andra skulder 837 0 - - - -

Totalt 837 0 - - - -

31 december 2017
Mellan 6
Mindre @n 3 Mellan3och manader Mellan1 Mellan 2
manader 6manader ochlar och2ar och5ar Meran5ar

Leverantorsskulder och andra skulder 1334 0 - - - -
Totalt 1334 0 - - - -
NOT 23

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning beradknas genom att det resultat som ar hanforligt till
moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under
perioden, exklusive innehav av egna aktier. Bolaget har inga egna aktier.

Resultatet efter utspadning berdknas genom att justera genomsnittligt antal aktier med uppskattat
antal aktier fran teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev. Potentiella aktier fran
teckningsoptioner inkluderas endast nar den genomsnittliga bérskursen under perioden for aktierna
ar lika med eller overstiger teckningskursen for aktien. Under de redovisade perioderna fanns inga
utestaende teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev som kunde ge upphov till potentiella aktier.

Berakningen av resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att dividera justerat resultat med
justerat genomsnittligt antal aktier.

Styrelsen har foreslagit arsstamman att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2017.

2018 2017
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (tkr) 6 751 5511
Vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier 29773862 29773 862
Resultat per aktie (kronor/aktie) 0,23 0,19
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NOT 24

Handelser efter balansdagen

Den 1 januari 2019 tradde det nya dandrade beskattningssystemet for oljeindustrin i kraft i Ryssland.
Andringarna avser att reducera exportskatterna pé olja till noll ver en sexarsperiod och under samma
period hoja produktionsskatterna pa olja. For att undvika omedelbara prisokningar pa oljeprodukter
mot slutkonsument har ett prisstopp inforts pa olika oljeprodukter, som till exempel bensin och diesel,
till april 2019. P& grund av osdkerheten i utvecklingen av oljepriserna relaterat till det andrade
skattesystemet kan Petrosibir fér narvarande inte beddéma effekterna det kommer att ha pa
intdkterna. Petrosibir har emellertid vidtagit atgarder for att mildra den potentiella effekten.

| februari 2019 godkdnde den statliga reservkommitteen bolagets reservrapport for den nya
fyndigheten pa Aysky-filtet om totalt 7,3 miljoner fat olja i C1 + C3 reserver (utvinningsbara).

FOr hdandelser avseende Ripiano Holdings Ltd hénvisas till forvaltningsberattelsen dar bade handelser
under rakenskapsaret samt efter balansdagen beskrivits.

NOT 25

Narstaende

Moderbolaget har nérstaende relationer med dotterféretag och intresseféretag samt med
styrelseledamoter och koncernledning. Moderbolagets direkt och indirekt dgda dotterféretag och
intresseforetag redovisas i not 26.

Utover vad som presenterats i not 4 Ersattning till personal och ledande befattningshavare har inga
transaktioner med narstaende fysiska personer dgt rum.

Av moderbolagets redovisade intdkter utgjorde 0 (0) tkr intdkter fran koncernforetag. Inga av
moderbolagets rorelsekostnader harrér fran koncernféretag. Moderbolaget har inga lan till
intresseforetag och har inte stdllt ut nagra garantier till forman for intresseféretag. Samtliga
transaktioner sker pa marknadsmassiga villkor.

NOT 26

Andelar i koncernforetag och intresseforetag

Fordndring under aret 2018 2017
Per 1januari 179567 187 696
Forvarv (erhallnavid fusion) 25459 0
Avyttring (avgick vid fusion) -78 426 0
Nedskrivning 0 -8129
Per 31 december 126 600 179567

For koncernens bokférda varden av andelar i intresseforetag, se not 3.

Under aret har det heldgda dotterbolaget Petrosibir Exploration AB fusionerats in i Petrosibir AB, det
bokforda vardet pa aktierna redovisas som avyttring ovan. | samband med fusionen 6vertog Petrosibir
AB aktierna i Novats Investments Ltd, det bokférda vardet pa detta innehav redovisas som forvérv
ovan.
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Tabellen nedan utgor en specifikation av koncernens dotterféretag och intresseféretag per 2018-12-
31. Sonoyta Ltd och Novats Investments Ltd dgs direkt medan, AO Ingeo Holding, OO0 Ufa Petroleum
samt Ripiano Holding Ltd dgs indirekt.

Koncernens andel av

Arets

Dotterforetag Sate Andel i % Eget kapital resultat Verksamhet

Novats Investments Ltd Cypern 100 47 094 -2 491 Holdingbolag

AO Ingeo Holding Ryssland 100 58 995 3607 Prospektering och utvinning
avolja och gas
Prospektering och utvinning

000 Company Ufa Petroleum Ryssland 100 3966 -369 avolja och gas

Sonoyta Ltd Cypern 100 231 964 1207 Holdingbolag

Ripiano Holding Ltd Cypern 49 63 997 6981 Holdingbolag

NOT 27

Vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 221592 207

Fond for verkligt varde -16 604 101

Balanserat resultat -161 756 881

Arets resultat 503 558

Summa 43734783

Styrelsen foreslar att:

I ny rakning balanseras 43 734 783 kronor
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsdkrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med
god redovisningssed och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder.

Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets
respektive koncernens stdllning och resultat. Forvaltningsberdttelsen fér moderbolaget respektive
koncernen ger en rattvisande oOversikt 6ver utvecklingen av moderbolagets respektive koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Koncernens och moderbolagets resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas arsstimman den
28 maj 2019 for faststallelse.

Stockholm den 30 april 2019

Richard Cowie Stefano Germani Maxim Korobov
Ordférande
Timofei Kotenev David Sturt Pavel Tetyakov

Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 7 maj 2019
Winthers Revisionsbyra AB

Ragnar Santesson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Petrosibir AB (publ)
org.nr 556468-1491

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Petrosibir AB (publ) for ar 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
véasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s&
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens &vriga delar

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststéller
resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens
ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att
upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag.

revisionsbyrd

Vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren fér bedémningen av bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvédnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot at detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pd misstag, och att
lamna en revisionsberéattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.

Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisning.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

. Identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller p& misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhémtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till féljd av oegentligheter ar hégre for an
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidoséttande av intern kontroll.

. Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
h&nsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

A member of UHY International, a network of independent accounting and consulting firms U‘y
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e  Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

. Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberéattelsen fasta
uppmarksamheten p& upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller férhallanden gora
att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

. Utvarderar vi den évergripande presentationen,
strukturen och innehallet i rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och
om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

. Inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi
ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, déribland de betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning av
Petrosibir AB (publ) for &r 2018 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktrerna ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnitt
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillréckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens
ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av bolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets och
koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Den verkstéllande direktéren ska skota den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de tgarder som ar nodvandiga for att
bolagets bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
beddéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

e  Foretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till nAgon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e P& nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sakerhet
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

A member of UHY International, a network of independent accounting and consulting firms U‘y
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Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder
eller forsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed, i
Sverige anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptiskt installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella bedomning med utgdngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och dér avsteg och
Overtradelser skulle ha séarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r foérenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 7 maj 2019

Winthers Revisionsbyrd AB

Ragnar Santesson
Auktoriserad revisor
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