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Arctic Minerals ar 2018

Ar 2018 blev det forsta hela aret for Arctic Mineral och den nya inriktningen pé verksamheten i
Finland, vilket mojliggjordes genom forvarvet av Norrbotten Exploration AB.

Norrbotten Exploration AB &r inriktad pd prospektering i mellersta och norra Finland dér bolaget
innehar stora férbehall/reservationer for prospektering. Verksamheten dr i forsta hand inriktad
mot basmetallerna koppar och zink. Guld kvarstar som en viktig metall och @r sjdlvklart nagot som
beaktas vid prospekteringen. ‘

Arctic Minerals koncernen

Arctic Minerals-koncernen bestar numera av moderbolaget Arctic Minerals med de tva
dotterbolagen Arctic Gold AB, tidigare Arctic Gold Operations AB, och Norrbotten Exploration AB.
Norrbotten Minerals AB, ett dotterbolag till Norrhotten Exploration, som var ett vilande bolag, har
under aret likviderats.

Arctic Minerals AB, moderbolaget, har tidigare varit verksamt inom omradet prospektering och
gruvutveckling. Fran hasten 2017 har bolaget dock ndrmast fungerat som administrerande och
koordinerande moderbolag.

KKoncernen har idag tva verksamhetsomraden. Utdver vad som ovan redovisats om Norrbotten
Exploration AB, innehar Arctic Gold mineralrdttigheter i Bidjovaggefiltet i Finnmark i Nordnorge.

Arctic Minerals aktie ar listad pa Nasdag OMX First North, Stockholm, med kortnamnet ARCT.
Certified Adviser dr Partner Fondkommission AB (telefon +46 31 761 22 30, www.partnerfk.se).
Mer information om bolaget finns pa www.arcticminerals.se.

Norrbotten Exploration AB

Norrbotten Exploration AB grundades av Peter Walker, geolog och gruventreprendr fran England,
tillsammans med John Pedersen, gruv- och prospekteringsgeolog fran Danmark. Peter Walker ar
tidigare grundare och VD for Scandinavian Minerals Ltd och ansvarade fér forvarvet och
utvecklingen av Kevitsa koppar-nickel-platina gruvan i norra Finland. Tillsammans med Krister
Soderholm, da general manager fér Kevitsa, utvecklades projektet tills det &r 2008 saldes till First
Quantum Minerals for 281 MCAD. Kevitsa-gruvan dgs och drivs idag av Nya Boliden AB och dr en



av Europas storsta basmetallgruvor. Peter Walker ar sedan hosten 2017 ordférande och Krister
Soderholm sedan hosten 2018 VD i Arctic Minerals.

Projekt i Finland

Genom Norrbotten Exploration férfogar koncernen 2.5.2019 éver totalt 10 forbehall /
"reservationer for malmletning”, omfattande 4656 km? mark med stor potential for upptackt av
nya fyndigheter, se Fig. 1. Som en jaimfdrelse kan ndmnas att Gotlands yta dr 3184 km?,

Malet for 2018 var att identifiera omraden for vilka man anséker om malmletningstillstand for
utférande av detaljerade faltarbeten, inkluderande diamantborrning. Bolaget har 24 september
2018 informerat att de tva férsta objekten for kdrnborrning har identifierats i Vihanti-omradet. De
tva forsta borrobjekten ar Vihanti deeps och Vilminko, och ligger i Brahestad-Ladoga malmbiltet.
Efter periodens slut, i mars 2019, har bolaget ansdkt om tva malmletningstillstand i Vihanti-
omradet i Brahestad-Ladoga malmbaltet.

Arctic Gold AB/Bidjovagge-projektet i Norge

Arctic Golds huvudprojekt under tidigare ar har varit ett malmfalt med guld-kopparfyndigheter i
Bidjovagge-omradet i norra Norge. Bidjovagge ligger i Finnmark och nidrmaste ort dr Kautokeino
med ca 3 000 invanare.

Arctic Gold har under 2018 erhdllit 4 nya "utvinningsretter” i Bidjovagge i Norge och har i
dagsliget i Bidjovagge totalt nio bearbetningskoncessioner pd 7,16 km?, tickande alla kidnda
forekomster samt ett undersdkningstillstdnd pa 1 km?.

Affarsidé och malsdttning
il: Att finna betydande men dannu oupptéackta fyndigheter av i férsta hand koppar och zink
men dven guld, som har potential att utvecklas till brytvdrda mineralreserver.

. Att fa godkdnnande av kommunen att presentera planprogrammet och starta konse-
kvensutredningen enligt plan- og bygningsloven. Bolaget ar 6ppet for samarbete med andra bolag
och s6ker nya investerare, garna norska, for att utveckla Bidjovagge gruvprojekt vidare. Bolaget ar
ocksa dppet for diskussioner om andra strategiska alternativ.

Kort om aret 2018

Vasentliga hdndelser under forsta halvaret 2018
e | februari genomfordes en riktad nyemission om ytterligare 20 055 000 aktier till en kurs
av 0,65 SEK. som inbringade 13.1 MSEK fore emissionskostnader om 1,3 MSEK .
o Arctic Minerals AB héll sin arsstimma den 8 maj 2018 pa Skeppargatan 27 i Stockholm.
o Som styrelseledamdter fram till nasta arsstaimma omvaldes Peter Walker, Hanne
Markussen Eek, Claes Levin, John Pedersen och Krister S6derholm. Torsten
Borjemalm omvaldes till suppleant. Arsmétet beslutade att utse Peter Walker till
styrelseordférande. Auktoriserade revisorn Sten Hakansson, PWC Stockholm
omvaldes till revisor.
o Arsstimman beslutade om procedur att utse en valberedning i enlighet med
valberedningens tidigare forslag.
o Arsstimman beslutade ocksd att bemyndiga styrelsen att besluta om nya aktier -
och/eller emissioner av konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner rggft-j.f—'-/




kontantbetalning vid en eller flera tillfallen fram till ndsta arsstamma och darmed
avvika fran aktiedgarnas foretradesratt, vilket medfor en okning av bolagets antal
alctier om hogst 15 000 000 st.
o Nuvarande VD Tord Cederlund meddelade sin 6nskan att avsluta sitt uppdrag.
o Vid det efterféljande konstituerande styrelsemotet utsags Hanne Markussen Eek till vice
ordférande, med ansvar for foretagets kommunikation i Norge.
o Vid namnandringen av moderbolaget till Arctic Minerals dndrades dotter bolagets namn
fran Arctic Gold Operations till Arctic Gold AB.
o Norrbotten Mineral AB, ett dotterbolag till Norrbotien Exploration AB, likviderades i
juni 2018,
o Den 15 juni 2018 héll Arctic Minerals en extra bolagsstdmma pa Skeppargatan 27 i
Stockholm.
Stamman godkdnde forslaget fran styrelsen att genomféra en riktad nyemission om
vardera 1 MSEK till tva av huvudaktiedgarna; Tord Cederlund via sitt heldgda bolag
Novatelligence AB och Longbow Resources Ltd. Det var en konvertering av tva lan pa
vardera 1 MSEK till aktier. Aktierna utfdardades till en teckningskurs om 0,65 kronor per
aktie. Bolaget aterbetalade vidare en kvarstaende skuld om 1 MSEK jamte upplupen ranta
till Novatelligence AB och bolaget blev genom dessa tva atgarder skuldfritt.

Vasentliga handelser under andra halvaret 2018

e 9 juli 2018 informerades att Arctic Minerals AB har utndmnt Risto Pietila till
prospekieringschef.

e 1 augusti informerade Arctic Minerals AB om framsteg i prospekteringen efter koppar,
zink och guld i centrala och norra Finland.

Bolaget innehade vid den tidpunkten férbehall/reservationer for prospektering pa totalt
5735 km? i centrala Finland i det sa kallade “Brahestad-Ladoga malmbaltet” och i sodra
finska Lappland i “Perdpohja skifferbalte”.

o 24 september informerade Arctic Minerals AB att bolaget har identifierat de férsta
objekten for kdrnborrning i forbehallet i Vihanti-omradet.

De tva forsta borrobjekten dr Vihanti deeps och Vilminko, bagge i Vihanti-omradet,
beldgna i Brahestad-Ladoga malmbaltet.

e 30 oktober utndmns Krister S6derholm till ny VD och Lennart Kvist till Corporate
Secretary.

Sasom tidigare meddelats avgick Tord Cederlund som VD for Arctic Minerals AB den 31
oktober 2018. Administrationen och postadressen flyttades till Ostersund.

e 20 decemberinformerade Arctic Minerals AB att fyra nya bearbetningskoncessioner
("utvinningsretter”) i Bidjovagge guld-kopparprojekt hade beviljats av norska DMF,
myndigheten som ansvarar for mineralrdttigheterna i Norge.

Fran tidigare hade bolaget fem “utvinningsretter” och dirmed har bolaget i Bidjovagge
totalt nio bearbetningskoncessioner pd totalt 7,16 km?, tickande alla kinda forekomster
samt ett undersdkningstillstdnd pa 1 km?.

Visentliga hdndelser efter periodens utgang

e 14 januari informerade Arctic Minerals att kopparmineraliseringar av sa kallade Zambia-
typ har patriffats i Perdpohja skifferbalte i finska Lappland.
| det geologiska féltarbetet under sommaren och hdsten 2018 patréffades koppar pa flera
platser, tillsammans med forhdjda halter av silver och guld. Bolaget anser att Perdpohja 7




skifferbalte utgdr ett utmarkt malomrade for Zambia-typens kopparmalmer, varfor
fortsatt prospektering planeras for 2019.

Bolaget Arctic Gold AB, som innehar mineralrdtiigheterna i Norge, deltog i ett vikiigt
seminarium i Oslo 13 februari 2019. Infér motet skickade bolaget ett brev iill norska
néringsministern, dar papekades den juridiski-politiski besvirliga situation bolaget
befinner sig i.

Pa seminariet informerades ministern om ldget i Bidjovagge — att kommunen tidigare
vagrat behandla bolagets ansékan om av planprogram med konsekvensutredning — utan
relevant motivering. Naringsministern och norska regeringen ar nu uppdaterad.

Bolaget Norrbotiten Exploration AB ldmnade 1 mars 2019 en ansékan om malmletnings-
tillstand i Vihanti-omradet till Tukes, myndigheten for tillstandsdrenden enligt gruvlagen.
Resultaten i prospekteringen i Brahestad-Ladoga malmbiéltet motiverade denna ansékan i
omradet dir bolaget 24 september 2018 informerade att forsta malobjekten for
kdrnborrning har identifierats.

Arctic Minerals informerade 26 mars att bolaget har identifierat eit tredje borrobjekt
och att bolaget har ingatt ett avial angaende markmétningar samt har anséki om ett
andra malmletningstillstand i Vihanti-omradet i Finland.

Oversikt fem ar 20142018

Resultatrakningar i ssmmandrag

kSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsadttning g = = - =
Aktiverat arbete fér egen 2323 - - - 72
rakning

Rérelsekostnader -4 835 -1355 -3 675 -21.699 -3047
Rorelseresultat -2 512 -1 355 -3 675 -21 698 -2 975
Finansnetto -181 -259 -37 -3 -8
Arets resultat -2 693 -1614 -3712 -21701 -2 967

Balansrakningar i sammandrag

kSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Anldggningstillgangar 53 207 509503 30685 33 216 53622
Omséttningstillgdngar 128 72 99 125 205
Spdrrade bankmedel - - = 5 240
Kassa och Bank 6714 634 1490 1728 1673
Summa tillgangar 60 049 51 609 32274 35 068 55 740
Eget Kapital 58 981 47 887 29884 33596 55 297
Kortfristiga skulder 1068 3721 2390 1472 443

Summa Eget Kapital &
Skulder 60 049 51 609 32274 35 068 55 740
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VD har ordet

“Efter férvirvet av Norrbotten Exploration har bolaget under 2018 fokuserat pd prospekteringen
efter koppar-zink-fyndigheter i Finland. Efter genomgdngen av befintlig geofysik och annan
geodata fortsattes filtarbetena i de tvd valda malomrddena. Resultaten har varit utmérkta och
lovande resultat har erhdllits snabbare dn férvintat, sdsom bolaget tidigare har informerat. |
Vihanti-omrddet finns lovande objekt klara fér kirnborrning och i Perdipohja-béltet har lovande
halter i prov pétréffats bdde fran fast berg och lésblock. Bolaget anser att en del av de pétrdffade
mineraliseringarna ér av den sk SCC /Zambia-typen, vilket motiverade ansékningar av nya
forbehall for prospektering. De tvé férsta ansékningarna om malmletningstillsténd har nu ocksd
ldmnats och kédrnborrning planeras utféras i Vihanti-omradet under andra halvdret 2019.

I Norge har DMF-myndigheten som beviljar mineralréttigheter godkdnt bolagets ansékan om
“utvinningsretter”, ersittande tidigare undersokningstillstand. Dédrmed har Arctic Gold
mineralrittigheter téickande alla kinda mineraliseringar i Bidjovagge malmfdlt.

Minerattiligéngarna dr redan nu betydande och potentialen att hitta mer malm ér god och det
kombinerat med de nya mineralrdttigheterna forbattrar férutséttningarna for framtida gruvdrift.
Bolaget har via brev till ndringsdepartementet pdvisat konflikten mellan tvé parallella lagverk och
fortsdtter under 2019 férhandlingarna med alla berérda parter for att nd en Idsning i den ldsta
situationen. ";;;/’/’ )

Krister S6derholm




Verksamhetsbeskrivning

Organisation och medarbetare - Operativ struktur

Genom VD-bytet hosten 2018 har bolagets VD numera en mer operativ inriktning an tidigare. For
att hantera olika administrativa fragor har bolaget i samband med VD-bytet tillskapat en ny roll i
foretaget genom att bolaget numera har en Corporate Secretary som arbetar ndra VD. Ett led i
omorganisationen &r att bolaget ocksd bytt postadress till Ostersund. Savél VD som Corporate
Secretary dr anstdllda pa konsultbasis. Ekonomitjdnster kops for narvarande in fran externa
samarbetspartners. Bolaget har ddarmed inga fast anstallda.

Bolaget har i Finland hittills sjdlvt statt fér proviagning och féltarbete, via egen erfaren geolog.
Fran sommaren 2018 har bolaget dessutom en erfaren prospekteringschef, som ansvarar for
planering och dévervakningen av prospekteringsverksamheten, vilket har stor betydelse da
verksamheten nu snabbt har accelererat bade volym- och tidsméssigt. Aven teamet for
prospektering arbetar pa konsulthasis ach for filtsdsongerna anstalls tillfalliga sommargeologer.

En stor del av verksamheten, sasom analysering, geofysiska méatningar, anrikningstester,
mineraltillgdngsberikningar, [dnsamhetskalkyler mm utfors, ndr sa behdvs, av externa konsulter.
KKdrnborrning utfors av pa det specialiserade nordiska bolag.

Ledningen och styrelsen ansvarar for planeringen och dvervakningen av det operativa arbetet
samt fattar de strategiska besluten fér verksamheten.

Gruvndringen i Finland

Finland har en l&ng gruvhistoria och dess berggrund ar rikt pa bade bas-och ddelmetaller. Ett stort
antal gruvor har tidigare drivits av foretag sam Qutokumpu Oy och Rautaruukki Oy, vilka
producerat t.ex. koppar, zink, nickel, krom, kobolt, vanadin, guld och jirn. | dag, med undantag for
Outokumpus Kemi-kromgruva, drivs néstan alla storre gruvor av internationella foretag som
Agnico Eagle Ltd och Nya Boliden AB. | dag producerar Finland betydande mangder koppar, nickel,
zink, krom och guld samt industrimineral som talk, apatit (fosfor) och karbonatsten.

Efter det att Outokumpu Oy drog sig tillbaka fran gruvverksamheten under 1990-talet lag
gruvverksamheten i Finland tillfalligt pa en ldgre niva. Under senare dr har det dock blivit en
forandring och idag finns drygt 40 gruvor, som sorterar under finska gruvlagen. Det finns idag flera
betydande metallgruvor i Finland, ofta i utlandskt &go, till exempel Agnico Eagle's guldgruva i
Kittild, som dr Europas stdrsta guldgruva och Nya Bolidens Kevitsagruva (nickel, koppar, kobolt,
platina, palladium, guld) i Sodankyld. Finland &r idag tillsammans med Sverige de stérsta
guldproducenterna i Europa. Den tidigare Talvivaara-gruvan har ateruppstatt under namnet
Terrafame, nu ett metallkombinat som i framtiden férutom nickel, zink och koppar ockséd kommer
att tillverka halvfabrikat for batteri-industrin, samt uran.

Manga av gruvorna dppnades i perioden 2008-2012 och var sedan ldnge kdnda fyndigheter, dar
forbattrad teknik och battre anrikningsmetoder mojliggjorde ett 6ppnande av gruvorna. De
senaste dren har ocksa visat pa en markant 6kning av prospekteringen i Finland och ndgra viktiga
upptéckter har gjorts t ex Sakatti koppar-nickel forekomsten (Anglo American Ltd) i Sodankyld och
Rompas-Rajapalot guld-fyndigheterna (Mawson Resources Ltd), strax norr om bolagets forbehall i
finska Lappland. Det forvdntas att ytterligare undersdkningar kommer att leda till fler upptackter
genom anvandande av modern teknik, framforallt geofysik. | Finland anses potentialen att hitta

s.k. batterimineral vara béttre &n i andra nordiska ldnder och flera projekt for vidareforadlingav <7~

ravaror for batterier har paborjats (Norzink, Terrafame, Keliber). “/




Arctic Minerals' projekt i Finland

Arctic Minerals har genom sitt dotterbolag Norrbotten Exploration AB (NEAB) forvarvat en stor
prospekteringsdatabas fran ett foretag. Denna vardefulla databas innehaller omfattande
geologiska, geokemiska och geofysiska data for stora delar av centrala Finland och sodra finska
Lappland.

Arctic Minerals anvdnder denna databas, liksom data fran GTK (Geologiska forskningscentralen),
for att hitta nya mineraliseringar. Denna nytolkning av hefintliga data utférs av GTK och finska
konsultbolag och kommer att bidra till att identifiera specifika mal fér detaljuppféljning, t.ex.
genom kdrnborrning.

| centrala Finland hade Arctic Minerals via NEAB vid slutet av 2018 férbehall/reservationer for
prospektering som tickte 4265 km? i Brahestad-Ladoga malmbiltet (ibland kallat "Central Finland
Ore Belt"), se Fig. 1. Dessa forbehall ligger huvudsakligen i omradet mellan den nuvarande
Pyhdsalmi koppar-zink-pyrit gruvan och den tidigare ldnge producerande Vihanti-zink gruvan, som
lades ned 1992. Malet med prospekteringen i Pyhdsalmi-Vihantiomrédet &r att hitta betydande
koppar- och zinkmalmer, ev. innehallande ocksa bly, silver och guld. Tre av forbehallen forfoll
under borjan av 2019 men i stéllet har tva malmletningstillstand lamnats till Tukes-myndigheten i
mars 2019.

| Perdpohja-béltet (norr om Kemi), se Fig. 1, hade bolaget vid slutet av 2018 totalt 4 forbehall,
men i borjan av 2019 soktes tva nya s3, att i slutet av april 2019 koncernen innehar totalt 6
forbehdll tickande en area pd 2702 km?. Malmetallerna i detta omrade &r koppar och guld.

Teknisk-juridiska forutsattningar

Forbehall/reservationer for prospektering ar en specifik finsk term. Den innebér att innehavaren
har ritt att "forunderséka" reserverade omraden under en period av tva ar och under den tiden
med fortur kunna anséka om malmletningstillstand. Ett forbehall medger datautvardering och
begransat faltarbete enligt allemansratten, medan ett malmletningstillstand tilldter ett mer
ingdende filtarbete t.ex. markgeofysilk och kdrnborrning. Enligt finska gruvlagen kan eft
prospekteringsbolag utféra dylika faltarbeten ocksd utan malmletningstillstdnd, med markdgarens
tillstand.

[ juni 2017 férvarvade Norrbotten en stor databas med prospekteringsdata. Databasen innehadller
omfattande geologisk, geokemisk och geofysisk information for stora delar av centrala Finland
och sédra finska Lappland. Under 2018 har bolaget forvirvat ocksa annan data fran GTK, vilket
inkluderas i tidigare databaser och anvands for nya tolkningar och planering av ndsta steg i
prospekteringen.

Arctic Minerals mal fér 2018 var att identifiera malomraden for mer detaljerat uppféljningsarbete.
Sasom bolaget informerat via pressmeddelanden har lovande resultat erhallits, vilket motiverar
mer detaljerade undersékningar. Bolaget avser att under 2019 anstka om malmletningstillstand
dver sadana omraden som anses vara tillrackligt lovande att motivera mer detaljerade /,/
undersokningar och eventuellt ocksa kdrnborrning. i
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Prospekieringen i mellersta Finland (Brahestad-Ladoga malmbélte)

< Savia
i \\Lu}hua“‘“
L R

Fig. 2. Bolagets forbehall/Reservationer for prospektering i Brahestad-Ladoga malmbaltet i slutet
av april 2019. Férbehdllen visas med bla farg, sékta malmletningstillstinden med brun férg.

I mellersta Finland hade féretaget i slutet av &r 2018 sju géllande forbehall taickande en yta pa
4328 km?. Tre av dessa forfoll i mars 2019 s, att bolaget 30 april 2019 har kvar fyra forbehall
tackande 1955 km?, i det s.k. Brahestad-Ladoga malmbéltet (ibland kallat "Central Finland Ore
Belt"). Dessa forbehall ligger huvudsakligen i omradet mellan den nuvarande Pyhdsalmi koppar-
zink-pyrit gruvan och den ar 1992 nedlagda Vihanti zinkgruvan. Prospekteringsmalen i Pyhdsalmi-
Vihantiomradet dr koppar och zink med eventuellt tillhérande bly, silver och guld.

Resultat i prospekteringen 2018

S&som bolaget tidigare informerat, har prospekteringen varit framgangsrik och 24 september
2018 informerade bolaget att det har identifierat sina forsta prospekteringsobjekt att undersdkas
genom kérnborrning inom Vihanti forbehall for prospektering i Finland. Omradet ligger soder om
den &r 1992 nedlagda Vihanti zink-gruvan, ca 40 km sydost om Brahestad. Vihanti gruvan var i
produktion i Qutokumpu Oy:s regi fran 1952 till 1992 och producerade da ca 28 miljoner ton
massiv - semimassiv sulfidmalm med genomsnittshalterna 5.3 % zink, 0.5 % koppar, 0.4 g/t guld,
21.8 g/t silver och 0.4 % bly. Orsaken till gruvans nedldggning var att malmen var utbruten och att
metallpriserna vid den tidpunkten var laga.

Bolaget har i mars 2019 informerat att tva ansékningar om malmletningstillstand har limnats for
tva delomraden i Vihanti, alldeles i ndarheten av den nedlagda Vihantigruvan. De borrobjekt som/z
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beskrivs nedan ingar i det nu ansdkta omradena. De tva forsta ansdkningarna som lamnades till
myndigheten Tukes i mars forvantas beviljas andra halvaret 2019.

Baserat pa detaljerad tolkning av befintliga geofysiska data har dessa forsta objekt for
kdrnborrning identifierats:

Borrohjektet Vihanti, mot djupet

Forsta prospekterings- och borrobjektet "Vihanti mot djupet”, identifierades genom tolkning av
seismiska geodata tidigare insamlade av GTK (Finska Geologiska forskningscentralen). Den nya
undersdkningen visar en klar seismisk anomali pa ett djup av ca 1000 m sydvéast om den nedlagda
Vihanti gruvan och som en fortsdttning av malmzonen ldngs stupningen mot djupet. Anomalin ar
av det slag som kan férvintas, dd massiv sulfidmalm forekommer.

Nagra ar fore Vihanti gruvans nedldggning borrade Outokumpu Oy ett diamantborrhal, som
startade fran djupaste delarna av gruvan. | detta horrhal pavisades fyra zoner med semimassiv
sulfidmalm, bade i bérjan av halet och néra slutet. Dessa malmskarningar ligger lateralt ca 300-
500 m fran ytterkanten av den nu identifierade seismiska anomalin.

Arctic Minerals avser att senare under 2019 undersdka prospekteringsobjektet "Vihanti mot
djupet" genom karnborrning. Ett férsta borrhal borras till ett djup av ca 1200 m.

Borrobjekiet Vilminko

Vilminko prospekteringsobjekt dr beldget ca 10 km &ster om objektet "Vihanti mot djupet”. | detta
omrade visar GTK:s geodata en magnetisk anomali sammanfallande med en seismisk anomali, pa
ett djup av ca 200 m under markytan. GTK har tidigare borrat flera diamantborrhal i omradet,
men dessa var for korta for att na fram till detta prospekteringsobjekt.

Arctic Minerals avser att understka Vilminko prospekteringsobjekt genom karnhorrning, till att
hérja med genom tva borrhdl, bagge borras till ett djup av ca 500 m.

Sasom tidigare informerats genom tva pressmeddelanden och i denna &rsredovisning under
hdndelser efter periodens utgang, har bolaget i mars 2019 ldmnat tva ansdkningar om
malmletningstillstand for tva olika omraden invid den ar 1992 nedlagda Vihanti zinkgruvan. Detta
har gjorts med anledning av att férst skall goras geofysiska markundersékningar och senare under
2019 karnborrning.

Prospekieringen i Perdpohja skifferbaltet i sydvastra finska Lappland
Pa Fig. 1 visades var de s.k. Perdpohja skifferbdltet ar belaget i sydvastra finska Lappland. Som ett
resultat av lovande resultat i prospekteringen i Perdpohja skifferbalte har bolaget ansékt och
erhallit tva nya forbehall fér prospektering i januari 2019, se sammanstaliningen i Fig. 3 och tabell
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Fig. 3. Arctic Minerals AB har i sydvéstra finska Lappland sex forbehall pd totalt 2702 km?.

Resultat i prospekteringen 2018

Prospekteringen och speciellt faltarbetet under 2018 var framgangsrikt, sa som bolaget
informerade via ett pressmeddelande efter periodens utgang, den 24 januari 2019. Bolaget
informerade dd att resultaten har erhallits fran faltarbetena utférda sommaren-hosten 2018 i
Perdpohja skifferbalte i sédra finska Lappland. Lovande kopparhalter, tillsammans med forhdjda
halter av silver och guld, har patraffats i flera provtagningspunkter.

Bolagets huvudmal i Perdpohja ar att hitta en malmt\)p kallad "SCC" (Statiform Sediment-hosted
Copper), en malmtyp som ar typisk i det sa kallade "Kopparbéltet” i Zambia, ett av vérldens /
viktigaste omraden fér produktion av koppar och av kobolt. =
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Tabelll. Forbehall/reservationer for prospektering i Perdpohja skifferbélte 2019-04-30.

Namn férbehall/reservation storlek km”
Tervola 1090
Varajarvi 379
Maula 713
Rovavaara 50
Lumiaapa 178
Kivilompolo 292
2702

Prospekteringsarbetena pabdrjades 2017 i de centrala delarna av Periapohja skifferbilte och
koncentrerades under 2018 till de centrala och stdra delarna av skifferbiltet. Kopparmineralise-
ringar har patrdffats i fast berg pa flera platser. Under 2018 togs 22 prov fran dessa berghillar. |
totalt 11 av dessa prov patraffades mineraliseringar typiska fér Zambia-typens SCC-férekomster.
Genomsnittshalterna i dessa prov var 1,3 % koppar, 11 gram silver per ton och 0,2 gram guld per
ton. Det rikaste provet innehéll 4,5 % koppar och 59 gram silver per ton.

Ett antal I6sblock analyserades ocksa: det bésta av dessa, i en kvartsitbergart, innehéll 5,25 %
koppar, 0,4 gram guld per ton och 12 gram silver per ton.

Majoriteten av de kopparbérande proven togs fran kvartsithéllar. De patriffade kopparminerali-
seringarna styrker bolagets uppfattning att Perdpohja skifferbélte visar stora likheter med Koppar-
béltet i Zambia. Ddrmed representerar Perdpohja skifferbalte ett mycket attraktivt malomrade for
vidare prospektering. Bolagets ledning planerar dirfor ett prospekteringsprogram for att folja upp
detta 2019, genast efter snésmaltningen. Vidare har bolaget, med anledning av senaste filt-
sdsongens positiva resultat, ansékt om och blivit beviljad, sdsom tidigare namnts, tva nya
forbehall fér prospektering sd, att forbehallen i slutet av april 2019 técker totalt 2702 km?, se Fig.
3 och tabell 1 ovan. Féltarbetena kommer att intensifieras under féltsisongen 2019. Borrkérnor
fran tidigare borrade diamantborrhél i Perdpohja-omradet genomgés ocksa och vid behov
analyseras delar av borrkdrnorna pa t.ex. koppar, kobolt, silver och guld.

Forutom potentialen for Zambia-typens malmer, patraffades under faltsdsongen 2018 ocksa
kopparmineraliseringar i dolomit- och i basaltbergarter. Det rikaste provet togs fran ett lésblock
pd ca ett ton av bergarten basalt, som anses vara lokalt och det innehdll 3,5 % koppar. Denna
upptackt tyder pa att det finns potential ocksa fér en annan typ av stratiforma kopparmalmer i
Perdpohja, namligen "vulkaniska red-bed-typen", ofta med vulkaniska bergarter sdsom basalt som
vardbergart. Exempel pé sddana vulkaniska red-bed kopparférekomster &r White Pine (Michigan,
USA) och Mantos Blancos (Chile).

GTK har utfért en systematisk geokemisk provtagning 6éver hela Finland. Resultaten av denna
provtagning skall genomgas under 2019 och utnyttjas for att hitta de mest lovande delomradena i
de nu mycket vidstrackta reserverade omradena. Senare férvdntas mindre omraden vdljas som
omrdden for mer detaljerade undersokningar och provtagningar och det foregds da av att bolaget
ansbker om och senare erhaller malmletningstillstand, vilka dr avsevirt mindre &n fbrbehéllen;_g}(



Projekt i Norge

Bidjovagge-projektet

Arctic Golds huvudprojekt under tidigare ar har varit ett malmfalt med guld-kopparfyndigheter i
Bidjovagge-omradet i norra Norge. Bidjovagge ligger i Finnmark och ndrmaste ort dr Kautokeino
med ca 3 000 invanare. Narmaste stdrre ort ar staden Alta, som ligger ca 130 km norrut och som
har ca 18 000 invanare.

Tidigare verksamhet i Bidjovagge

Koppar(-guld)fyndigheterna upptacktes i Bidjovagge i borjan pa 1950-talet av Boliden och
utvecklades under de foljande aren av norska gruvbolag. 1970 inledde det norska Bidjovagge
Gruber A/S (sedermera férvarvat av A/S Sydvaranger) produktion i Bidjovagge. Denna pagick fram
till 1975. Guldets betydelse var da inte kand och betalning for guldet erhdlls inte.

Pa 1980-talet kopte finska Outokumpu Oy gruvprojektet, dotterbolaget A/S Bidjovagge Gruber
Oppnade gruvan och drev lonsam guld- och kopparproduktion mellan aren 1985 och 1991, med
ett totalt uttag av ca 1,9 miljoner ton malm, se tabell 2 nedan. | bérjan av 1990-talet foll guld-
priserna, malmreserven var ndstan forbrukad och det skedde strategiska férandringar inom
Outokumpu, varfor bolaget valde att lagga ned verksamheten, men prospekteringen fortsatte
annu nagra ar.

Tabell 2. Historisk produktion i Bidjovagge

Tidpunkt Malmproduktion, Guld, Koppar, Guld, Koppar,
ton g/ton % kg ton

1971-1975 388 000 0,50 1,88 194 6 565

1985-1991 1939000 3,98 1,23 6292 23752

Kvar sedan den tidigare verksamheten i Bidjovagge finns en vig till gruvomradet, ett arkiv med
borrkirnor, marginalmalmsupplag, grabergsupplag och sandmagasin samt en dldre vattenledning
och avstdngd elférsGrjning i ndaromradet. Vdagen och marginalmalmsupplagen utgdr vardefulla
tillgangar, vilka kan bidra till lagre investeringskostnader vid uppstart.

Dotterbolaget Arctic Gold AB dger idag mineralrattigheter i omradet dar Bidjovagge koppar-
guldgruva tidigare fanns. Arctic Gold hade tidigare planerat att anldgga ett anrikningsverk i
Bidjovagge med en arlig kapacitet pa 350 000 ton. Detta dr av samma storlek som det verk, som
fanns i slutet av Outokumpus produktion. Det planerade anrikningsverket avses komma att
anvanda sig av en konventionell process, bestdende av krossning, malning och flotation, i stort
satt den process som fanns vid den tidigare produktionen. Slutprodukten i Bidjovagge planeras att
bli ett guldrikt kopparkoncentrat, som kan sdljas till alla befintliga kopparsmaltverk. De befintliga
marginalmalmsupplagen utgdr en viktig resurs vid en framtida produktion. | och med att den
malmen redan ar bruten starks ldnsamhetspotentialen.

Utvecklingen av Bidjovagge gruvprojekt har emellertid sedan 2012 i praktiken bromsats av lokal
politisk opposition. Bolaget ar forhoppningsfullt angdende majligheterna att hitta en I&sning som
kan leda till en framgangsrik utveckling av Bidjovagge gruvprojekt.

Verksamhet under 2018

Bolaget har under 2018 inte arbetat vidare med att fa Kautokeino kommuns tillstand att anta
Planprogrammet och pabdrja en konsekvensutredning. Diskussioner har i stéllet fértsoch =
I6nsamhetskalkyler har presenterats fér myndigheten DMF. 7/
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| december 2018 beviljade DMF (Direktoratet for mineralforvaltning), den norska myndigheten
som ansvarar fér gruvlagen i Norge, Arctic Minerals fyra nya “utvinningsretter” (motsvarar i
Sverige bearbetningskoncession) i omradet ddr Bidjovagge koppar-guldgruva tidigare fanns. De
nya mineralrattigheterna tiacker en yta pa totalt 2,3 km?. Arctic Gold har sedan tidigare fem
"utvinningsretter” och koncernen har dirmed nu totalt nio utvinningsretter/bearbetnings-
koncessioner tackande en yta pd 7,16 km*samt ett undersokningstillstand pa 1 km?.

Arctic Gold AB har haft mineralréttigheter i Bidjovagge-omradet sedan 2010. En "Scoping study”
gjordes ar 2010 av konsultholaget Outotec Oy. Ar 2012 uppdaterades mineralresursberikningen
som da uppgick till 2,06 miljoner ton i klassen “indikerad mineraltillgdng” med halterna 1,6 g
guld/ton och 1,15 % koppar. Vidare fanns i klassen "antagen mineraltillgdng” 0,24 miljoner ton
med halterna 2,6 gram guld/ton och 0,9 % koppar. | f.d. gruvomradet finns i flera upplag ca 0,3
miljoner ton tidigare bruten "marginalmalm” med berdknade halter pa 1,79 gram guld/ton och
0,6 % koppar.

De uppdaterade mineraltillgdngarna bedéms innebiéra att det finns férbattrade ekonomiska
forutsdttningar for en framtida I6nsam gruvdrift. Fore beslut om gruvdrift behdvs mer detaljerade
lonsamhetskalkyler gjorda av en extern konsult och ett antal andra tillstand. Sadana ansokningar
har inte dnnu lamnats till berérda myndigheter.

Bolaget anser, efter att under 2018 ha gatt igenom produktionshistoril och potentiella nya
malmer, att det finns en god potential att 6ka mineraltiligdngarna vid en fortsatt prospektering.

For att kunna starta gruvverksamhet kravs ytterligare tillstand fran myndigheter. DMF har i
sarskilt uttalande pa sin hemsida narmare forklarat forutsattningarna i ett uttalande fran 9 januari
2019.

I samband med en stor éversyn av Kommunplanen i mars 2017 klassificerades gruvomradet som
LNFR (Lantbruk-Natur-Fritid och Rendrift}. Samtidigt ingick i beslutet att omklassificering kan ske
ndr annat beslut om anvandningsomradet fattas. Omradets status ar idag oklart, kommunen har
inte slutfért omklassificeringen.

Intresset for en ateretablering av en gruva i Bidjovagge finns hos delar av befolkningen men hittills
har dven ett starkt motstand konstaterats. Ndsta kommunalval i Norge dr i september 2019.

Arctic Gold ar medlem i den norska branchorganisationen Norsk Bergindustri, som pa nationell
niva arbetar for att férbattra lagstiftningsfragor knutna till avsaknaden av regler for
forutsagbarhet och juridiskt skydd i norska Mineralloven. Bolaget samarbetar med Norsk
Bergindustri for att stka fa tillstand ett battre regelverk i Norge samt fortsatta fora dialogen med
foretrddare fran kemmunen och renndringen om samexistens och samarbete,

| februari 2019 skrev Arctic Gold ett brev till naringsminister Isaksen, dar naringsdepartementet
uppdaterades om ldget i Kautokeino och holaget bad om direktiv hur gruvprojektet kan fortséttas.
Bolagets vd traffade naringsminister Isaksen 13 februari 2019 pa ett seminarium i Oslo och
ministern och norska regeringen dr nu uppdaterad. Malet ar att fortsdtta diskussionen under
2019.

Relationer med kommunen och lokalbefolkningen

For att etablera en gruvverksamhet dr det viktigt att Arctic Gold har ett bra samarbete med
kommunen och lokalbefolkningen. F&r att ppna en gruva kravs forutom flera tillstdnd fran olika
myndigheter ett bra samarbete och stod av kommunen. Internationellt diskuteras och accepteras
att gruvholagen skall efterstrdva vad som kallas Social License to Operate (SLO). ., ~
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Bolaget har sedan 2010 haft bra samarbete och fredlig samexistens med renndringen som mal,
Bolaget har haft en relativt god relation och en I6pande dialog med bade Kautokeino kommun och
lokala yrkesutdvare samt har haft ett flertal informationsmdten om verksamheten. Kautokeino
kommun har 3 000 invanare och nar Bidjovaggegruvan senast var i drift stod gruvan fér en
betydande del av arbetstillfdllena och skatteintdkterna i kommunen. Den stora arbetsldsheten
bland ungdomar forvdntas vara ett viktigt tema infor kommunalvalet i september 2019.

Marknadsoversiki och metallpriser

Bolaget har tidigare i arsredovisningarna presenterat marknadsdversikter och beskrivit metall-
priser och prognoser. Ett eget kapitel har tackt gruvindustrin i Norden. Bolagets inriktning har
fordndrats i samband med att Norrbotten Exploration AB hlev en del av koncernen. Bolaget tror
inte langre pa en snar aterdppning av Bidjovagge guld-koppargruva i norra Norge. Fore ett
eventuellt beslut att ateréppna Bidjovagge dr malet att 6ka mineralreserven. En nystart av
prospekteringen forutsatter en férandring géllande den juridiskt 1&sta situationen i Norge.

Ingen kan gora exakta prognoser gallande metallprisernas utveckling flera ar fram i tiden.
Dédremot kan bolaget vid sina strategiska beslut heakta experternas beddmningar angaende
tillgang och efterfrdga pa metaller och andra ravaror. Arctic Minerals-koncernen anser att stora
forandringar sker pga den aktuella diskussionen om en global uppvarmning. Detta kommer att
oka efterfragan pd metaller och rdvaror som i dkande utstrackning behovs for dndringar i
energiframstaliningen och i all trafil.

Bolagets strategi gar ut pa att efterfragan — och darmed metallpriserna — kommer att fortsatta att
vara god for de metaller koncernen fokuserar pa: framfor allt koppar och zink, liksom fér kobolt
och ddelmetaller. Bolaget valjer att leta efter dessa metaller i de omraden dar potentialen att
hitta dessa metaller dr god och dar politiskt-juridiska situationen motiverar prospektering. En ny
féarsk genomgang om Finlands och &vriga nordiska landers ranking under 2018 enligt Frazer
institutet kan lasas via ldnken nedan.

https://www.fraserinstitute.org/studies/annual-survey-of-mining-companies-2018

Aktien och dgarforhallanden

Aktiekapitalet i Arctic Minerals uppgar efter emissionerna i februari och juni 2018 till

39748 719,00 (25 869 565,20) SEK fordelat pa 66 247 865 (43 115 942) aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,60 SEK. Aktiekapitalet skall enligt bolagsordningen vara ldgst 21 000 000 och
hogst 84 000 000 SEK fordelat pa minst 35 000 000 aktier och hogst 140 000 000 aktier. Varje
aktie medfdr lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt beréattigar till en rést pa
bolagsstimman. Varje aktie ger vidare aktiedgarna samma foretradesratt vid nyemission av aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i forhallande till det antal aktier de dger och medfdr lika ratt
till vinstutdelning samt till eventuellt éverskott vid likvidation.

NASDAQ OMX First North

Fran och med den 29 november 2010 handlas Arctic Minerals aktie pd Nasdag OMX First North, it
Stockholm under beteckningen ARCT med ISIN-koden SEQ000697948. — T

=




Siorsta aktiedgare i Arctic Minerals per den 31 december 2018.

Utifran bolagets bdsta kunskap ser dgarforhallandena ut enligt foljande.

Namn Antal Procent
Longbow Resources Lid 13405 332 20,2%
Marlkus Elsasser 8914 039 13,5%
Peter Walker 4107 700 6,2%
Nova Telligence AB 1538461 2,3%
Ekdahls Kontorsservice AB 1405 234 2,1%
John Pedersen 1343 680 2,0%
Peter Wulff 1338 180 2,0%
Tord Cederlund 1232586 1,9%
M2 Capital Management 1057 621 1,6%
Avanza Pension 741 156 1,1%
Summa 35083 989 53,0%
Ovriga 31163 875 47,0%
Totalt 66 247 864 100,0%

Efter den ovan lamnade redogorelsen av verksamheten med mera féljer nedan den
formella arsredovisningen med forvaltningsberattelse, koncernresultat —och -~
koncernbalansrakningar.

Stockholm den 25 april 2019

Styrelsen for Arctic Minerals AB
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Forvaltningsberattelse for Arctic Minerals AB

Styrelsen och verkstdllande direktoren for Arctic Minerals AB, med org. nummer 556569-3602,
avger hdarmed drsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsaret 2018-01-01 — 2018-12-
31.

Verksamhet

Koncernen bestar av moderbolaget Arctic Minerals AB 556569-3602 (Arctic Minerals) samt de
heldgda dotterbolagen Arctic Gold AB 556798-9420, tidigare Arctic Gold Operations AB, samt
Norrbotten Exploration AB 556739-6717 (Norrbotten). Arctic Minerals dr noterat pa Nasdag OMX
First North under kortnamnet ARCT

Arctic Minerals funktion dr att vara dgarbolag till dotterbolagen Norrbotten Exploration AB och
Arctic Gold AB och &r inte direkt involverade i prospektering. Bolaget ansvarar for anskaffning av
kapital fér verksamheterna samt tillhandahaller administrativa tjinster till dotterbolagen. Dérvid
kommer Arctic Minerals att fullgéra de formella styrelse- och koncernledningsfunktionerna samt
att vara en intern bank.

Norrbottens funktion ar att vara ett modernt prospekteringsbholag med stort kunnande och med
inriktning pa Finland. Norrbotten startades av Peter Walker, valkdnd brittisk entreprendr inom
gruvvarlden. Peter Walker grundade Scandinavian Minerals Ltd, som utvecklade Kevitsagruvan i
finska Lappland, vilken blivit Finlands st6rsta nickel-koppar-PGM gruva.

Norrbotten Exploration innehar forbehéll/reservationer for prospektering inom tva malmbalten.
Det forsta @r inom Brahestad-Ladoga malmbiltet didr Norrbotten Exploration innehar 1955 km?
forbehall. Det andra omradet inom vilket Norrbotten har férbehdll utgors av ett omrade i sédra
Lappland, norr om Kemi, kallat Perdpohja. Dar har Norrbotten 6 forbehall pa totalt 2702 km?.

Arctic Gold AB &r verksamt inom omrddet prospektering och gruvutveckling i Norge med fokus pé
utveckling av ny gruvdrift i Bidjovaggefaltet i Nordnorge. Arctic Gold hade tidigare en lang historik
inom prospektering efter guld, basmetaller och diamanter i Sverige. Denna del &r numera
avvecklad. Bolaget har vid slutet av 2018 totalt nio “utvinningsretter” pa totalt 7,16 km?

tackande alla kinda férekomster samt ett undersokningstillstand pa 1 km?,

Beddémningar av Bidjovaggeprojektet gjordes i en scoping study 2012 i samband med
framtagandet av ett Planprogram. Det dokumentet innehaller underlag och program fér de
konsekvensanalyser, som kravs for att markanvisning och brytningstillstand ska kunna erhéllas.
Styrelsen beddmer att uppskattningarna fran den studien fortfarande ar giltiga och att projektet
efter de investeringar som kravs for ytterligare borrning och undersékningar kommer att visa pa
en lovande lonsamhet med befintliga mineralreserver. Det langsiktiga malet &r att ka
mineralreserven sé att en ca 10-drs produktionsperiod kan planeras vid gruvans éppnande.
Balanserade utgifter fér prospektering har darfér fortsatt redovisats till anskaffningsvardet.

Nettoomséttning och resultat
Koncernens nettoomsattning under rékenskapsaret uppgick till 0,0 (0,0) MSEK och resultatet efter
skatt till -2,7 (-1,6) MSEK.

Finansiell stallning och kassaflode
Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december 2018 till 59,0 (47,9) MSEK. Det ger en

soliditet pa 98 % (93 %). Likvida medel uppgick till 6,7 (0,6) MSEK vid periodens slut. ~, /7~ :
G
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Investeringar
Rikenskapsarets investeringar i form av aktiverat arbete uppgick till 2,3 (0,0) MSEK.

Personal

Nuvarande VD anlitas pé konsultbasis. I dvrigt utbetalas ersattningar i form av konsultarvoden. For
vidare information om ersittningar till styrelse och verkstéllande direktdr, se not 8
personalkostnader samt not 15 transaktioner med nérstaende.

Moderbolaget

Verksamheten i Arctic Minerals AB dr inriktad pé styrelse- och koncernledningsfunktionerna.
Under rikenskapsaret 2018 redovisas omséttning om 0,2 (0,0) MSEK. Resultatet efter skatt
uppgick till -2,1 (-1,5) MSEK. Antal anstéllda i moderbolaget ar 0 (0). All personal &r anlitad pa
konsulthasis.

Forslag till resultatdisposition
Moderholaget

Till rsstaimmans forfogande star fritt eget kapital:

Overkursfond 73 605 296
Fond efter nedséttning av aktiekapital 11 048 461
Balanserat resultat -64 115 565
Arets resultat 2119118
Totalt 18 419 074

Styrelsen foreslar att till &rsstimmans férfogande staende fritt eget kapital verférs i ny rakning.

Betraffande koncernens och moderbolagets resultat och stdllning i dvrigt hdnvisas till
nedanstdende resultat- och balansrakningar, forandring i eget kapital, kassaflddesanalys samt

tillaggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i tusentals svenska kronor (kSEK) dér ej annat anges"_/"'/
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Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan presenteras den historiska utvecklingen for Arctic Minerals fér perioden 2014-2018.

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen

2018-01-01 2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01
kSEK 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Resultatriakning
Nettomsattning - - - - -
Aktiverat arbete for egen rakning 2323 - - - 72
Ovriga intakter - - . 1 <
Rérelsekostnader -4 835 41355 3675 -21699 3047
Rorelseresultat 2512 -1355 -3 675 -21698 2975
Finansnetto -181 -259 37 -3 8
Skatt 3 - < e -
Arets resultat -2 693 -1614 3712 21701 -2.967
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 53 207 50903 30 685 33216 53622
Omsittningstillgdngar 128 72 99 125 205
Spérrade bankmedel - - - - 240
Likvida medel 6714 634 1490 1728 1673
Summa tillgangar 60 049 51609 32274 35 068 55 740
Eget Kapital 58 981 47 887 29 884 33596 55297
Kortfristiga skulder 1068 3721 2390 1472 443
Summa eget kapital och skulder 60 049 51 609 32274 35068 55 740
Kassaflode
Kassafléde frén den |opande verksamheten -3384 -822 1237 -1185 -2 044
Periodens kassaflode 6080 -856 -237 -185 309
Investeringar, netta 2323 = . . 72
Nyckeltal
Vinstmarginal neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Soliditet 98% 93% 93% 96% 99%
Genomshittligt antal anstallda, st 0 0 0 0 0
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, st 66 247 865 43115942 21557 972 21557972 21557972
Genomsnittligt antal aktier, st 64 709 404 32336957 21557 972 21557 972 21557 972
Resultat per aktie, SEK -0,04 -0,05 -0,17 -1,01 -0,14
Eget kapital per aktie, SEK 0,89 1,11 1,39 1,56 2,57
Utdelning per aktie, SEK - 2 # - -
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,70 0,82 0,44 0,37 0,40
Aktiernas kvotvarde/ nominellt varde, SEK 0,60 0,60 1,11 1,11 1,11

Totalt aktiekapital inkl ej registrerat, SEK 39 748 719 25 869 565 23983 244 23983 244 23983244 //’
(P
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Not Koncernen  Koncernen Moderbolag Moderbolag
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
ISEK 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Rorelsens intédkter
Nettoomsattning - - 172 -
Aktiverat arbete for egen rékning 5 2323 - - -
Ovriga rorelseintikter - . - =
2323 0 172 0
Rorelsens kostnader 6
Ovriga externa kostnader 7 -4.812 -1355 2111 -1240
Personalkostnader - - - -
Av- och nedskrivningar avimmateriella
anldggningstillgangar 10 -24 - - -
-4 835 -1 355 -2 111 -1240
Rorelseresultat -2 512 -1 355 -1939 -1 240
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter = 29 - 29
Rantekostnader -181 -288 -181 -288
Resultat efter finansiella poster -2 693 -1 614 -2119 -1 500
Skatt g - - - -
ARETS RESULTAT -2 693 -1614 -2 119 -1 500
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,04 -0,05 - -
Genomsnittligt antal aktier, st 64709 404 32 336967 - -
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning, st 64 709 404 32 336967 2 -

Tillhérande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Balansrdkningar
TILLGANGAR Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Anldpgningstillgangar
Immateriella Tillgangar 10
Balanserade utgifter for prospektering 53 207 50903 - .
Undersokningstillstand - - - -
53 207 50903 0 0
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 11 - - 51191 48 691
- - 51191 48 691
Summa anliggningstillgangar 53 207 50 903 51191 48 691
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag - - 1598 226
Ovriga fordringar 128 72 88 71
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - - - -
128 72 1686 297
Kassa och bank 14 6714 634 6237 225
Summa omsattningstillgangar 6 842 706 7923 522
Summa tillgangar 60 049 51 609 59114 49 213
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12
Aktiekapital 39 749 25870 = .
Ovrigt tillskjutet kapital 75955 76 048 - -
Annat eget kapital -56 723 -54 030 = -
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktied 58 981 47 887 - -
Bundet eget kapital
Aktiekapital - - 39749 25870
Summa bundet eget kapital - - 39749 25870
Fritt eget kapital
Overkursfond - - 75956 76 048
Balanserad vinst eller forlust g - -55 418 -53 918
Arets resultat - - 2119 -1500
Summa fritt eget kapital - - 18 419 20 630
Summa eget kapital - - 58 168 46 500
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 396 128 372 128
Ovriga kortfristiga skulder - 2 965 - 1966
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 13 672 629 573 619
Summa kortfristiga skulder 1068 3721 946 2713
Summa eget kapital och skulder 60 049 51 609 59114 49 213

Tillhérande noter ar en integrerad del av definansiella rapporterna
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Koncernen
KSEK Aktiekapital Ovrigt till-  Annat eget kapital Summa
sljutet kapital inkl arets resultat Eget kapital
Ingédende eget kapital 1 januari 2017 23 983 58316 -52 416 29 884
Minskning av aktiekapital -11 048 11048 - 0
Apportemission 12935 6 683 - 19618
Arets resultat - - -1614 -1614
Belopp 31 december 2017 25870 76 048 -54 030 47 887
Ingaende eget kapital 1 januari 2018 25 870 76048 -54 030 47 887
Nyemission 12033 1003 « 13 036
Nyemissionskostnader -1249 -1 249
Kvittningsemission 1846 154 2000
Arets resultat - - -2 693 -2 693
Belopp 31 december 2018 39749 75955 -56723 58981
Moderbolag
ISEK Aktiekapital Bverkurs- Balanserad Arets Summa
fond forlust mm resultat  eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2017 23983 58 317 -50 333 -3 585 28382
Omforing fg ars resultat - - -3585 3585 0
Minskning av aktiekapital -11 048 11048 s - 0
Apportemission 12 935 6683 - 19618
Arets resultat - - - -1500 -1500
Belopp 31 december 2017 25 870 76 048 -53 918 -1500 46 500
Ingéende eget kapital 1 januari 2018 25 870 76 048 -53 918 -1500 46 500
Omféring fg drs resultat - - -1 500 1500 0
Nyemission 12033 1003 - - 13 036
Nyemissionskostnader -1249 -1249
Kvittningsemission 1846 154 - - 2000
Arets resultat - - - -2119 -2119
Belopp 31 december 2018 39749 75956 -55 418 -2119 58168

Tillhérande noter &r en integrerad del av de finansiella rapporterna, se dven not 12




Kassaflodesanalyser

Koncernen  Koncernen Moderbolag Moderbolag
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -2 512 -1 355 -1 939 -1 240
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar - - - -
Nedskrivningar 10 24 - - -
Betald inkomstskatt B - - -
Erhallen ranta - 29 - 29
Erlagd Radnta -181 -288 -181 -288
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapital -2 669 -1 614 -2 119 -1.500
Kassaflodet fran fordndringar av rirelsekapital
Forandring av rérelsefordringar -35 27 -17 27
Forandring av koncernfordringar - - -1 372 -115
Forandring av leverantorsskulder 268 59 245 59
Forandring av rorelseskulder -948 707 -12 298
Kassaflodet fran den lopande verksamheten -3 384 -822 -3 275 -1231
Kassafiddet frdn investeringsverksamheten
Immateriella anlaggningstillgangar 10 -2 323 - - -
Tillskott dotterbolag - - -2 500 -
Kassaflodet fran investeringsverksamheten -2 323 0 -2 500 0
Kassafiodet fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan - - - -
Nyemissioner 15036 - 15036 -
Nyemissionskostnader -1249 - -1 249 -
Amortering av skuld -2 000 -34 -2 000 -34
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 11787 -34 11787 -34
Arets kassafléde 6 080 -856 6012 -1 265
Likvida medel vid arets borjan 634 1490 225 1490
Likvida medel vid arets slut 6714 634 6237 225
Férdhdring i arets kassafléde 6 080 -856 6012 -1 265

o
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Tillaggsupplysningar och noter

&

Not 1 Allman information

Koncernen bestar av moderbolaget Arctic Minerals AB samt de heldgda dotterféretagen Arctic
Gold AB och Norrbotten Exploration AB. Arctic Minerals AB &r noterad pa Nasdag OMX Stockholm
lista First North.

Dotterbolaget Norrbotten Exploration AB med inriktning mot prospektering av stora fyndigheter i
Finland har 4656 km? prospekteringsreservationer i mellersta och norra Finland.

Arctic Gold ar verksamt inom omradet prospektering och gruvutveckling med fokus pa att erhalla
tillstand for aterupptagen gruvdrift i Bidjovaggeféltet i Finnmark i Nordnorge. Bolaget har i
dagsldget 9 utvinningsretter om totalt 7,16 km? samt ett undersokningstillstdnd omfattande 1 km?
i Norge.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats ndr denna arsredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade &r, om inte annat anges.

2.1 Koncernens redovisnings- och varderingsprinciper

Arctic Minerals ABs arsredovisning och koncernredovisning har upprittats enligt
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (IK3). Redovisningsprinciperna dr ofordandrade jamfért med foregdende ar.

2.2 Koncernredovisning

Arctic Minerals AB upprattar koncernredovisning. Foretag dar Arctic Minerals innehar majoriteten
av rosterna pa bolagsstdimman och foretag dar Arctic Minerals genom avtal har ett bestimmande
inflytande klassificeras som dotterforetag och konsolideras i koncernredovisningen. Uppgifter om
koncernféretag finns i noten om finansiella anldggningstillgangar. Dotterféretagen inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet dverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet upphér.

Koncernens bokslut dr upprattat enligt forvarvsmetoden. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da
det bestdmmande inflytandet erhalls. Identifierbara tillgangar och skulder varderas inledningsvis
till verkliga varden vid férvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de férvirvade nettotillgdngarna
varderas till verkligt varde. Goodwill utgérs av mellanskillnaden mellan de forvirvade
identifierbara nettotillgangarna vid forvarvstillfallet och anskaffningsvardet inklusive virdet av
minoritetsintresset, och varderas initialt till anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

2.3 Intaktsredovisning
Koncernen har inga externa intdkter vare sig fran varu- eller tjansteforsaljning. |
koncernredovisningen elimineras eventuell koncernintern forsaljning.

2.4 Rapportering for verksamhetsgrenar
En oberoende verksamhetsgren &dr en del av féretagets verksamhet som skiljer sig frén andra vad }
géller affdrsidé, efterfrage- och produktionsstruktur, riskniva e.d. En geografisk marknad &r ett ,;J-/’




visst land, eller en grupp av ldnder dar foretaget har verksamhet. Prospelkteringsverksamheten
inom Arctic Minerals bedrivs i bdde Finland och Norge.

2.5 Leasing
Bolagets leasingavgifter uppkommer i form av lokalkostnader, vilka kostnadsférs linjart dver
16ptiden.,

2.6 Omrdkning av utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omriknas till den funktionella valutan enlig de valutakurser som
galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrékning av monetira tillgdngar och skulder i utlindsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

2.7 Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intdkter bestar av ranteintikter pa i forekommande fall finansiella placeringar.

2.8 Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell skatt. Aktuell skatt beriknas pa det
skattepliktiga resultatet for en period. Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden,
vilket innebdr att en jamforelse gérs mellan redovisade och skattemdssiga varden pd bolagets
tillgangar respektive skulder. Skillnaden mellan dessa virden multipliceras med aktuell skattesats,
vilket ger beloppet fér den uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i balansrakningen i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga resultat.

Nagon uppskjuten skattefordran pd outnyttjade férlustavdrag har av forsiktighetsskil ej bokférts,
dd dess realiserbarhet dnnu &r svarbedomd.

2.9 Ersattningar till anstéllda
Pensioner
Koncernen har inga anstéllda och dérmed inga avgifts- eller formanshestimda pensionsplaner.

Aktierelaterade ersiittningar
Det finns inga aktierelaterade ersattningar.

2.10 Immateriella anlaggningstillgdngar

Prospekterings- och utvirderingstillgéngar, gruvrittigheter

Prospekterings- och utvarderingstillgdngar varderas initialt till anskaffningsvarde. Utgifter som
redovisas i balansrakningen bestar till exempel av forvéry av prospekteringsrattigheter,
geologiska, geokemiska och geofysiska studier, prospekteringsborrning, provtagning samt
aktiviteter i samband med utvdrdering av den tekniska mojligheten och kommersiella
genomférbarheten att utvinna en mineraltillgéng.

Nedskrivning av prospekterings- och utvéirderingstillgdngar

Nedskrivningshehov prévas nér fakta och omsténdigheter tyder p& att det redovisade virdet for
en prospekterings- och mineraltillgang kan éverstiga dess atervinningsvirde. Se vidare under not
2.11.

Avskrivningar
Om bolaget inleder egen brytning kommer nyttjandeperiod avseende aktiverade utgifter att 2
faststéllas. Dessa utgifter kommer att skrivas av i takt med malmbrytningen. %
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Frantriide av undersokningstillstéind

For det fall ett erhdllet undersdkningstillstand aterlimnas redovisas tillhérande aktiverade utgifter
som nedskrivning och ingar i ovriga rorelsekostnader till den del de inte avser avgifter som
aterbetalas fran tillstandsmyndigheten.

2.11 Nedskrivning av tillgangar

Antagandet om vérdet av bolagets tillgangar i form av prospekteringstillgangar/gruvrittigheter
baseras pa en varderingsmodell dar variabler sasom prisutvecklingen pa guld- och koppar,
valutakurs, mineralhalter samt framtida uppskattade produktionskostnader dr centrala
parametrar.

Nedskrivningstest av bolagets tillgdngar paverkas av vilka bedomningar och antaganden om
framtida handelser, omstandigheter och politiska risker som kan komma att paverka virdet.
Bolagets verksamhet dr beroende av att erhalla erforderliga tillstand fran berérda myndigheter
och det paverkar saledes varderingen av bolagets tillgangar.

Med bakgrund av de politiska beslut som fattades under foregaende riakenskapsar och som da
paverkade bolaget i negativ mening sa har den politiska risken tka.

Bolaget bedémer dock att utsikterna for bolaget att erhalla positiva besked nar det giller
nodvandiga tillstdnd dr goda och anser ddarmed att tillgangens virde kan motiveras.

2.12 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar Gvriga fordringar,
leverantérsskulder, och dvriga skulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar Arctic
Minerals blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen nér ratten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller overforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nar forpliktelserna har reglerats eller pd annat
satt upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med undantag for poster med férfallodag mer dn
12 mdnader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgdngar. Fordringar tas upp till
det belopp som forvdntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.
Fordringar som ar rantefria eller som l6per med rédnta som avviker frdn marknadsréntan och har
en l6ptid overstigande 12 manader, redovisas till ett diskonterat nuvirde och
tidsvardeforandringen redovisas som ranteintakt i resultatrékningen.

Laneskulder och leverantdrsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvéarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad éver lanets 6ptid med hjélp
av instrumentets effektivranta. Harigenom Sverensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrdakningen endast da legal kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett
nettobelopp avses ske eller da en samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses

ske. o
P o
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| balansriakningen redovisade virden avseende nedan finansiella tillgangar och skulder bedoms
overensstamma med tillgangens eller skuldens varde.

Kassa- och banktillgodohavanden
Kassa- och banktillgodohavanden vérderas till nominellt belopp.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernféretag redovisas initialt till anskaffningskostnaden och dédrefter till det ldgsta av
anskaffningskostnaden och tillgangens atervinningsvarde. Svarighet att faststalla ett
nettoférsaljningsvirde gor att nyttjandevardet far anses utgora atervinningsvirdet.
Nyttjandevardet berdknas som nuvdrdet av framtida uppskattade kassafloden.

2.13 Transaktionskosthader
Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.14 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar foretaget,
foérutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt
kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har en kortare 16ptid dn
tre manader fran anskaffningstidpunkten.

2.15 Avsdttningar

Foretaget gor en avsattning nar det finns en legal eller informell forpliktelse och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Foretaget nuvdrdesberédknar forpliktelser som vantas
regleras efter mer dn tolv manader. Den Gkning av avsdttningen som beror pa att tid forflyter
redovisas som rantekostnad. Avsattningar for omstrukturering gors nar det foreligger en faststalld
och utforlig omstruktureringsplan och berdrda personer har informerats.

Not 3 Risker och osdkerhetsfaktorer

3.1 Verksamhetsrisker

Allt foretagande och dgande dr férenat med risktagande och i detta fall utgér Arctic Minerals inget
undantag. Verksamheten som bedrivs i Arctic Minerals erbjuder stora méjligheter, men innebdr
ocksd betydande risker. Arctic Minerals verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker,
lkostnader och svarigheter som bolag aktiva inom prospektering ofta stdlls infor.

Riskerna i ett prospekteringsféretag ar framst kopplade till utfallet av och kostnaderna for
prospektering samt prisutveckling pa metallmarknaden, men &ven tillstandsfragor avseende
undersdkning, bearbetning och miljé. Erhallandet av nédvéndiga tillstand och rattigheter i Finland
och Norge ar férenat med risker for bolaget. Alla uppskattningar av utvinningsbara
mineraltillgangar i marken bygger till stor del pad sannolikhetshedémningar. Det finns darfor inga
garantier fér att uppskattade mineraltillgangar kommer att vara ofdrdndrade dver tiden. Dartill
skall beaktas att Arctic Minerals befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.

Vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar framforallt, men inte uteslutande, resultat av
prospektering och fortsatt finansiering inom koncernen. | nuvarande ldge &dr det d@ven klart att den
politiska behandlingen som sker enligt norska Plan- og Bygningsloven &r en av de stérre risker ett
mineralidrende i Norge star infor. Ovriga tillstandsfragor behandlas pa liknande sett i de nordiska
linderna och av tjansteman pa respektive myndighet vilket anses betyda betydligt mindre risker. -~
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Den politiska risken som vi sedan april 2012 blivit varse i Norge kan beskrivas som ett synnerligen
besvarligt drende eftersom Plan- og Bygningsloven ger kommunstyret ensamritt att besluta om
Planprogrammet och Reguleringsplan efter remissrundor. Att kommunstyrets sammanséttning
kan skifta vart fjarde ar vid valet ger ytterligare en faktor att bedoma. Enligt vara juridiska
utredningar skulle inte kommunstyret ha kunna avvisa en ansékan om att fastldgga ett
Planprogram. Men det har dnda skett och den norska regeringen ligger stor vikt vid
lokalsamhadllets rdtt att sjdlva besluta om den verksamhet som ska bedrivas i kommunen.

Det pagdr ett politiskt arbete i Neerings- og fiskeridepartementet for att besluta om vilka fragor
som skall genomforas enligt den norska Mineralstrategin. Till detta arbete har samtliga gruv- och
prospekteringsbolag i Norge bidragit liksom branchorganisationen Norsk Bergindustri fér att séka
paverka departementet att fa till stand en bédttre och mer férutsaghar politik fér gruvindustrin
samt tillimpning av befintliga lagar. Flera intressenter har foreslagit att markanvisningar for
gruvdrift enligt Plan- og Bygningsloven skall lyftas till nationell eller fylkes/lan-niva.

Externa faktorer sasom tillgdng och efterfragan samt lag- och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa
rorelsekostnader, varldsmarknadspriser pa metaller och aktievérdering. Bolagets framtida
intakter och aktievdrdering kan bli paverkade av dessa fakiorer, vilka star utom bolagets kontroll.

3.2 Finansiella risker mm

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en madngd olika finansiella risker sdsom valutarisk,
ranterisk, prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Bolagets 6vergripande
riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa Bolagets finansiella resultat.

Valutarisk
Inkdp i moderbolaget och Norrbotten Exploration AB sker i allt vasentligt i EUR, i mindre
utstrackning i svenska och norska kronor, varfér valutaexponeringen ar relativt mycket begransad.

Prisrislk

Varldsmarknadspriset pa metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer. Om metallpriserna
langsiktigt faller kan det fa negativ paverkan pa virdet av Bolagets projektportfolj samt inverka pa
investerare att kdpa bolagets aktier eller delta i finansieringen av verksamheten.

Likviditets- och finansieringsrisk
Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en féljd av otillrdcklig
likviditet. Ledningen foljer noggrant rullande prognoser for Bolagets likviditetsreserv.

Bolaget behdver kontinuerligt nytt kapital for ytterligare prospektering. Bolagets méjlighet till att
klara av framtida kapitalbehov @r i hog grad beroende av hur verksamheten utvecklas och inga
garantier kan lamnas for att Arctic Minerals kommer att lyckas med ny kapitalanskaffning dven
om verksamheten utvecklas positivt. Detta avgors inte minst av det allmanna ldget for riskkapital.

3.3 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens férmaga att fortsitta sin
verksamhet, s att den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter
och att upprétthalla en optimal kapitalstruktur fér att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att
uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Arctic Minerals forandra eventuell utdelning som
betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller silja tillgdngar

7

for att minska skulderna. .




3.4 Going concern

Denna koncernredovisning har upprattats pa grundval av redovisningsprinciper som géller fér
fortsatt drift, vilket utgdr ifrdn att bolaget kommer kunna realisera sina tillgdngar och betala sina
skulder i den normala verksamheten.

Utifran vad som framgar om verksamheten i denna arsredovisning har styrelsen beslutat att
moderbolagets och koncernens redovisning per den 31 december 2018 skall baseras pd
antagandet om fortsatt drift (going concern).

Not 4 Uppskattningar och bedémningar

Arctic Minerals gbr uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdndamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmadssigt, sdllan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebdr en betydande risk
behandlas i huvuddrag nedan.

Antagandet om virdet av bolagets tillgdngar i form av prospekteringstillgangar/gruvrattigheter
baseras pa en varderingsmodell dir variabler sasom prisutvecklingen pa guld- och koppar,
valutakurs, mineralhalter samt framtida uppskattade produktionskostnader ar centrala
parametrar,

Nedskrivningstest av bolagets tillgdngar paverkas av vilka bedémningar och antaganden om
framtida handelser, omstindigheter och politiska risker som kan komma att paverka vardet. Pa
grund av dessa osidkerheter har 2015 ars resultat tidigare belastats med 20 406 tkr for nedskriv-
ning av goodwill. | Bidjovagge-projektet erhélls under 2018 nya utvinningsretter tickande alla
kanda forekomster. Eftersom mineralreserven redan ar betydande och potentialen att hitta mer
ir god, finns férutsdttningar att komma vidare med projektet, alternativt att hitta andra alternativ
gallande fortsattningen i Norge.

Bolagets verksamhet dr beroende av att pé ldngre sikt erhalla erforderliga tillstdnd frén berérda
myndigheter och det paverkar saledes varderingen av bolagets tillgangar.

Med bakgrund av de lokala politiska beslut som fattades under perioden 2012-2016 finns i Norge
en klar politisk risk. Bolagets bedémning dr att den risken inte 6kade under 2018 och inverkan av
kommunalvalet i september 2019 &r svart att forutse. Bolaget beddmer dock att utsikterna for
Arctic Gold att till slut erhalla positiva besked nar det galler mojligheterna att erhalla nédvéndiga
tillstdnd &r goda och anser dédrmed att tillgdngens vdrde kan motiveras.

Skattemdssiga underskottsavdrag
Vid ridkenskapsarets slut fanns skattemassiga underskottsavdrag pa 59 910 kSEK i Koncernen.
Nagon uppskjuten skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts,
da dess realiserbarhet dr svarbedomd.




Not 5 Redovisning av verksamhetsgrenar

Arctic Gold ar for ndrvarande verksam inom omradet prospektering och

gruvutveckling i tre lander. Nettoomséattning ar 0 (0) tkr i alla tre ldnderna férutom
intern fakturering. | tabellen visas aktiverat arbete i de ldnder koncernen har sin
verksamhet samt resultat efter skatt.

Koncernen  Koncernen

GFOGRAFISKA OMRADEN 2018-01-01 2017-01-01
Aktiverat arbete, (KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Norge - -
Finland 2323 -
Sverige - -
Summa 2323 0
Koncernen Koncernen

2018-01-01 2017-01-01

Resultat efter skatt, (kSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Norge -191 -115
Finland -383 -
Sverige -2 119 -1 500
Summa -2 693 -1614

Not 6 Uppgift om inkép och férsaljning inom samma koncern, m.m.

Moderbolag Moderbolag
2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31

Forsdljning
Inkdp

100% 0%
0% 0%
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Not 7 Ovriga externa kostnader

Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersétining

Koncernen  Koncernen Moderbolag Moderbolag
2018-01-01 ?2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01

kSEK 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 165 120 117 95
Revision utdver revisionsuppdraget 18 20 18 20
Summa 183 140 135 115

Upplysning om leasing

Koncernens samtliga leasingavtal dr operationella.

Leasingkostnaden i koncernen uppgar till KSEK 24 (24) och avser lokalhyra. Hyresavtalet fér
lokalerna forlangs arsvis.

Nominella virdet av framtida betalningsataganden avseende leasingavtal férdelar sig
enligt féljande:

Fran och med 2015-01-01 har ett hyresavtal for arkiv tecknats som léper tills vidare
och kostar 2 000 kr/man.

0-14r 1-3 ar 3-5 ar +5 Ar
Framtida minimileaseavgifter kSEk 24 kSEK 48 kSEK 48 kSEk 24

Not 8 Medeltal anstillda, loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Koncernen ~ Koncernen Moderbolag Moderbolag

2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01

KkSEK 2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Léner och andra erséttningar uppgar till:

Styrelsen 250 240 250 240

Verkstdllande direktéren - - - -

(varav tantiem) “ - - -

Ovriga anstillda - - - -

Totala loner och ersattningar 250 240 250 240

Pensionskostnader till:

Styrelsen - - - -
Verkstillande direktoren - - - -
Ovriga anstillda - - s @
Ovriga socialforsikringskostnader - - - -
Totala léner, sociala- ach pensionskostnader

ersattningar 250 240 250 240

Erséittningar till styrelse och ledande befattningshavare
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligtarsstimmans beslut. Vid drsstdmman 2018 faststélldes att
styrelsearvode {intill ndsta arsstimma) skall utgd med kSEK 100 till styrelsens ordférande och kSEK 50 till Gvriga

ordinarie styrelseledaméter. VD erhdller inte ndgon [6n utan fakturerar pa |6pande rdkning, for mer information, se not
15. 7




Erséittningar och avriga formaner under ar 2018 respektive 2017:

Grundldn/ Rérlig Ovrig
Ar2017 styrelsearvode Pension erstitining Ovriga fsrmaner  ersiittning Koncernen
Styrelsens ordforande 120 3 = i3 120
Styrelsens ledamadter 120 - - - 120
VD - - 480 0
Andra ledande befattningshavare - = - - 0
Summa 240 0 0 0 480 240

Grundlén/ Rérlig Ovrig
Ar 2018 styrelsearvode Pension erstittningOvriga fsrmaner ersitining Koncernen
Styrelsens ordférande 100 s - 332 432
Styrelsens ledamdter 150 - 150
VD 478 0
Andra ledande befattningshavare = - - 0
Summa 250 0 0 0 810 582
Pensioner

Redovisad pensionskostnad avser i sin helhet pensionsplaner som hanteras enligt reglerna for avgiftsbestamda planer. Koncernen har inga utestaende

pensionsfarpliktelser.

Avgdngsvederlag
Inga avgangsvederlag utgar.

Kdnsfardelning i styrelse och faretagsledning 2018 2017
Antal styrelseledaméter 5 5
Varav kvinnor {1) (1)
Antal ovriga befattningshavare inkl VD 1 1
Varav kvinnor (0) (0)
Not 9 Skatter
KkSEK Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag

Féljande komponenter ingar i skattekostnaden:
Aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Redovisad skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gdllande skattesats 22%

Skatteeffekt av:

- Ej avdragsgilla kostnader och ej avdragsgilla intakter
- Nedskrivning av anldggningstillgangar

- Nyemissionskostnader

- Ej aktiverade underskottsavdrag

Redovisad skatt

Skattemdssiga underskottsavdrag

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

0 0 0 0

-2 693 -1614 -2 119 -1 500
592 355 466 330
-1 o] -1 -3
275 a 275 @
-866 -353 =740 -328
0 0 0 0

Vid rdkenskapsdrets slut fanns skatteméssiga underskottsavdrag pd kSEK 53 956 (50 594) i moderbolaget och
kSEK 59 910 (55 974) i koncernen. Samtliga underskottsavdrag |6per utan tidsbegrdnsning. Nagon uppskjuten

skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da dess realiserbarhet dr

svarbedomd.
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Not 10 Immateriella anldggningstillgangar

Koncernen  Koncernen Moderbolag Moderholag

kSEK 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
prospekteringstillgang/gruvrittighet"

Ingdende anskaffningsvirden 39730 20367 - -
Inkép -19 19 363 - =
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 39711 39730 0 0
Ingdende nedskrivningar -20367 -20 367 - -
Arets nedskrivningar . . . -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -20 367 -20 367 0 0
Utgdende bokfért virde 19 344 19 363 0 0

Balanserade utgifter for prospektiering

Ingdende anskaffningsvarden 43 743 42 888 12 203 12203
Inkép 2323 855 - -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 46 066 43 743 12 203 12 203
Ingaende avskrivningar -A84 -434 -484 -484
Ingaende nedskrivningar -11 719 -11719 -11 719 -11.719
Arets nedskrivningar = s . .
Uigaende ackumulerade av- och nedskrivningar -12 203 -12 203 -12 203 -12 203
Utgdende bokfort varde 33 863 31 540 0 0

Undersokningstillstand

Ingdende anskaffningsvédrden 3591 3591 3591 3591
Inkop - - - -
Utgdende ack anskaffningsvarde 3591 3591 3591 3591
Ingdende avskrivningar -3 591 -3591 -3 591 -3 591
Arets avskrivningar = = - .
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3 591 -3 591 -3591 -3 591
Utgaende bokfort varde 1] 0 0 0

1) Det redovisade virdet av prospekteringstillgang/gruvréttighet ar hanforligt till tidigare ars férvarv av

Arctig Gold AB {fd Arctic Gold Operations AB) och férvérv av Norbotten Exploration AB 2017. //
S
'/




Not 11 Finansiella anldggningstillgangar

36

Moderbolaget

I<SEK 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 48 691 29073
Forvary 2 500 19 618
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 51191 48 691
Utgaende boldort virde 51 191 48 691
Innehav av andelar i dotterféretag utgérs av foljande:
Koncernen Org nr Sdte Kapitalandel
Arctic Gold AB 556798-9420 Stockholm 100,0%
Norrbotten Exploration AB 556739-6717 Ostersund 100,0%

Antal/andelar Bokfort virde Bokfort
Moderholaget Kapitalandel Rostandel aktier 2018  vérde 2017
Arctic Gold AB 100,0% 100,0% 21557972 29 073 29073 )
Norrbotten Exploration AB 100,0% 100,0% 2 155 797 22118 19618 /{r"

7z

&
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Not 12 Eget kapital

Aktiekapital

Aktiekapitaleti Arctic Minerals AB (publ) uppgar till 39 748 719 SEK foérdelat pa 66 247 865 aktier. Varje aktie medfor lika rétt
till andel i Bolagets tillgangar och resultat, samt berédttigar till en rost. Alla aktier har lika réatt till utdelning. Altiens
kvotvarde &r 0,60 SEK. Foridndringen av eget kapital framgar av de finansiella rapporterna.

Aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande

Ar Hindelse Forandring av | Forandring av Totalt| Totaltantal Kvot-| Tecknings-
antal aktier (st)| aktiekapitalet| aktiekapital aktier (st) varde kurs
{KkSEK) (kSEK) (SEK) (SEK)
1999|Bolagets bildande 100 000 100 100 100 000 1,00 1,00
2000)Apportemission 5 000 000 5000 5100 5 100 000 1,00 8,00
2000(|Nyemission 610 000 610 5710 5710 000 1,00 8,00
2000|Apportemission 110 000 110 5820 5820000 1,00 8,00
2004 | Nedséattning -4 656 1164 5820000 0,20
2008 | Kvittningsemission 450 816 90 1254 6270 816 0,20 1,00
2009|Foretradesemission 7170734 1434 2688| 13441550 0,20 0,25
2009|Nyemission 3 265000 653 3341| 16 706550 0,20 2,00
2010 Apportemission 15659770 3132 6473| 32366320 0,20 1,74
2010|Foretradesemission 11121198 2225 8698 43487518 0,20 0,90
2010|{Utjdmningsemission 2 0 8698| 43487520 0,20 2,00
2010[Sammanldggning -39138 768 0 8 698 4348 752 2,00
2010|Nyemission 3261564 6523 15221 7 610316 2,00 7,50
2011[Nyemission 158 001 316 15537 7768317 2,00 7,50
2011|0ptionsinlésen 10419 21 15558 7778736 2,00 14,54
2011|Optionsinldsen 250 0 15558 7778 986 2,00 12,50
2011 [Nyemission 3 000 000 6000 21558| 10778986 2,00 3,50
2013|Nedsdttning -10779 10780 10778 986 1,00
2013|Foretrddesemission 5389493 5389 16 169| 16168479 1,00 1,00
2013|Fondemission 5389 21558| 16168479 1,33
2014 |Nedsdttning -14 282 7276 16168479 0,45
2014 (Foretradesemission 5389493 2425 9702| 21557972 0,45 0,45
2014|Fondemission 14 282 23 984| 21557972 1,11
2017|Nedsattning -11 049 12935| 21557972 0,60
2017 |Apportemission 21557970 12 935 25870| 43115942 0,60 0,91
2018|Nyemission 20 055 000 12033 37903| 63170942 0,60 0,65
2018|Kvittningsemission 3076923 1846 39749] 66247 865 0,60 0,60
Fritt eget kapital

Overkursfond - En éverkursfond uppstar nir aktier emitteras till dverkurs, dvs fér aktierna ska betalas mer #n aktiernas
kvotvirde, ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utdver kvotvardet pa aktierna, féras till dverkursfonden.

Balanserade vinstmedel - Utgbrs av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventuell vinstutdelning lamnats. Utgor
tillsammans med arets resultat och dverkursfonden summa fritt eget kapital.

Not 13 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag

kSEK 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Styrelsearvode inkl sociala kostnader 350 240 350 240
Revisionsarvode 215 80 215 80
Konsultarvoden och dvriga tjdnster 99 22 » 12
Ovriga upplupna kostnader 8 - 8 -
Upplupna réntekostnader - 287 - 287
Summa 672 629 573 619
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Not 14 Likvida medel

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderholag
kSEK 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kassamedel 6714 634 6237 225
Kortfristig placering . - - -
Summa 6714 634 6237 225

Not 15 Transaktioner med narstaende

Féljande transaktioner har skett med néirstdende under riikenskapsdret 2018:

Bolagets tidigare VD, Tord Cederlund, deldgare i Novatelligence AB, vilket bolag har erhallit
konsultarvode om 280 kSEK. Bolagets nya VD, Krister Séderholm, har via dgt bolag erhallit
konsultarvode om 198 kSEK. Ordférande, Peter Walker, har vi dgt bolag erhallit konsultarvode om
332 kSEK. Overenskommelse med nérstdende om tjinster i de fall de skulle férekomma sker pa

marknadsmassiga villkor.

Not 16 Handelser efter balansdagen

Kort viktiga hdndelser efter balansdagen, for detaljer se ovan.

e 14 januari informerade Arctic Minerals att kopparmineraliseringar av sa kallade Zambia-
typ har patrdffats i Perdpohja skifferbélte i finska Lappland.
| det geologiska faltarbetet under sommaren och hésten 2018 patraffades koppar pa flera
platser, tillsammans med férhojda halter av silver och guld.

e Bolaget Arctic Gold AB, som innehar mineralrittigheterna i Norge, deltog i ett viktigt
seminarium i Oslo 13 februari 2019. Infor motet skickade bolaget ett brev till norska
ndringsministern, dér pdpekades den juridiski-politiskt besvirliga situation bolaget
befinner sig i.

P& seminariet informerades ministern om ldget i Bidjovagge — att kommunen tidigare
vagrat behandla bolagets ansékan om av planprogram med konsekvensutredning — utan
relevant motivering. Naringsministern och norska regeringen ar nu uppdaterad.

e Bolaget Norrbotten Exploration AB ldmnade 1 mars 2019 en ansékan om malmletnings-
tillstand i Vihanti-omradet till Tukes, myndigheten for tillstdndsdrenden enligt gruvlagen.

e Arctic Minerals informerade 26 mars att bolaget har identifierat ett tredje borrobjekt
och att bolaget har ingdtt ett avtal angdende markmatningar samt har ansdkt om ett
andra malmletningstillstdnd i Vihanti-omradet i Finland.

Styrelsen och verkstédllande direkttren forsakrar att drsredovisningen ger en réittvisande Gversikt
av koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som koncernen star infor.
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Peter Walker (f 1952), Ordférande

Peter Walker ar brittisk geolog och gruventreprendr. Han var grundare,
ordférande och VD i Scandinavian Minerals Ltd ett bolag pa Toronto
borsen fran dess start 1996 till dess det saldes 2008 till First Quantum
Minerals Ltd fér 281 miljoner USD. Han har mer an 35 ars erfarenhet
inom den internationella gruvindustrin. Han har en B.Sc i Mining and
Exploration Geology fran Royal School of Mines, Imperial College,
London. Ar 2011 fick Peter Walker Fennoscandian Mining Award for sin
medverkan | att storslaget utveckla Kevitsa koppar-nickel gruvan i finska
Lappland. Peter Walker dger 4 107 700 aktier i Arctic Minerals.

Hanne Markussen Eek (f 1966) Vice ordférande

Styrelseledamot i bolaget sedan maj 2015. Hanne Markussen Eek, var fram
till den 10 april 2015 ordférande i den norska brancharganisationen fér
gruvor och mineralbolag, Norsk Bergindustri. Hanne Markussen Eek har
under fyra ar varit den norska organisationens ordférande och talesperson
och kidnner mycket val hela branschen saval som politiker,
regeringsledamdter och tjdnsteman i departement och direktorat.

Hanne ar deldagare i familjeforetaget Franzefoss Minerals AB och sitter i

styrelserna for den betydelsefulla kalkkoncernens dotterbolag. Hanne Markussen Eek dger inga
aktier i Arctic Minerals.

Claes Levin (f 1941), Styrelseledamot

Styrelseordftrande i bolaget fran maj 2014 till november 2017. Claes Levin
ar Jur.kand. och har ekonomexamen vid Lunds Universitet. Claes har haft
foljande befattningar: 1968 - 1980 olika chefshefattningar inom SEB, 1980 -
83 VD for Diligentia, 1983 - 85 VD for Reinholdkoncernen, 1986 - 98 VD for
Platzer Bygg, 1999 - 2014 ordférande och ledamot i diverse noterade och
onoterade bolag inom olika branscher, bl.a. ordférande i Wiking Mineral
2005 —2012. Claes Levin dger 100 000 aktier i Arctic Minerals.

- John Pedersen (f 1948), Styrelseledamot & CTO

John Pedersen ar dansk geolog och var teknisk direktor vid Scandinavian
Mineral Ltd under utvecklingen av Kevitsa projektet. John Pedersen har en
mastersexamen i geologi fran Kopenhamns universitet. Han har mer &n 40 ars
erfarenhet av prospektering i den nordiska regionen och har upptéckt av olika
fyndigheter bl.a. Nalunag guldgruva pa Gronland, liksom ett antal andra
fyndigheter dér. John Pedersen dger 1 343 680 aktier i Arctic Minerals.
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i Krister S6derholm (f 1950), VD och Styrelseledamot

i Styrelseledamot i bolaget sedan maj 2012 och ordférande under perioden
2013-2014. Tillférordnad VD sedan november 2018 Krister Soderholm har
geologexamen vid Abo Akademi i Finland. Han har bl. a arbetat 23 ar (1979-
2002) for Outokumpu i olika uppgifter, ungefdr halften av dessa inom
Finland och halften i flera andra lander. Krister har dven arbetat som
chefsgeolog och gruvchef hos A/S Bidjovagge Gruber i Norge 1985-1988 och
projektledare/chefsgeolog/ prospekteringschef hos Viscaria AB i Sverige
1989-1996. P& uppdrag av handels- och industridepartementet i Finland var han bergmaéstare i
Finland under perioden 2003-2006. Fran 2006 till 2010 var han anstéalld av Kevitsa Mining Oy/First
Quantum Minerals Ltd ddr han var VD och senare Country Manager. 2010 startade Krister ett eget
konsultbolag KS Consulting Oy. Han invaldes i styrelsen for Nordic Mines samma dr. Dérefter blev
han utsedd till platschef for Laiva guldgruva i Brahestad, Finland dar han verkade till juni 2012, da
han blev vice vd for Nordic Mines Oy ach fran maj 2013 ater ledamot av styrelsen. Krister
Soderholm dger 47 000 aktier i Arctic Minerals.

Torsten Borjemalm (f. 1939), Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant i bolaget sedan 2013, tidigare styrelseordforande i
BOLAGET fran augusti 2007 fram till april 2013, ordinarie styrelseledamot
och verkstillande direktor under perioden 1999-2007. Torsten Bérjemalm
ir bergsingenjor med examen fran KTH 1966. Torsten Borjemalm har varit
verksam i flera gruvbolag sasom LKAB, Terra Mining, Lappland Goldminers
AB samt Tricorona mineral AB. Torsten Bérjemalm &r styrelseledamot i Lovisagruvan AB, Swedish
Energy Alliance AB och TB Management AB. Torsten Borjemalm dger direkt och via bolag 310 000
aktier i Arctic Minerals.
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Anlaggning for foradling.

Den kemiska bendmningen pa guld, av latinets Aurum.

Rétt att utvinna en gruvfyndighet i Sverige.

Prover med bitar av berg tagna i berggrunden.

Svenska statens myndighet for fragor kring prospektering och gruvverksamhet.
Den kemiska bendmningen pa koppar, av latinets cuprum.

Lagsta halt dar fyndigheten anses brytvérd.

En brytningsplats dar ytnara fyndigheter finns och dér brytning sker frdn markytan.
Ratt att utvinna en gruvfyndighet i Norge.

Genomférbarhets- och I16nsamhetsstudie som ligger till grund for gruvinvestering.
Forbehall/reservationer fér prospektering &dr en specifik finsk term. Den innebar
att innehavaren har rétt att "férundersoka” reserverade omraden under en
period av tva ar och under den tiden med fértur kunna anséka om
malmletningstillstand. Ett forbehall medger datautvéardering och hegrénsat

féltarbete enligt allemansratten, medan ett malmletningstillstand tillater ett mer
ingaende faltarbete t.ex. markgeofysik och kdrnborrning. Enligt finska gruvlagen

~kan ett prospekteringsbolag utfora dylika faltarbeten ocksd utan

malmletningstillstand, med markédgarens tillstand.

Pa engelska anvands "reservation”. Tidigare har bolaget ocksa anvént termen
reservering eller reservation men finska naringsministeriet rekommenderar
termen forbehall.

DMF, anvédnds ocksa DIRMIN, Norges motsvarighet till svenska Bergsstaten och dér beslut
fattas enligt Mineralloven.

Del i anrikningsprocessen dar kemikalier anvands for att vdsentligt 6ka halten av
vardefulla mineraler.

Separation baserad pa att olika mineral dr olika tunga.
Bergart som ej innehaller malmmineral.
10 000 m2.

Erkdnd standard satt av Australasian Joint Ore Reserves Committee (JORC) for berdkning
av mineraltillgdngar och mineralreserver.

Borrning ddr en cylindrisk borrkdrna tas ur berggrunden.
Ekonomiskt begrepp, mineralfyndighet som kan brytas med ekonomisk vinst.
Malmletningstillstand i Finland motsvaras i Sverige av undersokningstillstand. | Norge &r

motsvarigheten undersdkelsesrett.
Pa engelska exploration permit.

Tillstand for féroreningsgrad ges av Miljddomstolen i Sverige och Klima- og
Miljgdepartementet i Norge.



Mineralreserv

Mineralisering

Mineraltillgang

MKB

NGU

NI 43-101

Planprogram
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Del av en mineraltillgang som kan brytas och forddlas med beaktande av féretagets

l6nsamhetskrav.
Naturlig anhopning av malmmineral i berggrunden.

En férekomst av mineral i eller pa jordskorpan i sadan mangd, heskaffenhet och kvalitet att

ekonomisk utvinning kan vara mojlig.
Miljékonsekvensbeskrivning, utredning som askadliggér vilka féljder en verksamhet far for
miljon.

Norges Geologiske Undersgkelser, norska motsvarigheten till svenska SGU.

National Instrument 43-101, kanadensisk standard for uppskattning av mineraltillgangar
och mineralreserver.

Utredningsprogram som gors fore Reguleringsplan enligt Plan- og Bygningsloven i Norge.
Forstudie som dr mindre omfattande dn en slutlig feasibility study.
Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer och mineral.

Person godkand av SveMin eller motsvarande organisationer for rapportering av
mineralfyndigheter.

Plan fér hur markanvandning far ske samt vilka konsekvenser som uppstar enligt Plan- og
Bygningsloven i Norge.

En tidig forstudie kring hur en fyndighet kan utvecklas och tas i produktion.
Sveriges Geologiska Undersdkning, myndighet for geovetenskapliga studier.,
Anldggning for industriell féradling av metaller fran malmkoncentrat.
Branschféreningen fér gruvor, mineral- och metall-producenter i Sverige.
Troy ounce = 31,104 gram. Viktenhet f6r guld.

Malmen bryts i en gruva under jord och fraktas upp via schakt eller ramp.
Laglig rétt att undersdka ett avgridnsat omrade enligt Minerallagen i Sverige.
Laglig ratt att undersdka ett avgransat omrade enligt Mineralloven i Norge.

Den procentuella andel av mangden av en viss metall i en malm som utvunnits i
anrikningsprocessen.

Motsvarar i Norge en svensk bearbetningskoncession. Ger inte ensamt rdtt att starta
gruvbrytning, behovs fler andra typer av tillstand.
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Revisionsberittelse
Till bolagsstdmman i Arctic Minerals AB, org.nr 556569-3602

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfdrt en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Arctic Minerals AB for &r 2018.

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2018 och av dessas finansiella resultat och kassafléde for &ret enligt
arsredovisningslagen. Forvaliningsberittelsen dr forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansridkningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tillrdckliga och Andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n &rsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pé sidorna 1-18. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Virt uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

1 samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen dr det vért ansvar att lisa den
information som identifieras ovan och dverviga om informationen i vasentlig utstrickning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i Gvrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla viisentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en visentlig felaktighet, v vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rittvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer dr nddvindig for att uppritta en
Arsredovisning och koncernredovisning som inte innchéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren
for beddmningen av bolagets och koncernens forméga att fortséitta verksamheten. De upplyser, niir s &r
tillimpligt, om férhallanden som kan paverka formigan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ngot realistiskt alternativ till att gra nagot av
detta.
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Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehdller négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberittelse som innehéller vira uttalanden. Rimlig séikerhet Ar en hog grad av sikerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en visentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppstd p grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara viisentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan firviintas pAverka de ekonomiska beslut som
anviindare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviéinder vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och hedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsétgiirder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillriickliga och andamélsenliga for att utgéra en grund
fér véra uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till f5ljd av oegentligheter dr hogre dn
for en viisentlig felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller dsidosittande av intern kontroll.

= skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f6r vir revision for att
utforma granskningsatgirder som &r limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att uttala oss
omn effeltiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anviinds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstiillande direktéren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid upprittandet av Arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksi en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser
sddana hindelser eller forhéllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, méste vi i revisionsberittelsen
fista uppmérksamheten pd upplysningarna i drsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrickliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhimtas fram till datumet fér
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhallanden gira att ett bolag inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

¢ utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehillet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernredovisningen aterger
de underliggande transaktionerna och hindelserna pé ett sitt som ger en rittvisande bild.

* inhimtar vi tillrickliga och &ndamélsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affirsaktiviteterna inom koncernen fér att géra ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ir ensamt ansvariga for vira
uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver vir revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfirt en revision av styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning for Arvctic Minerals AB for &r 2018 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberiittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstiillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapséret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i dvrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och indamilsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med hiinsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation dr utformad s att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den verkstillande direktéren ska skota den lpande forvaltningen
cnligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgirder som dr nodvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras i Gverensstimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pé ett betryggande
sitt.

Revisorns ansvar

Vart mil betraffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i ndgot vésentligt avseende:

* foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

*  pé nigot annat siitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vit mél betriffande revisionen av firslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vért
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig siikerhet 4r en hog grad av sédkerhet, men ingen garanti {6r att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticla atgérder eller forsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ir
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige anviinder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgirder som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgingspunkt i risk
och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pi sidana &tgirder, omraden och forhallanden som ir
viisentliga for verksamheten och dir avsteg och Gvertridelser skulle ha siirskild betydelse for bolagets situation. Vi
gdr igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgirder och andra forhallanden som #r relevanta
{or vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriiffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget 4r férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 26 april 2019

Auktoriserad revisor
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