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Org.nr. 556700-6654

FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen ir uppriittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Sensec Holding ABs verksamhet dr att diga och forvalta aktierna i dotterbolagen Senscc AB, Sensec Academy AB och Mil Sec Sverige
AB. Sensec Holding AB har genom sina dotterbolag varit verksamma inom sikerhetshranschen sedan 1982 och ér det ledande teknik-
och tjinsteforetaget for tillhandahdllande av kompletta sikerhetslosningar for de mest kriavande och kiinsliga miljoer i Sverige.

Sensec har en enastiende marknadsposition i de segment som har storst krav pa sikerhet sa som flygplatser, kiirnkraltverk, fdngelser,
och de mest kinsliga offentliga miljéerna som riksdag- och regeringskansli och stora politiska event och sportevenemang. Utdver
teknikerbjudandet har Sensec utvecklat en position som partner till sina viktigaste kunder dér service, tillganglighet och
kostnadseffektivitet ir en del av virdeerbjudandet. De 6kande sikerhetskraven ska kunna métas med de mest tillférlitliga och
kostnadseffektiva 16sningarna med system som mojliggor drliga produktivitetsvinster och som gor att effektiviteten och virdet av
Sensec’s tjdnster kar med tiden. Sensec’s ledande position i marknaden for de storsta och mest kriavande kunderna, har Gppnat upp en
stor och viixande marknad inom den betydande “"mellan marknaden” didr medvetenhet om sidkerhet och Kraven okar i rask takt (t.ex.
tull, hamnar, polis, fraktbolag, atervinningsfretag, statliga- och kommunala inriittningar).

Sensec’s teknikomraden omfattar réntgenutrusiningar, metalldetektorer, sprangamnesdetektorer, gamma- och neutrondetektorer,
perimeterskydd, kameradvervakning och olika typer av spardmnesdetektorer. Dérutdver tillkommer ett stort utbud pa system-,
underhall-, utbildnings- och tilliggstjinster. T samband med forvirvet av Milsec tillkom ytterligare intressanta produkt- och
tjansteerbjudanden dir frimst skyddsfilm och pakdrningsskydd utmirker sig.

Sensec bestar av fyra affarsomraden, Sensec Check points, Milsec Perimeter Protection, Sensec Support and Services och Sensec
Academy. Sensec affirer innefattar stirre kundsegment och dar numera Milsec ingar. Sensec Support & Services innefattas av
foretagets service- och supportfunktioner. Serviceorganisationen utvecklar nya funktionsitaganden till kund och antalet nya
serviceavial har okat markant under de senaste dren. Sensec Academy’s utbildningsorganisationen arbetar bl.a. med att utbilda
flygplatsernas operatorer men dven 6vriga kundsegment, med handhavande och tekniska utbildningar. Sensec Academy tillhandahaller
ven uthildningar inom Hot & Vild, viktarutbildningar och mjukvarusupport och Parkeringsvaktutbildningar.

Hela gruppens strategimél for de kommande aren dr vildigt tydligt. Vi skall gemensamt fortsiitta bibehalla vér position som nummer
ett i Sverige och samtidigt forsika etablera vara tjanster i Norden. Sensec kommer fortsitta stiirka sitt varumirke och har som

malsittning att skapa ett tryggare Sverige for vara medborgare.

Firetagets har huvudkontor i Stockholm, Arlandastad och sattelitkontor i Goteborg, Landvetter. Antal anstillda per 2018-12-31
uppgar till 29 personcr.

Foretagets site dr Stockholm.
Flerarsjimforelse* koncernen

Belopp i Flerarsjimforelse visas i KSEK

2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsittning 106 282 90 695 91 816 71223 69 962
Res. efter finansiella poster 11 796 1 044 460 -1 104 =749
Res. i % av nettoomsittningen 11,1 1,2 0.5 -1.5 -1,1
Balansomslutning 61973 67 134 35879 34 046 33 498
Soliditet (%) 50,1 31,1 277 279 31,6
Nettoskuldsittning (%) 18,9 21,7 535 81.2 81,3
Aktiekurs pa balansdagen 1.3 0,6 - 2 -
Antal anstillda, arsmedeltal 26 32 24 24 26

*Definitioner av nyckeltal, se noter
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Flerarsjimforelse* moderforetaget

Beloppen i Flerarsjamforelse visas i KSEK

2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomséttning 465 300 0 0 0
Res. efter finansiella poster 7 998 -224 -05 2 845 -60
Balansomslutning 33 394 29622 12 043 12016 12016
Soliditet (%) 87.8 72,1 94.9 95,0 69.9

*Definitioner av nyckeltal. se noter

Forsiljning och marknadsutveckling

Koncernens nettoomséttning uppgick till 106.3 (90.7) MSEK med ett EBIT pa 12,6 (1.2) MSEK (EBIT 2018 inkluderar resultat
avyttring dotterbolag uppgéende till 7,2 MSEK). Sensec har under 2018 tecknat ett ramavtal med Kriminalvarden vilket kommer att
generera betydande forsiljningsvolymer under de nirmaste aren. Mil Sec med produkter som pakorningsskydd. siikerhetsviiggar och
sikerhetsglas har overtriffat forvintningarna under 2018 och hir ser vi en enorm potential under 2019 med start av leveransen till
Friends Arena under véren. Trenden mot 6kad sikerhet vid in- och utpasseringar samt skalskydd ser ut att ka framdver med den
osikerhet som rider. Sensec tillsammans med Mil Sec har méanga ars erfarenhet av vira kunders behov och kan leverera, installera,
utbilda och underhilla den utrustning som krivs.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Bolaget har under 2018 salt det heldgda dotterbolaget Sensec Personlig Sikerhet AB. Anledningen var generellt att 16nsamheten inte
moltsvarade styrelsens uppsatta finansiella mal men dven att Sensec Personlig Sikerhet stod infor stora utmaningar avseende val- och
utveckling av en egen it-platt form for sina larmtjinster. Det krivdes stora investeringar vilket inncbar en hog riskexponering da den
tekniska utvecklingen inom larmtjdnster gar med en rasande fart. Sammantaget var det en mycket bra affér att avyttra Sensec
Personlig Sikerhet.

Bolaget har dven startat ett nytt dotterbolag, Sensec Academy som ér auktoriserat {Gr att bedriva utbildning i sikerhel av
flygplatsanstillda samt kunna genomfora viiktarutbildningar.

Forvintad framtida utveckling
Scnsec fortsitter vidare satsning efter den uppsatla strategiplanen som styrelsen tagit fram. Vi ska bibehalla var position som nummer
ett i Sverige och samtidigt viixa utanfor landets griinser och skapa ett varumirke som ger savil trovdrdighet som trygghet.

Hela Sensec Gruppen delas i tva tydliga affirsomraden. Ett med var traditionella verksamhet dir sikerhetskontroller dr huvudfokus.
Samtidigt utvecklar vi perimeter protection genom det tidigare forvirvet av Mil Sec. Hir ser vi en stor potential i verksamheter inom
Sverige men dven intressanta forvirv for att etablera affirsomradet utanfor landets grénser.

Var viktigaste verksamhet #r var egenutvecklade serviceavdelning dér vi idag bedriver underhall och reservdelsforsorjning till i stort
sett samtliga kunder.

For att siikerstilla bolagets framtida forviry viljer vi att flytta fran NGM listan till Nasdags First North. Vi vill helt enkelt forséka
skapa ett jimnare virde och en jaimnare utveckling och pa sitt lidttare virdera bolaget. Sensec genomfor listbytet. som berdknas ske i

under maj manad 2019, i samarbete med Erik Penser Bank.

Malsidtiningen star fast om arlig 6kning av omsittningen med 20%, bade organiskt och med hjélp av forvirv och samtidigt driva
bolaget mot en vinst om 10% (EBITDA).

Forandringar i eget kapital, koncernen

Aktiekapital Ovrigt Annat eget

tillskjutet kapital

kapital inklusive arets

resultat

Belopp vid drets ingang 585 639 10 848 026 9411 685
Nyemission 55 556 -55 556

Arets vinst o 10 174 597

Belopp vid drets utgang 641 195 10 792 470 19 586 282
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Foridndringar i eget kapital, moderforetaget

Belopp vid arets ingang
Nyemission

Arets vinst

Belopp vid arets utging

Resultatdisposition

Férslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstimmans forfogande star
balanserad vinst

overkursfond

arets vinst

Styrelsen foreslar att
i ny rikning dverfores

Betriffande bolagets resultat och stillning i dvrigt hiinvisas till efterféljande resultat- och balansrikningar

med tillhorande noter.

Aktiekapital

585639
55556

641 195

16 916 860
3792470
7 968 736

28 678 066

28 678 066
28 678 066
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3 848 026
-55 556

3792 470

Ovrigt fritt eget
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16 916 860
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Sensec Holding AB (publ)
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RESULTATRAKNING

Rorelsens intikter
Nettoomsittning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar av materiella
anlidggningstillgéngar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag
Ovriga rinteintiikter och liknande
resultatposter

Riintekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag

Resultat fore skatt

Skatt pd drets resultat

Arets resultat

Hinforligt uill:
Moderforetagets aktiedgare

Koncernen Moderbolaget
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
Not 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
3.4 106 281 645 90 695 220 464 999 300 000
7326760 593114 132 081 0
113 608 405 91 288 334 597 080 300 000
-56 613 387 -52 312 827 0 0
5,6 -16 539 361 -12 193 963 -418 075 -523 854
7 -23 914 651 -23 100 881 0 0
8
-3 880 198 -2478 733 0 0
=20 061 0_ -1520 0
-100 967 658 -90 086 404 -419 595 -523 854
12 640 747 1201 930 177 485 -223 854
0 0 7750 000 0
80954 61 992 71 625 956
926173 -219 934 -670 -681
-845 219 -157 942 7820955 275
11 795 528 1043 988 7998 440 -223 579
0 0 18 400 0
0 0 18 400 0
11795 528 1 043 988 8016 840 -223 579
9 -1 620 931 -242 060 -48 104 48 104
10 174 597 801 928 7968 736 -175 475
10 174 597 801 928
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BALANSRAKNING Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
. Not
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Goodwill 10 10 091 700 12843982 0 0
10091 700 12 843 982 0 0
Materiella anléiggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer I 1647598 2908 803 . 0 0
1 647 598 2 908 803 0 0
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 12 0 0 26 800 000 27 000 000
Uppskjuten skattefordran 13 0 257 682 0 48 104
0 257 682 26 800 000 27 048 104
Summa anliggningstillgangar 11 739 298 16 010 467 26 800 000 27 048 104
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Fidrdiga varor och handelsvaror 13670 248 10 343 000 0 0
Forskott till leverantrer o 0 4 330 0 0
13670 248 10 347 330 0 0
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 26 321 870 36 152 680 0 0
Fordringar hos koncernforetag 0 0 3475 088 2 366 875
Aktuell skattefordran 0 0 83 841 29 328
Ovriga fordringar 3833233 313489 2947 056 29
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 3168 371 1 282 035 0 0
33323474 37 748 204 6 505 985 2396 232
Kassa och bank
Kassa och bank 3239889 3027853 87 657 177 834
3239 889 3027853 87 657 177 834
Summa omsittningstillgangar 50233 611 51123 387 6593 642 2 574 066
SUMMA TILLGANGAR 61972 909 67 133 854 33393 642 29622170
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, koncern

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat
Summa eget kapital, koncern

Eget kapital, moderforetag

Bundet eget kapital
Aktickapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arels resultat

Summa eget kapital, moderféretag

Avsittningar
Garantier
Summa avsiittningar

Langfristiga skulder
Checkrikningskredit

Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Not

641 195 585 639
10792 470 10 848 026
19586282 9411 685
31019947 20 845 350

15 641 195 585639

641 195 585639

3792 470 3848 026

16916 860 17 092 335

7968 736 -175 475

28 678 066 20 764 886

29 319 261 21350525

450000 419 800 0 0

450 000 419 800 0 0

17 9106 727 5978 214 0 0

16 0o 912914 0 0

9 106 727 6891 128 0 0

0 654 592 0 0

0 229230 0 0

9632 585 17219 069 0 45 000

0 0 4 000 000 0

1011518 30 286 0 0

4 922 040 15730916 9 381 7979 184

18 5830092 5113483 65 000 247 461

21 396 235 38977576 4074 381 8271645

61 972 909 67 133 854 33393 642 29622170
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KASSAFLODESANALYS
Not
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i 19

kassaflodet
Erhallen ridnta m.m.
Erlagd rinta m.m.
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lépande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar av
rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av
varulager/pagiende arbete
Minskning(+)/0kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den lépande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forviirv av inventarier, verktyg och 11
installationer

Forvirv av koncernforetag

Forsiljning av andelar i koncernforelag

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Arets nyemission

Forindring checkrikningskredit

Amortering langfristiga lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forindring av likvida medel
Likvida medel vid drets borjan

Likvida medel vid arets slut

Koncernen Moderbolaget
2018-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

12 640 747 1 201 930 177 485 223 854
-3 655 676 3 163 689 0 0
80 954 61992 71 625 956
926 173 2219934 670 -681
188 743 210219 .54 513 29328
7951109 4197458 193 927 2252907
-3 842 764 39139 0 0
2000446 -11593 452 22036 840 -2 366 904
2773 197 8 958 140 -4 197 264 654 742
-665 298 1 601 285 6040 177 -1965069
684 185 476 004 0 0
-7 000 000 -999 269 -50 000 -1 000 000
5791 328 0 6 000 000 0
-1892857  -1475273 5950 000 -1 000 000
0 3099 475 0 3099 475
3128513 25 538 0 0
-358 322 ABT T2 0 0
N 2770 191 1757 241 0 3099 475
212036 1 883 253 90 177 134 406
3027 853 1 144 600 177 834 43 428
3239 889 3027853 87657 177 834
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NOTER

Not 1

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen 4r uppriittad i enlighet med drsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning, K3. Principerna ir oférindrade jimf{ort med (Gregdende ar.

Intiiktsredovisning
Bolagets intikter redovisas till det verkliga viirdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for rabatter.

Varuforsiljning
Forsiljning av varor redovisas nir foretaget till koparen har dverfort de viisentliga risker och formaner som ir forknippade
med dgandet, normalt niir kunden har varorna i sin besiltning.

Tjanster
Intiikter frén tjiinster avser serviceavtal, uthyrning och utbildning. Bolaget intdktsredovisar i samband med att tjdnsterna
tillhandahalls.

Riinta och utdelning
Riinta redovisas med tillimpning av effektivrintemetoden. Utdelning redovisas nir aktiedgarens it att fi utdelning bedoms
som siker.

Materiella anliiggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjirt Over tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod. Nytjandeperioden ompriévas per
varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder tillimpas:

Antal ar
Inventarier, verktyg och maskiner 5

Immateriella anliiggningstiligangar

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas (il anskalfningsvirde med avdrag [6r ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgingarna skrivs av linjdrt dver tillgangarnas bedémda nytjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprovas per varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder tillimpas:

Antal ar
Goodwill 5

Nedskrivning av materiella och immateriella anliggningstillgangar

Vid varje balansdag analyserar foretaget de redovisade virdena for materiella och immateriella anlidggningstillgangar for att
faststdlla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgdngar har minskat i viirde. Om sa ir fallet, berdknas tillgéngens
atervinningsviirde for att kunna faststilla virdet av en eventuell nedskrivning.

Vid varje balansdag gor firetaget en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte ldngre dr motiverad. Om sa dr fallet
aterfors nedskrivningen delvis eller helt.

Avyitring av anldggningstillgangar

Det redovisade viirdet fér en materiell eller immateriell anldggningstillgang tas bort frin balansriikningen vid utrangering
eller avyttring, eller nir inte nagra framtida ekonomiska fordelar forvintas av tillgangen. Den vinst eller forlust som
uppkommer nir en anliggningstillging tas bort fran balansrikningen dr skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter
avdrag [or direkia forsiljningskostnader, och tillgangens redovisade viirde. Den realisationsvinst eller realisationsfGrlust som
uppkommer nir en anliggningstillgang tas bort fran balansrikningen redovisas i resultatrdkningen som en 6vrig rérelseintiki
eller 6vrig rérelsekostnad.
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NOTER

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas utifran anskaffningsvirde. Finansiella instrument som redovisas i1 balansrikningen
inkluderar kundfordringar och dvriga fordringar, leverantérsskulder och lineskulder.

Finansiella tillgangar och finansiclla skulder redovisas nidr foretaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsmissiga
villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrikningen nir den avtalsenliga ritten till kassaflédet fran tillgangen upphér
eller regleras, eller niir de risker och fordelar forknippade med tillgangen dverfors till annan part. Finansiella skulder tas bort
{ran balansridkningen niir den avtalade fGrplikielsen fullgors eller upphor.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsittningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer 4n 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgdngar. Fordringar tas upp till det belopp som forvintas bli inbetalt efter
avdrag for individuellt bedémda osikra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsviirde efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer
sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkien periodiseras mellanskillnaden som
rantekostnad Gver lanets 16ptid med hjdlp av instrumentets effektivranta. Harigenom 6verensstammer vid forfallotidpunkten
det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen endast da legal
kvittningsritt féreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och
reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprévning av finansiclla anldggningstillgangar

Vid varje balansdag utvirderar bolaget om det finns indikationer pa att en eller flera finansiella anliggningstillgangar
minskat i viirde. Exempel pa sadana indikationer dr betydande finansiella svarigheter hos lantagaren, avtalsbrott eller att det
dr sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs. Nedskrivning sker om virdenedgangen bedoms vara bestiende.
Nedskrivning redovisas i1 resultatrikningsposten Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som ar
anldggningstillgangar.

Leasing

Eu finansiellt leasingavtal &r ett leasingavtal enligt vilket de ekonomiska risker och f6rdelar som ér (Grknippade med att iga
en tillgang i allt vasentligt Gverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal ir ett leasingavtal som
inte &r ett finansiellt leasingavtal.

Leasetagare
Operationella leasingavtal kostnadsfors linjdrt ver leasingperioden.

Riittigheter och skyldigheter enligt finansiella leasingavial redovisas som tillgang och skuld i balansrikningen. Tillgangen
och skulden redovisas till det ligsta av tillgangens verkliga virde och nuvirdet av minimileaseavgifterna, faststillda vid
leasingavtalets ingaende. Leasingavgifterna fordelas pa rianta och amortering av skulden enligt effektivrintemetoden.
Variabla avgifter redovisas som kostnad det rikenskapsar utgifterna uppkommer.

Varulager

Varulagret dr virderat till det ldgsta av anskaffningsviirdet, beridknat enligt vigt genomsnittspris, och nettoforsiljningsvirde.
Nettoforsiljningsvirdet har berdknats till forsiljningsvirdet efter avdrag for beriiknad forsiljningskostnad, varmed hidnsyn
har tagits till inkurans. Anskaflningsvirdet berdknas enligt vigl genomsniltspris.
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NOTER

Inkomstskart

Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rikenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Aktuell skatt virderas Lill det sannolika beloppet enligl de
skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rikenskapsar till foljd av tidigare transaktioner
eller hiindelser. Uppskjuten skatt beriknas pa temporira skillnader. En temporir skillnad finns ndr det redovisade virdet pa
en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemissiga viirdel.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemissiga avdrag redovisas i den omfattning
det #r sannolikt att avdragen kan avriiknas mot framtida skattemissiga overskott.

For poster som redovisas i resultatrikningen redovisas darmed sammanhéngande skatt i resultatrakningen. For poster som
redovisas direkt mot eget kapital redovisas #ven skatten direkt mot eget Kapital.

Avsdttingar

Avsittningar redovisas nér det finns en legal eller informell forpliktelse till f6ljd av en tidigare hindelse, det ar sannolikt att
ett utfléde av resurser kommer att krivas for att reglera forpliktelsen och beloppen kan uppskattas pa ett ullforlithigt sétt.
Tidpunkten eller beloppet for utflodet kan fortfarande vara osiker.

En avsittning redovisas till den biista uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.
Avsiiltningar tas endast i ansprak for de utgifter som avsdttningen ursprungligen var avsedd for. Avsittningar diskonteras till
sina nuvirden diir pengars tidsvirde dr vdsentligt.

Erséittningar till anstillda

Ersittningar till anstillda i form av léner, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i takt med
intjinandet. Betriffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstillning klassificeras dessa som avgiftsbestimda
eller formansbestamda pensionsplaner. Foretaget har endast avgifisbestimda pensionsplaner. Avgifter for avgifisbestimda
pensionsplaner kostnadsférs 16pande.

Andelar i koncernforetag
Andelar i koncernféretag redovisas till anskaffningsviirdet med avdrag for ackumulerade nedskrivningar. Prévning av viirdet
av andelarna gors ndr det finns en indikation pa att viardet minskat.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Monetira fordringar och skulder i utlindsk valuta har riknats om till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrikning av monetira poster redovisas i resultatrikningen det
rikenskapsar de uppkommer, antingen som en rérelsepost eller som en finansiell post utifran den underliggande
alfdrshiindelsen.

Koncernbidrag
Erhallna och limnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrdkningen.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ir foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer in 50 % av rostetalet eller pa annat sitt har
et bestimmande inflytande. Bestimmande inflytande innebir en ritt att utforma ett foretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisningen av rérelseforvirv bygger pa enhetssynen. Det innebir att
forvirvsanalysen upprittas per den tidpunkt da forvirvaren far bestimmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
forvirvaren och den forvirvade enheten som en redovisningsenhet. Tillimpningen av enhetssynen innebir vidare att alla
tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intidkter och kostnader medréknas i sin helhet dven for deldgda
dotterforetag.

Anskalfningsvirdet for dotterforetag beriiknas till summan av verkligt virde vid f6rvirvstidpunkten for erlagda tillgangar
med tilligg av uppkomna och Gvertagna skulder samt emitterade cgetkapitalinstrument, utgifter som ér dirckt hinforliga till
rérelseforvirvet samt eventuell tilliggskopeskilling. T forvirvsanalysen faststalls det verkliga vardet. med nagra undantag,
vid férvirvstidpunkten av forvirvade identifierbara tillgangar och Gvertagna skulder samt minoritetsintresse.
Minoritetsintresse virderas till verkligt virde vid forvirvstidpunkten. Fran och med [6rviirvstidpunkien inkluderas i
koncernredovisningen det forvirvade féretagets intdkter och kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell
uppkommen goodwill eller negativ goodwill.
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NOTER

Not 2

Goodwill

Koncernmissig goodwill uppkommer niir anskaffningsviirdet vid férvirv av andelar i dotterforetag Gverstiger det i
forvirvsanalysen faststidllda virdet pa det (Grvirvade foretagets identifierbara nettotiligangar. Goodwill redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Tilliggskopeskilling

Ar det vid férviirvstidpunkten sannolikt att kopeskillingen kommer att justeras vid en senare tidpunkt och beloppet kan
uppskattas pa ett tillforlitligt sitt, ska beloppet inga i det beriknade slutliga anskaffningsvirdet fér den forvirvade enheten.
Justering av virdet pa tilldggskopeskilling inom tolv manader fran férvirvstidpunkten paverkar goodwill/ negativ goodwill,
Justering senare dn tolv manader efter forvirvstidpunkien redovisas i koncernresultatrikningen.

Justering av forvirvsanalys

I det fall forutsittningarna for forvirvsanalysen dr ofullstdndiga justeras denna for att bittre aterspegla faktiska forhallanden
vid forvirvstidpunkten. Justeringarna gors retroaktivt inom tolv manader efter forvirvstidpunkten. Justeringar senare n tolv
manader efter forvirvstidpunkten redovisas som en dndrad uppskattning och bedomning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernforetag och intressefretag
Koncerninterna fordringar och skulder, intikier och kostnader och orealiserade vinster eller f6rluster som uppkommer vid
transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet.

Uppskattningar och bedémningar

Nir finansiella rapporter upprittas maste styrelsen i enlighet med tillimpade redovisnings- och virderingsprinciper gira
vissa uppskattningar, bedémningar och antaganden som paverkar redovisning och virdering av tillgangar, skulder, intikter
och kostnader. De omraden dir sadana uppskattningar och bedémningar kan ha stor betydelse for koncernen och som
dirmed kan péverka resultat- och balansrikningarna i framtiden, beskrivs nedan.

Virdering av kundfordringar - Kundfordringar dr en av de visentligaste balansposterna. Kundfordringar redovisas netto
efter reserveringar for osikra kundfordringar. Nettovirdet motsvarar det virde som forvintas erhallas. Forvintmingarna
baseras pa omstiindigheter kinda vid balansdagen. En édndrad finansiell stillning hos en betydande kund kan ge en annan
viirdering. Bolaget féljer upp kundernas finansiella stillning 16pande och justerar sin virdering av kundfordringarnas viirde
vid behov.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 3

Not 4

Nettoomsiittning Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017

Nettoomsiittning uppdelad pa

affirsomrade (TSEK)

Sensec Technology Solutions 61 338 44 451 0 0

Sensec Support & Services 31629 29090 0 0

Sensec Personal Safety 8 957 13 908 0 0

Sensec Academy 4 358 3246 0 0

Ovrigt 0 0 465 300
106 282 90 695 465 300

Inkép och forsiiljning inom Moderholaget

koncernen

Andel av forsdljningen som avser

koncernforetag 7% 100%

Andel av inkdpen som avser

koncernforetag 0% 0%
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NOTER
Not5  Leasingavtal Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Under aret har foretagets
leasingavgifter
uppgatt till 2 087 648 1 851 222 0 0
Framtida minimileasingavgifter for
icke uppsigningsbara leasingavtal,
forfaller till betalning enligt
f6ljande:
Tnom | ar 2 113931 2314 800 0 0
Mellan 2 till 5 ar 6 819025 7 294 800 0 0
Senare én 5 ar . 0 2 536 800 0 0
8 932 956 12 146 400 0 0
Operationella lesingavtal avser (ramfrallt hyra av lokaler.
Not 6  Ersittning till revisorer Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Mazars SET Revisionshyrd AB
Revisionsuppdrag 134 500 251 939 75 000 45 000
Oudit Revision AB
Revisionsuppdrag o 11221 o 0 0
145 721 251 939 75 000 45 000
Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av
kvalitetssikringstjinster. Ovriga (jinster ér sadant som inte ingdr i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller
skatteradgivning.
Not7  Personal Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017

Medelantalet anstillda
Medelantalet anstillda bygger pa av
bolaget betalda

niarvarotimmar relaterade till en
normal arbetstid.

[

Medelantal anstillda har varit
varav kvinnor

=
I
(o=
=)
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NOTER

Not 8

Liner, ersiftningar m.m.

Loner, ersiittningar, sociala
kostnader och

pensionskostnader har utgatt med

foljande belopp:
Styrelsen och VD:

Loner och ersittningar 1 392 662 2077 988 0 0
Pensionskostnader 273 876 150 000 0 0
| 666 538 2227 988 0 0

Ovriga anstillda:
Léner och ersdttningar 14 671 185 14 102 730 0 0
Pensionskostnader 921833 489 874 0 0
15593 018 14 592 604 0 0
Sociala kostnader 5510258 5422412 o 0
Summa styrelse och 6vriga 22769 814 22 243 004 0 0

Ersdttningar till styrelsen och VD

Ersiittningar till styrelsen och VD bestir dels av 18ner och dels av fakturerade arvoden. Styrelsearvoden/léner ingir i
tabellen ovan och arvoden som har fakturerats av styrelseledamter redovisas som Ovriga externa kostnader i
resultatrakningen. Mats Holmberg, Anders Lennerman och Magnus Ahde har utdver sina uppgifter i rollen som
styrelseledamot utfort operativa konsulttjdnster for Sensec vilket fakturerats fran eget bolag. Totalt fakturerat belopp uppgér
till 1 500 Tkr.

Avtal om avgangsvederlag
Mellan bolaget och verkstéllande direktéren giiller en 6msesidig uppsigningstid om 6 manader. Det finns inget kontrakterat
avgangsvederlag till verkstillande direktoren.

Avskrivningar av materiella och Koncernen Moderbolaget
immateriella
anliggningstillgangar
2018 2017 2018 2017

Inventarier, verktyg och
installationer -1 127916 -1 561 306 0 0
Goodwill -2 752 282 -917 427 0 0

-3 880 198 -2478 733 0 0
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NOTER

Not 9

Not 10

Skatt pa arets resultat
Koncernen

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Avstiimning av effektiv skatt
Resultat fore skatt

Skattekostnad 22% (22%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intiikter
Goodwill

Underskottsavdrag som nyttjas i ar
I 4r uppkomna underskottsavdrag
Forandring uppskjuten skatt
Ovrigt

Summa

Moderbolaget

Uppskjuten skatt

Avstiimning av effektiv skatt
Resultat fére skatt

Skattekostnad 22% (22%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intiikter
Underskottsavdrag som nyttjas i ar
I ar uppkomna underskottsavdrag
Forindring uppskjuten skatt
Ovrigt

Summa

Goodwill

Ingédende anskaffningsvirde
Ink&p

Utgdende ackumulerade
anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgaende redovisat virde

2018 2017
-1 363 249 -440 154
-257 682 198 094
-1 620931 -242 060
11795528 1 043 988
-2595016 -229 677
-7915 -39 659
1 705 000 5
-605 502 -201 834
257 682 99 234
-1 460 -68 223
-257 682 198 094
-116 038 S 0
-1 620931 -242 060
2018 2017
-48 104 48 104
-48 104 48 104
8016 840 -223 579
-1763 705 49187
0 -1 160
1705 000 0
48 104 0
0 -48 027
-48 104 48 104
10601 0
-48 104 48 104
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
13761 409 0 0 0
0 13 761 409 0 0
13761 409 13761 409 0 0
-917 427 0 0 0
-2 752 282 -917 427 0 0
-3 669 709 -917 427 0 0
10 091 700 12 843 982 0 0
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NOTER

Not 11

Not 12

Not 13

Inventarier, verktyg och
installationer

Ingadende anskaffningsviirde
Inkép
Forsdljningar/utrangeringar

Omklassificering/tillkommit vid

forvirv av bolag

Utgaende ackumulerade
anskaffningsviirden
Ingaende avskrivningar
Forsiljningar/utrangeringar

Omklassificering/tillkommit vid

forvdrv av bolag

Arets avskrivningar
Utgéaende ackumulerade
avskrivningar

Utgaende redovisat virde

I ovanstiende redovisat virde ingar

leasade tillgangar med

Foretaget innehar finansiella leasingavial avseende bolagets bilar.

Andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Foretag
Organisationsnummer
Sensec AB
556579-7304

Sensec Personlig Sikerhet AB

556598-8812
Mil Sec Sverige AB
556291-5545
Sensec Academy AB
559149-1518

Ingdende anskaffningsvirde
Inkép
Forsiljningar/utrangeringar
Utgaende redovisat viirde

Uppskjuten skatt
Underskottsavdrag
Ingaende anskaffningsvirde
Tillkommande fordran
Avgaende fordran
Utgdende redovisat virde

Moderbolaget

Underskottsavdrag
Ingdende anskaffningsvirde
Tillkommande fordran
Avgaende fordran
Utgédende redovisal virde

Siite

Stockholm
Stockholm
Stockholm

Stockholm

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
11 326 551 12013 939 0 0
684 185 476 004 0 0
-102 720 -1 326 706 0 0
_ -3530765 163 314 0 0
8 377 251 11 326 551 0
-8417 748 -7 359 049 0 0
102 720 632 349 0 0
2713 291 -129 742 0 0
-1127916 -1561306 0 0
-6729653  -8417 748 0 0
I 647 598 2 908 803 0 0
0 1209 184 0 0
2018-12-31 2017-12-31
Antal/Kap. Redovisat Redovisat
andel % virde virde
1 000 11 750 000 11 750 000
100%
0 250 000
0%
3 500 15 000 000 15 000 000
100%
1 000 50 000
100% s s
26 800 000 27 000 000
27 000 000 12 000 000
50 000 15 000 000
_-250000 e ]
26 800 000 27 000 000
257 682 0
0 257 682
257682 0
0 257 682
2018-12-31 2017-12-31
48 104 0
0 48 104
48104 0
0 48 104
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NOTER

Not 14

Not 15

Not 16

Not 17

Not 18

Not 19

Not 20

Forutbetalda kostnader och
upplupna intikter

Forutbetald hyra
Forutbetald forsidkring
Forutbetald varukostnad
Upplupna intikter
Ovriga poster

Upplysningar om aktiekapital

Antal/viirde vid arets ingang
Riktad nyemission
Antal/virde vid arets utgang

Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
460 392 455 899 0 0
246 832 257917 0 0
1 964 520 0 0 0
94 650 531 349 0 0
401 977 36 870 0 0
3168 371 1 282 035 0 0

Antal aktier

Kvotviirde per

Sensec Holding har slutfort férvirvet av Mil Sec Sverige AB och reglerat komplett kopeskilling genom kontant betalning
med 7 MSEK samt genom en riktad nyemission om totalt 11 111 111 aktier.

Langfristiga skulder

Amortering inom 2 till 5 dr

Checkrikningskredit

Beviljad checkriikningskredit uppgar
tll;

Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter

Personalrelaterade poster
Upplupen varukostnad
Ovriga poster

Justering fir poster som inte ingar
i kassaflodet

Avskrivningar

Vinst vid forsiljning av dotterbolag
Forlust vid forsdljning av materiella
anliggningtillgingar

Avsittningar

Ovriga poster

Stillda sidkerheter

Foretagsinteckningar
Summa stillda sikerheter

aktie
117 127 822 0,01
1111111l 0,01
128 238 933 0,01
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
o 0 912914 0 0
0 912914 0 0
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
10 500 000 13 500 000 0 0
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
2 673 380 3149619 0 120 000
2 389919 0 0 0
766 793 1 963 864 65 000 127 461
5830 092 5113483 65 000 247 461
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
3 880 198 2478 733 0
-7 174 364 0 0 0
0 694 356 0 0
30 200 -9 400 0 0
-391 710 0 0 0
-3 655676 3163 689 0 0
Koncernen Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
_____ 14 000 000 14 000 000 0 0
14 000 000 14 000 000 0 0
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NOTER
Not 21 Viisenthiga hiindelser efter rilkenskupsirets siut

Mil See Sverige AB fick i hifrjan av dvet en hestiifining frdn arenabolaget | Solna Rir au skapa et bliere yitve skydd fir
nreaan ach dess besiikare.

Sensee Holding AB byter lista frdn NGM till Nosdag. First North uider viren 2019,
Not 22 Definition av nyckelta)

Soliditet
Justernt eget Kapital § procent av balansumslutning

Nettoskuldsittning
Liing- och kortfristign rintebirande skuller minus lkvida medel, i procent av eget kapiral

SN )

Stockholm 20190321 E'\ | ]l
= . | .L_“:—‘ T 7 s ) .‘
(‘i | A S

Mikuel Pederson
Verkstillande d

EE)

Anders Lennerman
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REVISION & REDOVISNING AB

Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Sensec Holding AB (publ)
Org.nr 556700-6654

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av Arsredovisningen och koncernredovisningen fir Sensec Holding AB (publ) for rikenskapsaret 2018.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per den 2018-12-31 och av dessas
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt Arsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen dr forenlig med drsredovisningens och

koncernredovisningens Gvriga delar.
Jag tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéiller resultatrékningen och balansrikningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden )
Tag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag #r oberoende i frhallande till moderbolaget och koncernen enligt god

revisorssed i Sverige och har i §vrigt fullgjert mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Jag anser att de revisionsbevis jag har inh#mtat #r tillréickliga och 4ndamalsenliga som grund fr mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det #r styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret fir att drsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att
de ger en rittvisande bild enligt Arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direkt6ren ansvarar &ven for den interna kontroll
som de bedSmer #r nddvindig fir att uppriitta en drsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller négra visentliga

felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag,

Vid upprattandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstiillande direktéren fir bedémningen av
bolagets och koncernens fdrmaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr s dr tillimpligt, om forhallanden som kan paverka

férmagan att fortsitta verksamheten och att anvéinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ

till att géra négot av detta.

Revisorns ansvar

Mina maél #r att uppna en rimlig grad av siikerhet om huruvida drsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller
ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberéttelse som
innehaller mina uttalanden. Rimlig siikerhet #r en htg grad av sikerhet, men 4r ingen garanti for att en revision som utfdrs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de

ekonomiska beslut som anviéndare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar fir revisionen av 4rsredovisningen finns p4 Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning 4r en del av revisionsberéttelsen.

Sensec Holding AB (publ), Org.nr 556700-6654
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REVISION & REDOVISNING AB

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden
Utdver min revision av arsredovisningen och koncemredovisningen har jag 4ven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Sensec Holding AB (publ) for rikenskapséret 2018 samt av férslaget till dispositioner betriffande

bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsst4mman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledambter och
verkstillande direktbren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag #r oberoende i frhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i Svrigt fullgjort mitt

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Jag anser att de revisionsbevis jag har inh#imtat ar tillréickliga och &ndamdlsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen #r frsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller p4 storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,

likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och frvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation 4r utformad s att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sét.
Verkstillande direktdren ska skéta den 18pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgérder som #r nidviindiga for att bolagets bokfring ska fullgtras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsfrvaltningen ska

skétas pa ett betryggande sétt. .

Revisorns ansvar
Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sikerhet kunna bedSma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i ndgot vésentligt avseende:
- foretagit nagon Atgérd eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan fdranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

- p& ndgot annat sétt handlat i strid med akticholagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sikerhet beddma om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig stikerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid

kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett frslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte 4r forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning 4r en del av revisionsberéttelsen.
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