Xavitech

ooooo
...............
oooo
-----
. .
. .
. .
o® ®e
. .
°® .
.
.
.

3018

ARSREDOVISNING ees

.
.. .®
®e .®
. .

. .

. .

. .

. .

o, o®
. .
""""""""
...............

Xavitech AB (publ)
(org. nr. 556675-2837)
www.xavitech.com



INNEHALL

2
3
4
6
/

9

SAMMANFATTNING

VD HAR ORDET
FORVALTNINGSBERATTELSE
BOLAGETS AKTIE
OSAKERHETSFAKTORER OCH RISKER

XAVITECH | KONCERN

1 4 XAVITECH | MODERBOLAG

18 NOTER
26 UNDERSKRIFTER

Xavitech AB (publ) 556675-2837

SAMMANFATTNING

- Xavitech ar nu en koncern, det helagda dotterbolaget Xavitech Medical AB bild-
ades under det tredje kvartalet. Jamforelsesiffror for koncernen avser endast mo-
derbolaget i denna rapport.

- Nettoomsattningen januari - december uppgick till 3745 Tkr (4476 Tkr)

- Orderingangen under perioden januari - december uppgick till 4296 Tkr (4391 Tkr)

- Rorelseresultat for perioden januari - december uppgick till -1689 Tkr



VD HAR ORDET

2 O'l har varit ett ar av utveckling, inte bara av
produkter utan aven av foretaget Xavitech,

som numera ar en koncern med ett medicintekniskt
dotterbolag dar innovation ar ledordet. Det har ocksa
varit valdigt utvecklande for mig som person att satta
mig in i Xavitechs verksamhet, skapa ett dotterbolag
och utveckla en prototyp av en produkt som ligger i
framsta ledet av produkter inom sin kategori.

| borjan av 2018 meddelade Xavitech att vi skulle satsa
pa utveckling av dels var egen produkt inom NPWT i ett
nytt dotterbolag, dels utveckla loT- (Internet of Things)
funktionalitet pa vara pumpar vilket ger dem mojlighet
att vara uppkopplade mot internet och pa sa satt kunna
kommunicera med andra produkter eller granssnitt.

Vi meddelade ocksa att vi skulle fardigstalla var nya
pumpmodell V100 som pabdrjades under 2016, samt att
vi skulle slutféra utvecklingen av ett utbytbart pumphus
vilket ger oss en smart produkt for vatskeapplikationer
och majlighet att salja service. Allt detta har vi arbetat
hart med och det ser lovande ut. Det utbytbara pump-
huset finns nu for utvardering hos en tilltankt kund med
en mycket spannande potential.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

Med sa starkt fokus pa utveckling har jag prioriterat
foretagets resurser till utvecklingsarbetet, det har gett
mindre mojligheter att jobba med marknadsféring och
forsaljning vilket i sin tur paverkade resultatet under
andra halvan av aret.

"Det utbytbara pumphuset
finns nu for utvdrdering hos en
tilltankt kund med en mycket
spdnnande potential.”
- Henrik Sjostrém, VD

Vi har en 6kande kundbas och nagra av vara storre kun-
der har haft ett sviktande ar medan andra har vuxit mar-
kant. Vi har under hosten forstarkt organisationen med
en marknadsférare/kommunikatér och har dkat vara in-
satser pa sociala medier och soékordsoptimering for att
na ut till fler potentiella kunder. Vi har aven forbattrat
vara broschyrer och andra material fér marknadsféring
for att underlatta arbetet for vara distributorer vilket
redan har gett positiv effekt.

Under 2019 ligger huvudfokus pa fortsatt arbete med
nyforsaljning och vi kommer att jobba med att hitta nya
distributorer i flera lander. For att kunna forstarka kom-
petensen inom foretaget betraffande produktutveckling
har vi aven rekryterat ytterligare en ingenjor med fokus
pa maskinteknik, vilket ger oss mojlighet att slutfora

de paborjade projekten och sedan fortsatta satsa pa
innovation och forbattringar. Detta gor att var kost-
nadsstruktur har 6kat, en 6kning som bedéms vara helt
nddvandig for att Xavitech ska kunna vaxa och inom en
rimlig tid ga med vinst.

Nar jag antog jobbet som VD fér ett ar sedan sag jag
endast en vag att g3, vilket var framat. Jag ar évertygad
om att utvecklingen och kompetensen vi bygger upp i
Xavitech kommer att vara eftertraktade pa marknaden.
Vara framsta framgangsfaktorer kommer vara innovation
och att uthallighet till att ro vara planer i land. Jag hyser
gott hopp om framtiden!

Henrik Sjostrém, VD
Harndsand, januari 2019



FORVALTNINGSBERATTELSE
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FORSALJNING

Koncernens forsaljning minskade med 16 % i jamforelse
med fjolaret. De framsta anledningarna till det ar att
nagra av vara befintliga kunder har salt farre av sina
produkter an férvantat samtidigt som Xavitech har lagt
stora resurser pa utveckling och resurserna inte har
rackt till att fokusera tillrackligt pa inarbetning av nya
kunder och samples. Aven vér distributér i Kina upplev-
de en tillfallig nedgang av férvantade nya kunder som
koper pumpar for testning under Q2 och Q3.
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DISTRIBUTORER

Under 2018 &r det framférallt distributéren i Storbritan-
nien som har gatt fram med fler sma order for testning
av vara pumpar och en stor order i slutet av aret till en
helt ny kund. Arbetet att hitta fler distributérer fortsat-
ter under 2019 och det ar en viktig del for forsaljning av
vara standardpumpar.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

Resultat/kvartal
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RESULTAT

Koncernens resultat gick ned fran -1172Tkr (2017) till -1
784Tkr (2018), vilket till storsta del beror pa dkade ut-
vecklingskostnader i bade moderbolag och dotterbolag
samt en lagre forsaljning an fjolaret.

BRUTTOMARGINALEN

Koncernens bruttomarginal for 2018 uppgick till 57 %
(63%) Bruttomarginalen ar beroende av olika valutors
upp- och nedgang men den stora skillnaden mot fjolaret
ar att fordelningen av l6nekostnaderna har justerats i
jamférelse med tidigare ar. Ytterligare en faktor ar att
kostnaden for ingaende elektronikkomponenter har
stigit da det for narvarande rader en global brist pa kon-
densatorer och dylikt.

Orderingang/kvartal
a1 Q2 a3 Q4

LIKVIDITET

Xavitechs likviditet kommer sannolikt vara tillracklig for
det kommande aret. Detta kan komma att andras om
styrelsen beslutar sig for nya satsningar eller att befintli-
ga satsningar kraver mer kapital.
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande staende
vinstmedel (kronor):

Overkursfond 5271010
Balanserat resultat -53 701
Arets forlust -1303 840
3913 469

disponeras sa att
i ny rakning overfores 3913 469
4



FORVALTNINGSBERATTELSE

Fo rsél‘|ni ni 2018 3745 Forsaljni

Produktionskostnader
Ovriga produktionskostnader
Bruttomargnial

Kostnad sald vara

FRAMTIDSUTSIKTER.

Framtidsutsikterna ar goda for Xavitech. Malsattning-

en ar att hitta fler kunder inom segmentet 500-2000
pumpar per ar for att na en stadig och langsiktig tillvaxt.
Det finns aven flera mojligheter att na produkter med
en arlig omsattning manga ganger hogre, vilket ar valdigt
inspirerande. 2018 har varit kostsamt i bade resurser

och pengar att ta Xavitech till en ny niva med ett storre
produktutbud, starta ett dotterbolag och ta fram en
prototyp for var egen produkt inom NPWT.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

Materialkostnader
20%

Produktionskostnader

17%

Materialkostnader
18%

Produktionskostnader
11%

2017 4476

645 Produktionskostnader 493
205 Ovriga produktionskostnader 376
57% Bruttomargnial 63%
1601 Kostnad sald vara 1669

Under 2019 kommer fokus att ligga pa forsaljning och
marknadsfoéring, vilket ocksa kommer att vara kostsamt
och ta tid, men mojligheterna ar narmast oandliga och
utsikterna ar goda. Den forsta prototypen av var NPWT
produkt for lakning av svarlakta sar stalldes ut pa Com-
pamed/Medica i november, en av de storsta massorna
inom Medtech i varlden, dar den fick mycket uppmark-
samhet. Under det kommande aret fortsatter arbetet
med produktutvecklingen av denna produkt och kontak-
ter for samarbete med flera tillverkare av sarvardsmate-

rial har redan inletts. Det ar enormt tillfredstallande att
fa bekraftelse pa att produktidén ar helt ratt for att na
en ny teknisk niva inom detta segment samt att utveck-
lingen ligger i linje med att klara de allt hogre regulato-
riska krav som stalls pa denna typ av produkter.



BOLAGETS AKTIE

Aktiekurs
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AKTIEINFORMATION STORSTA AKTIEAGARE PER DEN 31 DECEMBER 2018 A-aktier B-aktier

Xavitechs aktie listades pa NGM Johan Stenberg med bolag (Vileum AB) 500 000 411 815 40,72% 30,73%

Nordic MTFE. Poularde AB (Norrlandspojkarna AB) 357 869 10,32% 12,06%

Forsta handelsdag for aktien var CBLPN'BARCLAYS BANK (Sussie) 263375 7,60% 888%

29 mars 2017, Almi Invest Mitt AB 135 855 3.92% 458%
Mats Berlin 122 474 3,86% 4,51%
Ovriga agare %

Aktienamn: XAVI MTF B sa%e 1042004 30,05% 3512

ISIN-Kod: SE0003088541 Totalt antal aktier 2018-12-31 500 000 2467 221 100% 100%

Antal aktier 2018-12-31
A-aktier: 500 000st
B-aktier 2 467 221st

Xavitech AB (publ) 556675-2837



OSAKERHETSFAKTORER OCH RISKER

Xavitech saljer pumpar som ar integrerade i sina kunders
produkter. Detta gor att bolagets forsaljning pa kort sikt,
1-2 3r, ar helt beroende av nar kunder kommer i serie-
produktion och hur bra de lyckas med sin forsaljning.
langsiktigt, 3-5 ar, kan denna risk minimeras genom att
pumparna integreras i sa manga produkter och bran-
scher som mojligt.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Inom bolaget finns ett antal nyckelpersoner. Om nyckel-
personer [amnar féretaget kan det fa en negativ inver-
kan pa bolagets utveckling. Att ersatta hogt kvalificera-
de personer kan ta ansenlig tid och vara kostsamt.

TEKNOLOGIUTVECKLING

Xavitechs framgang ar till viss del beroende av att
bolaget ligger i framkant nar det galler tekniken. Tappas
forspranget till nagon konkurrent kan det fa negativa
konsekvenser. Xavitechs patent har stor betydelse for
mojligheten att licensiera teknologin samt halla konkur-
renter borta. Bolagets strategi for att sprida denna risk
ar att skydda sin karnteknologi genom flera patent. Det
finns en risk att nagon skulle kunna finna att Xavitechs
produkt gor intrang i ett annat patent. Det skulle i sa fall
paverka bolaget negativt.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

MARKNADSUTVECKLINGEN
En vikande marknad eller finansiell kris skulle kunna
paverka bolagets framtidsutsikter negativt.

LEVERANTORER

Xavitechs produktkvalitet ar starkt beroende av hur val
underleverantérernas komponenter fungerar. En felande
komponent kan skapa betydande forseningar och ute-
bliven forsaljning. En stor aterkallelse av felande pumpar
kan allvarligt skada Xavitech.

KONKURRENS

Nya teknologier och aktérer pa marknaden kan omkull-
kasta Xavitechs konkurrensfordelar och férsvara forsalj-
ningen.

BEHOV AV YTTERLIGARE KAPITAL

Xavitech kan behova tillféras mer kapital inom en snar
framtid. Om det sker i ett mindre gynnsamt lage kan
kapitalanskaffningen forsvaras och leda till likviditets-
brist.

PRODUKTANSVAR OCH SKADESTANDSKRAV
Xavitech riskerar, likt andra tillverkare, att bli féremal
for ansprak avseende produktansvar och andra juridiska
fragor. Sadana ansprak kan réra stora belopp och bety-
dande juridiska kostnader framfor allt i USA.

Xavitech kan inte lamna nagra garantier for att dess
verksamhet inte kommer att utsattas for ersattningskrav.
Xavitech har férsakringar for bland annat produktansvar
men kan inte garantera att dessa forsakringar ar tillrack-
liga for alla sorters skadestandskrav.

KREDITRISK
Kunders férmaga att betala kan paverka bolaget negativt
och ge kundférluster.

AGARE MED STORT INFLYTANDE

En koncentration av foretagskontrollen kan vara till
nackdel for andra aktiedgare som har andra intressen

4n majoritetsagarna. Agarstrukturen kan komma att
forandras dver tiden. Det kan inte uteslutas att nuvaran-
de sammansattning av dominerande agare kommer att
forandras dver tiden, varvid risk foreligger att Bolagets
verksamhetsinriktning kan komma att avvika fran den
som idag utstakats av Bolagets styrelse.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Bolaget ar ISO 9001:2015 certifierat med effektiva
rutiner att producera Bolagets produkter. Om Bolaget
misslyckas att hantera en snabb och kraftig tillvaxt sa
foreligger det en risk att det kan medfér negativa konse-
kvenser for Bolaget.
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RESULTATRAKNING | KONCERN

Not 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Nettoomsattning 3745378 4476311
Kostnad for salda varor -1601279  -1669 212
Bruttoresultat 2144 099 2807 099
Forsaljningskostnader -1372384  -2114 041
Administrationskostnader -1288 632 1215869
Forsknings- och utvecklingskostnader -1612287  -1553 851
Ovriga rérelseintakter 439834 1015434
Rorelseresultat 3,4 -1689 370 -1061228
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 4 497 415
Rantekostnader och liknande resultatposter -99 503 -N5 417
-95 006 -111 302
Resultat efter finansiella poster -1784376 -1172530
ARETS RESULTAT -1784376 -1172530

Xavitech AB (publ) 556675-2837



BALANSRAKNING | KONCERN

TILLGANGAR

Not 2018-12-31 2017-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 56 1013 669 648 518
Patent och varumarken 6,7 788 118 971475

1801787 1619 993

Materiella anldaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 6,8 224 623 208 588
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 32000 2000
Summa anlaggningstillgangar 2058 410 1830 581
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 1174 065 1025 933
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 421399 659 085
Aktuella skattefordringar 15130 11293
Ovriga kortfristiga fordringar 151204 153773
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 125752 162 637
Summa kortfristiga tillgangar 713 485 986 788
Kassa och bank 9 2747 042 572 418
Summa omsattningstillgangar 4 634 592 2585139
SUMMA TILLGANGAR 6693002 4415720

Xavitech AB (publ) 556675-2837

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2018-12-31  2017-12-31
EGET KAPITAL
Aktiekapital 890166 763 000
Fond for utvecklingsuppgifter 449723 0
Overkursfond 5271010 2035072
Balanserat resultat -449 723 0
Periodens resultat -1784 376 -1172 530
Summa eget kapital 4376 800 1625 542
Langfristiga skulder 10
Skulder till kreditinstitut 6,1 221600 555 200
Ovriga langfristiga skulder 12 979167 916 668
Summa langfristiga skulder 1200 767 1471868
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 6,1 333 600 333 600
Forskott fran kunder 30768 2324
Leverantorsskulder 50 578 2237135
Ovriga kortfristiga skulder 69 916 m 475
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 630 573 647 776
Summa kortfristiga skulder 1115 435 1318 310
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 693 002 4 415720
10



KASSAFLODESANALYS | KONCERN

Not 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Den l6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -1689 370 -1061228
Avskrivningar 379 573 568 618
Realisationsvinst 0 -60 000
Erhallen ranta 4 497 415
Erlagd ranta -99 503 -N5 417
Betald skatt -5732 6 908
Kassafléde fore forandring av rérelsekapital -1410 535 -657 004

Forandring av rérelsekapital

Forandring av varulager och pagaende arbete -148132 -30 622
Forandring av kundfordringar 237 686 -453 876
Forandring av kortfristiga fordringar 41349 -132 288
Forandring av leverantorsskulder -172 556 71047
Forandring av kortfristiga skulder 9730 -435 657
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -1442 458 -1638 400
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -507 741 -82 573
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -69 661 -163 051
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -30 000 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 60 000
Kassafléde fran investeringsverksamheten -607 402 -185 624

Finansieringsverksamheten

Nyemission 4535634 0
Amortering -333 600 -233 400
Teckningsoptioner 22 450 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4224 484 -233 400
ARETS KASSAFLODE 2174 624 -2 057 424
Likvida medel vid periodens bérjan 572418 2629 842
Likvida medel vid arets slut 2747 042 572 418

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERN

Aktie- Fond for Overkurs- Ovrigt fritt Summa
kapital utveckling- fond eget kapital eget kapital
sutgifter
Ingaende balans 2018-01-01 763 000 2035072 -1172 530 1625 542
Foregaende ars resultat -1172 530 1172 530 0
Arets resultat -1784 376 -1784 376
Nyemission (exkl. emissionskostnader) 127 166 4 408 468 4 535 634
Avsattning utvecklingsfond 449 723 -449 723 0
Belopp vid periodens utgang (2018-12-31) 890 166 449723 5271010 -2234099 4376 800

Aktie- Overkurs- Ovrigt fritt Summa

kapital fond eget kapital eget kapital

Ingdende balans 2017-01-01 763 000 2899 248 -864 176 2798 072
Vinstdisposition enligt beslut pa arsstamma -864 176 864176
Periodens resultat -1172 530 -1172 530

Belopp vid periodens utgang (2017-12-31) 890166 2 035 072 -1172 530 1625542






RESULTATRAKNING | MODERBOLAG

Not 2018-01-01 2017-01-01

2018-12-31 2017-12-31

Nettoomsattning 3745378 4476311
Kostnad for salda varor -1601279 1669 212
Bruttoresultat 2144 099 2807 099
Forsaljningskostnader -1372384  -214 041
Administrationskostnader -1197 373 -1215 869
Forsknings- och utvecklingskostnader -1223 010 -1553 851
Ovriga rorelseintakter 439834 1015434
Roérelseresultat 3,4 -1208 834 -1061228

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 4 497 415

Rantekostnader och liknande resultatposter -99 503 -5 417
-95 006 -111 302

Resultat efter finansiella poster -1303 840 -1172530
Resultat fére skatt -1303 840 -1172530
ARETS RESULTAT -1303 840 -1172530

Xavitech AB (publ) 556675-2837



BALANSRAKNING | MODERBOLAG

Not 2018-12-31 2017-12-31 Not 2018-12-31 2017-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Immateriella anldggningstillgangar Aktiekapital 890 166 763 000
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 56 617 647 648 518 Fond for utvecklingsutgifter 53 701 0
Patent och varumarken 6,7 788 118 971475 943 867 763 000

1405 765 1619 993 Fritt eget kapital
Materiella anldggningstillgangar Overkursfond 5271010 2035072
Inventarier, verktyg och installationer 6,8 224 623 208 588 Balanserat resultat -53 701 0
Finansiella anldggningstillgdngar Arets resultat -1303 840 -1172 530
Andelar i koncernf'@retag 14,15 50 000 0
Fordringar hos koncernféretag 16 103 697 0 Summa eget kapital 4 857 336 1625 542
Andra langfristiga fordringar 3200 2000

185 697 2000 Langfristiga skulder 10
Summa anlaggningstillgangar 1816 085 1830 581 Skulder till kreditinstitut 6,1 221600 555200
............................................................................................. Ovriga léngfristiga skulder 12 979 167 916 668
OMSATTNINGSTILLGANGAR i tteaeteanateanaseoaaneosnnseosaseosnnsonnnseosnsesnnsossnsessnssosnnsosnnseonnnsonnns
Summa langfristiga skulder 1200 767 1471868

Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 1174 065 1025933 Kortfristiga skulder
Kortfristiga fordringar Skulder till kreditinstitut 6,1 333600 333 600
Kundfordringar 421399 659 085 Forskott fran kunder 30768 2324
Aktuella skattefordringar 15130 11293 Leverantorsskulder 50 578 223135
Ovriga kortfristiga fordringar 149 309 153773 Ovriga kortfristiga skulder 69 916 111475
Fordringar hos koncernforetag (kortfristiga) 17 762523 0 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 619 041 647 776
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 125752 162 637 Summa kortfristiga skulder 1103 903 1318 310

1474113 986 788
--------------------------------------------------------------------------------------------- SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 162 006 4 415 720
Kassa och bank 9 2 697 743 572 418
Summa omsattningstillgangar 5345921 2585139
SUMMA TILLGANGAR 7162 006 4415720

Xavitech AB (publ) 556675-2837 15



KASSAFLODESANALYS | MODERBOLAG

Not 2018-01-01  2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Den l6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -1208834  -1061228
Avskrivningar 379573 568 618
Realisationsvinst 0 -60 000
Erhéllen ranta 4 497 415
Erlagd ranta -99 503 -115 417
Betald skatt -3 837 6908
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -928 104 -657 004

fére forandring av rorelsekapital

Kassafléde fran forandring av rorelsekapitalet

Forandring av varulager och pagaende arbete -148 132 -30 622
Forandring av kundfordringar 237 686 -453 876
Forandring av kortfristiga fordringar -721174 -132 288
Forandring av leverantorsskulder -172 556 71047
Forandring av kortfristiga skulder -1802 -435 657
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -1734082 -1638 400

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -m719 -82573
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -69 661 -163 051
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -183 697 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 60 000
Kassafléde fran investeringsverksamheten -365 077 -185 624

Finansieringsverksamheten

Nyemission 4535 634 0
Amortering -333 600 -233 400
Teckningsoptioner 22 450 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4224 484 -233 400
ARETS KASSAFLODE 2125325 -2057424
Likvida medel vid arets bérjan 572418 2629 842
Likvida medel vid arets slut 2697743 572 418

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | MODERBOLAGET

Aktie- Fond for Overkurs-  Ovrigt fritt Summa
kapital utveckling- fond eget kapital eget kapital
sutgifter

Ingaende balans 2018-01-01 763 000 2 035072 -1172 530 1625542
Foregaende ars resultat -1172 530 1172530 0
Arets resultat -1303840  -1303 840
Nyemission (exkl. emissionskostnader) 127 166 4 535 634
Avsattning utvecklingsfond 53701 4408 468 -53 701 0
Belopp vid periodens utgang (2018-12-31) 890166 53701 5271010  -1357541 4857336

Overkurs- Ovrigt fritt Summa

fond eget kapital eget kapital .

Ingdende balans 2017-01-01 763 000 2899 248 -864 176 2798 072
Vinstdisposition enligt beslut pa arsstamma -864 176 864176 :
Periodens resultat -1172 530 -1172 530 :
Belopp vid periodens utgang (2017-12-31) 890166 2 035072 -1172 530 1625 542

Xavitech AB (publ) 556675-2837



NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allméanna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade
jamfort med foregdende ar.

KONCERNREDOVISNING

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt for-
varvsmetoden. Detta innebar att forvarvade verk-
samheters identifierbara tillgangar och skulder
redovisas till marknadsvarde enligt upprattad
forvarvsanalys. Overstiger verksamhetens anskaff-
ningsvarde det beraknade marknadsvardet av de
forvantade nettotillgangarna enligt forvarvsanaly-
sen redovisas skillnaden som goodwill.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt trans-
aktioner mellan koncernféretag liksom orealise-
rade vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade
forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen
motsvarar ett nedskrivningsbehowv.

Forandring av internvinst under rakenskapsaret har
eliminerats i koncernresultatrakningen.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

REDOVISNING AV INTAKTER

Varor

Forsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker
och fordelar dvergar fran saljare till kopare i enlig-
het med forsaljningsvillkoren. Forsaljning redovisas
efter avdrag féor moms och rabatter.

Tjansteuppdrag

Tjansteuppdrag redovisas som intakt enligt hu-
vudregeln. For tjansteuppdrag pa l6pande rakning
redovisas inkomsten som ar hanforlig till ett utfort
tjansteuppdrag som intakt i takt med att arbete
utfoérs och material levereras eller forbrukas.

Immateriella anlaggningstillgangar

En immateriell tillgdng ar en identifierbar icke-mo-
netar tillgdng och varderas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. Vardet prévas nar indikation pa var-
denedgang foreligger och skrivs ned om en sadan
provning visar att nyttjandevardet understiger det
bokférda vardet. Nyttjande perioden prévas vid
varje bokslut och justeras vid behov. For tillgangar
som annu inte ar fardiga for anvandning provas
vardet pa balansdagen.

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och Patent
Posterna avser egna och forvarvade utgifter for
utveckling av de intelligenta pumpar som bolaget
utvecklat. Aktiverade utgifter for patent ar i sin hel-
het forvarvade utgifter. Bolaget innehar patent for
pumpen och dess styrsystem samt har sokt ytterli-

gare patent kopplade till pumparna och dess olika
applikationer. Avskrivningar av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten pabdrjas nar respektive ut-
vecklingsprojekt i huvudsak har slutforts.

Bolaget skriver av dessa immateriella tillgangar pa
10 &r mot bakgrund av att de utvecklade pumparna
och dess system beddms ha en lang teknisk och
kommersiell livslangd da de byggs in i andra pro-
dukter, i huvudsak i medicintekniska produkter som
i sig vanligen har lang produktlivscykel.

Avskrivningar sker linjart och avskrivningar ingar i
resultatrakningens post Forskning och utvecklings-
kostnader. Foljande nyttjandeperioder tillampas
fr.o.m. 2010 for immateriella anlaggningstillgangar:

10 ar
10 ar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent och varumarken

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier och verktyg

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. Mate-
riella anlaggningstillgadngar skrivs av systematiskt
over tillgdngens bedomda nyttjande period. Av-
skrivningarna ar fordelade mellan resultatrakning-
ens poster Kostnad sald vara och Forskning och
utvecklingskostnader.
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Avskrivningar sker linjart och féljande nyttjandepe-
riod tillampas for materiella anlaggningstillgangar:
Inventarier och verktyg 5ar
Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reg-

lerna i K3 kapitel 11, vilket innebér att vardering sker
utifran anskaffningsvarde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrak-
ningen inkluderar kundfordringar och 6vriga ford-
ringar, leverantérsskulder och laneskulder. Instru-
menten redovisas i balansrakningen nar bolaget blir
part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiel-
la tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten
att erhalla kassaflédden fran instrumentet har l6pt
ut eller dverforts och bolaget har dverfoért i stort
sett alla risker och férmaner som ar forknippade
med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen
nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt
upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar
med undantag for poster med forfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgadngar. Fordringar tas upp till det
belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag for
individuellt bedémda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantoérsskulder
Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde.

Xavitech AB (publ) 556675-2837

Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp
som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten perio-
diseras mellanskillnaden som rantekostnad éver
lanets |6ptid med hjalp av instrumentets effektiv-
ranta. Harigenom éverensstammer vid forfallotid-
punkten det redovisade beloppet och det belopp
som ska aterbetalas. Kortfristiga leverantérsskulder
redovisas till anskaffningsvarde.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, redovisas som hyresavtal
(operationella leasingavtal). Leasingavgiften redovi-
sas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess an-
skaffningsvarde och dess nettoférsaljningsvarde pa
balansdagen.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser
och skatteregler som galler pa balansdagen. Upp-
skjutna skatter varderas utifran de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade foére balansdagen.
Bolaget har ett ansamlat skattemassigt underskott
om 28 802 tkr. D3 bolaget historiskt redovisat ne-
gativa resultat sa redovisas inte nagon uppskjuten
skattefordran pa underskottet.

Offentliga stod

Offentliga stod redovisas nar foretaget uppfyller
de villkor som ar forknippade med bidragen samt
att det med sakerhet kan faststalla att bidragen
kommer att erhallas. Erhallna bidrag resultatfors

i den period de intjanas och i resultatrakningen

redovisas de som ovrig intakt. Offentliga stod for
anskaffning av anlaggningstillgangar reducerar till-
gangens redovisade varde.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt me-
tod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda utgors av 6n, sociala
avgifter, semesterlon, betald sjukfranvaro, sjukvard
och avtalsenliga forsakringskostnader. Ersattningar
redovisas som en kostnad och en skuld da det finns
legal forpliktelse eller informell forpliktelse att
betala ut ersattning.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Xavitech AB (publ). gér uppskattningar och bedém-
ningar om framtiden. De vasentligaste uppskatt-
ningarna och bedémningarna ar att hanféra till
varderingen av immateriella anlaggningstillgangar.

Vardering av immateriella tillgangar

Bolagets immateriella rattigheter (patent) och dess
aktiverade utvecklingsutgifter avseende produkter-
na skrivs av linjart pa 10 ar. Varderingen av tillgang-
arna baserar sig pa en bedémning och uppskatt-
ning om bolagets framtida utveckling. Vardering

av immateriella tillgangar ar en vasentlig och svar
bedémningsfraga.
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NOT 3 OPERATIONELLA LEASINGAVTAL
Koncernen

Moderbolaget

Framtida mimimileasingavgifter, som skall erlag-
gas avseende icke uppsagningsbara leasingavtal.

Forfaller till betalning varav 160 tkr (160) avser
hyra for bolagets lokaler.

Inom ett ar 80 000 80 000
Under perioden kostnadsférda leasingavgifter 160 000 160 000
Utgaende redovisat varde 240 000 240 000
NOT 4 PERSONAL

Koncernen

Moderbolaget

Dotterbolaget har inte haft nagra anstallda och nagra léner har ej utbetalats.

Mod t
oderbolage 2018 2017 2018 2017

Medelantalet anstallda Styrelse och verstallande direktor

Kvinnor 05 0,5

Man 50 50 Henrik Sjostrom (VD) 451124 0

55 55 Johan Stenberg 98 400 56 000

Loner och ersattningar Pontus Puljer 45500 42000

Styrelse och verkstallande direktor 583 649 633123 Marcus Johansson 34125 0

Ovriga anstallda 1272 281 1 089 015 Fg ars ledamoter & VD 0 456 362
1855930 1722138 629 149 554 362

Sociala avgifter och pensionskostnader

Sociala avgifter enligt lag och avtal 601377 541190 De ledaméter som ar anstallda av foretaget

Pensionskostnader for anstallda inkl VD 75203 91018 erhaller inget styrelsearvode

676 580 632208
Totala l6ner, ersattningar, sociala kostnader
och pensionskostnader 2532510 2354 346



NOT 5 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN 2018-12-31  2017-12-31

Koncernen

Ingdende anskaffningsvarden 4 966 458 4 966 458
Bidrag vid arets boérjan -612 802 -612 802
Inkop 449723 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 4 803 379 4 353 656
Ingdende avskrivningar -3705138  -3450818
Arets avskrivningar -84 572 -254 320
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3789710 -3705138
Utgaende redovisat varde 1013 669 648 518
MODERBOLAGET

Ingdende anskaffningsvarden 4 966 458 4 966 458
Bidrag vid arets boérjan -612 802 -612 802
Inkop 53701 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 4 407 357 4 353 656
Ingdende avskrivningar -3705138  -3450818
Arets avskrivningar -84 572 -254 320
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3789710 -3705138
Utgaende redovisat varde 617 647 648 518
NOT 6 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 2018-12-31  2017-12-31
Koncernen

Moderbolaget

Foretagsinteckning 3100 000 3100 000

3100 000 3100 000

Eventualférpliktekser
Oavskrivna investeringsstod 17 458 102 297
17 458 102 297



NOT 7 PATENT OCH VARUMARKEN 2018-12-31 2017-12-31

Koncernen

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvarden 2771010 2 676 459
Bidrag vid arets borjan -301707 -289 729
Arets aktiverade utgifter, inkdp 58 018 94 551
Arets erhallna bidrag 0 -11987
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2527 321 2469303
Ingdende avskrivningar -1497 828 -1260 131
Arets avskrivningar -241375 -237 697
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1739203 -1497 828
Utgaende redovisat varde 788 188 971475

NOT 8 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER 2018-12-31  2017-12-31

Koncernen

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvarden 2105 968 2 049 203
Bidrag vid arets boérjan -358 699 -327 000
Forsaljningar/utrangeringar 0 -137 985
Inkop 69 661 194 750
Arets erhallna bidrag 0 -31699
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1816 930 1747 269
Ingdende avskrivningar -1538 680  -1600 062
Forsaljningar/utrangeringar 0 137 986
Arets avskrivningar -53 626 -76 604
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1592306 -1538 680
Utgaende redovisat varde 224 624 208 589

Xavitech AB (publ) 556675-2837



NOT 9 CHECKRAKNINGSKREDIT 2018-12-31  2017-12-31

Koncernen

Moderbolaget

Beviljat belopp pa checkrakningskredit uppgar till 1000000 1000 000
Outnyttjad kredit uppgar till 1000000 1000000

NOT 10 LANGFRISTIGA SKULDER SOM REDOVISAS | 2018-12-31  2017-12-31
FLERA POSTER

Koncernen

Moderbolaget

Langfristiga skulder 221600 555200
Ovriga skulder till kreditinstitut 221600 555200

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 333 600 333 600
Utgaende redovisat varde 333 600 333 600

NOT 11 SKULDER TILL KREDITINSTITUT 2018-12-31  2017-12-31

Koncernen

Moderbolaget

Forfallotidpunkt inom ett ar fran balansdagen 333 600 333 600
Forfallotidpunkt inom 1-5 ar fran balansdagen 221 600 555200
Utgaende redovisat varde 555 200 888 800

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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NOT 12 OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

Koncernen
Moderbolaget

Avser [an fran en aktiedgare om 979 tkr varav O tkr redovisas som kortfristig skuld. Lanet ar amorter-
ingsfritt enligt dverenskommelse under hela 2019. Darefter sker amortering med en dverenskommen

amorteringstid pa 4 ar. Lanet [6per med en fast ranta om 5%.

NOT 13 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER 2018-12-31  2017-12-31

Koncernen

Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter
Forutbetalda intakt EU-projekt
Ovriga poster

Utgaende redovisat varde

Moderbolaget

Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter
Forutbetalda intakt EU-projekt
Ovriga poster

Utgaende redovisat varde

NOT 14 ANDELAR | KOCERNFORETAG
Moderbolaget

Inkop
Utgaende redovisat varde

Xavitech AB (publ) 556675-2837

227 597 257 873
125 254 130 354
217 310 217 310

60 411 42 241

630573 647778

227 597 257 873
125 254 130 354
217 310 217 310
48 880 42 241

‘619 041 647778

2018-12-31  2017-12-31

50 000 0
50 000 0
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NOT 15 SPECIFIKATION ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderbolaget

Kapitalandel pa dotterbolaget ér 100%
Namn

Xavitech Medical AB

Orgnr: 559164-4116

Utgaende redovisat varde

NOT 16 FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG
Moderbolaget

Tillkommande fordringar
Utgaende redovisat varde

NOT 17 KORTFRISTIGA FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

Moderbolaget

Ovriga fordringar
Utgaende redovisat varde

NOT 18 FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets forlust

disponeras sa att
i ny rakning overfores

2018-12-31 2017-12-31

Bokfort varde Bokfort varde

50 000
50 000

103 697
103 697

762 523
762523

5271010
-53 701
-1303 840
3913 469

3913 469

NOT 19 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPARETS UTGANG

En prototyp for ett utbytbart pumpshus till vara pumpar har fardigstallts och har skickats till en kund inom segmentet vatskepump-

ar for tester och utvardering.

Xavitech AB (publ) 556675-2837
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Réadgivning ® Redovisning ® Revision

{Q Revecon

Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Xavitech (publ). AB
Org.nr 556675-2837

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fr Xavitech (publ). AB for rikenskapsaret
2018.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen
och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och koncemnens finansiella stallning per den
2018-12-31 och av dessas finansiella resultat och kassafldde for ret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrikningen och balansrékningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhémtat ér tillrackliga och dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att &rsredovisningen och koncernredovisningen
upprittas och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktSren ansvarar
dven for den interna kontroll som de beddmer ar nddvéndig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direkt6ren for
beddmningen av bolagets och koncernens forméga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér s 4r tillaimpligt, om
forhéllanden som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina maél &r att uppné en rimlig grad av sidkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehéller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att limna en
revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ér ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka en vésentlig felaktighet
om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pé grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:

http://www.revisorsinspektionen.se/rm/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning 4r en del av revisionsberittelsen.

Xavitech (publ). AB, Org.nr 556675-2837
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfrt en revision av styrelsens och
verkstéllande direkt6rens forvaltning for Xavitech (publ). AB for rékenskapséret 2018 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktSren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag &r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ér tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlspande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ér utformad
sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktéren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nédvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Gverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

- p& ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt uttalande
om detta, &r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka 4tgérder eller fsrsummelser som kan foranleda ersttningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av fSrvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
http://www.revisorsinspektionen.se/r/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.

Denna beskrivning 4r en del av revisionsberittelsen.

Héamosgnd dgn 21 mars 2019

Johan Lindstrém
Auktoriserad revisor

Xavitech (publ). AB, Org.nr 556675-2837



