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e Nyemission genomford
Saxlund har genomfért en nyemission pa ca 30 700 KSEK under kvartal 4.

Kvartal 4 Oktober — December 2018

= Nettoomsattning uppgar till 51 625 (68 811) KSEK.

= Justerat rorelseresultat for perioden uppgar till -3 381 (-2 431) KSEK

= Rorelseresultat for verksamheten uppgar till -5 387 (-11 277) KSEK inklusive engangsposter om
-2 006 KSEK.

= Resultat efter skatt uppgar till -7 910 (-12 884) KSEK inklusive engangsposter -2 006 KSEK.

= Resultat per aktie uppgar till -0,31 SEK (-0,50) SEK.

Aret Januari — December 2018

= Nettoomsattning uppgar till 215 963 (362 210) KSEK.

= Justerat rorelseresultat for helaret uppgar till -53 609 (-17 187) KSEK

= Rorelseresultat for januari-december for verksamheten uppgar till -90 593 (-34 028) KSEK inklusive
engangsposter -37 344 KSEK.

= Resultat efter skatt uppgar till -98 675 (-42 019) KSEK inklusive engangsposter -37 344 KSEK.

= Resultat per aktie uppgar till -3,85 SEK (-2,75) SEK.

VD:s kommentar

Saxlund har genomgatt ett omfattande effektivitetsprogram under det senaste aret, starkt paverkat av
avvaktande marknadsklimat for bioenergiprojekt i forening med kundrelaterade forseningar i Bolagets
storre projekt. Bolagets likviditetssituation har darfor anstrangts betydligt, vilket &r anledningen till att
Saxlund har satt in och genomfért det omfattande programmet fér kostnadsreduktioner inom Bolagets
svenska verksamhet, innebarande besparingar i storleksordningen 30 000 KSEK i arstakt i forhallande
till 2017 ars kostnadsbas

Bolagets genomforde under perioden en nyemission pa ca 30 700 KSEK fére kostnader. Emissionen
var fulltecknad. Saxlunds storagare GIAB och Trention AB Okade bada sitt 4gande i bolaget, vilket
borgar for fortsatt stabilitet.

Emissionen ger bolaget en bra finansiell grund att st& p& infér 2019. Det, tillsammans med genomforda
kostnadsbesparingar, kommer att hjalpa den svenska delen av bolaget pé fotter efter tva ar av forluster.

2018 tappade bolaget ca 145 000 KSEK i affarsvolym i jamférelse med 2017. Dotterbolagen i England
och Sverige stod for i princip hela det tappet. Den ldga omsattningen ar givetvis huvudanledningen till
Saxlunds daliga resultat. Oslo-projektet paverkade resultatet med ca -14 000 KSEK for aret. Bolaget
har gjort nedskrivningar pa -37 344 KSEK vilket ocksa starkt bidrar till det negativa resultatet.

Rorelseresultatet for kvartalet ar avsevart battre an for samma period 2017. Till stérre del beror det pa
det kostnadsbesparingar som bolaget har gjort i den svenska verksamheten.



Orderingangen har under perioden varit fortsatt svag, dock har bolaget sett ett uppsving i férfragningar.
Framforallt &r intresset for bolagets transportabla anlaggningar stort pa den svenska marknaden. Det
engelska dotterbolaget tecknade ett nytt kontrakt pa ca 19 800 KSEK, i slutet av december, som
kommer att fardigstallas under 2019.

Saxlund har nu en kostnadsniva for den svenska verksamheten som ger mojlighet att na lonsambhet.
Bolaget kommer fortsatt att satsa p& den l6nsamma eftermarknadsaffaren. Bolagets resa mot
I6nsamhet ar beroende av en Okad service och eftermarknad men &dven ett storre fokus pa den
[6nsamma projektaffaren for materialhantering.

Koncernen har idag kontrakt och orderbok pa ca 170 000 KSEK. Till den orderboken kommer service
och eftermarknad dar helaret &r svar att prognostisera men som kommer att bidra positivt till dessa
siffror.

Marknad

En rad faktorer talar for en gynnsam marknad for Saxlund Groups produkter och tjansteutbud de
kommande aren i Europa. Nya utslappsdirektiv frdn EU kommer att oka efterfragan pa vara produkter.
| Sverige vantas miljolagstiftningen skarpas ytterligare.

Klimatklivet driver pa for minskade CO: utslapp och det bidraget har lett till att manga kunder tittar pa
att byta fran energiproduktion baserat pa fossila branslen till fornyelsebar bioenergi.

| det langre loppet s& prognostiseras energianvandandet att 6ka globalt med ca 25% fram till 2040,
enligt World Energy Outlook 2018. Bioenergi for kraft, varme och kyla kommer att vara en vaxande del
i energimixen for att ha en majlighet att nd de gemensamma globala klimatmalen. Saxlund har en
produkt och projektportfolji som kommer att gynnas av en sadan 6kning.

Vara varumarken
Koncernen ar en ledande europeisk helhetsleverantdr inom energi och miljoteknik. Foretagets anvander
idag tva varumarken, Saxlund och Hotab.

Saxlund levererar saval enskilda produkter som kompletta system och tjanster inom bioenergi.
Hotab erbjuder egenutvecklade biobrénsleanlaggningar.

Saxlund Group

Verksamhetsomfattningens utveckling under 2018
Denna delarsrapport ar en sammanstallning av koncernen och moderbolaget Saxlund Group AB (publ)
vid varje rapporttidpunkt samt jamforelsetidpunkt.

Ekonomisk utveckling for perioden januari-december 2018

Resultatutveckling for perioden oktober-december 2018

Nettoomséattningen uppgick till 51 625 (68 811) KSEK. Rorelseresultatet uppgick till -5 387 (-11 277)
KSEK och periodens resultat uppgick till -7 910 (-12 884) KSEK, motsvarande -0,31 (-0,50) SEK per
aktie. For perioden ingar det engangsposter som belastar resultatet i form av nedskrivningar av
kundfordringar och reservation avvecklingskostnader om -2 006 KSEK, se not 4.

Orderingangen har under perioden inte varit tillfredstallande fér den svenska delen och omséttningen
for perioden ar starkt paverkad av det tappet i jamforelse med tidigare ar. Rorelseresultat pa -5 387 ar
en forbattring i jamforelse med samma period 2017 (-11 277 KSEK).

Resultatutveckling for perioden januari-december 2018
Nettoomséattningen uppgick till 215 963 (362 210) KSEK. Rorelseresultatet uppgick till =90 593 (-34 028)
KSEK, och arets resultat uppgick till -98 675 (-42 019) KSEK, motsvarande -3,85 (-2,75) SEK per aktie.

Orderingangen har under aret inte varit tillfredstallande fér den svenska delen och omsattningen for
perioden ar starkt paverkad av det tappet. Rorelseresultat pd -90 338 KSEK ar paverkat av



projektnedskrivningar och felperiodiseringar pa ca -15 000 KSEK samt engangsposter -37 344 KSEK,
totalt ca -52 300 KSEK.

Likvida medel och eget kapital

Likvida medel uppgick per den 31 december 2018 till 20 398 KSEK (23 968 KSEK per den 31 december
2017). Eget kapital uppgick per den 31 december 2018 till 2 055 KSEK (71 657 KSEK per den 31
december 2017) motsvarande 0,08 (3,25) kr per aktie.

Segmentsrapporteringen

Saxlund Group-koncernen bedriver verksamhet genom bolag i Sverige, Tyskland och England.
Verksamheten &r organiserad geografiskt och utifran uppdelningen i marknadsomraden Nybyggnation
respektive Eftermarknad.

D4 styrning och métning av finansiella resultat sker pa geografisk bas respektive marknadsomraden
ar segmentsrapporteringen indelad i dels tre geografiska segment och dartill ett segment avseende
den dvergripande administrationen for hela koncernen, d.v.s. moderbolaget Saxlund Group AB och
Saxlund International Holding AB. Segment Sverige innefattar Saxlund Sweden AB och Saxlund
International AB medan Segment Tyskland resp. England bestar av Saxlund International GmbH och
Saxlund International Ltd. Dels &r varje geografiskt segment dartill uppdelat pa marknadssegment
avseende nettoomsattningen.

Moderbolaget Saxlund Group AB (publ)

Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner. Omsattning bestar huvudsakligen av
fakturering av koncerngemensamma kostnader och "management fee” till dotterbolagen.

Ekonomisk utveckling for perioden januari-december 2018

Resultatutveckling for perioden oktober-december 2018

Nettoomséattningen uppgick till 1 495 (1 832) KSEK. Rdrelseresultatet uppgick till -2 836 (7 998) KSEK,
och periodens resultat uppgick till -2 875 (-2 569) KSEK. For perioden finns det engangsposter i form
av resultat for andelar i koncernforetag pa -44 763 (-9 507) KSEK, se not 8.

Okningen i nettoomsattning ar hanférligt till ’7management fees” fran de svenska dotterbolagen.
Resultatutveckling for perioden januari-december 2018

Nettoomséattningen uppgick till 5 857 (2 759) KSEK. Rérelseresultatet uppgick till -8 232 (-10 789) KSEK,
och periodens resultat uppgick till -56 083 (-22 800) KSEK. For perioden finns det engdngsposter i form
av resultat for andelar i koncernforetag pa -44 763 (-9 507) KSEK, se not 8.

Okningen i nettoomséttning &r hanférligt till 'management fees” fran de svenska dotterbolagen.

Ovrig information

Koncernens sammanséttning

Per den 31 december 2018 bestar Saxlund Group-koncernen av moderbolaget Saxlund Group AB samt
dotterbolag i Sverige, Tyskland och England. Den svenska verksamheten bedrivs i bolagen Saxlund
International AB och Saxlund Sweden AB (f.d.Hotab Biosystem AB). De tyska och engelska
verksamheterna bedrivs i dotterbolagen Saxlund International GmbH samt Saxlund International Ltd.

Antal medarbetare

Antalet anstéllda i Saxlund Group-koncernen uppgick den 30 december 2018 till 90 personer. Av dessa
var 38 personer anstéllda i Sverige, 42 personer anstéllda i Tyskland och 10 personer anstallda i
England.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredovisningen fér 2017 samt det prospekt
som upprattats infor nyemissionen 2018 och den bolagsbeskrivning som har upprattats under 2016. |
tillagg till dessa risker har bolaget &ven bland annat risker hanforliga till valutakursféréandringar.



Bedomningar om framtiden och immateriella anlaggningstillgangar

Information i denna delarsrapport som ror framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive
information om framtida resultat, tillvéxt och andra omstandigheter samt effekter och véarderingar av
goodwill och andra immateriella anlaggningstillgdngar utgor framtidsinriktad information.
Framtidsinriktad information ar féremal for risker och osakerhetsmoment, eftersom den avser
forhallanden och ar beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden. Framtida forhallanden kan
avsevart komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen pa
grund av manga faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom koncernens kontroll.

Styrelsens beddmning av bolagets kapitalsituation och finansiering

| samband med det pagdende arbetet med konsolidering av Saxlund Group och stravan att konsolidera
branschen ser styrelsen en god potential for tillvéxt och fér koncernen att ta marknadsandelar i Sverige
och internationellt de narmaste aren. Strategiskt innebar de atgarder som vidtogs under kvartal tre 2017
och kvartal tva 2018 att fokus kortsiktigt riktas mot fortsatt Ionsamhetsforbattring snarare an tillvaxt.

Det ar styrelsens beddémning att koncernen med den genomférda nyemissionen i kombination med
avtalade kredit- och garantiramar, har en tillracklig likviditetsniva for att klara den nuvarande
verksamhetsomfattningen under 2019.

Narstaendetransaktioner under rapportperioden jan-december 2018

Saxlund Group-koncernen har under rapportperioden haft ett avtal avseende 6vergangstjanster med
Trention AB. Under detta avtal har Trention AB under rapportperioden fakturerat 56 KSEK (1 341
KSEK).

Trention har den 31 augusti 2016 stallt ut en séljarrevers pa 17 769 KSEK. Den 31 oktober 2018 ingicks
ett tillaggsavtal som reglerar att skulden lIoper med en ranta om 4 procent pa arsbasis beraknat dagligen
samt att skulden forfaller till betalning den 30 juni 2020. Samtliga aktier i Saxlund Internation Holding
AB har pantsatts till forman till Trention som sakerhet for lanet.

Trention har den 20 november 2017 lamnat ett |an om 5 000 KSEK. Den 31 oktober 2018 ingicks ett
tillaggsavtal som reglerar att skulden l6per med en ranta om 4 procent p& arsbasis beraknat dagligen
samt att skulden forfaller till betalning den 30 juni 2020. Samtliga aktier i Saxlund International Holding
AB har pantsatts till forman till Trention som sékerhet for lanet.

Trention har den 7 februari lamnat ett |an om 2 000 KSEK. Den 31 oktober 2018 ingicks ett tillaggsavtal
som reglerar att skulden I6per med en ranta om 4 procent pa arsbasis beraknat dagligen samt att
skulden forfaller till betalning den 30 juni 2020. Samtliga aktier i Saxlund International Holding AB har
pantsatts till forman till Trention som sékerhet for lanet.

Gabrielsson Invest AB (GIAB) har den 29 oktober 2018 stallt ut en revers om 10 000 KSEK som |6per
med en ranta om 4 procent per ar. Reversen ska aterbetalas i sin helhet vid anfordran, dock senast per
den 30 juni 2020. GIAB ags av Mats Gabrielsson som privat och via bolag ar Saxlund Groups storsta
agare.

Saxlund har den 26 september 2018 ingatt ett laneavtal med GIAB och Trention AB om totalt 4 500
KSEK lika fordelat mellan langivarna. Lanet l6per med en ranta om 0,67 procent per manad,
motsvarande 8 procent per ar. Lanet forfaller till aterbetalning den 31 januari 2019. Saxlund har lamnat
kommande betalningar under avtal som dotterbolaget Saxlund International Ltd ingatt som sakerhet.

Saxlund har den 18 oktober 2018 ingatt ett kreditlimitavtal med Trention AB och GIAB med en ram om
10 000 KSEK. Rénta loper p& utnyttjat belopp av krediten och med en ranta om 8 procent per ar.
Utnyttjad kredit och ranta forfaller till aterbetalning den 31 mars 2019.

Till Trention har det totalt under aret betalats 1 575 KSEK i rantor for upptagna lan varav 144 KSEK
avser fjarde kvartalet. Till GIAB har det totalt under aret betalats 1 467 KSEK i rantor for upptagna lan
varav 200 KSEK avser fjarde kvartalet.



Fakturakop via Mind Finance AB har gt rum under perioden. Kundfakturor pa tillsamman 23 841 KSEK
har salts till Mind Finance AB med avdrag pa 5% = 1 192 KSEK. Mind Finance AB &gs av Mats
Gabrielsson som aven ér styrelsens ordférande.

Saxlund Group-aktien

Saxlund Group-aktien ar noterad p& Nasdaq OMX First North. Antalet registrerade aktier uppgar per
den 31 december 2018 till 25597 206 aktier. Per den 31 december 2018 uppgar koncernens
registrerade aktiekapital till 2 559 720,60 kronor. Per den 31 december 2018 pagar en garanterad
foretradesemission men ar vid bokslutsdagen annu ej registrerad hos bolagsverket.

Styrelse och ledning
Styrelsen i Saxlund Group AB (publ) bestar av styrelseordférande Rolf Hasselstrom och styrelse-
ledamoterna Kenneth Eriksson och Bengt E Johnsson. Stefan Wallerman &r verkstéllande direktor.

Revisorsgranskning
Denna kvartalsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Véasentliga handelser efter periodens slut

e Saxlunds nyemission har blivit registrerad.

e Saxlund har aterbetalat korta krediter om 7 250 KSEK till GIAB, varav 2 750 KSEK &r 1an som
|6sts i fortid.

e Saxlund har aterbetalat korta krediter om 5 000 KSEK till Erik Penser Bank AB.

e Saxlund har tecknat ett nytt kreditavtal med Trention AB om 9 000 KSEK.

e Saxlund har kallat till extra bolagsstamma. Stamman kommer att hallas den 27 februari kI 10.
Avsikten ar att vélja in tvd nya styrelsemedlemmar. Foreslagna ledamoter &ar Alexander
Leppénen och Svante Carlsson.

Kommande rapporttillfallen

Arsredovisning januari-december 2018 29 april 2019
Arsstamma 2019 15 maj 2019
Kvartalsrapport januari-mars 2019 15 maj 2019

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som moderbolaget och de bolag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 26 februari 2019

Rolf Hasselstrém Kenneth Eriksson Bengt E Johnsson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Stefan Wallerman
Verkstallande direktor



RESULTATRAKNING KONCERN | SAMMANDRAG

2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
KSEK 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 51 625 68 811 215963 362 210
Ovriga rérelseintakter (not 2) 533 1265 2004 9 600
Totala intakter 52 158 70076 217 967 371810
Rorelsens kostnader
Materialkostnader, personalkostnader samt évriga rorelsekostnader -57 195 -80 595 -270 044 -401 799
Resultat avyttring av verksamheter - - 0 -
Avs__l<r|vr1|ngar 0(§h nedskrivningar avimmateriella och materiella .351 758 38516 4039
anlaggningstillgangar (not 4)
Totalardrelsekostnader -57 546 -81 353 -308 560 -405 838
Rorelseresultat -5 387 -11 277 -90 593 -34 028
Finansiella poster
Finansiella intékter 84 36 125 98
Finansiella kostnader -2 315 -1731 -7 260 -4 720
Resultat fore skatt -7 618 -12 972 -97 728 -38 650
Skatt (not 5) -292 88 -947 -3 369
PERIODENS RESULTAT -7 910 -12 884 -98 675 -42 019
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Omrakningsdifferenser vid omrékning av dotterféretag -45 79 40 0
PERIODENS TOTALRESULTAT hanforligt till moderbolagets aktiedgare -7 955 -12 805 -98 635 -42 019
Resultat per aktie for kvarvarande verksamheter (SEK/aktie) -0,31 -0,50 -3,85 -2,75
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK/aktie) -0,31 -0,50 -3,85 -2,75
Genomeshnittligt antal aktier (tusental) 25 597 25 597 25 597 15 266
Antalet aktier periodens utgang (tusental) 25597 25 597 25597 25597




BALANSRAKNING KONCERN | SAMMANDRAG

KSEK 2018-12-31 2017-12-31

Goodwill (not 4) 17 663 35325

Andra immateriella anlaggningstillgéngar (not 4) 1673 21 015

Materiella anlaggningstillgéngar 6 414 6 063

S:a anlaggningstillgdngar 25749 62 403

Varulager 96 640 105 709

Kortfristiga fordringar (not 6) 85 267 150 460

Likvida medel 20 398 23 968

S:a omséttningstillgdngar 202 305 280 137

S:a tillgéngar 228 054 342 540

Eget kapital 2 055 71 657

Avséttningar 13431 2 460

Langfristig rantebarande skuld (not 6) 36 144 22 769

Kortfristiga rantebérande skulder 24 175 15 009

Forskott fran kunder 105 474 157 011

Leverantorsskulder 25135 32 157

Owriga kortfristiga skulder 21 639 41 477

S:a kortfristiga skulder (not 6) 176 424 245 654

S:a skulder och avsattningar 270 883

S:a eget kapital och skulder 228 053 342 540

FORANDRING | EGET KAPITAL KONCERN

KSEK Aktiekapital tillos\lgllugttet Ber‘izlsgta‘ Om:i:gicgs' Totalt
kapital

Eget kapital 2016-12-31 106 655 147 134 -194 675 -84 59 030

Nedséttning av aktiekapital -100 256 0 100 256 0 0

Nyemission 31997 31996 0 0 63 993

Emissionskostnader 0 -9 920 0 0 -9 920

Fondemission 32764 0 -32 764 0 0

Periodens resultat 0 0 -29 135 0 -29 135

Periodens 6wiga totalresultat 0 0 0 -818 -818

Eget kapital 2017-09-30 71 160 169 210 -156 318 -902 83 150

Periodens resultat 0 0 -12 884 0 -12 884

Periodens dwiga totalresultat 0 0 0 1392 1392

Eget kapital 2017-12-31 71 160 169 210 -169 202 490 71 658

Periodens resultat 0 0 -90 765 0 -90 765

Periodens éwiga totalresultat 0 0 0 84 84

Eget kapital 2018-09-30 71 160 169 210 -259 967 574 -19 023

Nedséttning av aktiekapital -68 601 0 68 601 0 0

Nyemission (p&gaende) 0 30717 0 0 30 717

Emissionskostnader 0 0 -1 475 0 -1 475

Fondemission (pagdende) 0 15 737 -15 737 0 0

Periodens resultat 0 0 -7 910 0 -7 910

Periodens 6wiga totalresultat 0 0 0 -254 -254

Eget kapital 2018-12-31 2 559 215 664 -216 488 320 2 055




KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG KONCERN (KSEK)

2018-01-01 2017-01-01 2016-01-01

2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Resultat efter finansiella poster -97 728 -38 651 -50 051
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapitalet -51 219 -36 664 -36 356
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -26 111 -52 149 -33612
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -2 282 32024
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22541 48 834 30 865
Periodens kassaflode 3570 -5597 29072
Likvida medel vid periodens borjan 23968 29 565 493
LIKVIDAMEDEL VID PERIODENS SLUT 20 398 23968 29 565
RESULTATRAKNING MODERBOLAG | SAMMANDRAG 2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
KSEK 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomséttning 1495 1832 5857 2759
Owriga rérelseintakter 0 0 79 38
Totala intakter 1495 1832 5936 2797
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter 0 0 0 0
Owriga externa kostnader -2 836 7182 -10 525 -10 361
Personalkostnader -1 287 -1016 -3 643 -3192
Awskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 -33
Rorelseresultat -2 628 7998 -8 232 -10 789
Resultat fran finansiella poster 0 0 0 0
Resultat fran andelar i koncernféretag (not 8) - -9 507 -44 763 -9 507
Rénteintakter och liknande resultatposter - - 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -246 -1 060 -3088 -2 504
Resultat efter finansiella poster -2 875 -2 569 -56 083 -22 800
Skatt pa periodens resultat (not 5) - - 0 0
Periodens resultat -2 875 -2 569 -56 083 -22 800
Owrigt totalresultat - - 0 0
Periodens totalresultat -2 875 -2 569 -56 083 -22 800




BALANSRAKNING MODERBOLAG | SAMMANDRAG

KSEK 2018-12-31 2017-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgingar 0 0
Andelar i koncernforetag 90 000 108 628
S:a anlaggningstillgadngar 90 000 108 628
Kortfristiga fordringar 43 883 25 278
Likvida medel 25 13
S:a omsattningstillgdngar 43 908 25291
S:a tillgangar 133 908 133919
Eget kapital 75 380 102 222
Avsattningar 0 0
Langfristig rantebarande skuld 36 144 22 769
Kortfristig rantebarande skuld 14 175 5 000
Skulder till koncernforetag 0 0
Owiga kortfristiga skulder 8 208 3928
S:a kortfristiga skulder 22 383 8 928
S:a skulder och avséattningar 58 527 31 697
S:a eget kapital och skulder 133 908 133919
NOTER

Not 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen upprattas i enlighet med International Financial Reporting Standards, IFRS. Delarsrapporten fér koncernen
ar uppréattad i enlighet med IAS34, Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget &r uppréttad
i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet fér Finansiell Rapportering, RFR2, Redovisning for juridiska personer.
Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med fortlevnadsprincipen. Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med de redovisnings-
principer och berakningsmetoder som framgar av arsredovisningen for 2017.

Upplysningar enligt IAS34 lamnas savél i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

Nya och uppdaterade redovisningsprinciper

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder ersétter alla tidigare utgivna standarder och tolkningar som handlar om intékter i en
sammanhangande modell for intaktsredovisning. Bolaget tillampar den nya standarden per den 1 januari 2018 och har bedémt
IFRS 15 och dess effekter pa koncernens bokslut. Den nya standarden har inte paverkar koncernens intaktsredovisning och
effekterna &ar begransade till ytterligare upplysningskrav.

IFRS 9 Finansiella instrument har inte paverkat hur bolaget klassificerar och varderar finansiella tillgangar och finansiella
skulder. Férandringarna inom s&kringsredovisning bedomts till att inte paverka koncernen eller moderbolaget. IFRS 9 paverkar
dock hur bolaget gor avsattningar for kreditforluster pa finansiella fordringar kundfordringar. IFRS 9 kréaver att det redovisas en
forlustreserv som speglar de férvantade framtida kreditforlusterna, medan IAS 39 kraver att det finns objektiva bevis for att en
forlusthandelse har intraffat for att en nedskrivning ska redovisas. Bolaget identifierade inte nagra 6vergangseffekter enligt IFRS
9 vilket framgar av arsredovisningen 2017.

IFRS 16 Koncernen tillampar IFRS 16 frdn den 1 januari 2019 och implementeringen av standarden kommer att innebéra att
nastan samtliga leasingkontrakt kommer att redovisas i leasetagarens balansrakning da ingen atskillnad langre gors mellan
operationella och finansiella leasingavtal. Enligt den nya standarden ska en anlaggningstillgang (rattigheten att anvanda en
leasad tillgang) och en finansiell skuld (I&ng och kortfristig) avseende skyldigheten att betala

leasingavgifter att redovisas i balansrakningen. | rapport 6ver totalresultat redovisas avskrivningar och rantekostnader istallet for
kostnader for operationella leasingavtal, vilka i sin helhet har redovisats inom rorelseresultatet. IFRS 16 kommer péaverka
kassaflodet satillvida att leasingbetalningar paverkar kassaflode fran den lopande verksamheten (t ex ranta och leasingavtal for
vilka den underliggande tillgangen har ett mindre varde och

kortidsleasingavtal), och kassafléde fran finansieringsverksamheten (&terbetalning av leasingskulden).

Koncernen kommer att tillampa den férenklade évergadngsmetoden vilken innebdr att nyttjanderatter varderas till ett belopp som
motsvarar leasingskulden per den 1 januari 2019 (justerade for férutbetalda och upplupna leasingavgifter). Overgangen till IFRS



16 kommer sdledes inte att f& ndgon paverkan pa eget kapital fér koncernen. Da den férenklade 6vergangsmetoden tillampas
kommer inte jamfdrelsetalen for 2018 att raknas om.

Koncernen har valt att tillampa undantaget och inte redovisa korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underliggande
tillgdngen har ett mindre varde som en del av nyttjanderattstillgdngen och leasingskulden i balansrakningen. Betalningar
hanforliga till dessa leasingavtal kommer istéllet att redovisas som en kostnad linjart éver leasingperioden. Aterstdende
leasingataganden utgérs i allt vasentligt av lokaler sdsom kontors- och

produktionslokaler.

Vi har annu inte avslutat arbetet och faststallt de férvantade 6vergangseffekterna.

Not 2 AVVECKLING AB ENVIPOWER AB

Under 2017 avvecklade Saxlund Group AB ett dotterbolag. Envipower AB forsattes i konkurs den 25 augusti 2017. Resultatet for
Envipower AB ingdr i resultatet for Saxlund Group-koncernen vid jamforelsetalen med 2017 [d& IFRS 5 inte bedémts vara tillamplig
for avvecklingen]. nedan.

KSEK 2018-10-01 2017-10-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31
Totala intakter - 19 584 19 584
Ovriga externa kostnader och personalkostnad: - -37 151 -37 151
Avskrivningar - -62 -62
Summa rérelseresultat - -17 629 -17 629

Finansiella intakter - - -

Finansiella kostnader - -150 -150
Resultat fore skatt - - -17 779
Skatt - - -
Arets resultat Envipower AB - - -17 779

Med beaktande av realisationsresultatet frdn avvecklingen av Envipower som uppgar till 5 313 KSEK (realisationsresultatet
redovisas som en del av dvriga rorelseintakter) den totala resultateffekten per 31 december 2017 till -12 466 KSEK

Not 3 SEGMENTSRAPPORTERING
Saxlund Group-koncernen bedriver verksamhet genom bolag i Sverige, Tyskland och England. Verksamheten &r organiserad
geografiskt och utifran uppdelningen i marknadsomraden Nybyggnation respektive Eftermarknad.

D& styrning och matning av finansiella resultat sker pa geografisk bas respektive marknadsomraden &ar segmentsrapporteringen
indelad i dels tre geografiska segment och déartill ett segment avseende den dvergripande administrationen for hela koncernen,
d.v.s. moderbolaget Saxlund Group AB och Saxlund International Holding AB. Segment Sverige innefattar Saxlund Sweden AB
och Saxlund International AB medan Segment Tyskland resp. England bestar av Saxlund International GmbH och Saxlund
International Ltd. Dels &r varje geografiskt segment dartill uppdelat p4 marknadssegment avseende nettoomséttningen.
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KSEK 2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Koncerngemensamma funktioner

Nettoomséttning 1495 1832 8190 2759
Rérelseresultat -3 538 8 164 -9 565 -10 623
Summa tillgdngar 228 324 133919 228 324 133 919

Affarsomrade Sverige

- Nettoomsattning nybyggnationer 7748 28 233 91779
- Nettoomsattning eftermarknad 7179 28 056 22 176
Total nettoomséttning Sverige 14 927 16 527 56 289 113 955
Rorelseresultat -2732 11 698 -64 458 -24 433
Summa tillgangar 41 561 245 283 41 561 245 283

Affarsomrade England

- Nettoomséattning nybyggnationer 6 619 6 479 20 008 64 049
- Nettoomsattning eftermarknad 38 2183 7 315 5816
Total nettoomséttning England 6 657 8 662 27 323 69 865
Rorelseresultat -687 -854 -3 541 -962
Summa tillgangar 26 262 29 746 26 262 29 746

Affarsomrade Tyskland

- Nettoomsattning nybyggnationer 17 598 16 467 88 950 125 377
- Nettoomsattning eftermarknad 12 443 9710 44 145 35 568
Total nettoomsétting Tyskland 30 041 26 177 133 095 160 945
Rorelseresultat 1570 703 4634 11 255
Summa tillgangar 133 722 181 870 133722 181 870

Koncernposter, eliminering

Nettoomséttning -1 495 15 612 -8 934 14 685
Rérelseresultat 0 -2 684 -17 662 -9 043
Summa tillgangar -201 814 -248 278 -201 814 -248 278
Koncern

Nettoomsattning 51 625 68 810 215 963 362 209
Rorelseresultat -5 387 17 027 -90 593 -33 806
Summa tillgdngar 228 055 342 540 228 055 342 540
Not 4 GOODWILL SAMT ANDRA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernens goodwill som per 31 december 2017 uppgick till 35325 KSEK ar i sin helhet hanforlig till férvarvet av Saxlund
International Holding AB med dotterbolag. | samband med rapportering har koncernens Goodwill skrivits ned med 17 662 KSEK
vilket &r hanforligt till det Goodwill-varde som harrér fran segmentet Sverige.

I samband med rapportering har nedskrivning gjorts for Immateriella anlaggningstillgangar med 17 676 KSEK for licenser,
varuméarken och balanserade utvecklingskostnader i Saxlund International AB.

Nedskrivningsprovning av goodwill

Mot bakgrund av de stora férandringar som skett i verksamheten samt de resultat som redovisats i framférallt den
svenska delen av koncernens verksamhet har bolaget gjort ett nedskrivningstest infér avidmnade av rapporten.
Atervinningsbart belopp for kassagenererade enheter, vilka bestdr av Sverige, England och Tyskland, har faststallts
baserat pa berédkningar av nyttjandevérden. Nyttjandevérdet for varje kassagenererande enhet har faststéllts genom
en kassaflédes vardering genom DCF-metoden. Kassaflodena har for en period omfattande

5 &r och darefter med evigt vérde. I berdkningen har bdde historiska utfall och bedémningar om framtida affarer
anvants som grund. Kassaflodet for de 3 forsta aren (2019-2021) baseras pa av styrelsen faststalld budget/prognos.
De efterfoljande 2 8ren (2022-2023) har beddémts utifrn ett scenario med inflationsjusterad omsattning och
kostnadsokning. Fér perioden bortom 5 &r har vardet av det sista rets kassafléde i prognosen beraknats genom
anvandning av Gordons formel.

De mest vasentliga antagandena &r bruttovinstmarginaler i projekt, tillvaxttakt och utveckling av verksamhetens
kostnader, investeringar samt diskonteringsranta (WACC).
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De prognostiserade kassaflddena har nuvardesberaknats med en diskonteringsranta (WACC) om 12 % (12 %) fore
skatt. Diskonteringsrantan ar den samma som anvandes vid det arliga nedskrivningstestet som upprattades infor
arsredovisningen 2017 och bolaget har anvant samma diskonteringsranta for de olika regionerna.
Omséttningstillvéxttakten efter ar 5 ar bedémd till 2 % vilket &r i nivd med inflationen éver tid.

Kanslighetsanalys

Sverige

Som framgar ovan har goodwill skrivits ned med -17 662 KSEK och andra immateriella anldggningstillgdngar med -
17 676 KSEK. De kvarstdende tillgdngarna bedéms inte vara férenade med ndgot nedskrivningsbehov och utgér ingen
vésentlig del av koncernens totala anlaggningstillgdngar.

England
En foérandring av véasentliga antagandena med -1 % medfor inte ndgon risk for ytterligare nedskrivning.

Tyskland
En foérandring av vasentliga antagandena med -1 % medfor inte ndgon risk for ytterligare nedskrivning

Not 5 SKATT
Arets berdknade skattekostnad for perioden januari-december 2018 och jamfértal fér samma period féregdende &r férdelar sig
enligt foljande:

Skatteenhet Jan-Dec 2018 Jan-Dec 2017

Sverige - -
England 334 -
Tyskland -1281 -3369
Totalt berédknad skatt -947 -3369

Nagon uppskjuten skattefordran for uppkomna foérlustavdrag i Sverige ar inte upptagen.
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Not 6 FINANSIELLA INSTRUMENT

FINANSIELLA INSTRUMENT

Alla belopp i KSEK 2018-12-31 2018-09-30 2017-12-31

Lanefordringar och kundfordringar

Kortfristiga fordringar 85 267 208 764 150 461
Likvida medel 20 398 10 920 23 968
Finansiella tillgdngar 105 665 219 684 174 429

Finansiella skulder

Langfristiga rantebarande skulder 36 144 6 656 22 769
Kortfristiga rantebérande skulder 24 175 44 269 15 009
Leverantérsskulder 25135 32019 32 157
Owriga skulder 127 113 170 676 41 477
Finansiella skulder 212 568 253 620 111 412

Saxlund Group-koncernen innehar inga finansiella instrument som véarderas och redovisas till verkligt varde. For samtliga
finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade vérdet enligt ovan vara en rimlig approximation av verkligt varde.

Den 31 maj 2016 meddelade Saxlund Group AB (f.d. Pilum AB) att Bolaget ingatt avtal med Trention om forvarv av samtliga aktier
i Saxlund International Holding AB (org nr 556952-2088) ("Transaktionen”). Képeskillingen uppgick enligt kopeavtalet till 120
MSEK och erlades genom emission av aktier i Pilum samt genom utstallande av en revers om 17,8 MSEK, som I6per med en
ranta om 4 procent och forfaller till betalning den 30 juni 2020. Som s&kerhet for reversen har Trention erhallit pant i aktierna i
Saxlund International Holding AB.

Not 7 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
| samband med forvarvet av Saxlund International Holding AB den 31 augusti 2016 pantsattes samtliga aktier i Saxlund
International Holding AB som sakerhet for Saxlund Group AB:s skuld till Trention AB om 17 769 KSEK.

Not 8 AKTIER OCH ANDELAR FRAN KONCERNFORETAG

Mot bakgrund av de stora forandringar som skett i verksamheten samt de resultat som redovisats i framférallt den
svenska delen av koncernens verksamhet har bolaget gjort ett nedskrivningstest av moderbolagets aktier i dotterbolag
infér avldamnade av rapporten.

f\tervinningsbart belopp for kassagenererade enheter, vilka bestdr av Saxlund holding AB, har faststallts baserat pa
berakningar av nyttjandevdrden. Nyttjandevardet fér har faststédllts genom en kassaflédes vardering genom DCF-
metoden. Kassaflddena har for en period omfattande

5 &r och darefter med evigt vérde. I berdkningen har b&de historiska utfall och bedémningar om framtida affarer
anvants som grund. Kassaflodet for de 3 forsta ren (2019-2021) baseras pa budget/prognos. De efterféljande 2 dren
(2022-2023) har beddémts utifran ett scenario med inflationsjusterad omsattning och kostnadsékning. For perioden
bortom 5 &r har vardet av det sista arets kassaflode i prognosen berdknats genom anvéandning av Gordons formel.

De mest vdsentliga antagandena &r bruttovinstmarginaler i projekt, tillvaxttakt och utveckling av verksamhetens
kostnader, investeringar samt diskonteringsranta (WACC).

De prognostiserade kassaflédena har nuvardesberaknats med en diskonteringsranta (WACC) om 12 % (12 %) fére
skatt. Diskonteringsrantan ar den samma som anvéndes vid det arliga nedskrivningstestet som upprattades infor
o . . = . . s . . .

arsredovisningen 2017 och bolaget har anvant samma diskonteringsrénta for de olika regionerna.
Omséttningstillvéxttakten efter ar 5 &r bedémd till 2 % vilket &r i niv8 med inflationen éver tid.

Efter genomfort test konstaterade bolaget att det foreldg ett nedskrivningsbehov om ca 44 736 KSEK vilket redovisas i
moderbolagets resultatrakning under rubriken “resultat frdn andelar i koncernféretag”.

Kénslighetsanalys

En forandring av vésentliga antagandena med -1 % medfér inte ndgon risk for ytterligare nedskrivning

DEFINITIONER

Resultat per aktie

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden. | genomsnittligt antal aktier ingar emitterade aktier i
nyemission. Resultat per aktie efter utspadning redovisas inte da det inte finns ndgra utestdende instrument som kan medfora

en okning av bolagets antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antalet utestdende aktier pa balansdagen.
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Fragor kring rapporten besvaras av

Stefan Wallerman

VD/CEO
stefan.wallerman@saxlund.se
Tel: 070-306 37 00

Saxlund Group AB (publ) &r listat pA NASDAQ OMX First North, Erik Penser Bank ar Certified
Adviser. Telefonnummer: +46 8-463 83 00, E-post: certifiedadviser@penser.se.

Denna information dr sddan information som Saxlund Group AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg,
for offentliggdrande den 26 februari 2019 kl 18:00 CET.

Adresser

Saxlund Group AB (publ)
Fannys vag 3

13154 Nacka

Org nr. 556556-8325

Hemsida: www.saxlund.se
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