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OKTOBER-DECEMBER 20183

Fortsatt tillvaxt under arets fjarde kvartal med okade
intakter for saval Standing Teams som Venture Building.
Koncernens omsattning uppgick under tjarde kvartalet till

b 483 TSEK (4 210 TSEK), vilket motsvarar en tillvaxt om
lding okade
/91 TSEK.
Under kvartalet genererade toljande fem ventures intakter:

30%. Omsattningen i affarsomradet Venture Bu

med 187% jamfort med foregaende kvartal, til
Carmudi Vietnam, SmartBuddy Vietnam, SmartBuddy Sri
Lanka, Nordic Coder samt Lasluz.

Stark Ionsamhet i Standing Teams med 20,8% EBIT

marginal. Affarsomradet Standing Teams uppvisade god

onsamhet under arets sista kvartal som effekt av

Kostnadsdisciplin.

Intdakterna i affarsomradet Venture Building narapa
tredubblas for andra kvartalet i foljd. Den goda tillvaxten i
Kvartal och

Fram”s ventures fortsatte under arets sista

intakterna narapa tredubblades for andra kvartalet i rad och

uppgick till 791 TSEK. Affarsmodellen Venture Building syftar
till att lansera
hitintills har de
samtidigt pavisat ett accelererande tempo av nya individuella

att Med
att en
uppbyggnadsfas med fokus pa tillvaxt sa paverkas gruppens

peprovade affarsmodeller 1 Sydostasien och

anserade ventures utvecklats enligt plan och

tillvaxtmojligheter vidareutveckla framgent.

anledning av existerande ventures ar |

onsamhet negativt (EBIT for Venture Building under fjarde
till =4 518 TSEK)

kostnac

Kvartalet uppgick ~ramforallt harror

investeringarna till Okade persona er som en naturlig

foljd av utbyggnaden av personalstyrkan hos etablerade

ventures samt nyrekrytering till annu icke

intaktsgenererande ventures.

Tva nya ventures initierades under kvartalet enligt plan. |

inje med lanseringsplanen initierades tva nya ventures under

kvartalet. Under fjarde kvartalet signerades ett term sheet
om overtagande av DOOL (www.diaconlinevn) som ar en

ledande bostadsplattform i1 Vietham. Bostadsmarknaden har

vuxit kraftigt i Vietham under de senaste aren och DOOL ar

emnet. Den andra affarsmodellen,

att jamfora med svenska
Wowmelo (www.wowmelo.com), som initierades var en “pay
later” betalningsplattform riktat till e-handlare i Vietnam (likt
svenska Klarna).

Offentliggorande av offensiv kapitalanskaffning om 40
MSEK. Under december manad kommunicerade Fram” en

kapitalanskaffning om 40 MSEK. Kapitalanskaftningen

allokeras enbart till Fram”™s utdokade expansionskassa och

mojliggor darmed att battre ta tillvara pa mojligheter och det

over forvantan accelererande tempot bland vara ventures.

JANUARI - DECEMBER 2018

De totala intdkterna for helaret 2018 uppgick till 19 015

TSEK, vilket motsvarar en 6kning om 61% jamfort med
2017. till 93%
ackumulerade omsattningen for helaret, samtidigt som

Standing Teams bidrar ca. av den

Venture Building vaxer med en avsevart hogre tillvaxttakt.

Koncernens EBIT paverkas enligt plan negativt av
fortsatta investeringar inom Venture Building. EBIT for
de fyra kvartalen uppgick till -8 402 TSEK och dras ned av

fortsatta investeringar inom Venture Building. Under aret har

nersonalstyrkan vuxit da nya ventures har lanserats och

verksamheten inom existerande affarsmodeller har skalats
upp. Kosthadsbasen och framst personalkostnaderna antas

Oka under forsta halvan av 2019 i och med att vytterligare tler

ventures lanseras. Darefter kommer den forvantade

investeringstakten i ventures att avta sista kvartalen 2019.
Lonsamheten i Standing Teams forblir stark och
EBIT-marginalen 6kade med nio procentenheter jamfort

med 2017. Lonsamheten inom Standing Teams uppgick till
3 086 TSEK vilket motsvarar en EBIT-marginal pa 19% (6,7%).
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UTVALDA NYCKELTAL I SAMMANSTALLNING FOR GRUPPEN

okt-dec’ okt-dec’ Jan-dec jan-dec jJan-dec
Nettoomsattning b 483 4 210 17 484 11 794 7968 2207
Tillvaxttakt % 30,2% - 48,2% 48,0% 261,0% ~
EBITDA -3 010 -1 426 -/ 100 133 1030 85
EBITDA % -01,6% -33,9% -40,6% 11,3% 12,9% 3,9%
EBIT fére jamforelsestébrande poster® -4 129 -1 438 -0 193 1294 1 014 83
EBIT fore jamforelsestérande poster* % -15,3% -34,2% -5206% 1,0% 12,7% 3,8%
EBIT -4 129 -1438 -8 402 875 1014 83
EBIT-marginal % -15,3% -34,2% -481% 14% 12,7% 3,8%
Soliditet 92.3% 91.8% 92.3% 91.8% 54.,2% 374%
Eget kapital 41 431 20 177 41 431 20 101 1357 353
Balansomslutning 44 901 21980 44 901 21 964 2505 945
Resultat per aktie -14 -06 -29 -0,3 999 69
Antal aktier 2944 444 2500 000 2944 444 2500 000 1000 1000

' Perioden ar gj reviderad.
* Jamforelsestorande poster utgors framforallt av kostnader relaterade till IPO, och kapitalanskaffning samt av orealiserade valutakursvinster/

forluster

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

EBIT: Resultat fore finansnetto.

EBIT-marginal: Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

EBITDA: Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.
EBITDA-marginal: EBITDA i procent av hettoomsattningen.

Vinstmarginal: Periodens resultat efter skatt i relation till nettoomsattningen.

Soliditet: Eget kapital Inklusive minoritetsposter | procent av balansomslutningen vid periodens slut.
Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut.
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KOMMENTARER TILLUTVECKLINGEN
OKTOBER TILL DECEMBER 2018

VERKSAMHETSUPPDATERING

Koncernens tillvaxt fortsatte under arets sista kvartal och

omsattningen uppgick t

Il 5 483 TSEK (4 210

SEK) vilket

motsvarar en okning om 30% jamfort med motsvarande

period foregaende ar. Omsattni

ngsokningen drivs av bade

tillvaxt inom Standing Teams och Venture Building dar redan

fem bolag ar intaktsgenererande

STANDING TEAMS

Omsattningen i Standing Teams under fjarde kvartalet

U
tl

opgick till 4 692 TSEK (4 198 TSEK), vilket motsvarar en
lvaxttakt om 12%. Den procentuella tillvaxttakten jamfort

med fjarde kvartalet 2017 paverkas negativt av hodga

jamtorelsetal |

kvartal fyra 2017 da det betydande

utvecklingsprojektet med koreanska Lotte ledde till utokade

intakter under det kvartalet. Rensat for Lotte-affaren skulle
tillvaxten motsvara cirka 32%. EBIT for kvartalet uppgick till
974 TSEK, vilket motsvarar en EBIT-marginal pa 20,8%.
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Kvartalets milstolpar

Det nya affarsomradet "inspektion och auktion” (en modell
som liknar svenska Kvarndammen / kvd.se) genererade

sina forsta intakter under det fjarde kvartalet pa basis av
genomforda biltransaktioner. Detta affarsomrade ar nu |
full gang tillsammans med de nya strategiska investerarna
Savico (ledande bilaterforsaljare i Vietnam)

sitt  produktutbud
annonseringslésningar pa sin onlinemarknadsplats genom

Bolaget har vidareutvecklat av
att erbjuda kunder ett premiumpris for att kunna hamna

hogre upp i sitens sokresultat

Omsattningen mer an dubblades under det fjarde kvartalet
jamfort med det foregaende kvartalet

VENTURE BUILDING

Af

arsomradet Venture Building initierade under kvartalet tva

nya ventures (I enlighet med den tidigare kommunicerade

lanseringsplanen). Den totala venture-portfoljen bestar

saledes av:

~N o oW N e

Carmudi, Vietham (carmudivn)
SmartBuddy Vietnam (smartbuddy.wvn)
SmartBuddy Sri Lanka (smartbuddy.lk)
Nordic Coder, Vietnam (nordiccodercom)
Benepay, Vietham

Lasluz, Vietham (www.lasluz.com)
Benepay, Sri Lanka (gittup.lk, term sheet signerades om att
forvarva plattformen kvartal 3 2018)

8. Dragon Lend, Vietham

10.

Wowmelo, Vietham (www.wowmelo.com)

DOOL (www.diaoconlinewvn, term sheet om att forvarva

nolaget signerades under kvartal 4 2018)

Toni Tong - Founder

Head of Strategy pa fargbolaget Tambour i Vietnam
Managementkonsult pa McKinsey & Co i Vietham med

bank

inriktning ~ mot finans, konsument  samt

fastighetsbranschen

Utbildning: MBA fran Central European University och en

ingenjorsutbildning fran National University of Singapore
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SmartBuddy, Vietham
Smartbuddy.vn

SmartBuddy

Kvartalets milstolpar

e SmartBuddy Vietnam hade over 70 000 besokare |
september (dvs. under forsta kvartalet efter lanseringen).
Bolaget har per slutet av kvartalet 13 produktkategorier pa
siten

e SmartBuddy Vietnam genomforde aven sin forsta
forsakringsutbetalning till en forsakrad kund -

utbetalningen genomfordes pa mindre an 5 dagar efter
inlamnad ansokan fran kunden - en processhastighet som

ingen annan lokal konsumentforsakringsaktor kan matcha

e Starkt fokus pa att oka sortimentet pa plattformen, driva
besokare fran Google och Facebook samt skapa stora

volymer av s.k. content (dvs. relevant information i form av

text, bild och video), som i sin tur kan driva ytterligare
organisk trafik

Smartsuw

Sixten Sidfeldt - Founder

SmartBuddy, Sri Lanka

Smartbuddy.lk

SmartBuddy

Kvartalets milstolpar

e Starkt fokus pa att driva trafik och "lead generation” i likhet

med SmartBuddy Vietnam, med vilken bolaget delar

underliggande [T-plattform. Smartbuddy som regional

grupp fokuserar nu alltmer pa

Vietnam och Sri Lan

hur synergier mellan

ka kan maximeras, framfoérallt genom

gemensamma kostnadsbaser i den utstrackning det ar

praktiskt mojligt

e [nom finansp

netalda leadse

roduy

ktkategorin ge

alile

Softlogic Finance.

- fordonsfinansie

nererades de forsta

ring till partnerbolaget

e Head of Sales and Operations Planning (S&OP) inom ABB
Group for det globala affarsomradet Grid Integration med

over 3 miljarder USD i omsattning

e Head of Project Management inom ABB Group for

ndustrial Automation Division

e Utbildning: Master of Science Industrial Engineering and

Management fran Chalmers University of Technology med

utbytesstudier vid Nanyang Business School i Singapore
samt ETH Zurich i Schweiz
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Nordic Coder, Vietnam

Nordiccoder.com

NORDIC

CCODERD>

Kvartalets milstolpar Yen Le - Founder
e Under kvartalet genomfordes fem kurser "offline” samt tre * Partnership Manager, Danang Business Incubator vars
online-kurser parallellt. Samtliga av kursens larare ar lokalt syfte ar att hjalpa startups baserade i Vietnams fjarde

valkanda profiler inom de digitala industrierna storsta stad, Da Nang

e Analytiker vid Danang City Development Investment Fund

e Tva mycket viktiga strategiska samarbeten slots aven med e Belénades med “President Obama's Young Southeast

Grab och Sendovn for rekrytering av examinerade

Asian Leaders Initiative — US Professional Fellowship
Program in 2015"
e Utbildning: Monash University i Australien med inriktning

kursdeltagare. Att knyta till sig attraktiva arbetsgivare, som

| sin tur betalar en avgift for att rekrytera kursdeltagare fran

Nordic Coder, utgor en fundamental del i Nordic Coders ) . . )
Banking & Finance

affarsmodell

e En extra duktig kursdeltagarna har aven rekryterats av
Fram” — personen i fraga har redan varit involverad i bade
Venture Buildern och Standing Teams

Lasluz, Vietham Kvartalets milstolpar

Lasluz.com e Efter en mycket snabb start i slutet av tredje kvartalet har
Lasluz redan borjat generera intakter och fran mitten av
november bokas daglig forsaljning

e Fem parallella online klasser lanserade

e Under kvartalet har en databas pa dver 150 kvalificerade
vietnamesiska privatlarare byggts upp

Beata Klein - Founder Johannes Nemeth - Founder
e Executive Trainee for Tele2 Sverige, CEO Office e Executive Trainee Strategy & Business Development,
e Corporate Finance, Danske Bank Tele2
e E-Commerce, H&M e [acilitator pa Lumeo Technology
e Utbildning: Master of Science Industrial Engineering & e Utbildning: Master of Science Industrial Engineering &
Management vid Chalmers Universitet (“Top of class” Management vid Linkoping University (“Top of class”
student) student)

" Grab ar regionalt ledande i Sydostasien inom s.k. "Ride hailing”, dvs. samma affarsmodell som amerikanska Uber.
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SUBSTANSVARDE

fram” - Net asset value Intakter Varderingsmultiplar Foretagsvarde % agande Net asset value
(NAV)
mSEK 201 gE Ventu re Peer grﬂup =" av fra m”® till fram® aktieégare
Standing teams 30 2,1x q 64 100% 64
Venture Building 55 4,2X 272 232
Consumer vertical 24 5,3X 5,3x (2 126 80,1% 101
Edtech vertical 16 5,9x 5,9x (3 STA 91,5% 86
Fintech vertical i3 3.5X 30X (4 52 85,7% 44
Nettokassa per senaste rapportdatum 16 100,0% 16
TOTALT 352 312
Net asset value per aktic (SEK per aktie) 106

Notera: Siffrorna ar indikativa och inte reviderade. Att prognosticera bolag i mycket tidigt stadie ar forenat med stor
osakerhet i termer av timing av intakter.

Kalla: Trading multiples fran Bloomberg 31 Dec 2018

1)
2)

3)
4)

5)

Noterade peers primart Cognizant (ticker: CTSH), HCL Technologies (ticker: HCLTECH), Wipro Technologies (WIPRO)
Noterade peers primart Frontier Digital Ventures (ticker: FDV), Carsalescom (ticker: CAR), iCar Asia (ICQ), Moneysupermarket (ticker: MONY),

GoCompare (ticker: GOCO), Zillow (ticker: Z), Rightmove (ticker: RMV), FangHolding (SFUN)

Klarna

Nettokassan justerad for kassautflode knutet till offentliggjorda férvarv samt annu ej offentliggjorda ventures

Notera: Icke annonserade ventures varderas med ett genomsnitt av andra peer grupper

Noterade peers primart Pluralsight Cticker: PS), Learning Tree International (LTRE), Tal Education Group (ticker: TAL), Chegg (ticker: CHGG)
Noterade peers primart Edenred (EDEN), OnDeck (ticker: ONDK), Funding Circle (ticker: FCH), CreditShelf (CSQ), Afterpay Touch (ticker: APT) privata

Cosumer Edtech Fintech
Carmudi Lasluz Giftup
SmartBuddy VN Nordic Coder Benepay
SmartBuddy SL DragonlLend
DOOL Wowmelo

Obs: Ovan siffror och berdkningar ldmnas enbart i upplysningssyfte och har inte granskats av revisor.
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METODIK FOR BERAKNING AV SUBSTANSVARDE

Ovanstaende siffror bygger pa samma varderingsprinciper varderingstekniker utgors av vardering av diskonterade
som anvants vid bolagets Kapitalmarknadsdag december kassafloden (DCF), vardering utifrdn avyttringsmultipel,
2018. Det sk. verkliga vardet av Bolagets tillgangar ar indelat tillgdngsbaserad  vardering samt  vardering  utifrdn
per niva i foljande verkligt varde-hierarki: — Noterade priser framtidsinriktade multiplar baserade pa jamforbara noterade
(ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller foretag.

skulder (niva 1). — Andra observerbara data for tillgangen eller

skulder an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt Giltigheten av varderingar som ar baserade pa tidigare
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran transaktioner kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom
orisnoteringar) (niva 2). — Data for tillgangen eller skulden priset da investeringen gjordes speglar de férhallanden som
som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. e radde pa transaktionsdagen. Vid varje rapporttillfalle gors en
observerbara data) (niva 3). pedomning om forandringar eller handelser efter den

relevanta transaktionen skulle innebara en forandring av

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa investeringens verkliga varde och i sddant fall anpassas

en aktiv marknad faststalls med hjalp av varderingstekniker.

varderingen darefter. Inga betydande handelser som skulle

Harvid anvands | sa stor utstrackning som mojligt

naverkat varderingarna fran de senaste transaktionerna har
marknadsinformation da denna finns tillganglig medan

nant i portfoljbolagen forutom det som beskrivs nedan. De

foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning transaktionsbaserade varderingarna av  de  onoterade

som mojligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for innehaven jamfors dven kontinuerligt med forsaljnings- och

verkligt varde-varderingen av ett instrument ar observerbara vinst-multiplar for andra jamférbara bolag vid behov. Bolaget

aterfinns instrumentet i niva 2. | de fall ett eller flera vasentliga flier en strukturerad process for varderingen av onoterade

indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation tillgdngar. Bolaget beddmer bolagsspecifik och extern

lassificeras det berorda instrument i niva 3. Verkligt varde pa

information for respektive investering pa manadsbasis.

investeringar som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls

Informationen utvarderas sedan vid kvartalsvisa

genom  priset  pa nyligen gjorda marknadsmassiga varderingsmoten med den seniora ledningen. Om interna eller

transaktioner eller med hjalp av olika varderingstekniker externa faktorer bedoms vara signifikanta gors ytterligare

peroende pa foretagets Karaktaristika samt beskaffenheten analys och investeringen varderas darefter till det basta

Nos och riskerna forknippade med investeringen. Dessa

mojliga verkligt varde-estimatet.
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTATET

FOR AFFARSOMRADENA

engangskostnader

Affarsomraden

2018 Standing Teams Venture Builder Group Overhead
TSEK okt-dec okt-dec o] qfe[Te
Omsattning 4 692 79T O
Arlig tillvaxt %

Ovriga rorelseintakter 2 1 255
Summa intakter 4 694 792 255
Ovriga externa kostnader -689 -1 240 -402
(Varav engangskostnader) O O 0
Personalkostnader -2 952 -3 395 -438
Rorelseresultat fore avskrivningar 1 054 -3 843 -585
(EBITDA)

Avskrivningar -79 -675

Rorelseresultat (EBIT) 974 -4 518 -585
Rorelseresultat rensat for 974 -4 518 -585
engangskostnader (EBIT)

EBIT-marginal, % 20,8%

EBIT-marginal, % rensat for 20,8%

Affarsomraden

2018 Standing Teams Venture Builder Group Overhead
TSEK jan-dec jan-dec jan-dec
Omsattning 16 255 1229 O
Arlig tillvaxt %

Ovriga rorelseintakter 2 1 1528
Summa intakter 16 257 1230 1528
Ovriga externa kostnader -3 311 -2 567 -2 030
(Varav engangskostnader) O O 0
Personalkostnader -0 78] -7/ 508 -918
Rorelseresultat fore avskrivningar 3 165 -8 845 -1420
(EBITDA)

Avskrivningar -79 -675 -548
Rorelseresultat (EBIT) 3 086 -9 520 -1968
Rorelseresultat rensat for 3 086 -9 520 -1 968
engangskostnader (EBIT)

EBIT-marginal, % 19,0%

EBIT-marginal, % rensat for 19,0%

engangskostnader
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FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hdmtats fran Fram”s reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2017,
2016 och 2015. Bolagets oreviderade delarssiffror for 2018 och 2017 4r hdmtade ur Bolagets delarsrapport fér perioden 1 jul — 31
dec 2018 med jamforelsetal for samma period 201/, Bolagets arsredovisning for 201/, 2016 och 2015 har uppréattats med
tilldmpning av &rsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och

koncernredovisning (K3), om inte nagot annat anges.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

TSEK 2018 2017 2017 2016
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Nettoomsattning 5 483 4 210 17 484 11 794 7 968 2207
Ovriga rorelseintakter * 258 1531 214 81
Summa intakter 5 741 4210 19 015 11 794 8 182 2 288
Ovriga externa kostnader -2 331 -3185 -7 908 -3 588 -1785 -1 901
Personalkostnader -6 785 -2 457 -18 207 -] 294 -5 367 242
Rorelseresultat fore avskrivningar -3 375 -1426 -7 100 912 1030 85
(EBITDA)

Avskrivningar 154 12 -1 302 -4 -16 -7
Rorelseresultat (EBIT) -4 129 -1438 -8 402 871 1014 83
Finansnetto T i 173 =20 O 17
Resultat fore skatt -4 128 -1436 -8 229 851 1014 100
Koncernbidrag O 0 O O 0 O
Skatt 0 O O 0 -15 -31
Periodens resultat -4 128 -1436 -8 229 851 999 69
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -14 -06 -3,3 851,0 9990 69,0
Resultat per aktier efter utspadning (SEK) 1.4 -09 -2.8 0,3 9990 690
Antal aktier fore utspadning 2 944 444 1525000 2500 000 1000 1000 1000
Antal aktier efter utspadning 2944 444 2500000 2944 444 2500 000 1000 1000

' Perioden ar ej reviderad.

* Ovriga intakter utgors huvudsakligen av orealiserade valutakursdifferenser p4 USD-deposits hos SEB.

RESULTATRAKNING OKTOBER - DECEMBER

Omsattningen for fjarde kvartalet uppgick till 5 483 TSEK,
vilket ar en okning med 1 2/3 TSEK mot samma period
foregaende ar da omsattningen uppgick till 4 210 TSEK.
Okningen motsvarar en rapporterad tillvaxt om 30,2% till foljd
av framforallt okande forsaljningsvolym av Bolagets tjanster
inom affarsomradet Standing Teams, men aven till foljd av allt

kra
Bui

ftigare tillvaxt i omsattningen inom affarsomradet Venture

ding.

Kostnader

Kostnhaderna for Q4 2018 uppgick till 9 116 TSEK, att jamfora
med 5 636 TSEK under samma period foregaende ar,

framforallt drivet av nya bolagsstarter som genomforts inom
affarsomradet Venture Building sedan bdrsnoteringen.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for Q4 2018 uppgick till -4 129 TSEK, att
jamfora med -1 438 TSEK under samma period foregaende ar.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt for Q4 2018 uppgick till -4 128 TSEK
jamtort med -1 436 TSEK under samma period toregaende ar.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

[ SAMMANDRAG

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar Not 5 O 599

Balanserade utvecklingsutgifter o1 308 o9 0O
Summa immateriella anldaggningstillgangar 9 650 308 59 0
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 7265 oA 158 eI
Summa inventarier 265 224 158 34
Ovriga finansiella tillgdngar 297 084 088 103
Summa anlaggningstillgangar 10 212 1216 1205 137
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 1187 805 24 69
Ovriga fordringar Not 6 1365 539 289 177
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 748 13 10 13
Summa omsattningstillgangar 3300 1457 323 259
Kassa och bank 31389 19 307 977 549
SUMMA TILLGANGAR 44 901 21980 2505 945
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 08 833 100 100
Ovrigt eget kapital 48 679 18 493 259 184
Periodens resultat -8 229 851 998 69
Summa eget kapital 41 431 20 177 1357 353
Ovriga langfristiga skulder 41 30 38 O
Summa langfristiga skulder 41 30 38 0
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 133 O 0 O
| everantorsskulder 530 37 O 138
Aktuella skatteskulder 418 0 O O
Ovriga kortfristiga skulder 1848 819 842 219
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 500 58T 208 235
Summa kortfristiga skulder 3429 1773 1110 592
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 44 901 21980 2 505 945

' Perioden ar ej reviderad.
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Omsattningstillgangar

BALANSRAKNING

Totala tillgdngar Fram”s omsattningstillgangar bestod per den 31 december

2018 av kundfordringar om 1187 TSEK (805 TSEK), ovriga
omsattningstillgangar om 2 113 TSEK (652 TSEK).

Fram”s totala tillgangar uppgick per den 31 december 2018

till 44 901 TSEK (21 980 TSEK) varav 10 212 TSEK (1 216
TSEK) utgjordes av anlaggningstillgangar och 3 300 TSEK (1
457 TSEK) utgjorde omsattningstillgangar.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

o o Eget kapital

Anlaggningstiligangar Eget kapital uppgick per den 31 december 2018 till 41431
Per den 31 december 2018 utgjordes Fram”s TSEK (20 177 TSEK)

anlaggningstillgangar av 9 650 TSEK (308 TSEK)

immateriella anlaggningstillgangar och 265 TSEK (224 Totala skulder

TSEK) materiella anlaggningstillgangar. De immateriella
tillgangarna utgdrs huvudsakligen av forvarvsgoodwill |
samband med forvarvet av Otos. Fram”s ovriga finansiella
anlaggningstillgangar uppgick per den 31 december 2018 till
297 TSEK (684 TSEK).

Fram”s totala skulder uppgick per den 31 december 2018 till
3 470 TSEK (1 803 TSEK) varav 41 TSEK (30 TSEK) var

angfristiga skulder och 3 429 TSEK (1 773 TSEK)
ortfristiga skulder.
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) o KONCERNENS RAPPORT
OVER FORANDRINGARIEGET KAPITALISAMMANDRAG

TSEK 2017 2018 2017 2016 2015

okt-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
Ingaende eget kapital 35 487 2 496 20 177 1357 353 284
Omrakningsdifferens 109 -195 -83 -113 5 O
Periodens resultat -4 128 -1 436 -4 107 851 999 69
Periodens 6vriga total resultat 9 963 405 375 0 0 0
Nyemission O 18 907 19 119 18 082 0 O
Utgaende eget kapital 41 431 20 177 35 487 20177 1357 353
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSISAMMANDRAG

TSEK

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

2018

okt-dec

2017

okt-dec

Resultat efter finansiella poster -4 128 -8 -8 229 857 1014 129
Justeringar for poster som inte ingar i 807 -500 237 4 22 -32
kassaflddet 188 0 354 0 O O
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore -3133 -581 -7 638 892 1036 97
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar 592 -447 -382 -1 089 -1 019 -276
Forandring av kortfristiga skulder 389 -89 830 659 556 403
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -2 152 -1 111 -7 190 462 573 224
Investeringsverksamheten

Investering i immateriella tillgangar O -196 O -206 #35) 365
Investering i materiella tillgangar -201 -09 -292 -94 ~131 O
Investering i finansiella anlaggningstillgangar 2 O 388 O O O
Kassaflode fran investeringsverksamheten -240 -265 96 -300 -190 -36
Finansiering

Nyemission 87/ 18 082 19 206 18 082

Upptagna lan -246 0 -30 0

Kassaflode fran finansiering -159 18 082 19 176 18 082 0 0
Periodens kassaflode -2 551 16 706 12 082 18 244 383 188
Forandringar av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 33 940 2 B0 19 307 77 549 3071
Valutadifferens pa likvida medel O 100 O 80 45 0O
Likvida medel vid periodens slut 31389 19 307 31389 19 307 977 549

Noter

' Perioden ar ej reviderad.

KASSAFLODE

Kassafl6de fran den Iopande verksamheten TSEK jamfort med -265 TSEK motsvarande period

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under foregdende ar.

perioden 1 oktober — 31 december 2018 till -2 152 TSEK
jamtort med -1 111 TSEK motsvarande period foregaende ar.

Periodens kassaflode

Periodens kassaflode uppgick till -2 551 TSEK jamtort med 16
Kassaflode fran investeringsverksamheten 706 TSEK motsvarande period foregéende &r.

Under perioden 1 oktober — 31 december 2018 uppgick

Fram”s kassaflode fran investeringsverksamheten till -240
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN OCH OVRIG INFORMATION

e 18 Dec 2018: Fram”s investeringskommitté har fattat beslut om att starta en "pay later" betalningsplattform tor e-handlare |
Vietham

e 13 Dec 2018: Fram™ genomfor offensiv kapitalanskaffning om 40 msek for att optimera det accelererande tempot i Fram”s
ventures mojligheter

e 28 Nov 2018: Inbjudan till kapitalmarknadsdag och oftentliggorande av NAV (net asset value) per aktie
e 21 Nov 2018: Fram”s dotterbolag Nordic Coder ingar strategiskt avtal med Grab Vietnam for rekrytering av kursdeltagare

e« 20 Nov 2018: Fram” tecknar avtal om potentiellt forvarv av ledande bostadsplattform i Vietham

* 16 Nov 2018: Fram” operationellt nyhetsbrev for investerare #2 - Q4 2018
e 24 Okt 2018: Fram” Skandinavien (publ) offentliggor delarsrapport juli - september 2018

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

e 25 Jan 2019: Fram” offentliggor informationsmemorandum och informerar om investerartraff

e 16 Jan 2019: Fram” forstarker ledningsgruppen med ny Chief Financial Officer & Head of Investment Relations

NOTER

Not1 Foretagsinformation

Fram Skandinavien AB (publ) med organisationsnummer 556/60-2692 samt Fram”s dotterbolag i Vietnam benamns |
denna rapport som Fram”. Foretaget har sitt sate i Uppsala.

Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor, TSEK, om ej annat anges.

Fram Skandinavien AB
c/o Kapa Forvaltning
Gyllerogatan 1

233 51 Svedala
Web: corporatewearefram.com

Not 2 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for perioden 1 oktober — 31 december 2018 har upprattats med tillampning av arsredovisningslagen

(1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), om inte

nagot annat anges. Redovisningsprinciperna ar inte forandrade jamfort med foregaende period.

Not3 Transaktioner med narstaende
Inga.

Not 4 Granskning av delarsrapporten
Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Not5 Fortydligande kring immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter: 50 612 kr

Immateriella tillgangar fran forvarvet av Otos: 9 387 028 kr
Forvarvsgoodwill: 212 324 kr

Not 6 Fortydligande kring ovriga fordringar
Posten bestar till storsta delen av skattefordringar.
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RISKFAKTORER

Riskerna som beskrivs nedan ar inte rangordnade | nagon sarskild ordning. Presentationen nedan gor inte ansprak pa att vara
heltackande, och av naturliga skél kan alla riskfaktorer inte forutses eller beskrivas i detalj. Darfor maste varje investerare gora en
samlad bedomning samt en allman omvarldsbedoémning. Riskerna och osakerhetsfaktorerna nedan kan ha en vasentlig negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. De kan ocksa orsaka en vardeminskning i Bolagets aktier, vilket
kan leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda

for Bolaget kan ocksa ha en motsvarande negativ effekt.

Bolagets vardeutveckling

Bolagets varde ar i all vasentlighet beroende av utvecklingen
pa de investeringar som Bolaget gor, utvecklingen av
Bolagets Standing Teams samt resultatet av Bolagets
hantering av likvida medel. Det finns risk for att Bolagets
tillgangar inte okar i varde, eller att vardet inte forblir intakt,
vilket innebar att det finns en risk for att investerat kapital
inte kan aterfas i samband med en likvidation av Bolaget. Det
bor understrykas att Bolaget nastan uteslutande kommer att
investera i investeringsobjekt som i forsta hand riktar sig mot
investerare som ar sarskilt insatta i riskkapitalbranschen och
att dessa i vissa fall kan ha en riskbild som skiljer sig fran de
vardepappersfonder som privatpersoner vanligtvis investerar
| exempelvis genom att de underliggande
investeringsobjekten ar farre och att det darmed ar en mer
pegransad riskspridning. Det finns en risk att Bolaget
misslyckas med att aterfad det investerade kapitalet |
investeringsobjektet, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Marknad

Bolaget, har for avsikt att etablera nya dotterbolag inom sin
Venture Building-verksamhet. Dessa investeringsobjekt kan |
vissa fall vara starkt beroende av att de marknader som de ar
verksamma pa utvecklas positivt. Skulle dessa marknader
utvecklas pa ett satt som ar negativt for Bolaget finns det en
risk att vardet pa enskilda investeringar sjunker, vilket kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Likviditetsrisk

Det finns en risk att Bolaget inte kommer kunna mota
Kortfristiga betalningsataganden till foljd av likviditetsbrist.
|ikviditetsbrist skulle kunna uppsta om exempelvis en eller
flera av Bolagets kunder inte betalar sina fakturor till Fram” |
tid eller att en eller flera av Bolagets kunder plotsligt avslutar
sina langsiktiga serviceavtal med Fram”. Likviditetsbrist
skulle ocksa kunna uppsta i ett eller flera av Bolagets
dotterbolag inom ramen tor Venture Building-verksamheten.
Misslyckas Bolaget eller dess dotterbolag med att mota
kortfristiga betalningsataganden kan det resultera i en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Bolagets motparte
xan upptylla sina finansiella ataganden gentemot Bo
Om sa sker finns det en risk att Bolaget misslyckas fullgora
sina egna ataganden, sasom framtida betalningar. Detta
medfor en konkret kreditrisk for det fall motparterna far
oroblem att fullfolja sina ataganden gentemot Bolaget, vilket
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stallning och resultat.

" INnte
aget.

Skatterisker

Bolagets  verksamhet  samt  transaktioner  mellan
koncernftoretagen, bedrivs | enlighet med Bolagets tolkning
av skattelagar. Det finns en risk for att Bolagets tolkning av
tillampliga lagar, bestammelser eller av berorda myndigheters
tolkning av dessa eller av administrativ praxis ar felaktig,
vilket kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet,

finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

NOM Sin
orerna |

De flesta av de kundteam som Bolaget bygger |
T-utvecklingsverksamhet ar beroende av IT-ingen
det specifika teamet. Bolaget ar aven beroende av en handftull
nyckelpersoner i varje givet dotterbolag inom Venture
Building. Om nyckelpersoner lamnar eller inte kan anstallas i
Bolaget pa ett tillfredstallande satt, kan detta i sin tur inverka
negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Risk relaterad till ledande befattningshavares bosattning

Aktiebolagslagen (2005:551) kraver att bolagets VD ar bosatt
inom EES, om inte dispens beviljats. Eftersom Max Bergman
var bosatt | Sri Lanka, ansokte Fram Skandinavien AB (publ)
om dispens i juni 2017. Bolagsverket beviljade, den 19 juli 2017
dispens for VD. Dispensen tor VDs uppehalle galler tillsvidare.

Klientrisk

Bolagets kundrelationer ar langsiktiga och genererar stabila
aterkommande manatliga kassafloden. Det ar vanligt
forekommande att bolag i tidiga faser, likt de verksamheter
som Bolaget investerar i inom ramen for sitt affarsomrade har
en hogre koncentration till en eller ett par viktiga klienter.
Klientrisken kan i sadana sammanhang anses vara forhojd.
Det finns en risk att en kund av nagon anledning valjer att
avsluta avtal med Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Formaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen vaxer behover effektiva
planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Denna risk ar
annu hogre | de tidiga verksamheter som Bolaget investerar
inom ramen for sitt affarsomrade Venture Building. Det finns
en risk att Bolaget misslyckas med att hantera en snabb
tillvaxttakt, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Valutarisker

Majoriteten av Bolagets intakter faktureras i USD, medan
storre delen av kostnadsbasen ar | Vietnamesiska Dong
(VND). Den Vietnamesiska Dongen ar peggad mot en
valutakorg dar USD ar dominerande. Om valutaféorhallandet
USD/VND utvecklas at ett ogynnsamt hall for Bolaget (det vill
saga en forstarkning av VND gentemot USD) kan det ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan samt |dg- och
nogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
forsaliningspriser och aktievardering. Det finns en risk att
Bolagets framtida intakter och aktievardering kan bl
paverkade av dessa faktorer, vilka star utanféor Bolagets
kontroll, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrens

Det rader konkurrens pa marknaden for IT-tjanster som riktar
sig till olika foretag samtidigt som konkurrensbilden standigt
forandras pa marknaderna dar Bolaget ar verksamt. Utover
detta tillkommer risken att Bolaget kan ha missbedomt
konkurrensen pa en eller flera marknader som det blir aktiv
pa inom ramen for nya verksamheter inom affarsomradet
Venture Building. En forsvarad konkurrenssituation skulle
Kkunna gora att Bolaget inte uppnar tillvaxtmal pa grund av
oland annat prispress eller minskad orderingang vilket kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risk vid etablering av nya dotterbolag

Inom ramen for affarsomradet Venture Building agerar
Bolaget tidig investerare och inkubator | nystartade
dotterbolag med mindre etablerade affarsmodeller. Detta
medfor en risk att affarsmodellerna inte far den respons
Bolaget forvantat sig i den/de utvalda marknaderna. | ett

sadant fall foreligger risk att fortlevnaden for det specifika
dotterbolaget aventyras, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Politiska risker

Bolagets verksamhet leds och samordnas i Vietham, genom
det Vietnamesiska dotterbolaget Fram Ltd. Risker kan
uppkomma genom forandringar i lagstiftning, beskattningar,
tullar och avgitter, vaxelkurser och andra villkor som galler for
bolag verksamma péa internationella marknader. Aven
myndighetsbeslut kan fa genomslagskraft pa Bolagets
verksamhet. Bolaget kommer aven att paverkas av faktorer
forknippade med det politiska och ekonomiska klimatet i de
ander de bedriver sin verksamhet, primart Vietham, vilka kan
na negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Tvister

Det finns en risk att Bolaget i framtiden involveras |
domstolsprocesser och/eller skiljetortaranden. Den har typen
av rattsliga processer kan vara tids- och kostnadskravande
och det finns en risk for att de inte kan |6sas pa ett for Bolaget
fordelaktigt satt. Det finns aven en risk for att Bolaget vid
forlust i1 rattsliga processer tvingas ersatta motparten for
processkostnader vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risk med affarsmodellen

Bolaget har en affarsmodell som bygger pa samarbete med
externa aktorer och aftfarspartners. | handelse av forseningar |
marknadslanseringen, eller om marknadsacceptansen blir
lagre an forvantat, finns det en risk for negativa effekter pa
Bolagets eller Bolagets dotterbolags verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Eftersom manga av de affarsmodeller
som utvecklas inom ramen for affarsomradet Venture
Building ar relativt nya och obeprévade pa de marknader som
adresseras foreligger en torhojd risk i dessa affarsmodellers
marknadsacceptans under de tidiga faserna  av
verksamhetens utveckling.
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OVRIG INFORMATION

DATUM FOR PUBLICERING AV FINANSIELL INFORMATION

Delarsrapport okt — dec 2018 31 januari 2019 Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Fram”
Arsredovisning 2018 19 april 2019 skall offentliggéra enligt lagen om

Delarsrapport jan — mar 2019 17 maj 2019 Denna deldrsrapport, liksom vytterligare information, finns
Arsstdmma 17 maj 2019 tillganglig pa Fram”s hemsida, investorswearefram.com
Delarsrapport apr — jun 2019 25 juli 2019

FOR OVRIG INFORMATION KONTAKTA: CERTIFIED ADVISOR:

Stefan Di Rolfo, vVD & Investor Relations Mangold Fondkommission, 08-503 015 50, ar bolagets
Tel: +46 8 124 00 425 Certified Advisor och likviditetsgarant.

E-post: stefan.dirolfo@wearefram.com

FORSAKRAN

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt

beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Rrsredovisningen intygas:

—

Q)
Do i(, L [\)____!\{g’\— —

VD, Max Bergman

Ho Chi Minh City, Vietnam, 31 januari 2019
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