BEE MAZARS

Revisorns rapport éver oversiktlig granskning av deldrsrapport
Till styrelsen i A Uni-light LED AB
Org.nr 556988-9834

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade delarsrapport for A Uni-light LED AB per den 5
december 2018. Det &r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att upprétta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med arsredovisningslagen. Mitt ansvar 4r att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pd min 6versiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min Gversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra &versiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i Gvrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér
det inte mojligt for mig att skaffa mig en sddan sdkerhet att jag blir medveten om alla viktiga
omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférd. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalande slutsats grundad pé
en revision har.

Grund for uttalad slutsats med reservation

I balansrikningen redovisas en tillgdng i form av immateriella tillgéngar. Nagra revisionsbevis som
gor att jag kan bedoma vérdet av de immateriella tillgdngarna har inte gétt att erhalla. Tillgdngen utgér
ett vasentligt belopp i balansrékningen.

Som det framgdr av sista stycket under rubriken “Foérvintad framtida utveckling samt visentliga risker
och osékerhetsfaktorer” dr bolagets likviditet anstrangd. Brist avseende likviditet under den angivna
perioden kan leda till osdkerhet avseende bolagets forméaga till framtida drift.

Slutsats

Grundat pa min dversiktliga granskning har det, med reservation for den omstindighet som beskrivits i
foregéende stycke, inte kommit fram négra omstédndigheter som ger mig anledning att anse att den
bifogade delérsrapporten inte, i allt vdsentligt, &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 5 december 2018
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Verksamhetsberittelse for perioden 2018-05-01 - 2018-10-31
Delarsrapporten 4r upprittad i tkr, SEK.

Information om verksamheten

Bolaget utvecklar, producerar och siljer LED-ljuskillor baserade pa patenterade linjara drivdon.

Tekniken medf6r att vi producerar stor ljusméingd med mindre férluster och utan elektromagnetisk stéming.
Lamporna ér designade med olika tekniska finesser anpassade for olika marknadssegment

eller applikationsformer, bl a enklare ljusreglering. Arbete liggs pa att sténdigt forbiittra drivdonets kapacitet
och ljuskéllornas prestationsférméaga eller hallbarhet.

De nischmarknader vi fokuserar pd iir Djurstallar, Industri och Kryssningsfartyg Talla applikationer &r
“komplicerade” milj6er en fordel. Tillverkning sker i Shanghai, Kina hos ”Kingdom Electronics™.
Forséljningen sker for nirvarande i huvudsak genom vira engelska, svenska och tysk/Gsterrikiska
distributdrer samt, i mindre omfattning, direkt till den internationclla kryssningsfartygsindustrin.
Storst fokus dr pi marknadsfring och fdrsilining samt teknisk vidareutveckling av vara lampor och
belysningssystem.

Visentliga hiindelser under rikenskapsirets forsta sex manader

Enligt styrelsens forslag godkéinde drsstimman i augusti styrelsens beslut att genomfora en emission pa
ca 4,5 Mkr, som garanterades till 80 % av ett garantikonsartium sammansatt av G&W Fondkommission.
Emissionen har genomférts under september och har inbringat 3,6 MKr enligt garantin, Emissions-
kostnaderna uppgdr till 892 kkr och har belastat halvéret. VD deltog i emissionen med 500 000 aktier.
Efter emissionen #r totala antalet aktier 13 071 455 och det registrerade aktickapitalet 3 267 865,75 kr.

Likviditeten under emissionsperioden kunde sikras genom tvé brygglén/forskott, som nu &r reglerade.

De fasta driftskostnaderna har sakrats pd en betydligt ligre nivé pd ca 200 kkr/mdn, i huvudsak genom
sénkta personalkostnader, ligre hyra mm. Dessutom har ingen av dessa aktiverats som utvecklingskostnad,
Ink6p har gjorts slutet av under halvaret f6r viss lageruppbyggnad for att kunna korta leveranstiderna.
Dessa dr dnnu ¢j levererade och bokforda som forbetalade kostnader.

Forséljningen dr ndgot under nivén forsta halvaret forra rikenskapsaret, ~850 kkr jimfort med ~1050 kkr.
I stort sett hela forsiljningen har skett pd svenska marknaden, inklusive en stor bestéllning p4 en etablerad
lysrorprodukt. Diirutover har forsiljning skett av den nya HB-lampan och viss mindre forsiljning av dels
FL300 (Flood Lights) till byggplatser, dels belysning fér djurstallar. En mindre bestéllning har erhallits i
Osterrike. Ingen forslining har skett till kryssningsfartyg och ingen aktiv bearbetning har skett

Slutlig reglering av tidgare leveranser till Uni-light UK #r énnu inte klar, men vissa tidigare garantidrenden
for ett par gamla leveranser har klarats ut med Uni-light-UK och erséttningsmaterial/produkter
har skickats (utan kostnad for UL-UK).

Under halvaret har bolagets dgarandel i det svenska distributionsbolaget Gverlatits till huvudégaren.
Samtidigt har distributionsavtalet fétnyats si att vissa miniminivéer for fortsatt exklusivitet faststills,
samtidigt som dkad forsédljning ger bolaget vissa extra intikter.

Analyser har gjorts bade i Sverige och hos tillverkaren i Kina av lamporna for djurstallar (IP65T8), som
orsakat problem, i huvudsak i UK. Slutsatsen 4r att den senaste versionen med integrerat drivdon och bittre
kylning inte har detta problem. Vidare kan ljusutbytet 6kas nagot (10-20 %) genom att byta ljusdioder och
en mera transparent lins. Detta gérs nu av var kinesiske leverantér, Den nya HB-lampan, som installerats
hos ndgra svenska industrier, har visat vissa stdrningar med blinkningar. Problemet analyseras fn i Sverige
och Kina och vi riknar med att kunna vidta dtgiirder inom kort.

Vinnova har beviljat ett bidrag om 500 kkr for att i forsta hand genomfora marknadsanalyser och
utveckla marknads- och afférsplaner for ett system for tunnelbelysning med intelligent nédljusfunktion. /
Detta arbete leds av bolagets ordforande Hikan Fritz och skall redovisas i februari 2019.
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Parallellt har bolagets ansdkan om SME-stéd i EU’s Horizon 2020 program kiarat utvéirderingen

(péd tredje forsoket) for ett fas-1 bidrag om 50 k€. Kompletterande information av administrativ natur
har [dmnats och slutligt beslut om bidrag vintas fore jul. Arbetet i fas 1 ghr i forsta hand ut pa
marknadsarbete och att sikra tekniken fSr och kunders medverkan i ett antal pilotprojekt, som sedan
kan stddjas i fas 2 med betydligt storre bidrag. EU’s bidrag kan ticka upp till 70 % av totalkostnaderna.

Firviintad framtida utveckling samt viisentliga risker och osikerhetsfaktorer

Férséljningen av belysning till djurstallar i Sverige har varit 1ag de senaste 6 manaderna men
forvintas 6ka kraftigt de ndrmaste médnaderna. Vid Elmia-missan i slutet av oktober var intresset
stort och den svenske distributéren fick forfrigningar pa ca 5 Mkr (i tilldgg till tidigare utestdende
offerter pa ca 3 Mkr). Forsaljningen till industri i Sverige har stor potential, vilket de senaste
bestillningarna visat.

Motsvarande forséljning i Tyskland och Osterrike har varit 1dg, men var distributdr forviintar sig att
ett antal utestdende offerter skall ge order i ar. Den stérre missan EuroTier (13-18 nov) forviintas
generera ett betydande antal forfrgningar och senare bestillningar. Férséljningen till djurstallar i UK
forvintas fortsatt vara marginell innevarande halvir.

Konkurrenssituationen ur ett internationellt perspektiv #r oforéindrat hard. Antalet konkurrenter med
likvérdiga produkter och inom samma nischer, framforallt inom djurstallar, 4r begrénsat men andra
ljuskillor installeras istillet. Férutom en priskonkurrens mérker vi framfor allt i Tyskland-Osterrike hogre
kvalitetskrav i material mm och en beredvillighet att betala for kvalitet. Under det kommande halvaret
kommer bolaget darfor att fokusera pa djurstallar och industrin och sérskilt gentemot Tyskland-Osterrike
dér vi beddmer potentialen som stérst. Vidare pagar diskussioner med ett flertal partners om samarbeten
som skulle utdka produktportfoljen med vixthusbelysning, som &r ett snabbt vixande marknadsomréde.

Bolagets fokus &r pd marknadsforing och forsiljning och ett nira samarbete med distributorerna,
framfor allt i Skandinavien och Tyskland-Osterrike. Insatser gors ocks pa fortsatt pa teknik- och
produktutveckling, bl a har en ny HB-lampa med annan drivdonslésning tagits fram av vér kinesiske
leverantdr och utvérderas fn. En alternativ 16sning med direkt matning av lamporna med likstrém
utvérderas for nirvarande, bdde for djurstallar och industri, och kan ge betydande fordelar,

béde vad giller driftsikerhet och kostnader.

Genom emissionen har verksamhetens likviditet sékrats for hela rikenskapsaret. Utdver likvida medel
vid andra halvirets bérjan finns tillgéngar i lager och under leverans pa cirka 900,000 kr.

Bolagets likviditet kommer att vara under fortsatt press under de kommande 6-12 manaderna
beroende pa hur snabbt forsiljningen kan okas.

Bokslutskommuniké
Halvéret maj-oktober 2018 presenteras i bokslutskommuniké den 5 december 2018 .
Delarsrapporten har granskats versiktligt av bolagets revisor, hinvisas till revisors utlatande.
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Flerarsoversikt

201872019 2017/2018 2017/2018
Tkr, om inte annat anges maj-okt maj-okt maj-april
Nettoomsattning 824 1047 1784
Rorelseresultat -2 830 -5638 -9427
Resultat efter finansiella poster -2 834 -5751 -9543
Balansomslutning 16 051 19 780 15 061
Eget kapital 14 163 17 577 13715
Resultat per aktie, kr -0,3 -1,5 -1,6
Soliditet % 88,2% 88,9% 91,1%
Antal aktier vid periodens slut 13071455 3717910 8512 705
Pagdende registrering av aktier E 4794795 -
Genomsnittligt antal aktier 9280755 3717910 6 115 307
Aktiekurs pa balansdagen, kr 0,7 1,9 1,3
Antal anstallda, drsmedeltal 1 1 1
Anlal anslillda, vid periodens slut 1 1 1

Definitioner nyckeltal:

Rorelseresultat:

Resultat fre finansnetto

Rorelsemarginal:

Rérelseresultat i procent av nettoomsittningen

Nettoskuldséttning:

Ldng- och kortfristiga rantebarande skulder minus likvida medel, i procent av eget kapital
Resultat per aktie:

Periodens resultat i relation till genomsnittligt antalet aktier under perioden
Scliditet:

Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslutningen.
Genomshnittligt antai aktier:

Genomsnitt av antal aktier vid periodens utgdng

4N

Antal aktier
2018/2019 2017/2018  2017/2018
maj-okt maj-okt maj-april
Ingdende antal aktier 8512705 3717910 3717910
Utgdende antal aktier 13 071 455 3717910 8512 705
Pagaende registrering av aktier - 4794795 -
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 9280 755 3717910 6 115 307

Firindring eget Kapital

2018/2019 2017/2018 2017/2018

Tkr maj-okt maj-okt maj-april
Ingdende eget kapital 13715 15326 15 326
Periodens resultat -2 834 -5751 -9543
Ovrigt totalresultat

Arets omrikningsdifferenser vid omrikning av ( 0 0 0
Utdelning 0 0 0
Transaktioner med dgare

Berdknad tilldggskopeskilling som ska regleras r 0 0 0
Nyemission 3282 8 002 7932
Utgdende eget kapital 14 162 17577 13715
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Resuitatrikning i sammandrag

2018/2019  2017/2018 2017/2018
Tkr maj-okt maj-okt maj-april
Rorelsens intdkter
Nettoomséattning 824 1047 1784
Ovriga rorelseintikter 21 5 84
Summa intdkter 845 1052 1868
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -673 -2299 -3293
Ovriga externa kostnader -1675 -2 874 -4 849
Personalkostnader -293 -625 -1 080
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -999 -889 -1940
Ovriga rérelsekostnader -35 -3 -133
Summa kostnader -3675 -6 690 -11 295
Rdrelseresultat -2 830 -5 638 -9 4327
Finansnetto -4 -113 -116
Resultat efter finansiella poster -2 834 -5 751 <9543
Resultat fore skatt -2 834 -5751 -9543
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -2 834 -5751 -9 543
Resultat per aktie (kr) -0,3 -1,5 -1,6
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Baiansrdkning i sammandrag
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2018 2017 2018
Tkr 31 okt 31 okt 30-apr
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Balanserade utgifter fér forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 1405 1629 1640
Patent och rattigheter 10 653 12172 11412
Inventarier 30 41 36
Andelar i intresseféretag 0 20 20
Uppskjuten skattefordran 0 0 0
Summa anlédggningstillgangar 12088 13 862 13108
Omséttningstiligdngar
Fardiga varor och handelsvaror 1119 914 772
Pagéende arbeten fér annans rikning 0 0 0
Kundfordringar 1108 766 815
Ovriga kortfristiga fordringar 101 517 144
Likvida medel 1635 3721 223
Summa omséttningstiligdngar 3963 5918 1954
Summa tiligdngar 16 051 19 780 15 062
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapitai
Aktiekapital 3268 929 2128
Ej registrerat aktiekapital 0 1199 0
Ovrigt bundet eget kapital 9393 9542 10 150
Fritt eget kapital 1502 5907 1437
Summa eget kapital 14163 17577 13715
Avsédttningar
Uppskjuten skatteskuld 0 0 0
Ovriga avsattningar 79 232 254
Summa avsittningar 279 232 254
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 0 0 0
Skulder till kreditinstitut 0 0 0
Summa {angfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0 0
Leverantdrsskulder 543 1416 432
Skulder till intresseféretag 0
Ovriga kortfristiga skulder 1066 555 661
Summa kortfristiga skulder 1609 1971 1093
Summa eget kapital och skulder 16 051 19 780 15 062
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Kassaflédesanalys i sammandrag

2018/2019 2017/2018 2017/2018
Tkr maj-akt maj-okt maj-april
Resultat efter finansiella poster -2834 -5751 -9543
Justeringar fér poster som Inte ingdr i kagsaflodet 1024 921 1994
Betald skatt 0 0 0
Kassaflode fran den I8pande verksamheten,
fOre férindring av rdrelsekapital -1810 -4 830 -7 549
Kassafldde fran férdndringar i rrelsekapitalet -75 995 582
Kassafldde frin den I8pande verksamheten -1885 -3 835 -6 967
Kassaflgde frén Investeringsverksamheten 0 -568 -864
Kassaflide fran finansieringsverksamheten 3297 8 002 7932
Periodens kassafléde 1412 3 599 101
Likvida medel vid periodens bérjan 223 122 122
Kursdifferenser i likvida medel 0 0 0
Ukvida medel vid periodens slut 1635 3721 223
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“Hékan Fritz
Styrelseorforande
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