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Den 8 november 2017 fattade en extra bolagsstimma beslutet att Arctic Gold AB forvarvar
Norrbotten Exploration AB (Norrbotten) genom en apportemission. Norrbotten ar inriktat pa
prospektering i Finland och innehar stora prospekteringsreservationer i mellersta och norra
Finland.

Arctic Gold dndrade da sitt namn till Arctic Minerals. Skélet ar att bolaget med forvarvet av
Norrbotten Exploration far en ny inriktning i sin prospektering mot basmetallerna koppar och zink
och 6nskar betona det. Guld kvarstar som en viktig metall och &r sjalvklart ndgot som beaktas vid
undersokningen av de 5 735 km? stora reservationerna som Norrbotten Exploration tillfor.

Arctic Minerals AB tidigare Arctic Gold AB dr nu moderbolaget.

Arctic Minerals-koncernen bestar efter forvarvet av moderbolaget Arctic Minerals med de tva
dotterbolagen Arctic Gold, tidigare Arctic Gold Operations, och Norrbotten Exploration AB, som i
sin tur har ett dotterbolag Norrbotten Minerals AB, som ar vilande.

Arctic Minerals AB, f.d. Arctic Gold, moderbolaget har tidigare varit verksamt inom inom omradet
prospektering och gruvutveckling. Fran hosten 2017 har bolaget dock narmast fungerat som
administrerande och koordinerande moderbolag. Bolaget har tidigare haft tva
verksamhetsomraden, dotterbolaget Arctic Gold Operations AB med fokus pa utveckling av
gruvdrift i Bidjovaggeféltet i Finnmark, Nordnorge samt moderbolaget sjalvt med lang historik
inom prospektering efter guld, basmetaller och tidigare ocksa diamanter i Sverige. Arctic Gold har
i Norge i dagslaget 5 utvinningsratter och 8 undersokningstillstand om 4,9 km? och 2,3 km?
respektive.

Arctic Minerals aktie ar listad pa Nasdag First North med kortnamnet ARCT. Certified Adviser ar
Partner Fondkommission AB. Mer information om bolaget finns pa www.arcticminerals.se.

Norrbotten Exploration AB

Norrbotten Exploration AB (Norrbotten) grundades av Peter Walker, geolog och gruventreprenér
fran England, tillsammans med John Pedersen, gruv- och prospekteringsgeolog fran Danmark.
Peter Walker ar tidigare grundare och VD for Scandinavian Minerals Ltd och ansvarade for
forvarvet och utvecklingen av Kevitsa koppar-nickel-platina gruvan i norra Finland. Tillsammans
med Krister Séderholm, da general manager for Kevitsa, utvecklades projektet tills det ar 2008
saldes till First Quantum Minerals for 281 MUSD. Senare blev Krister S6derholm styrelseledamot i
Arctic Gold numera Arctic Minerals. Kevitsa dgs och drivs idag av Nya Boliden AB och dr en av
Europas storsta basmetallgruvor.

Projekt i Finland

Samgaendet med NEAB innebar att Arctic Minerals nu forfogar 6ver “reservationer for
malmletning” omfattande 5 735 km2 mark i mellersta och norra Finland, omraden med stor
potential for upptackt av nya fyndigheter. Som en jamforelse kan ndmnas att omradets storlek
motsvaras av tva gadnger Gotlands eller fem génger Olands yta.


http://www.arcticminerals.se/

Reservationer ar en finsk foreteelse och innebar att innehavaren har en ratt att under en
tidsperiod av tva ar “férundersdka” omradena och med fortur att inom tva ar kunna goéra
ansokningar om undersokningstillstand.

| juni 2017 férvarvade Norrbotten en stor databas med prospekteringsdata fran ett foretag som
upphort med prospektering i Finland. Databasen innehaller omfattande geologisk, geokemisk och
geofysisk information for stora omraden inom mellersta Finland och sédra finska Lappland.
Ersattningen for informationen ar bestamd till en royalty - net smelter return - om 1 % av framtida
produktion inom det omrade, som tacks av den forvarvade informationen. Royaltyn ar begransad
till 2 MUSD per ar och kan engangs betalas med 10 MUSD efter avdrag for redan utbetalda
royalties.

Norrbotten Exploration kommer att anvanda denna databas tillsammans med data fran GTK,
Finlands Geologiska Forskningscentral, i syfte att lokalisera nya malmfyndigheter. Arbetet inleds
under februari 2018 och syftar till att finna specifika omraden for fordjupad prospektering.

Malet for 2018 ar att identifiera omraden for vilka man vill ansdka om undersékningstillstand for
vidare bearbetning samt utféra detaljerade féltarbeten inkluderande diamantborrning.

Projekt i Norge

Arctic Golds huvudprojekt ar ett malmfalt med guld-kopparfyndigheter i Bidjovaggeomradet ca 30
km NV om Kautokeino i Finnmark i norra Norge. Arctic Gold innehar 8 undersokningstillstand,
vilka totalt omfattar 2,3 kvadratkilometer samt 5 utvinningsretter om totalt 4,9 kvadratkilometer.

Bidjovagge ligger i Finnmark och ndrmaste ort dr Kautokeino med ca 3 000 invanare. Narmaste
storre ort ar staden Alta, som ligger ca 130 km norrut och som har ca.18 000 invanare. Till Kiruna
ar avstandet 320 km. Att fardas med bil mellan Kiruna och Kautokeino tar ca 4 timmar.

Bolaget har under aret inte natt vidare med att fa Kautokeino kommuns tillstand att anta
Planprogrammet och paborja konsekvensutredning.

| samband med en stor 6versyn av Kommunplanen i mars 2017 klassificerades gruvomradet som
LNFR (Lantbruk-Natur-Fritid och Rendrift). Samtidigt ingick i beslutet att omklassificering kan ske
nar annat beslut om anvandningsomradet fattas.

Bolagets ledning och styrelse anser att Bidjovagge-projektet har en stor potential fér koppar-guld-
fyndigheter och ar darfor vart att fortsatta arbeta med.

Arctic Gold &r medlem i den norska branchorganisationen Norsk Bergindustri, som pa nationell
niva arbetar for att forbattra lagstiftningsfragor knutna till avsaknaden av regler for
forutsagbarhet och juridiskt skydd i norska Mineralloven.

Affarsidé och malsattning

Att finna nya stora annu oupptackta fyndigheter av i forsta hand koppar och zink men
aven guld, med potential att utvecklas till brytvarda mineralreserver.

Att fa godkannande av planprogrammet och starta konsekvensutredningen enligt plan-
og bygningsloven. Bolaget ar 6ppet for samarbete med andra bolag, séker nya investerare och
kan eventuellt sélja projektet med dess tillgangar.



Aret 2017 i korthet

Férsta halvaret

| syfte att ha likviditet for ett ar framat upptogs ett ytterligare 1an om 1 mkr fran
Novatelligence AB. Ett bolag som &dgs av Arctic Minerals VD Tord Cederlund.

Vid Kommunstyremote den 23 mars 2017 antog Kautokeino kommun en ny arealplan. |
denna gjordes Bidjovagge gruvomrade om till LNFR dvs Lantbruk-, Natur-, Fritid- och Rendrift,
den i Norge vanliga klassificeringen. Detta var en dndring av vad den politiska alliansen
tidigare framfort. | beslutet noterades dock sarskilt ett uppdrag till Ridmannen att vid
kommande omreglering aterfora omradet till gruvomrade

Styrelsen tog beslutet att i avvaktan pa att komma vidare med Bidjovaggeprojektet i Norge
gora placeringar i andra gruvbolag dar en god framtid kan forvantas. En sadan placering
gjordes darfor i Botnia Exploration AB. Forvarvet omfattade 2 miljoner aktier till ett pris av
2.40 kr och forvarvet skedde till en vid tidpunkten vasentlig rabatt. Investeringen
finansierades med ett tillfalligt 1an om 4,8 MSEK. Per halvarsskiftet var uppgangen 0,3 mkr.
Vid arsstdamman den 23 maj omvaldes Claes Levin, Stockholm till styrelseordférande. Hanne
Markussen Eek, Oslo utsags till vice ordférande. Krister Soderholm, Esbo och Tord Cederlund,
Stockholm omvaldes som styrelseledaméter. Torsten Borjemalm omvaldes som suppleant.

| augusti vid tiden strax fére delarsrapportens avlamnande uppgick den orealiserade vinsten i
Botnia aktier till ca.1,2 mkr.

Andra halvaret
Styrelsen har tagit beslutet att aktivt analysera samarbetsalternativ under tiden Kautokeino

kommun avvaktar med ett godkdnnande av planprogrammet. Malet ar att finna intressanta
partners att tillsammans utveckla vart kunnande och kompetens till nytta for aktiedgarna.
Som ett led i detta inleddes under hosten samtal med Norrbotten Exploration AB. Detta
bolag lett av Peter Walker och John Pedersen hade férutom ett imponerande “track record”
inom prospektering och gruvutveckling stora reservationer i mellersta Finland och finska
Lappland samt

Den 8 november beslutade en extra bolagsstamma att genomfora ett forvarv av Norrbotten
Exploration AB med dess dotterbolag Norrbotten Minerals AB. Forvarvet genomférdes som
en apportemission. Antalet utgivna aktier uppgick till 21 557 970 st.

Bolagsstamman beslutade ocksa att bolaget med sin nya inriktning att soka stora fyndigheter
av basmetaller framforallt koppar, men ocksa zink, skulle byta namn till Arctic Minerals AB.

Bolagsstamman beslot vidare att dndra kvotvardet fran 1,1125 kr till 0,60 kr.
Till nya styrelseledamdter valdes Peter Walker, ordférande och John Pedersen.

FoOr att begransa antalet styrelseledamater till fem erbjod sig Tord Cederlund att stélla sin
styrelseplats till férfogande for de nya ledaméterna men fortsattningsvis uppréatthalla
tjansten som verkstallande direktor.

Styrelsen bestar darefter av Peter Walker, ordférande, Hanne Markussen Eek vice
ordférande, Claes Levin, John Pedersen och Krister S6derholm.



e  Bolagsstamman beslot ocksa att bemyndiga styrelsen att vid Iamplig tidpunkt genomféra en
nyemission

e  Apportemissionen hos Bolagsverket. Priset per aktie uppgick da till 0,91 kr. Genom
emissionen fick bolaget 42 nya aktiedgare.

e  FOr att minska bolagets exponering avyttrades den 29 december det forvarv av aktier i Botnia
Exploration AB som bolaget gjort under 2017. Priset utgjorde samma pris som inkdpspriset.

Handelser efter drets utgang

e  Baserat pa bemyndigandet fran den extra bolagsstdamman den 8 november 2017 fattade
styrelsen den 24 januari 2018 beslutet att emittera 20 055 000 nya aktier till ett begransat
antal investerare i en riktad emission. Emissionen genomfordes till 0,65 kr per aktie och
inbringade 13 074 350 kr foére emissionskostnader. 10 nya aktiedgare tillkom i emissionen.

e Emissionen registrerades hos Bolagsverket och Arctic Minerals AB har darefter 63 170 942 st
utfardade aktier och ett aktiekapital om 37 902 565 kr.

Oversikt aren 2013-2017 fem ar

Resultatrakningar i sammandrag

Tkr 2017 2016 2015 2014 2013
Nettomsattning - - - - -
Aktiverat arbete for egen - - - 72 279
rakning

Rorelsekostnader -1355 -3675 -21 699 -3047 -7 832
Rorelseresultat -1355 -3675 -21 698 -2 975 -7 547
Finansnetto -259 -37 -3 -8 -22
Arets resultat -1614 -3712 -21701 -2 967 -7 569

Balansrakningar i sammandrag

Tkr 2017 2016 2015 2014 2013
Anlaggningstillgdngar 50903 30 685 33216 53622 54 906
Omsattningstillgangar 72 99 125 205 188
Sparrade bankmedel - - - 240 240
Kassa och Bank 635 1490 1728 1673 1364
Summa tillgangar 51 609 32274 35068 55 740 56 698
Eget Kapital 47 887 29 884 33596 55297 55 839
Kortfristiga skulder 3721 2390 1472 443 859
Summa eget kapital och 51 609 32274 35068 55740 56 898

skulder



VD har ordet

Aret som gatt har varit oerhort spannande med intensiva diskussioner infér samgaendet med
Norrbotten Exploration AB med dess stora reservationer i Finland.

Prospektering utgor den del som ger den hogsta vardeutvecklingen for aktiedgarna. Att darvid fa det
tillskott av kompetens och erfarenhet som vi har fatt under aret genom samgaendet med Norrbotten
ar stort.

De stimulerande tankar och initiativ som det innebar att med kraft inleda prospektering i det
geologiska "bélten” som stracker sig fran Finnmark i Norge via Lappland , Norrbotten, och
Vasterbotten in i Finland utgoér en stor utmaning.

Att darutover fa nya resurser genom Peter Walker och John Pedersens engagemang adderar
ytterligare.

Den i januari genomforda emissionen, som inbringade mer an 13 MSEK ger nu méjlighet att paborja
arbetet med att identifiera annu ej upptackta stora fyndigheter, vilka vi tror att det finns mojligheter
att kunna upptacka med nya moderna prospekteringsmetoder. Under tiden kommer vi att arbeta
med att komma vidare med utvecklingen av Bidjovaggefyndigheten i Norge, som vi bedémer som
fortsatt mycket intressant.

Sammantaget ar jag Overtygad om att var resa framat kommer att vara mycket lyckosam och ge ett
stort varde for vara aktiedgare.

Tord Cederlund
VD i Arctic Minerals



Verksamhetsbeskrivning

Organisation och medarbetare - Operativ struktur

Arctic Minerals driver sin verksamhet fran Stockholm dar Tord Cederlund skoter den operativa
verksamheten. Tord Cederlund ar anstalld pa konsultbasis. Ekonomitjanster képs for narvarande
in fran Arbitrans AB. Bolaget har ddrmed inga fast anstallda.

En stor del av verksamheten sasom prospekteringsborrning, analys, geofysiska matningar,
anrikningstester, mineraltiligdngsberakningar mm utférs nar sa behovs av externa konsulter.

Styrelsen ansvarar for kontrollen av det operativa arbetet samt fattar de strategiska besluten for
verksamheten.

Gruvnaringen i Finland

Finland har en lang gruvhistoria och dess yta ar rikt pa bade bas-och ddelmetaller. Ett stort antal
gruvor har tidigare drivits av foretag som Outokumpu Oy och Rautaruukki Oy, vilka producerat
koppar, zink, nickel, kobolt, bly, guld och jarn. | dag, med undantag fér Outokumpus Kemi-
kromitgruva, drivs alla stérre gruvor av internationella féretag som Agnico Eagle Ltd och New
Boliden AB. | dag producerar Finland stora mangder koppar, nickel, zink och guld samt
industrimineraler som talk, fosfat och kalksten.

Efter det att Outokumpu Oy drog sig tillbaka fran gruvverksamheten under 1990-talet holls gruv-
verksverksamheten i Finland tillfalligt pa en lag niva. Pa senare ar har det dock blivit en
forandring. Flera stora gruvor drivs idag i Finland, till exempel Agnico Eagle's Kittilagruva (guld)
och New Bolidens Kevitsagruva (koppar, nickel, kobolt, platina, palladium, guld).

De senaste aren har ocksa visat pa en stor 6kning av prospektering och ett antal viktiga
upptackter har gjorts t ex Sakatti koppar-nickel deposit (Anglo American Ltd) och Rompas guld
fyndighet (Mawson Resources Ltd). Det forvantas att ytterligare undersdkningar kommer att leda
till fler upptackter med anvandande av modern teknik, sarskilt geofysik.

Arctic Minerals 'projekt i Finland

Arctic Minerals har genom sitt dotterbolag Norrbotten Exploration AB (NEAB) forvarvat en stor
prospekteringsdatabas fran ett foretag som har upphért med prospektering i Finland. Denna
databas innehaller omfattande geologiska, geokemiska och geofysiska data for stora delar av
centrala Finland och sédra finska Lappland.

Arctic Minerals kommer att anvdnda denna databas liksom data fran GTK (Geological Survey of
Finland) for att hitta nya mineraliseringar. Detta program for nytolkning av befintliga data utfors
av finska konsultbolag och kommer att bidra till att identifiera specifika mal for uppféljning, tex
genom ny karnborrning.



| centrala Finland har Arctic Minerals via NEAB prospekteringsreservationer som tacker 4,265 km2
av Raahe-Ladoga biltet (ibland kallat "Central Finland Ore Belt"). Dessa reservationer ligger
huvudsakligen i omradet mellan den nuvarande Pyhasalmi koppar-zink-pyrit gruvan och den
tidigare producerande Vihanti-zink gruvan (stangd 1992). Prospekteringsmalen i Pyhasalmi-
Vihantiomradet ar koppar och zink med ev tillhérande bly, silver och guld-malmer.

| Perdpohja-baltet, norr om Kemi, har bolaget 1 469 km2 prospekteringsreservationer.
Malmetallerna i detta omrade &r koppar och guld.

Projekt i Finland

Samgadendet med NEAB innebar att Arctic Minerals nu har "reservationer for malmletning"
bestaende av 5735 km2 mark i centrala och norra Finland, omraden med stor potential for
upptackten av nya fyndigheter av koppar, zink och guld. Som en jamférelse kan det ndmnas att
storleken pa det reserverade omradet motsvarar ett omrade dubbelt s stort som Gotland eller
fem génger sa stort som Oland.

BEDROCK OF FINLAND

ARCHEAN
Geantads and gnenses
1 Geeermione Deits
1 Paragrwns beits
PROTFROZDC
I Sesmentary and volcanc rocks. 2 5-1 %4 Ga
B topecec nuncrs, 244 Ca
I resta Group. sftchion 201 3a
B comus anc Ourotumpu cptucites, 1.9% Oe
I Utajokd ame, 10610 Co
Sodmeniory and voloane rosko, 106 188
Pltonie maks. * 931 8% Ga
Lapland grandie el ca 13 Ga
0 Gantes. 185177 Sa
B Raoaow assccuaton. 1 851 54 Ga
T Mescpromiazon: sedmentary 10cks
PA_FOZOC. CALEDONIAN
B Schists cneisses o intrusions of vanatie osan

= Faulls snnd mapo shew o Dol tow
— BOSNCIry DOIWOEN PACI3Y a1
dormans



10

Reservationer for prospektering

Reservationer for prospektering ar ett finskt fenomen. Det innebar att innehavaren har ratt att
"undersdka" omradena under en period av tva ar och under den tiden med fortur kunna ansoka
om undersokningstillstand.

En reservation medger datautvardering och lite begransat faltarbete, medan ett
undersokningstillstand tillater ett mer ingdende arbete t.ex. geofysik och prospekteringsborrning.

Databas for prospekteringsdata

| juni 2017 férvarvade Norrbotten en stor databas med prospekteringsdata fran ett féretag som
avbrot prospekteringen i Finland. Databasen innehaller omfattande geologisk, geokemisk och
geofysisk information for stora delar av centrala Finland och sddra finska Lappland. Ersadttningen
for informationen bestams som en avkastning pa royalties netto om 1 % av den framtida
produktionen i de omraden, som den forvarvade informationen omfattar. Ersattningen ar
begransad till 2 miljoner USD per ar och kan betalas en gang varje ar med 10 miljoner USD med
avdrag for redan betalade royalties.

Foretaget kommer att anvanda denna databas tillsammans med data fran GTK (Finska Geologiska
Forskningscentralen) for att medverka till att hitta nya malminséattningar. Arbetet borjade i
februari 2018 och ar planerat att vara klart i maj 2018.

Arctic Minerals mal for 2018 ar att identifiera malomraden for mer detaljerat uppfoéljningsarbete.
Bolaget avser att soéka undersokningstillstand over sadana omraden for att kunna utféra
ytterligare undersdkning, eventuellt inklusive borrning.
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Osterbottenprojektet - centrala Finland
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| centrala Finland har foretaget prospekteringsreservationer som tacker 4,265 km? av Brahestad-
Ladoga béltet (ibland kallat "Central Finland Ore Belt"). Dessa reservationer ligger huvudsakligen i
omradet mellan den nuvarande Pyhasalmi koppar-zink-pyrit gruvan och den tidigare
producerande Vihanti-zinkkoppargruvan (stangd 1992). Prospekteringsmalen i Pyhdsalmi-
Vihantiomradet ar koppar och zink med tillhérande bly, silver och guld.




Perapohja Projektet - norra Finland

| Perdpohja gronstenbilte, beldget norr om Kemi, har Norrbotten prospekteringsreservationer om
1 469 km?. Malmetallerna i detta omrade &r koppar och guld. | regionen finns flera férekomster av
koppar-guldmineralisering, inklusive de mindre Kivimaa - och Vinsa-koppar-guldfyndigheterna.
Omradet har dock haft relativt lite prospektering jamfért med andra delar av Finland. Det senaste
arbetet har dock visat starka likheter mellan blocken i Perdpohja-baltet och "Copper Belt" i
Zambia, ett av varldens storsta kopparbrytningsomraden.

Data som forvarvades av Arctic Minerals forra aret visar att mer dn 100 kopparbarande block
tidigare hittats langs en stracka pa 50 km. Vid Arctic Minerals egna féltarbete under 2017 hittade
man ytterligare kopparbarande block, liksom en ny utmaning av kopparmineralisering.

Forutom koppar anser bolaget att Perdpohja-baltet innehaller en utmarkt potential for
upptackten av nya guldfyndigheter.
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Projekt i Norge
Bidjovagge gruvprojekt

Arctic Golds huvudprojekt har hitintills utgjorts av guld- kopparfyndigheterna i Bidjovaggeomradet
i Kautokeino kommun i Finnmarks fylke i nordligaste Norge.

| Bidjovaggeomradet innehar Arctic Gold 5 st utvinningsretter om 4,9 km2 samt 8 st
underspkelseretter . Utvinningsretterna tacker det omrade dar Outokumpu producerade 6 292 kg
guld och 23 752 ton koppar under aren 1987-1991. Undersokelsesretterna omfattar 2,3 km2 och
innefattar ndromradet. Nuvarande giltighetstid for utvinnngsretterna ar till ar 2021 och
undersokelseretterna till ar 2018. Arctic Golds beddmning ar att det finns god potential att 6ka
mineraltillgangarna och pavisa en mineralreserv, som kan utvinnas med konventionella metoder.

Tidigare verksamhet i Bidjovagge

Malmerna i Bidjovagge ligger langs en nord-sydgdende antiformstruktur dar ett tiotal delvis
brutna malmkroppar samt ett flertal identifierade mineraliseringar pavisats. Fyndigheterna
upptrader i ett Proterozoiskt gronstensbalte som avsattes i en riftbassang med vulkaniter och
sedimentéra bergarter. Gronstensbaltet som kallas ”Kautokeino Greenstone Belt” stracker sig fran
Alta i norr och cirka 10 km genom Nordnorge och ytterligare vidare in i norra Finland till det
malmkritiska ”"Central Lapland Greenstone Belt”.

| Bidjovagge bedrev ett norskt bolag gruvdrift mellan 1971-1975 med ett totalt uttag av ca 400
000 ton malm. Déarefter kom finska Outokumpu och drev I6nsam guld- och kopparproduktion
mellan aren 1985 och 1991 med ett totalt uttag av ca 1,9 miljoner ton malm. Efter de tidigare
aktiviteterna i Bidjovagge fanns historiska berakningar att den kvarvarande mineraltillgangen
uppgar till totalt ca. 1,4 miljoner ton malm med medelhalter pa 3,4 gram per ton guld och 1,1
procent koppar.

Koppar(-guld)fyndigheterna upptéacktes i Bidjovagge i borjan pa 1950-talet av Boliden och
utvecklades under de féljande aren av norska gruvbolag. 1970 inledde det norska Bidjovagge
Gruber A/S (sedermera forvarvat av A/S Sydvaranger) produktion i Bidjovagge. Denna pagick fram
till 1975. Guldets betydelse var da inte kand och betalning for guldet erhélls inte. 1985
aterupptogs produktionen i Bidjovagge av finska Outokumpu, som bedrev en I6nsam produktion
av bade guld och koppar till och med 1991. | borjan av 1990-talet f6ll guldpriserna, malmreserven
var nastan forbrukad och det skedde strategiska férandringar inom Outokumpu, varfér bolaget
valde att lagga ned verksamheten.

Historisk produktion i Bidjovagge

Tidpunkt Malmproduktion, Guld, Koppar, Guld, Koppar,
ton g/ton % kg ton
1971-1975 388 000 0,50 1,88 194 6 565

1985-1991 1939000 3,98 1,33 6 292 23752
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Kvar sedan den tidigare verksamheten i Bidjovagge finns en vag till gruvomradet, ett arkiv med
borrkédrnor, marginalmalmsupplag, grabergsupplag och sandmagasin samt en aldre vattenledning och
avstangd elférsorjning i ndromradet. Vagen och marginalmalmsupplagen utgor vardefulla tillgangar,
vilka kan bidra till Iagre investeringskostnader vid uppstart.

Arctic Golds aktiviteter i Bidjovagge
Sedan Arctic Gold forvarvade Bidjovagge i april 2010 har bolaget inventerat historiska

prospekterings- och produktionsdata samt genomfort egna undersékningar i omradet.

Under sommaren 2010 borrades 16 kdrnborrhal om totalt drygt 2 000 meter i Bidjovagge. For att
utveckla Bidjovaggeprojektet mot produktion genomférde Arctic Gold en rad aktiviteter i omradet
under 2011. Bolaget borrade cirka 7 500 meter kdarnborrning samt analyserade en stor mangd
prover fran borrkarnorna. En ny berdkning av mineraltillgangen publicerades i februari 2012 och
visade en 6kning om 35 % av mineraltillgangen. Berdkningen visar pa 2,06 miljoner ton indikerad
tillgang (Indicated Mineral Resource) med 1,60 g/t guld (2,23 g/t "uncut”) och 1,15 % koppar samt
240 000 ton antagen tillgadng (Inferred Mineral Resource) med 2,6 g/t guld (2.6 g/t “uncut”) och
0,9 % koppar. Tillgangen avser in situ resurser i berggrunden vid en cut off (lagsta medtagen halt)
pa 2,0 g/t guld ekvivalent (Aueg= Au+2,1*Cu baserad pa guldpris: 950 UsS/tr oz och kopparpris:
5500 UsS$/t).

Uppdateringen av mineraltillgdngen som Outotec (Finland) Oy utfort omfattar i huvudsak mineralise-
ringar beldgna i direkt anslutning till de tidigare produktionsomradena. Berakningen omfattar foljande
mineraliseringar: North Field, B, Karin, Franciska, A, D, Hilde, C och Laura och har utférts enligt JORC
standarden och féljer FRB:s (Fennoscandian Review Board) och Nasdag:s riktlinjer. Tabellen nedan
redovisar tonnage och halter vid en cut off pa 2 g/t guldekvivalent respektive 1 g/t guldekvivalent.

Indikerad Mineraltillgang (Indicated Mineral Resource)

Cut off Ton Au (g/t) Cu (%) Guld (kg) Guld (oz) Koppar
(ton)

2 g/t Aueq 2 059 000 1,60 1,15 3294 105930 23678
1 g/t Aueq 2307 000 1,48 1,09 3414 109 787 25 146

Antagen Mineraltillgang (Inferred Mineral Resource)

Cut off Ton Au (g/t) Cu (%)
2g/tAueq 240000 2,6 0,9
1g/tAueq 250000 2,5 0,9

OBS! Halterna anges nu med "top cut” (héga extrem varden, 5-30 g/t guld beroende pa
mineralisering, reduceras) varfor en direkt jamforelse av guldhalt och kilo guld i tidigare
pressmeddelande inte skall goras.
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Ett mycket viktig tillskott hade skett i den antagna tillgangen dar djupmalmen norr om Karin
berdknades till 195 000 ton och darmed utgor en intressant potential for framtida borrning.

Tidigare har bolaget aven redovisat en mineraltillgang om 300 000 ton med 1,79 g/t guld och 0,60
% koppar i de gamla marginalmalmsupplagen, vilket motsvarar 537 kg guld och 1 800 ton koppar.
Denna tillgdng kan adderas till in situ tillgdngen, varvid den totala indikerade mineraltillgangen
uppgar till 2,3 miljoner ton med 1,62 g/t guld och 1,08 % koppar vilket motsvarar ca 3 800 kg guld
och 25 000 ton koppar. Prover fran malmupplagen har tagits till anrikningsforsok for att
kontrollera utbyten vid olika processalternativ. Prelimindra resultat visar att ett utbyte av cirka 90
procent koppar och cirka 80 procent av guldet kan erhallas med flotation eventuellt i kombination
med gravimetri.

Fortsatt utveckling mot gruvproduktion
De aktiviteter som Arctic Gold genomférde under 2010-2011 f6ll val ut och starkte Bolaget i dess

uppfattning att Bidjovagge ar ett mycket lovande projekt med god potential att utvecklas till en
producerande gruva med god l6nsamhet.

Vid arsskiftet 2010/2011 erholls en slutrapport fran anrikningsforséken hos GTK i Finland liksom
en mineralresursberakning utford av Outotec i Finland. Bolaget har dessutom utfort en forsta
"Scoping study” av projektet som visade positiva férutsattningar.

Som ett led i forberedelserna infor en produktionsstart i Bidjovagge paborjade Arctic Gold under
2011 de utredningar, som behdvs inga i ett Planprogram och senare en Reguleringsplan enligt
norska Plan- og Bygningsloven. Dessa utredningar avser all markanvandning och man beskriver
ocksa konsekvenserna, som gruvprojektet kan ha pa annat som t ex manniskor, djur och natur.

Under 2012 fortsatte arbetet och Kommunstyret skulle i april fastlagga Planprogrammet, sa att
Bolaget sedan kunde genomféra de konsekvensutredningar, som Planprogrammet innehaller. D3
beslutet i Kommunstyret blev avvisande tvingades Bolaget stoppa all verksamhet i falt och istéllet
rikta in sig pa att fa det politiska beslutet pa plats for att dver huvud taget vaga riskera mera
investeringar i Norge. | december 2013 avvisade dessvarre Kommunstyret i Kautokeino med en
rosts overvikt ytterligare en gang Bolagets ansdokan om att fa Planprogrammet fastlagt. Darefter
fattade Bolagets ledning beslutet att stoppa alla gruvaktiviteter i Kautokeino.

Om ett Planprogram hade blivit fastlagt forsta gangen i april 2012 skulle Bolaget darefter ha utfort
konsekvensutredningarna till Reguleringsplanen och dessutom parallellt utfort de extra
utredningar, som behovs for att dven anséka om miljoprovning enligt Fororensningsloven. Arbetet
med en forstudie, en s.k. prefeasibility-study av projektet var planerat att paga redan under 2012,
sa att dven en mineralreserv skulle kunnat definieras utifran den mineraltillgang som finns.
Slutligen skulle en ansdkan om driftskoncession enligt norska mineralloven goras, vilken
planerades kunna ldmnas in redan under forsta delen av 2013.

Arctic Golds malsattning var att fatta investeringsbeslut for Bidjovaggeprojektet under 2013. For
att na det malet maste dock manga delmal vara klara och beslutade och efter tva avvisningsbeslut
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har hela den ursprungliga tidplanen kullkastats och nagon ny tidsplan finns for narvarande inte.
Bolagets ledning anser dock att Bidjovaggeprojektet har en stor potential och darfor ar vart ett
fortsatt arbete.

Mojlig framtida produktion

Arctic Gold hade planerat att anldgga ett anrikningsverk i Bidjovagge med en arlig kapacitet pa
350 000 ton. Detta ar av samma storlek som det verk, som fanns i slutet av Outokumpus
produktion. Det planerade anrikningsverket avses komma att anvanda sig av en konventionell
process, bestaende av krossning, malning och flotation, vilket i stort satt ar den typ av process
som fanns vid den tidigare produktionen.

De befintliga marginalmalmsupplagen utgor da en viktig resurs vid en framtida produktion. | och
med att malmen redan ar bruten starks I6nsamhetspotentialen. Med den planerade produktions-
kapaciteten i anrikningsverket motsvarar marginalmalmupplagen da knappt ett ars malmbehov.

Vid en framtida produktion réknar Arctic Gold med att kunna nd minst samma utbyten som i den
tidigare produktionen. Da utvanns omkring 80 procent av guldet och 90 procent av
kopparinnehdllet i malmen. | och med att Arctic Gold planerar att bygga ett modernt verk finns
det forutsattningar att nd an hogre utbyten. Bolaget kommer att ha en battre och mer vélgrundad
uppfattning om framtida utbyten, efter det att ytterligare provanrikningar och processtudier
genomfors.

Slutprodukten i Bidjovagge planeras att bli ett guldrikt kopparkoncentrat, som kan séljas till
smaltverk varhelst i varlden. Vid produktionen under 1970-talet skeppades koncentratet via
hamnen i Alta till Spanien och under den finska produktionen 1987-91 transporterades
koncentratet forst med lastbil till Kolari i Finland och sedan med tag till Outokumpus eget
smaltverk i Harjavalta i Finland, som idag dgs av Boliden.

Arctic Golds ovriga projekt

Sedan den ursprungliga verksamheten, da bolagets namn var Alcaston Diamond Exploration, finns
ett material fran arbetet med diamanter i Norrbotten kvar. Detta projekt ar till salu.

Relationer med kommunen och lokalbefolkningen

Kautokeino ligger i Finnmark i Nordnorge dar en majoritet av befolkningen utgors av samer.
Samerna har genom sitt parlament, Sametinget, inflytande 6éver manga aktiviteter som drivs inom
Sapmi (Sameland). Manga samer ar yrkesverksamma inom rennaringen medan andra ar
verksamma inom andra verksamheter, sdsom borrforetaget, som utfort all borrning i Bidjovagge
genom aren.

For att etablera en gruvverksamhet ar det viktigt att Arctic Gold har ett bra samarbete med
kommunen och lokalbefolkningen. Bolaget har haft en relativt god relation och en I6pande dialog
med bade Kautokeino kommun och lokala yrkesutovare samt har haft ett flertal
informationsmdten om verksamheten. Kautokeino har 3 000 invanare och nar Bidjovaggegruvan
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var i drift stod gruvan for en betydande del av arbetstillfallena i kommunen och intresset for en
ateretablering ar stort hos delar av befolkningen men hittills har dven ett starkt motstand fran
delar av rennaringen framkommit. | arbetet med Planprogrammet avses den sociala delen av en
aterstart att belysas ingdende.

Bolaget har vid upprepade tillfallen férhandlat med dels kommunledningen och dels med
foretradare fran rennaringen for att na fram till gemensamma losningar pa flertalet
problemstéllningar sa att vara respektive verksamheter kan leva i samférstand och samexistens.
Ett avtal som forhandlades fram med Kautokeino kommun bilades den senaste ansdkan om att
fastlagga planprogrammet. Stora framsteg hade aven gjorts med vissa delar av rennaringen.
Tyvarr har detta arbete inte kunnat fullféljas eftersom den politiska behandlingen tillfalligt
omintetgjorde fortsatt arbete med detta. Bolaget ser dock att i framtiden kommer avtal med
dessa parter att visa vagen hur gruvverksamhet i omraden med samer kan ske.

Tendenser

Arctic Gold fokuserade tidigare pa att utveckla guld-kopparprojektet i Bidjovagge. Syftet med de
planerade aktiviteterna var att utveckla Bidjovaggeprojektet till en punkt dar alla férutsattningarna for
ett investeringsbeslut fanns pa plats. Arctic Golds malsattning var att erhalla de tillstand som behdvs
for att fatta investeringsbeslut avseende gruva och anrikningsverk for guld- kopparproduktionen i
Bidjovagge. Fran det att investeringsbeslut fattas berédknas det ta 2 -3 &r innan guld och koppar kan
borja produceras i Bidjovagge. Fram tills att produktion inleds i Bidjovagge kommer Bolaget inte att ha
nagra betydande intdkter. | nuvarande situation har Arctics ledning beslutat fortsatta verksamheten pa
nationell niva tillsammans med Norsk Bergindustri som soker finna basta majliga regelverk for
mineralindustrin i Norge.

Ovrig information

Vid en framtida produktion av guld och koppar i Bidjovagge kommer Bolaget att vara beroende av
prisutvecklingen for de tva metallerna. Pa den internationella metallmarknaden satts priserna i
amerikanska dollar, varfor bolaget kommer att paverkas av vaxlingskursen mellan norska kronan
och dollarn. Vid en framtida produktion kommer produktionskostnaden att till stor utstrackning
vara i norska kronor, varfor bolagets finansiella utveckling dven kommer att vara beroende av
vaxlingskursen mellan den norska och svenska kronan.

Arctic Gold erholl under 2011 utvinningsrett enligt norska Mineralloven. En utvinningsrett ar giltig
under en tio ars period, inom vilken man i vanliga fall ansdker om driftskonsesjon enligt
Mineralloven.

Under 2012 hade bolaget planerat jobba med underlag fér en pre-feasibility study och slutféra det
paborjade arbetet med en Reguleringsplan. Parallellet skulle dven en ansékan om miljoprévning
gjorts och lamnats in enligt den norska Fororensningsloven. D& kommunstyret i Kautokeino i april
2012 mycket 6verraskande avvisade vart forslag till Planprogram beslot bolagets styrelse att stoppa
alla faltaktiviteter i Bidjovagge och endast forsdka fa en politisk provning av ett modifierat
Planprogram. Detta har medfért manga turer och med inblandning av manga departement och
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jurister. Arendet har varit pd agendan fér Kautokeino Kommunstyre vid 3 olika tillfallen men av olika
orsak inte behandlas. Under sommaren 2013 kom slutligen ett mycket vagt besked fran Justis- og
Beredskapsdepartementet om en kommun maste fastlagga ett Planprogram.

Under hosten 2013 jobbade Arctic Gold mycket intensivt med dialogen och férhandlingar med saval
Kautokeino kommun som foretradare fran rennaringen for att tydliggora vilka extra insatser bolaget
var villiga att géra under ett uppstartsskede for gruvdriften. Ett avtal, som godkandes av Arctics
styrelse, bilades ans6kan om Planprogram. Trots detta mycket intressanta och vélvilliga atagande
fran Arctic sa avvisade Kommunstyret dven denna ansokan i sin helhet i december 2013.

Risken med ett mineralprojekt i Norge maste darmed anses vara sa stor, att sa lange inte
myndigheterna skapar forutsagbarhet genom fungerande tillampning av lagstiftning sa kan inte
investeringar motiveras. Forra Regeringen i Norge lanserade under varen 2013 en ny mineralstrategi
dar man sa sig vilja lagga fast en mineralstrategi for att na den forutsagbarhet branschen efterlyst.
Regeringsbyte under hosten 2013 och franvaro av snabba atgarder har inte gett nagot bidrag till
[6sningen for Arctic Gold annu.

Bidjovagge omradet ar langt ifran fardigprospekterat och sedan Bolaget tog 6ver projektet 2010 har
ca 9 400 meter borrats med goda resultat. Var plan har darfor varit att séka utdka mineraltillgdngen
till minst 3,5 miljoner ton fore beslut om gruvstart. Bolaget kan ocksa 6vervaga samarbete med
nagot annat lampligt bolag eller att silja Bidjovagge-projektet.

Det bor observeras att utvecklingen av ett mineralomrade och uppstarten av en gruva ar en lang
och kostsam process som tar manga ar och kraver mycket och engagerat arbete.

Styrelsens strategi
Bolagets ledning har beslutat samarbeta med Norsk Bergindustri for att sdka fa tillstand ett battre

regelverk i Norge samt fortsatta fora dialogen med foretrdadare fran renndringen om samexistens
och samarbete. Arctic Gold har skrivit brev till Kommunal- og Moderniseringsdepartementet samt
Nzerings- og Fiskeridepartementet med begdran om ett méte i fragan om avvisning av ansdkan
om Planprogram. Detta resulterade i ett méte med statssekreterarna for Naringsdepartementet
och Kommunal- och Moderniseringsdepartementet under mars manad i ar 2016.

Den politiska risken har 6kat men bolagets styrelse bedémer dock att mojligheterna for bolaget
att sa smaningom erhalla nédvandiga tillstand finns och anser darmed att projektets varde kan
motiveras. Styrelsen beslutade darfér att i slutet av aret ta upp ett andra lan om 1 mkr for att
tacka kostnaderna under ar 2017.

Strategin som styrelsen valt ar att fortsatta jobba med ett antal lokala naringsutovare i
Kautokeino som ar intresserade av att gruvverksamheten i Bidjovagge kommer till stand. Flera av
dessa naringsutovare ar dessutom aktuella och verksamma inom kommunpolitiken och kan
darmed skapa och fora dialogen pa det politiska planet sa att ett mer naringsvanligt agerande
kommer tillstand framaover. Styrelsen 6nskar dessutom fortsatta dialogen med foretradare fran
renskotseln och i synnerhet de som aven ar politiskt aktiva for att battre forsta problemen och
tillsammans uppratta avtal som starker bada naringarna fér framtiden. Styrelsens strategi har
dock stott pa tillfalligt motstand genom den koalition som skapats i Kautokeino kommunsstyre.
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Marknadsoversikt

Norden som gruvregion
Norden &r Europas ledande gruvregion med manga operativa gruvor samt ett stort antal

utvecklingsprojekt i olika faser. | regionen finns en stark tradition av malmbrytning och
metallframstallning. Gruvdrift har pagatt i Norden i 6ver tusen ar och utgor fortfarande en viktig

basnaring.

Norge, Sverige och Finland ingar i den Fennoskandiska skdlden, som &r en geologisk formation, som
anses ha goda forutsattningar for mineralfyndigheter. | Norden finns stor kunskap om gruvdrift tack
vare flera producerande gruvbolag, globalt ledande utrustningsleverantorer och konsultbolag.
Vidare finns effektiv infrastruktur och val fungerande lagstiftning i Sverige och Finland.

Jamfort med stora gruvnationer som Kanada och Australien, som har liknande geologiska omraden,
anses Norden vara foga undersokt.

Det stérsta malmproducentlandet i Norden &r Sverige, som bade har stora producerande
jarnmalmsfyndigheter och betydande basmetall- och guldgruvor. Nast storst ar Finland med flera
producerande basmetall- och guldgruvor samt en stor kromgruva. Pa senare tid har tyvarr
branschen inte rosats med framgang for nystartade gruvbolag da flera bade guld- och
jarnmalmsbolag drabbats av stora svarigheter med finansieringen och produktionen vilket satter
sina spar dven for andra aktérer.

| Norge, som &r minst av de tre nordiska metallgruveproducenterna, finns en lang historik av
gruvverksamhet. Under de senaste 20 aren har dock aktiviteten i Norge varit 1ag med flera nedlagda
metallgruvor och fa nya projekt. Idag finns tva metallgruvor i drift pa det norska fastlandet. | Mo i
Rana sker i Bolaget Rana Gruber AS en produktion av jarnmalm vid en jarnoxidfyndighet och i
Tellnes sker i bolaget Titania AS en omfattande brytning av ilmenit. Vidare ar Nordic Mining AS pa
vag att starta upp en titanfyndighet i Engeb6 mellan Trondheim och Bergen , liksom Nussir AS som
har en intressant kopparfyndighet i Kvalsund i vastra Finnmark. Men osdkerheten om regelverken
for mineralindustrin ar fortfarande mycket stor och lagger darmed sordin pa tillvaxten.

Samtliga tre lander har tillkdnnagivit en mineralstrategi for sitt respektive land och detta antas ge
framtida klarhet i hur landerna vill skapa en stark mineralindustri och hur férutsagbar deras
lagstiftning blir. Den nuvarande regering har framhavt mineralindustrin som ett prioriterat
insatsomrade.

Guldmarknaden

Guld ar en ddelmetall som ar mycket mjuk och tung och ar en av de mest formbara metallerna som
finns och lampar sig darfor val for smyckestillverkning. Guld har god ledningsférmaga och stor
hardighet mot kemikalier. Sedan historiens begynnelse har guld varit en eftertraktad metall och haft
en avgorande betydelse som betalningsmedel.
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Utbud 2017 (ton) Efterfragan 2017 (ton)
(provisorisk siffra) (provisorisk siffra)
Gruvproduktion 3269 Smyckesindustrin 2135
Industri & dental 333
Atervinning 1160 Investeringsguld 1232
Producenters "hedging” -30 Nettokopt av varldens 371

centralbanker
Totalt utbud 4398 Total efterfragan 4398

Minskning med 193
ton eller 4,2 % mot
2016

Kallor:LBMA, World Gold Council

Utbudet av guld fran gruvproduktion var nastan oférandrat sedan 2014 kring ca 3 200 ton.
Daremot har guld fran atervinning minskat med 135 ton sedan 2016 till 1 160 ton. Guld fran
atervinning var sarskilt mycket 2016.

De storsta producentlanderna ar Kina, Sydafrika, USA och Australien. Bland de lander som 6kade
sin produktion mest var Kanada och Kina. Indonesien, Australien, Ryssland och Brasilien bidrog
aven till 6kat utbud medan Sydafrika minskade mest.

Kopparmarknaden
Koppar ar segt, smidbart och har god ledningsformaga, vilket gor den till en av varldens viktigaste

metaller. Kopparns goda ledningsférmaga har gjort att den ar den absolut viktigaste metallen i all
typ av elektronik. | princip har samtliga elektriska apparater en betydande andel koppar i sig.
Andra viktiga anvandningsomraden &r i infrastruktur, byggnader och industri.

Koppar produceras varlden éver men Chile ar det dominerande landet. Chile star for en tredjedel
av den globala gruvproduktionen av koppar och landet innehar 8 av varldens 20 storsta
koppargruvor inklusive varldens storsta koppargruva Escondida. Koppar bryts foretradesvis i
dagbrottsgruvor dar halterna i de storre brotten ligger mellan 0,5 och 2,5 procent. Koppar
produceras aven som bimetall i gruvor med flera metaller i fyndigheten.

Den storsta konsumenten av koppar &r Kina som star for ungefar 35 procent av den globala
efterfragan. Kina har tredubblat sin andel av kopparkonsumtionen sedan mitten av 90-talet. Kinas
framvéxt drivs av den snabba tillvaxten i landet med omfattande investeringar i infrastruktur och
byggnationer som foljd. Under de senaste tio aren har en allt storre del av varldens
tillverkningsindustri flyttat till Kina, vilket ytterligare drivit pa landets efterfragan pa koppar.



Aktien och agarforhallanden

Aktiekapitalet i Arctic Minerals uppgar efter apportemissionen den 8 november 2017 till

25 869 565,20 SEK fordelat pa 43 115 942 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,60 SEK.
Aktiekapitalet skall enligt bolagsordningen vara lagst 15 000 000 och hégst 60 000 000 SEK
fordelat pa minst 15 000 000 aktier och hégst 60 000 000 aktier. Varje aktie medfor lika ratt till
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andel i Bolagets tillgangar och resultat samt beréttigar till en rést pa bolagsstamman. Varje aktie

ger vidare aktiedgarna samma foretradesratt vid nyemission av aktier, teckningsoptioner och

konvertibler i forhallande till det antal aktier de dger och medfor lika ratt till vinstutdelning samt

till eventuellt 6verskott vid likvidation.

NASDAQ OMX First North

Fran och med den 29 november 2010 handlas Arctic Golds aktie pd Nasdag OMX First North under

beteckningen ARCT med ISIN-koden SEO000697948.

Hogsta kurs under 2017 har varit 2,04 (2,33) kronor och lagsta notering 0,38 (0,35) kronor per aktie.

Totalt under 2017 omsattes 78 814 090 (51 007 351) aktier eller 31 291 (17 732) aktier per borsdag.

Storsta aktiedgare i Arctic Minerals per den 31 december 2017

Namn

Longbow Resources Ltd
Markus Elsasser m bolag
Peter Walker

John Pedersen

Peter Wulff

Tord Cederlund, Sthim
M2 Capital Management
Nation Oy

Nordnet Pension

Jan Lindahl

Avanza Pension

Kjell Persson
Summa 12 storsta
Totalt antal

Innehav
9266 870
5164 039
4107 700
1343 680
1338 180
1232586
1057 621
1049 270
731 488
627 090
597 772

555 000
27071 296

%
21,5
12,0

9,5

3,1

3,1

2,9

2,5

2,4

1,7

1,5

1,4

1,3
62,8

43115942 100,0

Vid den extra bolagsstdmman den 8 november 2018 gavs ett mandat at styrelsen att ta in

ytterligare kapital. Detta gjordes i samarbete med United Bankers Oy i Helsingfors. Den 24

januari 2018 fattade styrelsen beslut att i en riktad emission emittera ytterligare

20 055 000 aktier till en kurs av 0,65 SEK. Darvid tillférdes Arctic Minerals 13 035 750 SEK

fore emissionskostnader. Nedan foljer en uppstallning 6ver bolagets storsta dgare efter

nyemissionen.



Storsta aktiedgare i Arctic Minerals den 24 januari 2018

Innehav %
Longbow Resources Ltd 11866870 18,8
Markus Elsasser m bolag 8914039 14,1
Peter Walker 4 107 700 6,5
Mika Laine 3750000 5,9
Nation Oy 1809270 2,9
Mevita Invest Oy 1520 000 2,4
Ekdahls kontorsservice AB 1 500 000 2,4
John Pedersen 1343 680 2,1
Peter Wulff 1338180 2,1
Tord Cederlund 1232586 2,0
M2 Capital Management 1057 621 1,7
Swedbank forsakring 909 687 1,4
Jan Fazer 760 000 1,2
Jani/Lombard 760000 1,2
Summa 14 storsta 40 869633 64,7
Ovriga dgare 22301309 35,3
Totalt samtliga dgare 63 170942 100,0

Efter den ovan lamnade redogorelsen av verksamheten med mera foljer nedan den
formella arsredovisningen med forvaltningsberattelse, koncernresultat — och
koncernbalansrakningar.

Stockholm den 20 april 2018

Styrelsen for Arctic Minerals AB
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Forvaltningsberattelse for Arctic Minerals AB

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Arctic Minerals AB, med org. nummer 556569-3602,
avger hdarmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2017-01-01-2017-12-31.

Verksamhet

Koncernen bestar av moderbolaget Arctic Minerals AB 556569-3602 (Arctic Minerals) tidigare
Arctic Gold AB samt det heldgda dotterforetagen Arctic Gold AB 556798-9420 tidigare Arctic Gold
Operations AB samt Norrbotten Exploration AB 556739-6717 (Norrbotten). Arctic Minerals ar
noterat pa NasdaqOMX lista First North under kortnamnet ARCT

Arctic Minerals funktion ar att vara dgarbolag till déttrarna Norrbotten Exploration AB och Arctic
Gold AB samt att svara for anskaffning av kapital for verksamheterna. Darvid kommer Arctic
Minerals att fullgora de formella styrelse- och koncernledningsfunktionerna samt att vara en
intern bank.

Norrbottens funktion ar att vara ett modernt prospekteringsbolag med stort kunnande och med
inriktning pa Finland. Norrbotten statades av Peter Walker, valkand brittisk entreprenér inom
gruvvarlden. Peter Walker grundade Scandinavian Minerals Ltd, som utvecklade Kevitsagruvan i
finska Lappland, vilken blivit Finlands storsta nickel-koppar-PGM gruva.

Norrbotten innehar reservationer for prospektering inom tva omraden. Det forsta inom Raahe-
Ladoga zonen dar Norrbotten innehar 4 567 km2 reservationer. Med reservationer forstas ett
finskt begrepp dar den som innehar reservationerna har ratt att 6versiktligt undersdka marken i
syfte att finna intressanta mineraliseringar och att ha forsta ratten till att anséka om
undersokningstillstand.

Det andra omradet inom vilket Norrbotten har reservationer utgors av ett omrade i sodra
Lappland, norr om Kemi, kallat Perdpohja. Dar har Norrbotten 1 469 km2 reservationer.

Arctic Gold AB tidigare Arctic Operations AB ar verksamt inom omradet prospektering och
gruvutveckling i Norge med fokus pa utveckling av ny gruvdrift i Bidjovaggefaltet i Nordnorge.
Arctic Gold hade tidigare en lang historik inom prospektering efter guld, basmetaller och
diamanter i Sverige. Denna del ar numera avvecklad. Bolaget har i dagsldget 8
undersokningstillstand om totalt 2,3 km? samt 5 utvinningsretter om totalt 4,9 km? i Norge.

Beddmningar av Bidjovaggeprojektet gjordes i en scoping study 2012 i samband med
framtagandet av ett Planprogram. Det dokumentet innehaller underlag och program for de
konsekvensanalyser, som kravs for att markanvisning och brytningstillstand ska kunna erhallas.
Styrelsen bedémer att uppskattningarna fran den studien fortfarande ar giltiga och att projektet
efter de investeringar som kravs for ytterligare borrning och undersdékningar kommer att visa pa
en god ldnsamhet.

Nettoomsattning och resultat
Koncernens nettoomsattning under rakenskapsaret uppgick till 0,0 (0,0) mkr och resultatet efter

skatt till -1,6 (-3,7) mkr.

Finansiell stallning och kassaflode
Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december 2017 till 47,9 (29,9) mkr. Det ger en
soliditet pa 93 % (93 %). Likvida medel uppgick till 0,6 (1,5) mkr vid periodens slut.
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Investeringar
Rakenskapsarets investeringar i form av aktiverat arbete uppgick till 0,0 (0,0) mkr.

Personal
Nuvarande VD anlitas pa konsultbasis. | 6vrigt utbetalas ersattningar i form av konsultarvoden. For

vidare information om ersattningar till styrelse och verkstallande direktor, se not 8
personalkostnader samt not 15 transaktioner med narstaende.

Moderbolaget

Verksamheten i Arctic Minerals AB ar inriktad pa styrelse- och koncernledningsfunktionerna.
Under rakenskapsaret 2017 redovisas omsattning om 0,0 (0,0) mkr. Resultatet efter skatt uppgick
till-1,5 (-3,6) mkr. Antal anstdllda i moderbolaget ar 0 (0). All personal &r anlitad pa konsultbasis.

Forslag till resultatdisposition
Moderbolaget

Till arsstammans forfogande star fritt eget kappital:

Overkursfond 64 999 389
Fond efter nedsattning av aktiekapital 11048 461
Balanserat resultat -53918 023
Arets resultat -1 499 644
Totalt 20630183

Styrelsen foreslar att till arsstammans férfogande staende fritt eget kapital 6verfors i ny rakning.

Betraffande koncernens och moderbolagets resultat och stdllning i 6vrigt hanvisas till
nedanstaende resultat- och balansrakningar, férandring i eget kapital, kassaflodesanalys samt
tillaggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i tusentals svenska kronor (tkr) dar ej annat anges.
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Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan presenteras den historiska utvecklingen fér Arctic Minerals fér perioden 2013-2017.

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen

2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01
tkr 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Resultatrakning
Nettomsattning - - - - -
Aktiverat arbete for egen rakning - - - 72 279
Ovriga intdkter - - 1 - 6
Rorelsekostnader -1355 3675 21699 3047 7832
Rorelseresultat -1355 3675 21698 2975 7547
Finansnetto -259 37 3 8 22
Skatt - - - - -
Arets resultat -1614 3712 21701 2967 7569
Balansrakning
Anldggningstillgangar 50903 30685 33216 53622 54906
Omsattningstillgangar 72 99 125 205 188
Sparrade bankmedel - - - 240 240
Likvida medel 634 1490 1728 1673 1364
Summa tillgéngar 51609 32274 35068 55740 56 698
Eget Kapital 47 887 29 884 33596 55297 55839
Kortfristiga skulder 3721 2390 1472 443 859
Summa eget kapital och skulder 51609 32274 35068 55740 56 698
Kassafléde
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -822 -1237 -1185 2044 3678
Periodens kassaflode -856 -237 -185 309 1150
Investeringar, netto - - - 72 248
Nyckeltal
Vinstmarginal neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Soliditet 93% 93% 96% 99% 98%
Genomsnittligt antal anstallda, st 0 0 0 0 1
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, st 43115942 21557972 21557972 21557972 16168479
Genomsnittligt antal aktier, st 32336957 21557972 21557972 21557972 13473733
Resultat per aktie, SEK -0,05 0,17 -1,01 0,14 0,56
Eget kapital per aktie, SEK 1,11 1,39 1,56 2,57 3,45
Utdelning per aktie, SEK - - - - -
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,82 0,44 0,37 0,40 0,55
Aktiernas kvotvdarde/ nominellt viarde, SEK 0,60 1,11 1,11 1,11 1,33

Totalt aktiekapital inkl ej registrerat, SEK 25869 565 23983244 23983244 23983244 21557972
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Resultatrakningar
Not Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
2017-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2016-01-01
tkr 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning - - - -
0 0 0 0
Rorelsens kostnader 6
Ovriga externa kostnader 7 -1355 -1134 -1240 -1 007
Personalkostnader 8 - -10 - -10
Av- och nedskrivningar avimmateriella
anldggningstillgangar 10 - -2531 - -2531
-1 355 -3675 -1 240 -3 548
Rorelseresultat -1355 -3675 -1240 -3 548
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter 29 24 29 24
Rantekostnader -288 -61 -288 -61
Resultat efter finansiella poster -1614 -3712 -1500 -3 585
Skatt 9 - - - -
ARETS RESULTAT -1614 -3712 -1 500 -3 585
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,05 -0,17 - -
Genomsnittligt antal aktier, st 32336957 21557972 - -
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, 32336957 21557972 _ )

Tillhérande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Balansrakningar
TILLGANGAR Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
tkr Not 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella Tillgangar 10
Balanserade utgifter for prospektering 50903 30685 - -
Undersokningstillstand - - - -
50903 30 685 0 0
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 11 - - 48 691 29 073
- - 48 691 29 073
Summa anlaggningstillgangar 50903 30685 48 691 29 073
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag - - 226 111
Ovriga fordringar 72 54 71 53
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 45 - 45
72 99 297 209
Kassa och bank 14 634 1490 225 1490
Summa omsattningstillgangar 706 1589 522 1699
Summa tillgangar 51 609 32274 49 213 30772
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12
Aktiekapital 25 870 23983 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 76 048 58 316 - -
Annat eget kapital -54 030 -52 416 - -
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiea 47 887 29 884 - -
Bundet eget kapital
Aktiekapital - - 25870 23983
Summa bundet eget kapital - - 25 870 23983
Fritt eget kapital
Overkursfond - - 76 048 58317
Balanserad vinsteller forlust - - -53 918 -50 333
Arets resultat - - -1500 -3 585
Summa fritt eget kapital - - 20630 4 399
Summa eget kapital - - 46 500 28 382
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 128 187 128 187
Ovriga kortfristiga skulder® 2 965 2 000 1966 2 000
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 629 203 619 203
Summa kortfristiga skulder 3721 2390 2713 2390
Summa eget kapital och skulder 51 609 32274 49 213 30772

1) Lan fran Novateligence AB som ags av styrelseledamoten Tord Cederlund. Lanet, som skall aterbetalas vid

anfordran, |6per med en rdnta pa 6%.

Tillhérande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna



Forandring i eget kapital

28

Koncernen
tkr Aktiekapital Ovrigt till-  Annat eget kapital Summa

skjutet kapital inkl arets resultat  Eget kapital
Ingadende eget kapital 1 januari 2016 23 983 58 316 -48 704 33596
Arets resultat - - -3712 -3712
Belopp 31 december 2016 23983 58 316 -52416 29 884
Ingadende eget kapital 1 januari 2017 23983 58 316 -52 416 29 884
Minskning av aktiekapital -11 048 11048 0
Apportemission 12935 6 683 19618
Arets resultat -1614 -1614
Belopp 31 december 2017 25870 76 048 -54 030 47 887
Moderbolag
tkr Aktiekapital Overkurs- Balanserad Arets Summa

fond forlust mm resultat eget kapital

Ingadende eget kapital 1 januari 2016 23983 58 317 -22432 -27 901 31967
Omfoéring fg ars resultat - - -27 901 27 901 0
Arets resultat - - - -3 585 -3 585
Belopp 31 december 2016 23983 58 317 -50 333 -3 585 28 382
Ingadende eget kapital 1 januari 2017 23983 58 317 -50 333 -3 585 28 382
Omforing fg ars resultat - - -3 585 3585 0
Minskning av aktiekapital -11 048 11048 - - 0
Apportemission 12 935 6 683 - 19618
Arets resultat - - - -1 500 -1 500
Belopp 31 december 2017 25 869,565 76 048 -53 918,023 -1500 46 500

Tillhérande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna, se dven not 12



Kassaflodesanalyser

Koncernen  Koncernen Moderbolag Moderbolag
2017-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2016-01-01
tkr Not 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -1355 -3675 -1240 -3548
Justeringar for poster sominteingar i kassafl6det
Avskrivningar - - - -
Nedskrivningar 10 - 2531 - 2531
Betald inkomstskatt - - - -
Erhdllen ranta 29 24 29 24
Erlagd Ranta -288 -61 -288 -61
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -1614 -1181 -1500 -1054
Kassaflédet fran férdndringar av rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 27 26 27 10
Forandring av koncernfordringar - - -115 -111
Forandring av leverantodrsskulder 59 -22 59 -22
Forandring av rorelseskulder 707 -60 298 -60
Kassaflodet fran den lopande verksamheten -822 -1237 -1231 -1237
Kassaflédet fran investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksamheten 0 0 0 0
Kassaflédet fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan - 1000 - 1000
Amortering av skuld -34 - -34 -
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten -34 1000 -34 1000
Arets kassaflode -856 -237 -1 265 -237
Likvida medel vid arets borjan 1490 1727 1490 1727
Likvida medel vid arets slut 634 1490 225 1490
Forandring i arets kassaflode -856 -237 -1 265 -237

Tillhérande noter ar en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Tillaggsupplysningar och noter

Not 1 Allman information

Koncernen bestar av moderbolaget Arctic Minerals AB samt de heldgda dotterforetagen Arctic
Gold AB tidigare Arctic Gold Operations AB och Norrbotten Exploration AB. Arctic Minerals AB ar
noterad pa Nasdaq OMX lista First North.

Dotterbolaget Norrbotten Exploration AB med inriktning mot prospektering av stora fyndigheter i
Finland har 5 735 km2 prospekteringsreservationer i mellersta och norra Finland.

Arctic Gold ar verksamt inom omradet prospektering med fokus pa att erhalla tillstand for
aterupptagen gruvdrift i Bidjovaggefaltet i Finnmark i Nordnorge. Bolaget har i dagslaget 8
undersokningstillstand om totalt 2,3 km? samt 5 utvinningsretter om totalt 4,9 km? i Norge.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna arsredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Koncernens redovisnings- och varderingsprinciper

Arctic Minerals ABs arsredovisning och koncernredovisning har upprattats enligt
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med foregaende ar.

2.2 Koncernredovisning

Arctic Minerals AB upprattar koncernredovisning. Foretag dar Arctic Minerals innehar
majoriteten av rosterna pa bolagsstdimman och féretag dar Arctic Minerals genom avtal har ett
bestammande inflytande klassificeras som dotterféretag och konsolideras i
koncernredovisningen. Uppgifter om koncernforetag finns i noten om finansiella
anlaggningstillgangar. Dotterforetagen inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut dr upprattat enligt forvarvsmetoden. Forvarvstidpunkten &dr den tidpunkt da
det bestammande inflytandet erhalls. Identifierbara tillgangar och skulder varderas inledningsvis
till verkliga varden vid férvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de forvarvade nettotillgangarna
varderas till verkligt varde. Goodwill utgors av mellanskillnaden mellan de férvarvade
identifierbara nettotillgangarna vid forvarvstillfallet och anskaffningsvardet inklusive vardet av
minoritetsintresset, och varderas initialt till anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

2.3 Intdktsredovisning
Koncernen har inga externa intdkter vare sig fran varu- eller tjansteférsaljning. |
koncernredovisningen elimineras eventuell koncernintern forsaljning.
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2.4 Rapportering for verksamhetsgrenar

En oberoende verksamhetsgren ar en del av féretagets verksamhet som skiljer sig fran andra vad
galler affarsidé, efterfrage- och produktionsstruktur, riskniva e.d. En geografisk marknad ar ett
visst land, eller en grupp av lander dar foretaget har verksamhet. Prospekteringsverksamheten
inom Arctic Minerals bedrivs i bade Finland och Norge.

2.5 Leasing
Bolagets leasingavgifter uppkommer i form av lokalkostnader, vilka kostnadsfors linjart dver

[6ptiden.

2.6 Omrakning av utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enlig de valutakurser som
galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av

sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrdkningen.

2.7 Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter bestar av ranteintdkter pa i forekommande fall finansiella placeringar.

2.8 Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell skatt. Aktuell skatt berdknas pa det
skattepliktiga resultatet for en period. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden,
vilket innebar att en jamforelse gors mellan redovisade och skattemdssiga varden pa bolagets
tillgangar respektive skulder. Skillnaden mellan dessa varden multipliceras med aktuell skattesats,
vilket ger beloppet fér den uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i balansrakningen i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga resultat.

Nagon uppskjuten skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts,
da dess realiserbarhet annu ar svarbedomd.

2.9 Ersattningar till anstallda
Pensioner
Koncernen har inga anstéllda och darmed inga avgifts- eller formansbestamda pensionsplaner.

Aktierelaterade ersdttningar
Det finns inga aktierelaterade ersattningar.

2.10 Immateriella anldaggningstillgangar

Prospekterings- och utvdrderingstillgangar, gruvrdttigheter

Prospekterings- och utvarderingstillgangar varderas initialt till anskaffningsvarde. Utgifter som
redovisas i balansrdkningen bestar till exempel av forvarv av prospekteringsrattigheter,
geologiska, geokemiska och geofysiska studier, prospekteringsborrning, provtagning samt
aktiviteter i samband med utvardering av den tekniska mojligheten och kommersiella
genomférbarheten att utvinna en mineraltillgang.

Nedskrivning av prospekterings- och utvdrderingstillgdngar

Nedskrivningsbehov provas nar fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet for
en prospekterings- och mineraltiligang kan 6verstiga dess atervinningsvarde. Se vidare under not
2.11.
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Avskrivningar
Om bolaget inleder egen brytning kommer nyttjandeperiod avseende aktiverade utgifter att
faststallas. Dessa utgifter kommer att skrivas av i takt med malmbrytningen.

Fréntréde av undersékningstillstand

For det fall ett erhallet undersékningstillstand aterlamnas redovisas tillhorande aktiverade utgifter
som nedskrivning och ingar i dvriga rorelsekostnader till den del de inte avser avgifter som
aterbetalas fran tillstandsmyndigheten.

2.11 Nedskrivning av tillgangar

Antagandet om viardet av bolagets tillgangar i form av prospekteringstillgdngar/gruvrattigheter
baseras pa en varderingsmodell dar variabler sasom prisutvecklingen pa guld- och koppar,
valutakurs, mineralhalter samt framtida uppskattade produktionskostnader ar centrala
parametrar.

Nedskrivningstest av bolagets tillgdngar paverkas av vilka bedémningar och antaganden om
framtida handelser, omstandigheter och politiska risker som kan komma att paverka vardet.
Bolagets verksamhet ar beroende av att erhalla erforderliga tillstand fran berérda myndigheter
och det paverkar saledes varderingen av bolagets tillgangar.

Med bakgrund av de politiska beslut som fattades under foregaende réakenskapsar och som da
paverkade bolaget i negativ mening sa har den politiska risken oka.

Bolaget bedémer dock att utsikterna for bolaget att erhalla positiva besked nar det galler
nodvandiga tillstdnd &r goda och anser darmed att tillgdngens varde kan motiveras.

2.12 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar 6vriga fordringar,
leverantorsskulder, och 6vriga skulder. Instrumenten redovisas i balansrdakningen nar Arctic
Minerals blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har [6pt ut eller 6verforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat
satt upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer &n
12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till
det belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osakra fordringar.
Fordringar som &r réntefria eller som I6per med rénta som avviker fran marknadsrdntan och har
en loptid 6verstigande 12 manader, redovisas till ett diskonterat nuvarde och
tidsvardeférandringen redovisas som ranteintakt i resultatrakningen.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réantekostnad 6ver lanets I6ptid med hjalp
av instrumentets effektivrdanta. Harigenom o6verensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.
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Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast da legal kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett
nettobelopp avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses
ske.

| balansrakningen redovisade varden avseende nedan finansiella tillgangar och skulder bedéms
overensstamma med tillgangens eller skuldens varde.

Kassa- och banktillgodohavanden
Kassa- och banktillgodohavanden varderas till nominellt belopp.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernforetag redovisas initialt till anskaffningskostnaden och darefter till det lagsta av
anskaffningskostnaden och tillgangens atervinningsvarde. Svarighet att faststalla ett
nettoforsaljningsvarde gor att nyttjandevardet far anses utgora atervinningsvardet.
Nyttjandevardet berdknas som nuvardet av framtida uppskattade kassafloden.

2.13 Transaktionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.14 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfoért in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar foretaget,
forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt
kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har en kortare l6ptid an
tre manader fran anskaffningstidpunkten.

2.15 Avsattningar

Foretaget gor en avsattning nar det finns en legal eller informell forpliktelse och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Foretaget nuvardesberdknar forpliktelser som vantas
regleras efter mer @n tolv manader. Den 6kning av avsattningen som beror pa att tid forflyter
redovisas som rantekostnad. Avsattningar for omstrukturering gors nar det foreligger en faststalld
och utforlig omstruktureringsplan och berdrda personer har informerats.

Not 3 Risker och osakerhetsfaktorer

3.1 Verksamhetsrisker

Allt féretagande och dgande ar férenat med risktagande och i detta fall utgér Arctic Minerals inget
undantag. Verksamheten som bedrivs i Arctic Minerals erbjuder stora mojligheter, men innebar
ocksa betydande risker. Arctic Minerals verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de risker,
kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom prospektering ofta stalls infor.

Riskerna i ett prospekteringsforetag ar framst kopplade till utfallet av och kostnaderna for
prospektering samt prisutveckling pa metallmarknaden, men aven tillstandsfragor avseende
undersokning, bearbetning och miljé. Erhallandet av nédvandiga tillstand och rattigheter i Sverige
och Norge ar forenat med risker for bolaget. Alla uppskattningar av utvinningsbara
mineraltillgangar i marken bygger till stor del pa sannolikhetsbedémningar. Det finns darfor inga
garantier for att uppskattade mineraltiligangar kommer att vara oférandrade 6ver tiden. Dartill
skall beaktas att Arctic Minerals befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.
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Vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar framférallt, men inte uteslutande, resultat av
prospektering och fortsatt finansiering inom koncernen. | nuvarande lage har det dven blivit
valdigt klart att den politiska behandlingen som sker enligt norska Plan- og Bygningsloven ar en av
de storre risker ett mineraldrende i Norge star infér. Ovriga tillstandsfragor behandlas pé liknande
sett som i Sverige och av tjansteman pa respektive myndighet vilket anses betyda betydligt
mindre risk for utebliven behandling av ansoékan.

Den politiska risken som vi sedan april 2012 blivit varse i Norge kan beskrivas som ett synnerligen
besvarligt darende eftersom Plan- og Bygningsloven ger kommunstyret ensamratt att besluta om
Planprogrammet och Reguleringsplan efter remissrundor. Att kommunstyrets sammansattning
kan skifta vart fjarde ar vid valet ger ytterligare en faktor att bedéma. Enligt vara juridiska
utredningar skall inte kommunstyret kunna avvisa en ans6kan om att fastlagga ett Planprogram.
Men det har anda skett och den nya regeringen lagger stor vikt vid lokalsamhallets ratt att sjédlva
besluta om den verksamhet som ska bedrivas i kommunen.

Det pagar ett politiskt arbete i Naerings- og fiskeridepartementet for att besluta om vilka fragor
som skall genomforas enligt den norska Mineralstrategin. Motsvarande arbete pagar i Sverige och
Finland. Till detta arbete har samtliga gruv- och prospekteringsbolag i Norge bidragit liksom
branchorganisationen Norsk Bergindustri for att soka paverka departementet att f3 till stand en
battre och mer forutsdgbar politik for gruvindustrin samt tillampning av befintliga lagar. Flera
intressenter har féreslagit att markanvisningar for gruvdrift enligt Plan- og Bygningsloven skall
lyftas till nationell niva och dven inféra begreppet nationalintresse for mineralfyndigheter
liknande det som Sverige redan har. Om sa kan ske maste omraden med flera nationalintressen
beslutas om av Regeringen.

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan samt lag- och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa
rorelsekostnader, varldsmarknadspriser pa metaller och aktievdrdering. Bolagets framtida
intdkter och aktievardering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom bolagets kontroll.

3.2 Finansiella risker mm

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker sdsom valutarisk,
ranterisk, prisrisk, kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Bolagets dvergripande
riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa Bolagets finansiella resultat.

Valutarisk
Inkdp i moderbolaget sker i allt vasentligt i svenska kronor varfor valutaexponeringen ar mycket
begransad.

Prisrisk
Varldsmarknadspriset pa metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer. Om metallpriserna faller
kan det fa negativ paverkan pa vardet av Bolagets projektportfolj

Likviditets- och finansieringsrisk
Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som en féljd av otillracklig
likviditet. Ledningen foljer noggrant rullande prognoser for Bolagets likviditetsreserv.

Bolaget kan komma att behdva nytt kapital for ytterligare prospektering men dven for att Bolaget
skall kunna driva saval Bidjovaggeprojekt till gruvdrift. Bolagets mojlighet till att klara av framtida
kapitalbehov ar i hog grad beroende av hur verksamheten utvecklas och inga garantier kan
[amnas for att Arctic Minerals kommer att lyckas med ny kapitalanskaffning dven om
verksamheten utvecklas positivt. Detta avgors inte minst av det allmanna laget for riskkapital.



35

3.3 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter
och att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att
uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Arctic Minerals férandra eventuell utdelning som
betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar
for att minska skulderna.

3.4 Going concern

Denna koncernredovisning har upprattats pa grundval av redovisningsprinciper som galler for
fortsatt drift, vilket utgar ifran att bolaget kommer kunna realisera sina tillgangar och betala sina
skulder i den normala verksamheten.

FoOr att trygga finansieringen for de ndrmaste tolv manaderna samt finansieringen av
prospekteringen i Finland har bolaget tillsammans med United Bankers i Helsingfors genomfort en
riktad nyemission. Emissionen avslutades den 24 januari 2018 och inbringade 1,456 M€ eller

13 035 750 kr fore emissionskostnader.

For att trygga finansieringen under tidigare ar har bolaget tagit upp tva lan om vardera 1 000 tkr.
Lanen har stéllts till férfogande av Novatelligence AB, ett bolag helédgt av VD Tord Cederlund.
Lanen loper med 6% ranta.

Styrelsen har beaktat nu ndmnda fakta och férhallanden och beslutat att moderbolagets och
koncernens redovisning i bolaget per den 31 december 2017 skall baseras pa antagandet om
fortsatt drift (going concern).

Not 4 Uppskattningar och bedomningar

Arctic Minerals gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sdllan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk
behandlas i huvuddrag nedan.

Antagandet om vardet av bolagets tillgdngar i form av prospekteringstillgdngar/gruvrattigheter
baseras pa en varderingsmodell dar variabler sasom prisutvecklingen pa guld- och koppar,
valutakurs, mineralhalter samt framtida uppskattade produktionskostnader ar centrala
parametrar.

Nedskrivningstest av bolagets tillgangar paverkas av vilka bedémningar och antaganden om
framtida handelser, omstandigheter och politiska risker som kan komma att paverka vardet. Pa
grund av dessa osdkerheter har 2015 ars resultat tidigare belastats med 20 406 tkr for
nedskrivning av goodwill

Bolagets verksamhet ar beroende av att erhalla erforderliga tillstand fran berérda myndigheter
och det paverkar saledes varderingen av bolagets tillgangar.

Med bakgrund av de politiska beslut som fattades under riakenskapsaret 2016 och som paverkade
Arctic Gold bolaget i negativ mening sa har den politiska risken 6kat.

Bolaget bedémer dock att utsikterna for Arctic Gold bolaget att till slut erhalla positiva besked nar
det géller nédvandiga tillstand ar goda och anser darmed att tillgangens varde kan motiveras.
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Skattemdssiga underskottsavdrag
Vid rékenskapsarets slut fanns skattemassiga underskottsavdrag pa 55 974 tkr i Koncernen. Nagon

uppskjuten skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da dess
realiserbarhet dr svarbedémd.

Not 5 Redovisning av verksamhetsgrenar

Arctic Gold ar fér narvarande verksam inom omradet prospektering och gruvutvecklingi tva lander.
Nettoomsattning dr 0 (0) tkri bada landerna. I tabellen visas aktiverat arbete i de lander koncernen har sin
verksamhet samt resultat efter skatt.

Koncernen Koncernen

GEOGRAFISKA OMRADEN 2017-01-01 2016-01-01
Aktiverat arbete, (tkr) 2017-12-31 2016-12-31
Norge - -
Sverige - -
Summa 0 0

Koncernen Koncernen
2017-01-01 2016-01-01

Resultat efter skatt, (tkr) 2017-12-31 2016-12-31
Norge -115 -128
Sverige -1 500 -3585
Summa -1614 -3712

Not 6 Uppgift om inkdp och forsaljning inom samma koncern, m.m.

Moderbolag Moderbolag
2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31

Forsaljning 0% 0%
Inkop 0% 0%




Not 7 Ovriga externa kostnader

Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning

Koncernen Koncernen

Moderbolag Moderbolag

2017-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2016-01-01

tkr 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Revisionsuppdrag 120 40 95 40

Revision utdver revisionsuppdraget 20 - 20 -

Summa 140 40 115 40

Upplysning om leasing
Koncernens samtliga leasingavtal dr operationella.

Leasingkostnaden i koncernen uppgar till 24 (24) tkr och avser lokalhyra. Hyresavtalet for

lokalerna forlangs arsvis.

Nominella vardet av framtida betalningsataganden avseende leasingavtal fordelar sig

enligt foljande:

Fran och med 2015-01-01 har att hyresavtal for arkiv tecknats som I6per tills vidare

och kostar 2 000 kr/man.
0-1ar 1-3 ar

3-5ar

Framtida minimileaseavgifter 24 tkr 48 tkr

48 tkr

+
(]
Qo
=

24 tk

5

Not 8 Medeltal anstéllda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader
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Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag

2017-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2016-01-01
tkr 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Léner och andra ersattningar uppgar till:
Styrelsen? 240 140 240 140
Verkstallande direktéren - - - -
(varav tantiem) - - - -
Ovriga anstillda - - - -
Totala I6ner och ersattningar 240 140 240 140
Pensionskostnader till:
Styrelsenl) - - - -
Verkstallande direktoren - - - -
Ovriga anstillda - - - -
Ovriga socialférsakringskostnader - 10 - 10
Totala I6ner, sociala- och pensionskostnader
ersattningar 240 150 240 150

Ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt drsstammans beslut. Vid arsstamman 2017 faststalldes att

styrelsearvode (intill ndsta arsstémma) skall utgd med 240 tkr, varav 60 tkr avser arvode till styrelsens ordférande samt

attresterande belopp skall fordelas i lika delar, 40 tkr, till 6vriga styrelseledamoter forutom till Tord Cederlund. VD

erhaller inte nagon 16n utan fakturerar pa l6pande rakning, for mer information, se not 15.



Ersdttningar och 6vriga férmaner under Gr 2017 respektive 2016:
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Grundlén/ Rorlig Ovrig
Ar 2016 styrelsearvode Pension ersittning Ovriga formaner ersattning Koncernen
Styrelsens ordférande 60 - - - - 60
Styrelsens ledamoter 80 - - - - 80
VD - - - - 480 480
Andra ledande befattningshavare - - - - 0
Summa 140 0 0 0 480 620

Grundlén/ Rorlig Ovrig
Ar 2017 styrelsearvode Pension ersittning Ovriga formaner ersdttning Koncernen
Styrelsens ordférande 120 - - - - 120
Styrelsens ledamoter 120 - - - - 120
VD - - - - 480 0
Andra ledande befattningshavare - - - - - 0
Summa 240 (1] 0 0 480 240

Kommentarer till tabeller:

Styrelsearvodet for rdkenskapsaret 2017 fordelar sig enligt féljande: Claes Levin och Peter Walker vardera 60 tkr, Krister Séderholm, Hanne Markussen Eek
och John Pedersen 40 tkr vardera. Till Tord Cederlund utgdr inte ndgot styrelsearvode. Ovrig ersattning till Styrelse avser till fullo fakturering for utforda
tianster. Overenskommelse om tjanster med narstdende sker p4 marknadsmassiga villkor, se vidare not 15.

Pensioner

Redovisad pensionskostnad avser i sin helhet pensionsplaner som hanteras enligt reglerna for avgiftsbestimda planer. Koncernen har inga utestaende

pensionsforpliktelser.

Avgadngsvederlag
Inga avgangsvederlag utgar.

Kénsférdelning i styrelse och foretagsledning 2017 2016
Antal styrelseledamoter 5 4
Varav kvinnor (1) (1)
Antal 6vriga befattningshavare inkl VD 1 1
Varav kvinnor (0) (0)

Not 9 Skatter

tkr

Foljande komponenter ingar i skattekostnaden:
Aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Redovisad skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gdllande skattesats 22%

Skatteeffekt av:

- Ej avdragsgilla kostnader och ej avdragsgilla intakter
- Nedskrivning av anlaggningstillgangar

- Ej aktiverade underskottsavdrag

Redovisad skatt

Skattemdssiga underskottsavdrag

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
0 0 0 0

-1614 -3712 -1500 -3585

355 817 330 789

-3 2 -3 2

-353- -819- -328- -791-

0 0 0 0

Vid rdkenskapsarets slut fanns skatteméssiga underskottsavdrag pa 50 594 (49 107) tkr i moderbolaget och 55
974 (54 373) tkr i koncernen. Samtliga underskottsavdrag lI6per utan tidsbegransning. Nagon uppskjuten
skattefordran pa outnyttjade forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokférts, da dess realiserbarhet ar

svarbedomd.



Not 10 Immateriella anldggningstillgangar

tkr
Prosgekteringstillgéng[gruvréittighet1)

Ingdende anskaffningsvarden
Inkop
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde

Ingdende avskrivningar
Arets nedskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfort virde

Balanserade utgifter fér prospektering
Ingdende anskaffningsvarden

Inkop

Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde

Ingdende avskrivningar

Ingdende nedskrivningar

Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar

Utgaende bokfért varde

Undersdkningstillstand
Ingdende anskaffningsvarden
Ink6p

Utgaende ack anskaffningsviarde

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende bokfért varde

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
20367 20367 - -
19 363 - - -
39730 20 367 0 0
-20 367 -20 367 - -
-20 367 -20 367 0 0
19 363 0 0 0
42 888 42 888 12 203 12 203
855 - - -
43743 42 888 12 203 12 203
-484 -484 -484 -484
-11719 -9272 -11719 -9272
- -2 447 - -2 447

-12 203 -12 203 -12 203 -12 203
50903 30 685 0 0
3591 3591 3591 3591
3591 3591 3591 3591
-3591 -3 506 -3591 -3508
- -84 - -84
-3591 -3591 -3591 -3591
0 0 0 0

1) Det redovisade vérdet av prospekteringstillgdng/gruvrattighet ar hanforligt till tidigare forvérv av Arctic Gold Operations AB och Norbotten Exploration AB

2017.
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Not 11 Finansiella anldggningstillgangar

Moderbolaget

tkr 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 29073 29 073
Forvarv 19618 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 48 691 29 073
Utgdende bokfort virde 48 691 29 073
Innehav av andelar i dotterféretag utgors av foljande:

Koncernen Org nr Site Kapitalandel
Arctic Gold Operations AB 556798-9420 Stockholm 100,0%
Norbotten Exploration AB 556739-6767 Ostersund 100,0%

Antal/andelar Bokfért varde Bokfért virde
Moderbolaget Kapitalandel Roéstandel aktier 2017 2016

Arctic Gold Operations AB 100,0% 100,0% 1310 29073 29 073
Norbotten Exploration AB 100,0% 100,0% 2053838 19618 -



Not 12 Eget kapital

Aktiekapital
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Aktiekapitaleti Arctic Minerals AB (publ) uppgar till 25 869 565 kr fordelat pa 43 115 942 aktier. Varje aktie medfor lika ratt

till andel i Bolagets tillgangar och resultat, samt berattigar till en rost. Alla aktier har lika ratt till utdelning. Aktiens

kvotvarde ar 0,60 kr. Forandringen av eget kapital framgar av de finansiella rapporterna.

Aktiekapitalets utveckling fran Bolagets bildande

Ar Handelse Forandring av | Férandring av Totalt| Totaltantal Kvot- | Tecknings-
antal aktier (st)| aktiekapitalet| aktiekapital aktier (st) varde kurs
(tkr) (tkr) (kr) (kr)
1999|Bolagets bildande 100 000 100 100 100 000 1,00 1,00
2000|Apportemission 5000 000 5000 5100 5100 000 1,00 8,00
2000|Nyemission 610 000 610 5710 5710000 1,00 8,00
2000 |Apportemission 110 000 110 5820 5820000 1,00 8,00
2004 |Nedséattning -4 656 1164 5820000 0,20
2008 [Kvittningsemission 450 816 90 1254 6270 816 0,20 1,00
2009 |Foretradesemission 7170734 1434 2688 13441550 0,20 0,25
2009 |Nyemission 3265000 653 3341| 16 706550 0,20 2,00
2010|Apportemission 15659 770 3132 6473| 32366320 0,20 1,74
2010|Foretradesemission 11121198 2225 8698| 43487518 0,20 0,90
2010|Utjamningsemission 2 0 8 698| 43487520 0,20 2,00
2010|Sammanlaggning -39 138 768 0 8 698 4348 752 2,00
2010|Nyemission 3261564 6523 15221 7 610 316 2,00 7,50
2011 |Nyemission 158 001 316 15537 7768 317 2,00 7,50
2011|Optionsinlésen 10419 21 15558 7778736 2,00 14,54
2011|Optionsinlésen 250 0 15558 7778 986 2,00 12,50
2011 |Nyemission 3 000 000 6 000 21558 10778986 2,00 3,50
2013 |Nedséattning -10779 10780 10778986 1,00
2013 |Foretradesemission 5389493 5389 16 169 16 168 479 1,00 1,00
2013 |Fondemission 5389 21558 16168479 1,33
2014 |Nedséattning -14 282 7276( 16168479 0,45
2014 |Foretradesemission 5389493 2425 9702| 21557972 0,45 0,45
2014 |Fondemission 14 282 23984 21557972 1,11
2017 [Nedsattning -11 049 12 935( 21557972 0,60
2017|Apportemission 21557970 12 935 25870 43115942 0,60

Fritt eget kapital

Overkursfond - En dverkursfond uppstar nar aktier emitteras till dverkurs, dvs fér aktierna ska betalas mer &n aktiernas
kvotvarde, ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utéver kvotvardet pa aktierna, foras till 6verkursfonden.

Balanserade vinstmedel - Utgors av tidigare ars balanserade resultat efter att en eventuell vinstutdelning lamnats. Utgor

tillsammans med arets resultat och 6verkursfonden summa fritt eget kapital.

Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
tkr 2016-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Styrelsearvode inkl sociala kostnader 240 150 240 150
Revisionsarvode 80 40 80 40
Konsultarvoden och 6vriga tjdanster 22 13 12 13
Upplupna rantekostnader 287 - 287 -
Summa 629 203 619 203
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Not 14 Likvida medel

Koncernen Koncernen Moderbolag Moderbolag
tkr 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Kassamedel 634 1273 225 1273
Kortfristig placering - 217 - 217
Summa 634 1490 225 1430

Not 15 Transaktioner med narstaende

Foliande transaktioner har skett med ndrstGende under rikenskapsdret 2017:
Styrelseledamoten tillika VD Tord Cederlund har ingen [6n som VD utan har via bolaget
Novatelligence AB levererat konsulttjanster (VD) till ett varde om 480 tkr
Overenskommelse om tjinster med nérstdende sker pd marknadsmassiga villkor.

Not 16 Handelser efter balansdagen

Efter rakenskapsarets slut har Arctic Minerals genomfor enriktad nyemission som inbringat

13 035 750 kr fore emissionskostnader. Ddrvid har ytterligare 20 055 000 aktier utgivits till en kurs
av 0,65 kr och 10 nya aktiedgare tillforts bolaget. Antalet aktier i Arctic Minerals uppgar darefter
till 63 170 942 st.

Styrelsen och verkstédllande direktoren forsdkrar att arsredovisningen ger en rattvisande Gversikt
av koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osakerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Stockholm den 20 april 2018
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Revisionsberittelse
Till bolagsstdimman i Arctic Minerals AB, org.nr 556569-3602

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen for Arctic Minerals AB for dr 2017.

Enligt vAr uppfattning har drsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
drsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2017 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for dret enligt
Arsredovisningslagen. Forvaliningsberéttelsen dr forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende 1 férhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i §vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndaméalsenliga som grund for vara uttalanden.

Upplysning av sdrskild betydelse

Vi vill fasta uppmérksamheten pa forvaliningsberittelsen i 8rsredovisningen, av vilken styrelsens
stillningstagande till varderingen av Bidjovaggeprojektet framgér. Vidare beskrivs ocksd den osidkerhet som finns
dA den politiska majoriteten i Kommunstyret 1 Kautokeino inte beviljat tillstind for vidare undersékningar och
gruvbrytning. Vi har inte modifierat vira uttalanden med anledning av detta forhallande.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1~23. Det ar styrelsen och den verkstéllande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och koncern redovisningen ar det vart ansvar att lisa den
information som identifierats ovan och 6verviga om informationen i visentlig utstrackning ar oforenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi &ven den kunskap vi i vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedomer om informationen i dvrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.,

Styrelsens och verkstdillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktGren som har ansvaret for att &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en rittvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktGren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer &r nédvindig for att uppréitta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.
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Vid uppréttandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren
for bedémningen av bolagets och koncernens forméaga att fortsitta verksamheten, De upplyser, nir si ar
tillimpligt, om forhallanden som kan péverka formagan att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gbra ndgot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig séikerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pd grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forviintas pdverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Dessutom:

¢+ identifierar och bedGmer vi riskerna for visentliga felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgirder bland annat utifrn
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrickliga och dndamalsenliga for att utgora en grund for
vara uttalanden. Risken fOr att inte uppticka en vésentlig felaktighet till f61jd av oegentligheter &r hogre dn for
en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller &sidosittande av intern kontroll.

+ skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for vér revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstiandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anviands och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drarvi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande direktdren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vésentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana héndelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, méste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten p& upplysningarna i drsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om drsredovisningen
och koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhadmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiandelser eller férhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan
fortsitta verksamheten.

* utvirderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i rsredovisningen och
koncernredovisningen, ddribland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernredovisningen aterger
de underliggande transaktionerna och handelserna pé ett sitt som ger en rittvisande bild.

* inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionshevis avseende den finansiella informationen f6r
enheterna eller affdrsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vira
uttalanden.

Vi méaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inrikining samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identificrat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Arctic Minerals AB for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar férlusten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och dndamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av omn utdelningen ar forsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatining och risker stiller pd storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter, Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sd att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
Svrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgéirder som ir nodvindiga for att bolagets
bokféring ska fullgdras i Gverensstaimmelse med lag och for att medelsférvaliningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vért mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

+ foretagit ndgon dtgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

* pandgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vrt
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av siikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer att uppticka tgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pé revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pa vér professionella bedémning med utgdngspunkt i risk
och visentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sidana 4tgarder, omréden och forhillanden som ir
visentliga for verksamheten och dér avsteg och Gvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra forhallanden som #r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 2 maj 2018
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Styrelse och ledning

Peter Walker (f 1952), Ordférande
Peter Walker ar brittisk geolog och gruventreprenér. Han var
grundare, ordférande och VD i Scandinavian Minerals Ltd ett bolag
pa Toronto borsen fran dess start 1996 till dess det saldes 2008 till
First Quantum Minerals Ltd for 281 miljoner USD. Han har mer dn 35
ars erfarenhet inom den internationella gruvindustrin. Han har en
B.Sc i Mining and Exploration Geology fran Royal School of Mines,
Imperial College, London. Ar 2011 fick Peter Walker Fennoscandian
Mining Award for sin medverkan | att storslaget utveckla Kevitsa
koppar-nickel gruvan i finska Lappland. Peter Walker dger 4 107 700
aktier i Arctic Minerals.

Hanne Markussen Eek (f 1966 ) Vice ordforande

Styrelseledamot i Arctic Gold sedan maj 2015. Hanne Markussen Eek, var
fram till den 10 april 2015 ordférande i den norska branchorganisationen for
gruvor och mineralbolag, Norsk Bergindustri. Hanne Markussen Eek har
under fyra ar varit den norska organisationens ordférande och talesperson
och kanner mycket val hela branschen saval som politiker,
regeringsledamoter och tjansteman i departement och direktorat.

Hanne ar deldgare i familjeféretaget Franzefoss Minerals AB och sitter i
styrelserna for den betydelsefulla kalkkoncernens dotterbolag. Hanne Markussen Eek dger inga
aktier i Arctic Minerals.

Claes Levin (f 1941), Styrelseordférande

Styrelseordférande i Arctic Gold sedan maj 2014. Claes Levin ar Jur.kand.
och har ekonomexamen vid Lunds Universitet. Claes har haft foljande
befattningar: 1968 - 1980 olika chefsbefattningar inom SEB, 1980 - 83 VD
for Diligentia, 1983 - 85 VD for Reinholdkoncernen, 1986 - 98 VD for Platzer
Bygg, 1999 - 2014 ordférande och ledamot i diverse noterade och
onoterade bolag inom olika branscher, bl.a. ordfé-rande i Wiking Mineral
2005 — 2012. Claes Levin dger 100 000 aktier i Arctic Minerals.

John Pedersen (f 1948), Styrelseledamot & CTO

John Pedersen ar dansk geolog och var teknisk direktor vid Scandinavian
Mineral Ltd under utvecklingen av Kevitsa projektet. John Pedersen har en
mastersexamen i geologi fran Képenhamns universitet. Han har mer dn 40 ars
erfarenhet av prospektering i den nordiska regionen och har upptackt av olika
fyndigheter bl.a. Nalunaqg guldgruva pa Gronland, liksom ett antal andra
fyndigheter dar. John Pedersen dger 1 343 680 aktier i Arctic Minerals.

Krister Soderholm (f 1950), Styrelseledamot

Styrelseledamot i Arctic Gold sedan maj 2012 och ordférande under
perioden 2013-2014. Krister Séderholm har geologexamen vid Abo Akademi
i Finland. Han har bl. a arbetat 23 ar (1979-2002) fér Outokumpu i olika
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uppgifter, ungefar halften av dessa inom Finland och halften i flera andra lander. Krister har dven
arbetat som chefsgeolog och gruvchef hos A/S Bidjovagge Gruber i Norge 1985-1988 och
projektledare/chefsgeolog/ prospekteringschef hos Viscaria AB i Sverige 1989-1996. Pa uppdrag
av handels- och industridepartementet i Finland var han bergmastare i Finland under perioden
2003-2006. Fran 2006 till 2010 var han anstalld av Kevitsa Mining Oy/First Quantum Minerals Ltd
dar han var VD och senare Country Manager. 2010 startade Krister ett eget konsultbolag KS
Consulting Oy. Han invaldes i styrelsen for Nordic Mines samma ar. Darefter blev han utsedd till
platschef for Laiva guldgruva i Brahestad, Finland dar han verkade till juni 2012, da han blev vice
vd for Nordic Mines Oy och fran maj 2013 ater ledamot av styrelsen. Krister Soderholm &ger 47
000 aktier i Arctic Minerals.

Tord Cederlund (f 1941), Verkstallande direktor

Styrelseledamot i Arctic Gold sedan maj 2012. VD pa konsultbasis sedan maj
2014. Tord Cederlund &r civilekonom och tidigare auktoriserad revisor. Tord
Cederlund, grundare till ett av de forsta privata finansbolagen Cederlund &
Grandin AB, har medverkat till ett stort antal foretagsbildningar i Sverige och
utomlands. Tord Cederlund var under manga ar bosatt i Bryssel och var dar
bl.ar ledamot i gruvbranschens lobbyorganisation Euromines Gold Group.
Han har bred erfarenhet av styrelsearbete i Europa saval som i
gruvbranschen i Sverige och Finland. Tord Cederlund medverkade redan 1996 till uppstarten av
Endomines och ar 2005 till uppstarten av Nordic Mines. Tord Cederlund dger 1 232 586 aktier i
Arctic Minerals.

<

Torsten Bérjemalm (f. 1939), Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant i Arctic Gold sedan 11 april 2013, tidigare
styrelseordférande i Arctic Gold fran den 10 augusti 2007 fram till den 11
april 2013, ordinarie styrelseledamot och verkstallande direktdr under
perioden 1999-2007. Torsten Bérjemalm ar bergsingenjér med examen
fran KTH 1966. Torsten Borjemalm har varit verksam i flera gruvbolag
sasom LKAB, Terra Mining, Lappland Goldminers AB samt Tricorona mineral AB. Torsten
Borjemalm ar styrelseledamot i Lovisagruvan AB, Swedish Energy Alliance AB och TB Management
AB. Torsten Borjemalm ager direkt och via bolag 389 880 aktier i Arctic Minerals.
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Anlaggning for foradling.

Den kemiska bendamningen pa guld, av latinets Aurum.

Ratt att utvinna en gruvfyndighet i Sverige.

Prover med bitar av berg tagna i berggrunden.

Svenska statens myndighet for fragor kring prospektering och gruvverksamhet.
Den kemiska bendamningen pa koppar, av latinets cuprum.

Lagsta halt dar fyndigheten anses brytvard.

En brytningsplats dar ytnara fyndigheter finns och dar brytning sker fran markytan.
Ratt att utvinna en gruvfyndighet i Norge.

Genomfoérbarhets- och I16nsamhetsstudie som ligger till grund for gruvinvestering.

Norges motsvarighet till svenska Bergsstaten och dar beslut fattas enligt Mineralloven.

Del i anrikningsprocessen dar kemikalier anvands for att vasentligt 6ka halten av
vardefulla mineraler.

Separation baserad pa att olika mineral &r olika tunga.
Bergart som ej innehaller malmmineral.
10 000 m”.

Erkand standard satt av Australasian Joint Ore Reserves Committee (JORC) for berdkning

av mineraltillgangar och mineralreserver.
Borrning dar en cylindrisk borrkdrna tas ur berggrunden.
Ekonomiskt begrepp, mineralfyndighet som kan brytas med ekonomisk vinst.

Tillstand for féroreningsgrad ges av Miljodomstolen i Sverige och Klima- og
Miljgdepartementet i Norge.

Del av en mineraltillgang som kan brytas och foradlas med beaktande av féretagets
Idnsamhetskrav.

Naturlig anhopning av malmmineral i berggrunden.

En forekomst av mineral i eller pa jordskorpan i sddan mangd, beskaffenhet och kvalitet att
ekonomisk utvinning kan vara mgjlig.

Miljokonsekvensbeskrivning, utredning som askadliggor vilka foljder en verksamhet far for
miljon.

Norges Geologiske Undersgkelser, norska motsvarigheten till svenska SGU.

National Instrument 43-101, kanadensisk standard fér uppskattning av mineraltillgangar
och mineralreserver.

Utredningsprogram som gors fore Reguleringsplan enligt Plan- og Bygningsloven i Norge.
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Pre-feasibility study Forstudie som dr mindre omfattande an en slutlig feasibility study.
Prospektering Sokande efter ekonomiskt brytvarda malmer och mineral.
Qualified person Person godkdnd av SveMin eller motsvarande organisationer for rapportering av

mineralfyndigheter.

Reguleringsplan Plan for hur markanvandning far ske samt vilka konsekvenser som uppstar enligt Plan- og
Bygningsloven i Norge.

Scoping Study En tidig forstudie kring hur en fyndighet kan utvecklas och tas i produktion.
SGU Sveriges Geologiska Undersokning, myndighet for geovetenskapliga studier.
Smaltverk Anlaggning for industriell foradling av metaller fran malmkoncentrat.

SveMin Branschféreningen for gruvor, mineral- och metall-producenter i Sverige.

Tr. oz Troy ounce = 31,104 gram. Viktenhet for guld.

Underjordsgruva Malmen bryts i en gruva under jord och fraktas upp via schakt eller ramp.
Undersokningstillstand Laglig ratt att undersoka ett avgransat omrade enligt Minerallagen i Sverige.
Undersgkelserett Laglig ratt att undersoka ett avgrénsat omrade enligt Minralloven i Norge.
Utbyte Den procentuella andel av mangden av en viss metall i en malm som utvunnits i

anrikningsprocessen.

Utvinningsrett Motsvarar i Norge den forsta delen av en svensk bearbetningskoncession enligt
Mineralloven.



Arctic Minerals AB

Box 2189, 103 15 Stockholm
Mobil: 073-6200 997
E-post: info@arcticminerals.se

www.arcticminerals.se.
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