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Inbjudan till teckning av aktier i Pilum AB (publ)
u.a.t. Saxlund Group AB (publ)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas ekonomiska varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

» Utnyttja de erhallna teckningsratterna genom teckning av nya aktier senast den 8 juni 2017, eller

» senast den 5 juni 2017 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att det aven ar majligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter och att aktieagare med for-
valtarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur
teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA
JURISDIKTIONER.

ERIK PENSER BANK



VISSA DEFINITIONER

Med "Pilum” eller "Bolaget” avses Pilum AB (publ) u.a.t. Saxlund Group AB (publ), org nr 556556-8325. Med "Erik Penser Bank” avses
Erik Penser Bank AB, org nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074. Med "Nya Aktier” avses
aktier i Bolaget som emitteras med anledning av Nyemissionen. Med "Nyemissionen” avses erbjudande att forvarva Nya Aktier i Bolaget
enligt villkoren i detta prospekt. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "GBP" avser brittiska pund och hanvisning
till "EUR" avser euro. Med "K” avses tusen, med "M” avses miljoner och med "MDR" avses miljarder.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats av styrelsen for Pilum anledning av forestaende nyemission av aktier med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Kommissionens
férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/EG samt
Kommissionens delegerade férordning (EG) nr 486/2012 av den 30 mars 2012 om andring av férordning (EG) nr 809/2004. Graden
av information i Prospektet star i rimlig proportion till den aktuella typen av erbjudande (nyemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-268§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifter i prospektet ar riktiga eller fullstéandiga.

Utover vad som uttryckligen anges, har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Vissa sif-
feruppgifter i prospektet har avrundats, vilket kan medféra att tabeller inte summerar korrekt.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Bolaget med anledning av Nyemissionen och har bitratt Bolaget i upprattandet av
Prospektet. Eftersom samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar i forhallande till
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifterna i Prospektet.

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i Prospektet och darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och till Prospektet hdrande handlingar.

INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet riktar sig inte till personer vars deltagande i erbjudandet
kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet och andra till erbjudan-
det hanforliga handlingar far inte distribueras i nagot land dar sadan distribution eller erbjudandet kraver ytterligare atgarder an de som
anges i foregaende mening eller strider mot regler i sadant land. Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier (BTA) eller Nya Aktier
har registrerats eller kommer att registreras i enlighet med United States Securities Act fran 1933 i gallande lydelse, eller enligt tillamplig
lag i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Singapore, Nya Zeeland eller Sydafrika och far darmed inte erbjudas eller dverlatas, direkt
eller indirekt, till person med hemvist i nagot av dessa lander. Anméalan om forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
forutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar
alltid forenad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon foérsakran att
beddémningar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden
till féljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.
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Foretradesratt

Den som pa avstamningsdagen den 11 maj 2017 ar registrerad som
aktiedgare i Pilum ager ratt att med foretrade teckna aktier i Nyemis-
sionen. Innehav av en (1) aktie berattigar till teckning av fem (5) Nya
Aktier. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan fo-
retradesratt anmala intresse for teckning av Nya Aktier.

Teckningskurs
3,0 SEK per Ny Aktie.

Avstimningsdag
11 maj 2017

Teckningstid
Teckningstiden I6per under perioden 22 maj — 8 juni 2017.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa First North under perioden
22 maj — 5 juni 2017.

Handel med BTA

Handel med betalda tecknade aktier sker pa First North fran och
med den 22 maj 2017 till dess att Bolagsverket har registrerat
Nyemissionen.

ISIN-koder

Aktier SE0008966014
Teckningsratter SE0009920903
BTA SE0009920911

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport januari — juni 2017 25 augusti 2017
Delarsrapport januari — september 2017 10 november 2017
Bokslutskommuniké 2017 9 februari 2018



Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehalla viss information. Dessa punkter
ar numrerade i avsnitt A-E (A.1— E.7). Denna sammanfattning innehéller de punkter som ska ingéa
i en sammanfattning avseende nyemission av aktier med féretrddesrétt foér Bolagets aktiedgare.
Eftersom inte alla punkter &r tillampliga, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om en
punkt i och for sig ska inga i nu aktuell sammanfattning, kan det férekomma att relevant information
betréffande sadan punkt saknas. | dessa fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av
informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.

Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en beddmning av
prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet an-
fors vid domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid dversattning av prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet,
ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som
erbjuds.

A2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

AVSNITT B — INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1 Firma och Bolagets firma och handelsbeteckning ar Pilum AB. Bolagets organisationsnummer ar
handelsbeteckning ~ 556556-8325. Arsstimman den 4 maj 2017 har dock beslutat att &ndra firma fran Pilum AB till
Saxlund Group AB.

B.2 Séte och bolagsform Pilum AB &r ett svenskt publikt aktiebolag, bildat i Sverige, vars verksamhet bedrivs enligt svensk
ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

B.3 Verksamhet Pilum AB ar en miljéteknikkoncern som genom helagda dotterbolag utvecklar, producerar, mark-
nadsfoér och servar utrustning och anlaggningar for miljévanlig, effektiv och resurssnal energian-
vandning. | Pilum-koncernen ingar féretagen Saxlund, Hotab och Envipower som tillsammans
arbetar med bioenergieldade varme- och kraftvarmeanlaggningar, pelleteringsanlaggningar, han-
teringssystem for biobranslen, slam och annan atervinningsindustri, rokgaskondensering samt
rening av rokgaser.

Kunderna aterfinns inom el- och kraftproduktion, tré- och skogsindustri, vatten- och avfallshan-
tering, atervinningsindustri samt viss 6vrig industri.
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Sammanfattning

B.4a  Trender
Bolaget fokuserar att driva sin verksamhet efter vad denna uppfattar som langsiktiga marknads-

trender vilket inbegriper stigande energipriser, oaktat kortsiktiga fluktuationer i marknadspriset
harrérande kriser och konjunktur eller andra faktorer sdsom fylinadsgraden i vattenkraftverkens
magasin, oro kring oljeproduktionsbortfall eller liknande. Bolagets utgangspunkt for detta anta-
gande ar att 6kad efterfragan pa energi rimligtvis borde folja av stigande befolkningsmangd samt
Okad ekonomisk utveckling och de utbudsproblem som finns i att mota denna efterfragan med ren
och saker energi.

Fran politiska instanser finns en stor vilja att styra om samhallet och industrin fran en fossil
beroendesituation till en framtid praglad av en ekologiskt hallbar energiproduktion. Flertalet EU-
direktiv och ambitidsa inhemska mal gallande utslappsbegransningar och energislag vittnar om en
trolig god efterfragan pa ett flertal av Bolagets produkter de narmaste aren.

B.5 Koncernstruktur Pilumkoncernen bedriver verksamhet i Sverige, Tyskland och Storbritannien och utgérs av moder-
bolaget Pilum AB, med sate i Stockholm, och dotterbolagen Envipower och Saxlund International
Holding AB dar Saxlund International AB, Saxlund International GmbH, Saxlund International Ltd
och Hotab Biosystem AB ingar. Bolagen ar heldgda dotterbolag.

B.6 Agarstruktur Per den 30 december 2016 hade Pilum cirka 6 800 aktiedgare, direkt och indirekt. Med indirekt
agande avses agande via kapitalférsarkingar. Aktiedgare i Bolaget vars innehav dversteg 5,0 pro-
cent av kapital och rostetalet i Bolaget den 30 december 2016 var Mats Gabrielsson, privat och
genom bolag, med 18,5 procent av kapital och rostetalet samt Hongkong Snowman Technology
med 15,1 procent av kapital och rostetalet i Bolaget.

B.7 Finansiell information

i sammandrag Den utvalda finansiella informationen som presenteras nedan for rakenskapsaren 2015 och 2016

har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, International Financial Reporting Standards
("IFRS”) samt uttalanden fran IFRIC sadana de ar antagna av EU. Uppgifter avseende de forsta
tre manaderna 2017 och 2016 ar hamtade fran Bolagets delarsrapport for perioden januari — mars
2017, som &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34.

Prospektet innehaller darutéver vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte beraknas enligt
IFRS. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets
uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa investerare och andra intres-
senter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. Bolagets nyckeltal
som inte beraknats enligt IFRS ar inte nddvandigtvis jamférbara med liknande matt som presen-
teras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas
separat ifran, eller som ett substitut for Pilums finansiella information som upprattas enligt IFRS.

Totalresultatrakning i sammandrag

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

2017 2016 2016 2015

(Belopp i KSEK) 1jan-31mar 1jan-31mar 1jan-31dec 1jan-31dec
Totala intakter 73593 15 466 116 939 92 381
Totala rorelsekostnader -82 070 -13 436 -166 151 -104 620
Rorelseresultat -8 477 2030 -49 212 -12 239
Resultat fore skatt -9436 1904 -50 051 -12719
Skatt -867 - 490 -4769
Periodens resultat fér kvarvarande verksamheter -10 303 1904 -49 561 -17 488
Resultat avvecklad verksamhet - - - -28 113
Periodens resultat -10 303 1904 -49 561 -45 601

Inbjudan till teckning av aktier i Pilum AB (publ) I 5



Sammanfattning

B.7  Finansiell information Balansrakning i sammandrag

i sammandrag Ej reviderad Reviderad Reviderad
2017 2016 2015

(Belopp i KSEK) 31 mar 31 dec 31 dec
Anlaggningstillgangar 63 222 64 159 20063
Omséttningstillgangar 242 134 233199 20157
Summa tillgangar 305 356 297 358 40 220
Eget kapital 48 630 59 030 6588
Avsattningar 1482 1716 13 282
Langfristiga rantebarande skulder 17 769 17 769 -
Kortfristiga rantebarande skulder 37 539 25248 6 974
Icke réntebarande kortfristiga skulder 199 936 193 595 13 376
Summa eget kapital och skulder 305 356 297 358 40 220

Kassaflodesanalys i sammandrag

Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad

2017 2016 2016 2015

(Belopp i KSEK) 1jan-31mar 1jan-31mar 1jan-31dec 1jan-31dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 983 3967 -33612 -18 765
Kassaflode fran investeringsverksamheten -156 - 32024 -5468
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 291 -2324 30685 14 916
Periodens kassaflode 152 2 567 29 072 -9 317
Omrakningsdifferens kassa - - 25 -
Likvida medel vid periodens borjan 29 565 467 468 9785
Likvida medel vid periodens slut 29 828 3034 29 565 468

IFRS Nyckeltal
Nyckeltalen nedan ar hamtade ifran reviderade arsredovisningar for aren 2016 och 2015 samt
Bolagets delarsrapport for perioden januari — mars 2017.

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

2017 2016 2016 2015

1jan-31mar 1jan-31mar 1jan-31dec 1jan-31dec

Nettoomséttning, KSEK 72773 8 374 106 626 92 100

Resultat per aktie fére utspadning, SEK -2,42 17,00 -30,46 -584,63

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -2,42 17,00 -30,46 -584,63

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (tusen- 4266 112 1627 78
tal)!

Genomesnittligt antal aktier efter utspadning (tusen- 4 266 112 1627 78
tal)!

Antal aktier vid periodens utgang (tusental)’ 4 266 112 4 266 112

Eget kapital, KSEK 48 630 8492 59 030 6 588

" Antalet aktier omréknade efter sammanlaggning 1:100 i september 2016
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Sammanfattning

B.7 Finansiell information
i sammandrag Alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Vanligen notera att om inte annat framgar i tabellerna och berékningarna nedan har dessa nyck-
eltal inte reviderats

Ejreviderad Ejreviderad EjReviderad EjReviderad

2017 2016 2016 2015

1jan-31mar 1jan-31mar 1jan-31dec 1jan-31dec

Rorelseresultat, KSEK -8 477 2030 -49 212 -12 239
Rorelsemarginal, % -11,6 24,2 -46,2 -13,2
Vinstmarginal, % -13,0 22,7 -46,9 -13,8
Soliditet, % 15,9 21,8 19,9 16,4
Skuldsattningsgrad, ggr 11 0,5 0,7 11
Anstallda vid periodens slut 119 21 124 26
Eget kapital per aktie, SEK 11,40 75,82 13,84 58,91

Utdelning per aktie, SEK - - - -

Rérelseresultat: Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt. Rorelseresultat ger en samlad
bild av den totala resultatgenereringen i den operativa verksamheten.

Rérelsemarginal: Rorelseresultat i procent av nettoomsattning. Rérelsemarginal ar ett anvandbart
matt for att visa Bolagets vardeskapande fran den operativa verksamheten.

Vinstmarginal: Resultat efter finansnetto i procent i forhallande till nettoomsattning. Vinstmarginal
ger ett varde som ar jamforbart med andra foretag oavsett volym.

Soliditet: Eget kapital plus minoritetsintressen i forhallande till balansomslutning. Balansomslut-
ningen definieras som summan av tillgangs- eller skuldsidan i balansrakningen Nyckeltalet visar
den finansiella risken uttryckt i hur stor andel av balansomslutningen som finansieras av agarna.

Skuldséttningsgrad: Rantebarande skulder i forhallande till eget kapital. Nyckeltalet ger en 6kad
forstaelse av Bolagets kapitalstruktur och ger en utokad mojlighet att bedoma Bolagets finansiella
stabilitet.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallande till antalet aktier vid arets slut. Mattet ger en bra
indikation om hur mycket kapital per aktie som ar hanforligt till aktieagarna.
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Sammanfattning

B.7 Finansiell information

i sammandrag Vasentliga forandringar avseende Pilums finansiella situation efter den 31 mars 2017

Inga vasentliga forandringar har skett avseende Pilums finansiella situation efter den 31 mars
2017.

B.8 Proforma-

redovisning Syftet med proformaredovisningen

Pilums forvarv av Saxlund, som genomférdes den 31 augusti 2016, har en direkt paverkan pa
framtida resultat och kassafléden for Bolaget, dels genom den férvarvade verksamheten och dels
genom finansieringen av transaktionen.

Andamalet med nedanstaende konsoliderade proformaredovisning &r att illustrera den hypote-
tiska paverkan forvarvet och lanefinansieringen hade haft pa Pilums konsoliderade resultatrakning
for 2016 om forvarvet och lanefinansieringen skett den 1 januari 2016. Proformaredovisningen ar
endast tankt att presentera en hypotetisk situation och har framtagits endast i illustrativt syfte for
att informera och ar inte avsedd att visa periodens resultat om ovanstaende handelser intraffat
pa ovan angivna tidpunkt. Proformaredovisningen visar inte heller verksamhetens resultat vid en
framtida tidpunkt.

Grunder for proformaredovisningen

Proformaredovisningen har sin utgangspunkt i Pilums arsredovisning 2016, vilken ar reviderad av
Bolagets revisorer, samt finansiell information fran de bolag som ingar i den férvarvade Saxlund-
koncernen avseende perioden 1 januari - 31 augusti 2016, dvs fore forvarvstidpunkten. Denna
finansiella information ar hamtad fran Saxlunds interna finansiella rapportering och ar ej reviderad
av Bolagets revisor. Omrakning fran GBP till SEK och EUR till SEK har gjorts till genomsnittskursen
under 2016 uppgaende till 11,5664 SEK/GBP respektive 9,4704 SEK/EUR.

Pilum tillampar IFRS sasom de antagits av EU. Saxlunds interna finansiella rapportering ar
upprattad enligt IFRS sdsom de antagits av EU. Pilum har inte identifierat nagra vasentliga skill-
nader mellan Pilums och Saxlunds redovisningsprinciper. Proformaredovisningen har upprattats i
enlighet med de redovisningsprinciper som beskrivs i Pilums arsredovisning for 2016.

Proformajusteringar har gjorts for att reflektera paverkan av forvarvet av Saxlund samt lanefi-
nansieringen i samband med forvarvet.

Proformaresultatrakning 2016
Da Saxlund forvarvades pa skuldfri basis har de rantekostnader som Saxlund haft for perioden fore
forvarvet aterforts. Dessa aterforda rantekostnader uppgar till 585 KSEK.

Vidare har proformaresultatrékningen belastats med rantekostnader avseende de lan som
upptogs i samband med forvarvet. | enlighet med aktiedverlatelseavtalet betalades en del av ko-
peskillingen med en séljarrevers om 17,8 MSEK, vilken forfaller till betalning den 30 juni 2019. For
att ytterligare starka likviditeten i den sammanslagna verksamheten stéallde Trention (det tidigare
agarbolaget till Saxlund) aven ut en ny kredit som utbetalades i samband med &verlatelsen, ett
ettarigt Ian om ca 20 MSEK till Saxlund och dess dotterforetag. Bada lanen I6per med en ranta om
STIBOR + 5,0 procent. Rantekostnaderna for perioden 1 januari — 31 augusti 2016 (dvs den del
av aret som hanfor sig till tiden fore forvarvet da ranta efter forvarvet ar upptaget i redovisningen
i koncernen for 2016) for saljarreversen och den tillkommande 1-ariga krediten beréknas uppga
till 1 133 KSEK.

Transaktionskostnader uppgaende till 1 182 KSEK relaterade till forvarvet har justerats i pro-
formaredovisningen da dessa kostnader skulle ha belastat resultatrékningen i en tidigare period.
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Sammanfattning

B.8 Proforma-

redovisning Proformaresultatriakning 1 januari - 31 december 2016
Pilum- Saxlund-
koncernen koncernen Proforma-

(Belopp i KSEK) 1jan - 31 dec"1 jan - 31 aug? justering Proforma
Rérelsens intakter

Nettoomséttning 106 626 138 132 - 244758
Ovriga rérelseintakter 10 313 905 - 11218
Totala intékter 116 939 139 037 - 255976

Rorelsens kostnader

Kostnader fér material och underleverantérer -73 905 -78 196 - -152 101
Personalkostnader -43 111 -40 465 - -83 576
Ovriga externa kostnader -22 150 -12795 11824 -33763
Avskrivningar och nedskrivningar -27 022 -3219 - -30 241
Ovriga rorelsekostnader 37 -79 - -42
Rérelseresultat -49 212 4283 1182 -43 747

Finansiella poster

Finansiella intéakter 882 153 - 1035
Finansiella kostnader 1721 -885 -548% -3154
Resultat fore skatt -50 051 3551 634 -45 866
Skatt pa arets resultat 490 -1 459 - -969
Arets resultat -49 561 2092 634 -46 835

Noter till proformaresultatrakningen.

1) Baserad pa reviderad arsredovisning 2016, inkluderande Saxlund-koncernen efter for
varvstidpunkten 31 augusti.

2) Baserad pa intern finansiell rapportering for perioden 1 januari — 31 augusti 2016, €j
granskad av bolagets revisor.

3) Da Saxlund forvarvats pa skuldfri basis, aterfors rantekostnader redovisade i Saxlund-

koncernen fore forvarvet (585 KSEK) och ersatts med lanekostnader genererade av den
nya finansieringen (1 133 KSEK). Nagon uppskjuten skatteintakt pa justeringarna beak
tas ej da Pilum-koncernen 2016 inte redovisar uppskjuten skattefordran avseende skat
temassiga forlustavdrag.

4) Transaktionskostnader uppgaende till 1 182 KSEK relaterade till forvarvet har justerats
i proformaredovisningen da dessa kostnader skulle ha belastat resultatrakningen i en
tidigare period.
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Sammanfattning

B.9 Resultatprognos Ej tilldampligt; Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av forvantat resultat.
B.10  Anmérkningar fran | revisionsberattelsen avseende arsredovisningen 2015 i avsnitt "Rapport om &rsredovisinngen och
Bolagets revisor koncernredovisningen” har Bolagets revisor Iamnat féljande kommentar under rubriken "Upplys-

Ea]

ning av sérskild betydelse”: "Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppméarksam-
heten pa vad som anges i arsredovisningen under redovisningsprinciper om att arsredovisningen
har uppréttats under antagande om fortsatt drift. Som framgar av arsredovisningen har bolaget en
anstréngd likviditetssituation och &r ddrmed i behov av ytterligare finansiering. Bolagets styrelse
kommer vid en extra bolagsstdmma att féresla en féretrddesemission for att sékerstélla likviditet fér
kommande tolv ménader. Finansiering och likviditet &r ej sékerstalld vid tidpunkten for avgivande
av denna revisionsberéttelse.

Som framgar av arsredovisningen understiger moderbolagets egna kapital hélften av bolagets
registrerade aktiekapital per den 31 december 2015. Uppréttad andra kontrollbalansrékning per
30 april 2016 utvisar att moderbolagets aktiekapital har aterstéllts i sin helhet i samband med
genomférd rekonstruktion med ackordsférfarande, nedséttning av aktiekapital och nyemission i
mars 2016.

Bolagets och dotterbolaget Envipower ABs framtida verksamhet och finansiella stéllning ar
avhéngigt att finansiering erhalls och huruvida ett positivt kassafléde erhélls eller inte under det
kommande rékenskapsaret. Detta férhallande tyder péa att det finns en véasentlig osékerhetsfaktor
som kan leda till betydande tvivel om féretagets férmaga att fortsétta verksamheten”

Vidare har Bolagets revisor lamnat foljande kommentar under rubrik "Anmérkning”: "Under
2015 har avdragen skatt och sociala avgifter vid nagra tillféllen inte betalats i rétt tid. Bolaget har
dérmed ej fullgjort sina skyldigheter enligt skatteférfarandelagen. Dessa brister och férsummelser
har inte medfért ndgon skada for bolaget, utéver dréjsmalsréntor.”

B.11 Roérelsekapital . . L . . . T,
Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella beho-

ven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets
mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de
forfaller till betalning.

Bolagets beddmning grundas pa att upptagna lan om cirka 30 MSEK férfaller till betalning i
samband med Nyemissionen eller strax darefter. Nyemissionen beraknas registreras i juni 2017
varfor underskottet vid denna tidpunkt saledes uppgar till 30 MSEK om inte Nyemissionen ge-
nomfors.

Med beaktande av bedémda kassafloden fran verksamheten och rérelsekapitalbindning i sam-
band med projekt har Bolaget dartill ett behov av rérelsekapital om ytterligare 20-25 MSEK for den
kommande tolvmanadersperioden.

| samband med Nyemissionen har Pilum ingatt avtal om emissionsgarantier med ett antal
externa parter och personer i Bolagets ledningsgrupp motsvarande 100 procent av emissionsbe-
loppet, som kan tas i ansprak vid bristande teckning i Nyemissionen. Emissionsgarantierna ar inte
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang.

Vid full teckning i Nyemissionen tillférs Bolaget 64 MSEK fore emissionskostnader som bedéms
uppga till ca 9 MSEK, varav 6,4 MSEK utgors av ersattning relaterat till garantidtaganden. Net-
tolikviden om ca 55 MSEK i kombination med befintliga kredit- och garantiramar samt sparrmedel
som inflyter varefter befintliga projekt fardigstalls bedéms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden.

Om Nyemissionen, trots utstallda garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning tving-
as Bolaget soka att omforhandla lanevillkor eller alternativa finansieringsmojligheter sasom ytter-
ligare kapitalanskaffning eller ytterligare kortfristiga lan, alternativt genomféra kostnadsnedskar-
ningar vilket skulle resultera i att verksamheten skulle behdva bedrivas i lagre takt an beraknat. Det
ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar
far dnskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar
i att Bolaget tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets
tillvaxt negativt.
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AVSNITT C — VARDEPAPPEREN

C.1 Aktieslag Nyemissionen utgors av aktier i Pilum med kortnamn PIL och ISIN-kod SE0008966014.

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor ("SEK”).

C.3 Antal aktier och Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 6 399 301,50 SEK, fordelat
nominellt varde pa 4 266 201 aktier, envar med ett kvotvarde om 1,50 SEK.

Arsstdmmans beslut om Nyemissionen den 4 maj 2017 har féregatts av beslut att sénka ak-
tiernas befintliga kvotvarde fran 25,0 SEK till 1,50 SEK genom att aktiekapitalet minskas med
35 700 000 SEK for tackning av forlust och 64 555 745 SEK for avsattning till fritt eget kapital.
Minskningarna har genomférts utan indragning av aktier. Aktiekapitalet kommer sedan vid full-
tecknad nyemission att delvis aterstallas med 31 996 507,50 SEK. For att aterstalla aktiekapitalet
fullt ut efter genomford nyemission har arsstamman vidare beslutat om en fondemission, utan
utgivande av nya aktier, uppgaende till 32 764 423,68 SEK. Efter genomfdrda atgarder enligt ovan
kommer aktiekapitalet uppga till 71 160 232,68 SEK, fordelat pa 25 597 206 aktier, envar med ett
kvotvarde om 2,78 SEK.

C.4 Réttigheter Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag. Rattigheterna férenliga med aktier emitterade av Bolaget
avseende aktierna kan endast andras enligt de forfaranden som foljer av aktiebolagslagen. Varje aktie berattigar till en
rost och varje rostberattigad far vid bolagsstdmma rosta for det fulla antalet av honom eller henne
agda och foéretradda aktier utan begransning i rostratten. Beslutar Bolaget att genom kontant-
eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som
huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de agde innan emissionen.
Det finns dock inga bestammelser i Pilums bolagsordning som begransar moéjligheten att, i enlighet
med bestdmmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

C.5 Aktiernas dverlat- Ej tillampligt; aktierna ar inte féremal for nagra begransningar i ratten att dverlata dem.
barhet
C.6 Upptagande till Ej tillampligt; aktierna ar inte foremal for handel pa en reglerad marknadsplats.
handel pa reglerad
marknad
C.7 Utdelningspolicy Bolagets utdelningspolicy stipulerar en utdelning 30 procent av vinsten varvid det skall beaktas att

erforderligt kapital skall finnas for férvarv och utveckling av verksamheten och att soliditeten inte
skall understiga 34 procent.

Da arsstamman den 4 maj 2017 har beslutat om minskning av aktiekapitalet for tickande av
forlust kommer utdelning inte att kunna ske inom de tre narmsta aren fran registreringen av minsk-
ningsbeslutet utan tillstand fran Bolagsverket.
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AVSNITT D — RISKER

D.1 Huvudsakliga risker
specifika fér
emittenten eller
branschen

Bolaget ar féremal for risker som helt eller delvis ar utanfér Bolagets kontroll och som paverkar eller
kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning, resultat och framtids-utsikter.
Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs utan sarskild ordning och utan ansprak pa att vara uttém-
mande, beddms vara de huvudsakliga riskerna for Bolagets framtida utveckling. Dessa riskfaktorer,
relaterade till Bolagets verksamhet och bransch, innefattar bland annat:

Kundberoende

Inom Pilums verksamhet upphandlas ofta stora anlaggningar vilket leder till stora ataganden och
beroende av enskilda kunder. Bolaget arbetar [6pande med att aktivt bredda kundbasen for att
minska beroendet av enskilda kunder och forsoker samtidigt minska méngden ataganden som
helhetsleverantor for att inrikta sig mer pa att leverera enskilda I10sningar. Bolaget arbetar ocksa
aktivt med att utoka sin verksamhet inom service- och eftermarknad. Ifall Bolaget forlorar en eller
flera av dessa kunder skulle det pa kort sikt kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrenter

Bolaget verkar pa en utsatt marknad med saval nationella som internationella konkurrenter. Bola-
gets férmaga att anpassa och utveckla sitt produkt- och tjansteutbud enligt kundernas énskemal
i linje med eller overtraffande den tekniska utvecklingen hos konkurrenterna ar avgérande for att
Bolaget inte ska mista konkurrenskraft, vilket skulle paverka Bolagets affarsméjligheter negativt.
Det finns vidare risk att en vaxande marknad for Pilums produkter och tjanster kan leda till 6kat
konkurrenstryck, vilket sannolikt kan skapa ytterligare krav pa utvecklingsinvesteringar. En mojlig
konsekvens av 6kad konkurrens ar prispress. En marknadsutveckling enligt ovan kan paverka
Bolagets rorelsemarginaler negativt och aven forsamra den finansiella stallningen. Dartill kan storre
aktdrer med betydande finansiella resurser ha battre méjlighet att konkurrera i exempelvis kund-
upphandlingar av stérre anlaggningsprojekt. Inom bioenergi, dar stdrre delen av forsaljningen ar
projektforsaljning, ar marginalpress till foljd av lagkonjunktur sarskilt tydlig.

Samarbetspartners och leverantorer

Pilum anvander sig av underleverantérer och andra samarbetspartners och det finns en risk att de
foretag som Bolaget kommer att inga eller redan har ingatt samarbets- eller licensavtal med inte
kommer att uppfylla sina ataganden enligt ingangna avtal, vilket i sa fall skulle kunna ha negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Materialpriser

Pilums verksamhet ar beroende av fortldpande leveranser av diverse material. Priserna pa dessa
material satts pa marknaden och bestams av en rad faktorer sdsom exempelvis utbud och efter-
fragan, den valuta som ravaran handlas i och var i konjunkturcykeln den aggregerade ekonomin
befinner sig och kan darmed fluktuera mer eller mindre éver tiden. Okade materialpriser kan ha
negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Projektrelaterade risker

En del av Bolagets intékter ar hanforlig till projekt som utférs at kund till fast pris. Denna typ av
uppdrag ar férenad med risker som bland annat inkluderar att Bolaget kan missbedéma komplexi-
teten i uppdragen, tid for genomférandet av dessa samt dartill évriga faktorer vars sammanslagna
effekter kan resultera i att den slutgiltiga kostnaden blir hdgre an det pris som Bolaget har kalky-
lerat med eller offererat. Ifall Bolaget misslyckas med att genomféra uppdrag till fast pris pa ett
kostnadseffektivt satt kan detta ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Vidare sa foreligger risker relaterade till Bolagets underleverantorer och
samarbetspartners gallande langtgaende garanti- och andra ataganden vid storre projekt. Dessa
kan I6pa under lang tid, ibland éver ett ar och med manga inblandade parter i kombination med
komplicerade tekniska I6sningar kan storningar hos underleverantorer, samarbetspartners eller
andra externa aktorer, pa plats eller i 6vrigt, leda till férseningar och kostnadsdkningar som kan
medfdra negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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D.1 Huvudsakliga risker  Integration och omorganisation

specifika for Integration av forvarvad verksamhet samt stérre omorganisationer och omstrukturerings- och
emittenten eller besparingsprogram som det som nu genomfors i Bolaget, innebar en 6kad risk for storningar i
branschen verksamheten, inte minst pa kort sikt. Risken finns ocksa att dnskvarda ekonomiska effekter inte

till fullo uppnas eller tar langre tid &n beraknat innan de far fullt genomslag. Ifall ndgon av ovansta-
ende faktorer intraffar kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning eller resultat.

Immateriella anldggningstillgangar och goodwill

En betydande andel av Bolagets tillgangar utgdrs av immateriella anlédggningstillgangar och good-
will. Bolaget uppskattar det verkliga vardet av tillgangarna i samband med att balansrékning upp-
rattas och tar da stallning till om det finns behov av nedskrivning. Det ar emellertid svart att fast-
stalla det verkliga vardet pa dessa tillgangar och varderingensprocessen baseras i en inte obetydlig
del pa antaganden och uppskattningar. Det finns en risk att Bolaget i framtiden kan komma att
gbra andra antaganden eller uppskattningar eller att antaganden eller uppskattningar som Bolaget
har gjort inte infrias. | sddant fall kan det leda till att Bolaget anser att redovisat varde av dessa
tillgangar avviker fran verkligt varde, vilket kan leda till nedskrivningsbehov. En nedskrivning av
tillgangarna skulle fa negativa effekter pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Framtida kapitalbehov

Bolaget har de senaste aren gatt med forlust och det finns risk att Bolaget inte tillrackligt snabbt
vander utvecklingen sa att rérelsen blir vinstdrivande med den finansieringen som férevarande
kapitalanskaffning innebar. Det finns saledes en risk att Bolaget framdver kan komma att behdva
anskaffa externt kapital. Kapitalanskaffning kan komma att ske genom ytterligare nyemissioner
och det ar inte sakert att sddana nyemissioner kan ske till villkor som ar férdelaktiga for befint-
liga aktiedgare. Om Bolaget upptar finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kan detta komma att medfora utspadningseffekter for Bolagets befintliga aktieagare.
Skuldfinansiering, om sadan &r tillgénglig fér Bolaget, kan innehalla begréansande villkor avseende
anvandningen av kapital, vilket kan inverka negativt pa Bolagets flexibilitet. Om inte Bolaget tillférs
tillracklig finansiering kan Bolaget tvingas till neddragningar och andra begransande atgéarder, vilket
kan ha en negativ effekt pa Bolagets framtida méjligheter. Den yttersta konsekvensen vid utebliven
finansiering ar att Bolaget tvingas anstka om konkurs.

D.3 Huvudsakliga risker  Huvudsakliga riskfaktorer specifika for vardepapperen innefattar:

specifika fér

véardepapperen Aktiemarknadsrelaterade risker
Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktieagande. Eftersom en investering i aktier kan
sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte kan komma att fa tillbaka det investerade
kapitalet. En investering i Bolaget bor darfor féregas av en noggrann analys. Kursen pa Bolagets
aktier kan komma att sjunka under teckningskursen i Nyemissionen. Den som valjer att teckna
Nya Aktier skulle da kunna gora en forlust vid forsaljning av sddana aktier. Aktiekursens utveckling
ar beroende av en rad faktorer som star utanfér Bolagets kontroll. Sadana faktorer omfattar bland
annat det allmanna konjunkturlaget, marknadsrantan, alternativa avkastningsmajligheter, kapital-
floden samt politisk osakerhet.
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D.3 Huvudsakliga risker  Utspadning

specifika fér Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina teckningsratter i Nyemissionen kommer

vérdepapperen att bli utspadda, med innebdrden att dessa aktiedgares relativa roststyrka vid bolagsstdmma for-
svagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets kapital, vinst samt eventuellt dverskott vid likvidation
minskar. Vidare kan Bolaget i framtiden behdva genomféra ytterligare nyemissioner av aktier och/
eller aktierelaterade instrument vilket kan medféra utspadning for de aktieagare som av nagon
anledning inte kan delta i sddan emission eller valjer att inte utnyttja sin foéretradesratt att teckna
aktier. Detsamma galler emissioner som riktas till andra an befintliga agare.

Begransad likviditet

Utover I6pande handel med Bolagets aktier kommer teckningsratter och betalda tecknade aktier
(BTA) att vara foremal for handel pa First North under en begransad tid i samband med Nyemis-
sionens genomfdrande. Det finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for
Bolagets aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket kan innebara svarigheter for en aktiedgare
att forandra sitt innehav av aktier, teckningsratter eller BTA vid en tidpunkt och till en kurs som ar
godtagbar. Vidare medfor en begransad likviditet en risk for att noterad kop- respektive saljkurs
for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det pris som en storre aktiepost verkligen betingar. Vid
handel med teckningsratter och BTA kommer kursen pa dessa vardepapper att bland annat pa-
verkas av kursutvecklingen for utestaende aktier i Bolaget och kan bli féremal for storre volatilitet
an sadana aktier.

Agare med betydande inflytande

Pilum har ett fatal storre aktiedgare. Dessa har genom sina respektive innehav i Bolaget mojlighet
att utéva ett vasentligt inflytande éver Bolaget och kan komma att paverka bland annat sadana
angelagenheter som ar foremal for omréstning pa bolagsstdmma. En aktiedgarkoncentration kan
vara till nackdel for andra aktiedgare om dessa har andra intressen an Bolagets Ovriga agare.
Storre aktiedagare kan aven ha mojlighet att férhindra eller forsvara att Bolaget férvarvas genom
ett offentligt uppkdpserbjudande om sadant erbjudande ar forenligt med sedvanligt villkor av 90
procents acceptans. Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare kan
aven paverka aktiekursen negativt.

Det ar inte sakert att Bolaget i framtiden kan ldmna utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat utdelning. Storleken pa kommande utdelningar beror pa Bolagets
framtida resultat, finansiella stallning, kapitalbehov och kassafléden. Det finns darfor en risk att
utdelning i Bolaget inte kommer att foreslas eller beslutas om under ett visst ar. Styrelsens avsikt ar
att utdelning skall spegla Bolagets langsiktiga resultatutveckling och kapitalbehov. Pilums styrelse
kan vara av uppfattningen att Bolaget inte har tillrackligt med utdelningsbara medel for att genom-
féra nagon vinstutdelning. For det fall att ingen vinstutdelning ldamnas kommer en investerares
eventuella avkastning att vara beroende av aktiekursens utveckling. Da arsstamman den 4 maj
2017 har beslutat om minskning av aktiekapitalet for tickande av forlust kommer utdelning inte att
kunna ske inom de tre narmsta aren fran registreringen av minskningsbeslutet utan tillstdnd fran
Bolagsverket.

Ej sakerstallda emissionsgarantier

Pilum har ingatt avtal om emissionsgarantier upp till 100 procent av emissionsbeloppet i Nyemis-
sionen. Dessa emissionsgarantier ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller lik-
nande arrangemang, vilket skulle kunna innebéara en risk att nagon eller nagra av dem som har
avgivit emissionsgarantier inte kan uppfylla sina respektive ataganden. For det fall nagot eller
nagra ataganden som avgivits avseende Nyemissionen inte skulle infrias, skulle Bolagets resultat
och finansiella stallning kunna paverkas negativt.
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AVSNITT E — ERBJUDANDET

E.1 Emissionsbelopp och Vid full teckning av Nyemissionen tillférs Bolaget ca 64 MSEK fore emissionskostnader, vilka be-
kostnader relaterade raknas uppga till cirka 9 MSEK (varav ca 6,4 MSEK utgors av ersattning for emissionsgarantier)
till Erbjudandet vilket innebar att nettolikviden uppgar till cirka 55 MSEK.

E.2a  Bakgrund och motiv | samband med férvarvet av Saxlund, som slutférdes i augusti 2016, tog Pilum ett forsta steg mot
konsolidering av den svenska energi- och miljéteknikmarknaden. Pilum ar sedan forvarvet en stark
leverantor av utrustning i hela ledet, fran branslehantering till forbréanning och rékgasrening, och
har en omfattande installerad bas i Storbritannien, Tyskland och Sverige, med mdjlighet att bygga
en stark eftermarknadsaffar och med goda tillvaxtmajligheter inom huvudsakligen drift, underhall
och reservdelar. Vidare kan Bolaget sedan forvarvet kombinera olika varumarken och tekniker fran
Saxlund, Hotab, Pilum och Envipower vilket bedoms bidra till 6kad konkurrenskraft.

Aven om mycket tid och fokus sedan férvarvet av Saxlund har allokerats pa konsolidering och
integration av bolagen, innefattande bland annat synliggérande av synergieffekter samt modernise-
ring och effektivisering av arbetsprocesser har Pilum lyckats starka sin internationella affar genom
kontrakt med bland annat Dieffenbacher GmbH om cirka 2,4 MEUR for leverans av materialhan-
teringsutrustning till projekt i USA och Thailand, ett kontrakt om cirka 35 MNOK for leverans av en
biovarmecentral till ILC Construction AS samt ett kontrakt med FSC Vietnam, som ingar i den storre
koncernen Kim Tin Group med omkring 2200 anstallda, om cirka 1,2 MEUR avseende leverans av
materialhanteringsutrustning i form av silos och stangmatningsgolv.

| samband med det pagaende arbetet med integrering av Saxlund och stravan att fortsatta
konsolidera branschen ser styrelsen for Bolaget god potential for tillvaxt och positivt pa Bolagets
mojligheter att ta marknadsandelar i Sverige och internationellt de narmaste aren. Styrelsen for
Pilum har darfor beslutat att vidta omfattande atgarder for att starka balansrakningen och stodja
malsattningen om fortsatt tillvaxt. Dessa atgarder medfor att Pilum uppnar en starkare finansiell
stéllning, vilket i kombination med utvecklingen av Bolagets affar mojliggor tillvaxt och konkur-
renskraft.

Det ar Bolagets bedoémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella be-
hoven under den kommande tolvmanadersperioden. Foreslagna atgarder for att starka mojligheten
att gora nya affarer dver hela gruppen och utdka narvaron pa den nordiska marknaden samt starka
balansrakningen och 6ka den finansiella flexibiliteten innefattar Nyemissionen. Nyemissionen kom-
mer att tillféra Bolaget hogst ca 64 MSEK fore emissionskostnader. Pilum avser i forsta hand an-
vanda nettolikviden fran Nyemissionen till att stérka balansrakningen genom aterbetalning av lan
om totalt 30 MSEK, varav 20 MSEK upptogs i samband med férvarvet av Saxlund samt 10 MSEK
avseende kortfristig finansiering som upptagits i syfte att tillféra Bolaget rorelsekapital till dess att
nettolikviden fran Nyemissionen har erhallits, och i andra hand till att starka majligheter till nya af-
farer, som initialt 6kar rorelsekapitalbehovet da projekten binder mycket rorelsekapital nar Bolaget
vaxer genom Okad orderingang pa projektsidan, och utdka sin breda service- och eftermarknads
narvaro i Norden. Bolaget har sedan den 1 september 2016 tecknat kontrakt fér ca 80 MSEK i den
svenska delen av verksamheten och Bolaget ser positivt pa ytterligare affarer under 2017.

Det ar Bolagets beddmning att nettolikviden fran Nyemissionen i kombination med befintliga
kredit- och garantiramar samt sparrmedel som inflyter varefter befintliga projekt fardigstélls bedéms
som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanaders-
perioden.

E.3 Former och villkor Den 4 maj 2017 beslutade arsstdmman i Pilum, i enlighet med styrelsens forslag, om nyemis-
sion av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Avstamningsdag for ratt till deltagande
i Nyemissionen ar den 11 maj 2017. Aktiedgare kommer att erhélla en (1) teckningsratt for varje
aktie som innehas pa avstdmningsdagen. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av fem (5)
Nya aktier. Teckningskursen per aktie uppgar till 3,0 SEK, vilket innebar att Nyemissionen, om
den fulltecknas, tillfér Bolaget ca 64 MSEK fére emissionskostnader. Teckningstiden |6per under
perioden 22 maj — 8 juni 2017.
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Sammanfattning

E4 Intressen och
eventuella
intressekonflikter

Trention AB har stéllt ut en emissionsgaranti motsvarande 25 procent av Nyemissionen. Trention
AB erhaller 10 procent i arvode av garanterat belopp. Trention AB har utestaende fordringar pa
Bolaget om totalt ca 47,8 MSEK, varav ca 30 MSEK forfaller till betalning i samband med Nyemis-
sionen eller strax darefter. Ca 10 MSEK av dessa ska aterbetalas med emissionslikvid fran Ny-
emissionen. Om aterbetalning med emissionslikvid inte kan ske utgar en arlig drojsmalsranta om
36 procent. | sadant fall atar sig aven styrelsen i Bolaget enligt avtalet att verka for att genomféra
ytterligare nyemission, och om sadan misslyckas att verka for att genomféra en kvittningsemis-
sion till en kurs som motsvarar 50 procent av den genomsnittliga marknadsnoteringen dagen fore
insandandet av korrekta registreringshandlingar avseende emissionen till Bolagsverket.

Erik Penser Bank ar Bolagets Certified Adviser och agerar som finansiell radgivare till Bolaget
och som emissionsinstitut i forhallande till Nyemissionen. Erik Penser Bank finansierar darutover
Bolaget och dess dotterbolag genom bl.a. fakturabelaning, ett brygglan samt utstallda garantier till
avtalsmotparter i samband med Bolagets och dess dotterbolags affarsverksamhet. Brygglanet om
10 MSEK ska aterbetalas i samband med den forevarande Nyemissionen. Advokatfirman Torn-
gren Magnell KB har bistatt Bolaget och dess dotterbolag med I6pande juridisk radgivning, bl.a. i
samband med de pagaende likvidationerna av Pilum Engineering AB, Saxlund Hotab Holding AB,
Svensk Rokgasenergi AB och Opcon GmbH samt i forhallande till Nyemissionen. Advokatfirman
Torngren Magnell KB innehar inga aktier i Bolaget.

Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen.

E.5 Séljare av
vérdepapper och
avtal om lock-up

Ej tillampligt; Nyemissionen omfattar nyemitterade aktier. Det férekommer inte nagra begrans-
ningar i aktiedgares mojligheter att efter Nyemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget
under viss tid.

E.6 Utspédningseffekt

Aktiedgare som valjer att inte delta i Nyemissionen kommer att f4 sina respektive innehav utspadda
med ca 83 procent, férutsatt att Nyemissionen fulltecknas, men kommer att ha en méjlighet till
ekonomisk kompensation for utspadningseffekten genom att sélja sina respektive teckningsratter.

E.7 Kostnader som
aldggs investerare

Ej tillampligt, Bolaget alagger inte investerare nagra kostnader i Nyemissionen.
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Riskfaktorer

En investering i Pilum &r forenad med risk. Vid bedémningen av Bolagets framtida utveckling ar det
av stor vikt att potentiella investerare évervéger all information som ldmnas i detta Prospekt, i syn-
nerhet de riskfaktorer som ndmns nedan och som beskriver vissa av de risker som férknippas med
en investering i Bolaget. Var och en av dessa riskfaktorer, liksom évriga risker och osdkerheter som
ndmns i Prospektet, kan, om de intréffar, ha en vésentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
resultat, finansiella stéllning och framtidsutsikter. Riskfaktorerna som beskrivs &r inte rangordnade
efter betydelse och utgér inte heller en heltédckande beskrivning av alla de risker Bolaget kan stéllas
infér. Ytterligare riskfaktorer som fér nérvarande inte ar kdnda for Bolaget, eller som Bolaget fér
nédrvarande inte anser vara véasentliga, kan ocksa komma att utvecklas till faktorer som kan ha en
véasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stéllning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE
RISKER

Konjunktur

Pilums produkter och tjanster saljs huvudsakligen till kommu-
nala och privata fjarr- och kraftvarmeverk och avfallsférbran-
ningsanlaggningar samt till den privata tillverkande industrin.
Dessa aktorer paverkas av det allmanna ekonomiska laget
och investeringsviljan tenderar att félja konjunkturutveck-
lingen. Séaledes kan Bolagets mojligheter att sélja sina pro-
dukter och tjanster indirekt komma att paverkas av faktorer
som paverkar tilltron till ekonomin i Sverige och utomlands,
t ex rantenivaer, valutakurser, energipriser, inflation, deflation,
miljélagstiftning, politisk osakerhet, skatter, aktiemarknadens
utveckling och arbetsléshet. En ogynnsam utveckling av
sadana faktorer skulle kunna medféra en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllining och
resultat.

Kundberoende

Inom Pilums verksamhet upphandlas ofta stora anlaggningar
vilket leder till stora ataganden och beroende av enskilda kun-
der. Bolaget arbetar I6pande med att aktivt bredda kundba-
sen for att minska beroendet av enskilda kunder och férsdker
samtidigt minska méngden ataganden som helhetsleverantor
for att inrikta sig mer pa att leverera enskilda I6sningar. Bola-
get arbetar ocksa aktivt med att utdka sin verksamhet inom
service- och eftermarknad. Ifall Bolaget forlorar en eller flera
av dessa kunder skulle det pa kort sikt kunna ha en vasent-
lig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Konkurrenter

Bolaget verkar pa en utsatt marknad med saval nationella
som internationella konkurrenter. Bolagets formaga att an-
passa och utveckla sitt produkt- och tjansteutbud enligt kun-
dernas Onskemal i linje med eller dvertraffande den tekniska
utvecklingen hos konkurrenterna ar avgorande for att Bolaget
inte ska mista konkurrenskraft, vilket skulle paverka Bolagets
affarsmojligheter negativt. Det finns vidare risk att en vax-
ande marknad fér Pilums produkter och tjanster kan leda till
Okat konkurrenstryck, vilket sannolikt kan skapa ytterligare

krav pa utvecklingsinvesteringar. En mojlig konsekvens av
Okad konkurrens ar prispress. En marknadsutveckling enligt
ovan kan paverka Bolagets rérelsemarginaler negativt och
aven forsdmra den finansiella stallningen. Dartill kan storre
aktérer med betydande finansiella resurser ha battre mojlig-
het att konkurrera i exempelvis kundupphandlingar av storre
anlaggningsprojekt. Inom bioenergi, dar stérre delen av for-
saljningen ar projektférsaljning, ar marginalpress till féljd av
lagkonjunktur sarskilt tydlig.

Samarbetspartners och leverantorer

Pilum anvander sig av underleverantorer och andra samar-
betspartners och det finns en risk att de féretag som Bolaget
kommer att inga eller redan har ingatt samarbets- eller licens-
avtal med inte kommer att uppfylla sina ataganden enligt in-
gangna avtal, vilket i sa fall skulle kunna ha negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Materialpriser

Pilums verksamhet ar beroende av fortldpande leveranser av
diverse material. Priserna pa dessa material satts pa markna-
den och bestdms av en rad faktorer sdsom exempelvis utbud
och efterfragan, den valuta som ravaran handlas i och var
i konjunkturcykeln den aggregerade ekonomin befinner sig
och kan déarmed fluktuera mer eller mindre 6ver tiden. Okade
materialpriser kan ha negativ paverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets framtida utveckling beror i hog grad pa foretags-
ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang. En risk for Bolagets verksamhet ar att kon-
kurrerande aktérer uppvaktar dessa nyckelpersoner i syfte
att varva dem, men Bolagets anstallda kan aven av andra
orsaker valja att avsluta sin anstéllning hos Bolaget. Det kan
medfdra svarigheter att snabbt finna kvalificerade ersattare
och rekryteringsprocessen kan bli utdragen och kostsam.
Ovanstaende risker kan medféra en vasentlig negativ effekt
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Riskfaktorer

Projektrelaterade risker

En del av Bolagets intakter ar hanforlig till projekt som utfors
at kund till fast pris. Denna typ av uppdrag ar forenad med
risker som bland annat inkluderar att Bolaget kan missbe-
doma komplexiteten i uppdragen, tid fér genomférandet av
dessa samt dartill 6vriga faktorer vars sammanslagna effek-
ter kan resultera i att den slutgiltiga kostnaden blir hdgre an
det pris som Bolaget har kalkylerat med eller offererat. Ifall
Bolaget misslyckas med att genomféra uppdrag till fast pris
pa ett kostnadseffektivt satt kan detta ha en vasentlig nega-
tiv inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Vidare sa foreligger risker relaterade till Bolagets
underleverantorer och samarbetspartners gallande langtga-
ende garanti- och andra ataganden vid storre projekt. Dessa
kan I6pa under lang tid, ibland 6ver ett &r och med manga
inblandade parter i kombination med komplicerade tekniska
I6sningar kan storningar hos underleverantorer, samarbets-
partners eller andra externa aktorer, pa plats eller i 6vrigt,
leda till forseningar och kostnadsokningar som kan medféra
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Produktansvar och skadestandskrav

Det finns en risk att en del av Bolagets produkter vid produk-
tionsfel eller oriktigt handhavande kan leda till person- eller
egendomsskada, varvid Bolaget kan komma att bli féremal
for ansprak avseende produktansvar, garantiansvar samt an-
dra rattsliga ansprak. Aven vid kvalitetsbrister eller forsenade
leveranser kan Bolaget exponeras for liknande krav. Ansprak
av denna sort kan omfatta betydande belopp, sarskilt med
beaktande av att det i de branscher som Bolaget verkar, re-
gelmassigt forutsatts langtgaende garanti- och andra atagan-
den fran leverantorer.

Tvister
Pilum kan bli féremal for legala tvister inom ramen for Bola-
gets affarsverksamhet dar rattsliga krav riktas mot Bolaget
gallande exempelvis pastadda fel i levererade produkter och
tjanster, produktansvar eller pa grund av pastadda brott mot
avtal och regler och lagar. Ovriga omraden som kan resultera
i tvister, vilka kan betyda omfattande skadestandsansvar for
Bolaget, kan uppkomma genom till exempel vid forvarv eller
avyttringar av dotterbolag eller andra vasentliga avtal som
Bolaget ingatt. | handelse av negativt utfall i en betydelsefull
process kan Pilum alaggas betala omfattande belopp eller
upphora med viss verksamhet, vilket kan fa negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Pilum ar beroende av att hitta lampliga expansions- eller
forvarvsmojligheter for att kunna expandera verksamheten
Pilum amnar fortsatta expandera verksamheten genom en
kombination av organisk tillvaxt och forvarv. Huruvida Bola-
gets tillvaxtstrategi ar framgangsrik ar beroende av flera fak-
torer, av vilka enstaka eller flera riskererar att inte uppfyllas
vilket skulle inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat
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och finansiella stallning. Bland dessa faktorer kan formagan
att identifiera lampliga forvarvsobjekt eller geografiska om-
raden for expansion, forhandling av godtagbara kopvillkor,
finna lamplig finansiering av forvarven eller expansionen. Det
foreligger aven risk att det inte finns ett tillrackligt stort antal
forvarvsobjekt eller expansionsmdjligheter tillgéangliga fér Bo-
laget for att den ska kunna genomféra sin tillvaxtstrategi eller
att Bolaget kommer att kunna slutféra planerade forvarv eller
planerad expansion. Det finns aven operativa och finansiella
risker i samband med férvarv, expansion och integration av
verksamheter och projekt i Bolagets befintliga verksamhet, in-
klusive bland annat exponering for okanda forpliktelser samt
hogre forvarvs-, expansions- och integrationskostnader an
forvantat. Risken att positiva synergieffekter vid integration av
forvarvad verksamhet uteblir kan exempelvis bero pa ifall den
befintliga organisationen inte gar att utnyttja pa ett optimalt
satt, att nédvandiga forandringar i de forvarvade verksam-
heterna helt eller till viss grad inte gar att genomfora eller pa
tillgangen till tillrackligt med personal med nédvandig kompe-
tens. Om en verksamhet med pressad |6nsamhet forvarvas
eller en kapitalkrdvande expansion inleds kan detta pa bade
kort och lang sikt ha negativ inverkan pa Bolagets margina-
ler. Vidare finns det risk att de bedomningar och antaganden
Bolagets ledning grundar forvarvs- och expansionsplaner pa
visar sig vara inkorrekta eller att forpliktelser, oférutsedda
handelser eller andra risker som tidigare var okanda for Bola-
get intraffar. Ifall nagon av ovanstaende faktorer intraffar kan
det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning eller resultat.

Miljo

Inom Bolagets organisation finns verksamheter vars drift har
inverkan pa miljon. Bolaget bedomer att Bolaget efterlever
alla tillampliga lagar och har erhallit relevanta tillstand dar
sa kravs. Det kan dock inte uteslutas att miljokraven skarps i
framtiden vilket i sa fall skulle leda till 6kade kostnader, krava
ytterligare investeringar och majligtvis produktionsstorningar
for de bolag inom Bolagets struktur som ar foremal for dylik
reglering. En sadan ny miljélagstiftning samt 6vrig ny reg-
lering kan foranleda betydande anpassningskostnader och
andra ataganden, eller medféra konsekvenser pa Bolagets
verksamhet vilka i slutandan kan fa negativ inverkan aven pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

Integration och omorganisation

Integration av férvarvad verksamhet samt storre omorgani-
sationer och omstrukturerings- och besparingsprogram som
nu genomfors i Bolaget, innebar en 6kad risk for storningar i
verksamheten, inte minst pa kort sikt. Risken finns ocksa att
onskvarda ekonomiska effekter inte till fullo uppnas eller tar
langre tid an beraknat innan de far fullt genomslag. Ifall na-
gon av ovanstaende faktorer intraffar kan det fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
eller resultat.



Immateriella rattigheter

Bolaget har och avser fortsatta skydda tekniska och design-
massiga landvinningar med hjalp av patentansdkningar och
andra immaterialrattsliga skydd. Bland annat innehar Bolaget
patent for dess design av forbranningssystem dar Bolagets
forbranningssystem bestar av ett egenutvecklat rorligt roster,
patenterade rosterstavar och patenterad inmatare. Immateri-
alrattsliga skydd sasom patent, varumarken etc ger ett skydd
for Bolagets tekniska framgangar. Rattsliga tvister gallande
patent och andra immaterialratter kan uppsta framover, som
bade kan bli dyrbara och utdragna i tiden. Eventuella tvis-
ter kan fa negativa konsekvenser pa Bolagets resultat och
finansiella stallning och ha ett osékert utfall trots Bolagets
erforderliga immaterialrattsliga skydd.

Immateriella anldaggningstillgangar och goodwill

En betydande andel av Bolagets tillgangar utgdrs av immate-
riella anlaggningstillgangar och goodwill. Bolaget uppskattar
det verkliga vardet av tillgangarna i samband med att ba-
lansrakning upprattas och tar da stallning till om det finns
behov av nedskrivning. Det ar emellertid svart att faststalla
det verkliga vardet pa dessa tillgangar och varderingenspro-
cessen baseras i en inte obetydlig del pa antaganden och
uppskattningar. Det finns en risk att Bolaget i framtiden kan
komma att géra andra antaganden eller uppskattningar eller
att antaganden eller uppskattningar som Bolaget har gjort inte
infrias. | sadant fall kan det leda till att Bolaget anser att re-
dovisat varde av dessa tillgangar avviker fran verkligt varde,
vilket kan leda till nedskrivningsbehov. En nedskrivning av
tilgangarna skulle fa negativa effekter pa Bolagets resultat
och finansiella stallning.

Framtida kapitalbehov

Bolaget har de senaste aren gatt med forlust och det finns
risk att Bolaget inte tillréckligt snabbt vander utvecklingen sa
att rérelsen blir vinstdrivande med den finansieringen som
forevarande kapitalanskaffning innebar. Det finns saledes en
risk att Bolaget framdver kan komma att behéva anskaffa ex-
ternt kapital. Kapitalanskaffning kan komma att ske genom
ytterligare nyemissioner och det ar inte sakert att sadana ny-
emissioner kan ske till villkor som ar fordelaktiga for befintliga
aktiedgare. Om Bolaget upptar finansiering genom att emit-
tera aktier eller aktierelaterade instrument kan detta komma
att medfora utspadningseffekter for Bolagets befintliga aktiea-
gare. Skuldfinansiering, om sadan ar tillganglig for Bolaget,
kan innehalla begransande villkor avseende anvandningen
av kapital, vilket kan inverka negativt pa Bolagets flexibili-
tet. Om inte Bolaget tillfors tillracklig finansiering kan Bolaget
tvingas till neddragningar och andra begransande atgarder,
vilket kan ha en negativ effekt pa Bolagets framtida méjlighe-
ter. Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ar
att Bolaget tvingas ansoka om konkurs.

Riskfaktorer

Valutarisk

| och med att Bolaget bedriver verksamhet i bland annat
Tyskland och England ar Bolaget exponerat mot fluktuatio-
ner i den svenska kronans styrka mot de lokala valutorna,
GBP och EUR, vilket riskerar att paverka Bolagets resultat.
Exponeringen mot valutarisken uppkommer nar Bolaget gor
inkop respektive har forsaljning i utlandsk valuta. Foljaktligen
skulle eventuella fluktuerande valutakurser kunna medféra
vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Raénterisk

Pilum ar exponerat mot ranterisk, huvudsakligen genom att
Bolagets finansiella tillgdngar och skulder paverkas av for-
andrade marknadsrantor. Rantor paverkas av manga faktorer
som ligger utanfoér Bolagets kontroll och héjda rantor kan fa
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning eller resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk ar risken for att motparten i en
finansiell transaktion inte fullgor sina forpliktelser pa forfal-
lodagen. Bolagets kreditrisk innefattar huvudsakligen kund-
fordringar. Ovriga fordringar bestar i huvudsak av sparrade
bankmedel. Kundfordringar ar den mest omfattande kredi-
trisken hos Bolaget da kortfristiga fordringar svarar for en
stor del av Bolagets totala tillgangar. For det fall Bolaget inte
erhaller betalning for kundfordringar kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Legala risker

Bolaget bedriver verksamhet pa en global marknad och har
samarbetspartners, leverantérer och kunder éver hela varl-
den. Risker kan uppsta till féljd av skillnader i rattssystem och
forandringar i lagstiftning samt andra relevanta forordningar
relaterade till beskattning, tullar och avgifter samt andra vill-
kor som galler for Bolagets verksamhet pa den internationella
marknaden. Regler, forordningar och rattsprinciper kan skilja
sig at vad galler saval materiell ratt som domstolsférfaranden
och rattstillampning. Detta far aven till foljd att Bolagets for-
maga att utdva eller genomdriva sina rattigheter och skyldig-
heter kan skilja sig at mellan olika Iander och eventuella tvis-
ter eller rattsliga forfaranden kan vara dyra, tidskravande och
utgangen kan vara oviss. Bolaget tillampar i viss utstrackning
lokal ratt i samband med ingaende av avtal. Ovan namnda
faktorer kan komma paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

Skattemadssiga risker

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning
av gallande skatteregler och olika skattemyndigheters krav.
Den kan finnas en risk att Bolagets tolkning av tillampliga
lagar, bestammelser och praxis ar felaktig eller att sadana
regler andras, eventuellt med retroaktiv verkan. | samband
med forvarvet av Saxlund-bolagen 2016 och de efterfoljande
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Riskfaktorer

agarforandringarna i Bolaget kan koncernbolagens forlust-
avdrag komma att paverkas. Skattemyndigheters beslut kan
paverka Bolagets skattesituation negativt, vilket kan inverka
pa Bolagets finansiella stéllning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
NYEMISSIONEN

Aktiemarknadsrelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiedgande.
Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det
en risk att en investerare inte kan komma att fa tillbaka det
investerade kapitalet. En investering i Bolaget bor darfor fo-
regas av en noggrann analys. Kursen pa Bolagets aktier kan
komma att sjunka under teckningskursen i Nyemissionen.
Den som valjer att teckna Nya Aktier skulle da kunna géra en
forlust vid forsaljning av sadana aktier. Aktiekursens utveck-
ling ar beroende av en rad faktorer som star utanfoér Bolagets
kontroll. Sadana faktorer omfattar bland annat det allmédnna
konjunkturlaget, marknadsrantan, alternativa avkastningsmoj-
ligheter, kapitalfloden samt politisk osakerhet.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina
teckningsratter i Nyemissionen kommer att bli utspadda, med
inneborden att dessa aktieagares relativa roststyrka vid bo-
lagsstamma forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets
kapital, vinst samt eventuellt 6verskott vid likvidation minskar.
Vidare kan Bolaget i framtiden behéva genomféra ytterligare
nyemissioner av aktier och/eller aktierelaterade instrument
vilket kan medféra utspadning for de aktiedgare som av na-
gon anledning inte kan delta i sadan emission eller valjer att
inte utnyttja sin foretradesratt att teckna aktier. Detsamma
galler emissioner som riktas till andra an befintliga agare.

Begransad likviditet

Utdver I6pande handel med Bolagets aktier kommer teck-
ningsratter och betalda tecknade aktier (BTA) att vara foremal
for handel pa First North under en begransad tid i samband
med Nyemissionens genomforande. Det finns en risk att det
inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for Bolagets ak-
tier och aktierelaterade vardepapper, vilket kan innebara sva-
righeter for en aktiedgare att forandra sitt innehav av aktier,
teckningsratter eller BTA vid en tidpunkt och till en kurs som
ar godtagbar. Vidare medfér en begransad likviditet en risk
for att noterad kop- respektive saljkurs for Bolagets aktier inte
rattvisande aterger det pris som en storre aktiepost verkligen
betingar. Vid handel med teckningsratter och BTA kommer
kursen pa dessa vardepapper att bland annat paverkas av
kursutvecklingen for utestaende aktier i Bolaget och kan bli
foremal for storre volatilitet an sadana aktier.
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Agare med betydande inflytande

Pilum har ett fatal stérre aktiedgare. Dessa har genom sina
respektive innehav i Bolaget mdjlighet att utdva ett vasentligt
inflytande O6ver Bolaget och kan komma att paverka bland
annat sadana angeléagenheter som ar féremal for omrost-
ning pa bolagsstdmma. En aktiedgarkoncentration kan vara
till nackdel for andra aktiedgare om dessa har andra intres-
sen an Bolagets 6vriga agare. Storre aktiedgare kan aven ha
mojlighet att forhindra eller forsvara att Bolaget forvarvas ge-
nom ett offentligt uppkdpserbjudande om sadant erbjudande
ar forenligt med sedvanligt villkor av 90 procents acceptans.
Betydande forséljningar av aktier som genomférs av stérre
aktiedgare kan aven paverka aktiekursen negativt.

Det ar inte sdkert att Bolaget i framtiden kan lamna
utdelning

Bolaget har hittills inte Iamnat utdelning. Storleken pa kom-
mande utdelningar beror pa Bolagets framtida resultat, fi-
nansiella stallning, kapitalbehov och kassafloden. Det finns
darfor en risk att utdelning i Bolaget inte kommer att foreslas
eller beslutas om under ett visst ar. Styrelsens avsikt ar att
utdelning skall spegla Bolagets langsiktiga resultatutveckling
och kapitalbehov. Pilums styrelse kan vara av uppfattningen
att Bolaget inte har tillrackligt med utdelningsbara medel for
att genomfora nagon vinstutdelning. For det fall att ingen
vinstutdelning lamnas kommer en investerares eventuella
avkastning att vara beroende av aktiekursens utveckling. Da
arsstamman den 4 maj 2017 har beslutat om minskning av
aktiekapitalet for tackande av forlust kommer utdelning inte
att kunna ske inom de tre narmsta aren fran registreringen av
minskningsbeslutet utan tillstand fran Bolagsverket.

Ej sdkerstéllda emissionsgarantier

Pilum har ingatt avtal om emissionsgarantier upp till 100 pro-
cent av emissionsbeloppet i Nyemissionen. Dessa emissions-
garantier ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel
eller liknande arrangemang, vilket skulle kunna innebara en
risk att nagon eller nagra av dem som har avgivit emissions-
garantier inte kan uppfylla sina respektive ataganden. For
det fall nagot eller nagra ataganden som avgivits avseende
Nyemissionen inte skulle infrias, skulle Bolagets resultat och
finansiella stallning kunna paverkas negativt.



Inbjudan till teckning av aktier

Den 4 maj 2017 beslutade arsstamman i Pilum, i enlighet med styrelsens forslag, om nyemission av aktier med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare. Avstdmningsdag for ratt till deltagande i Nyemissionen ar den 11 maj 2017. Aktiedgare kommer att erhalla
en (1) teckningsratt for varje aktie som innehas pa avstamningsdagen. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av fem (5) Nya
aktier. Teckningskursen per aktie uppgar till 3,0 SEK, vilket innebar att Nyemissionen, om den fulltecknas, tillfér Bolaget ca 64
MSEK fore emissionskostnader’. Teckningstiden I6per under perioden 22 maj — 8 juni 2017.

Vid fulltecknad nyemission okar antalet aktier i Pilum med 21 331 005, fran 4 266 201 aktier till 25 597 206 aktier. Aktieagare
som valjer att inte delta i Nyemissionen kommer att fa sina respektive innehav utspadda med ca 83 procent, forutsatt att Nyemis-
sionen fulltecknas, men kommer att ha en mgjlighet till ekonomisk kompensation fér utspadningseffekten genom att salja sina
respektive teckningsratter.

Arsstammans beslut om Nyemissionen har féregéatts av beslut att sénka aktiernas befintliga kvotvarde genom att aktiekapita-
let minskas med 35 700 000 SEK for tackande av forlust och 64 555 745 SEK for avsattning till fritt eget kapital. Minskningarna
har genomforts utan indragning av aktier. Aktiekapitalet kommer sedan vid fulltecknad nyemission att delvis aterstéllas med
31996 507,50 SEK. For att aterstélla aktiekapitalet fullt ut efter genomférd nyemission har arsstdmman vidare beslutat om en
fondemission, utan utgivande av nya aktier, uppgaende till 32 764 423,68 SEK. Efter genomférda atgarder enligt ovan kommer
aktiekapitalet uppga till 71 160 232,68 SEK, fordelat pa 25 597 206 aktier, envar med ett kvotvarde om 2,78 SEK.

| samband med Nyemissionen har Pilum ingatt avtal om emissionsgarantier med ett antal externa parter och personer i Bola-
gets ledningsgrupp motsvarande 100 procent av emissionsbeloppet, som kan tas i ansprak vid bristande teckning i Nyemissionen?.

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Pilum att med féretrddesrétt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
Stockholm den 19 maj 2017

Pilum AB (publ)
Styrelsen

'Emissionskostnaderna berédknas uppga till cirka 9 MSEK, varav ersattning for emissionsgaranti uppgar till 6,4 MSEK

2Se vidare | avsnittet “Legala fragor och kompletterande information”.
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Bakgrund och motiv

| samband med forvarvet av Saxlund, som slutférdes i augusti 2016, tog Pilum ett forsta steg mot konsolidering av den svenska
energi- och miljéteknikmarknaden. Pilum ar sedan forvarvet en stark leverantér av utrustning i hela ledet, fran branslehantering
till férbranning och rokgasrening, och har en omfattande installerad bas i Storbritannien, Tyskland och Sverige, med méjlighet att
bygga en stark eftermarknadsaffar och med goda tillvaxtméjligheter inom huvudsakligen drift, underhall och reservdelar. Vidare
kan Bolaget sedan forvarvet kombinera olika varumarken och tekniker fran Saxlund, Hotab, Pilum och Envipower vilket bedoms
bidra till 6kad konkurrenskraft.

Aven om mycket tid och fokus sedan férvarvet av Saxlund har allokerats pa konsolidering och integration av bolagen, innefat-
tande bland annat synliggérande av synergieffekter samt modernisering och effektivisering av arbetsprocesser har Pilum lyckats
starka sin internationella affar genom kontrakt med bland annat Dieffenbacher GmbH om cirka 2,4 MEUR for leverans av mate-
rialhanteringsutrustning till projekt i USA och Thailand, ett kontrakt om cirka 35 MNOK for leverans av en biovarmecentral till ILC
Construction AS samt ett kontrakt med FSC Vietnam, som ingar i den storre koncernen Kim Tin Group med omkring 2200 anstallda,
om cirka 1,2 MEUR avseende leverans av materialhanteringsutrustning i form av silos och stdngmatningsgolv.

| samband med det pagaende arbetet med integrering av Saxlund och stravan att fortsatta konsolidera branschen ser styrel-
sen for Bolaget god potential for tillvaxt och positivt pa Bolagets mdéjligheter att ta marknadsandelar i Sverige och internationellt
de narmaste aren. Styrelsen for Pilum har darfor beslutat att vidta omfattande atgarder for att starka balansrakningen och stddja
malsattningen om fortsatt tillvaxt. Dessa atgarder medfor att Pilum uppnar en starkare finansiell stéllning, vilket i kombination med
utvecklingen av Bolagets affar mgjliggor tillvaxt och konkurrenskraft.

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Foreslagna atgarder for att starka majligheten att géra nya affarer 6ver hela gruppen och utdka narvaron
pa den nordiska marknaden samt starka balansréakningen och 6ka den finansiella flexibiliteten innefattar Nyemissionen. Nyemis-
sionen kommer att tillféra Bolaget hogst ca 64 MSEK fore emissionskostnader. Pilum avser i forsta hand anvanda nettolikviden fran
Nyemissionen till att stérka balansrakningen genom aterbetalning av lan om totalt 30 MSEK, varav 20 MSEK upptogs i samband
med forvarvet av Saxlund samt 10 MSEK avseende kortfristig finansiering som upptagits i syfte att tillféra Bolaget rorelsekapital
till dess att nettolikviden fran Nyemissionen har erhallits, och i andra hand till att starka mojligheter till nya affarer, som initialt 6kar
rérelsekapitalbehovet da projekten binder mycket rérelsekapital nar Bolaget vaxer genom 6kad orderingang pa projektsidan, och
utdka sin breda service- och eftermarknads narvaro i Norden. Bolaget har sedan den 1 september 2016 tecknat kontrakt for ca 80
MSEK i den svenska delen av verksamheten och Bolaget ser positivt pa ytterligare affarer under 2017.

Det ar Bolagets beddmning att nettolikviden fran Nyemissionen i kombination med befintliga kredit- och garantiramar samt
sparrmedel som inflyter varefter befintliga projekt fardigstalls beddms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov
for den kommande tolvmanadersperioden.

Styrelsen for Pilum &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed forsékras att styrelsen fér Pilum har vidtagit alla rimliga forsik-
tighetsatgérder for att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, éverensstdmmer med faktiska forhallanden och
att ingenting ar uteldamnat som skulle kunna paverka dess innebdérd.

Stockholm den 19 maj 2017

Pilum AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Vilka ar vi? Bolaget ni tidigare kant som Pilum AB kommer att
byta namn till Saxlund Group AB. Det ar bara en av ett antal
stora forandringar som har skett under de senaste 10 ma-
naderna och kommer att ske framgent inom bolagsgruppen.
Den 1 september 2016 sa fullbordades Pilum ABs kop av
Saxlund International Holding AB. Bolaget bestar efter detta
av ett moderbolag samt ett antal operativa dotterbolag som
sedan tidigare fanns inom koncernen och fyra stycken nya
bolag som kopet innebar.

De operativa bolagen i Sverige, Hotab Biosystem AB,
Envipower AB och Saxlund International AB, kommer under
sommaren 2017 att samlas under Saxlund International AB
for att harmonisera mot de utlandska dotterbolagen i Tysk-
land och England som benamns Saxlund International GmbH
respektive Saxlund International Limited.

For att markera den stora férandringen som har skett i
koncernen sa har vi tagit fram en ny vision som ska ge mark-
naden, kunder och aktiedgare en forklarande bild av vad bo-
laget nu gor och star for; Koncernen bidrar till rent vatten, ren
luft och ren energi, visionen &r att vara en framtrddande aktor
i byggandet av ett hallbart och energieffektivt samhélle.

De system och produkter som Saxlund och Pilum har
kompletterar varandra utmarkt och koncernen ar nu en hel-
hetsleverantor for foretag inom framforallt energibranschen
som producerar el och varme av bioenergi. Andra verksam-
hetsomraden som vi riktar oss mot och dar vart erbjudande
star sig starkt ar sagverk-, board-, vattenrening- samt gruv-
industrin.

Saxlund grundades for 6ver 60 ar sedan och har varit
en palitlig leverantdr och utvecklare av framférallt material-
hanteringsutrustning for svarflyttade material sasom tréflis,
sagspan, kutterspan, avloppsslam, returtrd och hushallsso-
por. Vi har alltid levererat hogkvalitativa produkter och system
som ar robusta med lang livslangd som ger kunden en hog
tillganglighet. Till detta kommer aven ett egenutvecklat sys-
tem for bioenergi for varme- och elproduktion som under de
senaste 30 aren har kdpts av kommunala fjarrvarmebolag,
sagverk och processindustri, framst representerade av board-
och pelletsindustrin.

Saxlund har traditionellt levererat bioenergianlaggningar
for vata branslen, till exempel traflis och bark, och till ett mel-
lansegment for 6 MW till drygt 30 MW. Genom bolagets avtal
med litauiska Axis sa har anlaggningar, baserade pa Sax-
lundsteknologi, byggts av Axis for effekter upp till totalt 75
MW i till exempel Riga och Tallinn.

For att utvidga produkt- och systemerbjudandet och for
att ta ett forsta steg i en den nédvandiga konsolideringen av
den svenska bioenergibraschen sa kdptes Hotab Biosystem
av Saxlund International Holding under bdrjan av 2016. Ho-
tab har, likt Saxlund, varit en palitlig leverantér av bioenergi-
anlaggningar under de senaste 30 aren. Kunderna ar ocksa
desamma men erbjudandet ar ett komplement till Saxlunds
med anlaggningar for vata branslen i ett mindre segment, 1
till 8 MW, men ocksa for torra branslen, framférallt pellets,
upp till 15 MW.
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Vi har under slutet av forra aret och under bérjan av inne-
varande ar arbetat med konsolideringen av de tre svenska
bolagen som nu ingéar i Koncernen. Vi kommer under aret att
slutféra denna konsolidering genom att sla samman dessa
bolag till ett svenskt bolag. Samtidigt som vi gor detta sa har
vi foreslagit for bolagsstimman att namnandra moderbola-
get Pilum AB till Saxlund Group AB. Vi kommer att driva den
svenska verksamheten under bolaget Saxlund International
AB och darmed sa blir vi en enhetlig bolagsgrupp med ett mo-
derbolag som heter Saxlund och tre operationella dotterbolag
i England, Tyskland och Sverige som gar under benamningen
Saxlund International. Viktigt att veta ar att vi fortsatt kommer
att anvanda Hotab och Envipower som varumarken for spe-
cifika produkter inom bolagsgruppen.

Bolaget har under hésten vaxt och utvecklats och vi har
idag ett storre utbud av system och tjanster. Det har varit en
utmaning att formedla detta till kunder och marknad.

Under de senaste kvartalen har de storre kontrakten fo6-
retradelsevis varit pa export och vi fortsatter att starka var
internationella affar genom att under mars ha tecknat kontrakt
med FSC Vietnam vart 1,2 miljoner Euro. Det ar en leverans
av materialhanteringsutrustning till en board-fabrik i Viethnam
som FSC Vietnam bygger at sin huvudagare Kim Tin Group.
Med ytterligare ett kontrakt som star infor leverans till boardin-
dustrin, genom vart tyska dotterbolag som tecknade kontrakt
med Dieffenbacher i december, visar Saxlund att vi ar en le-
verantér som kunderna i branschen aterkommer till.

Koncernen har idag kontrakt och orderbok pa ca 190
MSEK som vi prognosmassigt kommer att fardigstalla under
aret. Detta ar en sammanstallning av stérre kontrakt och uto-
ver detta har vi en service- och eftermarknad dar orderboken
for helaret ar svar att prognostisera, men som givetvis kom-
mer att bidra positivt till dessa siffror.

Det ar oerhort bra for bolaget att forestdende nyemission
nu genomférs. Det ar pa kort och lang sikt vardefullt for bola-
get att agarna och garanterna vill vara med och satsa pa det
vi nu fortsatter att bygga. Bolaget kommer att stérka kassan
och amortera av nuvarande skulder och darmed starka ba-
lansrakningen rejalt.

Bolaget befinner sig fortsatt i en situation av férandring
och uppbyggnad. Vi jobbar hart for att marknad och kunder
ska fa en bra och rattvisande bild av bolaget. Det tar tid att
sammanféra verksamheter och aterbygga ett varumarke. Det
ar bland annat darfor vi valjer att byta namn pa vara operativa
bolag har i Sverige. Tyvarr sa har namnet Pilum fatt en dalig
klang efter de problem bolaget hade 2014-2015.

Rorelseresultatet har inte lyft i den man som vi 6nskar.
Branschen har traditionellt svart under forsta kvartalet nar
service- och eftermarknad star still da i princip alla vara kun-
ders anlaggningar ar i drift. Darmed har vi svart att fa upp
belaggningen pa vara servicetekniker. Detta ar nagot som
vi kommer jobba hart med under aret for att under nasta ar
ha atgardat.



Som en ytterligare forklaring s& har vi, som i alla operativa
bolag, projekt dar vi har férseningar beroende pa kund. Folj-
den har blivit lag upparbetning i projekten och darmed ocksa
en lagre omsattning och vinst under kvartalet. Merparten av
dessa projekten kommer dock att fardigstallas under aret och
ingar i namnd orderbok ovan.

Framfor oss har vi manga utmaningar och stora majlig-
heter att starka var position i en viktig framtidsbransch. Vart
uppdrag ar att bidra till en mer hallbar energiproduktion i
Sverige och Europa. Med vara ledande varumarken, Sax-
lund, Envipower och Hotab, ar jag 6vertygad om att vi har ett
mycket konkurrenskraftigt erbjudande!

Stockholm 19 maj 2017
Stefan Wallerman, verkstallande direktor

VD har ordet
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdmningsdagen den 11 maj 2017 ar registre-
rad som aktiedgare i Pilum ager ratt att med foretrade teckna
aktier i Nyemissionen. Innehav av en (1) aktie berattigar till
teckning av fem (5) Nya Aktier. Harutdver erbjuds aktiedgare
och andra investerare att utan féretradesratt anmala intresse
for teckning av Nya Aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 3,0 SEK per aktie. Courtage utgar inte.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som
ar berattigad att erhalla teckningsratter ar den 11 maj 2017.
Sista dag for handel med Pilums aktie med ratt att erhalla
teckningsratter ar den 9 maj 2017. Aktien handlas exklusive
ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 10 maj 2017.

TECKNINGSRATTER

Ratten att teckna aktier utdvas med stdd av teckningsratter.
For varje aktie i Bolaget som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt berattigar till
teckning av fem (5) Nya Aktier.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsratter sker pa First North under perio-
den 22 maj — 5 juni 2017.

Bank eller vardepappersinstitut handlagger formedling av kép
eller forsaljning av teckningsratter. Den som dnskar kdpa el-
ler salja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
vardepappersinstitut. Vid sddan handel utgar normalt cour-
tage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

TECKNINGSTID

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teck-
ningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 22 maj — 8 juni 2017.

Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga
efter teckningstidens utgang och férlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran res-
pektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

For att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna

maste de antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den
8 juni 2017 eller séljas senast den 5 juni 2017.
Styrelsen for Bolaget ager ratt att férlanga den tid under vil-
ken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningstiden offentliggdérs genom pressmed-
delande pa Bolagets hemsida senast den 8 juni 2017.

INFORMATION TILL DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhal-
ler fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalnings-
avi. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
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annat antalet erhallna teckningsratter.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare m fl erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat.

Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att
skickas ut.

INFORMATION TILL FORVALTARREGISTRERADE AK-
TIEAGARE

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller vardepappersinstitut erhaller ingen emis-
sionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska
avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller vardepappersinstitut.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER
Anmalan om teckning av Nya Aktier med stod av tecknings-
ratter ska ske genom samtidig kontant betalning. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Anmalningssedel som sands med post bor
darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. For sent
inkommen betalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begaran. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Foértryckt inbetalningsavi fran Euroclear: | det fall samt-
liga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter ut-
nyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for
anmalan om teckning genom betalning. Den séarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga till-
lagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdérskild anmélningssedel: | det fall teckningsratter for-
varvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal
avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter éan vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska sarskild anmalningssedel anvandas. An-
malan om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmal-
ningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euro-
clear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalnings-
sedel kan bestallas fran Erik Penser Bank via telefon och
e-post eller laddas ned fran hemsidan, www.penser.se.

Sarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhan-
da senast kl 17.00 den 8 juni 2017. Endast en anmalnings-
sedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall
fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. An-
malan ar bindande.



Ifylld sarskild anméalningssedel skickas eller I1amnas till:
Erik Penser Bank

Emissioner/Pilum

Box 7405

103 91 Stockholm

BesoOksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av teck-
ningsratter enligt ovan ska styrelsen fatta beslut om tilldelning
av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter.

Salunda tecknade aktier ska (i) i forsta hand ska tilldel-
ning ske till dem som genom avtal med Bolaget garanterat
emissionen, och — vid éverteckning — i férhallande till res-
pektive emissionsgarantis belopp och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning, (ii) i andra hand tilldelas dem som
ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett
om tecknaren var registrerad som aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte, och — vid éverteckning — i forhallande
till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning, (iii)
i tredje hand tilldelas dem som endast tecknat aktier utan
stod av teckningsratter, och — vid 6verteckning — i forhallan-
de till det antal aktier som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning, och (iv) i fjarde och sista
hand tilldelas dem som genom avtal med Bolaget garanterat
emissionen i forhallande till respektive emissionsgarantis
belopp (utan avrakning mot teckning utan skyldighet enligt
avtal med Bolaget) och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Anmalningssedel for teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter
ska ske under samma tidsperiod som anmalan om teckning
av aktier med stdd av teckningsratter, det vill sdga under pe-
rioden 22 maj — 8 juni 2017.

Intresseanmalan att teckna aktier utan stod av teck-
ningsratter ska goras pa anmalningssedel som ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller I1amnas till Erik
Penser Bank med adress enligt ovan. Anmalningssedel kan
bestallas fran Erik Penser Bank via telefon och e-post eller
laddas ned fran hemsidan, www.penser.se.

Anmalningssedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda
senast kl 17.00 den 8 juni 2017. Endast en anmalningsse-
del per person eller firma kommer att beaktas. For det fall
fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan
ar bindande.

Villkor och anvisningar

Besked om eventuell tilldelning Iamnas genom utskick av
avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvis-
ningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som
erhallit tilldelning.

Depakunder hos forvaltare maste anmala sig for teckning
i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller varde-
pappersinstitut.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6nskar
delta i Nyemissionen ska sanda den fortryckta inbetalnings-
avin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller
sarskild anmalningssedel, om ett annat antal teckningsratter
utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan.
Betalning ska erlaggas till Erik Penser Bank bankkonto i SEB
med foljande kontouppgifter:

Bank: SEB, SE-106 40 Stockholm
Bankkonto: 5565-10 180 69

IBAN-nummer: SE70 5000 0000 0556 5101 8069
Bic-kod/SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore och Sydafrika riktas inget erbjudande
att teckna aktier till aktieagare eller andra med registrerad
adress i nagot av dessa lander. Vidare riktas inget erbjudande
att teckna aktier till aktieagare eller andra med registrerad
adress i nagot land vars lagstiftning kraver ytterligare pro-
spekt, registreringsatgarder eller andra atgarder for delta-
gande i erbjudandet an de som foljer av svensk ratt.

Aktiedgare med registrerad adress i nagot av ovansta-
ende lander uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att
erhalla likvid fran forsaljning av erhallna teckningsratter, efter
avdrag for forsaljningskostnader, som dessa innehavare an-
nars hade varit berattigade till. Aterbetalning kommer inte att
ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller varde-
pappersinstitut erhaller information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med betalda tecknade aktier sker pa First North fran
och med den 22 maj 2017 till dess att Bolagsverket har re-
gistrerat Nyemissionen, vilket beraknas ske under vecka 25
2017.

Inbjudan till teckning av aktier i Pilum AB (publ) I 27



Villkor och anvisningar

LEVERANS AV AKTIER

Betalda tecknade aktier (BTA) kommer att ersattas av aktier
sa snart Nyemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter
denna registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive
VP-konto och ersattas av Nya Aktier utan sarskild avisering.
Sadan ombokning berdknas ske under vecka 26 2017. De
Nya Aktierna kommer att tas upp till handel pa First North i
samband med att Nyemissionen registreras av Bolagsverket.

RATT TILL UTDELNING

De Nya Aktierna berattigar till utdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det
att de Nya Aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra
in erbjudandet att teckna aktier i Pilum i enlighet med villko-
ren i Prospektet. Styrelsen ager ratt att férlanga den period
under vilken anmalan, teckning och betalning kan ske. Sadan
eventuell forlangning offentliggdrs genom pressmeddelande.

OFFENTLIGGORANDE AV NYEMISSIONENS UTFALL
Utfallet i Nyemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring en vecka ef-
ter teckningstidens utgang.
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Marknadsoversikt

| detta avsnitt presenteras en 6versikt av den marknad pa vilken Pilum &r verksam och de sér-
skilda marknadsférutséttningar som préglar Bolagets verksamhet. Prospektet innehéller information
fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdkningar hdm-
tade fran branschrapporter och studier, marknadsundersékningar, offentligt tillgénglig information
samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information. Viss information avseende den
bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs, samt Bolagets stéllning i férhallande till dess
konkurrenter, &r inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part.
Sadan information och sadana uttalanden aterspeglar snarare Bolagets bésta uppskattningar med
utgangspunkt i information som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och andra kon-
takter inom den bransch déar Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av dess
konkurrenter. Bolaget anser att sadan information dr anvédndbar for investerares férstaelse for den
bransch i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid
inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen och
annan information som hdmtats fran offentligt tillgangliga kéllor. Bolaget har inte heller gjort nagra
oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje
part, branschen eller allménna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna
analyser ar tillférlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kélla och Bolaget kan inte
garantera deras riktighet.

KONJUNKTURUTVECKLINGEN
OCH INDUSTRINS
INVESTERINGAR
Konjunktursutvecklingen har stor in-
verkan pa marknadsklimaten i de
branscher Bolaget verkar da inves-
teringar tenderar att 6ka i storlek och 88

INDUSTRINS KAPACITETSUTNYTTJANDE (I PROCENT)
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till antal med konjunkturutvecklingen
da en stark konjunktur 6vertygar fo-
retag att de kan béara bland annat de
finansiella kostnader som stora in-
vesteringar medfér. Omvant far en
svag konjunktur foretag att avvakta
med investeringar och vidta atgarder
for att minska kostnader. Den oerhort
djupa lagkonjunkturen som tog sin
borjan 2008 medférde kraftiga ned-
skarningar i industrins investeringar
och ett skarpt fall i industrins kapa-
citetsutnyttjande. Enligt statistik fran
Statistiska centralbyran sa har den
svenska industrin annu inte natt de
nivaer for kapacitetsutnyttjande res-
pektive totala investeringar som radde
fére finanskrisen aven om glappet har
minskat pa senare ar vilket synliggors
i diagrammen till héger med 6kande
investeringar under fem av de senas-
te sex aren. Av diagrammen framgar
ocksa hur foretagen reagerar pa det
fallande kapacitetsutnyttjandet 2008-
09 vid finanskrisen och 2012 vid den
Europeiska skuldkrisen och justerar
sina investeringar efterféljande ar. Sett
till BNP-utveckling befinner sig dock
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Marknadsoversikt

den svenska ekonomin fér narvarande
i en starkt expansiv fas da BNP enligt
SCB 6kade med 3,3 procent i fasta pri-
ser, dvs inflationseffekter bortraknade.
Enligt den Tysk-Svenska Handelskam-
maren (TSH) ar den nuvarande och
férvantningarna pa den framtida kon-
junkturen i Tyskland relativt positiva i
ett dvergripande perspektiv aven om
orosmoln for inhemsk likval som extern
politisk utveckling dampar riskviljan till
viss grad. | en undersokning TSH ge-
nomfort visar sig en svag minskning i
maskinparksinvesteringar hos tyska
féretag under tredje kvartalet 2016 pa
arsjamforelse. Dock antas maskinin-
vesteringarna under de kommande
kvartalen oka, vilket i kombination med
det tyska beslutet efter Fukushima-
olyckan att avveckla karnkraften, torde,
enligt Bolagets bedémning, innebéra
en okad efterfragan pa alternativa en-
ergikallor, sasom bio- och annan férny-
elsebar energi, samt 6ka behovet av fil-
ter och andra luftreningsprodukter hos
anlaggningar som nyttjar fossila brans-
len. Den tyska centralbanken bedémer
dessutom att den tyska BNP-tillvaxten
alltjamt ska fortsatta att véxa snabbare
an den radande tillvaxtpotentialen om
1,5 procent och siffran fér 2016 lan-
dade pa 1,8 procent.

Gallande Storbritannien sa spar
OECD att landets BNP-tillvaxt halv-
eras till knappt 1 procent ar 2018
jamfort med 2016 ars siffra pa drygt 2
procent. Detta samtidigt som varldens
BNP-utveckling tros ga at andra hallet.
Brexits paverkan kan inte underskattas
da osakerheten om framtida forutsatt-
ningar, sasom tillgadngen till den inre
marknaden i EU, kan skapa ett avvak-
tande investeringsklimat tills utsikterna
klarnar.

INDUSTRINS KOSTNADER FOR
MILJOSKYDD

Till miljéskyddskostnader réaknas de
atgarder och investeringar som asyftar
att i nagon man minska paverkan pa
den yttre miljon i form av atgarder som
begransar de negativa effekterna pa
bland annat luft och vatten eller redu-
cerar den mangd avfall som bolagens
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tillverkning producerar. Diagrammet
nedan visar nyinvesteringsbeloppen
hos industriféretag inom dessa om-
raden och de tva falt som attraherar
de storsta summorna ar insatser som
skyddar luft och vatten. Dessa tva om-
raden stod ar 2015 tillsammans for 68
procent av nyinvesteringarna, motsva-
rande nastan 3,5 mdr SEK, och 54,8
procent av de totala investeringarna,
ungefar 6,8 mdr SEK, nar aven Iopan-
de underhallskostnader inrédknades.
P& nedbruten niva svarade luft for 22,9
procent och vatten for 31,8 procent pa
total basis, knappt 2,9 mdr SEK res-
pektive nastan 4,0 mdr SEK. Totala
nyinvesteringarna uppgick till drygt 5

Kalla: SCB

mdr SEK och de aggregerade investe-
ringarna till knappt 12,5 mdr SEK vilket
ar en 6kning med 10 procent fran ar
2014 och 47 procent sedan matperio-
dens boérjan ar 2001. Enligt Statistiska
centralbyran svarade industrier inom
stal, metallverk och metallvaror samt
el, gas och varmeverk for de storsta
Okningarna.

EU-DIREKTIV GALLANDE UT-
SLAPPREDUCERING

EU-direktiv 2015/2193 reglerar utslapp
till luften av SO,, NO, och stoft fran for-
bréanningsanlaggningar och innebar
strangare regler for foretag och indu-
strier att forhalla sig till.



industrier att forhalla sig till. Férbranningsanlaggningar som
uppfors efter 20 december 2018 och redan existerande an-
laggningar omfattas fran och med 2025 eller 2030 beroende
pa olika omstandigheter. Detta férvantas driva efterfragan pa
industriell miljévard ytterligare de kommande aren. Andra EU-
direktiv som antagits och som férvantas ge 6kad efterfragan
pa Bolagets produkter, redan nu men aven i framtiden, ar In-
dustriemissionsdirektivet (IED) och det s& kallade "The Clean
Air Policy Package” (CAPP). IED implementerades i svensk
lag under 2013 och innebar att EU skarpte kraven gallande
industriutslapp for féretag inom den Europeiska unionen och
Naturvardsverkets beddmning gor géllande att éver 1 000
anlaggningar runt om i Sverige berdrs av detta regelverk.
CAPP antogs i sin tur i slutet av 2014 med syfte att uppda-
tera och forbattra EU:s strategi fér en battre luftkvalitet. Aven
detta direktiv innefattar strangare utslappsmal dar de forsta
implementeras ar 2020 for att sedan skarpas ytterligare 10
ar senare, ar 2030. Dessa, och ytterligare, atgarder fran EU
och andra politiska hall beddms driva efterfragan pa Bolagets
produkter nationellt likval som internationellt.

ATGARDER MOT VAXTHUSGASER

| slutet av 2015 beslutade en 6vervaldigande majoritet av
varldens lander att forbinda sig till det sa kallade Paris-
avtalet vilket kom att borja galla knappt ett ar senare. Syftet
med detta avtal ar att minska utslappet av de vaxthusgaser
som en i stort sett enig forskarkar menar ar ansvariga for
den globala uppvarmningen. Malet ar att férhindra den ge-
nomsnittliga temperaturstegringen att 6verstiga 2,0 grader,
men ambitionen ar att halla 6kningen under 1,5 grader. Be-
domningarna ar att det kommer kréavas mycket omfattande
atgarder for att lyckas minska utslappen av vaxthusgaser

Marknadséversikt

till atmosfaren i en sadan omfattning att gradmalen uppfylls
och en verklig begransning av den globala uppvarmningen
uppnas. Enligt International Energy Agency (IEA) sa ligger
utsldppsmangderna runt 60 procent éver det som kravs for
att forhindra en temperaturékning om 2,0 grader trots de
nu atagna och utlovade atgarderna. Om dessa berakningar
stdmmer innebar det att annu kraftfullare atgarder och ut-
fastelser kravs i framtiden for att uppna malen vilket skulle
gynna foretag verksamma inom foérnyelsebar-/bioenergi, en-
ergieffektiviseringar och filtreringsverksamheter bland andra.
Ytterligare press laggs av det faktumet att sedan Fukushi-
ma-olyckan s& har karnkraften varlden 6ver fatt sta tillbaka,
sarskilt i Japan och Tyskland, vilket givetvis maste ersattas.
Har finns aterigen ett Iage for foretag inom férnyelsebar- och
bioenergi att skuta fram positionerna.

ENERGIPRISER

Precis som i andra branscher s& paverkas Bolaget av moj-
ligheten till substitut for dess produkter, bade inom samma
produktkategori som till anlaggningar fér andra energityper.
Det erbjudande som for kunderna ter sig mest attraktivt ar
delvis beroende pa gallande energipriser. For exempelvis
Bolagets bioenergianlaggningar har priset pa olja och andra
fossila branslen teoretiskt en omvant korrelerad paverkan pa
efterfragan. Samtidigt skulle aven Bolagets satsningar pa
energieffektiviseringsprocesser gynnas av hogre relativa en-
ergipriser. Omvant skulle Iagre priser leda till en minskad ef-
terfragan, men en utbyggnad av fossila bréansleanlaggningar
skulle kunna gynna Bolagets filterverksamhet. Bolaget finner
ocksa fordelar med att ha en etablerad verksamhet utanfér
Sveriges granser da den inhemska marknaden praglas utav
relativt Iaga energipriser tack vare var stora andel vatten- och
karnkraft.
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Bolaget fokuserar att driva sin verk-
samhet efter vad denna uppfattar som
langsiktiga marknadstrender vilket in-
begriper stigande energipriser, oaktat
kortsiktiga fluktuationer i marknadspri-
set harrérande kriser och konjunktur
eller andra faktorer sdsom fyllnads-
graden i vattenkraftverkens magasin,
oro kring oljeproduktionsbortfall eller
liknande. Bolagets utgangspunkt for
detta antagande ar att okad efterfra-
gan pa energi rimligtvis borde folja av
stigande befolkningsmangd samt 6kad
ekonomisk utveckling och de utbuds-
problem som finns i att méta denna
efterfragan med ren och saker energi.

ENERGIEFFEKTIVISERING

| industriella processer och vid en stor
del av varldens elproduktion sa utnytt-
jas och anvands inte den ingaende
energin fullt ut. En stor del avges nam-
ligen som rest- eller spillvarme, vilket
endast ibland och till viss del tillvaratas.
Enligt IEA sa blir inte mer an en tredje-
del av energiinnehallet i varldens elpro-
duktion till el, resten avgar som varme.
Inom processindustri kan det rora sig
om 20-50 procent av den anvanda
energin som gar forlorad. Att battre
tillvarata denna spillvarme genom att
minska det groteska sloseriet skulle
medfora stora positiva konsekvenser
ur ett saval som samhallsekonomiskt
som ett klimatperspektiv. Detta kan ske
genom att energieffektiviteten okas,
dvs den andel energi som bidrar till
andamalet med processen Okas, eller
genom att spillvarmen tillvaratas och
atervinns. Nar spillvarmen klassificeras
for atervinning sa sker sa ofta genom
temperatur, dar hogre temperatur, mot
bakgrund av sitt hogre energiinnehall,
ges ett hogre varde. Spillvarme som
understiger cirka 230 C brukar raknas
till lagvardig spillvarme, eftersom den
inte kan omsattas i elektrisk eller me-
kanisk energi i samma utstrackning. En
viktig del i Bolagets satsning pa miljo-
och energiteknik utgors av energieffek-
tiviseringsprodukter och med fokus pa
att ta tillvara pa lagvardig spillvarme.
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TYSKLAND ENERGIMIX FOR ELPRODUKTION
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Bolagets kunder erbjuds kompletta
system med mangder av mojligheter
att tillvarata spillvarme i industriella
processer genom exempelvis SRE:s
rékgaskondensor.

OVERGANG MOT FORNYELSE-
BARA ENERGIKALLOR OCH DIE
ENERGIEWENDE

Kampen mot den globala uppvarm-
ningen har pagatt en tid och genom
statliga subventioner har fornyelsebar
energi i form av saval vindkraft som
solceller 6kat sin andel av den totala
energiproduktionen. Alltjamt kvarstar
dock bioenergi som en viktig, och
oOkande, del av |6sningen pa proble-
matiken som praglar omstallning fran
fossila energikallor till hallbara alterna-
tiv i vart samhalle idag. Ovriga energi-
slag som har stor betydelse ar vatten-
kraft och geotermisk energi, sa kallad
bergvarme. Naturvardsverket kallar
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denna omstallning for en av de storsta
utmaningarna vi star infor i var tid och
konstaterar att regeringens mal om att
50 procent av Sveriges energi skulle
komma ifran fornyelsebara energikallor
ar 2020 uppnaddes redan ar 2012 och
pekar bland annat pa skattebefrielsen
for biobransle som en bidragande or-
sak. Att detinte enbart ar ett nationellt
fenomen gors klart av tidigare atergiv-
na beskrivningar rorande Parisavtalet
och flertalet EU-direktiv med syfte att
begransa varldens utslapp, samt det
som i Tyskland, vilket ar en av Bolagets
viktigaste marknader, kommit att kallas
for "die Energiewende” (tyska for Ener-
giskiftet). Die Energiewende harstam-
mar fran tidigt 1980-tal men tog fart
pa riktigt efter Fukushima-olyckan da
andelen fornyelsebar energi inom el-
produktion nastintill dubblerats mellan
2010 och 2015 vilket illustreras ovan
med statistik fran Agora Energiewende.
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Verksamhetsbeskrivning

Pilum &r en ledande europeisk aktér inom energi och miljéteknik och erbjuder helhetslésningar, fran
produkter och tjanster till driftunderhall och service samt uppgraderingar, inom ett flertal omraden
som rékgasrening och stoftavskilining, bioenergi- och biobrénsleanlédggningar. Genom de nyligen
genomférda férvarven har Bolagets geografiska bas breddats till att innefatta rérelsedrivande verk-
sambhet i tre lander med affarer pa flera kontinenter.

PILUMS VISION

Pilum bidrar till ren energi, ren luft och rent vatten. Pilums
vision ar att vara en framtradande aktor i byggandet av ett
hallbart och energieffektivt samhalle.

AFFARSIDE OCH VERKSAMHET
Pilum AB ar en miljoteknikkoncern som genom helagda dot-
terbolag utvecklar, producerar, marknadsfor och servar ut-
rustning och anlaggningar for miljévanlig, effektiv och resurs-
snal energianvandning. | Pilum-koncernen ingar foretagen
Saxlund, Hotab och Envipower som tillsammans arbetar med
bioenergieldade varme- och kraftvarmeanlaggningar, pelle-
teringsanlaggningar, hanteringssystem for biobranslen, slam
och annan atervinningsindustri, rokgaskondensering samt
rening av rokgaser.

Kunderna aterfinns inom el- och kraftproduktion, tré- och
skogsindustri, vatten- och avfallshantering, atervinningsindu-
stri samt viss 6vrig industri.

MAL

Koncernen ska uppvisa god och uthallig Ibnsamhet och
strava efter tillvaxt for att harigenom skapa langsiktig varde-
tillvaxt for aktiedgarna. Bolaget ska skapa ekonomiska och
miljétekniskt hallbara varden for vara kunder samt erbjuda en
utvecklande arbetsplats for de anstallda.
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VERKSAMHETSOVERSIKT

| och med forvarvet av Saxlund under andra halvaret 2016
breddade miljéteknikkoncernen Pilum sitt erbjudande fran
fokus pa rokgasrening och stoftavskiljning och eftermarkna-
der tillhérande dessa till att aven inkludera anlaggningar for
bioenergi och biobransle samt atervinning och bransle-, ask-,
slam- och slagghantering. Pilums olika bolag, som redogérs
for nedan, bildar tillsammans en stark leverantor av hela var-
dekedjan i ett flertal verksamhetsomraden som verkar for ett
fossilfritt och renare samhalle.

Pilum

Pilum kan, tilsammans med dotterbolaget Envipower, er-
bjuda kompletta I6sningar for kunder inom rékgasrening och
stoftavskiljning dver hela vardekedjan, fran forstudie till pro-
jekt och eftermarknad, inkluderande teknisk konsultation, an-
laggningar, komponenter, service och underhall, reservdelar
samt uppgraderingar. Svensk Rokgasenergi, forvarvat fran
Saxlund, drivs vidare som ett varumarke istéllet for som bo-
lag och innefattar forutom filterprodukter aven erbjudanden
for energieffektivisering, t ex rokgaskondensorer. Historiskt
har marknaden utgjorts av de nordiska landerna och kun-
derna aterfunnits inom industri- och energisektorn. Bolagets
luftrenande produkter bidrar till, forutom en forbattrad miljo,
till energieffektivisering och minskade kostnader da stoftav-
skiljning, beroende av verksamhet, kan forhindra att elektro-




nikkomponenter i produktionsanlaggningarna skadas eller
att insatsvaror sasom exempelvis skarvatskor eller diverse
smorjmedel kontamineras av partiklar som uppkommer i sam-
band med produktion. EU-direktiv 2015/2193 reglerar utslapp
till luften av SO,, NO, och stoft fran férbranningsanlaggningar.
Dar anges att gransvardena inte far 6verskridas hos nya an-
laggningar per 20 december 2018 och senare och hos be-
fintliga anlaggningar per antingen ar 2025 eller 2030. Detta
medfor att efterfragan pa Pilum och Svensk Rokgasenergis
produkter torde 6ka i framtiden.

Envipower

Envipower ar huvudsakligen specialiserade pa eftermarkna-
den inom detta affarsomrade, dock borjar ombyggnationer
och uppgraderingar av befintliga anlaggningar utgéra en
vaxande andel av verksamheten vilka ofta bestar av mer
omfattande projekt &n servicearbete da de ofta genomfors i
samband med planerade driftstopp av anlaggningarna. Uto-
ver detta sa har Envipower aven ett eget produktsortiment
bestaende utav elfilter och textila slangfilter och aven ett
agentsavtal med tyska Herding Filtertechnik som innebar att
Envipower marknadsfor och saljer deras produkter i Sverige.
Herding Filtertechnik ar ett varldsledande tyskt, clean tech-
féretag specialiserat inom avancerad filterteknik. Envipower
drivs med malsattningen att bli den marknadsledande aktéren
i Sverige inom sitt falt med en rikstackande organisation med
lokal narvaro. Férutom Sverige ar Envipower aven aktiva pa
den baltiska marknaden.

ik

SS9 -
. bl o,
L N\SAAREE

ve.

Verksamhetsbeskrivning

Saxlund

| Saxlund har Pilum skaffat sig en ledande position inom
bioenergiomradet dar karnan i verksamheten utgdrs utav
varmeatervinning, forbranningsteknik och materialhantering.
Bolaget levererar produkter, tjanster och kompletta system
pa global niva och finns etablerat med egen verksamhet i
Sverige, Tyskland och Storbritannien samt representerat i ett
20-tal 6vriga lander genom partners- och samarbetsavtal. |
Saxlunds erbjudande av bioenergianlaggningar ingar bland
annat anlaggningar for elproduktion och energiutvinning fran
avfall dar en lang rad egenutvecklade produkter och system
utgor utbudet. Darutover finns aven ett brett sortiment inom
materialhantering och atervinningsanlaggningar samt for ask-
, slam- och slagghantering. Saxlunds produkt- och tjansteut-
bud innefattar varldsledande patenterad teknik.

Hotab

Hotab forvarvades av Saxlund-koncernen under 2016 och
levererar bioenergisystem inom biobranslen dar energin ur
hetvatten eller anga utnyttjas for nar- och fjarrvarme eller till
industrin. De eldningstekniker som Hotab erbjuder anlagg-
ningar och lésningar for inkluderar pellets, briketter, snickeri-
avfall, flis, bark och séadesavrens. Geografiskt ar forsaljningen
inriktad pa Sverige och norra och 6stra Europa med huvudfo-
kus pa den nationella marknaden.
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Verksamhetsbeskrivning

PILUMS MARKNADSSEGMENT

Nedan foljer en beskrivning av Pilums verksamhet med ut-
gangspunkt ur de marknadssegment verksamheterna ar in-
riktade mot.

Fjarr- och kraftvarme

Inom Bolaget finns idag stor kompetens inom biobransleel-
dade kraftvarmeanlaggningar, férbranningsanlaggningar och
materialhanteringssystem vilka dotterbolagen Saxlund och
Hotab svarar for och utvecklar. Anlaggningar som omvandlar
biobranslen till energi maste uppfylla strikta tekniska, miljo-
massiga och ekonomiska krav. | produktportféljen aterfinns
flertalet patent rérande systemdesign. Saxlund har ett langva-
rigt samarbete med den Litauiska koncernen Axis Industries
Group som licenstillverkar och marknadsfér Bolagets produk-
ter pa den Baltiska och Osteuropeiska marknaden. Samarbe-
tet omfattar bland annat kraftvarme- och biobransleanlagg-
ningar, som t ex férbranningsugnar och rékgaskondensatorer.
Under varumarket Svensk Rokgasenergi, SRE, levererar Pi-
lum marknadsledande system for energieffektivisering och
rékgasrening for biobransleeldade varmeverk, sagverk, pel-
letstillverkare och kommersiella vaxthus. R6kgaskondensa-
torn Renergi GK utgodr hjartat i SRE:s energisystem och ser
till att aven spillvarme utnyttjas och tillvaratas.

Atervinning och avfallshantering

Avfallshantering utgor internationellt en vaxande sektor dar
andelen avfall som gar for deponi stadigt minskar till férman
for atervinning och forbranning. En del av Saxlunds verksam-
het syftar till att leverera hanteringssystem for denna bransch.

Sedan Tyskland i bérjan av 2000-talet forbjod deponi har
denna del utgjort en viktig del av Saxlunds tyska verksamhet
och starkt bidragit till Saxlunds framtradande position inom sa
kallade Waste-to-energy-ldsningar dar sarskilt Saxlunds stall-
ning inom slamhantering ar stark. Avloppsslam tas om hand
och torkas for att anvandas som biobransle inom férnyelsebar
energi. Utdver att detta 6kar anvandningar av férnyelsebara
branslen vilket minskar utslappen av vaxthusgaser sa finns
ytterligare fordelar for miljon. Vid forbranning av avloppsslam
i moderna avfallsférbranningsanlaggningar minskas aven
utslappen i naturen av skadliga tungmetaller sasom bly, kad-
mium och kvicksilver.

En viktig komponent for detta ar Saxlunds Solids Pump
vilken designats sarskilt for att hantera avloppsslam. Tek-
niken ar avgorande fér den hoga tillganglighet, miljévanlig-
het och effektivitet som Saxlund erbjuder. Saxlunds brittiska
verksamhet har utvecklat ett attraktivt koncept for renings-
verk i Storbritannien med specialdesignade silos for lagring,
témning och transport av slam tillsammans med Saxlunds
industriledande glidramar, skruvtransportorer och integrerade
styrsystem.

Sagverk

Aven mot detta krédvande kundsegment ar Pilums dotterbolag
Saxlund och Hotab erkénda leverantdrer sa val i Sverige som
internationellt. Det finns en vaxande efterfrdgan pa moderna
férbranningsanlaggningar som klarar hantering och férbran-
ning av restprodukter och besvarliga trafraktioner med bra
prestanda och god tillganglighet. Bolagets produkter bidrar
till energieffektivisering och kostnadsbesparingar.
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Verksamhetsbeskrivning

Processindustri och boardtillverkning

Manga industrier anvander anga och varme till processer i
olika steg eller for att kostnadseffektivt varma upp sina an-
laggningar. Att producera anga och varme fran bioenergi el-
ler restvarme istallet for fran fossila branslen ar mer hallbart,
bade ur ekonomisk likval som ur en miljomassig synpunkt.
Mojligheten att anvanda inhemska branslen fran en del av det
aktiva kretsloppet bidrar till ytterligare miljovinster.

Grunden for att byta till bioenergi ar ofta kunskap och
forankring pa flera nivaer i det aktuella foretaget. Genom Bo-
lagets gedigna erfarenhet av bioenergilésningar kan Bolaget
erbjuda allt fran forstudier till kompletta systemleveranser
med langtgaende funktionsansvar. Genom diverse samar-
betspartners pa alla relevanta nivaer kan Bolaget sékerstalla
bade bransleférsorjning och finansieringslésningar ifall sa ar
nddvandigt i varje enskilt fall.

Gruvindustri — rening av luft

Bolaget erbjuder kompletta produkter och system samt
tjanster inom rokgasrening och stoftavskiljning med ett brett
heltdckande utbud av service och reservdelar. Bolaget har
en unik och samlad erfarenhet och kompetens for att er-
bjuda hallbara I6sningar for en renare arbetsmiljo. Sarskilt
inom gruvnaringen, men aven andra tillverkande industrier,
ar fororenad luft en problematik och Pilum levererar system
och tjanster for stoftavskiljning som ar mycket uppskattade.
Forutom att personalens arbetsmiljo forbattras avsevart med
minskad sjukfranvaro och langtida positiva halsoeffekter som
foljd kan rokgasrening och stoftavskiljning aven forhindra att
elektronikkomponenter i produktionsanlaggningarna skadas
eller att insatsvaror sdsom exempelvis skarvatskor eller di-
verse smorjmedel kontamineras av partiklar som uppkommer
i samband med produktion.

Eftermarknad

Inom eftermarknad, ett begrepp som innefattar service, upp-
dateringar och ombyggnationer, ser Bolaget en stor méjlighet
till framtida tillvaxt inom dess samtliga verksamheter. Omra-
det ska starkas genom att system levereras i kombination
med ett komplett servicekontrakt istallet for att baseras pa
respons basis. Systemen och anlaggningarna som Pilumkon-
cernens diverse bolag levererar ska vidare goras digitala sa
att automatiska varningar sands ut vilket forenklar planering
och genomférande av service samtidigt som storre problem,
sasom exempelvis produktionsstopp, forhindras eller forkor-
tas. Detta ska forstarka banden mellan Bolaget och dess kun-
der genom hela affaren och forstarka Bolagets erbjudande
genom vardekedjan. En tidigare nackdel Bolagets nya led-
ning har identifierat har varit bristen pa lokal forankring for
eftermarknadssegmentet, i och med férvarvet av Saxlund har
Bolaget nu 10 aktiva servicecenter i drift runt om i landet vilket
Okar exponeringen, den lokala forankringen och férmagan att
effektivt svara pa kundernas behov. Ambitionen ar dessutom
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att ytterligare tva servicekontor ska 6ppnas under 2017. Bo-
laget @mnar aven arbeta aktivt for att vinna servicekontrakt
utanfér basen som utgdrs av levererade system fran de egna
leden. Aven att skdta den operativa driften av installerade
anlaggningar ar ett intressant omrade for Pilum att vaxa inom.
Detta ar ett affarsomrade som Bolaget bedomer kommer 6ka
i betydelse framover.

INTERNATIONELL GENOMGANG
Nedan foljer en genomgang av Pilums internationellt base-
rade verksamhet genom dotterbolagen Saxlund International
GmbH oxh Saxlund International Ltd.

Tyskland

Bolagets dotterbolag Saxlund International GmbH inledde
verksamhetsaret 2016 med en orderstock om 14,3 MEUR,
varav order for 12,6 MEUR beddms att realiseras under 2017.
Ytterligare order for 7,7 MEUR tecknades under 2016 varav
runt 2 MEUR levererades under samma ar. Orderstocken in-
for 2017 uppgéar darmed till drygt 20 MEUR. Projekten gors
huvudsakligen inom tra- och for renings- och slamhante-
ring. Omsattningen for service och eftermarknad blev som
beraknat narmare 3 MEUR och berédknas av Bolaget vara
ungefarligt densamma under 2017. Bolaget upplever fortsatt
stark efterfragan bade inom Tysklands granser som for export
utomlands.

England

Pilums brittiska dotterbolag innehade kontraktsvarden pa
over 8,0 MGBP ar 2016. Projekten innefattar framst Waste-to-
Energy-losningar och diverse branslehanteringssystem. Bo-
laget bedomer framtidsutsikterna som positiva och framhaller
bland annat ett stddprogram England infort for investeringar
inom Waste-to-Energy-sektorn vilket bedoms underbygga ef-
terfragan inom detta verksamhetsomrade. En viss prispress
inom exempelvis slamhanteringssystem kan skonjas.

Baltikum och Osteuropa

Bolaget har ett framgangsrikt samarbete med den litauiska
koncernen Axis Industries Group sedan drygt 10 ar tillbaka,
som sedan 2012 fordjupats genom att Axis da erholl ratt att
licenstillverka och modifiera Bolagets produkter till nya pro-
duktsegment, framst storre modeller av Bolagets utbud. Axis
representerar Bolaget pa den baltiska marknaden saval som
i Ryssland, Vitryssland och Ukraina vilket ger Bolaget tillgang
till den attraktiva 6steuropeiska marknaden pa ett kostnads-
effektivt satt da egen verksamhet och saljorganisation inte
behdver byggas upp i landerna. Axisgruppen har totalt runt
1 100 anstallda, varav cirka 430 ar ingenjorer.



URVAL AV PAGAENDE PROJEKT

Fjernvarme Fyn -ordervarde 11,5 MSEK

Ett kontrakt som Envipower tecknat med danska Fjernvarme
Fyn A/S 25 oktober 2016 och galler for ombyggnad av da-
gens elfilter till sa kallade textilfilter. Ombyggnationen kommer
medfora att Fjernvarme Fyn bland annat kommer reducera
sina stoftutslapp och darmed minska sin paverkan pa den
omkringliggande miljon.

Biofos — ordervéarde 10,0 MSEK

Ett kontrakt tecknat genom Saxlund International med BIO-
FOS Lynettefeellesskabet A/S, Danmarks storsta avioppsak-
tor, gallande design, leverans och installation av tva kom-
pletta slamsilos med automatisk utmatning.

Oslo- ordervéarde 38,0 MSEK

| slutet av 2016 tecknade Hotab ett kontrakt med ILC Con-
struction AS gallande en underentreprenad for leverans av en
varmecentral till Oslofjord Convention Center i Stokke Kom-
munsom undergar en kraftig utbyggnad under perioden 2013
- 2020. Byggstart for anlaggningen ar dock satt till den har
sommaren. Den varmecentral kunden valt ut &r en biovar-
mecentral och kommer darmed att minska miljopaverkan for
uppvarmningen av den utbyggda facilititeten. Framst kommer
flis och bioolja att nyttjas som biobransle i den nya anlagg-
ningen.

Vietnam - 11,8 MSEK

Saxlund International tecknade 22 mars 2017 ett kontrakt
med FSC Vietnam om leverans av materialhanteringsutrust-
ning i form av silos och stdngmatningsgolv for deras fabrik
inom Board-industrin. De silos som ar aktuella fér denna
order ska ordna tillforlitlig férvaring och utmatning av olika
traprodukter, sdsom sagspan, kutterspan och chips.

USA och Thailand - ordervirde 23 MSEK

Pilums tyska dotterbolag Saxlund International GmbH teck-
nade annu ett kontrakt med Dieffenbacher i slutet av 2016
fordelat pa tva stycken order, en storre till USA och en mindre
till Thailand. Dieffenbacher har @ven tidigare anvant Saxlund
som materialhanteringsleverantor och nu ska 7 utmatnings-
system levereras till Thailand och 11 stycken silos inklusive
utmatningssystem levereras till USA i nya board-fabriker.

URVAL AV AVSLUTADE PROJEKT

Storbritannien, 2016 — ordervarde 28 MSEK

Order om 2,4 MGBP for leverans av ett branslehanterings-
system till Galliford Try Infrastructure med avtalad leverans i
borjan av 2017. Ordern omfattar ett lagringsutrymme for ca
600 m3 flis kombinerat med ett stangmatningssystem till for-
gasningsanlaggningen for hushallsavfall som hanterar unge-
far 100 000 ton av RT-flis per ar.

Verksamhetsbeskrivning

Frankrike, 2013 — ordervarde 25 MSEK

En order pa materialhantering fran Doosan Babcock Ltd. som
ar huvudentreprendr for bygget av E.ON:s nya bioenergik-
raftverk i Gardadnne, Frankrike. Kraftverket ar ett biomassa-
eldat kraftverk och med dess installerade effekt pa 125 MW
ar "Provence 4 Biomasse” som det kallas Frankrikes hittills
enskilt storsta biomassaprojekt. Ordern till Bolaget omfattar
leverans och driftsattning av ett komplett system for bransle-
hantering med en rad silos, stdngmatare, transportlésningar
och separationssystem. Anlaggningen forvantas forbattra den
regionala CO,-balansen med omkring 600 000 ton om éaret.

Kappalaverket, 2013 — ordervarde 10 MSEK

En order pa Bolagets slamhanteringsutrustning till Goodtech
Environment AB som ansvarar for en mer omfattande leve-
rans till Kappalaférbundets avloppsreningsverk pa Lidingo,
Stockholm. Det nya, innovativa slamhanteringssystemet har
designats enligt det sa kallade STIL-konceptet (Slam Till
Lastbil) dar Bolagets glidram ar en avgdrande bestandsdel.
Systemet ger battre arbetsmiljo, forbattrad logistik for trans-
porter, enklare hantering, lagre energiférbrukning och mins-
kade underhallskostnader. | leveransen ingar bland annat
fem slamsilos med total bruttovolym pa 700 m?. Konceptet ar
detsamma som Bolaget tidigare anvant i sina leveranser till
Anglian Water som ar England och Wales storsta bolag inom
vatten och vattenrening dit Bolaget hittills levererat till fem av
deras reningsverk.

Korterud, 2014 — ordervarde 28 MSEK

Ett kontrakt omfattande Bolagets branslehanteringssystem
samt tillhérande eldningsanlaggning for biomassa till ett pri-
vatagt sagverk i Korterud. Anlaggningen kommer drivas av
restmaterial fran sagverket sasom exempelvis sagspan, bark
och andra restbitar som genom forbranning kommer férse
kunden med hetvatten till byggnaden avsett for torkning av
virket.

Organisation och anstéllda

Pilumkoncernen bedriver verksamhet i Sverige, Tyskland
och Storbritannien och hade per den 31 mars 2017 119 an-
stallda. Koncernen utgérs av moderbolaget Pilum AB, med
sate i Stockholm, och dotterbolagen Envipower och Saxlund
International Holding AB dar Saxlund International AB, Sax-
lund International GmbH, Saxlund International Ltd och Hotab
Biosystem AB ingar. Se "Legala fragor och kompletterande
information” for Bolagets legala struktur.
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Historik

VASENTLIGA HANDELSER | PILUMS HISTORISKA UTVECKLING

Ar 1997 grundades Business Improver Group, ett investmentbolag med strategi att férvarva sma och medelstora verkstadsbolag
och utveckla dem genom att effektivisera deras affarsprocesser. Ett av de forsta forvarven blev Pilum Technologies AB med anor
fran 1950-talet, verksamt inom produkt- och komponentleveranser i rostfria material inom foretradesvis vattenrening.

Aret dérefter beslutade Business Improver Group att &ndra namn till Pilum AB och fokus till energi- och miljéteknikbranschen.
Denna renodling fran ett investmentbolag till ett rérelsedrivande teknikbolag innebar att vissa verksamheter avvecklades och att
dotterbolaget Termo Regulator AB utskiftades genom en forsaljning till aktiedgarna och sarnoterades darefter pa First North. Som
ett led i detta forvarvades ocksa Bravida Industrifilter, sedermera Pilum Industrifilter, ar 2008. Detta kompletterade Pilums erbju-
dande inom rokgas- och processrening.

Ar 2010 vidgades verksamheten ytterligare da Polyproject Sweden AB, en ledande aktér pa de nordiska marknaderna inom
produkter och komponenter i olika plaster till industrin, forvarvades. Polyproject Sweden AB bedrev aven verksamhet inom process-
och kondensatvattenrening samt oorganisk ytbehandling och andrade omgaende namn till Pilum Polyproject AB. Bolaget saldes
dock vidare i slutet av 2013 da det inte passade in i den omstrukturering som bolaget pabdrjade 2012. Denna omstrukturering var
ett resultat av ett strategiskt beslut att fokusera affarsverksamheten pa rokgasrening. Denna satsning fick till foljd att aven Pilum
Technologies AB saldes vidare samtidigt som service- och eftermarknadsbolaget Envipower AB forvarvades.

Under sommaren 2015 sa beviljades Pilum Industrifilter AB foretagsrekonstruktion. Styrelsen konstaterade dock att det sak-
nades forutsattningar for en lyckad sadan och ansokte kort darefter om att dotterbolaget skulle forsattas i konkurs. Dagar senare
begarde Pilum AB i sin tur foretagsrekonstruktion eftersom effekterna av dotterbolagets konkurs ansags av styrelsen paverka
moderbolagets sa tillvida att Pilum AB inte langre hade majlighet att fullfdlja sina ataganden. Foretagsrekonstruktionen beviljades
i mitten pa januari 2016 och resulterade i att samtliga oprioriterade fordringar nedsattes med 75 procent. Domen vann laga kraft i
bdrjan av februari och rekonstruktionen upphérde darmed. Ackord finansierades via en nyemission.

| slutet av maj 2016 ingick Pilum AB avtal med Trention om férvarv av samtliga aktier i Saxlund AB. Saxlund AB ar verksamt
inom materialhantering och bioenergi och inkluderar teknikledande varumarken sasom Saxlund och Hotab. | och med forvarvet
sa breddades den geografiska marknaden till att aven inkludera Tyskland och Storbritannien genom bolagen Saxlund Internatio-
nal GmbH respektive Saxlund International Ltd., dartill tillkom aven bolagen Saxlund International AB, Hotab Biosystem AB och
Svensk Rokgasenergi AB. Saxlund-koncernen har under sina 70 verksamma ar byggt upp en omfattande installerad bas med
tusentals levererade anlaggningar 6ver flera kontinenter. Under sista kvartalet 2016 sa likviderades Svensk Rokgasenergi men
verksamheten drivs vidare som ett varumarke i koncernen.
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Historik

1997
Business Improver Group bildas.

1998
Pilum Technologies AB forvarvas.

2006
Business Improver Group byter namn till Pilum AB och skiftar fokus till energi- och miljéteknik fran att ha varit ett investmentbolag
mot industriforetag.

2008
Bravida Industrifilter forvarvas och byter namn till Pilum Industrifilter.

2010
Polyproject Sweden AB forvarvas

2012
Omstrukturering med syfte att fokusera affarsverksamheten pa rokgasrening. Som ett led i detta forvarvas Envipower samtidigt
som Pilum Technologies avyttras.

2013
Pilum Polyproject AB avyttras.

2015

Dotterbolaget Pilum Industrifilter beviljas foretagsrekonstruktion 20 augusti. Efter att styrelsen konstaterat att det saknas forut-
sattningar for en lyckad rekonstruktion anséker Pilum Industrifilter om konkurs 8 september. Detta far till foljd att Pilum AB i sin tur
ansoOker om foretagsrekonstruktion 11 september for att hantera foljdeffekterna av dotterbolagets konkurs som bedéms innebara
att Pilum AB for svarigheter att fullfolja sina ataganden. Den 9 oktober 2015 kallade styrelsen till extra bolagsstamma for att be-
sluta om Bolaget skulle tréada i likvidation, detta mot bakgrund av att upprattad kontrollbalansrakning pavisat att mer an halften av
aktiekapitalet var forbrukat. Stamman beslutade den 11 november 2015 att Bolaget inte skulle likvideras.

2016

Pilums foretagsrekonstruktion godkandes den 18 januari 2016 genom ackordsbeslut innebarande att samtligaoprioriterade ford-
ringar skall nedsattas med 75 procent. Domen gallande ackordsférhandling vann laga kraft den 8 februari 2016. Rekonstruktionen
i Pilum AB upphorde darmed vid samma datum.

Saxlund med dotterbolag forvarvas och breddar den geografiska verksamheten till att dven inkludera affarsdrivande bolag i
Tyskland och Storbritannien. Saxlund med dotterféretag har under sina snart 70 verksamma ar byggt upp en omfattande installerad
bas med tusentals levererade anlaggningar 6ver flera kontinenter med fokus i Europa.

| enlighet med tillampliga bestammelser i aktiebolagslagen upprattades inom atta manader fran den 11 november 2015 en
ny kontrollbalansrakning som lades fram vid den andra kontrollstdmman, den 30 juni 2016. Vid denna prévades anyo fragan om
Bolaget ska ga i likvidation. Efter att det konstaterades att Bolagets egna kapital uppgick till minst det registrerade aktiekapitalet,
beslutade stamman att Bolaget inte skulle ga i likvidation.

| slutet av 2016 tecknades bland annat tva stora kontrakt med ILC Construction AS och Dieffenbacher GmbH om 35 MNOK
respektive 2,4 MEUR. Orderna géller en biovarmecentral till Oslofjord Convention Center respektive materialhanteringssystem
for board-fabriker i USA och Thailand.

Svensk Rokgasenergi AB likvideras, varumarket och produkterna fortlever dock i Pilumkoncernen.

2017

Saxlund International tecknar ett kontrakt med FSC Vietnam om 1,2 MEUR gallande materialhanteringssystem i form av silos och
stangmatningsgolv for board-industri.

Inbjudan till teckning av aktier i Pilum AB (publ) I 41



Utvald finansiell information

Den utvalda finansiella informationen som presenteras nedan for rékenskapsaren 2015 och 2016
har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, International Financial Reporting Standards
("IFRS”) samt uttalanden fran IFRIC sadana de ar antagna av EU. Uppgifter avseende de férsta
tre manaderna 2017 och 2016 ar hdmtade fran Bolagets delarsrapport fér perioden januari — mars
2017, som &r uppréttad i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34.

Prospektet innehaller dérutbver vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte berédknas enligt
IFRS. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets
uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrdckning anvédnds av vissa investerare och andra intres-
senter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stéllning. Bolagets nyckeltal
som inte berdknats enligt IFRS &r inte nédvéndigtvis jdmférbara med liknande matt som presen-
teras av andra bolag och har vissa begrdnsningar som analysverktyg. De bér déarfér inte betraktas
separat ifrén, eller som ett substitut fér Pilums finansiella information som uppréttas enligt IFRS.

Informationen som fbljer ska lasas tillsammans med "Kommentarer till den finansiella utveck-
lingen” och Bolagets reviderade arsredovisningar fér rékenskapsaren 2015—2016 samt delarsrap-
porten for perioden januari — mars 2017, inklusive tillhérande noter och revisionsberéttelser.

TOTALRESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
2017 2016 2016 2015

(Belopp i KSEK) 1jan-31mar 1jan-31mar 1jan-31dec 1jan - 31 dec
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 72773 8374 106 626 92 100
Ovriga rorelseintékter 820 7092 10 313 281
Totala intékter 73 593 15 466 116 939 92 381
Rorelsens kostnader
Materialkostnader, personalkostnader samt évriga rérelsekostnader -80 978 -13 388 -139 129 -98 440
Resultat avyttring av verksamheter - - - -1 166
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1 093 -48 -7 363 -414
Nedskrivning av goodwill - - -19 659 -4 600
Totala rorelsekostnader -82 070 -13 436 -166 151 -104 620
Rorelseresultat -8 477 2030 -49 212 -12 239
Finansiella poster
Finansiella intakter 5 5 882 1
Finansiella kostnader -964 -131 -1721 -481
Resultat fore skatt -9436 1904 -50 051 -12719
Skatt -867 - 490 -4 769
Periodens resultat for kvarvarande verksamheter -10 303 1904 -49 561 -17 488
Resultat avvecklad verksamhet - - - -28 113
Periodens resultat -10 303 1904 -49 561 -45 601
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kan komma att omklassificeras till arets resultat
Omréakningsdifferenser vid omrakning av dotterbolag -97 - -84 -
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -10 400 1904 -49 645 -45 601
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Utvald finansiell information

Ej reviderad Reviderad Reviderad
2017 2016 2015
(Belopp i KSEK) 31 mar 31 dec 31 dec
Goodwill 35325 35325 19 659
Andra immateriella anlaggningstillgangar 22 248 22 850 98
Materiella anlaggningstillgangar 5649 5984 306
Summa anlaggningstillgangar 63 222 64 159 20063
Varulager 93 444 62 687 3524
Kortfristiga fordringar 118 862 140 947 16 165
Likvida medel 29 828 29 565 468
Summa omséttningstillgangar 242 134 233 199 20 157
Summa tillgangar 305 356 297 358 40 220
Eget kapital 48 630 59 030 6588
Avsattningar 1482 1716 13 282
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 17 769 17 769 -
Summa langfristiga skulder 17 769 17 769 -
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 37 539 25248 6 974
Forskott fran kunder 116 477 96 823 199
Leverantorsskulder 41062 51983 5568
Ovriga kortfristiga skulder 42 397 44789 7609
Summa kortfristiga skulder 237 475 218 843 20 350
Summa eget kapital och skulder 305 356 297 358 40 220
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
2017 2016 2016 2015
(Belopp i KSEK) 1jan - 31 mar 1jan - 31 mar 1jan - 31 dec 1jan - 31 dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 983 3967 -33612 -18 765
Kassaflode fran investeringsverksamheten -156 - 32024 -5468
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 12 291 -2324 30685 14 916
Periodens kassaflode 152 2567 29 072 -9 317
Omrakningsdifferens kassa - - 25 -
Likvida medel vid periodens borjan 29 565 467 468 9785
Likvida medel vid periodens slut 29 828 3034 29 565 468

Inbjudan till teckning av aktier i Pilum AB (publ) I 43



Utvald finansiell information

IFRS NYCKELTAL
Nyckeltalen nedan ar hamtade ifran reviderade arsredovisningar fér aren 2016 och 2015 samt Bolagets delarsrapport for perio-
den januari — mars 2017.

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

2017 2016 2016 2015

1jan-31mar 1jan-31mar 1jan - 31 dec 1jan - 31 dec

Nettoomsattning, KSEK 72773 8 374 106 626 92 100
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -2,42 17,00 -30,46 -584,63
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -2,42 17,00 -30,46 -584,63
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (tusental)’ 4 266 112 1627 78
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental)’ 4 266 112 1627 78
Antal aktier vid periodens utgang (tusental)’ 4266 112 4266 112
Eget kapital, KSEK 48 630 8492 59 030 6 588

" Antalet aktier omréknade efter sammanlaggning 1:100 i september 2016

ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE ENLIGT IFRS
Vanligen notera att om inte annat framgar i tabellerna och berakningarna nedan har dessa nyckeltal inte reviderats

Ej reviderad Ej reviderad Ej Reviderad Ej Reviderad

2017 2016 2016 2015

1jan-31mar 1jan-31 mar 1jan - 31 dec 1jan - 31 dec

Rérelseresultat, KSEK -8 477 2030 -49 212 -12 239
Rorelsemarginal, % -11,6 24,2 -46,2 -13,2
Vinstmarginal, % -13,0 22,7 -46,9 -13,8
Soliditet, % 15,9 21,8 19,9 16,4
Skuldsattningsgrad, ggr 11 0,5 0,7 11
Antal anstallda vid periodens slut 119 21 124 26
Eget kapital per aktie, SEK 11,40 75,82 13,84 58,91

Utdelning per aktie, SEK - - - N

DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE ENLIGT IFRS

| Prospektet refereras det till ett antal icke-IFRS nyckeltal som anvands for att hjalpa saval investerare som ledning att analysera
Bolagets verksamhet. Nedan beskrivs de olika icke-IFRS nyckeltal som anvants som ett komplement till den finansiella informa-
tion som redovisas enligt IFRS.

Rérelseresultat: Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt. Rorelseresultat ger en samlad bild av den totala resultatgene-
reringen i den operativa verksamheten.

Rérelsemarginal: Rorelseresultat i procent av nettoomsattning. Rorelsemarginal ar ett anvandbart matt for att visa Bolagets
vardeskapande fran den operativa verksamheten.

Vinstmarginal: Resultat efter finansnetto i procent i forhallande till nettoomsattning. Vinstmarginal ger ett varde som ar jamforbart
med andra foretag oavsett volym.

Soliditet: Eget kapital plus minoritetsintressen i forhallande till balansomslutning. Balansomslutningen definieras som summan av
tillgangs- eller skuldsidan i balansrakningen Nyckeltalet visar den finansiella risken uttryckt i hur stor andel av balansomslutningen

som finansieras av agarna.

Skuldsittningsgrad: Rantebarande skulder i férhallande till eget kapital. Nyckeltalet ger en 6kad forstaelse av Bolagets kapital-
struktur och ger en utdkad majlighet att bedéma Bolagets finansiella stabilitet.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallande till antalet aktier vid arets slut. Mattet ger en bra indikation om hur mycket kapital
per aktie som ar hanforligt till aktiedgarna.
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet "Utvald finansiell information” och de
reviderade koncernrdkenskaperna for aren 2015 och 2016 samt Bolagets delarsrapport fér perioden

Januari — mars 2017.

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN JANUARI - MARS
2017 MED JANUARI - MARS 2016

Nettomsattning

Nettoomsattningen uppvisade en 6kning om 64,4 MSEK mot-
svarande 769,0 procent vilket forklaras med forvarvade verk-
samheters bidrag. Posten uppgick till totalt 72,8 (8,4) MSEK.

Ovriga rérelseintikter

De 6vriga rorelseintakterna for verksamheten minskade med
6,3 MSEK till 0,8 (7,1) MSEK vilket forklaras med att Pilum
erholl en ackordsvinst om 7,1 MSEK under forsta kvartalet
2016 i samband med rekonstruktionen som da genomférdes.

Rorelsens kostnader

De totala rorelsekostnaderna 6kade under forsta kvartalet
2017 med 68,6 MSEK till 82,1 (13,4) MSEK motsvarande
en 6kning om 510,8 procent jamfért med samma period aret
innan. Detta utgors av 6kade material-, personal samt 6v-
riga rorelsekostnader om 67,6 MSEK till 81,0 (13,4) MSEK
och 6kade av- och nedskrivningar om 1,0 MSEK till 1,1 (0,0)
MSEK, motsvarande en 6kning om 504,9 respektive 2177,1
procent. Kostnadsokningarna ar till storsta del hanforliga for-
varvet.

Rorelseresultat och periodens resultat
Rorelseresultatet uppgick under perioden till -8,5 MSEK jam-
fort med 2,0 MSEK samma period 2016. Detta forklaras av
Okade rorelsekostnader samt den 6vriga rorelseintakt Kon-
cernen erholl under forsta kvartalet 2016.

Periodens resultat uppgick forsta kvartalet 2017 till -10,3
(1,9) MSEK.

Resultat fran finansiella poster

Rantenetto uppgar till -1,0 (-0,1) MSEK under forsta kvartalet
2017 vilket forklaras av upptagande av 1an samt den séljre-
vers Bolaget stallt ut till Trention AB for forvarvet av Saxlund.

Kassaflode

Den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital
bidrog med ett kassafléde om -8,3 (0,9) MSEK. Totalt sum-
merades kassaflodet fran den I6pande verksamheten med
férandringar i rérelsekapitalet inkluderat till -12,0 (4,0) MSEK.
Investeringsverksamheten uppvisade ett kassafléde om -0,2
(0,0) MSEK och finansieringsverksamheten uppvisade ett
positivt kassafléde om 12,3 (-2,3) MSEK och det samlade
kassaflodet for perioden uppgick darmed till 0,2 (2,6) MSEK.

Likviditet och finansiell stéllning

Den totala balansomslutningen i Bolaget uppgick per 31 mars
2017 till 305,4 (38,9) MSEK vilket motsvarar en 6kning om
266,5 MSEK vilken forklaras genom forvarvet av Saxlund.

Bolagets anlaggningstillgangar uppgick vid periodens slut
till 63,2 (20,0) MSEK och utgjordes av goodwill och andra
immateriella tillgangar for 57,6 (19,7) MSEK samt materiella
anlaggningstillgangar om 5,6 (0,3) MSEK. Okningen forklaras
till storsta delen av ovan namnt forvarv.

Omsattningstillgangarna okade till 242,1 (18,9) MSEK
och fordelades pa ett varulager om 93,4 (2,9) MSEK, kort-
fristiga fordringar om 118,9 (13,0) MSEK samt likvida medel
uppgaende till 29,8 (3,0) MSEK, dar varulagret och de kort-
fristiga fordringarna till stérsta del harstammar fran forvarvet
och den storre kassan fran upptagande av lan.

Det egna kapitalet 6kade fran 8,5 MSEK per 31 mars
2016 till 48,6 MSEK ett ar senare vilket mestadels ar hanfor-
ligt skillnaden mellan tillgangar och skulder hos den forvar-
vade verksamheten.

Bolaget har vid utgangen av forsta kvartalet en langfristig
skuld om 17,8 (0,0) MSEK vilket i sin helhet ar hanforlig till
ovan namnt férvarv i form av en saljarrevers till Trention AB.

De kortfristiga skulderna uppgar till 237,5 (17,1) MSEK
vilket ar en 6kning motsvarande 220,3 MSEK. De underlig-
gande posterna utgdrs utav kortfristiga rdntebarande skulder
om 37,5 (4,7) MSEK, forskott fran kunder 116,8 (0,0) MSEK,
leverantorsskulder 41,1 (7,0) MSEK samt 6vriga kortfristiga
skulder uppstigande till 42,4 (5,5) MSEK. Merparten av Ok-
ningen i leverantorsskulder, forskott fran kunder samt 6vriga
kortfristiga skulder ar forvarvsdrivet medan dkningen av de
rantebarande framst avser upptagande av lan.

Pilum har avsattningar uppgaende till 1,5 MSEK per sista
mars 2017 jamfort med 13,2 MSEK motsvarande tid fore-
gaende ar. 12,7 MSEK av dessa utgjordes vid utgangen av
forsta kvartalet férra aret av garantiataganden och borgens-
forbindelser relaterade till konkursen i Pilum Industrifilter. De
aktuella avsattningarna avser garantiavsattningar.
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JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2016
OCH 2015

Nettomsattning

Nettoomsattningen for kvarvarande och forvarvade verk-
samheter uppgick fér 2016 till 106,6 (92,1) MSEK, en 6kning
om 14,5 MSEK motsvarande 15,7 procent. Tillvaxten kan
forklaras med ett forvarvsdrivet bidrag i saval Sverige som
Tyskland och England vilket kompenserade forsaljningsbort-
fallet i Sverige relaterat till Pilum Industrifilter AB:s konkurs
samt vikande forsaljning i kvarvarande verksamhet av den
ursprungliga verksamheten.

Ovriga rérelseintikter

Ovriga rorelseintékter kan framst harledas till den ackords-
vinst uppgaende till 7 MSEK Bolaget registrerade under 2016.
Totalt uppgick dvriga rorelseintakter till 10,3 (0,3) MSEK for
det gangna rakenskapsaret.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader summerades till 166,2 (104,6) MSEK
vid arets slut, motsvarande en 6kning om 58,8 procent vilket
mestadels forklaras av forvarvet. Kostnader for material och
underentreprendrer om 73,9 (51,6) MSEK, personalkostna-
der om 43,1 (34,4) MSEK, 6vriga externa kostnader om 22,2
(12,5) MSEK samt avskrivning och nedskrivningar om 27,0
(5,0) MSEK drev utvecklingen medan 6vriga rorelsekostnader
bidrog svagt positivt med 0,0 MSEK ar 2016 jamfort med en
kostnad om 1,2 MSEK aret innan. | absoluta tal var 6kningen
av material och underentreprendrskostnader storst motsva-
rande 22,3 MSEK, medan i procent stod av- och nedskriv-
ningar for den storsta 6kningen om 439 procent. Den storsta
individuella posten utgjordes av en nedskrivning i goodwill
om 19,7 (4,6) MSEK, vilken i sin helhet ar harférlig beslu-
tet att skriva ner aterstaende goodwill gallande forvarvet av
Envipower till 0. Aterstoden utgjordes utav av- och nedskriv-
ningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar
om 7,4 (0,4) MSEK varav immateriella av- och nedskrivningar
utgjorde cirka 7,0 MSEK.

Rorelseresultat och periodens resultat

Bolagets rorelseresultat for 2016 summerades till -49,2
(-12,2) MSEK medan periodens totalresultat med avvecklade
verksamheter och omrakningsdifferenser inkluderade upp-
gick till -49,6 (-45,6) MSEK. | rorelseresultatet och periodens
resultat for 2016 ingar en ackordsvinst om 7,0 MSEK som
uppstod i samband med foretagsrekonstruktionen i Pilum
AB. Betungande poster inkluderar en omstruktureringskost-
nad om 5 MSEK relaterad till uppsagning av tidigare VD och
CFO, en forvarvskostnad for Saxlund International Holding
AB om 1,2 MSEK, en reservering for nedskrivning av good-
will avseende aktierna i Envipower AB med 19,7 MSEK samt
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aven en nedskrivning av immateriella tillgangar hanforliga till
likvidationen av dotterbolaget Svensk Rékgasenergi AB om
5,4 MSEK. Totalt uppgar engangsposterna for rékenskaps-
aret 2016 till -24,2 MSEK.

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och -intakter for 2016 uppgick till -1,7 (-0,5)
MSEK respektive 0,9 (0,0) MSEK vilket summerades till ett
rantenetto om -0,8 (-0,5) MSEK.

Kassaflode

Kassaflodet for den I6pande verksamheten for kvarvarande,
avyttrad och férvarvad verksamhet uppgick till -33,6 (-18,8)
MSEK varav merparten kan harledas till periodens negativa
resultat. Den I6pande verksamheten svarade for -36,4 (-21,0)
MSEK av totalbeloppet medan ett effektivare resursutnyttjan-
de av Bolagets rorelsekapital bidrog positivt med 2,7 (2,2)
MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten svarade
for ett tillskott om 32,0 (-5,5) MSEK, ett resultat fran forvarvet
av Saxlund. Finansieringsverksamheten stod for ett positivt
bidrag om 30,7 (14,9) MSEK efter upptagande av lan samt
inkommen emissionslikvid, vilket innebar att det samman-
slagna kassaflodet for rakenskapsaret 2016 summeras till
29,1 (-9,3) MSEK.

Likviditet och finansiell stéllning

Bolagets totala balansomslutning uppgick till 297,4 (40,2)
MSEK per 31 december 2016, en 6kning om 257,2 MSEK
vilket forklaras genom forvarvet av Saxlund International Hol-
ding AB samt upptagande av lan. Pilums anlaggningstillgang-
ar per ovanstaende datum raknades till 64,2 (20,1) MSEK
dar saval uppgangen om 22,8 MSEK i 6vriga immateriella
tillgangar till totalt 22,9 (0,1) MSEK som &kningen i goodwill
om 15,7 MSEK till 35,3 MSEK fran 19,7 MSEK kan kopplas till
ovan namnda forvarv. Hela goodwill-beloppet om 35,3 MSEK
ar hanforligt till forvarvet av Saxlund International Holding AB
da de 19,7 MSEK avseende Envipower som tidigare utgjorde
goodwill skrevs av efter ett styrelsebeslut per 30 september
2016. Tillskottet av materiella anlaggningstillgangar dar mark,
maskiner och andra tekniska anlaggningar okat till 6,0 MSEK
fran 0,3 MSEK, en total 6kning om 5,7 MSEK, ar aven de ett
resultat av forvarvet.

Gallande omsattningstillgangarna per 31 december 2016
sa Okade de till 233,2 MSEK fran 20,2 MSEK samma datum
ar 2015 dar skillnaden forklaras av ett storre varulager, 62,7
(3,5) MSEK, och en 6kning av kortfristiga fordringar, totalt
uppgaende till 140,8 (16,2) MSEK, vilket forklaras av genom-
fort forvarv under det gangna aret dar de overtagna omsatt-
ningstillgangarna totalt uppgick till 163,9 MSEK, varav likvida
medel vid tiden for 6vertagandet utgjorde 32,8 MSEK.



Pilums kortfristiga skulder 6kade fran 20,4 MSEK ar 2015
till 218,8 MSEK ar 2016, en 6kning med 198,5 MSEK dar
de dvertagna kortfristiga skulderna hos Saxlund Internatio-
nal Holding AB stod for 125,0 MSEK. Aggregerat utgjordes
okningarna av forskott fran kunder om 96,6 MSEK, upp till
96,8 MSEK, leverantorsskulder om 46,4 MSEK, upp till 52,0
MSEK, kortfristiga rantebarande skulder om 20,0 MSEK, upp
till 20,0 MSEK, upplupna kostnader och forutbetalda intakter
om 27,8 MSEK, upp till 33,4 MSEK, samt 6vriga skulder om
9,4 MSEK, upp till 11,4 MSEK. Skulder till kreditinstitut mins-
kade med 1,7 MSEK till 5,3 MSEK.

Langfristiga skulder har under ar 2016 okat till 17,8 MSEK
jamfort med 0,0 MSEK under ar 2015 vilket ar en utstalld re-
vers som utgor en del av den avtalade kdpeskillingen om 120
MSEK till Trention for aktierna i Saxlund International Holding
AB. Den I6per med en ranta om STIBOR + 5,0 procent och
forfaller till betalning 30 juni 2019.

Pilums egna kapital var totalt 59,0 (6,6) MSEK per 31

december 2016, vilket ar en 6kning med 52,4 MSEK. Detta
ar hanforligt den nyemission om 9,7 MSEK, efter emissions-
kostnader, som genomférdes under 2016 i kombination med
den apportemission om 358 705 416 aktier som registrerades
i september 2016 som delbetalning for Saxlund International
Holding AB, efter vilken det totala aktiekapitalet uppgick till
106,7 MSEK, vilket kompenserade for det negativa resultat
som Bolaget redovisade for rakenskapsaret.
De avsattningar som Pilum har reserverat uppgar till 1,7
MSEK, en minskning fran 13,3 MSEK. Av dessa bestar 0,4
(12,7) MSEK av avséattningar for garantiataganden och bor-
gensforbindelser relaterade till konkursen i dotterbolaget Pi-
lum Industrifilter AB.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
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Proformaredovisning

SYFTET MED PROFORMAREDOVISNINGEN
Pilums férvarv av Saxlund, som genomférdes den 31 augusti
2016, har en direkt paverkan pa framtida resultat och kassa-
fléden for Bolaget, dels genom den forvarvade verksamheten
och dels genom finansieringen av transaktionen.

Andamalet med nedanstaende konsoliderade proforma-
redovisning ar att illustrera den hypotetiska paverkan férvar-
vet och lanefinansieringen hade haft pa Pilums konsoliderade
resultatrakning for 2016 om foérvarvet och lanefinansieringen
skett den 1 januari 2016. Proformaredovisningen ar endast
tankt att presentera en hypotetisk situation och har framtagits
endast i illustrativt syfte for att informera och ar inte avsedd
att visa periodens resultat om ovanstaende handelser intraffat
pa ovan angivna tidpunkt. Proformaredovisningen visar inte
heller verksamhetens resultat vid en framtida tidpunkt.

GRUNDER FOR PROFORMAREDOVISNINGEN
Proformaredovisningen har sin utgangspunkt i Pilums ars-
redovisning 2016, vilken ar reviderad av Bolagets revisorer,
samt finansiell information fran de bolag som ingéar i den for-
varvade Saxlund-koncernen avseende perioden 1 januari - 31
augusti 2016, dvs fore forvarvstidpunkten. Denna finansiella
information ar hamtad fran Saxlunds interna finansiella rap-
portering och ar ej reviderad av Bolagets revisor. Omrakning
fran GBP till SEK och EUR till SEK har gjorts till genomsnitts-
kursen under 2016 uppgaende till 11,5664 SEK/GBP respek-
tive 9,4704 SEK/EUR.

Pilum tillampar IFRS sasom de antagits av EU. Sax-
lunds interna finansiella rapportering ar upprattad enligt
IFRS sasom de antagits av EU. Pilum har inte identifierat
nagra vasentliga skillnader mellan Pilums och Saxlunds re-
dovisningsprinciper. Proformaredovisningen har upprattats i
enlighet med de redovisningsprinciper som beskrivs i Pilums
arsredovisning for 2016.

Proformajusteringar har gjorts for att reflektera paverkan
av forvarvet av Saxlund samt lanefinansieringen i samband
med forvarvet.
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PROFORMAJUSTERINGAR
Da Saxlund forvarvades pa skuldfri basis har de rantekost-
nader som Saxlund haft for perioden fore forvarvet aterforts.
Dessa aterforda rantekostnader uppgar till 585 KSEK.
Vidare har proformaresultatrakningen belastats med ran-
tekostnader avseende de lan som upptogs i samband med
forvarvet. | enlighet med aktiedverlatelseavtalet betalades en
del av kopeskillingen med en saljarrevers om 17,8 MSEK, vil-
ken forfaller till betalning den 30 juni 2019. For att ytterligare
starka likviditeten i den sammanslagna verksamheten stallde
Trention (det tidigare agarbolaget till Saxlund) aven ut en ny
kredit som utbetalades i samband med 6verlatelsen, ett ett-
arigt lan om ca 20 MSEK till Saxlund och dess dotterféretag.
Bada lanen I6per med en réanta om STIBOR + 5,0 procent.
Rantekostnaderna for perioden 1 januari — 31 augusti 2016
(dvs den del av aret som hanfér sig till tiden fore forvarvet da
ranta efter forvarvet ar upptaget i redovisningen i koncernen
for 2016) for saljarreversen och den tillkommande 1-ariga
krediten beraknas uppga till 1 133 KSEK.
Transaktionskostnader uppgaende till 1 182 KSEK re-
laterade till férvarvet har justerats i proformaredovisningen
da dessa kostnader skulle ha belastat resultatrakningen i en
tidigare period.



Proformaredovisning

PROFORMARESULTATRAKNING 2016

Pilum- Saxlund-
koncernen koncernen Proforma-

(Belopp i KSEK) 1jan-31dec” 1jan-31aug? justeringar Proforma
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 106 626 138 132 - 244 758
Ovriga rérelseintakter 10 313 905 - 11218
Totala intékter 116 939 139 037 - 255976
Rorelsens kostnader

Kostnader fér material och underleverantérer -73 905 -78 196 - -152 101
Personalkostnader -43 111 -40 465 - -83 576
Ovriga externa kostnader -22 150 -12795 11824 -33763
Avskrivningar och nedskrivningar -27 022 -3219 - -30 241
Ovriga rérelsekostnader 37 -79 - -42
Rérelseresultat -49 212 4283 1182 -43 747
Finansiella poster

Finansiella intakter 882 153 - 1035
Finansiella kostnader 1721 -885 -548% -3154
Resultat fore skatt -50 051 3551 634 -45 866
Skatt pa arets resultat 490 -1459 - -969
Arets resultat -49 561 2092 634 -46 835

Noter till proformaresultatrakningen.

1. Baserad pa reviderad arsredovisning 2016, inkluderande Saxlund-koncernen efter forvarvstidpunkten 31 augusti.

2. Baserad pa intern finansiell rapportering for perioden 1 januari — 31 augusti 2016, ej granskad av bolagets revisor.

3. Da Saxlund forvarvats pa skuldfri basis, aterfors rantekostnader redovisade i Saxlund-koncernen fére forvarvet (585 KSEK)
och ersatts med lanekostnader genererade av den nya finansieringen (1 133 KSEK). Nagon uppskjuten skatteintakt pa juste-
ringarna beaktas ej da Pilum-koncernen 2016 inte redovisar uppskjuten skattefordran avseende skattemassiga forlustavdrag.

4. Transaktionskostnader uppgaende till 1 182 KSEK relaterade till forvarvet har justerats i proformaredovisningen da dessa
kostnader skulle ha belastat resultatrakningen i en tidigare period.

Inbjudan till teckning av aktier i Pilum AB (publ) I 49



Revisors rapport avseende
proformaredovisning

Till styrelsen i Pilum AB (publ) u.a.t Saxlund Group AB, org.nr 556556-8325

Vi har utfért en revision av den proformaredovisning som framgar pa s. 48-49 i Pilum AB:s (publ) prospekt daterat den 19 maj 2017.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att informera om hur férvarvet av Saxlund International Holding-koncer-
nen samt finansieringen i samband med forvarvet skulle ha kunnat paverka koncernresultatrakningen for Pilum AB fér perioden
1 januari 2016 — 31 december 2016 om forvarvet och finansieringen skett per den 1 januari 2016.

Styrelsens ansvar
Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet att lamna
nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar fér sadan finansiell
information som anvants i sammanstallningen av proformaredovisningen utdver det ansvar som vi har fér de revisorsrapporter
avseende historisk finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det inne-
bar att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfért revisionen for att med rimlig sakerhet forsakra oss om att de
finansiella rapporterna inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tilldampar ISQC 1 (International Standard
on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi ar oberoende i férhallande till Pilum AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information,
har huvudsakligen bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation, bedéma underlag till
proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med féretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de férklaringar vi bedomt nédvandiga for att med rimlig
sakerhet forsakra oss om att proformaredovisningen har sammanstallts enligt de grunder som anges pa s. 48-49 och att dessa
grunder éverensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Uttalande
Enligt var bedémning har proformaredovisningen sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa s. 48-49 och
dessa grunder dverensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Malmo den 19 maj 2017
Deloitte AB

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor
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Eget kapital, skulder och
annan finansiell information

EGET KAPITAL OCH NETTOSKULDSATTNING
Tabellerna i detta avsnitt redovisar Pilums kapitalisering och
skuldsattning per den 31 mars 2017. Se avsnitt "Aktier, aktie-
kapital och dgarférhallanden” for ytterligare information om
bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.

Eget kapital och skulder

(Belopp i KSEK)
Kortfristiga skulder

31 mars 2017

Mot borgen -
Mot sakerhet' 32439
Blancokrediter 5000
Summa kortfristiga skulder 37 539

Langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet? 17 769
Blancokrediter -
Summa langfristiga skulder 17 769
Eget kapital

Aktiekapital 106 655
Ovrigt tillskjutet kapital 147 134
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -204 978
Omrakningsreserv -181
Summa eget kapital 48 630

1 Sakerhet for lanen utgérs av moderbolagsborgen, moderbolagsgaranti
och pantsattning av aktierna i Saxlund International AB, HOTAB Biosystem
AB, Saxlund International GmbH och 55 procent av aktierna i Saxlund
International Ltd.

2 Som sakerhet har Bolaget Iamnat aktierna i Saxlund International Holding
AB som pant.

Nettoskuldsattning

(Belopp i KSEK) 31 mars 2017
A) Kassa 29828
B) Andra likvida medel -
C) Latt realiserbara vardepapper -

D) Likviditet (A+B+C) 29 828
E) Kortfristiga finansiella fordringar

F) Kortfristiga lan fran kreditinstitut 10 000
G) Kortfristig del av langfristiga 1an -
H) Andra kortfristiga rantebarande skulder 27 539
1)  Kortfristiga rantebarande skulder (F+G+H) 37 539
J) Kortfristig nettoskuldsattning (I-E-D)? 771

K) Langfristiga lan fran kreditinstitut
L) Emitterade obligationer

M) Andra langfristiga rantebarande lan 17 769
N) Langfristiga rantebarande skulder (K+L+M) 17 769
0O) Nettoskuldsattning (J+N) 25480

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapita-
let inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i
Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel
for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller
till betalning.

Bolagets beddmning grundas pa att upptagna lan om
cirka 30 MSEK forfaller till betalning i samband med Nyemis-
sionen eller strax darefter. Nyemissionen beraknas registre-
ras i juni 2017 varfor underskottet vid denna tidpunkt séledes
uppgar till 30 MSEK om inte Nyemissionen genomférs.

Med beaktande av beddmda kassafléden fran verksam-
heten och rorelsekapitalbindning i samband med projekt har
Bolaget dartill ett behov av rorelsekapital om ytterligare 20-25
MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

| samband med Nyemissionen har Pilum ingatt avtal om
emissionsgarantier med ett antal externa parter och personer
i Bolagets ledningsgrupp motsvarande 100 procent av emis-
sionsbeloppet, som kan tas i ansprak vid bristande teckning
i Nyemissionen. Emissionsgarantierna ar inte sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrang-
emang.

Vid full teckning i Nyemissionen tillférs Bolaget 64 MSEK
fére emissionskostnader som bedéms uppga till ca 9 MSEK,
varav 6,4 MSEK utgdrs av ersattning relaterat till garantiata-
ganden. Nettolikviden om ca 55 MSEK i kombination med be-
fintliga kredit- och garantiramar samt sparrmedel som inflyter
varefter befintliga projekt fardigstalls bedoms som tillrackligt
for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kom-
mande tolvmanadersperioden.

Om Nyemissionen, trots utstallda garantidtaganden, inte
tecknas i tillracklig utstrackning tvingas Bolaget stka att om-
férhandla lanevillkor eller alternativa finansieringsmdjligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller ytterligare kortfris-
tiga lan, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar vilket
skulle resultera i att verksamheten skulle behdva bedrivas
i lagre takt an beraknat. Det ar inte sakert att Bolaget lyck-
as sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsned-
skarningar far onskad effekt. Det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bola-
get tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle
kunna paverka Bolagets tillvaxt negativt.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

INVESTERINGAR

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar

Bolagets nettoinvesteringar uppgick under perioden
januari — mars 2017 till -0,2 MSEK, och utgjordes huvud-
sakligen av maskiner och inventarier. Under rakenskapsaret
2016 uppgick Bolagets nettoinvesteringar till 32,0 MSEK,
varav 6,5 MSEK avsag positv kassaflodeseffekt avseende
férvarv av immateriella anlaggningstillgangar, -7,3 MSEK
avsag materiella anlaggningstillgdngar medan 32,8 MSEK
avsag forvarvad kassa i samband med rorelseforvarv. Under
rakenskapsaret 2015 uppgick Bolagets nettoinvesteringar till
-5,5 MSEK och avsag i sin helhet forsaljning av finansiella
anlaggningstillgangar.

Forvarv och avyttringar

Den 31 maj 2016 ingick Pilum AB avtal med Trention AB om
forarv av Saxlund International Holding AB med dotterbolag.
Kdpeskillingen uppgick till 120 MSEK och betaldes genom
emission av 358 705 416 aktier i Pilum samt genom utstal-
lande av en revers om 17,8 MSEK, som I6per med en ranta
om STIBOR + 5,0 procent och forfaller till betalning den 30
juni 2019. Som sakerhet for reversen erhdll Trention pant i
aktierna i Saxlund International Holding AB.

Under september 2015 avyttrades det helagda fastig-
hetsbolaget Stromsfors 1:3 Norrkdping AB. Avyttringen ar en
viktig del i rekonstruktionen av Pilum AB. Genom avyttringen
tillférdes Pilum AB cirka 2 MSEK i likvida medel vilket var
vasentligt for det fortsatta rekonstruktionsarbetet.

Se vidare i "Legala fragor och kompletterande informa-
tion”.

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH ATAGANDEN OM
FRAMTIDA INVESTERINGAR

Bolaget har inga pagaende betydande investeringar och har
inte heller gjort nagra ataganden avseende storre framtida
investeringar.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar framst av
goodwill hanforlig till forvarvet av Saxlund samt patent och li-
censer. Per den 31 mars 2017 uppgick Bolagets immateriella
anlaggningstillgangar till 57,6 MSEK. For ytterligare informa-
tion om Bolagets immateriella anlaggningstillgangar, se not
18 och 19 arsredovisningen avseende rakenskapsaret 2016.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolagets materiella anlaggningstillgangar bestar framst av
byggnader och mark samt maskiner och inventarier. Per den
31 mars 2017 uppgick Bolagets materiella anlaggningstill-
gangar till 5,6 MSEK. For ytterligare information om Bolagets
materiella anlaggningstillgangar, se not 20 och 21 i arsredo-
visningen avseende rakenskapsaret 2016.
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VASENTLIGA FORANDRINGAR AVSEENDE PILUMS
FINANSIELLA SITUATION EFTER DEN 31 MARS 2017
Inga vasentliga forandringar har skett avseende Pilums
finansiella situation efter den 31 mars 2017.

ANMARKNINGAR FRAN BOLAGETS REVISOR

| revisionsberattelsen avseende arsredovisningen 2015 i
avsnitt "Rapport om arsredovisinngen och koncernredovis-
ningen” har Bolagets revisor lamnat féljande kommentar un-
der rubriken "Upplysning av séarskild betydelse”: "Utan att det
paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamheten
pa vad som anges i arsredovisningen under redovisnings-
principer om att arsredovisningen har uppréttats under an-
tagande om fortsatt drift. Som framgar av arsredovisningen
har bolaget en anstréngd likviditetssituation och ar darmed i
behov av ytterligare finansiering. Bolagets styrelse kommer
vid en extra bolagsstdmma att foresla en foretrddesemission
for att sékerstélla likviditet for kommande tolv manader. Fi-
nansiering och likviditet ar ej sékerstélld vid tidpunkten for
avgivande av denna revisionsberéttelse.

Som framgar av arsredovisningen understiger moderbo-
lagets egna kapital hélften av bolagets registrerade aktieka-
pital per den 31 december 2015. Uppréttad andra kontroll-
balansrdkning per 30 april 2016 utvisar att moderbolagets
aktiekapital har aterstéllts i sin helhet i samband med genom-
férd rekonstruktion med ackordsférfarande, nedséttning av
aktiekapital och nyemission i mars 2016.

Bolagets och dotterbolaget Envipower ABs framtida verk-
samhet och finansiella stéllning &r avhéngigt att finansiering
erhélls och huruvida ett positivt kassafléde erhélls eller inte
under det kommande rékenskapsaret. Detta forhallande ty-
der pa att det finns en véasentlig osékerhetsfaktor som kan
leda till betydande tvivel om féretagets férmaga att fortsétta
verksamheten”

Vidare har Bolagets revisor lamnat foljande kommentar
under rubrik "Anmérkning”: "Under 2015 har avdragen skatt
och sociala avgifter vid négra tillféllen inte betalats i rétt tid.
Bolaget har ddrmed ej fullgjort sina skyldigheter enligt skat-
teférfarandelagen. Dessa brister och férsummelser har inte
medfért ndgon skada for bolaget, utéver dréjsmalsréntor.”

OVRIGA OMSTANDIGHETER

Styrelsen bedomer att det per dagen for Prospektet inte finns
nagra kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella ford-
ringar eller andra krav, ataganden eller handelser som férvan-
tas ha en vasentlig inverkan pa Pilums affarsutsikter under
det innevarande rakenskapsaret. Utdver vad som anges i
avsnittet "Riskfaktorer’” kanner Bolaget inte till nagra tenden-
ser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets affarsutsikter under innevarande raken-
skapsar. Utover vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer’ och
ovan kanner Bolaget heller inte till nagra offentliga, ekono-
miska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.



Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL
Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets registrerade ak-
tiekapital till 6 399 301,50 SEK, fordelat pa 4 266 201 ak-
tier, envar med ett kvotvarde om 1,50 SEK. Aktierna i Pilum
ar denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i
enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
inbetalda och ar fritt dverlatbara. Enligt Bolagets bolagsord-
ning, antagen pa arsstimma den 4 maj 2017 (under hand-
laggning for registrering hos Bolagsverket vid Prospektets
avgivande) far aktiekapitalet inte understiga 70 000 000 SEK
och inte 6verstiga 280 000 000 SEK, fordelat pa inte farre an
25 000 000 aktier och inte fler an 100 000 000 aktier.
Arsstammans beslut om Nyemissionen den 4 maj 2017
har foregatts av beslut att sanka aktiernas befintliga kvotvar-
de genom att aktiekapitalet minskas med 35 700 000 SEK
for tackning av forlust och 64 555 745 SEK for avsattning till
fritt eget kapital. Minskningarna har genomférts utan indrag-
ning av aktier. Aktiekapitalet kommer sedan vid fulltecknad
nyemission att delvis aterstallas med 31 996 507,50 SEK. For
att aterstalla aktiekapitalet fullt ut efter genomférd nyemission
har arsstamman vidare beslutat om en fondemission, utan
utgivande av nya aktier, uppgaende till 32 764 423,68 SEK.
Efter genomférda atgarder enligt ovan kommer aktiekapitalet
uppga till 71 160 232,68 SEK, fordelat pa 25 597 206 aktier,
envar med ett kvotvarde om 2,78 SEK.
Aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd
av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Inget offent-
ligt uppkopserbjudande har lamnats avseende aktierna under
innevarande eller foregaende rakenskapsar.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
Aktierna i Bolaget ér av samma aktieslag. Rattigheterna for-
enliga med aktier emitterade av Bolaget kan endast andras
enligt de férfaranden som féljer av aktiebolagslagen.

Bolagsstamma och rostratt

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kal-
lelse har skett ska annonseras i Dagens Industri. Aktieagare
som vill delta i férhandlingarna pa bolagsstdmman, ska dels
vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela ak-
tieboken avseende férhallandena fem vardagar fore stam-
man, dels géra anmalan till Bolaget senast dag som anges i
kallelsen till stdmman.

Varje aktie berattigar till en rost och varje réstberattigad
far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av honom
eller henne agda och foretradda aktier utan begransning i
rostratten.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i for-
hallande till det antal aktier de dgde innan emissionen. Det
finns dock inga bestammelser i Pilums bolagsordning som
begransar mojligheten att, i enlighet med bestdmmelserna i
aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier i Pilum ger lika ratt till utdelning samt till Bo-
lagets tillgangar och eventuella éverskott i handelse av lik-
vidation.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen fér Bo-
lagets aktiekapital sedan 2015 inklusive de av arsstamman
2017 beslutade atgarderna.

Antal aktier Aktiekapital (SEK)
Ar Héndelse Foérandring Totalt Férandring Totalt Kvotvarde (SEK)
2015 Teckningsoptioner 2832 4193 609 6 740,16 9980 789,42 2,38
2015 Foretradesemission 6 989 345 11 182 954 16 634 641,10 26 615 430,52 2,38
2016 Minskning av aktiekapitalet' - 11 182 954 -23 819 692,02 2795 738,50 0,25
2016 Riktad emission 12 000 000 67 914 770 3000 000,00 16 978 692,50 0,25
2016 Apportemission? 358 705 416 426 620 186 89676 354,00 106 655 046,50 0,25
2016 Sammanlaggning 1:100 -422 353 985 4266 201 - 106 655 046,50 25,00
2017 Minskning av aktiekapitalet® - 4266 201 -35700 000,00 70 955 046,50 16,63
2017 Minskning av aktiekapitalet* - 4266 201 -64 555 745,00 6399 301,50 1,50
2017 Nyemissionen® 21331005 25 597 206 31996 507,50 38 395 809,00 1,50
2017 Fondemission® - 25 597 206 32764 423,68 71160 232,68 2,78

" Minskning av aktiekapitalet for tdckning av forlust. Minskningen genomférdes utan indragning av aktier.

2 Apportemission i samband med forvarvet av Saxlund.

3 Minskning av aktiekapitalet for tackning av forlust. Beslutat pa arsstdamma den 4 maj 2017 och genomférs utan indragning av aktier.

4 Minskning av aktiekapitalet for avsattning till fritt eget kapital. Beslutat pa arsstdmma den 4 maj 2017 och genomférs utan indragning av aktier.

5 Under forutséattning att den fulltecknas. Beslutat pa arsstdamma den 4 maj 2017.

8 Fondemission, utan utgivande av nya aktier. Beslutat pa arsstdamma den 4 maj 2017.
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Aktiekapital och &garférhallanden

BEMYNDIGANDE

Arsstdmman den 4 maj 2017 beslutade att bemyndiga sty-
relsen att, inom ramen for bolagsordningen som antagits vid
samma arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till nasta arsstamma besluta om nyemission av aktier,
med eller utan foretradesratt for aktieagarna. Sadant emis-
sionsbeslut ska kunna fattas med bestammelse om apport,
kvittning eller kontant betalning.

Skalet till eventuell avvikelse fran foretradesratten ar att
Bolaget ska kunna emittera aktier som likvid i samband med
avtal om féretagsforvary, alternativt att anskaffa kapital till sa-
dana forvarv eller i 6vrigt soka extern finansiering. Emissions-
kursen ska faststéllas enligt gallande marknadsférhallanden.

AGARFORHALLANDEN

Per den 30 december 2016 hade Pilum cirka 6 800 aktiea-
gare, direkt och indirekt. Med indirekt agande avses égande
via kapitalférsarkingar | tabellen nedan presenteras Bolagets
tio storsta aktiedgare per den 30 december 2016.

Kapital &
Namn Antal aktier roster, %
Mats Gabrielsson, privat och genom bolag 787 495 18,46
Hongkong Snowman Technology 644 415 15,11
Gunvald Berger 160 572 3,76
Forsakrings AB Avanza Pension 150 293 3,52
Nordnet Pensionsforsakring 109 147 2,56
Fredrik Grevelius 100 000 2,34
Lars-Goéran Lundberg 96 885 2,27
Calamus AB 88 016 2,06
Fredrik Isberg 79 688 1,87
Tibia Konsult AB 75947 1,78
Totalt 10 storsta 2292 458 53,74
Ovriga 1973743 46,26
Totalt 4 266 201 100,00

AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen kanner inte till nagot aktiedagaravtal eller annan
overenskommelse eller motsvarande som slutits mellan
storre aktiedagare i Pilum och som skulle kunna leda till att
kontrollen 6ver Bolaget forandras. Styrelsen kanner inte hel-
ler till att Bolaget direkt eller indirekt ags eller kontrolleras av
nagon aktiedgare utdéver medlemmarna i nagot forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan.

KONVERTIBLER OCH TECKNINGSOPTIONER MM.
Per dagen for Prospektet finns det inte nagra utestaende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
finansiella instrument eller incitamentsprogram i Bolaget.
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UTDELNINGSPOLITIK

Allméant

Innehavare av Pilum aktier ska ha ratt till framtida utdelning,
forutsatt att beslut om utdelning har tagits. Samtliga aktier ger
lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventu-
ella overskott i handelse av likvidation. Beslut om utdelning
fattas av bolagsstamman, efter forslag fran styrelsen. Alla
aktiedgare som ar registrerade i aktieboken som uppréatthalls
av Euroclear pa den avstamningsdag som faststalls av bo-
lagsstdmman har ratt att erhalla utdelning. Utdelning Iamnas
vanligen till aktieagarna i form av en kontantbetalning per
aktie via Euroclear, men kan aven betalas ut genom annat
an kontanter (sakutdelning). Om en aktiedgare inte kan nas
via Euroclear behaller aktiedgaren fortfarande sitt ansprak
pa Bolaget gallande utdelningsbeloppet, med en lagstadgad
begransning pa tio ar. Nar den begransade perioden har 16pt
ut 6vergar utdelningsbeloppet till Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende utdelningsratten for
aktiedgare med hemvist utanfor Sverige. Aktieagare som inte
har sin skattemassiga hemvist i Sverige maste vanligen beta-
la svensk kallskatt, se aven avsnittet "Skattefragor i Sverige”.

Utdelningspolicy

Bolagets utdelningspolicy stipulerar en utdelning 30 procent
av vinsten varvid det skall beaktas att erforderligt kapital skall
finnas for forvarv och utveckling av verksamheten och att so-
liditeten inte skall understiga 34 procent.

Da arsstamman den 4 maj 2017 har beslutat om minsk-
ning av aktiekapitalet for tackande av forlust kommer utdel-
ning inte att kunna ske inom de tre narmsta aren fran registre-
ringen av minskningsbeslutet utan tillstand fran Bolagsverket.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Pilum ar registrerade i ett avstamningsregister en-
ligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm.

HANDELSPLATS
Bolagets aktier ar upptagna till handel pa First North. Aktien
har ISIN-kod SE0008966014 och kortnamnet PIL.



Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

STYRELSEN

Enligt Pilums bolagsordning ska styrelsen besta av Iagst 3 och hégst 7 ledamdéter. Styrelsen bestar for narvarande av 4 ledamoter
som valdes av arsstamman den 4 maj 2017, for tiden intill slutet av arsstamman 2018.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav i Pilum
Rolf Hasselstrém Styrelseordférande 1951 2016 88 016 aktier
Kenneth Eriksson Styrelseledamot 1959 2016 0 aktier
Bengt E Johnsson Styrelseledamot 1940 2017 0 aktier
Per-Olov Karlsson Styrelseledamot 1947 2016 0 aktier

Rolf Hasselstrom
Styrelseordférande sedan 2016

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Boxpower AB,
Boxpower International AB, Calamus Holding AB, Envipower
AB, HOTAB Biosystem AB, Landstrom Arkitekter AB, Rolf
Hasselstrom Konsult- och Foérvaltningsaktiebolag, Saxlund
International AB, Saxlund International Holding AB, Svenska
Rotor Maskiner Aktiebolag och Trention Aktiebolag. Styrel-
seordférande for Calamus Aktiebolag, Calamus Invest AB
och Ciennce AB. Verkstallande direktor och styrelseledamot
i Opcon Compressor Technology AB, Opcon Energy System
AB och RMH Holding Aktiebolag. Extern firmatecknare for
Calamus Konsult Kommanditbolag.

Tidigare pagaende uppdrag (senaste fem aren): Styrelse-
ledamot i GEP Design & Produktkommunikation AB, OBE
Energi AB, OPTI Energi Aktiebolag, OPTI Energy Group AB,
Pilum Engineering AB, Saxlav AB (tidigare firma Saxlund
Bioenergy AB), Saxlund Hotab Holding AB, SEM Aktiebolag
och Svensk Rokgasenergi AB. Styrelseordférande i HOTAB
Biosystem AB, Opcon Bioenergy AB, Saxlund Hotab Holding
AB, GEP Action AB, OPTI Energy Group AB och TPC Com-
ponents Aktiebolag. Styrelsesuppleant i GEP Action Interna-
tional AB och MMSA Avveckling AB. Verkstallande direktor i
Trention Aktiebolag.

Innehav i Pilum: 88 016 aktier

Kenneth Eriksson
Styrelseledamot sedan 2016

Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktor i Gabriels-
son Invest Brasilien AB. Styrelseledamot i B.O. Intressenter
AB, Doorways Adelphi AB, ESSAREM AB, Gabrielsson In-
vest Consumer AB, Gabrielsson Invest Fastighetsutveckling
AB, GIAB Finans AB, Konsulttjanst i Solna AB, Kungsangen
Golf & Country Club AB, Mind AB, Mind Finance AB, Oxalis
Aktiebolag, Relino AB, Relino Tools AB, Salamino AB, Soft
Boys Aktiebolag, Solide Boys Aktiebolag, Tellusinvest Aktie-
bolag, TPC Golf Brollsta Aktiebolag och Trention Aktiebolag.
Styrelseordférande i Allybis Aktiebolag, Bofast AB, Bofast i
Skepplanda AB, Cable Cabal AB, Ekebyhov Fastighets AB,
Fastighetsbolaget Garvaren i Ljungby AB, Hallstahammar
Fast. AB, House of Kicks Distribution Aktiebolag, Inerventions
AB, Intelligent ShopMall Vastervik AB, MNW Musikférlag AB,
Music Network ILR AB, Music Network Records Group AB,
PUDELS FORVALTNING Aktiebolag, Rapid Sékerhet AB,
Svenska Top-Tee Aktiebolag, TPC Components Aktiebolag
och Voflow AB. Verkstallande direktor och styrelseledamot
i Gabrielsson Fastigheter AB, Gabrielsson Invest Aktiebolag
och Stromma Foretagscenter AB. Styrelsesuppleant i Door-
ways Education Svenska Aktiebolag, Nordic Marketing i Sol-
na AB, Oxalis Hingstdepa Aktiebolag, SEMERA Aktiebolag
och Student Competitions AB.

Tidigare pagaende uppdrag (senaste fem aren): Styrelse-
ledamot i Mind Finance AB, MNW Music AB och TUTGRA
Aktiebolag. Styrelseordférande i Kungsangen Golf & Country
Club AB, MNW Music AB, Rapid Larmcentral Aktiebolag och
Termino C 946 AB. Styrelsesuppleant Doorways Adelphi AB,
ESSAREM AB, Gabrielsson Invest Consumer AB och Ter-
mino C 1523 AB.

Innehav i Pilum: O aktier
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Per-Olov Karlsson
Styrelseledamot sedan 2016

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i AMF Fastig-
heter AB, Fastighets AB Homeprop Vorten 3, Fastighets AB
Karlstad Bilan 1, Fastighets AB Norrkdping Kompaniet 26,
Fastighets AB Postiljonen, Hotellfastigheter i Géteborg Ak-
tiebolag, Klostergatan 28 i Jonkdping AB, Nordic Property
Management AB, Stadsvakten AB, Sunne Sundsberg 2:13
fastighetsaktiebolag, Trention Aktiebolag, Vasterkulla Hotell
Forvaltning 1 AB, Vasterkulla Hotell Forvaltning 2 AB, Vaster-
kulla Hotell Forvaltning 3 AB, Vasterkulla Hotell Holding AB
och Vasterkulla Hotell Orebro AB.

Tidigare pagaende uppdrag (senaste fem aren): Extern fir-
matecknare i Home Properties AB. Verkstallande direktor i
Home Properties AB. Styrelseledamot i Capona Hotellet 13
AB, Fastighetsaktiebolaget Centralposthuset i Goteborg,
Hasseludden Fastighets AB, Hotel Nouveau Aktiebolag, Klos-
tergatan 28 i Jonkoping AB, Nouveau Fastighets Aktiebolag
och S:t Eriks Ogonsjukhus AB. Styrelsesuppleant i Aktiebo-
laget Daron, Aktiebolaget Daron Holdings, Bock Holding AB,
Capona Debutanten AB, Capona Hotellet 13 AB, Capona
Stockholm Fastigheter AB, Copperhill Fastighets AB, Fast-
ighets AB Homeprop Vorten 3, Fastighets AB Karlstad Bilan
1, Fastighets AB Norrkdping Kompaniet 26, Fastighets AB
Postiljonen, Fastighets AB Selma Lagerlof, Fastighets AB
Stenungsbaden, Fastighets AB Stockholm Arenan 1, Fast-
ighetsAktiebolag Glimman, Fastighetsaktiebolaget Central-
posthuset i Goteborg, Fastighetsaktiebolaget Eskilstuna V 3,
Fastighetsaktiebolaget Jonkopingsjullen 6, First Design AB,
Forvaltningsaktiebolaget Mans Bock, Hasseludden Fastig-
hets AB, Holding Eskilstuna V 2 AB, Holding Eskilstuna V
AB, Holding Helsingborg K AB, Holding Helsingborg Kvar-
nen AB, Holding J AB, Holding Jonkopingsjullen AB, Hotel
Nouveau Aktiebolag, Hotellfastigheter i Goteborg Aktiebolag,
Harbdrsta 2:91 AB, Harborsta 2:92 AB, KjempeStorFart KD
AB, KjempeStorFart KP AB, Klostergatan 28 i Jonkoping
AB, Letello Fastighets AB, Norada AB, Norada Holding
Aktiebolag,Nouveau Fastighets Aktiebolag, Soryg 1 AB, So-
ryg 2 AB och Soryg 3 AB.

Innehav i Pilum: O aktier
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Bengt E. Johnsson
Styrelseledamot sedan 2017.

Andra pagédende uppdrag: Ledamot i Aktiebolaget Somas,
Ventiler, Somas Instrument Aktiebolag, Trention Aktiebolag
och CS Produktion AB.

Tidigare pagaende uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Pilum: O aktier



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Anstalld i
Namn Befattning Fodelsear Bolaget sedan Innehav i Pilum
Stefan Wallerman Verkstallande direktor 1980 2016 0
Joakim Lindén CFO och vice verkstallande direktor 1964 2016 0
Harald Wehner Koncernledning samt verkstallande 1956 1989
direktor i dotterbolag 0
Matt Drew Koncernledning samt verkstallande 1972 2011*
direktor i dotterbolag 0
Stefan Wallerman Matt Drew

Verkstéllande direktor i Bolaget sedan 2016.

Andra pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Envipower
AB, HOTAB Biosystem AB, Saxlund International Holding AB.
Verkstallande direktor i Saxlund International AB.

Tidigare pagaende uppdrag (senaste fem éaren): Verkstal-
lande direktor i Saxlav AB (tidigare firma Saxlund Bioenergy
AB) och Saxlund International AB. Styrelseledamot i HOTAB
Biosystem AB och Saxlund Hotab Holding AB. Styrelsesupp-
leant i Pilum Engineering AB, Saxlund Hotab Holding AB och
Svensk Rokgasenergi AB.

Innehav i Pilum: O aktier

Joakim Lindén
CFO och vice verkstallande direktér sedan 2016.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i COOD Invest-
ments AB och JL Foretagsutveckling AB. Verkstéallande di-
rektdr i HQ AB. Styrelsesuppleant i Cubera Private Equity
Holding AB samt andra avslutade uppdrag i denna koncern.

Tidigare pagéende uppdrag (senaste fem aren): Styrelsele-
damot i First Camp Sverige Holding AB samt styrelseuppdrag
i dotterbolag till detta bolag och styrelseledamot i Murlyn Mu-
sic Group AB samt andra avslutade uppdrag i denna koncern.

Innehav i Pilum: O aktier

Harald Wehner

Medlem i koncernledningen sedan 2016 och verkstallande
direktor i dotterbolaget Saxlund International GmbH sedan

1989.

Innehav i Pilum: O aktier

Medlem i koncernledningen sedan 2016 och verkstallande
direktor i dotterbolaget Saxlund International Ltd sedan 2012.

Tidigare pagédende uppdrag (senaste fem aren): Forsalj-
ningschef Saxlund International Ltd, regional forsaljningschef
Schenck Process UK Ltd.

Innehav i Pilum: O aktier

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ingen av Bolagets styrelseledamdéter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren domts i be-
dragerirelaterat mal eller varit foremal for forundersdkning
for bedragerirelaterade brott. Inga personer i styrelse eller i
ledande befattning har varit inblandad i nagon konkurs, kon-
kursforvaltning eller likvidation under de senaste fem aren
bortsett fran de tidigare koncernbolag som gatt i konkurs och
rekonstruerats enligt beskrivningen ovan och i avsnittet "Le-
gala fragor och kompletterande information”. Ingen av Bola-
gets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren varit foremal for anklagelser eller
sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkanda yrkessammanslutningar) eller forbjudits
av domstol att ingd som medlem av en emittents forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan, eller fran att ha ledande
eller dvergripande funktioner hos en emittent. Det foreligger
inga familjeband mellan nagra styrelseledamdéter eller ledan-
de befattningshavare. Ingen av Bolagets styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem
aren varit alagda naringsforbud av domstol. Inte heller fore-
ligger nagra intressekonflikter, varigenom styrelseledaméters
eller ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i
strid med Bolagets intressen annat vad som anges i avsnittet
"Transaktioner med nérstdende” och avseende emissionsga-
rantier. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen
i Bolaget genom aktieinnehav.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshava-
re nas pa Bolagets adress, Varmdovagen 120, 131 60 Nacka.

1. Harald Wehner har varit anstélld i dotterbolaget Saxlund International GmbH sedan 1989.

2. Matt Drew har varit férséljiningschef i dotterbolaget Saxlund International Ltd &r 2007 - 2010 samt november - december 2011, VD sedan januari 2012.
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BOLAGSSTYRNING

Med bolagsstyrning avses de regler och den struktur som
byggs upp for att effektivt och kontrollerat styra och leda ett
aktiebolag. Bolagsstyrningen i Pilum utgar fran svensk lag-
stiftning, framst aktiebolagslagen, regelverket for Nasdaq
First North Premier och andra regler som ges ut av relevanta
organisationer.

Bolaget stravar efter att folja Svensk kod for bolagsstyr-
ning i de avseenden som ar relevant for bolaget med hansyn
till den verksamhet som bedrivs. Nagon sarskild bolagsstyr-
ningsrapport har ej upprattats och erfordras heller inte enligt
Arsredovisningslagen och/ eller Nasdaq First North Premiers
regler.

Styrelsen har gjort bedomningen att fragor avseende revi-
sion, risker i redovisningen och intern kontroll respektive rikt-
linjer for ersattning och andra anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare med hansyn till Bolagets storlek lampligast
behandlas inom ramen for det normala styrelsearbetet och
behandlas saledes av styrelsen i sin helhet.

ERSATTNINGAR M.M.

Styrelsen

Styrelsens ersattning faststalls pa arsstamman. Styrelsele-
damoéter som ar anstéllda i Bolaget har inte ratt till ytterligare
styrelsearvode. Styrelseledamdter, som inte samtidigt ar an-
stallda i Bolaget, ska inte delta i program riktade till bolags-
ledningen eller andra anstallda. Aktieoptioner ska inte inga i
program riktade till styrelsen.

Arvode till styrelsen utgar med av bolagsstamman fast-
stallda arvoden. Arsstdmman den 4 maj 2017 beslutade att
styrelsearvode skall utga upp till 150 000 SEK till styrelsens
ordférande och 100 000 SEK vardera till ovriga ledamoter.
Under forutsattning att det ar kostnadsneutralt for Bolaget
och forenligt med radande lagstiftning och rattspraxis fore-
slas att Bolaget, efter 6verenskommelse mellan Bolaget och
ett av ledamoten agt aktiebolag som har F-skattsedel, skall
kunna medge att styrelsearvodet eller arvode for uppdrag
utanfor styrelsearbete faktureras genom det av ledamoten
agda aktiebolaget. Om sa sker och det ar kostnadsneutralt
for Bolaget far det fakturerade arvodet 6kas med ett belopp
motsvarande sociala avgifter enligt lag och med mervardes-
skatt enligt lag.

Stammovalda styrelseledamoter ska i sarskilda fall kunna
arvoderas for tjanster inom deras respektive kompetensom-
rade, som inte utgor styrelsearbete. For dessa tjanster ska
utga ett marknadsmassigt arvode, vilket ska godkannas av
styrelse

Ledande befattningshavare

Enligt Aktiebolagslagen skall bolag noterade pa reglerad
marknad pa arsstdmman varje ar, pa forslag av styrelsen,
fatta beslut om riktlinjer for ersattningar till ledande befatt-
ningshavare. Eftersom aktien i Pilum inte ar upptaget till han-
del pa s k reglerad marknad erfordras inte nagot forslag till
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riktlinjer for beslut vid arsstamman.

VD ar anstalld i Bolaget sedan 2016. Han uppbar for nar-
varande en I6n om 125 000 kronor per manad samt pen-
sionsformaner om 35 procent av den fasta kontanta I6nen.
Ersattningen revideras arligen i samrad med styrelseordf6-
randen och en ytterligare styrelseledamot i Bolaget. Vid Bo-
lagets uppsagning loper en uppsagningstid om 12 manader,
alternativt 24 manader om den intraéffar 12 manader efter
det att VD:n blivit medveten om en vasentlig agarférandring
i Bolaget. VD kan saga upp sig med 6 manaders varsel. Vid
Bolagets uppsagning utgar aven avgangsvederlag om 6 ma-
nadsloner (vilket ska likstallas med 16n).

Bolagets CFO engageras sedan 2016 pa konsultbasis.
For uppdragets utférande fakturerar JL Foretagsutveckling
AB 146 000 SEK per manad exklusive moms. Avtalet I6per
med 12 manaders dmsesidig uppsagningstid.

Riktlinjer som ska tillampas pa ersattning till de ledande
befattningshavarna (inklusive verkstéllande direktdren) an-
togs pa arsstamman den 30 juni 2016. Riktlinjerna galler for
anstallningsavtal som har undertecknats efter arsstamman
den 30 juni 2016. Riktlinjerna galler for anstallningsavtal som
gors efter arsstamman. Riktlinjerna for ersattning galler aven
for styrelseledamoter i den omfattning de erhaller ersattning
utanfor styrelseuppdraget. Styrelsen ska ha ratt att franga
riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.
Om sadan avvikelse sker ska information om detta och skalet
till avvikelsen redovisas vid narmast foljande arsstamma.

VD for dotterbolaget Saxlund International GmbH ar an-
stalld i dotterbolaget sedan 1989. For narvarande uppbar han
en arlig 16n om 150 000 EUR samt bonus som utgar i form
av 15 procent av rorelseresultatet i dotterbolaget. Uppdraget
I6per med en émsesidig uppsagningstid om sex manader.

VD for dotterbolaget Saxlund International Ltd har varit
anstalld som VD i dotterbolaget sedan 2012. Fér narvarande
uppbar han en arlig I6n om 100 000 GBP. En émsesidig upp-
sagningstid I6per om tre manader.

Allméant

Pilum ska tillampa ersattningsnivaer och anstallningsvillkor
som erfordras for att kunna rekrytera och behalla ledande
befattningshavare med hog kompetens och kapacitet att na
uppstallda mal, utformade med syfte att framja Bolagets lang-
siktiga vardeskapande. Ersattningsformerna ska motivera de
ledande befattningshavarna att gora sitt yttersta for att saker-
stalla aktiedgarnas intressen.

Ersattningsformerna ska darfor vara marknadsmassiga
samt enkla, langsiktiga och matbara. Anstallningsvillkoren
for ledande befattningshavare bor innehalla en val avvagd
kombination av fast I6n, rorlig ersattning, langsiktiga incita-
mentsprogram, pensionsférmaner och andra formaner samt
villkor vid uppséagning dar sa ar tillampligt.



Fast och rorlig erséattning

Den fasta ersattningen till ledande befattningshavare ska
vara marknadsanpassad och baseras pa kompetens, ansvar
och prestation.

Eventuell rorlig del ska baseras pa den ledande befatt-
ningshavarens prestation i férhallande till i férvag faststallda
mal. Malen ska vara enkla, transparenta och matbara. For
rorlig ersattning ska det maximala utfallet vara faststallt till
ett visst tak.

Vid utformningen av rorlig ersattning till ledande befatt-
ningshavare, som utgar kontant, ska styrelsen 6vervaga
att infora forbehall som (i) villkorar utbetalning av viss del
av sadan ersattning av att prestationer pa vilka intjanandet
grundats visar sig vara hallbara dver tid, och (ii) ger Bolaget
majlighet att aterkréava sadana ersattningar som utbetalats pa
grundval av uppgifter som senare visar sig vara uppenbart
felaktiga.

Huvudsakliga villkor for langsiktiga incitaments-
program

| det fall det finns langsiktiga incitamentsprogram inom Bola-
get ska dessa ska dessa i huvudsak vara aktie- eller aktie-
kursrelaterade, prestationsbaserade och omfatta de ledande
befattningshavarna samt personer i ledande stallning i Bola-
get som har en vasentlig paverkan pa bland annat Bolagets
resultat, stallning och tillvaxt samt pa att uppsatta mal infrias.
Ett sadant incitamentsprogram ska beslutas av bolagsstam-
man och sakerstalla ett langsiktigt engagemang for Bolagets
utveckling, framja en 0kad intressegemenskap mellan den
deltagande befattningshavaren och Bolagets aktiedgare,
samt implementeras pa marknadsmassiga villkor och |6pa
Over minst tre ar.

Styrelseledamoter, som inte samtidigt ar anstallda i Bola-
get, ska inte delta i program riktade till bolagsledningen eller
andra anstallda. Aktieoptioner ska inte inga i program riktade
till styrelsen.

Huvudsakliga villkor for icke-monetéra formaner, pen-
sion, uppsagning och avgangsvederlag

De ledande befattningshavarnas icke-monetara formaner
ska syfta till att underlatta befattningshavarens arbetsutfo-
rande och motsvara vad som kan anses rimligt i forhallande
till praxis pa den marknad dar respektive befattningshavare
ar verksam.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

De ledande befattningshavarnas pensionsvillkor ska

vara marknadsmassiga i forhallande till vad som galler for
mot- svarande befattningshavare pa den marknad respektive
befattningshavare ar verksam och ska baseras pa avgifts- be-
stdmda pensionslésningar eller folja allmén pensions- plan, i
Sverige ITP-planen.
Vid uppséagning, fran Bolagets sida, av en ledande befatt-
ningshavare, ska ett icke pensionsgrundande avgangs-
vederlag utga om hogst 24 manadsloner, utéver 16n under
uppsagningstiden. Avgangsvederlaget ska i normalfallet vara
avrakningsbart mot annan inkomst av ny tjanst eller nytt upp-
drag.

Bolagets VD far under en period om 24 manader efter
anstallningens upphdrande inte direkt eller indirekt ata sig
uppdrag eller sjalv konkurrera med Bolagets verksamhet.
De 6vriga ledande befattningshavarna ar genom sina an-
stallningsavtal inte bundna av nagra konkurrensbegransan-
de ataganden som galler efter anstallningens upphdrande.

Ovrig information

Varken Pilum eller dess dotterbolag har avsatta eller upplup-
na belopp for pensioner eller liknande formaner efter avtra-
dande av tjanst utover de fem miljoner kronor som har avsatts
for tidigare VD och vice-VD/CFO:s avgang. Varken Bolaget
eller dess dotterbolag har heller slutit nagot avtal med nagon
av medlemmarna av forvaltnings-, lednings- eller kontrollor-
gan om formaner efter det att uppdraget avslutats borsett fran
ett slutregleringsavtal med den tidigare CFO:n som ger denne
ratt till avgangsersattning motsvarande tidigare manadslon
han tidigare uppbar for tjanst fram till och med 31 augusti
2017 samt tillgang till tjanstebil. Avgangsersattningen avrak-
nas mot eventuell I6n som CFO:n far for annan tillsvidarean-
stallning.

REVISOR

Revisionsfirman Deloitte AB ar Bolagets revisor med aukto-
riserade revisorn Elna Lembrér Astrém som huvudansvarig
revisor.
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Bolagsordning

Bolagsordningen antogs vid arsstdmman den 4 maj 2017 och &r under handlaggning for registrering

hos Bolagsverket.

§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar Saxlund Group AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall utveckla, tillverka och férsalja utrustning och
processer inom omradena miljé- och energiatervinning samt
tilhandahalla koncerninterna tjanster framst inom ekonomi,
administration samt HR och jamte annan férenlig koncern-
verksamhet samt 8ga och forvalta 10s och fast egendom
samt idka jamte med all ovan darmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara lagst 70 000 000 kronor och hdgst
280 000 000 kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 25 000 000 och hogst
100 000 000.

§ 5 STYRELSE OCH REVISORER

Styrelsen bestar av 3 - 7 ledaméter med hogst 2 supple-
anter. De valjes arligen pa arsstamma for tiden intill dess
nasta arsstdmma har hallits. 1 - 2 revisorer med eller utan
revisorssuppleanter valjes pa arsstamma for tiden intill dess
arsstamma har hallits under rakenskapsaret efter det ar da
revisorn utsags.

§ 6 ORT FOR BOLAGSSTAMMA
Bolagsstamma skall hallas pa den ort dar styrelsen har sitt
sate.

§ 7 KALLELSE

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls till-
ganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker
skall bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa
om att kallelse skett. Kallelse till arsstdmma samt kallelse till
extra bolagsstdmma dar fragan &r om andring av bolagsord-
ningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex veck-
or och senast fyra veckor fore stamman.
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§ 8 ARSSTAMMA

Arsstdmma halles arligen inom 6 manader efter rakenskaps-

arets utgang.

Pa arsstamma ska foljande arenden férekomma:

Oppnande av stimman

Val av ordférande vid stdmman

Upprattande och godkannande av réstlangd

Godkannande av dagordning

Val av en eller tva protokolljusterare

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-

berattelse samt, i forekommande fall, koncernredovis-

ning och koncernrevisionsberattelse

8. Beslut a) om faststéllande av resultatrékning och ba-
lansrakning samt, i forekommande fall, koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning; b) om dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den fast-
stéllda balansrékningen; samt ¢) om ansvarsfrihet for
styrelseledamdterna och verkstéllande direktor, nar sa-
dan férekommer.

9. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden

10. Val av styrelseledamdéter, suppleanter och revisor samt
eventuella revisorssuppleanter

11. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen

Nogahkowdh=

§ 9 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar ar 0101-1231.

§ 10 DELTAGANDE PA STAMMA

Aktieagare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstalining av
hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
stdmman, dels anmala sig samt antalet bitraden till bolaget
den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistnamnda dag
far inte vara s6ndag, annan allméan helgdag, I6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fore stamman. Ombud behdver ej anmala
antalet bitraden. Antalet bitraden far hogst vara tva.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.
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ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Pilum AB (publ), org. nr 556556-8325, bildades i Sverige och inregistrerades vid Bolagsverket den 8 juni 1998 och registrerades
under nuvarande firma den 20 februari 2007. Arsstdmman den 4 maj 2017 beslutade om &ndring av Bolagets firma till Saxlund
Group AB (publ). Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen
har sitt sate i Stockholm. Koncernen har for narvarande féljande legala struktur. Bolagen ar heldgda dotterbolag.

Pilum AB (publ)

100% 100% 100%
| | |
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] i likvidation Holding AB
(Sverige) .
(Sverige) (Sverige)
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| | | | | ]

Opcon Saxlund Saxlund Saxlund Hotab Hotab Saxlund
GmBH Intl GmBH Intl Ltd Holding AB Biosystem AB International AB
i likvidation (Tyskland) (England) i likvidation (Sverige) (Sverige)
(Tyskland) (Sverige)

I
100%
Svensk

Rokgasenergi AB
i likvidation

(Sverige)

PILUM AB HAR GENOMGATT EN FORETAGS-
REKONSTRUKTION

Den 11 september 2015 ansokte styrelsen i Pilum om fo-
retagsrekonstruktion hos Bordas tingsratt som beviljande
ansokan samma dag. Konkursen i Pilum Industrifilter AB
paverkade moderbolaget Pilum AB i en sadan utstrackning
att Bolaget inte langre hade mdjlighet att fullgdéra sina ata-
ganden. Moderbolaget Pilum AB har vissa forpliktelser for
Pilum Industrifilter AB:S rakning, varav huvuddelen bestar av
garantiatagande for anlaggningsprojekt. Advokat Christian
Andersch, Rosengrens Advokatbyra i Géteborg utsags till
rekonstruktor.

Den 9 oktober 2015 kallade styrelsen till extra bolags-
stdmma for att besluta om Bolaget skulle tréada i likvidation,
detta mot bakgrund av att upprattad kontrollbalansrakning pa-
visat att mer an halften av aktiekapitalet var forbrukat. Stam-

man beslutade den 11 november 2015 att Bolaget inte skulle
likvideras.

Den 18 januari 2016 genomférde tingsratten i Boras pa
Bolagets begéaran en ackordsforhandling. Under ackords-
férhandlingen accepterade drygt 96 procent av foretradda
fordringségare med oprioriterade fordringar i Pilum AB ett
ackordserbjudande om 25 procent.

Den 18 januari 2016 beslutade Boras tingsratt i och med
detta att samtliga oprioriterade fordringar skall nedsattas med
75 procent. Ackordslikviden, som uppgick till cirka 6 MSEK,
skulle betalas senast tva veckor efter det att likviden fran
en planerad nyemission inbetalats till Bolaget, dock senast
31 maj 2016. | samband med att domen vunnit laga kraft,
vilket den gjorde 8 februari 2016, har syftet med rekon-
struktionen uppnatts och tingsratten har beslutat att fore-
tagsrekonstruktionen da upphér. Rekonstruktéren, advokat
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Christian Andersch, utsags till tillsynsman fram tills ackords-
likviden var utbetald. Ackordslikviden betalades i april 2016
efter det att Bolaget genomfort en nyemission med foretra-
desratt for Bolagets befintliga aktiedgare.

| enlighet med tillampliga bestammelser i aktiebolagsla-
gen upprattades inom atta manader fran den 11 november
2015 en ny kontrollbalansrakning som lades fram vid den
andra kontrollstamman, den 30 juni 2016. Vid denna préva-
des anyo fragan om Bolaget ska ga i likvidation. Efter att det
konstaterades att Bolagets egna kapital uppgick till minst det
registrerade aktiekapitalet, beslutade stdmman att Bolaget
inte skulle ga i likvidation.

Extra bolagsstdmma den 5 juni 2016, den andra kontroll-
stamman, i Envipower AB beslutade om fortsatt drift efter
att kontrollbalansrakning upprattad per 30 april utvisar att
aktiekapitalet ar aterstallt. Under rakenskapsaret 2016 har
18 MSEK tillskjutits Envipower AB av Bolaget som villkorat
aktieagartillskott. All goodwill som upptagits avseende Envi-
power AB har ocksa skrivits ned. Per den 31 december 2016
uppgick det egna kapitalet i Envipower AB till 1,2 MSEK.

Koncernen genomfér for narvarande en omstrukturering.
Sedan Saxlund International Holding AB forvarvades har
agandet i dotterbolagen omstrukturerats och de svenska dot-
terbolagen Svensk Rokgasenergi AB, Saxlund Hotab Holding
AB och Pilum Engineering AB samt det tyska dotterbolaget
Opcon GmbH forsattes den 31 december 2016 i likvidation.
Likvidationerna fortgar fortfarande. Det kan bli aktuellt med
fler omstruktureringsatgarder under det innevarande raken-
skapsaret.

VASENTLIGA AVTAL
Nedanstaende avtal med tredje man bedéms vara av vasent-
lig betydelse for Bolaget.

Avtal om leverans

Som en del av Pilums karnverksamhet tecknar Pilum I6pande
avtal avseende leverans for de olika anlaggningar som ska
uppforas for sina kunders rakning. Sadana kunder ar exem-
pelvis privata och kommunala bolag. Avtalen innehaller sed-
vanliga bestammelser om leverans, prestanda, besiktning,
betalning och éverlamning. Avtalen innehaller ocksa vanligt-
vis bestammelser om viten vid forsening samt skadestands-
ansvar vid olika situationer.

Pilums dotterbolag Envipower AB har den 24 oktober
2016 ingatt ett avtal med Fjernvarme Fyn Fynsveerket A/S
avseende rekonstruktion av tva elektrostatiska filteranord-
ningar for en kontraktssumma pa 9 MSEK exklusive moms.
Avtalet I6per till och med den 26 juli 2017 eller nar arbetena
ar klara och godkanda. For kontraktets ratta fullgérande har
Envipower AB stallt ut en bankgaranti pa 10 procent av kon-
traktssumman.

Pilums dotterbolag Hotab Biosystem AB har den 15 de-
cember 2016 ingatt ett avtal med ILC Construction AS avse-
ende elektromekanisk totalentreprenad for varmecentral for
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en kontraktssumma om ca 35,4 MNOK. Avtalet I6per till och
med den tidpunkt da arbetena ar klara och godkanda. For Ho-
tab Biosystem AB:s ratta fullgdrande av forpliktelserna under
avtalet har Hotab Biosystem AB stallt ut en sakerhet pa 10
procent av kontraktssumman samt en forskottsgaranti pa 35
procent av kontraktssumman.

Pilums dotterbolag Saxlund International AB har den
13 oktober 2016 ingatt ett avtal med BIOFOS Lynettefeelless-
kabet A/S avseende installation av en slamlagrings silo for
en kontraktssumma om 7,6 MDKK exklusive moms. Avtalet
I6per till och med den tidpunkt da nar arbetena ar klara och
godkanda. For avtalets ratta fullgérande har Saxlund Inter-
national AB stéllt en sakerhet pa 15 % av kontraktssumman
samt en forskottsgaranti pa 30 procent av kontraktssumman.

Saxlund International Ltd har i juli 2016 ingatt avtal med
Heat Recovery Solutions Ltd. for leverans av ett bransle-
hanteringssystem for ett elkraftverk som drivs av biomassa
(Tansterne Biomass Power Station) belaget vid Aldbrough i
England. Vardet av detta avtal uppgar till ca 1,87 MGBP.

Saxlund International GmbH har ingatt avtal med Bab-
cock Wilcox Vglund A/S avseende leverans av anlaggningar i
Storbritannien och Danmark. Det sammanlagda kontraktsvar-
det for dessa ordrar uppskattas till cirka 12,8 MEUR (med ett
kontraktsvarde per avtal om mellan 1,5 och 4,3 MEUR). Sax-
lund International GmbH har en skyldighet att stalla sakerhet
for alla forskottsbetalningar under avtalen och har i forekom-
mande fall gjort sa i form av bankgarantier. Saxlund Interna-
tional GmbH ska vidare enligt avtalen, i de fall kontraktsvardet
Overstiger visst belopp, sakerstélla sina leveransataganden
genom tillhandahallande av bankgarantier om ett belopp
motsvarande tio procent av kontraktsvardet. Vissa av projek-
ten har fordrojts pa grund av handelser som ar hanforliga till
kunden. Saxlund International GmbH har framstallt krav pa
ca 1 MEUR for extrakostnader. Projekten I6per vidare men
fortsatta forseningar fran kunden ar att vanta enligt Bolaget.

Saxlund GmbH har vidare den 29 september 2016 teck-
nat en order avseende konstruktion, fardigstallande och
leverans av silolosning till en slutkund i USA motsvarande
1,9 MEUR med tillhérande option om tillaggstjanster mot-
svarande ca 100 KEUR samt den 28 februari 2017 en order
avseende konstruktion, fardigstallande och leverans av silo-
16sning till en slutkund i Thailand motsvarande 555 KEUR.
Bada dessa ordrar gjordes av Dieffenbacher GmbH enligt ett
ramavtal fran november 2014. Saxlunds felansvar ar begran-
sat till 24 manader efter slutbesiktning, dock inte langre an 36
manader efter leverans.

Den 24 februari 2017 avropade Amandus Kahl GmbH
& Co. KG leverans av viss materialhanteringsutrustning av
Saxlund GmbH till ett ordervarde om 695,5 KEUR. Till grund
for bestallningen ligger ett ramavtal av den 3 februari 2017.
Pilums dotterbolag Saxlund International AB har den 21 mars
2017 ingatt ett avtal med FSC Vietnam Corporation avseende
leverans av olika produkter sasom hydrauliska cylindrar m.m.
Kontraktssumman uppgar till 1,2 MEUR (exklusive moms).



Slutlig leverans ska ske under augusti 2017. Avtalet I6per till
och med nar leveranserna ar godkanda och klara.

Aktieoverlatelseavtal — Saxlund International

Holding AB

Den 31 maj 2016 ingick Pilum AB avtal med Trention AB om
forarv av Saxlund International Holding AB med dotterbolag.
Kdpeskillingen uppgick till 120 MSEK och betaldes genom
emission av 358 705 416 aktier i Pilum samt genom utstal-
lande av en revers om 17,8 MSEK, som I6per med en ranta
om STIBOR + 5,0 procent och forfaller till betalning den
30 juni 2019. Som sakerhet for reversen erhdll Trention pant
i aktierna i Saxlund International Holding AB.

Forvarvet har inte redovisats som ett omvant forvarv da
koncernens verksamhet inte har férandrats genom forvarvet.
Det ar styrelsens uppfattning att denna redovisningsmassiga
beddémning sammanfaller med inneboérden av transaktionen,
d.v.s. att Pilum forvarvade rorelsen i de olika Saxlundsbola-
gen. Vidare konstateras att bolagets storsta dgare och/eller
styrelsens sammansattning inte andrades genom forvarvet.
Det har aven konstaterats att den férvarvade verksamhe-
ten bestod av en icke sammanhallen bolagsgrupp som fore
forvarvet ingick i en stérre koncern och det har tidigare inte
upprattats nagon separat koncernredovisning for den forvar-
vade verksamheten och det har inte varit méjligt att retroaktivt
uppratta en sadan koncernredovisning da Pilum AB saknar
vasentlig information och historiska varderingar for detta. Mot
bakgrund av ovanstaende finner styrelsen att redovisning
med Pilum som foérvarvare ger den mest rattvisande bilden
over transaktionen. Vid en redovisning som ett sa kallat om-
vant forvarv skulle istallet Saxlundkoncernens historik pre-
senterats och en annan goodwillpost samt eventuella andra
overvarden ha redovisats jamfort med nuvarande varden. |
sammanhanget ar det dock viktigt att konstatera att resultat-
rakningen framatriktat i allt vasentligt inte skulle ha sett an-
norlunda ut vid en annan redovisningsmassig bedémning an
den nuvarande. Vid en hogst 6versiktlig berékning av good-
will per forvarvstidpunkten enligt reglerna for omvanda forvarv
sa skulle goodwillposten for forvarvet uppga till cirka 20-25
MSEK, vilket kan jamféras med den nuvarande berakningen
om 35,3 MSEK.

Avyttrade bolag

| februari 2013 slutférdes forvarvet av Pilums dotterbolag
Pilum Technologies AB av ett konsortium bestaende av Pi-
lum Technologies AB:s ledande befattningshavare. Den
30 december 2013 avyttrade Pilum samtliga aktier i Pilum
Polyproject AB till WTC-MACRO Galvano s.r.o for 1 SEK. Det
bestammande infyltande dver Pilum Polyproject AB 6vergick
till kdparen i samband med att vissa villkor enligt den initiala
overenskommelsen hade uppfyllts. Det slutliga dverlatelse-
avtalet ingicks den 27 februari 2014. Overlatelsen slutférdes
den 28 februari 2014 i samband med att villkoren enligt avta-
let blivit uppfyllda. Pilum Polyproject AB forsattes den 7 maj
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2014 i konkurs. Konkursen avslutades den 29 januari 2016.
Andelarna i det tidigare intressebolaget Polyproject ASIA AB
ingick i avyttringen av Pilum Polyproject AB.

Andelarna i det tidigare intressebolaget Hyheat AB har avytt-
rats i augusti 2013.

Under september 2015 avyttrades det helagda fastig-
hetsbolaget Stromsfors 1:3 Norrkdping AB. Avyttringen ar en
viktig del i rekonstruktionen av Pilum AB. Genom avyttringen
tillférdes Pilum AB cirka 2 MSEK i likvida medel vilket var
vasentligt for det fortsatta rekonstruktionsarbetet.

FINANSIERINGSAVTAL OCH SAKERSTALLDA
FORPLIKTELSER

Fakturabelaning och brygglan fran Erik Penser Bank
Envipower AB har under 2015 ingatt avtal avseende faktura-
belaning med Erik Penser Bank. Kreditramen uppgar till 10,0
MSEK som per den 31 mars 2016 var utnyttjad till 0,1 MSEK.
Som sakerhet for kreditarrangemang fran Erik Penser Bank
har Pilum AB stallt ut en moderbolagsborgen.

Saxlund International Holding AB har den 31 januari 2017
beviljats ett brygglan om 10 MSEK av Erik Penser Bank. La-
net [6per med en réanta om 7,95 procent fram till dess att
den forevarande Nyemissionen verkstallts, dock senast
10 juni 2017. Som sakerhet for lanet har Bolaget Iamnat en
moderbolagsgaranti och aktierna i Saxlund International AB,
HOTAB Biosystem AB, Saxlund International GmbH och 55
procent av aktierna i Saxlund International Ltd pantsatts.

Skulder till Trention AB

Trention har stallt ut en saljarrevers pa ca 17,8 MSEK som
I6per med en ranta pa Stibor 90 dagar plus 5 procent och
med forfallodag den 30 juni 2019. Som sakerhet for Ianet har
Bolaget pantsatt sina aktier i Saxlund International Holding
AB. Trention AB har aven en reversfordran pa Pilum AB om
ca 20 MSEK som I6per med en ranta pa Stibor 90 dagar plus
5 procent och med forfallodag den 31 juli 2017.

Ett brygglan med en kreditram om 10 MSEK beviljades
Bolaget den 24 mars 2017. Per den 31 mars 2017 var 5,0
MSEK utnyttjat. Lanet I6per med 1,25 procent manatlig ranta
och forfaller till betalning i samband med att den férevarande
Nyemissionen verkstalls, dock senast den 22 juni 2017. Vid
forsenad betalning utgar en arlig droéjsmalsranta om 36 pro-
cent. Om Nyemissionen inte kan ta in tillrackliga medel for
att I6sa lanet sa atar sig styrelsen i Bolaget enligt avtalet att
verka for att genomfora ytterligare nyemission, och om sadan
misslyckas att verka for att genomféra en kvittningsemission
till en kurs som motsvarar 50 procent av den genomsnittliga
marknadsnoteringen dagen fore insdndandet av korrekta re-
gistreringshandlingar avseende emissionen till Bolagsverket.
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Skuldebrev fran Almi Foretagspartners Vast AB
Envipower AB har ingatt ett laneavtal genom ett skuldebrev
om 2,5 MSEK med Almi Foretagspartners Vast AB som I6per
med en arlig ranta om 9,33 procent. Avtalet ar inganget pa
sedvanliga villkor med sakerheter i foretagsinteckning i Envi-
power AB och borgensatagande fran moderbolaget Pilum AB.
Lanet I6per med kvartalsvis amortering om 125 KSEK enligt
muntlig dverenskommelse.

Sakerstidllande av leveranstataganden med mera

Inom ramen for Bolagets leveransatagande staller Bolaget
I6pande sakerhet for leveransen, exempelvis i form av bank-
garantier. Bolaget har aven stallt sékerhet i form av bankga-
rantier for vissa ataganden gentemot forsakringsbolag. Bo-
laget har exempelvis en kreditram hos Erik Penser Bank om
20 MSEK. Bolaget far vissa av sina bankmedel sparrade som
sakerhet for gaarntin. De utlandska dotterbolagen har liknan-
de arrangemang med lokala banker och férsakringsbolag.

Bolaget och Saxlund International Holding AB har den
27 december 2016 gemensamt ingatt en moderbolagsgaranti
for ratta fullgérandet av leverans enligt kontraktet mellan dot-
terbolaget HOTAB Biosystem AB och ILC Construction AS.
Atagandet avser att Bolaget och Saxlund International Hol-
ding AB ska trada in i HOTAB Biosystem AB:s stélle for att
fullgora forpliktelserna i enlighet med kontraktet. Garantin
upphor att galla nar atagandena enligt kontraktet ar fullgjorda.

Bolaget har gatt i borgen sasom for egen skuld for Envi-
power AB:s betalningsskyldighet enligt kontraktet med Indu-
stri Textil JOB AB for en kontraktssumma om ca 1,9 MSEK
exklusive moms.

Saxlund International Ltd. har fér narvarande stallt ut ga-
rantier och surety bonds till forman for sina kunder motsva-
rande totalt ca 545 000 GBP.

Saxlund International GmbH har fér narvarande stallt ut
garantier och surety bonds till forman for sina kunder motsva-
rande totalt ca 1,7 MEUR. Avseende dessa surety bonds har
Saxlund International GmbH en facilitet hos Euler Hermes om
hogst 2 MEUR for vilken sakerhet stallts i form av en bankga-
ranti fran Kreissparkasse Soltau om 600 000 EUR.

Kreditfacilitet fran Kreissparkasse Soltau och
Commerzbank
Saxlund International GmbH har en kreditfacilitet om hogst
3 MEUR hos Kreissparkasse Soltau. Saxlund International
GmbH har stallt séakerhet for sina forpliktelser enligt faciliteten
omfattande tva av Saxlund International GmbH:s fastigheter i
Soltau, Tyskland. Darutover har Kreissparkasse Soltau séker-
het i Saxlund International GmbH:s fordringsmassa.
Saxlund International GmbH har vidare en kreditfacilitet
om hogst 750 000 EUR hos Commerzbank vilken ocksa kan
nyttjas for kontanter och/eller bankgarantier upp till 400 000
EUR. Saxlund International GmbH har inte lamnat nagon sa-
kerhet for denna kreditfacilitet.
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Kreditfacilitet fran HSBC Bank plc
Saxlund International Ltd har en kreditfacilitet om samman-
lagt hogst 1,6 MGBP, 310 KUSD och 350 KEUR hos HSBC
Bank plc. Kreditfaciliteten ar icke forpliktande for HSBC Bank
plc. och Saxlund International Ltd. har stallt sakerhet for sina
forpliktelser enligt faciliteten i form av en foretagsinteckning
omfattande Saxlund International Ltd:s samtliga tillgangar.

| tillagg har aven Bolaget stallt en garanti om 500 000
GBP till forman for HSBC Bank plc i forhallande till Saxlund
International Ltd:s skyldigheter enligt faciliteten.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har genomgatt en foretagsrekonstruktion. Rekon-
struktionen avslutades den 9 februari 2016.

Pilum har ingatt avtal med Lunds energi/Kraftringen AB
om leverans av rékgasreningsanlaggning pa Ortoftaverket.
Hela leveransen har utforts av dotterbolaget Pilum Industrifil-
ter AB. Overtagande av anlaggningen skedde 31 mars 2014
med en garantitid om 24 manader. Utbyte av vissa kompo-
nenter har skett under garantitiden, for dessa har garantitiden
forlangts med 24 manader fran utbytet.

For sakerstallande av Pilums atagande gentemot Kraft-
ringen AB har lamnats en forsakringsgaranti utstalld av
Moderna Garanti AB, denna garanti gallde fram till 31 mars
2016. Som sakerhet for garantin har Pilum AB sparrat bank-
medel. Kraftringen AB har framstallt ersattningsansprak som
till viss del tidigare har godkants och utbetalats. Pilum AB och
Kraftringen har nu 6verenskommit ersattning om sammanlagt
3 425 KSEK, varav 765,6 KSEK redan betalats, omgaende
ska betalas till Kraftringen AB och att de utestaende medlen
tacks av den sakerstallda garantin.

Saxlund International GmbH har en utestaende tvist dar
en kund har stallt ett krav om 700 KEUR. Foéretagets ledning
och advokater forvantar sig att 340 KEUR ar ett realistiskt
utfall, vilket har reserverats. Vidare har Saxlund International
GmbH i april 2017 stamt kunden Technologia Aplicada a la
Manutencion SL for att kunden felaktigt hallit inne med betal-
ning om ca 50 KEUR. Motparten vitsordar beloppet men har
invant att de har utestdende krav mot Saxlund International
GmbH om ca 32 KEUR fér kontraktuellt vite.

Saxlund International Ltd har hallit inne betalning till
underleverantdren AlS som bolaget anser har forsenat en
kundleverans. AlS sokte genom summarisk process utkrava
betalning om 390 KGBP men fick i april 2017 avslag. AIS kan
fortfarande stamma Saxlund International Ltd genom sedvan-
lig domstolsprocess.

Inom ramen for de ofta komplexa leverans och projekt-
uppdrag som bedrivs av Bolaget och dess dotterbolag fore-
kommer l6pande diskussioner med bolagens avtalsparter om
fullbordande av leveranser, uppfyllelse av servicenivaer med
mera dar kunder t.ex. haller inne betalning eller diskuterar
och utreder framtida ansprak.



Utéver vad som anges ovan ar Bolaget inte, och har under
de senaste tolv manaderna inte varit, part i nagot rattsligt
forfarande eller skiljeforfarande som haft eller kan komma att
fa betydelse for Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet.
Bolaget kanner inte till nagot rattsligt férfarande som skulle
kunna uppkomma och som darvid skulle kunna fa betydande
effekt pa Bolagets finansiella stéllning eller IGnsamhet.

FORSAKRINGAR

Pilum anser att verksamheten och 6vriga tillgangar ar forsak-
rade i enlighet med gangse marknadsstandard for branschen
och uppfyller alla tillampliga legala och avtalsméssiga krav
Pilum lyder under.

FAST EGENDOM

Saxlund International GmbH &ger tre fastigheter fastigheter
i Soltau i Tyskland. Pa tva av fastigheterna finns kontors-
byggnader med tillhérande lagerlokal. Fastigheternas sam-
manlagda bokforda varde uppgar till cirka 136,9 KEUR och
byggnadernas sammanlagda bokférda varde uppgar till cirka
349,2 KEUR.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Registrerade varumarken

Saxlund International Holding AB innehar foljande registre-
rade varumarken.

Varumérke Typ Omrade
HOTAB Ordmarke EU
HOTAB BIOSYSTEM Figurmarke EU
SAXLUND Ordmarke Sverige
SRE — RENERGI Ordmarke EU
SVENSK ROKGASENERGI Figurmarke EU

Bolaget ar i ovrigt inte beroende av nagot registrerat varu-
marke for sin verksamhet och inget registrerat varumarke be-
doms ha vasentlig betydelse for Bolagets finansiella stallning
eller Idnsamhet.

Patent

Saxlund International Holding AB innehar de registrerade
patent och pagaende patentansdkningar som presenteras
i tabellen nedan. Pilum-koncernen ar i ovrigt inte beroende
av nagot patent for sin verksamhet och inget patent bedéms
ha vasentlig betydelse for Bolagets finansiella stallning eller
I6nsamhet.

Legala fragor och kompletterande information

Egenutvecklad programvara
Bolaget innehar rattigheterna till viss programvara som ut-
vecklats av Bolaget inom ramen for dess verksamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under rakenskapsaret 2016 har koncernférhallandet mel-
lan Trention AB och Pilum AB upphort. Trention AB levere-
rar fran den 1 september 2016 dvergangstjanster till Pilum-
koncernen. For perioden 1 september 2016 till 31 december
2016 uppgick totalt fakturerat belopp under detta avtal till 498
KSEK.

Darutéver har Trention AB tre reversfordringar pa Pilum
AB som beskrivs i avsnittet “Finansieringsavtal och séker-
stéllda forpliktelser”.

Utover de ersattningar till styrelsen och ledande befatt-
ningshavare som beskrivs i avsnittet "Styrelse, ledande be-
fattningshavare och revisorer’, samt ovan beskriven transak-
tion och utstallandet av emissionsgarantier, har inga andra
transaktioner mellan styrelseledamoéter eller andra narstaen-
depersoner och dotterbolag agt rum under den period som
omfattas av detta Prospekt.

CERTIFIED ADVISER
Bolaget har utsett Erik Penser Bank AB till Certified Adviser.

EMISSIONSGARANTIER

| samband med Nyemissionen har Pilum ingatt avtal om
emissionsgarantier med ett antal externa parter och perso-
ner i Bolagets ledningsgrupp motsvarande 100 procent av
emissionsbeloppet, som kan tas i ansprak vid bristande teck-
ning i Nyemissionen. Bolaget ska for dessa garantiataganden
erlagga ersattning om totalt ca 6,4 MSEK, motsvarande 10
procent av garanterat belopp. Tilldelning av aktier sin tecknas
i enlighet med garantiataganden sker enligt de principer som
beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Ovan namnda emissionsgarantier ingick omkring den 4
april 2017.

Emissionsgarantierna ar inte sakerstallda. Det finns en
risk att en eller flera parter inte kommer att uppfylla sina res-
pektive ataganden. Se "Ej sédkerstéllda garantidtaganden” i
avsnittet "Riskfaktorer”.

Regnr Reg datum Utgangsdatum Namn Status
512487 2000-03-27 2017-07-02 Anlaggning for férvéarmning av tappvarmvatten med hjalp av en underkylare i en varmepump Registrerat
531735 2009-07-28 2027-10-18 Anlaggning for satsvis torkning av partikelformigt material Registrerat
531649 2009-06-16  2027-10-18 Anlaggning for satsvis torkning av partikelformigt material Registrerat
526864 2005-11-15 2024-07-05 Foérfarande och anordning for avskiljning av féroreningar ut ett gasfléde Registrerat
- - 2029-03-25 SYSTEM AND METHOD FOR DRYING Ansdkan

69829870.5 2005-04-20 2018-09-23
1027 133 2005-04-20 2018-09-23

Anordning for kylning av gaser
Device for cooling gases

Registrerat
Registrerat
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Legala fragor och kompletterande information

Emissionsgarantier

Andel av
Namn Belopp, SEK Nyemissionen, %
Trention AB (publ) 15998 254 25,00%
PUDELS FORVALTNING AB 15998 254 25,00%
City Capital Partners Aktiebolag 13 901 507 21,72%
Connector Corporate Finance AB 5000 000 7,81%
Gryningskust Forvaltning AB 4 500 000 7,03%
Svante Carlsson 3 000 000 4,69%
Afsnee AB 1250 000 1,95%
Denali AB 1250 000 1,95%
Christian Kallgvist 1000 000 1,56%
Martin Ramqyvist 500 000 0,78%
Stefan Wallerman 500 000 0,78%
JL Foretagsutveckling AB 400 000 0,63%
Stig Husberg 350 000 0,55%
Hekate AB 200 000 0,31%
Avenga Fastigheter AB 100 000 0,16%
Matt Drew 25000 0,04%
UIf Jakin 20 000 0,03%
Summa 63 993 015 100,00%

Angaende de foretag och personer som staller ut emissions-
garantier kan foljande intressen i Bolaget noteras. Trention
AB har tidigare varit koncernmoder for Bolaget, detta forhal-
lande har dock upplosts under 2016. Alla styrelseledaméter
i Bolaget har koppling till Trention AB. PUDELS FORVALT-
NING AB kontrolleras av styrelseledamoten Kenneth Eriks-
son. Martin Ramqvist ar kvalitetschef inom Saxlund. Stefan
Wallerman ar VD i Bolaget. JL Foretagsutveckling AB ags av
Joakim Lindén, Bolagets CFO. Hekate AB och Avenga Fast-
igheter AB kontrolleras av Bolagets forsaljningschef Mats
Granstrand. Matt Drew ar ansvarig for Saxlund International
Ltd. UIf Jakin ar projektledarchef pa Envipower AB.

Emissionsgarantier kan nas genom Erik Penser Bank
pa foljande adress: Apelbergsgatan 27, Box 7405, 103 91
Stockholm.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION
Prospektet innehaller viss bransch- och marknadsinforma-
tion som kommer fran tredje man. Aven om informationen har
atergivits korrekt och Bolaget anser att kallorna ar tillforlitliga,
har Bolaget inte oberoende verifierat denna information, var-
for dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt
Bolaget kanner till och kan forsakra sig om genom jamforelse
med annan infromation som offentliggjorts av dessa kallor,
har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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INTRESSEKONFLIKTER

Trention AB har stallt ut en emissionsgaranti motsvarande
25 procent av Nyemissionen. Trention AB erhaller 10 procent
i arvode av garanterat belopp. Trention AB har utestaende
fordringar pa Bolaget om totalt ca 47,8 MSEK, varav ca 30
MSEK forfaller till betalning i samband med Nyemissionen el-
ler strax darefter. Ca 10 MSEK av dessa ska aterbetalas med
emissionslikvid fran Nyemissionen. Om aterbetalning med
emissionslikvid inte kan ske utgar en arlig dréjsmalsranta om
36 procent. | sddant fall atar sig aven styrelsen i Bolaget en-
ligt avtalet att verka for att genomfora ytterligare nyemission,
och om sadan misslyckas att verka for att genomfora en kuvitt-
ningsemission till en kurs som motsvarar 50 procent av den
genomsnittliga marknadsnoteringen dagen foére insandandet
av korrekta registreringshandlingar avseende emissionen till
Bolagsverket.

Erik Penser Bank ar Bolagets Certified Adviser och agerar
som finansiell radgivare till Bolaget och som emissionsinstitut
i forhallande till Nyemissionen. Erik Penser Bank finansierar
darutdver Bolaget och dess dotterbolag genom bl.a. faktu-
rabelaning, ett brygglan samt utstallda garantier till avtals-
motparter i samband med Bolagets och dess dotterbolags
affarsverksamhet. Brygglanet om 10 MSEK ska aterbetalas i
samband med den férevarande Nyemissionen. | avsnittet "Fi-
nansieringsavtal och sékerstéllda férpliktelser’ beskrivs lan,
garantiram och stéllda sakerheter till Erik Penser Bank. Erik
Penser Bank innehar inga aktier i Bolaget.

Advokatfirman Térngren Magnell KB har bistatt Bolaget
och dess dotterbolag med I6pande juridisk radgivning, bl.a. i
samband med de pagaende likvidationerna av Pilum Engine-
ering AB, Saxlund Hotab Holding AB, Svensk Rokgasenergi
AB och Opcon GmbH samt i férhallande till Nyemissionen.
Advokatfirman Térngren Magnell KB innehar inga aktier i Bo-
laget.



DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Nedanstaende information inforlivas i Prospektet genom han-
visning och utgor darmed en del av Prospektet och ska lasas
som en del darav. De delar av nedanstaende dokument som
inte hanvisas till ar antingen inte relevanta for en investerare
eller aterges pa annan plats i Prospektet. Forutom nar sa ut-
tryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisorer.

* Pilums arsredovisning for rakenskapsaret 2015: sidan 19
(resultatrékning), sidorna 20-21 (balansrakning), sidan 22
(férandring i eget kapital), sidan 23 (kassaflédesanalys),
sidorna 29-56 (tillaggsupplysningar och noter) samt sidan
58 (revisionsberattelse).

* Pilums arsredovisning for rakenskapsaret 2016: sidan 13
(resultatrékning), sidorna 14-15 (balansrakning), sidan 16
(férandring i eget kapital), sidan 17 (kassaflédesanalys),
sidorna 18-42 (tillaggsupplysningar och noter) samt si-
dorna 57-59 (revisionsberattelse).

* Pilums kvartalsrapport for perioden 1 januari — 31 mars
2017: sidan 7 (resultatrékning), sidan 8 (balansrakning)
och sidan 8 (kassaflédesanalys).

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR IN-

SPEKTION

Féljande handlingar kan under Prospektets giltighetstid kost-

nadsfritt erhallas pa Bolagets huvudkontor med adress Varm-

dovagen 120, 104 65 Stockholm

+  Arsredovisningar fér Pilum och dess dotterbolag for ra-
kenskapsaren 2015-16 inklusive revisionsberattelser, och

* Pilums kvartalsrapport for perioden 1 januari — 31 mars
2017.

Handlingar for aven tillgangliga via Bolagets hemsida www.
pilum.se.

Legala fragor och kompletterande information
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt géllande svensk skattelagstiftning
vid utgivandet av detta prospekt kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag.

Sammanfattningen véander sig till fysiska personer, dédsbon och aktiebolag som &r obegrénsat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.

Sammanfattningen &r inte avsedd att uttbmmande behandla alla skattefragor som kan upp-
komma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de sérskilda regler som géller for s.k.
kvalificerade andelar i famansféretag, innehas via kapitalférsékring alternativt investeringsspar-
konto, vadrdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdng i ndrings-
verksamhet. Vidare behandlas inte de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst och utdelning pa
s.k. néringsbetingade andelar i bolagssektorn.

Sérskilda skattekonsekvenser som inte &r beskrivna kan uppkomma ocksa fér andra kategorier
av aktiedgare, sasom vardepappersfonder och specialfonder, investmentféretag, férsdkringsbolag
samt personer som inte ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige

Varje berérd aktieinnehavare bor radfraga skatteradgivare om skattekonsekvenser fér dennes
del, for utléndska aktieagare till exempel tillampligheten av utldndsk skattelagstiftning och skatteav-
tal (bl.a. med avseende pa begrédnsning av uttag av kupongskatt) och eventuella andra tillampliga

férordningar.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER M.M.
Fysiska personer

Fysiska personer och dodsbon beskattas for kapitalvinst
i inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av ka-
pitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berédknas
som skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter avdrag
for eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovs-
belopp pa de salda aktierna fran tidigare andelsbyten ska
normalt ocksa aterforas till beskattning.

Vid vinstberdkningen anvands den s.k. genomsnittsme-
toden. Enligt denna ska omkostnadsbeloppet fér en aktie
utgdras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier
av samma slag och sort. Interimsaktier, aven kallade betalda
tecknade aktier (BTA), anses inte vara av samma slag och
sort som befintliga aktier forran beslutet om nyemission re-
gistrerats hos Bolagsverket.

For marknadsnoterade aktier kan istallet den s.k. scha-
blonmetoden anvandas. Schablonmetoden innebéar att
omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av for-
saljningsersattningen efter avdrag for eventuella forsaljnings-
utgifter. Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier far dras av
fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer sam-
ma ar pa aktier och andra marknadsnoterade delagarratter
(dock inte mot andelar i vardepappersfonder och specialfon-
der som innehaller endast fordringsratter, s.k. rantefonder).

Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt ar av-
dragsgill med 70 procent mot annan inkomst av kapital. Upp-
kommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig fast-
ighetsskatt och mot kommunal fastighetsavgift. Skattereduk-
tion medges med 30 procent av underskott som inte dversti-
ger 100 000 kronor och med 21 procent av resterande del.
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Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Fysiska personer kan vid forvarv av andelar i mindre fore-
tag gora avdrag for halva forvarvskostnaden i inkomstslaget
kapital under forutsattning att vissa villkor ar uppfyllda (Inves-
teraravdrag). Avdrag far goras pa ett underlag som uppgar till
maximalt 1 300 000 kronor per skattskyldig. Det sammanlag-
da underlaget for avdraget far tillsammans med investeringar
fran andra fysiska personer och dédsbon uppga till maximalt
20 miljoner kronor i det féretag avdraget avser. For att avdrag
ska medges maste en rad villkor vara uppfyllda. Foretag vars
andelar handlas pa en reglerad marknad eller motsvarande
marknad utanfér EES anses inte vara ett mindre féretag och
uppfyller darfér inte dessa forutsattningar. Det innebar att
aktier i foretag som handlas pa exempelvis NASDAQ OMX
Stockholms (Large Cap, Mid Cap, eller Small Cap) eller
Nordic Growth Market (NGM) Equity inte kan vara ett foretag
av mindre storlek. Investeringar i féretag pa dessa listor ger
inte ratt till investeraravdrag. Aktier som daremot handlas pa
t.ex. Aktietorget, First North eller Nordic MTF handlas inte
pa en sa kallad reglerad marknad varfor féretag pa sadana
listor kan vara mindre foretag om 6vriga férutsattningar ar
uppfyllda. Varje investerare bor radfraga skatteradgivare for
att sakerstalla att dessa villkor ar uppfyllda.

Aktiebolag
For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster
och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 22 procent. Berakningen av kapitalvinst res-
pektive kapitalforlust sker i huvudsak pa samma satt som for
fysiska personer i enlighet med vad som angivits ovan.
Kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. Om
en kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som gjort
férlusten, kan den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa



aktier och andra delagarratter hos ett annat féretag i samma
koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan fore-
tagen och bada féretagen begéar det for ett beskattningsar
som har samma deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft
det om inte nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphar.

Kapitalférluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar,
far dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarrat-
ter under efterféljande beskattningsar utan tidsbegransning.

BESKATTNING AV UTDELNING

Utdelning pa aktier ar i allmanhet skattepliktig. Fysiska per-
soner beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt med 30 procent pa utdelat
belopp. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euro-
clear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forval-
taren.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget na-
ringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR AKTIEAGARE
SOM AR BEGRANSAT SKATTESKYLDIGA | SVERIGE
Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktieagare kan emellertid bli foremal for beskattning
i sin hemviststat.

Enligt den s.k. tioarsregeln kan fysiska personer som
ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av aktier, om de vid nagot tillfalle
under avyttringsaret eller under nagot av de tio féregaende
kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats i har. Tillampligheten av denna bestammelse har dock
begransats i avtal for undvikande av dubbelbeskattning som
Sverige ingatt med andra lander.

Skattefragor i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt.

Skattesatsen ar 30 procent, men reduceras i allmanhet
genom foreskrift i skatteavtal som Sverige har ingatt med an-
dra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av
Sveriges skatteavtal mojliggor saledes nedsattning av den
svenska skatten till den skattesats som anges i avtalet direkt
vid utbetalningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den ut-
delningsberattigades hemvist foreligger. | Sverige verkstaller
normalt Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade ak-
tier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. | de fall kupongskatt
har innehallits med 30 procent trots att aktieagaren ar berat-
tigad till en lagre kupongskattestats kan aktieagaren begara
aterbetalning hos Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningstillfallet.
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Adresser

BOLAGET
Pilum AB (publ)
Box 15085
104 65 Stockholm
Besoksadress: Varmdovagen 120
Telefon: 08-580 873 00
E-post: info@pilum.se
Hemsida: www.pilum.se

FINANSIELL RADGIVARE OCH EMISSIONSINSTITUT
Erik Penser Bank
Box 7405
103 91 Stockholm
BesoOksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08 - 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

JURIDISK RADGIVARE
Advokatfirman Térngren Magnell KB
Vastra Tradgardsgatan 8
111 53 Stockholm
Telefon: 08-400 28 300
www.torngrenmagnell.com

REVISORER
Deloitte AB
Hjalmaregatan 3
211 18 Malmo
Telefon: 075 - 246 41 00
E-post: info.malmo@deloitte.se
Hemsida: www.deloitte.se

Vardepapperscentral
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Besoksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: 08 - 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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