NEW NORDIC

New Nordic Healthbrands AB (publ)
Bokslutskommuniké 2014

Q4 Q4

2014 2013 2014 2013

Nettoomsattning, kSEK 271 949 227 983 70 693 59 691
Bruttoresultat, kSEK 173 728 148 789 44 928 37 041
Bruttomarginal, procent 63,9 65,3 63,6 62,1
EBITDA kSEK 19 118 12 154 4 933 1120
EBITDA-marginal, procent 7,0 5,3 7,0 19
Rérelseresultat, kSEK 16 199 9 161 4 007 384
Rérelsemarginal, procent 6,0 4,0 57 0,6
Periodens resultat, kSEK 12 375 5781 3154 1156
Resultat per aktie*, SEK 2,0 0,93 0,51 0,19
Resultat per aktie EBITDA, SEK 3,09 1,96 0,8 0,18

*Det finns inga utspadningseffekter

VD:s kommentar

2014 har varit ett bra ér fér New Nordic. Under heléret 6kade vér férsélining med 12 procent i lokala valutor och 19
procent i svenska kronor till SEK 271,9 miljoner. EBITDA &kade med 57 procent till 19,1 miljoner SEK och vinsten per aktie
med 115 procent till 2,00 kronor per aktie.

Okningen i omsattning och resultat &r en félid av ett effektivt genomférande av vér strategi. En fin balans mellan en hég
produktinnovation, 6kad marknadsféring samt kad distribution och butiksaktivitet i apotek och halsokostaffarer.

Forsaliningen har &kat tillfredsstallande i Norden, évriga Europa och Nordamerika. Férsaljningen i Fiarran Ostern mins-
kade n&got.

Bruttomarginalen minskade frén 65,3 procent till 63,9 procent. En del av minskningen kan férklaras av det faktum att for-
séliningen till distributdrer har 6kat. Eftersom distributérer béar kostnader och risker for marknadsféringen har vi en lagre
bruttomarginal pé férsalining genom distributérer. Dessutom har vi utmanats av &terférsaljarna att delta mer i rabattkam-
panjer. Marknadsférings- och férsaljningskostnader har dkat i takt med den 6kade férséljningen. Kostnader fér administra-
tion har héllits under kontroll vilket ger en EBITDA-marginal pé 7 procent upp frén 5,3 procent.

Vi har ett l&gt bokféringsvarde pd immateriella och materiella tillgéngar och har relativt smé skulder, vilket resulterar i laga
kostnader far avskrivningar och réntor. Variationerna i valutakurser har varit till vér férdel under 2014, dér vi har haft en
extra positiv vaxelkursintakt, néra 2 miljoner kronor. Vért resultat efter skatt har &kat till 12,4 miljoner SEK vilket ar 4,6
procent av omsdttningen.

Vi ér mycket ndjda med tillvéxten i bade férsaljning och 16nsamhet, men vér l&ngsiktiga ambition fér I16nsamheten &r hégre.



Vi stravar efter att f& en battre I16nsamhet genom hdgre marknadspenetration och dédrmed hagre effektivitet av vara
marknadsféringsinsatser i lander dér vi fortfarande ér nyetablerade. Okad férsélining med stabila administrationskost-
nader kommer ocksd att bidra till hdgre vinster.

Vi ékade varulagret med 14 procent till 35 miljoner kronor | 2014 i syfte att upprétthélla en hég levereringsgrad med
véxande férsdlining. Vér balansrékning &r val trimmad och uppgick till 101 miljoner kronor vid utgéngen av aret. Eget
kapital kade till en soliditet p& néstan 25 procent. Var ekonomiska situation &r bra.

Vi kommer att fortsétta att genomféra vér strategi och vi planerar fér ytterligare tillvéxt. Vi har en fin pipeline av produktin-
novationer, det finns mycket utrymme for tillvéxt i befintliga marknader med befintliga produkter, och det finns ménga nya
marknader att inta tillsammans med goda distributérer. Vi kommer att fokusera vara anstrangningar pé att skapa tillvaxt i
bdde omsattning och vinst.

New Nordics medarbetare har gjort ett bra jobb under 2014 och alla brinner f&r vé&r verksamhet och internationell expan-
sion. Vi har dnnu ett spannande ar framfér oss och jag @r helt dvertygad om att New Nordic har rétt strategi och att det
finns massor av majligheter fér oss att véxa.

Karl Kristian Bergman Jensen

Omsadttning

Arets farsélining uppgick till 271,9 MSEK [228,0], en 8kning p& 19,3 procent. | lokala valutor var ékningen 12,3 procent.
Forsaliningen i de nordiska lénderna kade med 11,5 procent till 114,7 MSEK [102,9]. Férsaliningen i de Svriga europeiska
lander dkade med 29,9 procent till 91,5 MSEK [70,4]. Férsdliningen i Nordamerika 6kade med 24,8 procent till 59,5 MSEK
[47,7]. Exporten till Asien minskade till 6,2 MSEK [7,0].

Resultat for rakenskapsaret

Bruttoresultatet for &ret uppgick till 173,7 MSEK [148,8]. Det motsvarar en bruttomarginal pé 63,9 procent [65,3].
Férsalinings- och administrationskostnaderna uppgick till 154,6 MSEK [136,6], en dkning med 13,2 procent. EBITDA 6kade
med 57,3 procent till 19,1 MSEK [12,2]. Det motsvarar en EBITDA-marginal p& 7,0 procent [5,3]. Rérelseresultatet uppgick till
16,2 MSEK [9,2]. Det motsvarar en rérelsemarginal p& 6,0 procent (4,0). Vinst efter finansiella poster uppgick till 16,5 MSEK
[7.9].

Resultatet efter skatt blev fér rékenskapsaret 12,4 MSEK [5,8].

Kommentar till figrde kvartalet

Omséattningen i lokala valutor 6kade med 8,9 procent. Omréknat till SEK 6kade férsaliningen med 18,4 procent fill MSEK 70,7
(59,7). Bruttomarginalen dkade fill 63,6 procent [62,1]. EBITDA 6kade med 340 procent till 4,9 MSEK [1,1]. Férséljnings- och
administrationskostnaderna uppgick till 40,0 MSEK [35,9], en &kning med 11,4 procent. Resultatet efter finansiella poster
uppgick till 4,4 MSEK [0,6] och nettoresultatet dkade med 173 procent till 3,2 MSEK [1,2]. Varulagret 6kade med 14,4 procent
i jamférelse med samma period féregdende &r och uppgick till 35,0 MSEK [30,6].

Finansiell stdllning och kassafléde

Koncernens balansomslutning per den 31 december 2014 uppgick till 100,7 MSEK [90,3], en &kning med 11,5 procent i
jamfsrelse med motsvarande tidpunkt féreg&ende &r. Den |6pande verksamheten genererade under aret ett positivt kassafléde
pa 3,2 SEK (0,5). Likvida medel uppgick till 6,0 MSEK [6,1]. Koncernens soliditet uppgick till 24,9 procent [15,0]. Eget kapi-
tal fordelat p& de utestdende 6 195 200 [6 195 200] aktierna uppgick per den 31 december 2014 till 4,04 SEK [2,19].



Expansion

Ar 2015 fortsatter foretaget att ha ett starkt fokus pé att bygga upp ledande varumérken inom en rad specifika marknads-
segment. Lonsamma hélsospecifika varumérken kommer att introduceras p& New Nordics befintliga marknader och anstrang-
ningar kommer att géras for att utvidga den geografiska distributionen genom valrenommerade nationella distributérer som
med ensamrétt kan marknadsféra New Nordics varumérken pé egen bekostnad och risk i sitt eget land. P& den amerikanska
apoteksmarknaden kommer féretaget endast att fokusera pé négra fé varumérken. Samtidigt kommer New Nordic att bérja
samarbeta med hélsokosthandeln i USA och bygga upp en affdrsverksamhet inom detta omréade. New Nordic férvéntas dka

omsdttningen och vinsten p& all marknader dér féretaget dr verksamt.

Moderbolaget
Moderbolagets omséttning under 2014 var 107,3 MSEK [64,6]. Orsaken till den betydande férsdljningsékningen under pe-

rioden &r att moderbolaget har tagit éver faktureringen mot dotterbolagen.

Kommentarer fér innevarande kvartal
Féretaget har stérkt organisationens expansion genom att anstélla en Export Area Manager fér Figrran Ostern och en Regu-

latory Manager.

Transaktioner med narstaende

Det har inte férekommit nagra vasentliga transaktioner med nérst&ende under perioden.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har uppréttats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning -och koncernre-
dovisning (K3).

Certifierad radgivare

New Nordic HealthBrands AB:s Certified Adviser &r Mangold Fondkommission AB.

Kalendarium

14 april 2015 Arsredovisning 2014

29 april 2015 Treméanadersrapport 2015
29 april 2015 Arsstamma 2015

31 juli 2015 Sexmdnadersrapport 2015
30 oktober 2015 Nioménadersrapport 2015
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Resultatrakning

(KSEK) 2013 Q42013
Nettoomsdattning 227 983 59 691
Kostnad sélda varor 79194 22 650
Bruttoresultat 148 789 37 041
Personalkostnader 26 429 -6 906
Ovriga externa kostnader -110 206 29 015
EBITDA 12154 1120
Avskrivningar 2993 736
Rorelseresultat (EBIT) 9 161 384
Réntor och &vriga finansiella poster -1 267 210
Resultat efter finansiella poster 7894 594
Periodens skatt 2113 562
Periodens resultat 5781 1156
Genomsnittligt antal aktier under periode 6195 200 6195 200
Antal aktier vid periodens slut * 6195 200 6195 200
Resultat per aktie, SEK * 0,93 0,19
Resultat per aktie EBITDA, SEK 196 0,18

*Det finns inga utspddningseffekter



Balansrdkning

(kSEK) 2014 2013
Tillgangar

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgangar 2977 5246
Materiella anléggningstillgéngar 1834 1514
Finansiella anléggningstillgéngar 9014 6732
Summa anléggningstillgangar 13 825 13 492
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 34 995 30 602
Kortfristiga fordringar 45 847 40122
Kassa och bank 5995 6072
Summa omsdttningstillgangar 86 837 76 796
SUMMA TILLGANGAR 100 662 90 288
Eget kapital och skulder

EGET KAPITAL 25 059 13 549
Avséttningar for skatter 1618 1466
Langfristiga skulder - réntebérande 1198 785
Kortfristiga skulder - rénteb&rande 9 439 10 324
Kortfristiga skulder — icke réntebérande 63 348 64 164
Summa kortfristiga skulder 72787 74 488
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100 662 90 288

wut



Forandring i eget kapital

2014

(kSEK) Aktiekapital Bundna reserver Fritt EK Summa EK
Ingéende balans 6195 3935 3419 13 549
Férskjuining mellan bundna och fria reserver 0 1313 1313 0
Omrékningsdifferens 0 0 -865 -865
Periodens resultat 0 0 12 375 12 375
Utgéende balans 6195 5248 13 616 25 059
2013

(kSEK) Aktiekapital Bundna reserver Fritt EK Summa EK
Ingéende balans 6195 3165 -888 8472
Férskjutning mellan bundna och fria reserver 0 770 770 0
Omrdkningsdifferens 0 0 704 704
Periodens resultat 0 0 5781 5781
Utgéende balans 6195 3935 3419 13 549




Kassaflodesanalys

(KSEK) 2014 2013 Q4 2014 Q4 2013
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat 16 199 9161 4007 384

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 2 919 2 993 926 736
Ovriga justeringar 0 2 032 -255 455

19 118 14 186 4 678 1575
Erhéllen rénta 270 330 81 77
Erlagd rénta -1 740 -1 597 -425 -892
Betald inkomstskatt -2 489 2 419 778 826

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore fordndringar av rorelseskapital 15 159 10 500 5112 1586

Forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning av varulager -3 064 -1 351 -3295 -1 255
Okning/minskning av fordringar 1777 -1 461 -1 059 1431
Féréndring av kortfristiga skulder -7 114 -7 205 -947 -2 289
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 3204 483 -189 -527

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Férvarv av immateriella anléggningstillgéngar -1 -36 -1 -5
Férvary av materiella anlédggningstillgéngar -587 -472 130 -47
Féréndring langfristiga fordringar -1 588 543 1356 259
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2176 35 1485 -311

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Féréndringar langfristiga skulder 1483 406 790 708
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 483 406 790 708
Foréndring av likvida medel -455 924 506 -1 546
Likvida medel vid periodens bérjan 6072 5186 5 357 7 623

Omrékningsdifferens likvida medel 378 -38 132 -5
Likvida medel vid periodens slut 5995 6072 5995 6072




Nyckeltal

(KSEK)

Nettoomsattning

2013
227 983

Bruttoresultat

148 789

Q42013
59 691

Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA

12 154

37 041

Rérelseresultat

Resultat efter finansiella poster

9161
7 894

1120

Resultat efter skatt

5781

384
594

Balansomslutning

90 288

1156

Avkastning pé sysselsatt kapital, %

38,5

90 288

Avkastning pé eget kapital, %

42,7

2,0

Eget kapital

13 549

8,5

Soliditet, %

15,0

13 549

Skuldséttningsgrad

5,66

15,0

Réntetdckningsgrad, ggr

3,5

5,66

Investeringar

508

0,52

Kassafléde fran den I16pande verksamhet

483

52

Kassafléde fran finansieringsverksamhete

406

-527

Bruttomarginal, %

65,3

-708

EBITDA, %

53

62,1

Rérelsemarginal, %

4,0

19

Vinstmarginal, %

3,5

0,6

Antal anstdllda, medeltal

37

1,0

Antal anstéllda, periodens slut

37

37

Nettoomsdttning per anstélld

6162

37

Bruttoresultat per anstélld

4021

1613

Resultat per anstalld

213

1001

Genomsnittligt antal aktier under periode

6195 200

16

Antal aktier vid periodens slut *

6195 200

6195 200

EBITDA per aktie, SEK

1,96

6195 200

Resultat per aktie, SEK *

0,93

0,18

Eget kapital per aktie, SEK

2,19

0,19

*Det finns inga utspadningseffekter

2,19




New Nordics omséttning fordelad per geografiskt omrade

Omsdttningen fordelad per geografiskt 2014
omrade omraknat till svenska kronor

MSEK PROCENT
Skandinavien 115 42
Ovriga Europa 92 34
Nordamerika 59 22

Ovriga vérlden 6 2

2013
MSEK PROCENT
103 45
70 31
48 21
7 3



Bruttoresultat: Nettoomsdttning med avdrag fér kostnad sélda varor.
Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldséttningsgrad: Kvoten mellan samtliga skulder och
eget kapital.

Rantetdckningsgrad: Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter skatt i procent
av eget kapital vid periodens slut.

Sysselsatt kapital: Balansomslutningen minskad med icke rdntebérande avséttningar och skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Resultat efter finansnetto
plus finansiella kostnader dividerat med sysselsatt kapital.

Investeringar: Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgéngar.
Bruttomarginal: Bruttoresultatet i procent av nettoomsdttningen.

EBITDA marginal: Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent av nettoomséttningen.
Rorelsemarginal: Rérelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av nettoomséttningen.
Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttningen.

Nettoomsattning per anstélld: Nettoomsattning dividerat pa genomsnittligt antal anstéllda.
Bruttoresultat per anstélld: Bruttoresultat dividerat pa genomsnittligt antal anstéllda.

Resultat per anstiélld: Resultat efter finansiella poster dividerat p& genomsnittligt antal anstéllda.
Resultat per aktie: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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