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NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte unitrétternas vérde ska gé férlorat méste innehavaren utnyttia de erhéllna unitréitterna och teckna Units senast den 27 juni 2018.
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DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV UNITS AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR I VISSA JURISDIKTIONER

STOCKHOLM

_CORPORATI

FINANCE




VIKTIG INFORMATION
INFORMATION TILL INVESTERARE
Detta prospekt (“Prospektet’) har uppréttats med anledning av Nordic Iron Ores nyemission av hégst 36 545 550 units, vardera om tvé& nya aktier och en ny teckningsoption (“Unit”), med féretré-
desrétt for aktietigarna (“Foretrddesemissionen”). Med “Nordic Iron Ore”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses, beroende p& sammanhanget, Nordic Iron Ore AB (publ) eller den koncern vari
Nordic Iron Ore AB (publ) &r moderbolag. Med “Stockholm Corporate Finance” eller “SCF” avses Stockholm Corporate Finance AB, som agerar finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet och uppréttandet av Prospektet.

Prospektet har godkéints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestémmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkénnandet
och registreringen innebdr infe att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ér riktiga eller fullsténdiga.

For Prospektet och Féretréidesemissionen enligt Prospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av Prospektet, Féretrédesemissionen och dérmed sammanhéngande réttsférhallanden ska avgs-
ras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsrétt ska utgéra férsta instans.

INFORMATION TILL INVESTERARE UTANFOR SVERIGE
Nordic Iron Ore har inte vidtagit och kommer inte vidta nagra &tgérder for att tilléta ett erbjudande till allménheten i négon annan jurisdiktion &n Sverige.

| andra lander én Sverige som ocksé &r medlemmar i Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet ("EES”) och som har implementerat Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/EG
("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av vérdepapper endast Iémnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsétgérd (inklusive atgérd for implemente-
ring av Prospekidirektivet).

Varken unitrétter i Foretrddesemissionen, betalda och tecknade units (“BTU”) eller Units som tecknats i Féretréidesemissionen, eller de underliggande finansiella instrumenten (“Vérdepapper”),
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act frén 1933 i sin nuvarande lydelse (”Securities Act”) eller vérdepapperslagstiftning i négon delstat eller annan jurisdik-
tion i USA och fér inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsdttas, séljas, aterfdrsdljas, levereras eller dverféras, direkt eller indirekt, i eller fill USA.

Féretrddesemissionen riktar sig inte heller till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, eller i négon annan jurisdiktion dér delta-
gande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra &tgérder én de som foljer av svensk ratt. Féljaktligen fér inte Prospektet, marknadsféringsmaterial eller évrigt material hanférligt fill
Féretrédesemissionen distribueras i eller till négon jurisdiktion dér distribution eller Féretrddesemissionen enligt Prospektet kréver sédana étgérder eller strider mot reglerna i sédan jurisdiktion.
Teckning av Units och fdrvérv av Vérdepapper i Féretrédesemissionen i strid med ovanstdende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av Prospektet éléggs av Bolaget
och SCF att informera sig om, och fslja, alla sédana restriktioner. Vare sig Bolaget eller SCF tar n&got juridiskt ansvar fér négra évertréidelser av négon sddan restriktion, oavsett om évertridelsen
begés av en potentiell investerare eller négon annan.

Atgérder i strid med restrikfionerna kan utgéra broft mot tillémplig vérdepapperslagstifining. Nordic Iron Ore och SCF férbehdller sig réitten att efter eget bestammande ogiltigférklara teckning
av Units som Bolaget eller SCF eller dess uppdragstagare anser kunna inbegripa en &vertrédelse eller &sidosdttande av lagar, regler eller féreskrifter i négon jurisdiktion.

Spridning av Prospektet till annan &n mottagaren som specificeras av SCF eller dess representanter dr frbjuden, likasé fill personer som eventuellt har anlitats fér att underrétta mottagaren om
drendet, och varje réjande av innehéllet som saknar féregdende skriftligt fillstand fran Bolaget &r frbjudet. All reproduktion eller spridning av Prospektet i USA, i sin helhet eller delar dérav, och allt
réjande av innehdllet till andra personer ér férbjudet.

MALMARKNAD
Uteslutande for tillverkarens (i detta sammanhang ésyftar “Tillverkare” Stockholm Corporate Finance) produkigodkénnandeprocess har mélmarknadsbedémningen avseende Units lett till slutsatsen
att: (i) mélmarknaden fér Units &r jambordiga motparter, professionella kunder och icke professionella kunder, var och en enligt definitionen i Direktiv 2014/65/EU (i dess lydelse, “MiFID l"); och

(ii) alla kanaler fér distribution av Units till jimbdrdiga motparter, professionella kunder och icke-professionella kunder ér lémpliga. Den som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar Units (en
"Distributdr”) bér ta hansyn till Tillverkarens mélmarknadsbeddmning; emellertid &r en distributér som omfattas av MiFID Il ansvarig fér att genomféra sin egen mélmarknadsbedémning avseende
Units (genom att antingen anta eller férfina Tillverkarens mélmarknadsbeddmning) och faststélla lémpliga distributionskanaler. Fér att undvika missférsténd; malmarknadsbedémningen utgér inte
fsljande: (a) en beddmning av lémplighet eller andamélsenlighet utifrén syftet med MiFID II; eller (b) en rekommendation fill négon investerare eller en grupp av investerare att investera i, eller
képa, eller vidta ndgon som helst &tgérd avseende Units.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehdller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad information &r alla uttalanden i Prospektet som inte hénfér sig till historiska fakta och héndelser samt sédana uttalanden
som &r hanfrliga fill framtiden och som exempelvis innehéller uttryck som “anser”, “bedémer”, “férvéntar”, “kan”, “ska”, “vill”, "bér” “planerar”, “uppskattar”, “sé&vitt man kénner fill” eller
liknande uttryck som identifierar information som framtidsinriktad. Detta géller sarskilt uttalanden och asikter i Prospektet vilka avser framtida resultat, finansiell stéllning, kassafléde, planer och
férvéntningar pé Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och [6nsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omsténdigheter som paverkar Bolaget. Framtidsin-
riktade uttalanden &r baserade p& nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kénner till. Sédana uttalanden é&r féremal fér risker, oséikerheter och
andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets finansiella stéllning, kassafldde och [6nsamhet, kan komma att avvika vésentligt frén de resultat som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena, eller medféra att de férvintingar som uttryckligen eller indirekt ligger fill grund fér, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig
vara mindre férdelaktiga j@mfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger fill grund fér, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet &r exponerad fér et antal risker och osékerhe-
ter som kan medféra att ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller berdkning blir inkorrekt. Potentiella investerare ska dérfér inte fasta ofillbérlig filltro vid den framtidsinrik-
tade informationen héri, och potentiella investerare uppmanas starkt att Iésa Prospektet i sin helhet, och sarskilt féljande avsnitt: “Sammanfattning”,  Riskfaktorer”, " Marknadséversikt”, " Verksam-
hetséversikt”, " Utvald finansiell information” och ”Kommentarer till den utvalda finansiella informationen”, vilka inkluderar en mer detaljerad beskrivning av de faktorer som kan ha en inverkan pé&
Bolagets verksamhet och den marknad pa vilken Bolaget bedriver sin verksamhet.

Varken Bolaget eller SCF kan ldmna garantier fr den framtida riktigheten hos de presenterade &sikterna eller huruvida de férutspédda utvecklingarna faktiskt kommer att intréiffa.

Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhénger med framtidsinriktade uttalanden, &r det majligt att de i Prospektet némnda framtida héindelserna inte kommer att
intréiffa. De framtidsinriktade uppskattningar och férhandsberdkningar som hérstammar frén tredjepartsstudier och hénvisas fill i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomfér-
ande eller héndelser kan skilja sig i betydande grad frén vad som angetts i sédana uttalanden till f8ljd av, utan begrénsning: éndringar av allménna ekonomiska férhéllanden, framférallt ekono-
miska férhéllanden pé& marknader dér Bolaget verkar, éndrade réntenivéer, dndrade valutakurser, éndrade konkurrensnivéer, éndringar i lagar och férordningar samt férekomsten av olyckor eller
miljskador.

Efter dagen fér godkannandet av Prospektet étar sig varken Bolaget eller SCF, om det inte freskrivs enligt lag, att uppdatera framtidsinriktade uttalanden eller anpassa dessa framtidsinriktade
uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehdller information frén tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berékningar hémtade frén branschrapporter och -studier, marknadsundersskningar,
offentligt tillgéinglig information samt kommersiella publikationer. Sédana uttalanden identifieras genom hénvisning till kéilla. Om inte annat anges &r sédan information baserad pé Bolagets analys
av flera olika kéllor.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stdllning i férhéllande till
sina konkurrenter, &r inte baserad pa publicerad statistik eller information fréin oberoende tredje part och saknar dérfér kallhénvisning. Sédan information och sédana uttalanden dterspeglar Bola-
gets basta uppskattningar med utgéngspunkt i information som har erhéllits frén bransch- och afférsorganisationer och andra kontakter inom den bransch dér Bolaget konkurrerar samt information
som har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sédan information och s&dana uttalanden ér anvéndbara fér investerares férstaelse fér den bransch i vilken Bolaget ér verksam och
Bolagets stdllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen samt annan information som hémtats
frén offentligt illgéngliga kéllor. Bolaget har inte heller gjort négra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahéllits genom tredje part, branschen eller allménna
publikationer. Aven om Bolaget ér av uppfatiningen att dess interna analyser ér tillfrlitliga, har dessa inte verifierats av négon oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

SCF tar inte négot ansvar fr riktigheten i ndgon marknads- eller branschinformation i Prospektet. Bolaget bekréftar att den information som tillhandahallits av tredje part har étergivits korrekt
och sévitt Bolaget kan kénna till och férvissa sig om genom j@mfdrelse med annan information som offentliggjorts av dessa kéllor har inte négra uppgifter utelémnats som skulle kunna innebéra att
den dtergivna informationen &r felaktig eller vilseledande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION
Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats fér att géra informationen léttillgénglig fér lasaren. Foljaktligen kan det hénda att siffrorna i vissa tabeller, vid
summering, inte exakt motsvarar angiven fotalsumma. Om inget annat utiryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

FINANSIELL RADGIVARE

Bolagets finansiella rédgivare Stockholm Corporate Finance har, vid uppréttande av Prospektet, férlitat sig pé information tillhandahéllen av Bolaget och d& samtliga uppgifter i Prospektet harrér
fréin Bolaget friskriver sig Stockholm Corporate Finance frén allt ansvar i férhéllande till aktiedgarna i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser fill f5ljd av inves-
terings- eller andra beslut som helt eller delvis grundar sig p& uppgifter i Prospektet. Stockholm Corporate Finance féretréider Bolaget och ingen annan i samband med Féretrédesemissionen. Stock-
holm Corporate Finance ansvarar inte gentemot négon annan &n Bolaget fér tillhandahéllande av rédgivning i samband med Féretrédesemissionen eller négot annat érende till vilken hénvisning
gors i Prospektet.

DEFINITIONER

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556383-9058.

"Féretradesemissionen” avser erbjudandet om teckning av Units med foretréidesrtt for aktie-
dgarna i enlighet med villkoren i Prospektet.

"M" och "T" avser miljoner respektive tusen.

“Nasdagq First North” avser Nasdaq First North Stockholm som &r en alternativ marknadsplats
som drivs av de olika bérserna som ingér i Nasdag-koncernen.

“Nordic Iron Ore” eller “Bolaget” avser, beroende pa sammanhanget, Nordic Iron Ore AB
(publ) (org.nr 556756-0940) eller den koncern vari Nordic Iron Ore &r moderbolag.

"Prospektet” avser féreliggande dokument vilket har uppréttats med anledning av Féretrédes-
emissionen, inklusive handlingar som inférlivats genom hénvisning.

"SEK”, "EUR" och "USD" avser svenska kronor, euro respektive amerikanska dollar.
“Stockholm Corporate Finance” eller “SCF” avser Stockholm Corporate Finance AB,

org.nr 556672-0727.

“Unit” avser en enhet bestdende av tv& (2) nya aktier och en (1) teckningsoption av serie
2018/2019 som erbjuds i Féretrédesemissionen.

Se dven avsnittet “Ordlista” fér vissa andra begrepp som anvénds i Prospektet.
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Foretradesratt till teckning

Den som pd avstémningsdagen den 11 juni 2018 &r registrerad som
aktiedgare i Nordic Iron Ore dger féretrddesrétt att teckna Units i Fore-
trddesemissionen i relation fill tidigare aktieinnehav, varmed tre (3) per
avstdmningsdagen innehavda aktier i Bolaget, berdttigar fill teckning av
en (1) nyemitterad Unit. Varje Unit best&r av tv& (2) aktier och en (1)
vederlagsfri teckningsoption 2018/2019.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,00 SEK per Unit (motsvarande 0,50 SEK per ny
aktie; teckningsoptionen emitteras vederlagsfritt).

Avstdmningsdag
Avstdmningsdag ér den 11 juni 2018.

Teckningsperiod
Teckningsperioden pdgér under perioden fran och med den 13 juni
2018 till och med den 27 juni 2018.

Aktien, aktiekapital och &garstruktur ~ 56

Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer 60
Bolagsstyrning 64
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Information om virdepapperna

ISIN-kod f&r aktien: SE0003723709
ISIN-kod f&r unitrdtter: SEO011311653
ISIN-kod f&r BTU: SEO011311661

ISIN-kod fér teckningsoptioner av serie 2018/2019:  SE0011281690
Viktiga datum

Avstdmningsdag fér réitt att delta i Féretréidesemissionen: 11 juni 2018.
Teckningsperiod: 13 juni 2018 — 27 juni 2018 (Kontoférande institut och
forvaltare kan av praktiska skél utférda en deadline fér anmélan/uppdrag
f5r teckning som &r fére teckningsperiodens utgéng).

Kalendarium

Halvérsrapport januari-juni 2018:
Deldrsrapport januari-september 2018:
Bokslutskommuniké januari-december 2018:
Arsstémma 2019:

22 augusti 2018
22 november 2018
februari 2019

maj 2019
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Sammanfattning

Sammanfatining

Sammanfatiningen bestar av informationskrav uppstéllda i punkter. Punkterna ér numrerade
i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfatining innehdller alla de punkter som krévs i en
sammanfatining for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte Gr
tillampliga for alla typer av prospekt, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om
det kravs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent,
ar det majligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da
ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen ”Ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att
investera i vrdepappren ska baseras pd en bedémning av Prospektet i dess helhet frén
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan
den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara fér kostnaderna fér dversdttning av Prospektet innan de réttsliga forfaran-
dena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast élédggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive &versattningar dérav, men endast om sammanfattningen ér vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjélpa investerare nér de évervéger
att investera i sédana vardepapper.

A2

Samtycke fill
anvéndning av
prospektet

Ej tillamplig. Finansiella mellanhénder har inte rétt att anvénda Prospektet for efterféljande
aterfdrsalining eller slutlig placering av vérdepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och handels- | Bolagets firma {(tillika handelsbeteckning) ér Nordic Iron Ore AB (publ).
beteckning

B.2 | Sdte och bolags- Styrelsen har sitt séte i Ludvika kommun. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som regle-
form ras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 | Huvudsaklig Nordic Iron Ore AB (publ) &r ett gruvutvecklingsbolag med mélséttningen att ateruppta och
verksamhet utveckla jarnmalmsproduktionen i Ludvika Gruvor i Blétberget och Haksberg samt utveckla

det mellanliggande Vasmanfaltet. Bolaget har alla nédvéndiga tillsténd pa plats for det inle-
dande projektet i Blotberget och kommer att kunna producera jarnmalm med mycket hég
kvalitet. Bolaget pabdrjade under véren 2012 arbetet med en slutgiltig I16nsamhetsstudie,
dven kallad genomférbarhetsstudie. Genomférbarhetsstudie @r en férdjupning och detaljpla-
nering med utg&ngspunkt i tidigare genomférd PEA (Preliminary Economic Assessment), och
resultat av studien kommer att ligga till grund f6r eft investerings-och produktionsbeslut. Vid
eft positivt utfall av den fardiga studien kommer beslut fattas att starta anléggningsarbeten
fr att &teruppta gruvproduktionen i Blétberget under férutséttning att finansiering erhéllits.
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Sammanfattning

B.4a

Betydande trender

KINA

Trots vinterns nedskdarningar i produktionen ékade Kinas import av jarnmalm under 2017 till
1,075 miljoner ton. Okningen drivs av en stark fillvéxt i stalproduktionen. Framgent véntas
dock Kinas import av jarnmalm minska med 4 procent p& drsbasis, fér att uppgaé fill

1,04 miljarder ton &r 2023. Utsikterna for Kinas importefterfrégan pd jarnmalm drivs av
prognostiserad nedgéng i stélproduktionen."

GLOBAL UTVECKLING

| och med befolkningstillvéixten och ekonomiers mognad, bedéms st&lférbrukningen globalt
uppga till mellan cirka 230-260 kg per capita, vilken sedan férvéntas mattas av mot
bakgrund av en léngsammare befolkningstillvéixt och 6kande medeldlder.?

MINSKADE UTSLAPP

Stalindustrin har sedan léng tid tillbaka jobbat pé att effektivisera produktionen av stél och
har mellan 1960 och 2014 minskat utsldppen med 60 procent. Yiterligare forbéttringsomré-
den innefattar modernisering, digitalisering och automatisering av produktionen. | takt med
att ny teknologi gérs tillgéinglig, mojliggérs ytterligare atgdrder fér att minskade utslépp.?)

OKAD PRISDIVERGENS MELLAN HOGKVALITATIV OCH LAGKVALITATIV JARNMALM

P& grund av Kinas stréngare miljdpolicy och kade efterfrégan p& hégkvalitativ jarnmalm,
bedéms efterfrégan — och darigenom prisskillnaderna — mellan l&gkvalitativ jérnmalm och
hagkvalitativ jarnmalm &ka. Kinas reformer inom stélindustrin bedéms vidare leda till ett
skifte av fokus — fréin minskad produktion och d@rigenom minskad miljépéverkan till aft
uppgradera och miljdanpassa produktionen genom anvéndande av hégkvalitativ jérnmalm.
Detta skifte, saval som prisdivergensen mellan l&gkvalitativ jarnmalm som hégkvalitativ jarn-
malm, férvéntas gynna producenter av jGrnmalm med en hagre jarnhalt.?

1) Resources and Energy Quarterly, Iron Ore, mars 2018.

2) Accenture Strategy, Steel Demand Beyond 2030, 2017; World Steel Association, Global steel industry: outlook,
challenges and opportunities, april 2017.

3) World Steel Association, , Global steel industry: outlook, challenges and opportunities, april 2017.

4) Bloomberg News, Biggest Miner says China’s shift to Quality Iron Ore Will Hold, maj 2018.

B.5

Koncern

Nordic Iron Ore AB (publ) har ett helégt dotterbolag, Ludvika Gruvor AB, som ér bildat i
Sverige. Dotterbolaget &r vilande.

B.6

Stérre aktiedgare

Nedan visas Bolagets aktieGgare med innehav motsvarande minst 5 procent av aktierna och
rosterna per den 29 mars 2018, med darefter kénda féréndringar.

Aktiedgare Antal aktier och roster Andel aktier och roster (%)
Bengtssons Tidnings AB 32730995 29,85
Ludvika Holding AB 16259 564 14,83

Genom den vid arsstamman 2018 beslutade men annu ej registrerade riktade nyemissionen
av aktier till Copperstone Resources AB erhdller Copperstone Resources 16 370 000 aktier i
Bolaget, motsvarande cirka 8,22 procent av antalet aktier och réster i Bolaget efter den
riktade nyemissionen av aktier och Féretrddesemissionen, forutsatt fullteckning av Féretrades-
emissionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | NORDIC IRON ORE AB (PUBL) 3



Sammanfattning

B.7

Utvald historisk
finansiell informa-
tion

Nedanstéende finansiell information i sammandrag fér Koncernen visar utvald finansiell
information som &r reviderad av Bolagets revisor avseende verksamhets&ren 2017 och
2016. Férutom ndr sé uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards ("IFRS”). Den finansiella informationen avseende
perioden januari-mars 2017 och januari-mars 2018 &r sammanstalld av Bolaget och har ej
reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Dessa deldrsrapporter ér uppréttade enligt IAS
34 Delarsrapportering och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och vad géller
moderbolaget, RFR 2.

Prospektet innehdller av Bolaget utvalda finansiella nyckeltal som inte beréknas enligt
Bolagets tillimpade redovisningsprinciper. De finansiella nyckeltalen avseende verksamhets-
aren 2017 och 2016 har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning &r att dessa
nyckeltal i stor utstrackning anvénds av vissa finansiella investerare och andra intressenter
som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stéllning. De nyckeltal som
presenteras som inte har berdknats enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper ar
darfér inte nédvandigtvis jamférbara med liknande métt som presenteras av andra bolag
och har vissa begrénsningar som analysverktyg. De bor dérfér inte betraktas separat ifrén,
eller som substitut fér, Bolagets finansiella information som upprattas enligt de redovisnings-
principer som Bolaget tillampar. | Prospektet har definitionen av dessa nyckeltal komplette-
rats med syfte, vilket inte finns angivet i &rsredovisningarna eller delarsrapporterna.
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Sammanfattning

B.7

Utvald historisk
finansiell informa-
tion, forts.

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

2018 2017 2017 2016
Belopp i TSEK jan-mar jan-mar jan—dec jan—dec
Nettoomsdéitning - - - -
Ovriga rérelseintakter - - - 100
Summa rorelsens intakter 0 0 0 100
Ovriga externa kostnader -1529 -1763 -6 923 -6718
Personalkostnader -583 -172 -799 -601
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella anldggningstillgéngar -10 -23 -89 -120
Rérelseresultat -2123 -1959 -7 811 -7 439
Finansiella intakter - 8 142 5
Finansiella kostnader -295 -386 -1455 -1396
Finansnetto -295 =377 -1313 -1391
Resultat efter finansiella poster -2418 -2 336 -9124 -8730
Skatt - - - -
PERIODENS RESULTAT -2418 -2336 9124 -8730
OVRIGT TOTALRESULTAT - - - -
Summa totalresultat fr perioden -21418 -2336 9124 -8730
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -2418 -2 336 -9124 -8730
SUMMA -2418 -2336 -9124 -8730
Antal aktier
Antal aktier vid drets utgéng, st 109 636 650 109 636 650 109 636 650 36 545 550
Genomsnittligt antal aktier
(fore utspadning), st 109 636 650 65142963 98 665 604 36 467 429
Genomsnittligt antal aktier
(efter utspadning), st 109 636 650 65142963 98 665 604 36 467 429
Resultat per aktie
Resultat per aktie, vagt genomsnitt
fére utspadning, SEK -0,02 -0,04 -0,09 -0,24
Resultat per aktie, vagt genomsnitt
efter utspadning, SEK -0,02 -0,04 -0,09 -0,24

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | NORDIC IRON ORE AB (PUBL) 5



Sammanfattning

B.7

Utvald historisk
finansiell informa-
tion, forts.

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i TSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Tillgéngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillg&ngar 123 278 114 290 122215 113 366
Materiella anléggningstillgangar 2 78 13 102
Finansiella tillg&ngar 31 31 31 31
Omsiéittingstillgangar
Ovriga omsdtningstillgangar 453 777 443 675
Likvida medel 2737 14 429 2373 970
Summa tillgangar 126 501 129 605 125075 115143
Eget kapital och skulder
Eget kapital 103 830 113035 106 247 98 096
Langfristiga skulder 0 14764 0 14414
Korffristiga skulder 22 671 1806 18 827 2 633
Summa eget kapital och skulder 126 501 129 605 125074 115143
RAPPORT OVER KASSAFLODET | SAMMANDRAG

2018 2017 2017 2016
Belopp i TSEK jan-mar jan-mar jan—dec jan—dec
Den l6pande verksamheten
Periodens resultat -2418 -2336 9124 -8729
Justering f&r poster som inte ingdr i
kassaflodet 10 23 89 119
Kassafléde fran den l6pande verk-
samheten fore foréndringar av
rorelsekapital -2 407 -2313 -9035 -8610
Kassafléde fran forandringar i
rorelsekapital
Férandring av rérelsefordringar -10 -101 233 -16
Férandring av rérelseskulder 844 -477 1780 47
Kassafléde fran den Ispande verk-
samheten -1573 -2 891 -7 022 -8579
Kassaflode fran investeringsverk-
samheten -1063 -924 -8 849 -4147
Kassaflode fran finansieringsverk-
samheten 3000 17274 17274 1000
Periodens kassaflode 364 13459 1403 -11726
Likvida medel vid periodens bérjan 2373 970 970 12 696
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 2737 14 429 2373 970
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Sammanfattning

B.7

Utvald historisk
finansiell informa-
tion, forts.

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Balanserat
. resultat inkl.
Ovrigt fillskjutet periodens Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2018-01-01 19014 181209 -93975 106 247
Periodens totalresultat -2418 -2418
UTGAENDE EGET KAPITAL 2018-03-31 19014 181209 -96 392 103 830
Ingéende eget kapital 2017-01-01 6338 176 610 -84 851 98 097
Periodens totalresultat -2 336 -2 336
Nyemission 12676 5597 18273
Nyemissionskostnader -999 -999
UTGAENDE EGET KAPITAL 2017-03-31 19014 181 209 -87 187 113035
Ingéende eget kapital 2017-01-01 6338 176 610 -84 851 98 097
Periodens totalresultat 9124 9124
Nyemission 12676 5597 18273
Nyemissionskostnader -999 -999
UTGAENDE EGET KAPITAL 2017-12-31 19014 181209 -93975 106 247
NYCKELTAL
Nyckeltal som inte beréiknas enligt IFRS
2018 2017 2017 2016
jan-mar jan-mar jan—dec jan—dec
Koncernen
Soliditet (%) 82,08 % 87,21 % 84,95 % 85,19 %
Resultat per aktie (véigt genomsnitt), SEK -0,02 -0,04 -0,09 -0,24
Eget kapital per aktie, SEK 0,95 1,03 0,97 2,68
Antal aktier 109 636 650 109 636 650 109 636 650 36 545 550
Vagt genomsnittligt antal aktier fére
utspddning, st 109 636 650 65 142 963 98 665 604 36 467 429
Vagt genomsnittligt antal aktier efter
utspddning, st 109 636 650 65 142 963 98 665 604 36 467 429

Definitioner av nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen. Syftar till att visa hur
mycket av féretagets tillgéngar som finansierats med eget kapital och
att visa pé& féretagets betalningsférmaga.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i relation till antal aktier pé& balansdagen.

JAMFORELSE MELLAN JANUARI — MARS 2018 OCH JANUARI - MARS 2017

Nagon férsdlining har énnu inte pabérjats varfér bolaget inte redovisar ndgon omsdttning.
Rérelseresultatet for perioden uppgick till =2 123 TSEK (-1 959). Ovriga externa kostnader
avser arvoden for personer i féretagsledningen samt styrelse och vriga administrativa
omkostnader inklusive lokalkostnader, och uppgick till 1 529 TSEK (1 763).

Bolagets tillg&ngar bestar huvudsakligen av immateriella tillgéngar, bestdende av aktive-
rade kostnader fér prospektering och projektutveckling, samt likvida medel. Periodens netto-
investeringar uppgick till 1 063 TSEK (924) och avser aktivering av kostnader hénférliga fill
projektutvecklingen.

De kortfristiga skulderna dkade nér det utestéende lanet blev kortfristigt. Lanet [6per med
14 procent rénta som kapitaliseras. Ovriga skulder bestér av leverantérsskulder samt
upplupna kostnader, frémst avseende projektutveckling som aktiveras som tillgéng. Totalt
uppgick skulderna till 22 671 TSEK (16 570) medan eget kapital uppgick till 103 830 TSEK
(113 035).

Bolagets kassafléde uppgick under perioden till 364 TSEK (13 459). Jamférelseperio-
dens kassafldde paverkades av en nyemission av aktier (17,3 Mkr) medan férsta kvartalet
2018 péaverkades av ett kortfristigt 1an uppg&ende till 3,0 Mkr. Kassaflddet frén den
|6pande verksamheten var negativt =1 573 TSEK (-2 891).
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Sammanfattning

B.7

Utvald historisk
finansiell informa-
tion, forts.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2017 OCH 2016

Rérelseresultatet uppgick till =7 811 TSEK (-7 439). Externa kostnader avser arvoden for
personer i féretagsledningen samt styrelse och 6vriga administrativa omkostnader inklusive
lokalkostnader och uppgick till 6 923 TSEK (6 718) medan kostnader fér egen personal
uppgick till 799 TSEK (601). Arets projekistudie fokuserade p& utformning av gruvans layout
under jord medan féreg&ende drs studier till stor del avs&g processtester vid externa anlégg-
ningar som krdvde mindre insatser av egen personal.

Arets nettoinvesteringar uppgick till 8 849 TSEK (4 147). Investeringarna avser aktive-
ring av kostnader hanférliga till projektutveckling. Den stora 8kningen relativt féregéende ar
forklaras av att verksamheten bedrivits intensivt under stérre delen av aret medan verksam-
heten bedrevs i endast begrénsad omfatining under delar av féreg&ende ar efter slutféran-
det av processtester men innan arbetet med gruvplanering inleddes.

Eget kapital uppgick till 106 247 TSEK (98 096). Okningen férklaras av genomférd
nyemission av aktier dverstigande drets kostnader. Skulderna uppgick vid érets slut fill
18 827 TSEK (17 047).

Bolagets kassafléde frén den [6pande verksamheten uppgick till -7 022 TSEK (-8 579).
P& grund av genomférd nyemission var drets kassafldde positivt med 1 403 TSEK
(11 726).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2018

Vasentliga héndelser efter den 31 mars 2018 inkluderar:

@ Beslut om féretrddesemission

e Kvittning av utestdende l&n mot aktier och konvertibler

@ Golder kontrakterades fér slutférande av genomférbarhetsstudie
@ Beslut att ansdka om notering av Bolagets aktier

Utéver némnda héndelser har inga vésentliga hdndelser som péverkar Bolagets finansiella
stalining eller stéllning p& marknaden intréffat efter detta datum.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehdller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos
eller forvéntat
resultat

Ej tillamplig. Prospektet innehdller inte nédgon resultatprognos eller berdkning av forvantat
resultat.

B.10

Revisionsanmdrk-
ningar

Revisionsberdttelsen for rakenskapsaret 2016 innehdller upplysning av sarskild betydelse d&
den innehdller féljande uttalande av Bolagets revisor dels under rubriken “Upplysning av
sdrskild betydelse”: “Utan att det paverkar véra uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamhe-
ten p& avsnittet Finansiell stéllning, likviditet och framtida kapitalbehov i férvaltningsberdttel-
sen och not 3 i érsredovisningen och koncernredovisningen av vilka framgér att bolaget aft
under 2017 planerar att genomféra ytterligare en kapitalanskaffning i syfte aft finansiera
fardigstdllandet av genomférbarhetsstudien samt ticka uppbyggnaden av organisationen
infér byggstart och marknadsnotering.”

Revisionsberdttelsen for rakenskapséret 2017 innehdller upplysning av sarskild bety-
delse d& den innehdller f3ljande uttalande av Bolagets revisor under rubriken “Upplysning
av sdrskild betydelse”: “Vi vill fasta uppmdrksamheten pd stycket Finansiell stéllning, likvidi-
tet och framtida kapitalbehov i férvaltningsberéttelsen dér det framgdr att bolaget behéver
genomféra ytterligare en kapitalanskaffning fér att finansiera verksamheten fram till dess
den slutliga genomférbarhetsstudien fardigstéllts och bestdllningar kan géras for investe-
ringar i anrikningsverk, terminalanldggningar och gruvutrustning, vilket kommer att kréva
ytterligare omfattande kapitaltillskott. | och med den nu féreslagna féretréddesemissionen
bedémer NIO att bolaget ska kunna slutféra sina genomférbarhetsstudier och férbereda
byggstart infor &terupptagande av jérnmalmsproduktion i Blétberget. Vi har inte modifierat
vért uttalande i detta avseende.”
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Sammanfattning

B.11

Otillrackligt rérelse-
kapital

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar fillrackligt for att tacka
rérelsekapitalbehovet for de kommande tolv ménaderna.

Rérelsekapitalbristen uppstér i juli 2018 och uppgar till cirka 33 MSEK. Féretradesemis-
sionen om 36,5 MSEK utgér Bolagets plan att anskaffa finansiering av verksamheten under
de tolv kommande manaderna.

Bolagets huvuddgare har ingétt avtal om teckningsférbindelse motsvarande 45 procent
av Féretradesemissionen. Teckningsétagandena dr inte sdkerstdllda genom pantséttning,
sparrade medel eller liknande arrangemang.

Om Féretrddesemissionen inte fulltecknas och fér det fall en eller flera av dem som é&tagit
sig att teckna Units inte skulle uppfylla sina &taganden kommer Bolaget att undersdka alter-
nativa finansieringsméjligheter sésom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansie-
ring tillsammans med samarbetspartners och att driva verksamheten i en légre takt én berdk-
nat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Om Faretradesemissionen inte fulltecknas och fér det fall samtliga alternativa finansie-
ringsméjligheter misslyckas finns det en risk fér att Bolaget i vasentlig grad méste revidera
sina planer, vilket skulle i vésentlig del férsena projekten. | férlangningen finns risk for att
Bolaget férsaitts i konkurs i det fall alla finansieringsmailigheter misslyckas.

Avsnitt C - Vardepapper

C.1 Vardepapper som | Units bestdende av tvé aktier och en vederlagsfri teckningsoption. Aktierna utgérs av aktier i
erbjuds Nordic Iron Ore (ISIN-kod: SE0003723709).
C.2 | Denominering Aktierna och teckningsoptionerna ér denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 | Antalet aktier i Per dagen fér Prospektet uppgick Bolagets aktiekapital till 19 013 563,233027 SEK forelat
emittenten pé& 109 636 650 aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,173 SEK.
C.4 | Réttigheter som P& bolagsstémma beréttigar varje aktie till en rést och varje réstberdttigad aktiedgare fér
sammanhénger rosta for det fulla antalet av honom eller henne dgda och foretradda aktier.
med vardepap- Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsop-
perna tioner eller konvertibler har aktiedgare som huvudregel féretradesrétt till teckning i férhal-
lande till det antalet aktier de férut dger. Det finns inga bestémmelser i Bolagets bolagsord-
ning som begrdnsar méjligheten att, i enlighet med bestémmelserna i aktiebolagslagen,
emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse frén aktiedgarnas
foretradesratt.

Bolagets samtliga aktier beréattigar till utdelning. Ratt till utdelning har den som p& den
avstdmningsdag som beslutas av bolagsstdmman, eller styrelsen med bolagsstémmans
bemyndigande, &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda
aktieboken.

Samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets vinst och tillgangar samt till eventuellt
Sverskott vid likvidation.

En (1) teckningsoption av serie 2018/2019 berdattigar till teckning av en (1) aktie i
Bolaget till en teckningskurs om 1,00 SEK. Teckning av aktier i Bolaget med stéd av teck-
ningsoptioner av 2018/2019 kan &ga rum under perioden frén och med den 1 mars 2019
till och med den 31 maj 2019.

C.5 | Inskrénkningar i Ej tillamplig. Aktierna é&r inte féremél fér inskrénkningar i den fria 6verlatbarheten.
den fria 6verlatbar-
heten

C.6 | Upptagande till Ej tillamplig. Bolagets aktier &r inte fsremal fér handel p& nagon reglerad marknad.
handel

C.7 | Uidelningspolicy Ej tillamplig. Nordic Iron Ore befinner sig i en expansiv tillvéxtfas dér eventuella dverskott

av kapital i rérelsen investeras i rérelsen och/eller frvéry.
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Sammanfattning

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker relaterade till
emittenten eller
branschen

En investering i virdepapper ér férenad med risk. Infér ett eventuellt investeringsbeslut bér
investerare noggrant dvervdga all information i Prospektet. Risker relaterade till Bolaget samt
dess verksamhet och bransch innefattar féljande huvudsakliga risker:

@ Risken aft Bolaget misslyckas i utvecklingen av befintlig och framtida verksamhet. Bolaget
arbetar fér nérvarande med en genomférbarhetsstudie for att kunna slutféra Ludvika
Gruvors underjordsdesign samt produktionsplan &ver dess livsléngd. Investeringar i
projektutveckling &r alltid fsrenade med risker eftersom det finns en risk att projekten inte
utvecklas enligt plan eller att investeringarna inte ger motsvarande nytta eller négon nytta
Sverhuvudtaget.

@ Geologiska risker, sdsom att antagna, uppskattade, indikerade eller kanda mineraltill-
géngar ér felaktiga, och att samtliga eller négon del av en indikerad mineraltillgéng inte
existerar, kan omvandlas till en mineralreserv, &r ekonomiskt brytbar eller kan uppgrade-
ras fill en hdgre kategori. Vidare kan uppskattade medelhalter i mineralreserver variera
och den slutliga méingden producerad metall i koncentrat kan vara mindre én den som
anges i genomférbarhetsstudien, vilket kan innebéra ldgre omséttning én vad som
uppskattas i de ekonomiska kalkylerna.

e Miljsrelaterade risker, dé& resultatet fréin gruvbrytningsverksamhet har direkt paverkan pé&
miljon. Miljdpéverkan frén gruvverksamhet sker genom utslépp i luft och vatten samt
genom férorening av mark. Férorening av miljén samt eventuella framtida krav pé sane-
ring, skarpning av miljéregleringen eller en striktare tolkning av den rédande regleringen
kan inverka negativt p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

@ Risker kopplade till att Nordic Iron Ore i framtiden kan f& ytterligare finansieringsbehov.
Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte ér tillrdckligt for Bolagets
aktuella behov under den kommande tolvménadersperioden, givet den nuvarande afférs-
planen. Mot bakgrund av att Nordic Iron Ore inte har jégmna intéktsfléden kan avtal om
l&n och annan finansiering behdva slutas pé& villkor som &r sémre &n for ett annat fretag
med starkare intakisfléden.

@ Den framtida utvecklingen av vérldsmarknadspriset pé j@rnmalm &r av véasentlig betydelse for
Bolaget. Negativ utveckling av vérldsmarknadspriset p& jérnmalm liksom fér Bolaget oférdel-
aktig valutakursutveckling kan inverka negativt p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stdllning. Kostnaderna fér brytning, anrikning och fortsatt prospektering kan bli hégre én
forvantat. En hégre totalkostnad medfér hdgre krav pé mineralhalter f6r att téicka kostna-
derna, och kan annars f& en negativ paverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

@ Risker kopplade till undersdkningstillsténd, bearbetningskoncessioner och andra myndig-

hetstillst&nd. Det kan inte uteslutas att erhéllandet av nya tillsténd, férnyelse av existe-
rande tillstdnd eller tillst&nd for féréindring av verksamheten i framtiden uteblir eller tar
léingre tid att erhélla &n berdknat. Brist i uppfyllandet av tillampliga lagar, férordningar,
tillst&ndskrav eller féreldgganden kan ocks& medféra negativa konsekvenser fér Nordic
Iron Ore, till exempel krav p& betydande investeringar i anpassade atgdrder, inskrén-
kande eller upphérande av hela eller delar av verksamheten.
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Sammanfattning

D.3

Huvudsakliga
risker relaterade till
vdrdepapperna

Nedan sammanfattas de huvudsakliga riskerna relaterade till Units i Nordic Iron Ore och

Foretradesemissionen:

@ Risken fér att den planerade noteringen av Bolagets aktier inte medfér énskad effekt
avseende exponering av Bolaget och likviditet i Bolagets aktie och att en noteringsprocess
blir tidskravande och kostsam. Det finns Gven en risk att en notering inte kan genomféras
Sverhuvudtaget, vilket kan medféra svarigheter for investerare att avyttra aktier vid en
tidpunkt och fill ett pris som bedéms lampligt, eller verhuvudtaget.

@ Risken for att priset pa Bolagets aktier utvecklas negativt och att aktiedgare i Bolaget inte
kommer kunna sdlja sina aktier till ett pris som &r godtagbart fér aktiedgaren vid varje
given tidpunkt.

@ Risken aft Bolagets aktie vid tiden dé& teckningsoptionerna f&r utnyttjas inte har ett varde
som motiverar teckning genom utnyttjande av teckningsoptioner och att teckningsoptionen
séledes blir vardelds.

® Risken for att aktiedgare med betydande inflytande i Bolaget utévar sédant inflytande i
strid med 6vriga aktiedgares intressen.

@ Risken for att ytterligare nyemissioner av aktier i Bolaget leder till en utspadning av aktie-
dgandet fér aktiedgarna.

@ Risken att teckningsétagandena som erhéllits infér Foretrédesemissionen inte kommer att
infrias. Dessa Gtaganden &r inte sckerstdllda genom pantséttning, sparrmedel eller andra
liknande arrangemang och om de inte uppfylls kan det f& en negativ inverkan pé Bolo-
gets mojligheter att med framgéng genomféra Féretradesemissionen.

Avsnitt E - Erbjudande

E.1 Emissionsbelopp Nyemissionen férvantas, vid full teckning, tillféra Bolaget cirka 36,5 MSEK fére emissions-
och emissions- kostnader. Emissionskostnaderna férvantas uppgé fill cirka 3,5 Mkr. Till félid av detta férvan-
kostnader tas Bolaget erhdlla en nettolikvid om cirka 33 MSEK fran Féretradesemissionen.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2018/2019 tillférs Bolaget ytterli-
gare cirka 36,5 MSEK fére emissionskostnader vilka beréknas uppga till cirka 1,8 MSEK
vilket ger en nettolikvid om 34,7 MSEK.

E.2a | Motivoch anvand- | Motivet till Féretrddesemissionen uppgdende fill cirka 36,5 MSEK fére emissionskostnader

ning av emissions-

likvid

ar primart att sékerstélla slutférandet av genomférbarhetsstudien for Blstberget samt fér att
tacka Bolagets 16pande kostnader. | den mén som Féretrddesemissionen tecknas i illrécklig
grad kommer en del av likviden ocksé att anvéndas for forberedande studier avseende
Vasmanférekomsten. Resterande del av likviden kommer att anvéndas fér att erhélla rérelse-
kapital for fardigstéllande av genomférbarhetsstudien. Bolagets beddmning ér att emissions-
beloppet ér tillréickligt for att genomféra Bolagets afférsplan och técka rérelsekapitalbehovet
for de kommande tolv manaderna. Om Féretrédesemissionen inte fulltecknas kommer
Bolaget att minska aktiviteterna relaterade till Vasman och huvudsakligen fokusera pa fardig-
stallandet av genomférbarhetsstudien fér Blotberget.

Nettolikviden fr&n Féretrddesemissionen (upp till cirka 33 MSEK, efter avdrag fér emis-
sionskostnader om totalt cirka 3,5 MSEK) planeras férdelas enligt fljande prioritetsordning
och omfattning nedan:

1. Genomférbarhetsstudie fér Blétberget: cirka 50 procent

2. Aterbetalning av brygglén: cirka 10 procent!

3. Lépande kostnader fér verksamheten: cirka 30 procent

4. Prospektering och bitréde vid forskningsprojekt: cirka 10 procent

1) Avser brygglan upptagna i syfte att tidigarelégga starten av genomférbarhetsstudien for Blstberget.
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Sammanfattning

E.2a

Motiv och anvénd-
ning av emissions-

likvid, forts.

Emissionslikviden fran teckningsoptioner serie 2018/2019 avses framst att finansiera
Bolagets arbete med forberedelser for byggstart. Nettolikviden frén teckningsoptionerna
(upp till cirka 34,7 MSEK, efter avdrag fér emissionskostnader om totalt cirka 1,8 MSEK)
planeras férdelas enligt féljande prioritetsordning och omfatting nedan:

1. Planering och férberedelsearbete infor byggstart: cirka 55 procent

2. Organisationsuppbyggnad: cirka 18 procent

3. Prospektering av Vasman: cirka 15 procent

4. Accelererad projektutveckling: cirka 12 procent

| héndelse av att Féretrddesemissionen inte fulltecknas kommer Bolaget att underséka alterna-
tiva finansieringsméjligheter s&som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
alternativt driva verksamheten i légre takt én berdknat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.

E.3

Erbjudandets
former och villkor

Arsstamman i Nordic Iron Ore beslutade den 22 maj 2018 att éka Bolagets aktiekapital
genom en nyemission av Units med féretradesrétt for Bolagets aktiedgare. Avstémningsdag
for faststallande vilka aktiedgare som ar beréttigade att teckna Units med féretradesratt ar
den 11 juni 2018.

En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) unitratt. Tre (3) unitratter berattigar till
teckning av en (1) Unit bestdende av tv& (2) nya aktier och en (1) teckningsoption av serie
2018/2019.

Genom Féretradesemissionen 6kar Bolagets aktiekapital med hégst 12 675
708,822018 SEK, frén 19 013 563,233027 SEK 1ill 31 689 272,055045 SEK, genom
utgivande av hégst 73 091 100 aktier, varefter antalet utestdende aktier uppgér till hogst
182 727 750 aktier. Om &ven teckningsoptionerna av serie 2018/2019 utnyttjas till fullo,
kommer aktiekapitalet att uppgé till hégst 38 027 126,466054 SEK och antalet aktier, som
dé 8kar med hogst 36 545 550 aktier, uppgé till hégst 219 273 300 aktier.

Teckningstiden fér teckning av Units [per under perioden 13 juni 2018 — 27 juni 2018.
Teckning av aktier i Bolaget med stéd av teckningsoptioner av 2018/2019 kan dga rum
under perioden fréin och med den 1 mars 2019 till och med den 31 maj 2019. Tecknings-
kursen per Unit &r 1 SEK, motsvarande en teckningskurs om 0,50 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna ges ut utan vederlag.

E.4

Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form av
innehav av aktier i Bolaget.

Stockholm Corporate Finance dr finansiell rédgivare till Bolaget i samband med Féretrd-
desemissionen. Stockholm Corporate Finance har tillhandahéllit, och kan i framtiden komma
att tillhandahélla, tjiénster inom ramen fér den ordinarie verksamheten och i samband med
andra transaktioner &t Nordic Iron Ore f8r vilka Stockholm Corporate Finance erhdllit,
respektive kan komma att erhdlla, ersattning. Bolaget bedémer att det inte féreligger ndgon
risk for intressekonflikter.

E.5

Lock up-arrange-
mang och séljande
aktiedgare

Bolagets tvd, per dagen for Prospektet, stdrsta aktiedgare har ingétt avtal om att inte avyttra
négra aktier i Bolaget (s.k. lock up-&taganden) fér en period om 12 mé&nader.

E.6

Utspadningseffekt

Full teckning av Units i Féretrédesemissionen innebdr att antalet aktier i Bolaget ékar med
73 091 100 aktier fran 109 636 650 till 182 727 750 aktier vilket motsvarar en utspéd-
ningseffekt om cirka 40,0 procent (beréknat som antalet nya aktier till féljd av Féretrades-
emissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter en fulltecknad Féretrédes-
emission). Om dven teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, 8kar antalet aktier i Bolaget med
ytterligare 36 545 550 aktier. Detta skulle motsvara en ytterligare utspadningseffekt om
cirka 16,7 procent (berdknat som antalet nya aktier som kan komma att emitteras genom att
teckningsoptionerna utnyttjas for teckning av aktier dividerat med det totala antalet aktier i
Bolaget efter Foretradesemissionen och de nya aktierna som emitteras genom utnyttjandet av
teckningsoptionerna) under férutséttning att Féretrédesemissionen fulltecknas samt att det
inte sker ndgra andra féréndringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptionerna av
serie 2018/2019 utnyttjas.

For aktiedgare som avstdr frén att teckna Units i Féretrddesemissionen uppstdr en utspad-
ningseffekt om totalt 109 636 550 aktier, motsvarande cirka 50,0 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget vid fullteckning i Féretrddesemissionen och fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna av serie 2018/2019.

E.7

Kostnader som
aléggs investeraren

Ej tillamplig. Inga kostnader kommer att &laggas investerare i Féretradesemissionen.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper dr férknippad med ett antal risker. Investerare bor noga éver-
vaga alla risker som anges nedan och all Gvrig information i Prospektet innan ett investerings-
beslut avseende vardepapper fattas. Nedan beskrivs risker som bedoms vara av sérskild
betydelse fér Nordic Iron Ore. De utgdr dock inte de enda riskerna som ér hénférliga till
Bolaget och Féretrédesemissionen. Riskerna ér inte atergivna i nagon prioritetsordning eller
nagon annan sdrskild ordning och en fullstandig utvérdering maste omfatta samtlig informa-
tion som refereras till i Prospekiet samt en allmén omvérldsbedomning. Om négon av nedan
beskrivna risker eller annan ej beskriven risk faktiskt intraffar kan Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat paverkas pé ett negativt satt. Det kan aven medféra att priset
pa aktierna i Bolaget sjunker och investerare kan férlora hela eller delar av sin investering.
Ytterligare risker som f6r nérvarande inte ér kénda for Bolaget, eller som Bolaget for narva-
rande, baserat pé sedvanlig riskanalys, bedémer vara ovésentliga, kan férsamra Bolagets
affdrsverksamhet och fa en negativ paverkan pa dess verksamhet, finansiella stéllning och

resultat.

Prospektet innehdller Gven framtidsinriktade uttalanden som bygger pa antaganden och
berdkningar och som ar foremal for risker och osakerheter. Bolagets faktiska resultat kan
skilja sig avsevért fran de resultat som forutses i dessa framtidsinriktade uttalanden till f6ljd
av manga faktorer, bland annat de risker som anges nedan och pé évriga stéllen i Prospektet.
Utéver detta avsnitt bor en investerare dven beakta 6vrig information i Prospektet.

Risker relaterade till Nordic Iron Ore samt dess
verksamhet och bransch

DET FINNS EN RISK ATT NORDIC IRON ORE MISSLYCKAS |
UTVECKLINGEN AV BEFINTLIG OCH FRAMTIDA
VERKSAMHET

Bolaget har aldrig bedrivit négon operativ verksamhet.
Bolagets projekt, sévél befintliga som framtida, bygger p&
prospektering samt I8pande utveckling och féradling av
jarnmalmsférekomster. Bolaget arbetar fér nrvarande med
en genomférbarhetsstudie for att kunna slutféra Ludvika
Gruvors underjordsdesign samt produktionsplan dver dess
livsléngd. Det &r av yttersta vikt att befintliga och framtida
projekt utvecklas pé ett sétt som motsvarar de framtida
kundernas och marknadens krav och att Bolaget saledes
investerar tillrécklig tid och tillréickligt kapital i projekten for
att kunna anpassa dem efter hur efterfr&gan ser ut. Investe-
ringar i projektutveckling é&r alltid férenade med risker efter-
som det inte p& férhand gér att sékerstdlla att projekten
utvecklas enligt plan eller att investeringarna ger

motsvarande nytta eller négon nytta dverhuvudtaget.
Vidare finns det en risk att arbetet blir mer tids- och/eller
kostnadskrévande &n vad Bolaget pé férhand uppskattat.
Hinder i arbetet, eller till det kopplade &tgérder, kan leda
till fdrsenad produktionsstart eller att Bolaget inte kan
fardigstalla projekten alls. Om né&gon av dessa risker reali-
seras kan det f& en negativ inverkan p& Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

GEOLOGISKA RISKER

Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgéngar
och mineralreserver bygger till stor del p& sannolikheter.
Det finns inga sdkra metoder fér att faststdlla exakt hur
mycket mineralreserver som finns i olika geologiska lager.

| samband med provborrningar anvénds simuleringsmodel-
ler f&r att skapa en bild dver malmkroppen. Dessa modeller
baseras p& antaganden och uppskattningar. Det finns en
risk att antagna, uppskattade, indikerade eller kdnda mine-
raltillgéngar ér felaktiga, och att samtliga eller négon del
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av en indikerad mineraltillgéng inte existerar, kan omvand-
las till en mineralreserv, ar ekonomiskt brytbar eller kan
uppgraderas till en hdgre kategori. Uppskattningar av en
antagen mineraltillgéng kan séledes inte utgéra grund for
en bedémning av genomférbarhet eller andra ekonomiska
studier enligt NI 43-101 eller JORC—koden. Vidare kan
uppskattade medelhalter i mineralreserver variera och den
slutliga méngden producerad metall i koncentrat kan vara
mindre &n den som anges i genomférbarhetsstudien, vilket
kan innebdra lagre omsattning dn vad som uppskattas i de
ekonomiska kalkylerna. Om né&gon av dessa risker realise-
ras kan det f& en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

RISKER KOPPLADE TILL DEN TEKNIK SOM ANVANDS VID
GRUVVERKSAMHET

Gruvverksamhet krdver avancerade maskiner och utrust-
ning for sitt genomférande. Det finns risk fér haverier och
skador som kan medféra produktionsstérningar och avbrott
i verksamheten. Detta kan i sin tur medféra férseningar och
att produktions- och kostnadsmal inte kan uppnds. Nordic
Iron Ores verksamhet besté&r av en kedja av olika processer
dar avbrott eller stérningar i négot led kan f& konsekvenser
for Bolagets formaga att uppfylla dess &taganden. Bolaget
&r beroende av leveranser av utrustning och maskiner fran
externa parter. Det finns en risk aft de externa parternas
avtal som har betydelse fér verksamheten upphér eller bryts
vilket skulle kunna medféra att projekt forsenas eller uteblir.
Vidare arbetar inte Nordic Iron Ores externa leverantérer
uteslutande med Bolaget och kan darfér drabbas av kapa-
citetsbegrénsningar om deras andra kunder kraftigt dkar
sina bestdliningar. Detta kan medféra férseningar i de
planerade projekten. Vidare kan s&dana férseningar
férsamra Bolagets méjligheter att generera fardiga produk-
ter. Om ndgon av dessa risker skulle realiseras skulle det
kunna f& en negativ paverkan p& Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

MILJORELATERADE RISKER

Resultatet frén gruvbrytningsverksamhet har direkt paver-
kan p& miljén. Brytningsprocessen genererar avfall som
méste deponeras. Avfallet kan i sig, beroende pd& anrik-
ningsprocesser, innehdlla kemikalier vilket ger upphov il
ytterligare milidkrav. Miljdpéverkan frén gruvverksamhet
sker genom utslapp i luft och vatten samt genom férorening
av mark. Gruvverksamhet medfér vanligen stora fysiska
ingrepp i naturen. Mangden restprodukter &r betydande
och innehéller ofta metaller. Gruvverksamhet férbrukar
aven stora mangder energi. Utslapp i luft sker framst som
avgaser frén dieseldrivna fordon och annan utrustning.
Utslapp i vatten kan vara i form av restkemikalier frén
vatanrikning, léckage av vatten frén gruvgéngar som inne-
hdller rester av sprangémnen, sof, stoft och spillolja. Féro-
rening av mark kan vara i form av spillolja och stoft som
innehaller metaller. Langsiktig milijdpaverkan frén gruvverk-
samhet uppstar i huvudsak pé grund av sulfidoxidation i
anrikningssand och i upplag av graberg. Sulfidoxidationen

kan ge upphov till surt och metallhaltigt lakvatten. Om
omraden dar Bolaget kommer att bedriva eller tidigare har
bedrivit verksamhet skulle visa sig vara férorenade, kan
detta féranleda ansvar att genomféra saneringsétgdrder,
samt aven leda till vardeminskning av Bolagets tillgéngar.
Férorening av miljén samt eventuella framtida krav pé
sanering, skdrpning av miljdregleringen eller en striktare
tolkning av den réddande regleringen kan inverka negativt
p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

NORDIC IRON ORE AR OCH KAN | FRAMTIDEN BLI
FOREMAL FOR YTTERLIGARE FINANSIERINGSBEHOV
Likviditetsrisk ar risken att Bolaget far svarigheter att full-
géra sina &taganden. Likviditetsrisk uppstér dé tillgéingar
och skulder har olika l6ptid. D& Nordic Iron Ore idag
saknar stérre I6pande intékter kan likviditetsbrist komma att
uppstd, vilket kan ha en negativ paverkan p& Nordic Iron
Ores verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Det &r
Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte
ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den
kommande tolvmé&nadersperioden, givet den nuvarande
afférsplanen. Nordic Iron Ore har under den period som
Bolaget har bedrivit sin verksamhet genomfért ett antal
kapitalanskaffningar i syfte att expandera verksamheten
och férstarka kassan. Bolaget kan dven i framtiden behéva
vanda sig till kapitalmarknaden, séka bidrag eller ta upp
ny finansiering genom lan eller liknande arrangemang.
Savdl storleken som tidpunkten fér Bolagets framtida kapi-
talbehov beror pé eft antal faktorer, daribland méjlighe-
terna att lyckas i aktuella projekt. Mot bakgrund av att
Nordic Iron Ore inte har jémna intéktsfléden kan avtal om
l&n och annan finansiering behdva slutas pé villkor som &r
samre &n for ett annat féretag med starkare intéktsfléden.
Det finns en risk aft nytt kapital inte kan anskaffas nar
behov uppstér, att det inte kan anskaffas pé& férdelaktiga
villkor, eller att sédant anskaffat kapital inte &r tillréackligt
for att finansiera verksamheten enligt planerna. Oférméga
att erhdlla forménlig finansiering vid en lamplig tidpunkt,
eller dverhuvudtaget, kan bero pé en rad omstandigheter,
s&som Bolagets kreditvardighet och ekonomiska omvérlds-
faktorer. Fér det fall Bolaget misslyckas med att anskaffa
ytterligare kapital pé& férménliga villkor, eller dverhuvudta-
get, kan det, bland annat, innebéra att Bolaget missar
majliga férvary eller andra méjligheter p& marknaden,
vilket kan f& en negativ péverkan p& Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

KOSTNADSMASSIGA RISKER

Bolaget kan endast grovt uppskatta faktiska framtida kost-
nader. Kostnaderna fér brytning, anrikning och fortsatt
prospektering kan bli hégre &@n planerat. En hégre totalkost
nad medfér hégre krav pa mineralhalter fér att técka kost-
naderna, och kan annars f& en negativ péverkan pé
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
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NORDIC IRON ORE AR BEROENDE AV KVALIFICERAD
PERSONAL OCH FOREMAL FOR ARBETSMILJORISKER
Nordic Iron Ore dr eft litet och kunskapsintensivt féretag
och verksamheten &r i hdg grad beroende av ett antal nyck-
elpersoner med sérskild kunskap kring gruvverksamhet i
allmanhet och Bolagets projekt i synnerhet. Nordic Iron
Ores férmaga att fortsattingsvis identifiera och utveckla
sina projekt och andra affarsmailigheter ér beroende av
den kunskap och erfarenhet som dessa nyckelpersoner
besitter. Flera av Bolagets styrelseledaméter och ledande
befattningshavare &r experter inom sina respektive fackom-
r&den och for det fall nédgon nyckelperson skulle avsluta
eller vasentligen féréndra sitt engagemang i Bolaget finns
en risk att Nordic Iron Ore inte kan ersétta denne med
andra medarbetare med motsvarande kunskap och erfa-
renhet. Nuvarande och eventuellt tillkommande nyckelper-
soner har stor betydelse fr Bolagets framtid, sarskilt i
genomférandet av de strategiska mdlen och i att styra, leda
och kontrollera verksamheten effektivt pa en konkurrensut-
satt marknad. Om nyckelpersoner avgdr, bérjar arbeta fér
konkurrenter eller pensioneras fréin Bolaget och dessa infe
pé& ett Gndamalsenligt och effektivt satt ersatts, eller om
Bolaget i framtiden inte kan rekrytera och behélla kvalifice-
rad personal, kan detta péverka Nordic Iron Ores verksam-
het, finansiella stdllning och resultat negativt.

Vidare finns det en risk att Bolagets organisation inte
motsvarar de krav som stalls. Organisationen kan sakna
nédvandig kompetens avseende riskhantering, vilket i sin
tur kan leda till brister vid kvalitetssakringen av Nordic Iron
Ores projekt, vilket kan ha en negativ p&verkan pé
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

MARKNADSRISKER

Prisrisk uppkommer dé& Bolagets intakter eller méjliga intak-
ter paverkas negativt av att priset p& jarnmalm utvecklas
ogynnsamt p& grund av marknadsrelaterade faktorer som
Nordic Iron Ore inte har méjlighet att paverka. Den fram-
tida utvecklingen av varldsmarknadspriset p& jarnmalm ar
av vésentlig betydelse for Bolaget. Varldsmarknadspriser
for metaller har varierat kraftigt under aren och prisfluktua-
tioner har en direkt péverkan pé vardeutvecklingen.
Valutarisk utgér risken for att valutakursféréndringar
p&verkar Bolagets resultat, finansiella stéllning och/eller
kassafléden negativt. Valutarisken &terfinns bade i form av
transaktions- och omrékningsrisk. Bolaget har fér nérva-
rande ingen vasentlig valutaexponering eftersom den
operativa verksamheten i huvudsak har kostnader knutna
till SEK. Beslut om eventuella framtida gruvbrytning kommer
dels medféra att betydande investeringar behdver géras i
gruv- och processverksanlédggningar, maskiner och utrust-
ning, i vissa fall med utléndska leverantdrer med annan
valuta én SEK. Vidare séits jarnmalmspriserna pd den
globala jgrnmalmsmarknaden i USD. Frén att beslut tagits
om start av gruvorna, kommer det att finnas en valuta-
exponering avseende framst framtida intaktsfléden i USD

som behdver hanteras. Negativ utveckling av varldsmark-
nadspriset p& jarnmalm liksom fér Bolaget oférdelaktig
valutakursutveckling kan inverka negativt p& Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stélining.

RISKER RELATERADE TILL BEGRANSAD KOMMERSIELL
HISTORIK SAMT FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Nordic Iron Ore grundades 2008 med huvudambitionen
att ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor. Mot bakgrund
av den begrénsade historiken &r det svért att utvardera
Bolagets verksamhet och framtidsutsikter. Bolaget har énnu
infe n&gon ig&ngvarande gruva och &r alltjidmt nagra ar
ifrén produktionsstart. Med beaktande av dessa faktorer ar
framtida investerings- och driftkostnader séval som intékter
och intdktspotential osdkra.

Nordic Iron Ore har inte genomfért nagra kommersiella
leveranser. Saledes har Bolaget begrénsad erfarenhet av
att leverera och driva gruvdrift. | den tillvéxtfas som Bolaget
befinner sig i stdlls hdga krav p& saval féretagsledningen
som Bolagets operativa och finansiella infrastruktur.
Bolaget planerar att véxa med mdlet att lyckas attrahera
storre kunder i framtiden. Det finns en risk att Bolaget, for
att né framgéng, maste avsatta extra resurser fill bland
annat marknadsféring och att dessa resurser flyttar fokus
frén Bolagets dagliga verksamhet, nagot som kan péverka
Nordic Iron Ores verksamhet, finansiella stéllning och resul-
tat negativt.

Det finns vidare en risk aft styrelsen och de ledande
befattningshavarna inte har férméagan att hantera expan-
sion eller driva eft stort bolag, och att extra funktioner
méste tillséttas. Férutndmnda risker kan alla ha en negativ
péverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. For det fallet processer avseende eventuell tillvaxt
inte utformas pé& ett korrekt och adekvat sdtt, inte finns pd
plats i tid eller om Nordic Iron Ore inte lyckas hantera de
risker som &r férknippat med expansion, kan det f& en
negativ péverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

OMVARLDSRELATERADE RISKER

Gruvverksamhet @r eft ingrepp i naturen och kan ses som
en stérning bland andra som &r verksamma i eller p& annat
satt utnyttjar omrédet eller dess narhet. Det finns risk for
konflikt med andra intressen sdsom ortsbefolkning, annan
industriell verksamhet, turism, rekreation, jakt och fiske med
flera som bér beaktas vid en riskbeddmning.

For att bedriva den planerade gruvverksamheten &r
Bolaget beroende av avtal med tredje part, sésom kunder,
leverantorer, anstdllda, konsulter och andra. Att ingé
denna typ av avtal innebdr eft kommersiellt risktagande.
Bolaget kommer férmodligen att endast ha ett fatal kunder,
vilket kan medféra en risk. Bolaget ar vidare beroende av
ett fatal smaltverk for upparbetning och produktion av sina
produkter, vilket ocksa ar en risk.
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RISKER KOPPLADE TILL UNDERSOKNINGSTILLSTAND,
BEARBETNINGSKONCESSIONER OCH ANDRA
MYNDIGHETSTILLSTAND

Gruvverksamhet, innefattande saval gruvdrift som prospekte-
ring, ar fillstdndsplikt verksamhet som st&r under tillsyn av
Bergstaten. Ovriga for gruvbryting nédvéndiga tillstand
omfattar miljstillst&nd, vattendon, markanvisning och
bygglov. Det kan inte uteslutas att erhdllandet av nya till-
stéind, férnyelse av existerande tillst&nd eller tillstand fér
férandring av verksamheten i framtiden uteblir eller tar
léingre tid att erhélla &n berdknat. Brist i uppfyllandet av
tillampliga lagar, férordningar, tillstdndskrav eller férelég-
ganden kan ocks& medféra negativa konsekvenser for
Nordic Iron Ore, till exempel krav p& betydande investe-
ringar i anpassade atgdrder, inskrankande eller upphérande
av hela eller delar av verksamheten. Bolag som bedriver
gruvverksamhet kan enligt tillampliga regler komma att
behéva kompensera dem som drabbas av férlust eller skada
orsakad av den aktuella verksamheten. Nordic Iron Ore kan
aven blir fsremal for civilrattsliga krav eller straffréttsliga
péfslider fr brott mot tillampliga lagar eller férordningar.
Férandringar av nuvarande lagar, férordningar och till-
st&ndskrav, eller striktare tilldmpning av dessa, kan dven
komma att f& allvarliga konsekvenser fér Bolaget i form av
héjda produktionskostnader och/eller reducerade produk-
tionsnivder vilket kan férsena utbyggnaden av verksamheten
eller omailiggéra verksamheten. Om négon av dessa risker
skulle realiseras skulle det kunna f& en negativ paverkan p&
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

RISKER RELATERAT TILL SKATTEFRAGOR

Bolaget bedriver sin verksamhet i Sverige och berdknar
sina skattekostnader och faststdller i vilken utstréickning
uppskjutna skattefordringar finns i redovisningen i enlighet
med sin tolkning av vid var tid géllande skattelagstiftning,
krav frén relevanta skattemyndigheter samt tillhdrande
administrativ praxis. Det finns en risk for aft Bolagets tolk-
ning och tillampning av géllande lagar, regler, rattsregler
som bygger pd domstolspraxis och Skatteverkets adminis-
trativa praxis har varit eller i fortsétiningen kommer att vara
inkorrekt eller aft sédana lagar, regler, rattsregler eller
praxis kommer att éndras, eventuellt med retroaktiv effekt,
vilket kan f& en negativ péverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Mot bakgrund av att Nordic Iron Ores verksamhet har
genererat underskott har Nordic Iron Ore ackumulerade
skatteméssiga underskott. Agarférandringar som innebér att
det bestdmmande inflytandet ver Bolaget dndras kan inne-
béra begransningar i méjligheten att utnyttia s&édana under-
skott i framtiden. Vidare kan tillamplig lagstiftning komma aft
péverka Bolagets mojlighet att, helt eller delvis utnyttja under-
skotten. En begrdnsning i mdjligheten att utnyttja underskot-
ten kan komma att ha en negativ paverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat.

NORDIC IRON ORE KAN KOMMA ATT BLI INBLANDAT

I TVISTER

Nordic Iron Ore kan, frén tid till annan, bli involverade i
tvister inom ramen fér den I6pande verksamheten och kan

riskera att utséttas for krav i réttsprocesser avseende huvud-
sakligen avtal och miljéfragor. Bolagets relationer med
samarbets- och andra avtalsparter skadas om Bolaget inte
lyckas uppfylla de krav som uppstélls i ingéingna avtal, vilket
kan leda till att avtal sdgs upp i fortid och/eller till tvister.
Tvister av olika slag kan vara tidskrévande, stéra den
dagliga verksamheten, involvera stora belopp och medféra
betydande kostnader och renommérisker. Dessutom kan det
vara svart att férutsaga utfallet av komplicerade tvister. Om
Bolaget blir inblandat i réttsliga tvister eller féremdl for admi-
nistrativa férfaranden, utredningar eller ansprék frén tredje
man kan det f& en negativ paverkan p& Nordic Iron Ores
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

POLITISK RISK OCH MARKNADSREGLERING

Marknaden fér gruvindustri, inom vilken Nordic Iron Ore
verkar, &r féremal fér omfattande marknadsreglering.
Férandringar i de legala och finansiella ramverk som regle-
rar Bolagets verksamhet kan medféra krav p& Bolaget, eller
dess leverantérer, att genomféra nya och betydande inves-
teringar i sin verksamhet. Dessutom kan nya lagar och
forordningar géra verksamhet inom sektorn mer betung-
ande och mindre effektiv eller andra den nuvarande balan-
sen mellan leverantérer och deras kunder. Bolaget kan i
framtiden &ven komma att tréda in pd nya marknader som
ocksé de ar foremal for olika lokala, statliga, nationella
och internationella lagar och féreskrifter. Fér att lyckas med
sin regelefterlevnad krévs att Bolaget har vid var tid
nédvandiga tillst&nd och féljer de regler som Bolagets verk-
samhet omfattas av. S&dan regelefterlevnad &r resurskré-
vande, bade ekonomiskt och operationellt, och det finns en
risk att Nordic Iron Ore inte lyckas att upprétthdlla den
standard som krévs till acceptabla kostnader eller dverhu-
vudtaget. Om Bolaget inte har méjlighet att anpassa sig fill
s&ddana nya férutséttningar inom en acceptabel tidsram,
eller alls, kan s&dana féréndringar i lagstiftning eller regel-
verk pdverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat negativt. Det finns vidare en risk att Bolagets tolk-
ning av relevanta regler inte dverensstdmmer med det
utsedda regulatoriska organets tolkning, eller aft en behs-
rig domstol skulle komma fram till andra slutsatser &@n
Bolaget. Infriande av det sagda kan komma att innebéra
att Bolaget férlorar nédvandiga tillsténd eller lyckas
behdlla sédana tillstéind, men genom kostsamma och tids-
krévande processer. Vidare kan férandringar av nuvo-
rande lagar, regleringar eller freskrifter fér gruvbolags
verksamhet och aktiviteter eller strdngare tolkning av dessa
inverka negativt p& Bolaget. Om négon av dessa risker
skulle realiseras skulle det kunna f& en negativ p&verkan pé
Bolagets verksamhet, finansiella stélning och resultat.

RISK ATT NORDIC IRON ORES FORSAKRINGSSKYDD AR
OTILLRACKLIGT

Bolagets nuvarande férsékringsskydd kan komma aft
avbrytas eller bli ofillgangligt p& rimliga ekonomiska villkor
i framtiden. Det finns en risk aft Bolagets verksamhet drab-
bas av produktionsstopp och det &r i allmdnhet inte mojligt
att férsakra de léngsiktiga effekterna av sédana produk-
tionsstopp, till exempel férlust av kundernas fértroende.
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Vidare kan ansprék mot Bolaget innebéra att Bolagets
forsakringspremie stiger eller medféra oférméaga att teckna
ny férsdkring pé&, fér Bolaget, godtagbara villkor, eller
Sverhuvudtaget. Materialisering av dessa risker kan
p&verka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat negativt.

KONKURRENSRELATERADE RISKER

Nordic Iron Ore verkar i en bransch som &r utsatt for
konkurrens. Det finns en risk att Bolagets konkurrenter har
storre finansiella och/eller andra resurser dn Bolaget.
Vidare &r Bolagets framtida konkurrensméiligheter bland
annat beroende av Bolagets férmdaga att ligga i framkant
och snabbt reagera pé befintliga och framtida marknads-
behov. Nordic Iron Ore kan déarfér tvingas géra kostnads-
kravande investeringar, omstruktureringar eller prissénk-
ningar fér att anpassa sig till en ny konkurrenssituation.
En 6kad konkurrens skulle kunna paverka Nordic Iron Ores
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Risker relaterade till Bolagets aktier och
foretrddesemissionen

RISKER KOPPLADE TILL EN NOTERING AV BOLAGETS AKTIER
Nordic Iron Ore planerar att notera Bolagets aktier p& First
North. Det finns en risk att en notering av Bolagets aktier
inte medfér énskad effekt avseende exponering av Bolaget
och likviditet i Bolagets aktie samt att en noteringsprocess
blir tidskravande och kostsam. Vidare kan en noteringspro-
cess medféra att ledningspersoners i Bolaget fokus p& den
operativa verksamheten blir lidande. Det finns Gven en risk
att en notering inte kan genomféras dverhuvudtaget, vilket
kan medféra svarigheter for investerare att avytira aktier
vid en tidpunkt och ill eft pris som beddms lampligt, eller
Sverhuvudtaget.

MARKNADSPRISET PA NORDIC IRON ORES AKTIER KAN
FLUKTUERA OCH UNDERSTIGA ERBJUDANDEPRISET

Det finns en risk att ingen aktiv och likvid marknad for
handel i aktierna kommer att utvecklas, eller, om en sddan
skulle uppsta, att den inte kommer att kvarstd pé sikt. Det
kan visa sig aft priset i Féretrddesemissionen inte @r repre-
sentativt for marknadspriset p& Bolagets aktier efter det att
aktierna har listats p& First North. Vardet pé& Bolagets aktier
kan fluktuera i framtiden, dven som ett resultat av handelser
som inte ar direkt kopplade till Bolaget eller dess verksam-
het. Aktiekursen kan paverkas negativt till félid av svang-
ningar pa marknaden, att et stort antal aktier sdljs p&
marknaden eller av en férvéntan om att en sddan avyttring
kommer att ske. Férsaljning av aktier av stérre aktiedgare
eller ledande befattingshavare kan éven géra det svért for
Koncernen att erhdlla kapital genom nyemissioner av aktier
eller andra vérdepapper i framtiden. Vidare kan begrén-
sad likviditet i Bolagets aktier dka svangningarna i aktiekur-
sen. Begransad likviditet i Bolagets aktier kan ocksa géra
det svart fr enskilda aktiedgare att sélja sina aktier. Det &r
majligt att aktiedgare i Bolaget inte kommer kunna salja
sina aktier ill ett pris som &r godtagbart fér aktiedgaren vid
varje given tidpunkt.

Vardepappersmarknaden &r mycket volatil. Eftersom
vardet p& Bolagets aktier béde kan 8ka eller minska i
varde finns det en risk att investeraren kan férlora hela,
eller delar av, det investerade kapitalet. Utvecklingen fér en
aktie som &r upptagen fill handel beror pd ett antal faktorer
ddr négra ér bolagsspecifika medan andra rér kapital-
marknaden i sin helhet. En investering i Bolagets aktier bor
darfor féregés av en noggrann analys av Nordic Iron Ore,
konkurrenterna och omvérlden, allmén information om
branschen samt annan relevant information.

Dessutom kan marknaden fér Nordic Iron Ores aktier
paverkas av de eventuella rapporter som analytiker kan
komma att publicera om Bolaget eller dess verksamhet. Om
en eller flera av de eventuella analytiker som kan komma
att granska Bolagets verksamhet édndrar sina rekommenda-
tioner angdende Bolagets aktier i negativ riktning, eller om
Bolagets operativa resultat inte uppfyller deras forvént-
ningar, kan Bolagets aktfiekurs sjunka.

| Féretrddesemissionen emitteras Units som bestér av
tv& aktier och en teckningsoption. Det finns en risk aft
Bolagets aktie under den period dé teckningsoptionerna
far utnyttjas inte har ett vérde som motiverar teckning
genom utnyttjande av teckningsoptioner och aft tecknings-
optionen séledes blir vardelds.

REGULATORISKA KOSTNADER OCH RESURSER

Om Bolaget noteras pé First North maste Nordic Iron Ore
fslja vissa lagar, regler och krav som Bolaget inte behdver
fslja fore en sédan notering. Som en féljd av detta kan
Bolaget komma att f& kostnader, till exempel for juridisk
radgivning och redovisning, som Nordic Iron Ore inte har
som eft onoterat bolag, och vissa aktiviteter kan komma att
bli svarare, krava mer tid och/eller bli dyrare och kraven
pd Bolagets system och resurser kan komma att 6ka. Déarut-
6ver kan styrelsen och ledningen behéva Ggna betydande
tid och anstrédngning &t att sdkerstdlla efterlevnaden av
dessa lagar, regler och krav, vilket kan innebara att mindre
tid och kraft kan &gnas &t andra delar av verksamheten.
Det kan i sin tur paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat negativt.

RISKER KOPPLADE TILL FRAMTIDA UTDELNING

Nordic Iron Ore &r eft tillvaxtbolag och har inte planerat
for, eller tidigare beslutat om, ndgon aktieutdelning. Styrel-
sens avsikt &r aft inte féreslé n&dgon utdelning till aktie-
dgarna innan dess aft Bolaget genererar l&ngsiktig uthéllig
|dnsamhet. Mot bakgrund av det har Bolaget inte antagit
négon utdelningspolicy. Férekomsten och storleken av fram-
tida vinstutdelning frén Bolaget ér beroende av ett antal
faktorer, s&som Bolagets afférsutveckling, resultat, finan-
siella stéllning, kassafléde och behov av rérelsekapital.

Det finns manga risker som kan péverka Bolagets resultat
och det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna
presentera resultat som méijliggér utbetalning av utdelning fill
aktiedgarna i framtiden. Om ingen utdelning ldmnas,
kommer avkastningen pé investeringen i Bolaget enbart aft
genereras av en potentiellt positiv utveckling av aktiekursen.
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UTSPADNING

Aktiedgare som vdljer att inte utnyttja sina unitratter for att
teckna nya Units i Féretrddesemissionen kommer att f& en
lagre andel av Nordic Iron Ores aktiekapital och réster ill
fslid av 8kningen av antalet aktier och réster i Bolaget nar
de nya aktierna tilldelas i Féretrddesemissionen och teck-
ningsoptionen utnyttjas fér teckning av nya aktier i Bolaget.
Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper kan
ocks& spada ut aktieinnehav och kan vasentligt paverka
priset pa Bolagets aktier negativt. Bolaget kan emittera
ytterligare aktier eller vérdepapper som kan konverteras till
aktier genom rikiade erbjudanden utan féretradesratt for
befintliga égare. Alla sédana ytterligare erbjudanden kan
minska proportionella dgande- och réstrétter for inneha-
vare av aktier och vinst per aktie.

RESTRIKTIONER FOR AKTIEAGARE | LANDER UTANFOR
SVERIGE ATT DELTA | NYEMISSIONER

Enligt svensk lag ska ett aktiebolag erbjuda sina aktieagare
mojlighet att i férhallande fill sitt innehav delta i alla nyemis-
sioner av akfier mot kontant vederlag eller genom kvittning,
om inte annat sarskilt beslutas av bolagsstamman. Aktie-
dgare i andra lander kan dock vara férhindrade att delta i
sédana nyemissioner och/eller deras deltagande kan vara
begransat pa andra satt, exempelvis riktar sig inte Foretrd-
desemissionen fill aktiedgare eller andra investerare med
hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika eller négon annan jurisdik-
tion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, regist
reringar eller andra étgdrder dn de som féljer av svensk
ratt. Aktiecigare i USA kan vara férhindrade att delta om
aktierna eller teckningsrétterna inte &r registrerade i enlig-
het med Securities Act och inget undantag frén registre-
ringskraven ér tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner
utanfér Sverige kan pdaverkas pé liknande satt om teck-
ningsréatterna eller de nya aktierna inte &r registrerade hos
de berérda myndigheterna i sédana jurisdiktioner. Bolaget
har ingen skyldighet att utreda om det finns krav pd regist-
rering enligt Securities Act eller motsvarande lagstiftning i
andra jurisdiktioner och Nordic Iron Ore har inte ndgon
skyldighet att anséka om registrering av Bolagets aktier
eller férsaljning av Bolagets aktier i enlighet med sédan
lagstiftning utanfr Sverige. De eventuella begrénsning-
arna fér aktiedgare i lander utanfér Sverige aft delta i
nyemissioner kan innebdra att deras dgande spdds ut eller
minskar i vérde.

AKTIEAGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Nordic Iron Ore har fére Féretrddesemissionen tvé aktie-
dgare som tillsammans innehar cirka 45 procent av
aktierna och résterna i Bolaget. Dessa aktiedgare kommer
sannolikt dven efter Féretrddesemissionen att inneha en
betydande del av aktierna och résterna. Dessa kan utéva
eft betydande inflytande &ver Bolaget och de flesta beslut
som kréver godkénnande av Bolagets aktiedgare. Denna
dgarkoncentration kan komma att f& en negativ paverkan
pd Bolagets aktiekurs genom att en huvudégare kan

fordréja, uppskjuta eller férhindra en féréndring av kontrol-
len 6ver Bolaget och paverka fusioner samt avskrécka
potentiella képare frén att ldgga bud pé eller i vrigt ta
kontroll 6ver Nordic Iron Ore. Vidare kan sddana huvud-
dgares intressen skilja sig fran eller strida mot Bolagets
intressen eller intresset hos de 6vriga aktiedgarna. Till
exempel kan det finnas en intressekonflikt mellan huvud-
dgarnas infressen & ena sidan, och Bolagets eller dvriga
aktiedgares intressen & den andraq, i fréga om vinstutdel-
ning. S&dana konflikter kan ha en negativ paverkan p&
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

STORRE AKTIEAGARES, STYRELSELEDAMOTERS ELLER
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES AVYTTRING AV AKTIER
Eventuell framtida forsdljning eller forvéntad férsdljning av
Nordic Iron Ores aktier av stérre aktiedgare, styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare, oavsett om det
handlar om férséljning av befintliga aktier eller aktier
forvarvade pd annat satt, skulle kunna ha en negativ inver-
kan pé& det aktuella marknadspriset p& aktierna.

AKTIEAGARE AR FOREMAL FOR VALUTAVAXLINGSRISK
Nordic Iron Ores aktier ar denominerade i SEK och mark-
nadspriset pd aktierna vid en framtida handel p& Nasdaq
First North samt handelsvaluta fér aktierna &r SEK. Till félid
av detta utsdtts investerare vars huvudsakliga valuta inte &r
SEK fér valutavaxlingsrisk med avseende pd férsaljning av
aktier p& andrahandsmarknaden. Aven eventuella vinstut-
delningar fran Bolaget kommer att ske i SEK. En investering
i aktierna av en investerare vars huvudsakliga valuta inte &r
SEK utsatter investeraren for valutavaxlingsrisk med
avseende pd utdelning pd aktierna. Varje férsvagning av
den svenska kronan gentemot sédan annan utléndsk valuta
kommer att minska vardet pa en investering i aktierna eller
utdelningar eller andra utskiftningar.

TECKNINGSATAGANDEN | FORETRADESEMISSIONEN AR
INTE SAKERSTALLDA

Bolaget har i Féretradesemissionen erhallit teckningséta-
ganden frén Bengtssons Tidnings AB och Ludvika Holding
AB om totalt cirka 16,3 MSEK, motsvarande cirka

44,68 procent av Foretradesemissionen. Dessa &taganden
gentemot Nordic Iron Ore och SCF &r inte scikerstdllda
genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande
arrangemang. Det finns en risk att de ldmnade tecknings-
&taganden i Féretradesemissionen inte uppfylls, vilket kan
f& en negativ inverkan pd Bolagets méjligheter att med
framgé&ng genomféra Féretrddesemissionen. | hdndelse aft
Foretrddesemissionen ej fullféljs och att Bolaget inte lyckas
generera ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas scka
alternativ finansiering eller senarelégga befintliga projekt
och genomféra kostnadsneddragningar.
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Inbjudan till teckning
av Units

Arsstamma i Nordic Iron Ore AB (publ) beslutade den 22 maj 2018, i enlighet med styrelsens férslag, om Fére-
tradesemissionen av Units, vardera bestdende av tva nya aktier och en ny teckningsoption. Vid full teckning av
Units i Foretrddesemissionen tillférs Bolaget cirka 36,5 MSEK fére emissionskostnader. Teckningstiden 16per
under perioden 13 juni 2018 - 27 juni 2018.

Vidare har Bolagets styrelse beslutat att ansdka om notering av Bolagets aktie pd Nasdagq First North. Den
forsta dagen for handel ér planerad under augusti 2018, forutsatt att Bolaget uppfyller listningskraven senast
vid dagen fér notering.

En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) unitrétt. Tre (3) unitrdtter berdttigar till teckning av en (1)
Unit bestéende av tvd (2) nya aktier och en (1) teckningsoption av serie 2018/2019. Teckningskursen per Unit
ar 1 SEK, motsvarande en teckningskurs om 0,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.
En (1) teckningsoption av serie 2018/2019 berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en tecknings-
kurs om 1,00 SEK. Teckning av aktier i Bolaget med stéd av teckningsoptioner av 2018/2019 kan &ga rum
under perioden frén och med den 1 mars 2019 till och med den 31 maj 2019.

Genom Foretradesemissionen ckar Bolagets aktiekapital med hégst 12 675 708,822018 SEK, fran
19013 563,233027 SEK ill 31 689 272,055045 SEK, genom utgivande av hdgst 73 091 100 aktier,
varefter antalet utestdende aktier uppgdr till hégst 182 727 750 aktier. Om Gven teckningsoptionerna av serie
2018/2019 utnyttjas till fullo, kommer aktiekapitalet att uppgé till 38 027 126,466054 SEK och antalet aktier,
som dé dkar med 36 545 550 stycken, uppgé fill 219 273 300 aktier."

Foretrédesemissionen fillfér Bolaget cirka 36,5 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppgé till
cirka 3,5 MSEK vilket ger en nettolikvid om cirka 33 MSEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie
2018/2019 tillférs Bolaget ytterligare cirka 36,5 MSEK fére emissionskostnader vilka beréknas uppgé il
cirka 1,8 MSEK vilket ger en nettolikvid om 34,7 MSEK.

Full teckning av Units i Foretradesemissionen innebdr att antalet aktier i Bolaget dkar med 73 091 100
aktier frén 109 636 650 till 182 727 750 aktier vilket motsvarar en utspédningseffekt om cirka 40,0 procent
(beréknat som antalet nya aktier till f5ljd av Féretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i
Bolaget efter en fulltecknad Féretréddesemission). Om &ven teckningsoptionerna utnyttjas till fullo, 6kar antalet
aktier i Bolaget med ytterligare 36 545 5507 aktier. Detta skulle motsvara ytterligare en utsp&dningseffekt om
cirka 16,7 procent (berdknat som antalet nya aktier som kan komma att emitteras genom att teckningsoptio-
nerna utnyttjas for teckning av aktier dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter Féretradesemissionen
och de nya aktierna som emitteras genom utnyttjandet av teckningsoptionerna) under férutséttning att Foretrade-
semissionen fulltecknas samt att det inte sker ndgra andra féréndringar avseende aktiekapitalet innan tecknings-
optionerna av serie 2018/2019 utnyttjas. For aktiedgare som avstar att teckna Units i Féretradesemissionen
uppstdr en utspddningseffekt om totalt 109 636 550 aktier, motsvarande cirka 50,0 procent av det totala anta-
let aktier i Bolaget vid fullteckning i Féretrédesemissionen och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie
2018/2019."

1) Baserat p& det nuvarande antalet utestdende aktier med bortseende frén den av &rsstémman 2018 beslutade men énnu ej genomférda
riktade nyemissionen av 16 370 000 aktier samt den av &rsstimman 2018 beslutade men @nnu ej genomférda sammanléggningen av
aktier, se vidare avsnittet ” Aktien, aktiekapital och dgarstruktur — Beslut vid Grsstdmman 2018 som &nnu ej registrerats vid Bolagsverket”.
Antalet aktier som teckningsoptionerna beréttigar till teckning av kan komma att omréknas till fsljd av den beslutade men &nnu ej genom-
férda sammanléggningen av aktier, se vidare avsnittet ” Aktien, aktiekapital och dgarstruktur — Beslut vid Grsstémman 2018 som énnu ej
registrerats vid Bolagsverket".

2
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Inbjudan till teckning av Units

Nordic Iron Ores stdrre dgare har férklarat sin avsikt att delta i Féretradesemissionen. Nordic Iron Ore har
darfor erhallit teckningsataganden frén Bolagets tvé huvudagare om cirka 16,3 MSEK, motsvarande till cirka
45 procent av Féretrddesemissionen. Ingen ersdttning utgdr fér dessa teckningsétaganden. Teckningsatagan-
dena é&r inte sdkerstdllda genom pantséttning, spérrade medel eller liknande arrangemang. Fér mer information
om teckningsétaganden, se avsnitten “Legala frédgor och évrig information” samt ” Riskfaktorer — Teckningsdta-
ganden i Féretrédesemissionen é&r inte sékerstallda” i detta Prospekt.

| enlighet med villkoren i Prospektet erbjuds investerare att teckna Units i Bolaget. Teckningskursen per Unit
ar 1 SEK, motsvarande en teckningskurs om 0,50 SEK per aktie. Detta motsvarar et bolagsvérde om cirka
55 MSEK fore Foretrddesemissionen. Priset har faststéllts av Bolagets styrelse med det huvudsakliga syftet att
erbjuda befintliga Ggare samt allménheten majlighet att teckna Units till ett av styrelsen bedémt attraktivt pris.
Styrelsen gor denna beddmning baserat p&; verksamhetens historiska utveckling, dar mer an 209 MSEK inves-
terats i projektet hittills; tidigare emissionspriser dar emissioner genomférdes under 2015, 2016 och 2017 med
teckningskurs for respektive emission och &r om 1 SEK, 1 SEK och 0,25 SEK per aktie; att volymvégd genom-
snittlig teckningskurs sedan Bolagets bildande uppgaér till cirka 1,90 SEK per aktie (anskaffat kapital om
209 MSEK fordelat pa 109 636 650 aktier); att eget kapital per aktie uppgér till 0,95 SEK per aktie per
31 mars 2018; r&dande marknadslége med dkande efterfragan (pé grund av dkade miljdkrav och makroeko-
nomisk tillvéxt) och priser pd den hégkvalitativa jérnmalm Bolaget avser producera framgent; Bolagets afférs-
mdssiga potential och framtidsutsikter, dér nyckelfaktorer ar kort tid till produktionsstart baserat pé att viss del
av infrastrukturen som behdvs redan ér pé plats (exempelvis j@rnvég, schakt och tunnlar samt vattenférsérining)
och aft alla nédvéndiga tillstand fér den planerade gruvan innehas; samt vérdet pd jamférbara bolag.

Organiserad handel med unitrétter kommer ej att anordnas men unitrétterna ér fritt 6verlétbara. Unitrétter
som infe utnyttjats fér teckning senast den 27 juni 2018 blir ogiltiga och férlorar darmed sitt varde. Avstém-
ningsdag fér faststéllande vilka aktiedgare som ar beréttigade att teckna Units med foretradesrétt ér den
11 juni 2018.

Harmed inbjuds investerare till teckning av Units i enlighet med villkoren i detta Prospekt.
Ludvika den 8 juni 2018

Nordic Iron Ore AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

Nordic Iron Ore AB (publ) &r ett gruvutvecklingsbolag med maélsattningen att ateruppta
och utveckla jGrnmalmsproduktionen i Ludvika Gruvor i Blotberget och Haksberg samt
uitveckla det mellanliggande Vasmanfdltet. Bolaget har alla nédvéndiga tillstand pa
plats for det inledande projektet i Blétberget och kommer att kunna producera jarn-
malm med mycket hég kvalitet. Nordic Iron Ore-koncernen bestér, forutom av moder-
bolaget Nordic Iron Ore AB (publ), av det helégda dotterbolaget Ludvika Gruvor AB.

Under 2018 och under férsta halvaret 2019 avser Bolaget att férdigstalla genom-
forbarhetsstudien for att darefter forbereda f6r gruvproduktion i Blétberget som forsta
steg.

Nordic Iron Ore AB (publ) ar ett gruvutvecklingsbolag med mélsattningen att ateruppta och utveckla jGrnmalms-
produktionen i Ludvika Gruvor i Blétberget och Haksberg samt utveckla det mellanliggande Vasmanfdltet. Bolaget
har alla nédvandiga tillsténd pd plats for det inledande projektet i Blétberget och kommer att kunna producera jérn-
malm med mycket hog kvalitet. Bolaget pabdrjade under véren 2012 arbetet med en slutgiltig I6nsamhetsstudie,
&ven kallad genomférbarhetsstudie. Genomférbarhetsstudie ér en férdjupning och detaljplanering med utgéngs-
punkt i tidigare genomférd PEA (Preliminary Economic Assessment), och resultat av studien kommer att ligga fill
grund fér eft investerings- och produktionsbeslut. Vid ett positivt utfall av den fardiga studien kommer beslut att fattas
om att starta anldggningsarbeten for att ateruppta gruvproduktionen i Blétberget under férutséttning att finansiering
erhdllits.

Redan genomférda delar av studien visar att Nordic Iron Ore kommer att kunna producera en slutprodukt av
mycket hég kvalitet som darfér véntas dséttas ett vasentligt hégre vérde p& marknaden én jarnmalmsprodukter av
ordingr kvalitet. Gruvan ligger i direkt anslutning till jérnvég, som fér nérvarande genomgér en upprustning. Detta
&r av en avgérande betydelse da ett jarnmalmsprojekt &r beroende av jarnvag for att produkterna ska kunna fraktas
p& ett ekonomiskt hallbart sétt. Aven hamnanlaggningar for utleverans till kund finns klara och en avsiktsférklaring
finns klar mellan Bolaget och hamnen i Oxelésund. En avsikisférklaring finns éven med det statliga &sterrikiska bola-
get Rail Cargo fér frakt mellan gruvan och hamnen.

Milstolpar 2017

e Studier avseende gruvans framtida layout under jord genomférdes.
@ Berdkning av brytbara mineralresurser gjordes.

® Bearbetingskoncession for Sédra Vasman erhélls.

Mal 2018

e Fardigstalla produktionsplaneringen.

e Genomféra slutlig genomférbarhetsstudie dér tidigare utférda delar integreras.
@ Begédra offertférfrégningar pé anléggningsutrustning.

Mal 2019

e Slutféra genomfdrbarhetsstudien med ekonomisk utvardering.
@ Sékra finansiering fér anléggningsfasen.

@ Bygga upp Bolagets organisation.

@ Pabdrja anlaggningsarbetena.
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Bakgrund och motiv

Motivet till Féretrddesemissionen uppgdende fill cirka 36,5 MSEK fére emissionskostnader &r primért att erhélla
rorelsekapital for att sakerstdlla slutférandet av genomfdrbarhetsstudien for Blétberget samt for Bolagets
|6pande kostnader. | den man som Féretrédesemissionen tecknas i tillréicklig grad kommer en del av likviden
ocksé& att anvéndas fér forberedande studier avseende Vasmanférekomsten. Resterande del av likviden kommer
att anvéndas fér fardigstéllande av genomférbarhetsstudien. Bolagets bedémning ér att emissionsbeloppet ar
tillréickligt for att genomféra Bolagets afférsplan och técka rérelsekapitalbehovet fér de kommande tolv ména-
derna. Om Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer Bolaget att minska aktiviteterna relaterade till Vésman
och huvudsakligen fokusera pé& fardigstallandet av genomférbarhetsstudien fér Blstberget.

Anvéandning av likvid
ANVANDNING AV INITIAL EMISSONSLIKVID
Motivet till Foretradesemissionen uppgdende till cirka 36,5 MSEK fére emissionskostnader, @r primért att finan-

siera Bolagets genomférbarhetsstudie. Nettolikviden (upp till cirka 33 MSEK, efter avdrag fér emissionskostna-
der om totalt cirka 3,5 MSEK) planeras férdelas enligt féljande prioritetsordning och omfattning nedan:

1. Genomférbarhetsstudie for Blotberget: cirka 50 procent

2. Aterbetalning av brygglén: cirka 10 procent

3. Lépande kostnader fér verksamheten: cirka 30 procent

4. Prospektering och bitréde vid forskningsprojekt: cirka 10 procent

Anvédndning av likvid fran utnyttiande av teckningsoptionerna

Emissionslikviden fran teckningsoptioner serie 2018/2019 avser framst att finansiera Bolagets arbete med
forberedelser for byggstart. Nettolikviden, som berdknas inflyta under mars till juni 2019 (upp till cirka

34,7 MSEK, efter avdrag fér emissionskostnader om totalt cirka 1,8 MSEK) planeras férdelas enligt féljande
prioritetsordning och omfattning nedan:

1. Planering och férberedelsearbete infér byggstart: cirka 55 procent
2. Organisationsuppbyggnad: cirka 18 procent

3. Prospektering av Vasman: cirka 15 procent

4. Accelererad projektutveckling: cirka 12 procent

| héndelse av att Féretrddesemissionen inte fulltecknas kommer Bolaget att undersdka alternativa finansierings-
mojligheter s&som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering alternativt driva verksamheten i lagre
takt &n berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

For att forverkliga Bolagets afférsplan ser Bolagets styrelse en notering av Bolagets aktie som ett naturligt
och viktigt nésta steg. Noteringen vantas méjliggéra tillgang till kapital frén svenska och internationella kapital-
marknader och férstérka Bolagets aktiedgarbas. Genom noteringen bedémer Bolaget att det kommer att kunna
Ska medvetandet om Bolagets verksamhet och arbete, starka bade Bolagets varumarke gentemot investerare,
kunder, afférspartner och évriga intressenter, samt 8ka férmégan att attrahera och behalla kompetenta medar-
betare och nyckelpersoner. Bolaget kommer, enligt egen bedémning, dessutom kunna vacka mer uppmarksam-
het till forman for gruvndringen, sarskilt lokalt i Dalarna. Nasdagq First North som marknadsplats fér Bolagets
aktie &r ett fér Bolaget naturligt val med hénsyn till att Nasdaq First North &r en del av Nasdaq vilket ger Bola-
get en kvalitetsstampel gentemot dess marknad, samarbetspartners, myndigheter, kapitalmarknadens aktérer
samt framtida eventuella partners och vid generell marknadsbearbetning.

| 6vrigt hénvisas till redogérelsen i Prospektet, vilket har upprdttats av styrelsen i Bolaget med anledning av fére-
stéende Féretrédesemission. Styrelsen i Bolaget ér ansvarig fér innehéllet i Prospektet och férsakrar hdrmed att
den har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgdrder fér att sakerstélla att uppgifterna i Prospektet, s@vitt styrelsen

vet, 6verensstdmmer med de faktiska férhéllandena och att ingenting ér utelémnat som skulle kunna péverka
dess innebérd.

Ludvika den 8 juni 2018

Nordic Iron Ore AB (publ)
Styrelsen

1) Avser brygglén upptagna i syfte att tidigarelégga starten av genomférbarhetsstudien for Blétberget.
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VD har ordet

VD har ordet

Efter kontinuerlig och noggrann utveckling av de tekniska aspekterna fér att &terstarta gruvan i Blétberget befin-
ner vi oss nu i en mycket spénnande fas. Vi ska inom 12 ménader slutféra den genomférbarhetsstudie som
p&bdriades redan 2012 och dérmed bekréfta projektets ekonomiska vérde och berékna kostnaden fér ater-
start. Tidigare studier visar att Bolaget utvecklat projektet tillrdckligt fér att visa att det erbjuder mé&nga férdelar
och har stor afférsméssig potential, varav ndgra anges nedan:

e Samtliga tillstéind, inklusive miljstillsténd, ér erhélina fér att pabéria produktionen

@ Producerar en av vérldens mest hdgkvalitativa j@rnmalm - férséljning av produkten sker till premiumpris

e Forhallandevis lagt kapitalbehov fér att &teruppta produktionen

e Befintlig infrastruktur och logistik ger projektet tillgéng till s&vél europeiska som globala marknader utan
omfattande investeringar

e En omfattande grund fér kommande utbredningar (Vasman)

o Avsikisfrklaring med Oxelésunds hamn savél som sterrikiska Rail Cargo dér de sistnémnda ska férse

Bolaget med jarnvdgsvagnar och ansvara fér transport till hamnen
@ Ekonomiskt stabil och gruvvanlig jurisdiktion
e Starkt politiskt och afférsméssigt stod fran lokala intressenter
@ Anvandning av avancerad teknologi ska sékerstélla effektiv produktion och minimera miljépéaverkan
@ Sékrar ett europeiskt utbud av hégkvalitativ jarnmalm och skapar konkurrenskraft fér europeiska stalindustrier

Bolagets fokus ar att fardigstélla genomférbarhetsstudien for att pavisa fér potentiella l&ngivare och investerare
att Nordic Iron Ore utgér en spannande méjlighet att delta i ett ekonomiskt attraktivt gruvprojekt med léngsiktig
tillvéxtpotential bland annat genom expansion till narliggande falt, framst Vasman, dar Bolaget redan erhallit
en bearbetningskoncession.

Vi ar glada 6ver samarbetet med den oberoende, internationella konsulten inom r&varuindustrin, Golder,
som ska férse oss med nédvandig teknisk och kommersiell validering vid genomférbarhetsstudiens slutférande.
Golders mangdriga erfarenhet fran konsultation inom rdvaruindustrin kommer férse oss med nédvéndigt stod
infér diskussioner med intressenter.

Projektet kommer leda till ett fantastiskt lyft for Bergslagsregionen, dér allfér mé&nga gruvaktorer fatt lagga
ner sin produktion. Det skulle dven innebéra en nystart fér utvinning med lag miljép&verkan i regionen samtidigt
som det skapar arbetstillféllen, direkt saval som fér nérliggande serviceindustri, i regionen.

Kommande féretrédesemission och bérsnotering kommer dppna upp spénnande méjligheter for befintliga
och framtida aktiedgare att delta i &teruppbyggnaden av vad som en gdng var en storslagen jarnmalmsindustri
och bidra till att hjalpa Europa att sékra en del av sina egna strategiska mineraler.

Det har varit en lang resa fér ménga befintliga aktiedgare och ledningen vill tacka dem fér sitt stdd under de
senaste &ren. Nu vantar spénnande méjligheter i takt med att vi slutfér genomférbarhetsstudien och vi ser fram
emot gruvstart fr en av Sveriges mest betydande jarnmalmsfyndigheter.

Paul Marsden
VD
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Villkor och anvisningar

Villkor och anvisningar

Prospektets tillganglighet

Prospekt, anmélningssedlar samt annan relevant informao-
tion avseende Foretrddesemissionen finns finns tillgénglig
pd Bolagets kontor samt p& Bolagets hemsida www.nordic-
ironore.se. Prospektet kan ocks& nas via Finansinspektio-
nens hemsida www.fi.se samt Hagberg & Aneborn Fond-
kommissions hemsida www.hagberganeborn.se

Foretradesrdtt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 11 juni 2018 a&r aktie-
agare i Nordic Iron Ore dger foretradesratt att teckna units
i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav. En (1)
befintlig aktie som innehas p& avstdmningsdagen den 11
juni 2018, berattigar till en (1) unitratt. Tre (3) unitratter
berattigar till teckning av en (1) Unit bestdende av tva (2)
nya aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie

2018/2019.

Teckningskurs

Teckningskursen per Unit uppgér till 1 SEK per Unit, motsva-
rande en kurs om 0,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
erhdlls vederlagsfritt. Courtage utgdr e;.

Avstdmningsdag

Avstémningsdag hos Euroclear fér rétt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 11 juni 2018.

Teckningstid

Teckning av Units med std av unitrdtter ska ske under tiden
frén och med den 13 juni 2018 till och med den 27 juni
2018. Styrelsen dger rétt att férlénga teckningstiden och
tiden fér betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teck-
ningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Handel med unitratter

Nagon organiserad handel i unitratter kommer inte att
anordnas av Bolaget.

Ej utnyttjade unitrdtter

Aktiedgare méste utnyttja sina unitratter for teckning av
Units senast den 27 juni 2018 f8r att kunna utnyttja sin
féretradesratt. Unitratterna kommer att bokas bort frén
samtliga VP-konton efter detta datum. Ingen sarskild avise-
ring sker vid bortbokning av unitrétter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pé
avstdmningsdagen den 11 juni 2018 &r registrerade i den
av Euroclear fér Bolagets rdkning férda aktieboken erhéller
fériryckt emissionsredovisning med vidhéngande inbetal-
ningsavi, sarskild anmalningssedel fér teckning med stod
av unitrétter, féljebrev och informationsbroschyr. Prospektet
kommer aft finnas tillgangligt pé Bolagets hemsida
www.nordicironore.se samt Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se fér nedladdning. Den som ér
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhéller inte ndgon
information utan underréttas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto
utsdndes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av Units med stdd av unitrétter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden frén och med
den 13 juni 2018 till och med den 27 juni 2018. Obser-
vera att det kan ta upp till tre bankdagar fér betalningen att
n& mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlig-
het med ndgot av nedanstéende tvé alternativ.

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi frén
Euroclear
| det fall samtliga p& avstémningsdagen erhéllna unitrétter
utnyttjas for teckning av Units ska den fértryckta inbetal-
ningsavin frén Euroclear anvandas som underlag fér anma-
lan om teckning genom betalning. Den sarskilda anmal-
ningssedeln ska dérmed inte anvéndas. Inga tillagg eller
andringar fér géras i den pd inbetalningsavin fértryckta
texten. Anmalan &r bindande.

2. Sérskild anmélningssedel
| det fall ett annat antal unitrétter utnyttjas &n vad som fram-
gér av den fértryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska
den sarskilda anmélningssedeln anvéndas. Anmélan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruk-
tioner som anges p& den sarskilda anmélningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska dérmed inte
anvéndas. Sarskild anmélningssedel kan bestdllas frén
Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt nedan.
Sarskild anmélningssedel ska vara Hagberg & Aneborn
tillhanda senast kl. 15.00 den 27 juni 2018. Eventuell
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Villkor och anvisningar

anmélningssedel som séinds med post bér darfér avséndas
i god tid fére sista teckningsdagen. Endast en anmélnings-
sedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. |
det fall fler &n en anméilningssedel inséndes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt
ifylld s@rskild anmélningssedel kan komma att lémnas utan
avseende. Anmdlan &r bindande.

Ifylld sérskild anméliningssedel skickas eller lémnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Nordic Iron Ore

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50
Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmélnings-

sedel)

Forvaltarregistrerade aktieéigare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Nordic Iron Ore &r
férvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhal-
ler ingen emissionsredovisning. Dock utséinds féljebrev
samt informationsbroschyr innehé&llande en sammanfatt-
ning av villkoren fér Féretrédesemissionen och hénvisning
till foreliggande fullsténdiga Prospekt. Teckning och betal-
ning ska ske i enlighet med anvisningar frén respektive
farvaltare.

Teckning utan stéd av foretradesratt

Teckning av Units utan féretrédesrétt ska ske under samma
period som teckning av Units med féretrédesratt, det vill
stiga frén och med den 13 juni 2018 till och med den

27 juni 2018. Styrelsen i Nordic Iron Ore férbehéller sig
ratten att under alla omsténdigheter férléinga teckningsti-
den och tiden fér betalning. En s&dan férldngning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggéras av Bolaget.

Anmélan om teckning utan féretradesrétt sker genom
att anmalningssedel fér teckning utan unitrétter ifylls, under-
tecknas och dérefter skickas eller Iamnas till Hagberg &
Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmélningsse-
deln kan bestéllas frén Hagberg & Aneborn via telefon
eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan dven laddas
ned fran Bolagets hemsida www.nordicironore.se samt frén
Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmdlningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn till-
handa senast kl. 15.00 den 27 juni 2018. Anmalningsse-
del som séinds med post bér darfér avsandas i god tid fore
sista teckningsdagen. Det ar endast tillatet aft sénda in en
(1) anmélningssedel fér teckning utan stéd av unitrétter. For
det fall fler &n en anmélningssedel inséndes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmdlan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férval-
tarregistrerat ska anméla teckning utan féretrade fill sin
frvaltare enligt dennes rutiner.

Observera att den som har en dep& med specifika
regler for vérdepapperstransaktioner, exempelvis investe-
ringssparkonto (ISK) eller kapitalférsékringskonto (KF),
mdste kontrollera med den bank/férvaltare som fér kontot,
om férvérv av vardepapper inom ramen fér erbjudandet &r
majligt. Anmélan ska i sé fall géras i samférsténd med den
bank/férvaltare som for kontot.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
foretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stéd av unitrét
ter ska styrelsen besluta om tilldelning, inom ramen fér
Foretradesemissionens hogsta belopp, till dem som ansokt
om att teckna units utan stéd av unitratter enligt féljande
fsrdelningsgrunder:

| f5rsta hand tilldelas dem som tecknat Units med stod
av unitratter, oavsett om tecknaren var registrerad som
aktiedgare pd avstdmningsdagen eller inte, och vid 6ver-
teckning i férh&llande till det antal Units som tecknats med
unitratter, och i den man detta inte kan ske, genom lottning;
och i andra och sista hand tilldelas évriga som ansékt om
att teckna Units utan stéd av unitratter, och vid dverteckning
tilldelas dem som férst ansokt om att teckna Units.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretrédesrétt
Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan
fretradesratt, lamnas genom Sverséndande av tilldelnings-
besked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erléggas
senast fre (3) bankdagar efter utfardandet av avrékningsno-
tan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhdl-
lit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal Units
komma att Sverldtas till annan. Skulle férsdljningspriset vid
s&dan dverlatelse komma att understiga priset enligt Fére-
tradesemissionen, kan den som ursprungligen erhallit tilldel-
ning av dessa Units komma att f& svara fér hela eller delar
av mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan féretrdde genom sin férval-
tare kommer att erhdlla besked om teckning enligt sin
frvaltares rutiner.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedigare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktie-
dgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore samt Sydafrika) vilka
dager ratt att teckna Units i Foretradesemissionen, kan
vanda sig till Hagberg & Aneborn pé telefon enligt ovan
fér information om teckning och betalning. P& grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore eller
Sydafrika kommer inga unitrétter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlig-
het darmed riktas inget erbjudande att teckna Units i
Bolaget till aktiedgare i dessa lander.
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Betald Tecknad Unit

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé
snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bankda-
gar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi
med bekréftelse pd att inbokning av betalda tecknade Units
skett p& tecknarens VP-konto. De nytecknade antal Units &r
bokférda som BTU p& VP-kontot tills Féretrddesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas ske

omkring den 13 juli 2018.

Handel med BTU

Organiserad handel med BTU kommer inte att anordnas.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Omkring sju dagar efter att Foretrddesemissionen registre-
rats hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier och teck-
ningsoptioner utan sdrskild avisering fr&n Euroclear.

Offentliggérande av utfallet i Féretréidesemissionen
Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Féretréidesemissionen
genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 3 juli 2018. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgangligt pé Nordic Iron Ores hemsida
www.nordicironore.se

Tillémplig lagstiftning
Aktierna och teckningsoptionerna ges ut under aktiebolags-
lagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Aktiebok

Bolaget ar et till Euroclear anslutet avstdmningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for férsta gangen
pd den férsta avstémningsdagen fér utdelning som infaller
efter det aft de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket
och inférts i den av Euroclear frda aktieboken. De nya
aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga
aktierna.

Aktiedgarnas réttigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, réstratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via
Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Notering pé First North

Styrelsen fér Bolaget har beslutat att anséka om notering av
Bolagets aktier p& First North med ISIN-kod
SE0003723709. Aven teckningsoptionerna av serie
2018/2019 emitterade i Foretradesemissionen dr féremal
fér sédan ansékan. Under férutséttning att ansékan om
notering godkénns &r prelimindr férsta dag fér handel i

augusti 2018.

Certified Adviser

Bolagets har anlitat Wildeco Ekonomisk Information AB
som Certified Adviser med anledning av den planerade
noteringen pd First North.

Teckningsoptionerna i korthet

En (1) teckningsoption av serie 2018/2019 (bendmns
dven "TO 1" i Euroclear) beréttigar innehavaren till teck-
ning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om
1,0 SEK. Teckning av aktier i Bolaget med stéd av teck-
ningsoptioner av serie 2018/2019 kan dga rum under
perioden frén och med den 1 mars 2019 till och med den
31 maj 2019. Bolaget avser att anséka om upptagande fill
handel av teckningsoptionerna p& Nasdaq First North. Vill-
koren fér teckningsoptioner av serie 2018/2019 &terfinns
i sin helhet i avsnittet " Villkor for teckningsoptioner av serie

2018/2019" i Prospektet.

Ovrigt

NIO har inte rétt att avbryta Féretradesemissionen. En teck-
ning av nya Units, med eller utan stéd av unitrétter, ar
odterkallelig och tecknaren kan inte upphdva eller modi-
fiera en teckning av nya Units, sé&tillvida inte annat féljer av
Prospektet eller av tillamplig lag.

For det fall att ett fér stort belopp betalats in av en feck-
nare fér nya Units kommer Hagberg & Aneborn att ombe-
sorja att dverskjutande belopp dterbetalas. Hagberg &
Aneborn kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren
fér uppgift om ett bankkonto som Hagberg & Aneborn kan
aterbetala beloppet ill. Belopp understigande 50 SEK ater-
betalar ej per automatik. Ingen rénta kommer att utbetalas
for dverskjutande belopp.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar
kan komma att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikvi-
den inbetalas for sent, ar ofillréicklig eller betalas pé felak-
tigt satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprék kommer i s&
fall att aterbetalas.
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Marknadsoversikt

Prospektet innehaller viss information om den marknad och bransch dar Bolaget bedriver

sin verksamhet och dess position i forhallande till dess konkurrenter som kan baseras pa
information fran tredje part savél som Bolagets uppskattningar baserade pé information frén
tredje part. Bolaget har korrekt atergivit sadan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets
styrelse kanner till och kan férsékra sig om genom jamfdrelse med annan information som
offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hémtats, har inga uppgifter utelém-
nats pd ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Bola-
get har emellertid inte sjdlvsténdigt verifierat korrektheten eller fullstandigheten av négon
tredjepartsinformation och Bolaget kan dérfor inte garantera dess korrekthet eller

fullsténdighet.

Inledning
Okat vélstand och urbanisering leder till skad efterfragan
pd mineraler. Den infrastruktur som behévs for ett modernt
samhdlle &r beroende av metaller och mineraler sésom
jarn och kalksten (fér betong- och stalproduktion), vilket
tillsammans med en mer utbredd anvéndning av tillverkade
produkter driver upp efterfrdgan pé& révaror. Regioner med
hogt valstdnd, métt i bruttonationalprodukt (BNP) per
capita, exempelvis Nordamerika och Vasteuropa, har idag
fyra till &tta génger hogre stélanvéndning per person én
utvecklingslénder som Indien och Ovriga Asien. "2
Sambandet &r inte helt linjart men kat vélstand till falid av
snabb ekonomisk tillvéxt i utvecklingslanderna férvéntas
kraftigt 6ka den globala efterfragan pé révaror som jérn
och koppar.?! Effektiv atervinning av metaller kommer inte
récka fér att mdta behovet. Férutom att behovet av basme-
taller (exempelvis st&l) dkar har ménniskan éven blivit mer
beroende av mer séllsynta metaller som anvénds inom
avancerad teknologi. Dessa mer sdllsynta metaller spelar
en central roll bland annat i tillverkning av kretskort,
halvledare, magneter, datorer och mobiltelefoner.

Stal &r manniskans mest anvénda konstruktionsmaterial
och jordens mest &tervunna material.4 Kéllan till allt stél
som anvénds @r jarnmalm som reduceras till fast eller

1) World Steel Association, World Steel in Figures, 2017.

flytande rajérn i masugnar eller direktreduktionsprocesser.
Jarn och stdl &r néra kopplat till utvecklingen av en mer
hallbar ekonomi och till nyténkande, bland annat inom
omrdden s&som bygg- och infrastruktursektorn, transport-
och fordonsindustrin, férnybar energi och elektronik. Samti-
digt stéller kunder, intresseorganisationer och myndigheter
allt hégre krav pd ansvar och éppenhet géllande stélindu-
strins p&verkan. Att minska klimatavtrycket genom hela
vardekedjan @r hégt prioriterat. En fortsatt utveckling mot
en héllbar kostnadseffektiv produktion med minimal klimat-
paverkan &r darfér en nyckelfréga fér varldens jarnmalms-
och stélféretag.®

Jarnmalmsmarknaden

Jarnmalmsmarknaden é&r global och handeln med jarn-
malm uppgdr till cirka 250 miljarder USD.¢ Endast handeln
med olja och kol verstiger handeln med jarnmalm. Uppe-
mot 98 procent av den brutna jGrnmalmen anvands i stal-
produktion.” Den langsiktiga trenden fér global stalproduk-
tion &r stigande och den globala efterfragan ar fortsatt
stark, primart drivet av global utveckling och tillvaxt i
utvecklingslander s&som Kina.®

2) Ovriga Asien avser Asien exklusive Mellandstern, Kina, Japan, Sydkorea och Taiwan.

3) SveMin, Rapport, Gruvbranschen — En fillvéxtmotor fér Sverige, 2012.
4) http://miljonytta.se/branscher/atervinningsindustrin/.

5) LKAB érs- och héllbarhetsredovisning, 2017.

6) LKAB ars- och héllbarhetsredovisning, 2017.

7) Raw Metals Group, Market Study Nordic Iron Ore, 2011.

8) Nordic Iron Ore, Arsredovisning 2017.
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PRODUKTER OCH PRISSATTNING

Det finns huvudsakligen fyra typer av jarn-
malmsprodukter; slig, sinter, pellets och
styckemalm vilka beskrivs till héger. Slig
anvands vid tillverkning av sinter och pellets
vilka sedan gér in i masugnsprocessen.
Styckemalm kan anvéndas direkt i masugns-
processen utan vidare féradling. Bolaget
kommer i forsta hand att producera finslig,
vilket &r en finkornig sligprodukt med
omkring 69 procent jarnhalt, for leverans till
stélindustrin i Europa, Mellanéstern och
Kina. Priset p& jarnmalm i l&ngtidskontrakt
bestamdes fére 2010 i traditionsenliga och
arsvisa prisférhandlingar mellan de storsta
malm- och stélproducenterna. Dessa publi-
cerade priser blev sedan vdgledande for
dvriga kontrakt. En spotmarknad har under
de senaste aren vuxit fram i Kina. Idag sdtts
kontraktspriser i huvudsak kvartalsvis i
relation till spotpriset for leveranser av

62 procentig slig fill kinesisk hamn.
Produkter med en hégre jarnhalt handlas
med en premie.

Koncentrat (slig) ér den mest
finkorniga jarnmalmsprodukten
och har en typisk kornstorlek pé
hégst 6 mm. Produkten anvénds
som rématerial fér i sintrings-
och pelletsprocesserna fér att anvéndas i masugnar.
Malmkoncentrat uppgaér till cirka 20 procent av den
globala marknaden fér jarnmalmsprodukter.
Jarnmalmskoncentrat handlades tidigare till lagre
priser &n malm (sinter fines), men pé senare &r har priserna
varit mycket lika, och koncentraten har ofta betingat ett
hégre pris pa grund av sitt jarninnehéll och léga halter av

gréberg och spérémnen.

{

Sinter tillverkas vanligtvis
av finkornig sinterslig med
upp till 15-procentiga
koncentrat och nagon typ
av bindemedel. Dérefter
krossas sintern till mindre
bitar fér att sedan, precis
som pellets, anvéndas i
masugnen. Sinter har dér-
med inte samma jémna
och konsekventa form som
pellets. Dessutom héller
sinter normalt en ldgre
jarnhalt &n pellets.

Sinter innehdller 56-59
procent Fe jGmfért med
pellets som vanligtvis
innehdller 62-68 procent
Fe, huvudsakligen p&
grund av att sinteranlégg-
ningen anvdnds som en
metod fér att Gteranvénda
(@tervinna) avfall som
innehdller jérn och kol,
och dven som en tillsats till
flussmedlen till masugnen.

+

{

SINTER PELLETS

Pellets tillverkas genom
agglomerering av
finkornig sinterslig och
bindemedel. Pellets har
normalt en storlek om
8-18 mm. Pellets Gren
foradlingsprocess som
kan férbattra produkti-
viteten i masugnen samt
forbattra uppvarmings-
processen och minska
koldioxidutsléppen.
Pellets héller en hégre
och j@mnare kvalitet och
handlas dérfér normalt
till et hdgre pris &n
styckemalm.

Pellets ar normalt
sfariska och 8-18 mm.

+

MALMKONCENTRAT STYCKEMALM

Styckemalm &r en natur-
lig produkt och behéver
darfor inte sintras innan
den anvdnds i en mas-
ugnsprocess.

Normalt har styckemalm
en storlek mellan 6 mm
och 30 mm, och séljs
som tidigare sagttill et
hégre pris & malm, om
an inte alltid. Styckemal-
men siktas fér att av-
lagsna slig (degredation)
och kérs sedan direkt fill
masugnen.

Styckemalm kan anvén-
das direkt i masugnar,
och handlas dérfér fill eft
hégre pris én sinter fines.

Styckemalm siktas nor-
maltfér att vara mellan
6 och 30 mmi storlek.

+

JARNTILLVERKNING | MASUGNEN

Bild: Oversikt jarnmalmsprodukter, Bolagets egen illustration.
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Den globala handeln med jarnmalm
och efterfragan pa jarnmalm
Viktiga parametrar fér stélproducenter runtom i vérlden vid
val av j@rnmalmsleverantérer &r pris och kvalitet. For att
méta dessa faktorer framgéngsrikt och samtidig bibehélla
goda ekonomiska resultat s& ar enligt Bolaget héga jarn-
halter i gruvan och malmprodukterna, samt goda logistik-
frutsattningar och narhet till kund viktigt for gruvbolag som
driver produktion av j@rnmalm.

Vérldsproduktionen av j@rnmalm har ékat med
109,2 procent, eller med 1 047 miljoner ton mellan
2000-2015." Detta trots stélindustrins tillbakagéng under
finanskrisen 2008 nar bland annat byggnads-, fordons-
och verkstadsindustrin drabbade av den globala ekono-
miska recessionen. 2017 var ett tillvaxtar for den globala
gruv- och stélindustrin da den globala konsumtionen av stél
nadde rekordhdga nivder och den starka efterfrégan pé&
stél medfor en dverproduktion av jarnmalm vilket bedéms
leda till att priset p& jarnmalm kommer att minska med cirka
11 procent under 2018.2

Tillvéixtekonomier med stora investeringar i projekt inom
infrastruktur, exempelvis Kina, driver marknadsutveck-
lingen.? Priset p& jarnmalm véntas dock sjunka med
11 procent under 2018, mot bakgrund av 6kad produk-
tion, framst i Kina som uppvisar fortsatt stark tillvéxt och
dartill en hdg efterfrégan pd jarnmalm.4 Den globala efter-
frégan pd jarnmalm uppgick 2015 till cirka 2 000 miljoner

ton.”
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Bild: Vérldsproduktionen av jérnmalm. Period 1 avser “Ateruppbyggnad
efter andra vérldskriget”; period 2 avser " Stagflationen”; period 3 avser
"Industrialisering i Kina”, Kalla: World Steel Association, Global steel
industry: outlook, challenges and opportunities, April 2017.

1) World Bank Group, Commodity Markets Outlook, april 2018.

2) World Bank Group, Commodity Markets Outlook, april 2018.

3) World Steel Association, The Chinese steel industry at a crossroads, 2018.
4) World Bank Group, Commodity Markets Outlook, april 2018.

5) Accenture Strategy, Steel Demand Beyond 2030, 2017.

6) Accenture Strategy, Steel Demand Beyond 2030, 2017.

7) World Steel Associaton, Steel Statistical Yearbook 2017, november 2017.

Uppskattingsvis forvantas den globala genomsnittliga
tillvéixten av efterfrégan pé& jarnmalm uppga till
0,4 procent, fram till &r 2025 dér efterfrégan véntas
uppgé till totalt 2 240 miljoner ton jarnmalm &r 2025.¢
Dérefter vantas efterfrégan avmattas om &n pd nivéer dver-
stigande 2 150 miljoner ton. Sénkningen beror pé osdker-
heter som medférs av:

e Efterfrégan frén mogna ekonomier

e Langsammare befolkningstillvaxt

e Digitala teknologier som majliggdr minskat produkt-
intensitet

® Progressiv materialvetenskap som majliggér nyttjandet
av léttare metaller

o Okad livslangd pa befintligt material samt férbattrad
kvalitet som majliggdr éteranvéndbart material

GLOBAL JARNMALMSIMPORT

Den totala globala importvolymen under 2017 uppgick
globalt till 1 525 miljoner ton, vilket motsvarar en dkning
om 1 015 miljoner ton de senaste 15 é&ren. Kina svarade
fér 950 miljoner ton av 8kningen (motsvarande 94 procent)
medan resten av varlden stod fér 65 miljoner ton av
dkningen.”
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Bild: Global é&rsvis jarnmalmsimport, Kélla: World Steel Association, The
Chinese steel industry at a crossroads, 2018.
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GLOBAL JARNMALMSEXPORT

Under 2016 var Australien storsta jarnmalmsexportor i
varlden, med 856 miljoner ton (motsvarande 54 procent)
av 1 583 miljoner ton exporterad jarnmalm. Tva av varl-
dens tre framsta jarnmalmsproducenter — Rio Tinto och BHP
Billiton — producerar majoriteten av sin jarnmalm i Austra-
lien och Brasilien. Exporten for jarnmalm véxer och har
mellan perioden 2007-2016 8kat med 84,6 procent."
Under samtliga dessa ar har Australien varit varldens frém-
sta j@rnmalmsexportér. Motsvarande 8kning fér Sverige
har varit 19,4 procent, med en 8kning frén 19 miljoner ton
till cirka 23 miljoner ton, samtidigt som Sverige @r varldens
femte stérsta jarnmalmsexportér.?

Tendenser och drivkrafter
KINA

Trots vinterns nedskarningar i produktionen dkade Kinas
import av jarnmalm under 2017 ill 1,075 miljoner ton.
Okningen drivs av en stark tillvéxt i stélproduktionen. Fram-
gent véntas dock Kinas import av jGrnmalm minska med
4 procent pé& arsbasis, for att uppga till 1,04 miljarder ton ér
2023. Utsikterna for Kinas importefterfrégan pé& jérnmalm
drivs av a prognostiserad nedgang i stélproduktionen.?
Kinas j@rnmalmsreserver ar i stor utstrackning lagkvali-
tativ, med en genomsnittlig jarnhalt pa cirka 30 procent.
Den totala érliga produktionen av jarnmalm, omraknat till
jarnhalt motsvarande 63 procent, uppges ha minskat frén
350 miljoner ton 2012 till ngrmare 100 miljoner ton
2017.4-9 Det rader stor osdkerhet kring Kinas jarnmalms-
produktion, samtidigt som myndigheterna spelar en vasent-
lig roll i stdngningar av kinesiska gruvor. En stréngare
milidpolicy fér en betydande effekt p& inhemsk jarnmalms-
produktion, vilket i sin tur véntas leda till en dkad efterfrs-
gan pd hagkvalitativ jarnmalm. Under 2017 &terkallade
kinesiska myndigheter en tredjedel av alla jarnmalmsgruvli-
censer, i linje med regeringens strangare miljgpolicy.

GLOBAL UTVECKLING

| och med befolkningstillvéixten och m&nga ekonomiers
dkade mognad, bedéms stélférbrukningen globalt uppgé
till mellan cirka 230-260 kg per capita & 203578, och
forvantas sedan mattas av mot bakgrund av en férvéntad
l&ngsammare befolkningstillvéxt och 6kande medelédlder.”
Geopolitiska och makroekonomiska osdkerheter ar ytterli-

1) World Steel Associaton, Steel Statistical Yearbook 2017, november 2017.
2) World Steel Associaton, Steel Statistical Yearbook 2017, november 2017.
3) Resources and Energy Quarterly, Iron Ore, mars 2018.

4) UNCTAD, The Iron Ore Market 2016.

5) UNCTAD, The Iron Ore Market 2017.

6) Resources and Energy Quarterly, Iron Ore, mars 2018.

7) Accenture Strategy, Steel Demand Beyond 2030, 2017.

gare aspekter som kan komma att antingen hamma eller
dka efterfrégan, varfér prognoser kan komma att justeras
pd &rsbasis. De kommande aren beddms priset pa jarn-
malm att minska, som resultat av att produktionen — och
darmed utbudet — véntas dverstiga efterfrégan innan en
justering sker.'® F&r nérvarande ré&der tillvéxt av séval efter-
frégan som import och export, varfér det kan antas att
produktionsnivéerna kommer — geopolitiska och makroeko-
nomiska osdkerheter fill trots — att ligga pé fortsatt héga
nivéer, dér prisniv&erna ér det enda som kan fluktuera pé
kort sikt som ett resultat av 6kad produktion.™

MINSKADE UTSLAPP
Stélproduktion medfér stora utslépp av koldioxid. Genom
att dka féradlingsgraden pd insatsrévaran till stalverken
kan effektivare processer och 6kad produktivitet uppnas
vilket medfér minskade utslépp. | Kina, vérldens stdrsta stél-
konsument, ar trenden tydlig. Under 2017 har en rad smé&
och ineffektiva stalverk i landet, med en uppskattad kapaci-
tet motsvarande 100 miljoner ton, f&ft stdnga ner. Stora
delar av dessa volymer har istdllet tagits dver av stdrre
kinesiska st&lproducenter, som efterfrégar hogféradlade
j@rnmalmsprodukter fér att kunna né upp till miljskrav och
samtidigt producera mer stél i befintliga ugnar.'?
Stélindustrin har sedan léng tid tillbaka jobbat pé att
effektivisera produktionen av stél och har mellan 1960 och
2014 minskat utslappen med 60 procent. Ytterligare
forbattringsomréden innefattar modernisering, digitalise-
ring och automatisering av produktionen. | takt med att ny
teknologi gors tillganglig, mojliggérs ytterligare atgarder
fér minskade utslépp.'?

OKAD PRISDIVERGENS MELLAN HOGKVALITATIV OCH
LAGKVALITATIV JARNMALM

P& grund av Kinas stréngare miljgpolicy och kade efterfrs-
gan pd hégkvalitativ jarnmalm, bedéms efterfrégan — och
darigenom prisskillnaderna — mellan lagkvalitativ jarnmalm
och hégkvalitativ jérnmalm &ka. Kinas reformer inom stélin-
dustrin bedéms vidare leda till eft skifte av fokus — frén
minskad produktion och dérigenom minskad miljspéverkan
till att uppgradera och miljdanpassa produktionen genom
anvandande av hégkvalitativ j@rnmalm. Detta skifte, saval
som prisdivergensen mellan lagkvalitativ jGrnmalm som
hogkvalitativ jarnmalm, férvéntas gynna producenter av
jarnmalm med en hdgre jarnhalt.'

8) World Steel Association, Global steel industry: outlook, challenges and opportunities, april 2017.
9) World Steel Association, Global steel industry: outlook, challenges and opportunities, april 2017.

10) Resources and Energy Quarterly, Iron Ore, mars 2018.
11) World Bank Group, Commodity Markets Outlook, april 2018.
12) LKAB érs- och héllbarhetsredovisning, 2017.

13) World Steel Association, Global steel industry: outlook, challenges and opportunities, april 2017.
14) Bloomberg News, Biggest Miner Says China’s Shift to Quality Iron Ore Will Hold, maj 2018.
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Konkurrenter

GLOBALA AKTORER

Marknaden fér j@rnmalmsproduktion domineras av fyra
aktdrer: Vale S.A., Rio Tinto Limited, Fortescue Metals Group
("FMG") och BHP Billiton Limited. Under 2017 stod dessa
sammantaget fér cirka 74 procent av den globala produktio-
nen av jarnmalm." Fortescue Metals Group och BHP Billiton
Limited bedéms bedéms dock av Bolaget att inte vara direkta
konkurrenter d& de inte generellt producerar hégkvalitativ
j@rnmalm. Vale och Rio Tinto Limited kan frén vissa geogro-
fiska fyndigheter (t ex Kanada) leverera hégkvalitativ jarn-
malm i begrénsad omfattning vilket i s& fall kan komma att
utgdra direkt konkurrens med Bolaget.

Tabell. De dominerande aktérernas produktion (i miljoner ton)

Berdknad Berdknad

Produktion produktion marknadsandel

Bolag (2017) (2018) (2018)
Vale S.A. 367 390 24,4%
Rio Tinto Limited 330 330-340 20,7%-21,3%
BHP Billiton 268 275-280 17,2%-17,6%
FMG 169 170 10,7%
Totalt 1134 1165-1180 73%-74%

Kélla: Resources and Energy Quarterly, Iron Ore, Mars 2018. Den totala andelen inne-
bér en Skning om 4,6%?, motsvarande beréknat totalt 1 595,15 miljoner ton produce-
rad jérnmalm.

Fér ndrvarande genomférs ett flertal genomférbarhetsstu-
dier (eng. feasibility study). Syftet med dessa &r att bibe-
hélla kvalitet, ersétta och sténga ner ineffektiva stalverk
respektive gruvor utan att for den sakens skull offra produk-
tivitet.?l

NORDISKA AKTORER

Sverige ar den stérsta jarnmalmsproducenten i Norden och
tillhér vérldens tio frémsta producenter av jérnmalm.4

| Norden ar LKAB, som dgs av svenska staten, den storsta
producenten av jarnmalm. Under det férsta kvartalet 2017
producerade LKAB 7,2 miljoner ton jarnmalm, vilket var en
dkning med 0,3 miljoner ton jamfért med samma kvartal
2016. Leveranserna under det forsta kvartalet 2017 var
6,6 miljoner ton jGrnmalmsprodukter, varav 86 procent
utgjordes av pellets. Leveranserna fér samma kvartal &r
2016 var 6,3 miljoner ton.5 LKAB bryter cirka 80 procent
av all jarnmalm inom EU och producerade 27,2 miljoner
ton jarnmalm under 2017, vilket @r en majoritet av all
produktion inom Sverige. LKAB:s gruvor och féradlingsverk
finns i Malmfdlten i norra Sverige — i Kiruna, Malmberget
och Svappavaara.®

DIAGRAM. SVERIGES ANDEL AV EUS TOTALA GRUVPRODUKTION MELLAN 2006-2016

Jarnmalm, miljoner ton

30

2007 2008 2009 2010 2011

Kélla: SGU Bergverksstatistik 2016

Utdver LKAB finns ett f&tal nordiska aktérer, sésom Beowulf
Mining (ej i driff), Rana Gruber och Northern Iron (ej i
drift). LKAB véntas sté for majoriteten av den svenska — och

darigenom den europeiska — jarnmalmsproduktionen en tid

framéver.?

1) Resources and Energy Quarterly, Iron Ore, mars 2018.

2) Resources and Energy Quarterly, Iron Ore, mars 2018.

3) Resources and Energy Quarterly, Iron Ore, mars 2018.

4) World Steel Associaton, Steel Statistical Yearbook 2017, november 2017.
5) SGU, Bergverksstatistik 2016, 2017.

6) LKAB, 2017 Ars- och Héllbarhetsredovisning, 2018.

7) SGU, Bergverksstatistik 2016, 2017.
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Verksamhetsoversikt

Verksamhetsoversikt

Nordic Iron Ore AB (publ) &r ett gruvutvecklingsbolag med malsatiningen att ateruppta och
utveckla jarnmalmsproduktionen i Ludvika Gruvor i Blétberget och Haksberg samt utveckla
det mellanliggande Vasmanféltet. Bolaget har alla nédvéndiga tillstand pa plats for det
inledande projektet i Blétberget och véntas kunna producera jarnmalm med mycket hég
kvalitet. Nordic Iron Ore-koncernen bestar, forutom av moderbolaget Nordic Iron Ore AB
(publ), av det helégda dotterbolaget Ludvika Gruvor AB.

Inledning

Nordic Iron Ore &r et gruv- och prospekteringsbolag bildat
2008 med huvudambition att ateruppta gruvdriften i
Blétberget och Haksberg samt genomféra prospektering
och underséka den eventuella mellanliggande expansions-
potentialen i Vasmanfdltet, tillsammans Ludvika Gruvor, i
sédra Dalarna. Nordic Iron Ores etablering och expan-
sionsplan motiveras av efterfrégan pé stal i kombination
med enligt Bolaget gynnsamma jé@rnmalmspriser och de
skalférdelar som féljer av att Bolaget som forsta aktér
ndgonsin véntas kunna integrera de stdrre jarnmalmsfore-
komsterna i Ludvikaomrédet. Nordic Iron Ores undersdk-
ningstillsténd och bearbetningskoncessioner ligger p&
historisk gruvmark i Vasterbergslagen dér jarnmalmsbryt-
ningen gér tillbaka anda till 1500-talet. Vid Blatberget brét
Gruv AB Vulcanus och dérefter stora Kopparberg Bergslags
AB jarnmalm fram till 1979 dé& gruvan togs ur drift pa
grund av den bristande |6nsamhet som det dé laga jérn-
malmpriset gav upphov till. Innan nedlédggningen produce-
rade gruvan vid Blétberget arligen cirka 300 000 ton
jarnmalmsprodukter och vid nedlaggningen fanns, enligt
davarande berdkningssatt (inte i enlighet med JORC-
klassificering), 5 miljoner ton “kénd malm” med 43 procent
jarn och 20 miljoner ton “sannolik malm” med 43 procent
jarn. Aven i Haksbergsfaltet brots jarnmalm fram till 1979.
Den éarliga produktionen uppgick dé till cirka 250 000 ton
jarnmalmsprodukter och vid nedléggningen fanns, enligt
davarande berdkningssatt (inte i enlighet med JORC-
klassificering), 14,5 miljoner ton “kénd malm” med

36 procent jarn och 22 miljoner ton “sannolik malm” med
36 procent jarn.

Kvar i omrédet frén den aktiva tiden finns betydande
jarnmineraliseringar och omfattande ortsystem som férbin-
der dessa samt annan infrastruktur sdsom schakt och
snedbanor. Av central betydelse dr Gven nérheten till eft
fungerande jarnvégsnat med forbindelse till olika utskepp-
ningshamnar: Gavle, Oxelésund, Uddevalla och Lysekil.
| syfte att ta tillvara potentialen i Ludvika Gruvor har
Nordic Iron Ore efter bildandet 2008 genomfért geolo-
giska, tekniska och miljginriktade undersékningar. Vidare
har Bolaget genomfdrt nya magnetiska matningar éver
Vasmanfsrekomsten som kompletterar de som gjordes av
Stallbergsbolagen under 50- och 60+alen, samt genomfért
kérnborrningskampanier i saval Vasmanférekomsten som i
Bltberget. Bolaget har ocksé erhdllit bearbetningskonces-
sioner och miljstillst&nd for Blotberget och Haksberg, samt
bearbetningskoncession fér Sédra Vasmanfaltet. Bolaget
har nu inlett arbetet med att slutféra en genomfarbarhets-
studie med syfte f& underlag fér beslut och anskaffa finan-
siering for att starta anldggningsarbetena fér att teruppta
gruvproduktionen i Blétberget.

Vision
Nordic Iron Ore ska bli en av de stérre svenska producen-
terna av hégkvalitativa jarnmalmsprodukter.

Affarsidé

Nordic Iron Ores affarsidé &r att i egen regi eller tillsam-
mans med andra &ga jarnmalmsférekomster i Bergslagen
samt utveckla dessa till producerande gruvor som med god
l&ngsiktig 18nsamhet kan leverera hégkvalitativa produkter,
i form av slig, till stélverk i Europa och &vriga delar av
varlden.
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Strategi

Affarsidén ska forverkligas genom att:

@ Prospektera och utveckla hégkvalitativa jarnmalms-
forekomster.

@ Skapa en effektiv totalldsning fér gruvdrift, anrikning och
logistik.

@ Vara en attraktiv affdrspartner med hég leveransséakerhet
fér noga utvalda kundsegment och ha méjlighet att
skraddarsy produkter till kunder.

@ Producera och marknadsféra en nischprodukt med
mycket hég jarnhalt.

Mal

Bolagets operativa mal &r att:

o Ateruppta gruvdriften i Ludvika Gruvor, med en férvén-
tad &rsproduktion om cirka 1,3 miljoner ton férdiga
produkter fr&n Blétberget som ér den férsta etappen i
projektet.

e Vasentligt utdka mineraltillgangarna, framst genom
fortsatt prospektering inom Vésmanfaltet.

e Erhélla alla nédvandiga tillstéind fér brytning inom
Vasmanfaltet.

® Teckna langsiktiga kundavtal fér hela produktions-
volymen.

Bolagets finansiella mé&l &r att inom tvé ar efter fullskalig
produktionsstart uppnd ett uthdlligt positivt resultat efter
finansiella kostnader och en 16nsamhetsniva som ligger
minst i linje med branschgenomsnittet.

Affarsmodell
Nedan beskrivs Bolagets afférsmodell i korthet:

GRUVDRIFT

Nordic Iron Ore avser i ett férsta producerande skede att
&teruppta gruvdrift i Blétberget. Brytningen planeras ske
under jord dér existerande infrastruktur fran tidigare gruv-
drift kan nyttjas. | Blétberget och H&ksberg planeras en

BILD: BOLAGETS AFFARSMODELL VISUALISERAD.

brytingstakt (ROM) om 3,0 miljoner ton per ér och gruva
vid full drift. Dérutéver, om resultaten av prospekteringen é&r
positiva, kan det bli aktuellt med framtida brytning i frémst
Vasmanfaltet och i Haksberg.

ANRIKNING

| anslutning till gruvomrédet i Blotberget avser Bolaget aft
anldgga ett verk fér anrikningen av malm frén Blotberget
och H&ksberg, med méjlighet till expansion i Vasmanfaltet.
| anrikningsprocessen avses ett hdgkvalitativt koncentrat att
framstdllas med en jérnhalt om cirka 69 procent.

PROSPEKTERING

Bolaget avser bedriva omfattande prospektering med syfte
att utdka och sdkerstalla mineraltillg&ngar och mineral-
reserver. Framférallt kommer prospekteringen att ske i
omrddet kring Ludvika Gruvor, dér Bolaget primért avser
att dteruppta gruvdriften av Bltberget och Haksberg.
Mélséttningen med prospekteringen ér dels att i anslutning
till de forekomster dar brytning planeras dka mineraltill-
gdngarna samt uppgradera dessa infér en kommande
berékning av mineralreserverna, dels att undersdka
Véasmanfaltet i sédan omfattning att en berdkning av
mineraltillgéngarna kan géras fér hela omradet.

TRANSPORT

Nordic Iron Ores gruvomrade har, genom sin placering i
Bergslagen, tillgéng till existerande jarnvégslinjer som
sammanldnkar gruvomradet med flera majliga utskepp-
ningshamnar. Primért planerar Bolaget att skeppa
jarnmalmskoncentrat frén djuphamnen i Oxelésund.

KUNDER

Nordic Iron Ores planerade slutprodukt, finslig (koncentrat)
avses sdljas och transporteras med t&g och bét till poten-
tiella kunder i Europa, Mellanéstern och Asien. Eftersom
jarnmalmskoncentratet huvudsakligen méaste sintras eller
pelletiseras innan den anvénds i masugn avses produktio-
nen frémst levereras till kunder med tillgéng till sinter- eller
pelletsverk.

Gruvdrift

»!9»

Prospektering

Kélla: Bolaget.

Anrikning

ke

Transport
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Produkt, produktion & kunder

Nordic Iron Ore planerar, slutligen, att producera jérn-
malmskoncentrat éven kallat slig (finkornigt j@rnmalmskon-
centrat med en typisk kornstorlek p& hogst 6 mm) amnad
for tillverkning av pellets eller sinter, med relativt seft mycket
hég jarnhalt jamfért med standarden pé vérldsmarknaden.
Produktion avses ske i egna anlaggningar, d v s brytning i
egen gruva av malm och efterféljande behandling i eget
anrikningsverk. Koncentratet kan anvéndas som insatsvara
vid tillverkning av sinter och pellets innan dessa anvénds i
en masugnsprocess for tillverkning av stél. Bolaget beds-
mer aven att det kommer att kunna tillverka en kvalitet som
&mnar sig for stéltillverkning genom direktreduktion, DRI.
Det finns flera majliga destinationer och kunder fér Bola-
gets produkter i séval Europa som Mellandstern och Asien.
Marknaden fér j@rnmalmskoncentrat till sinterverk, s&
kallad “sinter feed” utgérs i huvudsak av europeiska stdl-
verk sésom Salzgitter, Rogesa, Tata Steel och Archelor
Mittal. P& marknaden fér jGrnmalmskoncentrat till pellets-
verk, s& kallad “pellet feed”, &r Tata Steel i Europa, och
GIIC i Mellandstern exempel pé potentiella képare av
Bolagets produkter. Bolagets potentiella kunder kan éven
utgdras av révarugrossister, som i sin tur séljer vidare till
slutkund.

Organisationsstruktur och personal

Nordic Iron Ore AB (publ) ar moderbolag till det helagda
dotterbolaget Ludvika Gruvor AB som bildades 2011 men
inte har bedrivit nédgon verksamhet. Tillsammans utgor de
bada bolagen Koncernen som har tre anstallda. Nordic
Iron Ore har en organisation och ledningsgrupp bestaen-
des av tre personer fér hantering av den inledande fasen
av prospektering och projektutveckling. Organisationen
stodjs av ett antal externa konsultféretag med erfarenhet
fran liknande projekt i Sverige. Resultaten frén externa
konsulters arbete rapporteras [6pande il styrelsen i Nordic
Iron Ore. Nordic Iron Ore émnar bygga ut organisationen
successivt i takt med att behovet av egen personal dkar ju
léingre fram i projektutvecklingsprocessen Bolaget kommer.
Bolaget rdknar med att en del av organisationen, sdsom
central administration och anrikningsprocessen i férsta
hand kommer att hanteras i egen regi medan andra delar
sésom gruvdrift och logistik framst bergknas laggas ut pé&
entreprenad. Den pdgé&ende genomférbarhetsstudien inne-
fattar en beddmning av framtida personalbehov. Denna del
av studien &r fér nérvarande inte fardig.

Klassificering av mineraltillgangar
Mineraltillgangar klassificeras enligt SveMin utifrén geolo-
gisk kénnedomsgrad i:

KANDA MINERALTILLGANGAR

En kand mineraltillgéng @r den del av en mineraltillgang
for vilken kvantitet, halt, densitet, form och fysikaliska egen-
skaper &r kanda sé till vida att de kan bedémas med en
scikerhet som dr tillrdcklig for att medge den adekvata
tillimpningen av tekniska och ekonomiska parametrar som
krdvs for att berdkna mineralreserverna.

INDIKERADE MINERALTILLGANGAR

En indikerad mineraltillgéing &r den del av en mineraltill-
gang for vilken kvantitet, halt eller kvalitet, densitet, form
och fysikaliska egenskaper, kan bedémas med en tillfsrlit-
lighet som ér tillréicklig fr att medge den adekvata tillémp-
ning av tekniska och ekonomiska parametrar som krdvs fér
att berdkna mineralreserverna, upprdétta en brytningsplan
och vérdera fyndighetens ekonomiska barkraft. Bedém-
ningen baseras pé detaljerad och vederhaftigt genomférd
prospektering och testdata inférskaffad genom lampliga
tekniker frén blottningar, diken, provgropar, skérpningar
och borrhdl som ligger s tatt att geologisk och haltmassig
kontinuitet rimligen kan antas féreligga.

ANTAGNA MINERALTILLGANGAR

En antagen mineraltillgéng &r den del av en mineraltillgang
for vilken kvantitet, halt eller kvalitet kan uppskattas pé
grundval av geologiska undersékningar och begransad
provtagning samt rimligt bedémda, men ej faststéllda,
geologiska samband och haltsamband. Bedémningen
grundar sig p& begransad information och provtagning,
inhamtad genom lamplig teknik fran blotiningar, prov-
gropar, skarpningar och borrhal.
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Tillgangsportslj av befintliga mineraltillgangar och tillstand

Nedan redogérs for Bolagets befintliga tillsténd och mineraltillgéngar. Berékningarna av mineraltillgéngarna avseende
Blétbergsgruvan har gjorts av DMT Consulting Limited med Timothy Horner som ansvarig Kvalificerad Person och avseende
Sédra Vasmanfaltet och Haksbergsgruvan har berékningarna gjorts av GeoVista med Thomas Lindholm som ansvarig
Kvalificerad Person. Rapporterna; DMT Consulting Limited Technical Report daterad 5 juni 2018 och GeoVista PM Uttalande
frén Kompetent person daterad den 7 juni 2018, finns tillgéngliga fér inspektion i elektronisk form pd Bolagets webbplats,

(www.nordicironore.se).

TABELL: GALLANDE BEARBETNINGSKONCESSIONER.

Namn & koncessionsnummer Mineral(er) Giltighetstid Areal (ha)
Blétbergsgruvan #1 Jérn, lantan, lantanider, apatit 20110830 -20360830 126,4
Blétbergsgruvan #2 Jarn, lantan, skandium, apatit, yttrium 20170814 -20420814 38,7
Sédra Vasmanfdltet #1 Jarn 20171220 -20421220 115,4
Haksbergsgruvan #1 Jérn, koppar, guld, molybden 20111215-20361215 136,3
Kélla: Bolagets sammanstdlining. Not: Koncessionsomrédena fér Blétberget och Haksberg omfattas éven av tillstéind enligt Milislagen och faststéllda kommunala detaljplaner.
TABELL: BOLAGETS UNDERSOKNINGSTILLSTAND.
Tillstands-id Namn Giltighetstid Areal (ha)
2010:100 Blotberget nr 3 20100616 -20180616 215,72
Kélla: Bolagets sammanstélining
TABELL: MINERALTILLGANGAR.

Kénda Indikerade Antagna Klassificering
Projekt Mt Fe (%) Mt Fe (%) Mt Fe (%) enligt
Blétbergsgruvan 45,4 41,7 9,6 36,2 11,8 36,1 JORC 2012
Sédra Vasmanfdltet - - 25,4 36,4 11,6 36 JORC

Kélla: Bolagets sammanstélining
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HISTORIK

2008

@ Bolaget bildades varvid Bolaget tillférdes undersék-
ningstillstand innehavda av Archelon Mineral AB,
IGE Nordic AB och Kopparberg Mineral AB.

o Initialt tillfordes Bolaget tolv undersdkningstillstand.

2010
@ Foérvary av tre undersckningstillsténd avseende
Haksberg frén Kopparberg Mineral AB.

@ Ansokan om bearbetningskoncession for Blétberget.

2011

e Nyemission tillfér Bolaget 22 MSEK.

@ Ansdkan om bearbetningskoncession fér Haksberg.
Bergsstaten beviljade koncessionen fér férekomsten i

Blstberget i augusti 2011 samt fér Haksberg i
december 2011.

® PEA genomférd i oktober 2011.

2012

@ Nyemission férenad med marknadsnotering avbryts
pé grund av negativa marknadsféréandringar.

@ Bolaget fillférs narmare 60 MSEK i form av eft konver-
tibelt l&én som senare konverteras.

® Ansokan om miljstillsténd l&dmnas in.

2013

@ elntern studie om utveckling av projektet i tre steg med
start i Blétberget ersatter tidigare planer. Behovet av
en separat jarnvdgsterminal i Haksberg elimineras
med denna plan samtidigt som den planerade verk-
samhetens miljopdverkan minskar.

2014

e Miljstillstand erhélles for Blstberget och Haksberg.
Aven detaljplanen for industriomradet faststalls och
samtliga tillsténd &r dérmed klara fér verksamheterna.

® Bolaget fillfors 58 MSEK genom tvd emissioner.
@ Kompletterande borrprogram i Blétberget.

® Processtester i pilotskala visar pa majligheten att ta
fram en produkt med mycket hég jarnhalt.

2015

@ Delrapport med uppdaterad mineralresursberékning
presenteras.

e Organisationsférandringar och sankt kostnadsmassa
foljs upp med nyemission som tillfér 18 MSEK.

@ Ansdkan om bearbetningskoncession fér Sédra
Vésman inlamnas.

2016
® Arbete med geotekniska analyser fér faststdllande av
héllbarhetsparametrar.

e Ytterligare provanrikning i pilotskala bekréftar tidigare
positiva resultat.

® Ansdkan om utdkat koncessionsomrdde for Blotberget
inldmnas.

2017

e Studier avseende geofysik och geohydrologi genom-
férs som forberedelse fér gruvplaneringen i genomfér-
barhetsstudien.

® En nyemission med féretradesratt for befintliga dgare
tillférde Bolaget 18,3 MSEK fére emissionskostnader.

® Arbete med berdkning av mineralresurser for det
utdkade koncessionsomradet fortgér. Konsulter
kontrakteras och arbetet med gruvprojektering och
produktionsplanering p&bérjas. Som del av arbetet
har de geotekniska studierna slutférts. Modellerna frén
geotekniska och hydrogeologiska studierna har
anvdnts som grund och satt grdnserna fér den slutliga
utformningen av gruva och brytplaner.

@ En avsikisférklaring avseende logistik mellan gruvan
och hamnen tecknas med Rail Cargo, eft dotterbolag
till 6sterrikiska statsbanorna (OBB).

e DMT avlédmnade den slutliga uppdateringen av mine-
ralresursberdkningen som ckade de samlade resur-
serna med cirka 15 procent.

® Ansdkan om bearbetningskoncession fér eft omrade i
anslutning till Blétberget &t nordost beviljades av
Bergsstaten. Bergsstaten beviljade bolagets ansékan
om bearbetningskoncession fér Sédra Vasmanfaltet.

2018

® Arbete med layout fér gruvan och produktionsplane-
ring av arlig produktionsvolym.

® Beslut om nyemission och ansékan om marknadsnote-
ring av Bolagets aktie.

@ Anfalet aktiedgare okar kraftigt nér Copperstone
Resources delar ut sitt innehav.

@ Golder anlitas som totalentreprenér fér fardigstallande
av genomfdrbarhetsstudien for Blstberget.
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Samarbeten

Bolaget har undertecknat en avsiktsférklaring med Rail
Cargo Group. Samarbetet omfattar framtida godstranspor-
ter fr&n gruvan till hamnen i Oxel6sund. Bolaget har ocksa
en principdverenskommelse med Oxelésunds Hamn om
férvaring och hantering av Bolagets produkter.

Forskning och utveckling

Bolaget deltar i flera studier kring avancerad prospekte-
ringsteknik men bedriver ingen forskning eller utveckling i
traditionell bemérkelse.

Projekt Ludvika Gruvor & framtida anldggningar
Nordic Iron Ore har sedan starten 2008 etablerat en port-
fslj med undersdkningstillstéind fér jarnmalmsfyndigheter i
Bergslagen dar gruvbrytning skett sedan 1500-alet. | bade
Blotberget och Haksberg har gruvdrift pagétt fram till 1979
da den dévarande dgaren, SSAB, stdngde gruvorna.
Dessa var vid denna tidpunkt inte utbrutna utan verksamhe-
ten lades ned pé& grund av ldga malmpriser samt bristande
effektivitet och I6nsamhet.

Ludvika Gruvor &r samlingsnamnet for ett utvecklings-
projekt i tre steg med start i Bltberget. Projektet omfattar
fyndigheter i Blotberget, Vasmanfaltet och Haksberg i
ndrheten av Ludvika i Dalarna, med ett cirka 15 km léngt
strak med olika typer av jarnmineraliseringar. Nordic Iron
Ore har som mél att teruppta gruvdriften vid Ludvika
Gruvor med start i Blétberget som vid full drift véntas ha en
arsproduktion om cirka 1,3 miljoner ton koncentrat med en
genomsnittlig j@rnhalt p& 68-70 procent. Nar driffen i

ndsta steg startar i Vasmanfaltet kommer den arliga produk-

tionen att kunna 8ka vasentligt. Fér [dnsam produktion,
kravs generellt sett, integrerade och optimerade gruvor och
processanlaggningar, samt logistikldsningar som borgar
fér en optimerad och integrerad leverans av jarnmalm il
kund. Nedan redogérs fér de planerade anléggningarna.

GRUVAN

Den befintliga produktionsstrukturen med schakt och orter
kommer att ombyggas/uppgraderas fér att méijliggéra
modern drift med betydligt stérre maskiner én de som
anvants under tidigare brytningsperioder. Gruvans trans-
portsystem ska kompletteras med en ny, lutande dagramp/
snedbana som ska transportera rémalmen i konventionella
50-tons lastbilar, frén brytningsrummen i gruvan till det nya
industriomrédet vid Skeppmora, dar det centrala anrik-
ningsverket avses byggas. Snedbanan (eng. “Decline”)
anldggs med en lutning p& 1:7 (=14 procent) och blir totalt
dryga 4 kilometer lang. Den kommer att utgdra den stora
pulsédern i gruvan, dar all malm-, gréberg- och évrig mate-
rialtransport kommer att utféras. Den kommer éven att fung-
era som huvudkommunikationsled mellan gruvan och det
nya industriomradet ovan mark avseende personal, insats-
material, media samt evakuering av anvénd luft.

ANRIKNINGSVERKET

Det projekterade anrikningsverket kommer att omfatta
krossning och malning saval som magnetisk och gravime-
trisk separation samt flotation, avvattning och utlastning till
produktsilon vid jarnvéagsterminalen. Genom processen kan
jarnet avskiljas frén gréberg sé att jarnhalten 8kar till cirka
69 procent. Avskilt gréberg deponeras pé det naralig-
gande sandmagasinet i den utstréckning det inte anvénds
for aterfyllning i gruvan.

TAGTERMINAL

Utlastningsterminalen till malmtag, bestdende av utlast-
ningssilo och en rangerbangérd fér mottagning respektive
avsdndning av malmtagen, ligger direkt i anslutning till det
planerade anrikningsverket i Skeppmora. Véxeln fran
befintlig huvudlinje som leder till utlastningsterminalen och
dess rangerbangard, placeras i hdjd med Skeppmora,
strax norr om byn Torsbovallen. Detaljprojekteringen av
tdgterminalen, som skett under ledning av Trafikverket, &r
genomférd och ingdr som en integrerad del i genomférbar-
hetsstudiens logistikavsnitt.

SANDMAGASINET

Bolaget avser att placera sandmagasinet direkt i anslutning
till den tidigare anvanda deponin vid Blétberget, belaget
sydvast om det planerade industriomrédet i Skeppmora.
Vatteninnehdllet i den deponerade sanden samlas upp i en
klarningsbasséng och étercirkuleras dérifrén via en rérled-
ning till anrikningsverket dér det teranvénds i anriknings-
processen. Det planerade sandmagasinet omfattar omrédet
omkring och ovanpéd det gamla sandmagasinet och récker
for hela den férvéntade sandvolymen fr&n brytningen i b&de
Blatberget och Haksberg. Den slutligen valda brytningsmeto-
den fér utvinning av Blstbergets malmer férutsditer att cirka
hélften av den producerade restprodukten (sanden) frén
anrikningen dterférs till brytningsrummen som fyllnadsmate-
rial. Detta medfér att storleken p& magasinet kan reduceras
betydligt eller att livsléngden pé det projekterade magasinet
utdkas kraftigt. Utbyggnaden kommer att ske stegvis frén en
startdamm till fardig storlek motsvarande den maximalt
utnyttjade konstruktionen enligt miljstillstdndet.

HAMN

Bolaget har en principéverenskommelse med Oxel8sunds
hamn som nu &ter &r redo att ta emot malmtég fér omlast-
ning till panamax-fartyg och/eller mellanlagring av malm-
produkterna. Endast mindre investeringar krdvs, vilka
hamnen svarar for.

TILLGANGAR

Samtliga férekomster férutom de som técks av Vasman ar sé&
kallade “brownfield”, vilket innebar att brytning tidigare har
skett i numera nedlagda gruvor. Totalt kontrollerar Nordic
Iron Ore kénda och indikerade mineraltillgangar om 87,4
miljoner ton (med en j@rnhalt p& 36,4-41,9 procent) samt
antagna mineraltillgéngar om 109,3 miljoner ton (med en
jarnhalt pa 33,5-38,4 procent) enligt JORC standard, enligt

berdkningar gjorda av Royal Haskoning.
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Ludvika Gruvor - Tre delprojekt

Utvecklingen av Ludvika Gruvor féljer en fastlagd plan dar
flera steg méste slutféras innan en eventuell gruvdrift kan bli
aktuell. Sjalva byggstarten fér projektet pabérias férst
sedan den p&gdende genomférbarhetsstudien fér Blétber-
get slutférts och den nédvandiga finansieringen sékrats.
Inledningsvis planeras brytningen starta i Blotberget, med

BILD: OVERSIKTSBILD LUDVIKA GRUVOR.

en berdknad &rsproduktion om 1,3 miljoner koncentrat ton
vid full drift. Givet denna produktionstakt och de i dag
berdknade, indikerade och antagna mineraltillgangarna
berdknas Blétberget ha en potentiell livslangd om minst

12 &r. Nér brytingen startar i Vasmanféltet och senare i
Haksbergsfaltet frlangs livsléngden fér projektet vésent-
ligt. Nedan visas en versikisbild ver Ludvika Gruvor.

BBl

BLOTBERGET

Férekomsten i Blotberget bestér huvud-
sakligen av fem mineraliserade malm-
kroppar med varierande innehéll av
magnetit och hematit. Bearbetningskon-
cessionen beviljades av Bergsstaten
den 30 augusti 2011 I&per under

25 &r med majlighet till f6rléngning
och innebdr rétt till utvinning och tillgo-
dogérande av jarn, lantan och lantani-
der samt apatit. Miljétillstand bevilja-
des 2014. Under 2016 genomférdes
omfattande tester for optimering av
metallurgisk anrikning i laboratorie-
och pilotskala av totalt cirka 20 ton
rémalm hos GTK i Finland och SGA
och Weir Minerals i Tyskland. Testerna
visade p& méjligheterna att framstdlla
produkter med en genomsnittlig jarn-
halt p& nérmare 70 procent, och en
kombinerad koncentratblandning av
magnetit och hematit p& narmare

69 procent.
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Kélla: Bolaget
VASMAN HAKSBERG

Vasmanfaltet utgdr en potentiell expan-
sionsmdjlighet for Bolaget. Féltet Gr en
nordlig fortsattning av j@rnmineralise-
ringarna i Blétberget och Finndset och
en direkt sydlig fortsattning av minerali-
seringarna i Haksberg. Bolaget kan
darmed logistiskt och infrastrukturellt
kapitalisera p& dess geografiska lage
och potentiellt kan en framtida brytning
av de tre félten ske frén ett gemensamt
ortsystem. Nordic Iron Ore genomférde
under 2012 en avgrdnsad karnborr-
ningskampanj som &g till grund fér
den till Bergsstaten under 2015 inlam-
nade ansdkan om gruvkoncession fér
sédra delen av Vasmanfaltet. Program-
met omfattade cirka 10 000 meter
kérnborrning och resultatet frén borr-
ningarna visar att det inom dessa
begransade delar av Vasman och ner
till cirka 300 m djup, finns indikerade
och antagna mineraltillgéngar om

7,0 miljoner ton med 38,5 procent jarn
respektive 85,9 miljoner ton med

38,4 procent jarn. Bergkningarna &r
gjorda av Thomas Lindholm Geovista
AB, Kvalificerad Person enligt standar-

den JORC 2012.
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Mineraliseringarna i Haksbergfaltet
upptréder i fyra langstréckta parallella
zoner fran viken vid sjén Vasman i séder
till Kallbotten i norr. Jarnoxidmineralen
utgdrs till cirka 80 procent av magnetit
och till 20 procent av hematit. De indike-
rade mineraltiligéngarna i Haksbergsfal-
tet ned till 350 meters avvégning har
uppskattats till 25,4 miljoner ton med en
genomsnittlig jérnhalt p& 36,4 procent.
Tidigare genomférda borrningskampan-
jer indikerar aft potentialen for att identi-
fiera ytterligare tonnage mot djupet ér
betydande. Under 350 meters-nivén,
antyder historiska djupborrningar ner
mot 800 meter att malmkropparna gér
djupare ned. Den aktuella uppskat-
ningen av mineraltillgéngar p& en grun-
dare niva ligger p& minst 11,6 miljoner
ton med en ja@rnhalt om cirka
36,0 procent. Berdkningarna &r gjorda
av Thomas Lindholm Geovista AB,
Kvalificerad Person enligt standarden
JORC 2012.

Bolagets ansokan om gruvkonces-
sion beviljades av Bergsstaten den
15 december 201 1. Gruvkoncessionen
|6per under 25 &r med mojlighet till
forlangning och innebdr rétt till utvin-
ning och tillgodogdrande av jarn,
koppar, guld och molybden. Miljstill-
sténd beviljades 2014.
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BILD: MAGNETKARTA OVER VASMAN.

MILJOTILLSTAND

Bolaget har beviljats miljétillstand for verksamheten i
gruvorna Blatberget och Haksberg samt fér anrikningsver-
ket och jarnvagsterminal i Skeppmora av Mark- och miljs-
domstolen.

GENOMFORBARHETSSTUDIE

Bolaget p&bdriade under véren 2012 arbetet med en slut-
giltig I6nsamhetsstudie, en av Bolaget kallad “Genomfsr-
barhetsstudie”. Genomférbarhetsstudien &r en férdjupning
och detaljplanering med utgangspunkt i tidigare genom-
férda studier, bland annat PEA (Preliminary Economic
Assessment] som utfrdes 201 1. Genomfdrbarhetsstudiens
resultat kommer aft ligga till grund fér ett investerings- och
produktionsbeslut. Arbetet med studien sker med den inter-
nationella konsultorganisationen Golder som ansvarig tota-
lentreprenér vilken rapporterar till Bolagets ledning och
styrelse. Golder kommer att utvérdera och inkludera tidi-
gare genomférda delar av studien som avrapporterats
under april 2015 (DMT Consulting Ltd, Mineral Resource
Estimate for Blétberget Iron Ore Projekt, utférd av DMT) och
maj 2018 (gruv- och produktionsplanering utférd av Royal
Haskoning).

Foreliggande kapitalanskaffning syftar framst till att
finansiera fardigstallandet av genomférbarhetsstudien, som
berdknas vara klar senast under Q2 2019. Vid ett positivt
utfall i studien som pévisar tillréicklig ekonomisk héllbarhet
for projektet avser Bolaget besluta om att starta anlégg-
ningsarbetena fér gruvan.

PROVBRYTNING

Bolaget genomfsrde under 2012 och 2015 viss provbryt
ning av representativa mineraliseringar i Blétberget. Den
provbrutna malmen har anvénts fér olika malmbehand-
lingstester. Resultatet frén dessa kommer att ligga till grund
for det slutgiltiga processuppldagget och dimensioneringen
av nédvandig utrustning. Utifr&n detta kommer en berdk-
ning av investerings- och driftskostnader att géras. Delar av

den anrikade slutprodukten har anvénts fér provleveranser
till potentiella kdpare. Provleveranserna ér nédvandiga for
att kunna teckna leveransavtal med potentiella kunder for
den planerade produktionen.

INVESTERINGSBESLUT

Under férutsdttning aft den p&gdende slutgiltiga genomfor-
barhetsstudien &r positiv, samt att finansiering har sdkrats,
avser Bolaget att ta beslut om de anlaggningsinvesteringar
som krévs for att dteruppta produktionen och péabéria leve-

rans till kunder. Bolaget berdknar att beslut ska kunna ske
tidigast, 2019 och produktion i drift 2021.

Tre fokusomraden for framgangsrik verksamhet

Den enkla regeln fér [6nsam jérnmalmsutvinning ér enligt
Bolaget att leverera malm ur marken fill kunden till ett
konkurrenskraftigt pris och till en kostnad som majliggér en
[6nsam verksamhet. Med tillgéng till jarnmalm av god kvali-
tet, som det finns gott om i Bergslagen och Ludvika-omré-
det, beddmer Bolaget att det idag ér méjligt att producera
kostnadseffektivt med rétt utvinnings- och processteknik.
Nordic Iron Ore &r val medvetet om de utmaningar som
jarnmalmsindustrin stér infér, samt vikten av att vara val
forberedd for b&de uppgéngar och nedgéngar pé markna-
den. Nordic Iron Ore arbetar d&rfér med att etablera en
modern féretagsstruktur. Enligt Bolagets uppfattning &r det
tre nyckelomréden som méste optimeras fér en framgéngs-
rik verksamhet: logistik, produktkvalitet och produktions-
effektivitet.

LOGISTIK

En forutsatining fér Nordic Iron Ores konkurrenskraft ar till-
gangen till ett kostnadseffektivt transportsystem som kan
leverera produkter till marknaden med minsta méjliga
hantering och till ldga kostnader. Eftersom jarnmalm inte &r
en farskvara prioriteras pris fére snabb transport. Logistik-
kedjan maste darfor fungera sé att kunderna kan f& sin
r&vara ndr den ska anvéndas. Tack vare malmtillgéngarnas
belédgenhet kan Nordic Iron Ore dra nytta av befintliga
infrastruktur frén tidigare gruvdrift. Nordic Iron Ore har
darigenom tillgéng till ett redan existerande jarnvagssys-
tem. Detta &r valdigt viktigt for ett jGrnmalmsprojekt som ar
beroende av transporter av stora volymer med, i jamférelse
med exempelvis ddelmetaller, l&gt féradlingsvérde. Infra-
strukturen har funnits sedan 1878, d& TGOJ-banan mellan
Grangesberg och Oxeldsund fardigstalldes och gjorde det
mojligt att bdrja transportera malm frén Gréngesgruvan till
djuphamnen i Oxelésund. | Oxeldsund planeras malmen
lastas pé& fartyg i hamnen som &r isfri dret runt, och som
med sitt djup pd 16,5 meter kan ta emot de stérsta (lastade)
bulkfartyg som kan g in i Ostersjon. Nordic Iron Ores
logistikkedja utgér grunden fér transport av jarnmalm till
kunderna. | maj 2017 tecknade Nordic Iron Ore en avsikis-
férklaring med det statliga 8sterrikiska logistikbolaget Rail
Cargo Austria AG (dotterbolag ill statliga OBB) for
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framtida ja@rnvégsleveranser frén gruvan i Blstberget fill
hamnen i Oxel6sund. Rail Cargo kommer enligt avsiktsfor-
klaringen ocksé att assistera Nordic Iron Ore med rédgiv-
ning kring logistikldsningar fram till slutkund.

PRODUKTKVALITET

Nordic Iron Ore kommer enligt Bolagets uppfattning att
kunna leverera bland de hégsta jarnmalmskvaliteterna
globalt. Produkter i den hégsta kvalitetsklassen med upp il
cirka 71 procents jarnhalt véntas kunna framstéllas ur
Nordic Iron Ores gruvor, eftersom tidigare némnda
processtester i pilotskala gav produkter av denna kvalitet.
Hagklassig jarnmalm saljs generellt till premiumpriser
jamfort med malm av lagre kvalitet. Hégklassig jérnmalm
sainker vidare framstdliningskostnaderna i stélverkens
produktionsprocesser och kolutsldppen fr&n stélverken sjun-
ker eftersom det gér &t mindre brénsle for att smélta ej jarn-
haltiga mineraler. Héggradig jarnmalm ger ocksé miljévin-
ster genom att minska utsldppen av koldioxid, andra gaser
och stoft.

PRODUKTIONSEFFEKTIVITET

Enligt Bolagets uppfattning finns goda méjligheter att
férvarva hageffektiv utvinnings- och processutrustning. |
den pégdende genomférbarhetsstudien, har tvé pilotférssk
utférts med malm fran Blatberget for att maximera produkt-
kvaliteten och utvinningen av jarn till produkterna. Baserat
pd dessa prover ser Bolaget majligheter att h&lla konkur-
renskraftiga driftkostnader.

Den tekniska utvecklingen inom gruvindustrin har varit
pétaglig under senare ar, bland annat avseende automati-
sering. Den gruva Nordic Iron Ore nu planerar &r mer
avancerad &n vad som varit fallet om den padgéende
studien fardigstallts for bara fem ar sedan.

Projektutveckling och framtidsplaner

Nordic Iron Ore har i och med starten av genomférbarhets-
studien for Blétberget inlett den sista delen av planeringsfa-
sen. Nar studien &r fardig och finansieringen &r sékrad,
&terstdr konstruktion och byggnation av anléggningarna
innan produktionen kan inledas. Fér att bedriva gruvverk-
samhet i Sverige krévs eft antal tillsténd vilka huvudsakligen
regleras av Minerallagen och Miljdbalken. De tillsténd som
krévs under utvecklingsprocessen &r normalt undersdk-
ningstillsténd, bearbetningskoncession och miljétillstand.
Darutéver kravs byggnadstillstand som utférdas av berérd
kommun. Nordic Iron Ore innehar i dag samtliga fillstdnd
som krévs for att starta verksamheten med utvinning av
malm i Blétberget.

PROSPEKTERING OCH UNDERSOKNING

For att lokalisera férekomster samt utéka och uppgradera
mineraltillgéngar sker en kontinuerlig prospektering under
hela utvecklingsprocessen. Detta gérs bland annat genom
kérnborrning och geofysiska matningar. Nér kunskapen
om en mineralisering &r tillréckligt stor gdrs en berdkning

av mineraltillgdngarna som utgér grunden fér berékning av
mineralreserverna och den fortsatta utvérderingen av fére-
komsten.

UTVARDERING

Utvérderingen av en mineralférekomst sker normalt i flera
steg med dkande detaljnivd. Dessa syftar fill aft f& mer
ing&ende kunskap om férutsattningarna fér att bedriva
[6nsam mineralutvinning. En inledande studie ligger till
grund fér utformningen av ansékan om bearbetningskon-
cession till Bergsstaten. Darefter inleds normalt nésta steg,
en prelimindr [dnsamhetsstudie sé kallad “Preliminary
Economic Assessment” (PEA) eller “Preliminary Feasibility”-
studie (PFS). Darefter féljer en “Feasibility”-studie (FS) som
ligger till grund fér eft investerings- och produktionsbeslut.
Det i Prospektet anvdnda svenska ordet fér “Feasibility”-
studie &r “genomférbarhetsstudie”.

PROJEKTERING OCH ANLAGGNING

Efter erhdllande av bearbetningskoncession inleds generellt
arbetet med projektering samt provbrytning och malmbe-
handlingstester i stérre skala. Byggnation och installation
av anldggningar inleds normalt efter det att miljétillsténd
har erhdllits, investeringsbeslut har fattats och finansie-
ringen har sckrats. Efter produktionsstart krévs normalt en
intrimningsperiod innan gruvan och malmbehandlingsver-
ket ndr sin fulla kapacitet.

FINANSIERING OCH BYGGSTART

For att &terstarta gruvproduktionen i Blétberget, fordras
ytterligare kapital. Emissionslikviden fran foretrédesemissio-
nen i bérjan av 2017 anvandes for att delfinansiera det
viktiga arbetet med genomférbarhetsstudien avseende
gruv- och produktionsplanering. Fardigstallandet av dessa
arbeten tog léngre tid an planerat men utfallet av genom:-
férbarhetsstudien starker uppfatiningen att projektet har
férutsattningarna att bli [dnsamt. Férestéende kapitalan-
skaffning har som syfte att finansiera fardigstéllandet av
genomférbarhetsstudien samt tacka uppbyggnaden av
organisationen infér byggstart och marknadsnotering.
Studien berdknas fardigstallas inom et &r och anlaggnings-
arbetena berdknas ta tvé ar varfér Bolaget réknar med att
kunna p&bérija driften under 2021.

PROJEKT | FLERA STEG

Arbetet &r for nérvarande inriktat p& éterstart av gruvan i
Blstberget. Detta &r en férsta etapp och kommer att startas
endast efter slutférande av den pdgé&ende genomférbar-
hetsstudien. Tidigare slutférda delar av studien visar pa
lovande férutsattningar i form av hég produktkvalitet och
l&ga investeringskostnader liksom léga processkostnader
samt, inte minst viktigt, ldga transportkostnader. Genomfér-
barhetsstudien kommer att ge underlag fér att bedéma kost-
naderna avseende drift och investeringar med stérre exakt-
het. Expansion av verksamheten med delprojekten Vésman
och H&ksberg kan dra nytta av det fér Blétberget uppférda
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anrikningsverket samt j@rnvégsterminal och annan omgi-
vande infrastruktur. Detta innebér att dessa féljande steg
foljaktligen sannolikt kraver betydligt Iégre investeringar én
om de varit sjalvsténdiga gruvprojekt.

EVENTUELL ATERSTART AV GRUVAN | BLOTBERGET

Under f3rutsatining att resultatet av den pagéende genom-
férbarhetsstudien &r positivt, samt att finansiering sakras,
avser Bolaget att ta beslut om de anléggningsinvesteringar
som krévs for att dteruppta produktionen och pé&béria leve-
rans till kunder.

Bolagets hallbarhetsarbete

Nordic Iron Ores uttalade ambition &r att minimera paver-
kan p& miljén, nérboende och samhdllet i stort och bidra till
en héllbar utveckling. Frégor rérande miljé och héllbarhet
ar darfér centrala vid planeringen av verksamheten. Bola-
get har som ambition att certifiera verksamheten enligt
ISO14001 och fér miljarbetet anvanda Dalarnas miljgmal
som ledstjarna.

STYRNING AV HALLBARHETSARBETET

Nordic Iron Ores strévan att minimera skador pé& naturen
och bidra till en hallbar utveckling utgdr fran av styrelsen
faststallda policyer och riktlinjer. Ett viktigt ramverk fér detfta

ar principerna i FN:s Global Compact. Det yttersta ansva-
ret fér Nordic Iron Ores héllbarhetsarbete ligger hos styrel-
sen, medan det operativa ansvaret att félja upp mél och
prioriterade aktiviteter ligger hos féretagsledningen.

NORDIC IRON ORES POLICYS OCH RIKTLINJER

Hallbarhetspolicy

Grundprinciper om hur verksamheten skall bedrivas hdll-
bart, ur saval ett ekonomiskt, miljdmassigt som socialt
perspektiv.

Personalpolicy

Grundlédggande principer fér medarbetares rait till ett
utvecklande arbete innefattar medarbetarens arbetsmiljdan-
svar som ska utmérkas av sékerhet, respekt och fértroende
for varje enskild medarbetare.

Miljspolicy

Grundlaggande principer vagledande fér att verksamhe-
tens samlade miljdbelastning och resursfrbrukning blir sé
l&g som méjligt och bidrar till en langsiktigt héllbar och
|8nsam utveckling genom standiga férbattringar.
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Verksamhetsoversikt

Uppforandekod

En regelguide om Bolagets ansvar och upptrédande som

god afférspartner, arbetsgivare och samhdallsaktér. For

miljdarbetet prioriteras tre omré&den:

@ Minimera péverkan pé den fysiska miljn i verksamhets-
omrédet

e Minimera utslapp till luft och vatten

e Skapa en sdker arbetsmiljé

MILOTILLSTAND

For att bedriva stadigvarande gruvverksamhet krévs till-
stéind frén Mark- och miljddomstolen enligt reglerna i miljé-
balken som stdller krav bland annat med avseende pa
utslépp i luft och vatten, buller och hantering av avfall och
miljéfarliga @mnen. Till ansékan om fillsténd fogas en
omfattande miljskonsekvensbeskrivning vars syfte ar att
identifiera och beskriva de direkta och indirekta skador
som den planerade verksamheten kan medféra p& ménn-
iskor, djur, véxter, mark, luft, vatten, klimat, landskap och
kulturmiljs. Dessutom omfattas hushéllningen med mark,
vatten och den fysiska milién i vrigt samt annan hushall-
ning med material, révaror och energi.

20 mars 2014 meddelade Mark- och miljddomstolen
vid Nacka Tingsratt att man tillstyrker Bolagets ansdkan om
miljétillst&nd. Under 2015 uppfylldes ett viktigt villkor i
domen, dé& Lansstyrelsen i Dalarna godkénde Bolagets
kompensationsplan fér férlorade naturvérden vid aterstart
av gruvproduktionen i Blétberget och Haksberg. | domen
stdlls &ven krav pé en éterstdllningsfond som byggs upp
med en forsta stdrre inbetalning om cirka 15 MSEK s& snart
tillsténdet tas i ansprék genom pabdriande av anléggnings-
arbeten.
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Utvald finansiell information

Utvald finansiell
information

Nedanstaende finansiell information i sammandrag for Koncernen visar utvald finansiell
information som dr reviderad av Bolagets revisor avseende verksamhetsaren 2017 och 2016.
Forutom ndr sa utiryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller revide-
rats av Bolagets revisor. Avsnittet bér lésas tilsammans med avsnittet ” Kommentarer till den
finansiella informationen” i Prospekiet samt Bolagets reviderade koncernrakenskaper med
tillhérande noter och revisionsberéttelser samt delarsrapporter som ér inforlivade genom
hanvisning. Koncernredovisningen &r uppréttad i enlighet med International Financial
Reporting Standards (“IFRS”). Den finansiella informationen avseende perioden januari-mars
2017 och januari-mars 2018 &r sammanstélld av Bolaget och har ej reviderats eller gran-
skats av Bolagets revisor. Dessa delarsrapporter ér upprattad enligt IAS 34 Delarsrapporte-
ring och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och vad gdller moderbolaget, RFR 2.

Prospektet innehdller av Bolaget utvalda finansiella nyckeltal som inte beréknas enligt
Bolagets tillampade redovisningsprinciper. De finansiella nyckeltalen avseende verksamhets-
aren 2017 och 2016 har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfatining ar att dessa
nyckeltal i stor utstrackning anvénds av vissa finansiella investerare och andra intressenter
som kompletterande métt pa resultatutveckling och finansiell stallning. De nyckeltal som
presenteras som inte har beréknats enligt Bolagets tillimpade redovisningsprinciper ar darfér
inte nddvandigtvis jGmforbara med liknande métt som presenteras av andra bolag och har
vissa begrdnsningar som analysverktyg. De bér dérfor inte betraktas separat ifrén, eller som
substitut fér, Bolagets finansiella information som uppréttas enligt de redovisningsprinciper
som Bolaget tillampar. | Prospektet har definitionen av dessa nyckeltal kompletterats med
syfte, vilket inte finns angivet i arsredovisningarna eller delarsrapporterna.
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Utvald finansiell information

Rapport dver totalresultatet i sammandrag

Ej reviderade

Reviderade helar

2018 2017 2017 2016
Belopp i TSEK jan-mar jan-mar jan—dec jan—dec
Nettoomséttning - - - -
Ovriga rérelseintakter - - - 100
Summa rorelsens intakter 0 0 0 100
Ovriga externa kostnader -1529 -1763 -6923 -6718
Personalkostnader -583 -172 -799 -601
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgéngar -10 -23 -89 -120
Rorelseresultat -2123 -1959 -7 811 -7 439
Finansiella intdkter - 8 142 5
Finansiella kostnader -295 -386 -1455 -139%96
Finansnetto -295 =377 -1313 -1391
Resultat efter finansiella poster -2418 -2336 9124 -8730
Skatt - - - -
PERIODENS RESULTAT -2418 -2336 -9124 -8730
OVRIGT TOTALRESULTAT - - - -
Summa totalresultat for perioden -2418 -2336 -9124 -8730
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiecigare -2418 -2336 -9124 -8730
SUMMA -2418 -2336 -9124 -8730
Antal aktier
Antal aktier vid &rets utgang, st 109 636 650 109 636 650 109 636 650 36 545 550
Genomsnittligt antal aktier (fore utspadning), st 109 636 650 65 142 963 98 665 604 36 467 429
Genomsnittligt antal aktier (efter utspddning), st 109 636 650 65 142 963 98 665 604 36 467 429
Resultat per aktie
Resultat per aktie, véigt genomsnitt fére utspadning, SEK -0,02 -0,04 -0,09 -0,24
Resultat per aktie, viigt genomsnitt efter utspddning, SEK -0,02 -0,04 -0,09 -0,24
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Utvald finansiell information

Koncernens rapport over finansiell stéllning i sammandrag

Ej reviderade

Reviderade helar

Belopp i TSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Tillgéngar

Anléggningstillgangar

Immateriella tillgéngar 123278 114290 122215 113 366
Materiella anldggningstillgéngar 2 78 13 102
Finansiella tillgangar 31 31 31 31
Omsdttningstillgangar

Ovriga omsdtningstillgangar 453 777 443 675
Likvida medel 2737 14 429 2373 970
Summa tillgangar 126 501 129 605 125075 115143
Eget kapital och skulder

Eget kapital 103 830 113035 106 247 98 096
Langfristiga skulder 0 14764 0 14414
Korffristiga skulder 22 671 1806 18 827 2633
Summa eget kapital och skulder 126 501 129 605 125074 115143

Rapport 6ver kassaflodet i sammandrag

Ej reviderade

Reviderade helar

2018 2017 2017 2016
Belopp i TSEK jan-mar jan-mar jan—dec jan—dec
Den Iopande verksamheten
Periodens resultat -2418 -2336 9124 -8729
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet 10 23 89 119
Kassafléde fran den lopande verksamheten
fore fordndringar av rérelsekapital -2 407 -2313 -9035 -8610
Kassafléde fran fordndringar i rorelsekapital
Férandring av rérelsefordringar -10 -101 233 -16
Férandring av rorelseskulder 844 -477 1780 47
Kassaflode fran den lépande verksamheten -1573 -2 891 -7 022 -8 579
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1063 -924 -8 849 -4147
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3000 17 274 17 274 1000
Periodens kassafléde 364 13459 1403 -11726
Likvida medel vid periodens bérjan 2373 970 970 12 696
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 2737 14 429 2373 970
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Utvald finansiell information

Koncernens rapport dver fordndring i eget kapital

Balanserat
. resultat inkl.
Ovrigt tillskjutet periodens Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2018-01-01 19014 181209 -93975 106 247
Periodens totalresultat -2418 -2418
UTGAENDE EGET KAPITAL 2018-03-31 19014 181209 -96 392 103 830
Ingdende eget kapital 2017-01-01 6338 176 610 -84 851 98 097
Periodens totalresultat -2 336 -2 336
Nyemission 12 676 5597 18273
Nyemissionskostnader -999 -999
UTGAENDE EGET KAPITAL 2017-03-31 19014 181209 -87 187 113035
Ingéende eget kapital 2017-01-01 6338 176 610 -84 851 98 097
Periodens totalresultat -9124 -9124
Nyemission 12 676 5597 18273
Nyemissionskostnader -999 -999
UTGAENDE EGET KAPITAL 2017-12-31 19014 181209 -93975 106 247
Nyckeltal
NYCKELTAL SOM INTE BERAKNAS ENLIGT IFRS
2018 2017 2017 2016
jan-mar jan-mar jan—dec jan—dec
Koncernen
Soliditet (%) 82,08 % 87,21 % 84,95 % 85,19 %
Resultat per aktie (végt genomsnitt), SEK -0,02 -0,04 -0,09 -0,24
Eget kapital per aktie, SEK 0,95 1,03 0,97 2,68
Antal aktier 109 636 650 109 636 650 109 636 650 36 545 550
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 109 636 650 65 142 963 98 665 604 36 467 429
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspédning, st 109 636 650 65142 963 98 665 604 36 467 429
Definitioner av nyckeltal som inte beréknas enligt IFRS
Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen. Syftar till att visa hur mycket av féretagets

tillg&ngar som finansierats med eget kapital och att visa pa féretagets betalningsférméga.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i férhallande till vagt genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i relation till antal aktier p& balansdagen.
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Kommentarer till den utvalda finansiella informationen

Kommentarer till
den utvalda finansiella
informationen

Nedan presenteras Bolagets finansiella utveckling for janu-
ari till mars 2018 jamfért med motsvarande period 2017
samt heldret 2017 jamfort med heldret 2016. Fér kommen-
tarerna fill januari till mars 2018 jamfért med januari fill
mars 2017 gdaller féljande: belopp som anges utan paren-
tes avser januari till mars 2018 och belopp inom parantes
avser januari till mars 2017. Fér rakenskapséret 2017
gdller beloppen utan parentes och fér rékenskapséret
2016 gdller belopp inom parentes.

Nordic Iron Ore har inte pébdrjat kommersiell drift
utan bedriver forstudier infér kommande investeringar och
driftstart. Kostnader hanférlig till driften av bolaget samt
réntor pd l&nefinansiering kostnadsférs medan kostnader
hanférliga till projektutvecklingen aktiveras som immateriella
tillgangar. Aktiverade kostnader hanférliga till undersok-
ningstillsténd som aterldmnas kostnadsférs. Vissa mindre
bidrag for att tacka bolagets merkostnader for bitrade till
forskningsprojekt har erhdllits varav 100 TSEK intdktsférdes
2016. | dvrigt har finansieringen av verksamheten uteslu-
tande skett via aktieemissioner och lan fran Ggare.

Rérelseresultat (EBIT)

JANUARI - MARS 2018

JAMFORT MED JANUARI - MARS 2017

Négon férséljning har dnnu inte pdbérjats varfér Bolaget
inte redovisar ndgon omsatting. Rérelseresultatet for
perioden uppgick till -2 123 TSEK (-1 959). Ovriga
externa kostnader avser arvoden fér personer i féretagsled-
ningen samt styrelse och dvriga administrativa omkostna-
der inklusive lokalkostnader, och uppgick till T 529 TSEK
(1763).

RAKENSKAPSARET 2017

JAMFORT MED RAKENSKAPSARET 2016

Rérelseresultatet uppgick till =7 811 TSEK (-7 439).
Externa kostnader avser arvoden fér personer i féretagsled-
ningen samt styrelse och &vriga administrativa omkostna-
der inklusive lokalkostnader och uppgick fill 6 923 TSEK

(6 718) medan kostnader f5r egen personal uppgick il
799 TSEK (601). Arets projekistudie fokuserade p& utform-

ning av gruvans layout under jord medan féregéende éars
studier till stor del avsag processtester vid externa anlégg-
ningar som krévde mindre insatser av egen personal.

Tillgangar och Investeringar

31 MARS 2018 JAMFORT MED 31 MARS 2017

Bolagets tillgangar bestar huvudsakligen av immateriella
tillg&ngar, bestdende av aktiverade kostnader fér prospek-
tering och projektutveckling, samt likvida medel. Periodens
nettoinvesteringar uppgick till 1 063 TSEK (924) och avser
aktivering av kostnader hanférliga till projektutvecklingen.

RAKENSKAPSARET 2017

JAMFORT MED RAKENSKAPSARET 2016

Avrets nettoinvesteringar uppgick till 8 849 TSEK (4 147).
Investeringarna avser aktivering av kostnader hénférliga till
projektutveckling. Den stora 8kningen relativt féreg&ende
&r forklaras av att verksamheten bedrivits intensivt under
storre delen av éret medan verksamheten bedrevs i endast
begrdnsad omfattning under delar av féregéende ér efter
slutférandet av processtester men innan arbetet med gruv-
planering inleddes.

Eget kapital och skulder

JANUARI - MARS 2018

JAMFORT MED JANUARI - MARS 2017

De kortfristiga skulderna dkade nér det utestdende lanet
blev kortfristigt. Lénet [6per med 14 procent rdnta som
kapitaliseras. Ovriga skulder bestar av leverantsrsskulder
samt upplupna kostnader, framst avseende projektutveck-
ling som aktiveras som tillgang. Totalt uppgick skulderna till
22 671 TSEK (16 570) medan eget kapital uppgick till
103 830 TSEK (113 035).

RAKENSKAPSARET 2017

JAMFORT MED RAKENSKAPSARET 2016

Eget kapital uppgick till 106 247 TSEK (98 096).
Okningen férklaras av genomférd nyemission av aktier

dverstigande drets kostnader. Skulderna uppgick vid &rets
slut till 18 827 TSEK (17 047).
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Kommentarer till den utvalda finansiella informationen

Kassafléde

JANUARI - MARS 2018

JAMFORT MED JANUARI - MARS 2017

Bolagets kassafléde uppgick under perioden till 364 TSEK
(13 459). Jamfsrelseperiodens kassafléde péverkades av
en nyemission av aktier (17,3 Mkr) medan férsta kvartalet
2018 péverkades av ett kortfristigt lan uppgéende fill

3,0 Mkr. Kassafladet fran den 16pande verksamheten var
negativt -1 573 TSEK (-2 891).

RAKENSKAPSARET 2017
JAMFORT MED RAKENSKAPSARET 2016

Bolagets kassafléde frén den I6pande verksamheten
uppgick till =7 022 TSEK (-8 579). P& grund av genomférd
nyemission var drets kassafléde positivi med 1 403 TSEK
(~11726¢).
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Eget kapital,

skulder

och annan finansiell

information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Nordic Iron Ores kapita-
lisering och skuldsattning per den 31 mars 2018. Se avsnittet
" Aktien, aktiekapital och dgarstruktur” for ytterligare infor-
mation om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.
Tabellerna i detta avsnitt ska lasas tillsammans med avsnittet
"Kommentarer till den utvalda finansiella informationen”
tillsammans med Bolagets finansiella information som éter-
finns i detta Prospekt. Bolaget har per 31 mars 2018 inga
indirekta skulder. Bolaget har per 31 mars 2018 inga
eventualforpliktelser relaterade till rantebérande skulder.

Eget kapital och skulder

Nedan redovisas Bolagets kapitalisering per den
31 mars 2018.

Belopp i TSEK 31 mars 2018
Kortfristiga skulder -
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sakerhet 22 671
Summa korffristiga skulder 22671
Langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sakerhet -
Summa léngfristiga skulder -
Summa skuldsdttning 22671
Eget kapital

Aktiekapital 19014
Reservfond -
Fond fér utvecklingsutgifter 14294
Overkursfond 181209
Balanserat resultat inkl. periodens resultat -110 681
Summa eget kapital 103 836
Summa kapitalisering 126 507

Eget Kapital och skuldsdttning

Per den 31 mars 2018 uppgick det egna kapitalet fill
103,8 MSEK.

Nettoskuldséttning

Nedan redovisas Bolagets nettoskuldséttning per den

31 mars 2018. Bland skulderna inkluderas endast réinte-
barande skulder.

Belopp i TSEK 31 mars 2018
(A) Kassa 2
(B) Likvida medel 2735
(C) Latt realiserbara vérdepapper -
(D) Summa likviditet (A) + (B) + (C) 2737
(E) Kortfristiga fordringar 453
(F) Kortfristiga skulder 3479

(G) Kortfristig del av l&ngfristiga skulder -
19192

(H) Andra kortfristiga skulder (Réntebdrande)

() Summa kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 22671
(J) Netto kortfristig finansiell skuldsdttning (I) - (E) - (D) 19611
(K) Langfristiga banklén -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga skulder -
(N) Langfristig finansiell skuldséttning (K) + (L) + (M) -
(O) Finansiell nettoskuldséttning (J + (N) 19611

Nettoskuldséttning

Per den 31 mars 2018 uppgick Bolagets nettoskuldsattning
fill 19,6 MSEK.

Rorelsekapital

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar fillrackligt for att tacka rérelsekapitalbehovet fér de
kommande tolv mé&naderna.

Rérelsekapitalbristen uppstar i juli 2018 och uppgér il
cirka 33 MSEK. Foretréddesemissionen om 36,5 MSEK
utgdr Bolagets plan att anskaffa finansiering av verksam-
heten under de tolv kommande ménaderna.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Bolagets huvudégare har ingétt avtal om tecknings-
forbindelse motsvarande 45 procent av Féretradesemissio-
nen. Teckningsdtagandena &r inte sdkerstdllda genom
pantsattning, sparrade medel eller liknande arrangemang.

Om Féretradesemissionen intfe fulltecknas och for det
fall en eller flera av dem som &tagit sig att teckna Units inte
skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att under-
soka alternativa finansieringsmajligheter s&som ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med samarbetspartners och att driva verksamheten i en
lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.

Om Féretradesemissionen inte fulltecknas och for det
fall samtliga alternativa finansieringsméjligheter misslyckas
finns det en risk for att Bolaget i vasentlig grad méste revi-
dera sina planer, vilket skulle i vasentlig del férsena projek-
ten. | forlangningen finns risk for att Bolaget forsdtts i
konkurs i det fall alla finansieringsmajligheter misslyckas.

Restriktioner for kapitalanvéndningen
Bolaget har inte n&gra férpliktelser eller dtaganden som
innebar négra begransningar i anvandandet av kapitalet.

Materiella anlaggningstillgangar
Per den 31 mars 2018 uppgick Bolagets materiella anlagg-
ningstillgangar till 0,2 MSEK. Tillgdngarna bestdr frémst av
mdtutrustning, inventarier samt ett fordon — allt i sin helhet
avskrivet. Koncernen har inte nagra inteckningar eller
belastningar p& de materiella anlaggningstillgéngarna.
Bolaget har fillstand fran Strélskyddsmyndigheten for
anvéndning av viss mdtutrustning. | évrigt finns inga i
sammanhanget relevanta miljéfaktorer som kan paverka
Bolagets anvandning av de materiella anléggnings-
tillgéngarna.

Immateriella anlaggningstillgangar

Per den 31 mars 2018 uppgick Bolagets immateriella
anlaggningstillgéngar till 123,3. Hela beloppet avser
aktiverade kostnader fér projektutveckling.

Pagaende och framtida investeringar

Bolagets investeringar, under 2016 och 2017, har bestatt
av aktivering av projektutvecklingskostnader till ett varde av
13,0 MSEK. For framtida investeringar har budgeterats for
13 MSEK under 2018, dessa avser aktiverade kostnader
for genomfsrbarhetsstudien.

1) World Steel Association, World Steel in figures 2017, 2017.
2) Accenture Strategies, Steel demand beyond 2030, 2017.
3) LKAB éars- och héllbarhetsredovisning 2017.

Vasentliga handelser efter den 31 mars 2018
Vasentliga handelser efter den 31 mars 2018 inkluderar:

@ Beslut om féretrddesemission
@ Kvittning av utestdende l&n mot aktier och konvertibler

@ Golder kontrakterades fér slutférande av genom-
forbarhetsstudie

@ Beslut att ansdka om notering av Bolagets aktier

Utdver namnda héndelser har inga vasentliga handelser
som péaverkar Bolagets finansiella stélining eller stéllning
p& marknaden intréffat efter detta datum.

Tendenser och framtidsutsikter

Bolagets eventuella framtida intdkter och vardeutveckling
kommer att paverkas av priset pé j@rnmalm pé vérldsmark-
naden. Varldsmarknadspriset p& jarnmalm varierar &ver tid
och sadana prisfluktuationer har en direkt paverkan p&
vardeutvecklingen fér Bolaget.

Potentiella investerare bér vara uppméarksamma pé
denna direkta och omedelbara péaverkan pé Bolaget.
Nedan framgér de huvudsakliga trenderna som Bolaget
identifierat fér Nordic Iron Ores marknad:

@ Den l&ngsiktiga efterfragan pé& stél drivs av makro-
ekonomisk tillvaxt."

® P& kort sikt beddms efterfrégan av jarnmalm véxa med
0,4 procent, i genomsnitt, for att sedan mattas av mot
bakgrund av ldngsammare befolkningstillvéxt och lagre
efterfrdgan p& mogna ekonomier teknologisk utveck-
ling.?

@ Bolaget bedémer att det finns en dkad efterfrégan frén
tillvéixtekonomier sdsom exempelvis Kina som &r varl-
dens storsta stélkonsument.

@ Stravan efter att minska utslappen frén stélproduktion
medfor att efterfragan pé hégféradlade jarnmalms-
produkter bedéms dka, fér att n& upp till miljskrav och
samtidigt producera mer stél i befintliga ugnar.?

e Att prisdivergensen mellan lagkvalitativ jGrnmalm som
hagkvalitativ jarnmalm kommer att gynna producenter
av jarnmalm med en hégre jarnhalt.4

Utdver detta finns inte ndgra av Bolaget kénda tendenser
avseende produktion, lager eller direkiférsaljning av varor.

Det finns inte ndgra kénda tendenser, osdkerhetsfakto-
rer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
handelser, utdver vad som framgér av detta Prospekt, som
kan férvantas ha en vasentlig inverkan pé Bolagets fram-
tidsutsikter.

4) Bloomberg News, Biggest Miner Says China’s Shift to Quality Iron Ore Will Hold, Maj 2018.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Bolaget har, utéver vad som framgér av detta Prospekt,
inte kéinnedom om ndgra offentliga, ekonomiska, skatte-
politiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle
kunna péverka Bolagets verksamhet det kommande aret.

Valutaexponeringar

Handeln med ja@rnmalm sker i USD medan Bolagets
driftkostnader huvudsakligen ér i SEK. Detta innebér aft
Bolaget ér exponerat for féréndringen i véxelkursen

SEK/USD.
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Aktien, aktiekapital och agarstruktur

Aktien, aktiekapital
och agarstruktur

Allmén information

Enligt Nordic Iron Ores bolagsordning' ska aktiekapitalet
vara lagst 17 100 000 SEK och hagst 68 400 000 SEK,
fordelat pa lagst 99 000 000 aktier och hégst

396 000 000 aktier. Per dagen fér Prospektet uppgick
Bolagets aktiekapital ill 19 013 563,233027 SEK férdelat
pd& 109 636 650 aktier, envar med ett kvotvarde om cirka
0,173 SEK. Aktierna ar denominerade i SEK och samtliga
aktier ér fullt betalda och fritt dverl&tbara. Bolagets aktier
ar emitterade i enlighet med svensk lag och aktieagarnas
rattigheter kan endast éindras eller modifieras i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna som omfattas av Féretrddesemissionen é&r inte
fsremal for nagot erbjudande som lamnats till félid av
budplikt, inldsenratt eller [3sningsskyldighet. Det har inte
fsrekommit n&gra offentliga uppkdpserbjudanden
avseende Bolagets aktier.

Arsstémman den 22 maj 2018 beslutade att genomféra
Foretradesemissionen genom vilken aktiekapitalet kan ékas
med hogst 19 013 563,233027 SEK genom nyemission
av hégst 36 545 550 Units, vardera om tvé nya aktier och
en ny teckningsoption, motsvarande en maximal utspéd-
ning om 50 procent (beréknat som antalet nyemitterade
aktier och det hégsta antal nya aktier teckningsoptionerna
berdttigar till nyteckning av i Féretrédesemissionen genom
det totala antalet aktier efter Féretréddesemissionen och med
beaktande av fullt utnyttjande av de nyemitterade teck-
ningsoptionernaj.

Vissa réttigheter forknippade med aktierna

BOLAGSSTAMMA OCH ROSTRATT

Ratt att delta pd bolagsstémma har aktiedgare som dels &r
inférd i den av Euroclear férda aktieboken fem vardagar
fore stamman, dels anméler sin avsikt aft delta till Bolaget
senast den dagen som anges i kallelsen fill sttmman.

P& bolagsstémman beréttigar varje aktie till en rést och
varije réstberdttigad aktiedgare fér résta for det fulla antalet
av honom eller henne dgda och féretradda aktier.
Féretradesrdtt till nya aktier med mera
Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgare som huvudregel foretradesratt till teckning
i forhallande till det antalet aktier de forut dger. Det finns

inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som begran-
sar mojligheten att, i enlighet med bestammelserna i aktie-
bolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler med avvikelse frén aktiedgarnas féretradesratt.

Ratt till utdelning och dverskott i vid likvidation

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och utbe-
talas genom Euroclears férsorg. Utdelning far enligt aktie-
bolagslagen endast ske med et sddant belopp att det efter
utdelningen finns full tackning for Bolagets egna kapital
och endast om utdelningen framstér som férsvarlig med
hansyn fill (i) de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker stéller p& det egna kapitalet samt (i) Bolagets
och Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i dvrigt. Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta
om stérre utdelning dn vad styrelsen féreslagit eller
godkant.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Ratt fill
utdelning har den som pd den avstémningsdag som beslu-
tas av bolagsstamman, eller styrelsen med bolagsstémmans
bemyndigande, &r registrerad som innehavare av aktier i
den av Euroclear férda aktieboken. Utdelningen &r inte av
ackumulerad art och utbetalas vanligen som ett kontant
belopp men kan daven ske i annat én kontanter. Om aktie-
dgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstér aktiedgarens
fordran pd Bolaget motsvarande utdelningsbeloppet.
Sé&dan fordran preskriberas efter tio ar och tillfaller vid
preskription Bolaget. Det féreligger inga restriktioner fr
utdelning eller sarskilda férfaranden fér aktiedgare bosatta
utanfér Sverige och utbetalning av eventuell utdelning &r
avsedd att ske via Euroclear pé samma sétt som fér aktie-
dgare bosatta i Sverige. For information om skatt pé utdel-
ning, se Gven avsnittet " Vissa skattefrégor i Sverige”.

Samtliga aktier medfér lika rétt till andel i Bolagets vinst
och tillgangar samt till eventuellt dverskott vid likvidation.

Utdelningspolicy

Nordic Iron Ore befinner sig i en expansiv tillvéxtfas dar
eventuella verskott av kapital i rérelsen investeras i rérel-
sen och/eller forvarv. Bolaget har hittills inte Iémnat ndgon
utdelning till dess aktiedgare sedan Bolagets bildande.
Mot bakgrund av detta har Bolaget inte antagit négon
utdelningspolicy.

1) Arsstamman den 22 maj 2018 beslutade att @ndra Bolagets bolagsordning, varigenom grénserna for antalet aktier ska vara lédgst 9 900 000 och hégst
39 600 000. Den nya bolagsordningen har inte registrerats vid dagen fér Prospektet. Andringen av bolagsordningen gérs i syfte for att reflektera den beslutade
sammanldggningen av aktier, se vidare avsnittet ” Aktiekapitalets utveckling — Beslut vid arsstdmman 2018 som &nnu ej registrerats vid Bolagsverket”.
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Aktien, aktiekapital och Ggarstruktur

Aktiekapitalets utveckling

Tabellen nedan redogér fér utvecklingen av Bolagets aktie-
kapital under den period som den historiska finansiella
informationen i Prospektet omfattar samt de féréindringar

i antalet aktier och aktiekapitalet som besluten som fattades
vid &rsstémman den 22 maj 2018 kommer att medféra. Fér
mer information om de beslut som fattades vid &rsstémman

2018, se nedan "Beslut vid érsstdmman 2018 som &nnu ef

registrerats vid Bolagsverket”.

. Andring Andring Totalt Totalt  Kvotvérde,
Ar Héindelse antal aktier aktiekapital, SEK antal aktier aktiekapital, SEK SEK*
2008 Bildande 1 000 100 000,00 1000 100 000,00 100,00
2008 Uppdelning 11000 - 12 000 100 000,00 8,33
2010 Apportemission’) 18 400 153 333,33 30400 253 333,33 8,33
2010 Teckningsoptioner? 14 000 116 666,76 44 400 370 000,00 8,33
2010 Fondemission - 400 000,00 44 400 770 000,00 17,34
2010 Nyemission? 6940 120 355,86 51340 890 355,86 17,34
2011 Nyemission 26 500 459 572,072 77 840 1349 927,932 17,34
2011 Uppdelning 7706 160 - 7 784 000 1349 927,932 0,17
2012 Kvittningsemission® 3708738 643 182,042481 11492738 1993 109,974481 0,17
2014 Nyemission® 1 606 000 278518,018858 13098738 2271 627,993339 0,17
2014 Nyemission”) 745 099 129 217,619759 13843837 2 506 785,647201 0,17
2014 Kvittningsemission® 610875 105 940,034103 14 454712 2377 568,027442 0,17
2014 Kvittningsemission® 56 000 9711,711741 14510712 2516 497,358942 0,17
2015 Kvittningsemission'® 3112501 539780,580457 17 623 213 3056 277,939399 0,17
2015 Nyemission'") 14 837 741 2573211,847852 32 460954 5629 489,787251 0,17
2016 Nyemission'? 4084596 708 364,623758 36545550 6337 854,411009 0,17
2017 Nyemission') 73091100 12 675708,822018 109 636 650 19013 563,233027 0,17
2018 Riktade Aktieemissionen'¥ 16 370 000 2838 941,450005 126 006 650 21852 504,683032 0,17
2018 Foretrddesemissionen'®) 73091100 12 675708,822018 199 097 750 34 528 213,505050 0,17
2018 Sammanléggning'® -179 187975 - 19909 775 34 528 213,505050 1,7
2019 Teckningsoptioner'”) 3654555 6337 854,411009 23564330 40 866 067,916059 1,7
2019/2020 Konvertibler'? 9110102 1579 906,295306 24 475 340 42 445 974,211365 1,7

*) Avrundat till tvé decimaler.

1) Teckningskursen var 450,00 SEK per aktie. Betalning skedde med apportegendom.

2) Nyemission av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner. Teckningskursen var 8,00 SEK per aktie.
3) Teckningskursen var 500 SEK per aktie.
4) Teckningskursen var 500 SEK per aktie.
5) Teckningskursen var 850 SEK per aktie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.
6) Teckningskursen var 17 SEK per aktie.
7) Teckningskursen var 25 SEK per aktie.

8) Teckningskursen var 20 SEK per aktie
9) Teckningskursen var 25 SEK per aktie

. Betalning skedde genom kvittning av fordran.
. Betalning skedde genom kvittning av fordran.

10) Teckningskursen var 25 SEK per aktie. Betalning skedde genom kvittning av fordran.
11) Teckningskursen var 1 SEK per aktie.
12) Teckningskursen var 1,00 SEK per aktie.
13) Teckningskursen var 0,25 SEK per aktie. Nyemissionen delregistrerades vid tvé fillfallen; vid férsta registreringen 6kade aktiekapitalet med 9 958 369,102110 SEK
och vid andra registreringen ékade aktiekapitalet med 2 717 339,719908 SEK.
14) Under antagande att den Riktade Aktieemissionen fulltecknas.
15) Under antagande att Féretrédesemissionen fulltecknas.
16) Beslut om sammanléggning samt bemyndigande fér styrelsen att besluta om avstémningsdag fér sammanléggningen fattades vid &rsstimman den 22 maj 2018,

se vidare "Beslut vid drsstdmman 2018 som énnu ej registrerats vid Bolagsverket’ nedan.

17) Under antagande att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya akfier.

18) Under antagande att omrékning har skett ill foljd av den beslutade sammanléggningen av aktier, se vidare “Beslut vid érsstémman 2018 som dénnu ef registrerats vid Bolagsverket”

nedan.

19) Under antagande att den Riktade Konvertibelemissionen fulltecknas och att samtliga konvertibler, inklusive upplupen réinta, konverteras till nya aktier pa férfallodagen.
20) Under antagande att omrékning har skett ill f3lid av den beslutade sammanléggningen av aktier, se vidare “Beslut vid drsstdimman 2018 som énnu ef registrerats vid Bolagsverket”

nedan.

Beslut vid arsstamman 2018 som &nnu ej registrerats vid
Bolagsverket

Arsstamman den 22 maj 2018 beslutade om att genom-
fra (i) en riktad nyemission av aktier mot betalning genom
kvitining ("Riktade Aktieemissionen”), och (ii) en riktad
nyemission av konvertibler mot betalning genom kvittning
("Riktade Konvertibelemissionen”). Genom den Riktade

Aktieemissionen kan Nordic Iron Ores aktiekapital 8kas
med hégst 2 838 941,450005 SEK, genom nyemission
av hégst 16 370 000 aktier till en teckningskurs om

0,50 SEK, och genom den Riktade Konvertibelemissionen
kan Nordic Iron Ores aktiekapital dka med hégst

1579 906,295306 SEK, genom konvertering till hdgst

9 110 109" nya aktier. Teckningskursen i den Riktade

1) Antalet aktier som konvertiblerna beréttigar till teckning av kan komma att omréknas till féljd av den beslutade men @nnu ej genomférda sammanléggningen
av aktier, se vidare avsnittet “ Aktien, aktiekapital och dgarstruktur — Aktiekapitalets utveckling”.
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Aktien, aktiekapital och agarstruktur

Aktieemissionen ar 0,50 SEK. Konvertiblerna i den Riktade
Konvertibelemissionen tecknas till konvertiblernas nominella
belopp och konverteringskursen ar 1,00 SEK per aktie. Emis-
sionerna riktar sig till Copperstone Resources AB (publ) och
skalet till avvikelsen frén aktiedgarnas féretradesrdtt ar att
Copperstone Resources AB (publ) har en kvittningsgill
fordran. Copperstone Resources AB har dtagit sig att teckna
samtliga aktier i den Riktade Aktieemissionen och samtliga
konvertibler i den Riktade Konvertibelemissionen senast den
12 juni 2018. Fér mer information om den Riktade Konverti-
belemissionen, se avsnittet ”Konvertibler med mera”.

Vidare beslutade &rsstamman 2018 att Bolagets aktier
ska sammanlaggas, varigenom tio aktier sammanléggs fill
en aktie. Styrelsen har bemyndigats att besluta om avstam-
ningsdag fér sammanléggningen. Fér att reflektera den
beslutade sammanléggningen av aktier beslutade &rsstam-
man dven om att andra Bolagets bolagsordning sa att anta-
let aktier i Bolaget ska vara lagst 9 900 000 och hégst
39 600 000.

Den Riktade Aktieemissionen och den Riktade Konvertib-
elemissionen berdknas registreras vid Bolagsverket i juni
2018. Sammanlaggningen av aktier och den nya bolagsord-
ningen berdknas registreras vid Bolagsverket i juli 2018.

Central virdepappersforvaring

Bolagets aktier &r kontofdrda i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB (Box 191, 101 23 Stockholm).
Aktierna ar registrerade pd person. Inga aktiebrev har
utférdats eller kommer att utfdrdas fér de nyemitterade

aktierna. ISIN-koden fér aktierna ar SEO003723709.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har per dagen fér Prospektet inga utestdende aktie-
baserade incitamentsprogram.

Konvertibler med mera

Arsstamman den 22 maj 2018 beslutade att Bolaget skulle
uppta ett konvertibelt l|&n om hégst 8 185 000 SEK genom
en riktad emission av konvertibler mot betalning genom
kvittning. Lanet |5per med en éarlig rénta om 5,5 procent
som kapitaliseras drsvis och konvertering till aktier kan ske
under perioden frén och med den 11 juni 2019 till och
med den 11 juni 2020, till en konverteringskurs om

1,00 SEK. Konvertibelinnehavaren dger ratt att konvertera
&ven upplupen rénta. P& férfallodagen fér det konvertibla
l&net har Bolaget rétt att pakalla konvertering av hela eller
delar av lanebeloppet och darpa upplupen ranta. Teck-
ningskursen fér konvertiblerna motsvarar konvertiblernas
nominella belopp och erléggs genom kvittning av fordran.
Copperstone Resources AB (publ) har &tagit sig att teckna
samtliga konvertibler senast den 12 juni 2018.

Bemyndigande

Arsstamman den 22 maj 2018 beslutade att bemyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillféllen fére nésta arsstémma,
med eller utan avvikelse frén aktiedgarnas féretradesrdtt,
besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler som innebér utgivande av, konvertering
till eller nyteckning av motsvarande sammanlagt hogst

20 procent av det totala antalet aktier i bolaget vid den
tidpunkt d& styrelsen férsta géngen utnyttjar bemyndigan-
det. Nyemission ska kunna ske genom kontant betalning
och/eller med eller utan féreskrift om apport, kvitining eller
annat villkor som avses i 13 kap 5 § férsta stycket 6,

14 kap 5 § forsta stycket 6 och 15 kap 5 § férsta stycket

4 aktiebolagslagen.

Agarstruktur

| tabellen nedan redovisas Bolagets tio storsta aktiedgares
innehav enligt uppgift frén Euroclear per den 29 mars
2018 med dérefter kénda féréndringar.

Andel réster
Aktiedgare" Antal aktier  och kapital (%)
Bengtssons Tidnings AB 32730995 29,85
Ludvika Holding AB 16 259 564 14,83
Garden Growth Industries AB 4 350 000 3,97
Emil Nilsson 4185000 3,82
Michael Mattsson? 3 903 607 3,56
Giinther & Wikberg
Kapitalférvalining AB 2974097 2,71
Nord Fondkommission AB3 2474702 2,26
Vésman Invest AB 2022030 1,84
Jonas Bengtsson 1934165 1,76
Jan Blomquist 1349772 1,23
Couder AB 1164 405 1,06
Ovriga 36288313 33,73
Totalt 109 636 650 100

1) Avser eget samt eventuellt nérstéende fysiska och juridiska personers innehav.
2) Inklusive innehav genom kapitalfsrsékring.
3) Exklusive innehav som Michael Mattsson innehar genom kapitalférsakring.

Copperstone Resources AB beslutade p& drsstdmman

den 17 maj 2018 att dela ut cirka 99 procent av sitt aktie-
innehav i Nordic Iron Ore till sina aktiedgare. Utdelningen
genomférdes den 23 maj 2018, varfér Copperstone Resour-
ces AB inte finns upptagen i tabellen ovan. Nordic Iron Ore
beslutade pé& arsstémman den 22 maj 2018 om dels en
riktad nyemission av aktier, dels en riktad nyemission av
konvertibler till Copperstone Resources AB. Dessa tvé
nyemissioner har énnu inte registrerats vid Bolagsverket och
reflekteras saledes inte i tabellen ovan. Genom den riktade
nyemissionen av aktier kommer Copperstone Resources AB:s
innehav i Nordic Iron Ore att 6ka med 16 370 000 aktier
och réster, motsvarande cirka 8,22 procent av antalet aktier
och réster i Bolaget efter den riktade nyemissionen av aktier
samt Féretradesemissionen, forutsatt fullteckning av Féretrs-
desemissionen. Fér mer information om de riktade nyemissio-
nerna, se avsnittet ” Aktien, aktiekapital och dgarstruktur —
Aktiekapitalets utveckling — Beslut vid Grsstdmman 2018 som
dnnu ej registrerats vid Bolagsverket”.
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Aktien, aktiekapital och Ggarstruktur

Aktiedgaravtal

Sévitt styrelsen kénner till freligger inte n&gra aktiedgar-
avtal eller andra dverenskommelser mellan Bolagets aktie-
&gare som kan leda till att kontrollen éver Bolaget férénd-
ras. Sévitt styrelsen kanner till finns inte heller ndgra andra
Sverenskommelser eller motsvarande som kan leda fill aft
kontrollen &ver Bolaget féréndras.

Lock up-ataganden

Bolagets tvd, per dagen for Prospektet, stdrsta aktiedgare
har ingétt avtal om att inte avyttra nagra aktier i Bolaget
(s.k. lock up-8taganden) fér en period om 12 ménader.
Lock up-dtagandena &r ingéngna i férhéllande till Bolaget
och Stockholm Corporate Finance. De som lamnat lock
up-dtagandena har majlighet att avyttra aktier i vissa sarskilda
situationer, s&som om en tredje part lagger ett offentligt
bud p& mer én 90 procent av aktierna i Nordic Iron Ore.
Darutdver har Stockholm Corporate Finance majlighet aft
diskretionart medge undantag frén lock up-Gtagandet.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse, ledande

betfattningshavare och revisorer

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre ledaméter och hégst tio ledaméter med hégst tio suppleanter.
Styrelsen bestdr fér narvarande av tre ledaméter utan suppleanter. Styrelseledaméterna ar valda fér tiden intill slutet av

arsstamman 2019.

Oberoende Bolaget och ~ Oberoende storre
Namn Uppdrag Fodelsear Invald Innehav, aktier” bolagsledningen dgare
Tomas Olofsson Ordférande 1968 2014 16 222 509 Ja Nej
Jonas Bengtsson Ledamot 1969 2011 34 665 160 Ja Nej
Michael Mattsson  Ledamot 1973 2018 3903 6072 Nej Nej

1) Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav.
2) Inklusive innehav genom kapitalférsékring.
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Styrelse, ledande befattingshavare och revisorer

TOMAS OLOFSSON

Fodd 1968. Styrelseordférande och styrel-
seledamot sedan 2017 (styrelsesuppleant
2014-2016).

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Tomas Olofsson &r entreprendr och har
20 érs erfarenhet av verkstadsbranschen.
Han har utvecklat och byggt upp ett flertal
industri-, bemannings- och fastighets-
bolag.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i
DATORAMA AB, Svanstréms Lackeringar
AB och Mecapto AB. Styrelseledamot och
VD i Grytdange Invest AB och Lemont AB.
Styrelseledamot i Rondic Invest AB, Fastig-
hets AB Morgérdshammar, Leksands IF
Hockey AB (publ), A. Rentall AB, Nordic
Protection Vehicle AB, Findity AB, Hotell-
backens Fastighetsbolag AB, Company-
expense Svenska AB, Future4life AB,
Grytange Ost AB, Gryténge Vést AB,
Matojo AB och AB Korstéppans Fastighe-
ter. Styrelsesuppleant i Ludvika Holding
AB och Badhusudden AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren):
Styrelseledamot och VD i A.J.E. Meka-
niska AB.

Innehav: 16 259 564 aktier indirekt via
Ludvika Holding AB som Tomas Olofsson
kontrollerar tillsammans med den tidigare
styrelseledamoten Johnas Jansson.
Oberoende i férhéllande till Bolaget och
bolagsledningen, men beroende i férhdl-
lande till Bolagets stérre aktiedgare.

JONAS BENGTSSON, 1969
Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2011.

Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Jonas Bengtsson har en fil. kand. frén
Stockholms universitet. Jonas Bengtsson &r
partner i BTAB Invest har 15 ars erfarenhet
fran finansbranschen och utveckling av
smé& och medelstora industri- och
fastighetsbolag.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i
Zensum AB och Kiai Fastigheter AB.

Styrelseledamot och VD i Stenbe Fastighe-

ter AB, Stenbe Férvaltnings AB. Styrelse-
ledamot i Svenska Landsortstidningars
Férlagsaktiebolag, Bengtssons Tidnings
Aktiebolag, Jonas Bengtsson Invest AB,
Bengtssons Vardepapper AB, Svensk
Markférvaltning AB, Origo Capital AB,
Ektorp Holding AB, Hégantorp Holding
AB, Albyang Holding AB, Bjareby
Holding 2 AB, Bjdrepoolen AB, Bjareby-
holding AB, Négonting Holding AB,
Nytobostader Holding AB och SNB
Maélarterrassen Holding AB. Styrelse-
suppleant i Slipskdraren Holding AB och
Apelsinhdjden Holding AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren):

Styrelseordférande i Galvator Capital AB.

Styrelseledamot i S&psjudaren Holding
AB, Alba Take Care Nr 804 AB, Alba
Take Care Nr 812 AB, Alba Take Care
Nr 831 AB, Alba Take Care Nr 867 AB,
Alba Take Care Nr 876 AB, Alba Take
Care Nr 877 AB, Lasseberget AB,
Lasseberget 2 AB, Brf Kevinge Strand,
Brf Liding&fyren och Brf Fyrlotsen. Styrelse-
suppleant i Tvélflingan Holding AB
Innehav: 1 934 165 aktier privat, Jonas
Bengtsson representerar tillsammans
med den tidigare styrelseledamoten
Anders Bengtsson bolaget Bengtssons
Tidnings AB med et totalt innehav om
32 730 995 aktier.

Oberoende i férhéllande till Bolaget och
bolagsledningen, men beroende i férhél-
lande till Bolagets stérre aktiedgare.

MICHAEL MATTSSON

Fodd 1973. Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Michael Mattsson har en MSc inom finans
frén Handelshégskolan i Stockholm.

Pagéende uppdrag: Styrelseordférande i
Copperstone Resources AB (publ),
Kopparberg Mining Exploration AB,
Argo AB och Svenska Pannkakshuset AB.
Styrelseledamot i Endomines AB och

Net Trading Group AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):
Styrelseledamot i QuiaPEG Pharmaceuti-
cals AB och Savo-Solar AB.

Innehav: 3 903 607 (inklusive innehav
genom kapitalférsékring).

Beroende i férhéllande till Bolaget och
bolagsledningen samt till Bolagets stérre
aktiedgare.
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Ledande befattningshavare

Namn Befatning

Ingdr i ledningsgruppen sedan

Innehav, aktier*

Paul Marsden
Lennart Eliasson

Hans Thorshag

Verkstéllande direktor
vVD och CFO
Teknisk direktor

2011 177 393
2011 100 000
2011 60 000

* Avser eget samt nérstdende fysiska och juridiska personers innehav.

PAUL MARSDEN

Fédd 1957. Verkstéllande direktér sedan
2015. Utfor sitt uppdrag pa konsultbasis.
Utbildning och arbetslivserfarenhet:

Paul Marsden har en fil. kand. i geologi
fr&n Aston University (Birmingham,
Storbritannien) samt ér Chartered Engineer
och Chartered Scientist. Paul Marsden
var under perioden 2011-2015 mark-
nads- och férséljningschef p& Nordic Iron
Ore och hade dessférinnan olika chefs-
befattningar p& Northland Resources SA,
den senaste som VP Business Develop-
ment. Tidigare har Paul Marsden under
ndstan 30 é&r varit anlitad som konsult
inom den internationella gruv-, jérn- och
stélindustrin, daribland néstan 27 ar med
Corus Consulting (tidigare British Steel
Consultants Ltd). Paul Marsdens senaste
position inom Corus Consulting, som
projektansvarig, innefattade bland annat
ansvar fér férstudier och global marknads-
féring av jarnmalm. Paul Marsden &r éven
utsedd till Kvalificerad Person enligt

The Institute of Metals, Minerals and
Mining (IOM3) och dess regelverk.
Pagéende uppdrag: Agare av Marsden
Mineral Services Lid.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): —
Innehav: 177 393 aktier.

LENNART ELIASSON

Fodd 1956. vWD och CFO sedan 2011.
UHor sitt uppdrag pé konsultbasis.
Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Lennart Eliasson har en civilekonom-
examen fran Uppsala universitet. Lennart
Eliasson har varit verksam som auktorise-
rad revisor inom KPMG, dér han var
deldgare samt arbetade som specialist
inom finansiell analys och vérderings-
fragor. Eliasson har &ven under nio ér
varit verksam som Vice president inom

Corporate Finance p& Swedbank Markets.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i
Ludvika Gruvor AB och LE Advisory AB.
Innehavare av den enskilda firman LE
Advisory.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):
Styrelseledamot i Delta Environmental
Projects AB.

Innehav: 100 000 akfier.
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HANS THORSHAG

Fodd 1950. Teknisk direktor sedan 2011.
Utfor sitt uppdrag pé konsultbasis.
Utbildning och arbetslivserfarenhet:
Hans Thorshag har en bergsingenijors-
examen fran Kungliga Tekniska
Hagskolan. Hans Thorshag har mer &n
35 &rs erfarenhet frén gruvbranschen som
projektledare, produktionsledare och
gruvspecialist i bolag som LKAB, Boliden,
Midroc Gold och Lundin Mining. Han &r
dven utsedd som Kvalificerad Person
enligt SveMins regelverk.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande

i Mitheko AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem éren):
Bolagsman i MINING AND MILLING IN
BERGSLAGEN Handelsbolag.

Innehav: 60 000 aktier.



Styrelse, ledande befattingshavare och revisorer

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
Ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande
befattiningshavare kan né&s via bolagets adress,
Vendevégen 85A, 182 91 Danderyd.

Det féreligger inte nagra familjeband mellan styrelse-
ledaméterna och/eller ledande befattningshavarna. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har démts i
ndgot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren.

Ingen av styrelseledaméterna eller ledande befattnings-
havarna har varit inblandad i nédgon konkurs, konkursfér-
valining eller likvidation (med undantag fér frivillig likvida-
tion) i egenskap av medlem av férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller ledande befattningshavare under de
senaste fem dren.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utférdats av i
lag eller férordning bemyndigade myndigheter (déribland
godkdnda yrkessammanslutningar) mot ndgon av Bolagets
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare under de

senaste fem dren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattiningshavare har under de senaste fem aren forbjudits
av domstol att ingd som medlem av eft bolags férvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan eller frén att ha ledande eller
évergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra privata intressen som kan std i strid med
Bolagets intressen. Som framgér ovan har dock ett flertal
styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekono-
miska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.

Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Box 1343,

801 38 Gavle) ar Bolagets revisor sedan 2008, med
Annika Wedin som huvudansvarig revisor sedan 2008.
Annika Wedin, fédd 1961, ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen fér revisorer i
Sverige.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Inledning

Nordic Iron Ore ér ett svenskt publikt aktiebolag och regle-
ras av svensk lagstifining, frémst aktiebolagslagen
(2005:551) och arsredovisningslagen (1995:1554) samt
inferna regler och féreskrifter. Bolaget har fér avsikt att
ansdka om upptagande till handel p& Nasdagq First North,
om s& gors och ansdkan beviljas, kommer Bolaget aven
tillampa Nasdagq First Norths regelverk.

Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”) anger en
hégre norm fér god bolagsstyrning &@n aktiebolagslagens
minimikrav och ska tillampas av bolag vars aktier ar
upptagna till handel pé en reglerad marknad i Sverige.
Koden behdver i dagslaget inte tillampas av bolag vars
aktier ér upptagna till handel p& en s kallad multilateral
trading facility, som Nasdaq First North, och &r séledes
inte bindande fér Bolaget. Bolaget har dock som ambition
att successivt vidta étgdrder for att efterleva reglerna i
Koden, i en takt som bedéms val avvégd utifrén verksam-
hetens stadium och omfattning.

Bolagsstémman

Aktiedgarnas ratt aft besluta i Bolagets angelagenheter
utdvas vid bolagsstamman. Aktiedgarna utvar sin rostratt i
nyckelfrégor, till exempel faststéllande av resultat- och
balansrékningar, disposition av Bolagets vinst eller farlust,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och
VD, val av styrelseledaméter och revisorer samt ersdttning
till styrelsen och revisorerna.

Arsstémman méste hallas inom sex manader frén
utgangen av varje rakenskapsar. Utdver arsstamman kan
extra bolagsstémma sammankallas. | enlighet med Nordic
Iron Ores bolagsordning sker kallelse till simma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att
kallelsen halls tillgéinglig p& Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri. Enligt
Nordic Iron Ores bolagsordning kan bolagsstémma héllas i
Ludvika eller i Stockholm.

RATT ATT NARVARA VID BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare som ar direkiregistrerade i den av Euroclear
forda aktieboken fem vardagar (I6rdagar inkluderat) fére
bolagsstamman och som anmalt till Bolaget sin avsikt aft

delta p& bolagsstémman senast den dag som anges i kallel-

sen fill bolagsstémman har rétt att delta p& bolagsstdmman
och résta for det antal aktier de innehar. Aktiedgare som
har sina aktier férvaltarregistrerade méste lata inregistrera

sina aktier i eget namn hos Euroclear fér att Gga rétt att
delta i stdmman. S&dan inregistrering kan vara fillféllig.
Aktiedgare kan delta i bolagsstamman personligen eller
genom ombud och kan aven bitrddas av hégst tvé perso-
ner. Normalt brukar aktiedgare kunna registrera sig il
bolagsstémman pd flera olika sétt, vilka ndrmare anges i
kallelsen till sté&mman.

INITIATIV FRAN AKTIEAGARE

Aktiedgare som 6nskar fé ett drende behandlat pé bolags-
stdmman aldggs att skicka in en skriftlig begdran fill styrel-

sen. Begdran ska normalt ha tagits emot av styrelsen senast
sju veckor fére bolagsstdmman.

Valberedning

Vid arsstamman den 22 maj 2018 beslutades att anta
fsljande regler fér utseende av valberedning som ska gélla
till nasta arsstamma:

Valberedning infér arsstimman 2019 ska utses genom
att styrelsens ordférande kontaktar minst tre av de stérsta
aktiedgarna vid utgangen av 2018. Dessa ska ombes att
utse var sin representant som, tillsammans med styrelsens
ordférande, bildar valberedning. Valberedningen, vars
mandat gdller till dess att ny valberedning utsetts, utser
inom sig ordférande. Valberedningen ska infér rsstdmman
2019 lédmna férslag avseende:

@ Val av ordférande pé stdmman

@ Antal styrelseledaméter och styrelsesuppleanter
e Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter
@ Val av styrelseordférande

@ Arvode till styrelseledaméter, styrelsesuppleanter och
styrelseordférande

@ Val av revisor
@ Arvode till revisor

® Regler fér utseende av valberedning infér néstkom-
mande &rs &rsstdmma

Skulle Ggare, som utsett representant i valberedning,
vasentligt minska sitt dgande i bolaget ska, om valbered-
ningen s& beslutar, ndsta dgare i storlek erbjudas att utse
en representant i valberedningen.
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Styrelsen

Enligt aktiebolagslagen dr styrelsen ansvarig fér Bolagets
férvaltning och organisation, vilket betyder att styrelsen &r
ansvarig fér att bland annat faststélla mél och strategier,
sdkerstdlla rutiner och system for utvérdering av faststéllda
mdl, fortlépande utvdrdera Bolagets finansiella stélining
och resultat samt utvérdera den operativa ledningen. Styrel-
sen ansvarar ocksé& fér att sékerstdlla att drsredovisningen
och koncernredovisningen samt delarsrapporterna upprat-
tas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen VD.

Styrelseledaméterna véljs varje ér péa &rsstdmman fér
tiden fram till slutet av nésta arsstémma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre ledaméter
och hagst tio ledamdter med hdgst tio suppleanter.

Styrelseordférande véljs av styrelsen eller i férekom-
mande fall av érsstdmman och har ett sarskilt ansvar for
ledningen av styrelsens arbete och att styrelsens arbete ar
vilorganiserat. Styrelsens ordférande &r ocksé ansvarig for
att styrelsen arligen utvarderar sitt arbete och att styrelsen
far tillracklig information fér att utfra sitt arbete pd eft
effektivt satt.

Utéver reglerna i aktiebolagslagen féljer styrelsen en
skriftlig arbetsordning som revideras érligen och faststélls
av styrelsen p& det konstituerande styrelsemotet som halls
varije ér efter avhéllen ordinarie bolagsstémma dér val av
styrelse har skett. Arbetsordningen reglerar bland annat
arbets- och ansvarsférdelningen mellan styrelsen, styrelsens
ordférande och VD samt specificerar férfarandet for VDs
ekonomiska rapportering. | samband med det férsta styrel-
semdtet faststdller styrelsen ocksé instruktioner fér VD.

Styrelsen sammantréader enligt ett drligt schema som
faststalls i forvag. Utéver dessa moéten kan ytterligare méten
anordnas fér att hantera frégor som inte kan hénskjutas fill
eft ordinarie méte. Utdver styrelseméten har styrelseordfo-
randen och VD en fortlépande dialog rérande ledningen
av Bolaget.

Styrelsen har, baserat p& dess storlek och sammansétt-
ning, beddmt att ersattningsutskottet och revisionsutskottets
uppgifter bast utférs av styrelsen i sin helhet och har déarfér
beslutat att inte tillsétta nagra sérskilda kommittéer.

Bolagets styrelse bestar per dagen fér Prospektet av
tre ledaméter som presenteras i avsnittet ” Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor — Styrelse”.

Verkstallande direktor
VD utses av, och &r underordnad, styrelsen och har frémst
ansvar fér Bolagets I16pande férvaltning och den dagliga
driftfen av verksamheten. VD ska f8lja styrelsens rikflinjer
och anvisningar. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och
VD anges i arbetsordningen fér styrelsen och instruktionen
for VD. VD ansvarar ocksd fér att upprétta rapporter och
sammanstdlla information fran ledningen infér styrelsemd-
ten och &r féredragande av materialet pé styrelsemétena.
Enligt instruktionen for finansiell rapportering &r VD
ansvarig fér finansiell rapportering i Nordic Iron Ore och
ska foljaktligen sdkerstalla aft styrelsen erhdller tillrackligt
med information for att styrelsen fortldpande ska kunna
utvardera Nordic Iron Ores finansiella stéllning.

VD ska kontinuerligt hélla styrelsen informerad om
utvecklingen av Bolagets verksamhet, omsattningens utveck-
ling, Bolagets resultat och finansiella stéllning, likviditets-
och kreditsituation, viktiga affdrshandelser samt andra
omstandigheter som inte kan antas vara av ovasentlig bety-
delse for Bolagets aktiedigare att styrelsen kanner till (sésom
vasentliga tvister och uppségning av avtal som &r vasent-
liga fér Bolaget samt andra betydande omsténdigheter som
ror verksamheten).

VD och andra ledande befatningshavare presenteras i
avsnittet " Styrelse, ledande befattningshavare och revisor —
Ledande befattningshavare”.

Ersdttning till styrelsen, vd och 6vriga
ledande befattningshavare

ERSATTNINGAR TILL STYRELSELEDAMOTER

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt
bolagsstdmmans beslut. P& drsstdmman den 22 maj 2018
beslutades att styrelsens ordférande ska erhdlla ett arvode
om 200 000 SEK och att vriga styrelseledaméter som

inte ar anstallda av Bolaget ska erhélla eft arvode om
75 000 SEK var.

ERSATTNINGAR UNDER 2017

Ersatiningar som mottagits av styrelsen och ledande befatt-
ningshavare for rékenskapséret 2017 listas nedan och
anges i SEK. Bolaget eller dess dotterbolag har inga
avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande
fsrmaner efter avtradande av tjanst. Bolaget har inte ingétt
avtal med né&gon styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare som ger denne ndgon ratt till fsrmdner efter det att
uppdraget avslutats.

Namn Uppdrag Styrelsearvode
Tomas Olofsson Styrelseordférande 200 000
Jonas Bengtsson Styrelseledamot 75 000
Johnas Jansson Styrelseledamot 75 000
Anders Bengtsson Styrelseledamot 75 000
Totalt 425000
Ovriga .

Rérlig ersatt- Ovriga
Namn Grundlén ersdttning ningar forméner  Summa
VD, Paul
Marsden 1589 000 - - - 1589000
Ovriga
ledande befatt-
ningshavare! 2 282 000 - - - 2282000
Totalt 3871000 0 0 0 3871000

1) Omfattade tvé& personer under 2017.
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NUVARANDE ANSTALLNINGSAVTAL FOR VD OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets VD utfér sitt uppdrag pé konsultbasis via bolaget
Marsden Mineral Services Ltd. Ersattningen baseras pé
nedlagd tid och utgér med 1 100 SEK exklusive moms per
timme. Konsultavialet kan sdgas upp med beaktade av en
dmsesidig uppsagningstid om en manad. | &vrigt innehdller
avtalet sedvanliga bestdmmelser om sekretess, dverlatelse
av immateriella rattigheter till Bolaget och férbud att
bedriva konkurrerande verksamhet.

Bolagets vWD och CFO utfér ocksé sitt uppdrag pé
konsultbasis via bolaget LE Advisory AB. Ersattiningen base-
ras p& nedlagd tid och utgér med 1 100 SEK exklusive
moms per timme. Konsultavtalet kan ségas upp med beak-
tade av en dmsesidig uppsdgningstid om en ménad. |
Svrigt innehéller avtalet sedvanliga bestémmelser om sekre-
tess, Sverlatelse av immateriella réttigheter till Bolaget och
forbud att bedriva konkurrerande verksamhet.

Intern kontroll

Bolaget har valt att inte inréttat ndgon sarskild funktion fér
infern revision, utan uppgiften fullgdrs av styrelsen i dess
helhet.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll 6ver Bolagets
organisation, rutiner och atgarder. Syftet ar att sakerstélla
att en tillférlitlig och korrekt finansiell rapportering sker, aft
Bolagets och Koncernens finansiella rapportering ar
upprattad i dverensstammelse med lag och tillampliga
redovisningsstandarder samt att dvriga krav féljs. Systemet
fér intern kontroll syftar Gven till att dvervaka efterlevnaden

av Bolagets riktlinjer, principer och instruktioner. Darutéver
sker en 6vervakning av skyddet av Bolagets tillgéngar samt
att Bolagets resurser utnyttjas pé ett kostnadseffektivt och
lampligt satt. Vidare sker internkontroll genom uppfdlining i
implementerade informations- och afférssystem samt genom
analys av risker.

Insiderpolicy

Styrelsen har antagit en insiderpolicy. Insiderpolicyn regle-
rar rutiner fér de perioder d& handel med aktier eller andra
finansiella instrument inte f&r ske.

Revision
Bolagets lagstadgade revisor utses av arsstémman. Revi-
sorn ska granska Bolagets arsredovisning och bokféring,
koncernredovisningen och vasentliga dotterbolag samt
styrelsens och den verkstéllande direktérens férvaltning.
Revisorn ska efter varje rakenskapsar lémna en revisionsbe-
rattelse till drsstdmman. Enligt Bolagets bolagsordning ska
Bolaget ha en eller tvé revisorer med eller utan revisors-
suppleanter.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Box 1343,
801 38 Gavle) ar Bolagets revisor sedan 2008, med
Annika Wedin som huvudansvarig revisor sedan 2008.
Annika Wedin, fédd 1961, ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen fér revisorer i
Sverige. Revisorn presenteras narmare i avsnittet ” Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer — Revisorer”. Den
totala ersétiningen fér Bolagets revisor uppgick under

2017 1ill 310 000 SEK.
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Legala fragor och kompletterande information

Legala fragor
och kompletterande

information

Allmén bolags- och koncerninformation

Nordic Iron Ore AB (publ), organisationsnummer 556756-

0940, ér ett svenskt publikt aktiebolag, som bildades den

2 april 2008 och registrerades hos Bolagsverket den

16 april 2008. Bolaget regleras av, och verksamheten

bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551).

Nuvarande firma (tillika handelsbeteckning) registrerades

den 25 juni 2008. Bolaget har sitt séte i Ludvika kommun.
Bolaget har eft helagt svenskt dotterbolag, Ludvika Gruvor

AB, organisationsnummer 556856-2994, som ér vilande.

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfatining av vésentliga avtal som
Bolaget ingétt under de senaste tvé& éren samt andra avtal
som Bolaget ingdtt och som innehéller réttigheter eller
forpliktelser som &r av vasentlig betydelse for Bolaget (i
béda fallen med undantag fér avtal som ingétts i den
|8pande affdrsverksamheten).

Bolaget ingick den 20 november 2013 ett laneavtal
med Inlandsinnovation AB som l&ngivare om 10 MSEK.
Den 18 juli 2016 &verlat Innlandsinnovation AB sin fordran
till Copperstone Resources AB. Hela l&nebeloppet ar utestd-
ende och I6per med en &rlig rdnta om 14 procent som inte
kapitaliseras. Parterna har ingétt eft avtal om att utestdende
l&nebelopp samt upplupen rénta till och med den 11 juni
2018, sammanlagt 16 370 000 SEK, ska kvittas mot aktier
och konvertibler i Bolaget genom teckning av aktier respek-
tive konvertibler av Copperstone Resources AB senast den
12 juni 2018. Fér mer information, se ”Aktien, aktiekapital
och agarstruktur — Aktiekapitalets utveckling — Beslut
vid drsstdmman 2018 som dnnu e] registrerats vid Bolags-
verket” samt " Transaktioner med nérstGende” nedan.

I mars och maj 2018 ingick Bolaget avtal med Bengtssons
Tidnings AB, Ludvika Holding AB och Copperstone Resources
AB om korffristiga l&n om sammanlagt 7 MSEK. Bolaget har
l&nat 1 MSEK fréin Copperstone Resources AB, 2,65 MSEK
frén Bengtssons Tidnings AB och 1,35 MSEK fran Ludvika
Holding AB. Lanen |5per med en érlig rdnta om 5 procent
och férfaller till betalning den 13 februari 2019.

Agaren av fastigheten Ludvika Persbo 64:164 har
genom avtal med Bolaget upplatit servitut till fsrmén for
gruvegendomen, Haksbergsgruvan, enligt koncession

Haksbergsgruvan K nr 1. Servitutet avser bland annat rétt
att uppfdra, bibehdlla, underhélla och férnya ledningar
och anléggningar fér bortledande av grundvatten (léns-
pumpning och lanshéllning) samt rétt att ta vag dver fastig-
heten for tilliréde till ledningar och anléggningar och fér
evakuering av personal. Avtalet &r inte inskrivet som servitut
hos Inskrivningsmyndigheten.

Bolaget har dven ingétt servitutsavtal med Ludvika
kommun, enligt vilket Ludvika kommun uppléter ett vatten-
omrade om cirka 10 000 kvm.

Gruvfastigheter i Blétberget AB har s&som égare av en
fastighet belégen vid Blétbergets gruva, genom avtal om
anldggningsarrende med Bolaget upplatit ett omréde om
cirka 30 000 kvm med @ndamélet forberedelser och bedri-
vande av gruvbrytning av jarnmalm och dartill hérande
verksamhet. Arrendeavtalet [&per till och med den
30 augusti 2036, vartefter det férléngs i perioder om
10 ér. Parterna har ratt att sdga upp avtalet med beak-
tande av sex manaders dmsesidig uppsagningstid.

Bolaget har ingétt ett avtal med Trafikverket Region Ost
avseende utredning av jarnvagsanslutning till Bolagets
framtida gruvor. Efter att nédvéndiga utredningar har
genomférts, och Bolaget har beslutat att ansluta sina
anldggningar, ska parternas eventuella &taganden vad
gdller byggnation, med mera regleras i eft separat genom-
fsrandeavtal.

Vidare har Bolaget tréffat ett avtal med Vasterbergslo-
gens Kraft AB som reglerar frégor om Bolagets péverkan
pd sjdarna Vasman (Bldtbergets gruva) och Hillen (Haks-
bergs gruva). Vasterbergslagens Kraft AB &ger och driver
Ludvika och Lernbo kraftstationer. Dessa kraftstationer nyt-
jar sjon Vasman respektive Hillen som magasin. Om
Bolagets verksamhet medfér produktionsférlust fér kraftsta-
tionerna ska Bolaget utge ersdttning for sédan forlust.
Parterna avser att ingd separat avtal om sadan ersattning.

Bolaget har ingétt en principdverenskommelse med
Bergvik Skog Vast AB varigenom Bolaget étagit sig att
ersditta Bergvik Skog Vast AB fér alla kostnader som
uppstar genom att ett markomréde &gt av Bergvik Skog
Vést AB kommer att tas i ansprék av Bolaget. Den ndrmare
regleringen av erséttningen kommer att faststéllas i eft
avtal mellan Bolaget och Bergvik Skog Vést AB.
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Tillstand

ALLMANT

| Sverige ar gruvverksamhet kopplad till koncessionsmineral
tillsténdspliktig. Verksamheten och den dértill relaterade till-
st&ndsgivningen regleras huvudsakligen av bestémmel-
serna i minerallagen (1991:45), vad avser undersékning
och utvinning av mineral samt undersékningstillsténd och
bearbetningskoncessioner, plan- och bygglagen
(2010:900), vad avser mark- och bygglov och miljgbalken
(1998:808), vad avser miljstillsténd. Mark som ska tas i
ansprdk fér utvinning av mineral kréver markanvisning av
bergmdstaren.

Bergsstaten ar den myndighet som &r ansvarig fér
fragor rérande tillsténdsgivning och tillsyn enligt mineralla-
gen. Myndigheten handlagger Grenden som rér prospekte-
ring och utvinning av mineral. Bergmdstaren leder Bergs-
staten och fattar beslut i frégor hanférliga till minerallagen,
sésom undersdkningstillsténd och bearbetningskoncessio-
ner. Mark- och miljédomstolen beslutar om erforderliga
miljétillsténd. Byggnadsnémnden beslutar om eventuella
mark- och bygglov.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Genomférande av undersdkningsarbete (prospektering)
kraver, med vissa undantag, tillstand enligt minerallagen.
Ett sédant tillsténd ger innehavaren ensamrétt, aven i
férhallande till markéagaren, att bedriva undersdkning inom
tillsténdsomradet samt foretradesratt till bearbetningskon-
cession. Undersdkningsarbetet fér endast bedrivas for aft
pévisa mineral som omfattas av undersokningstillsténdet.
Ett undersdkningstillstdnd avser ett bestémt omréde och
gdller i tre &r. Om &ndamélsenlig undersdkning har genom-
forts kan tillstandet forlangas med ytterligare tre ar. Darefter
kan tillstandet férlangas med ett &r i taget f6r en samman-
lagd period om fyra &r om det finns sérskilda skl och
dérefter med ett ar i taget fér en sammanlagd period om
ytterligare fem &r om synnerliga skal féreligger.

Bolaget innehar f5r nérvarande ett undersékningstill-
sténd som avser Blotberget nr 3. Tillst&ndet [&per ut i juni
2018 och Bolaget har fér avsikt att anséka om ett utckat
tillsténd.

BEARBETNINGSKONCESSIONER

Med bearbetning avses utvinning och tillgodogérande av
eft koncessionsmaterial, n&got som endast far utféras av
den som har bearbetningskoncession. Koncessionen ger
innehavaren en ensamrdtt att bearbeta mineral inom
koncessionsomrédet under dess giltighetstid. Normalt
meddelas en bearbetningskoncession fér 25 ar.

Bolaget innehar fyra bearbetningskoncession avseende
omrddena Blétbergsgruvan K nr. 1, Blétbergsgruvan K nr 2,
Sédra Vasmanfaltet K nr 1 och Haksbergsgruvan Konr 1.

Koncessionen avseende Blétbergsgruvan K nr 1 medde-
lades den 30 augusti 2011 och ger rétt till utvinning och
tillgodogdrande av jarn, lantan, lantanider och apatit.
Koncessionen avseende Blotbergsgruvan K nr 2 meddelc-

des den 14 augusti 2017 och ger ratt till utvinning och till-
godogdrande av jarn, lantan, yttrium, skandium och apatit.
Den koncession som avser Sédra Vasmanfaltet K nr 1
meddelades den 20 december 2017 och ger ratt ill utvin-
ning och tillgodogérande av jarn. Koncessionen avseende
omradet Haksbergsgruvan K nr. 1 meddelades den

15 december 2011 och ger rétt till utvinning och tillgodo-
gdrande av jarn, koppar, guld och molybden. Samtliga
bearbetningskoncessioner har en giltighetstid om 25 ar
frén datumet de meddelades. Bolaget har dnnu inte ansckt
om markanvisning hos Bergsstaten avseende nagon av de
fyra bearbetningskoncessionerna.

MILJOTILLSTAND

Bolaget erholl genom en deldom den 20 mars 2014 av
Mark- och miljddomstolen et tillstand enligt miljdbalken att
anldgga och driva Blétbergets och Héksbergs gruvor for
brytning av hdgst 3 miljoner ton malm per ar och gruva, att
deponera sand frén anrikningsverket samt atft uppféra,
utféra och driva de anléggningar som behévs fér verksam-
heten. Tillstdnd har dven meddelats f5r anslutande vatten-
verksamhet enligt vad som ndrmare anges i domslutet.
Deldomen har vunnit laga kraft men tillsténdet har édnnu
inte tagits i ansprdk. Tillstandet ar villkorat av att den rele-
vanta verksamheten borjar bedrivas inom tio &r. Darutéver
ar tillsténdet forenat med villkor avseende buller, damning,
kompensation f&r forlust av naturvérden med mera samt
villkor kopplade till hur vissa anldggningar ska utféras och
verksamheten bedrivas. Utformningen av vissa villkor,
s&som utslépp till vatten och vibrationer, &@r uppskjutna il
provotidsutredningar. Vissa skaderegleringsfrégor éterstar
att avgdra. Bolaget ska stdlla sékerhet for efterbehandlings-
kostnader.

DETALJPLANER OCH PLANBESKRIVNINGAR

Ludvikas kommunfullméktige har antagit tre detaljplaner
med fillhérande planbeskrivningar avseende industriomr&-
dena Blétberget och Haksberg. Detaljplanerna syftar till att
méjliggdra anléggande av industrianlaggningar fér gruv-
verksamhet. Detaljplanen fér Héksberg vann laga kraft den
15 januari 2015 och detaljplanen fér Blétberget vann laga
kraft den 6 maj 2015. Genomférandetiden fr detaljpla-
nerna &r bestamd till fem &r réknat frén den dag respektive
plan vann laga kraft. | planbeskrivningarna anges att
marken inom industriomrddet Blotberget &r ténkt att forvar-
vas av Bolaget och att Bolaget avser att teckna avtal med
berérda markégare inom industriomrédet Haksberg for
inskrivning i fastighetsregistret.

OVRIGT

Utdver vad som ndmns i ovanstdende avsnitt om fillsténd,
planer med mera har Bolaget tillférsakrat sig vissa rattig-
heter genom avtal och markupplatelser. Bolaget har ett till-
sténd fran Strélsakerhetsmyndigheten avseende verksamhet
med joniserande strélning. Enligt tillstdndet f&r Bolaget till
Sverige inféra, frén Sverige utféra, transportera, dverlata,
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uppldta, férvarva, inneha och anvdnda radioaktiva émnen
och tekniska anordningar som kan utséinda joniserande
stralning.

Bolaget anser att de har, eller har ansékt om, alla rele-
vanta tillstdnd fér sin avsedda verksamhet.

Rattsliga férfaranden och skiljeforfaranden

Nordic Iron Ore har under de senaste tolv ménaderna inte
varit part i n&gra réttsliga férfaranden eller skiljeférfaran-
den (inklusive @nnu icke avgjorda drenden eller sédana
som Bolaget bedémer kan uppkomma), som nyligen haft
eller skulle kunna f& betydande effekter pa Nordic Iron
Ores finansiella stélining eller I15nsamhet. Det kan dock inte
uteslutas att Nordic Iron Ore kan bli inblandade i saddana
forfaranden och att de kan f& effekter pa Nordic Iron Ores
finansiella stdllning och [6nsamhet.

Bolaget ingick den 23 mars 2018 et férlikningsavtal
med den tidigare verkstallande direktéren Christer Lund-
qvist, varigenom parternas samtliga mellanhavanden ér
reglerade. Bolaget betalade samma dag ut férliknings-
beloppet. Parterna har tvistat om semesterersattning sedan
Christer Lundqvists anstéllning avslutades den 11 november

2015.

Patent, varumérken och immaterialla réttigheter
Bolaget ar varken beroende av eller innehar négra patent,
varumdarken eller andra immateriella rattigheter av vésent-

lig betydelse.

Forsékringar
Nordic Iron Ore har en féretagsférsdkring omfattande
bland annat egendomsfsrsékring, avbrottsférsakring,
allmén ansvarsférsékring och rattsskyddsférsdkring. Dérut-
Sver ing&r ansvarsforsékring for styrelseledaméter och
ledande befattningshavare samt férsakringar for afférsresor.
Bolaget bedémer att férsdkringarna ér tillrdckliga fér de
risker som Bolagets verksamhet normalt ér befattad med.
Bolaget avser att i samband med pé&bdrjandet av gruv-
drift utdka sitt nuvarande férsdkringsskydd till att técka
dven sédan verksamhet.

Transaktioner med nérstéende

Nedan redogérs fér transaktioner med nérst&ende parter
som férekommit under den period som den historiska finan-
siella informationen i Prospektet omfattar.

Nordic Iron Ore ingick i mars 2018 ett laneavtal med
Bolagets tre stérsta dgare om ett kortfristigt lan. Styrelsens
ordférande Tomas Olofsson och styrelseledamoten Jonas
Bengtsson samt de tidigare styrelseledaméterna Johnas
Jansson och Anders Bengtsson ar samtliga delagare i de

bolag som lémnat I&n till Bolaget. Fér mer information
se avsnittet “ Vésentliga avtal” ovan.

Den 18 juli 2016 dvertog Copperstone Resources AB
ett l&n som lamnats av Inlandsinnovation AB. Under varen
2018 ingick Bolaget en &verenskommelse med
Copperstone Resources AB, varigenom parterna kom &ver-
ens om att l&net skulle kvittas mot aktier och konvertibler i
Nordic Iron Ore, vilket godkéandes av Bolagets arsstémma
den 22 maj 2018. Vid tidpunkten f5r dessa transaktioner
var Copperstone Resources AB en storre dgare i Bolaget.
Fér mer information om kvittningen, se avsnittet " Aktie-
kapital och dgarférhéllanden — Aktiekapitalets utveckling” .
Styrelseledamoten Michael Mattsson &r aven styrelse-
ordférande i Copperstone Resources AB.

Bolaget ingick den 1 november 2016 ett avtal om eft
kortfristigt I&n med aktiedgarna Bengtssons Tidnings AB,
Elbolaget i Ludvika Montage AB och Mecapto AB. Kapital-
beloppet uppgick till 2 MSEK, dar Bengtssons Tidnings AB
l&nade ut 1 MSEK, Elbolaget i Ludvika Montage AB lanade
ut 0,5 MSEK och Mecapto AB lénade ut 0,5 MSEK. Lanet
aterbetalades under 2017.

Samtliga transaktioner med ndrstdende &r ingadngna pé
marknadsméssiga villkor. Fér ytterligare information om
ndrstdendetransaktioner, se not 25 péd sida 36 i arsredovis-
ningen fér 2017, not 23 pd sida 39 i &rsredovisningen for
2016 och not 1 pé& sida 11 i delé&rsrapporten fér perioden
januari-mars 2018. Fér information om ersdtting till styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare, se avsnittet
"Bolagsstyrning”. Med undantag fér vad som anges ovan
och under avsnitt “ Teckningsdtaganden” har Bolaget inte
varit part i négon narstéendetransaktion, som enskilt eller till-
sammans &r vasentliga for Bolaget efter 31 mars 2018.

Teckningsataganden

Bolagets tvé storsta aktiedgare, som tillsammans represen-
terar cirka 45 procent av antalet aktier och réster i Bolaget,
har genom teckningsétaganden ingéngna i april 2018
&tagit sig att teckna Units fér sina respektive pro rata-ande-
lar i enlighet med tabellen nedan. Ingen ersdttning utgdr fér
dessa &taganden. Teckningsatagandena har inte saker-
stéllts via fsrhandstransaktion, bankgaranti eller liknande
arrangemang. Féljakiligen finns det en risk att en eller flera
berérda parter inte kommer att uppfylla sina respektive
&taganden. Se Gven avsnittet ” Riskfaktorer — Teckningsdta-
ganden i Féretrédesemissionen &r inte sékerstdllda”.
Genom dessa teckningsétaganden har Bolagets tvd stérsta
aktiedgare dven atagit sig att inte avytira n&gra aktier

i Bolaget (s.k. lock up-Gtaganden) fér en period om

12 ménader. Fér mer information, se avsnittet ” Aktien,
aktiekapital och dgarstruktur — Llock up-Gtaganden”.

Teckningsatagande, Andel av

Namn Adress Befintligt innehav MSEK  Foretridesemissionen, %

Bengtssons Tidnings Aktiebolag  c/o Azets Insight AB, Box 34212, 32730995 10,9 29,85
100 26 Stockholm

Ludvika Holding AB Kronvagen 35, 771 42 Ludvika 16 259 564 5,4 14,83

Totalt 48 990 559 16,3 44,68
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Réadgivare
Stockholm Corporate Finance ér finansiell r&dgivare ftill
Bolaget i samband med Féretradesemissionen. Stockholm
Corporate Finance har tillhandahéllit, och kan i framtiden
komma att tillhandahélla, tiénster inom ramen fér den ordi-
narie verksamheten och i samband med andra transak-
tioner &t Nordic Iron Ore fér vilka Stockholm Corporate
Finance erhallit, respektive kan komma att erhélla, ersat-
ning. Bolaget beddmer att det inte féreligger nagon risk for
intressekonflikter.

Hamilton Advokatbyré ér legal radgivare ét Nordic
Iron Ore i samband med Féretradesemissionen.

Tillgéngliga handlingar

Féljande handlingar (med undantag fér dotterbolagets
&rsredovisningar) finns tillgéngliga i elektronisk form pé
Bolagets webbplats, (www.nordicironore.se). Kopior av
samtliga handlingar halls ockséa tillgangliga pé Bolagets
huvudkontor, Vendevagen 85A, 182 91 Danderyd, under
Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid p& vardagar):

@ Bolagets bolagsordning.

@ Bolagets och dess dotterbolags &rsredovisningar for
rékenskapsdren 2016 och 2017 (inklusive revisions-
berattelser).

@ Prospektet.
@ DMT - Consulting Limited Technical Report, daterad
5 juni 2018.

e GeoVista — PM Uttalande fran Kompetent person,
daterad den 7 juni 2018.

Handlingar inférlivade genom hénvisning

Delar av Bolagets &rsredovisningar fér rékenskapsdren
2016 och 2017 samt delérsrapport fér perioden januari-
mars 2018 inférlivas genom hanvisning och utgdr en del

av Prospektet samt ska l&sas som en del dérav. Hanvisning-

arna gérs enligt féljande:

e Arsredovisningen 2017: rapport éver fotalresultatet
(sid. 20), koncernens balansrékning (sid. 21), koncer-
nens rapport ver féréndring i eget kapital (sid. 22),
koncernens kassaflédesanalys (sid. 23), Bolagets resul-
tatrékning (sid. 24), Bolagets balansrékning (sid. 25),
Bolagets féréndring i eget kapital (sid. 26), Bolagets
kassaflédesanalys (sid. 27), noter (sid. 28-36) samt
revisionsberdttelse (sid. 38-39).

e Arsredovisningen 2016: rapport 6ver totalresultatet
(sid. 23), koncernens balansrékning (sid. 24), koncer-
nens rapport dver férdndring i eget kapital (sid. 25),
koncernens kassaflddesanalys (sid. 26), Bolagets resul-
tatrakning (sid. 27), Bolagets balansrékning (sid. 28),
Bolagets férandring i eget kapital (sid. 29), Bolagets
kassaflédesanalys (sid. 30), noter (sid. 31-39) samt
revisionsberdattelse (sid. 41-42).

e Delarsrapport jan-mars 2018: Dokumentet inférlivas i
sin helhet.

De delar i respektive dokument som det inte hanvisas fill
innehdller information som &terfinns i andra delar av
Prospektet eller information som inte &r relevant for Foretra-
desemissionen. Arsredovisningarna for rakenskapséren
2017 och 2016 é&r upprattade i enlighet med International
Financial Reporting Standards, s&som de antagits av Euro-
peiska unionen ("IFRS”) och delarsrapporten fér perioden
januari-mars 2018 ar upprattad i enlighet med 1AS 34
Deldrsrapportering och enligt R&det fér finansiell rapporte-
ring RFR 1. Arsredovisningarna fér 2017 och 2016 har
reviderats av Bolagets revisor och respektive revisionsberat-
telse (fér mer information om upplysning av sarskild bety-
delse, se "Revisorns granskning” nedan) &r fogad fill
respektive &rsredovisning. Férutom dessa rapporter har
ingen information (inklusive del&rsrapporten fér perioden
januari-mars 2018) i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

Handlingar inférlivade genom hanvisning finns tillgéng-
liga p& Bolagets webbplats, www.nordicironore.se.

Revisorns granskning
Revisionsberdttelsen for rakenskapséret 2016 innehdller
upplysning av sarskild betydelse d& den innehéller féljande
uttalande av Bolagets revisor dels under rubriken ”Upplys-
ning av sdrskild betydelse”: " Utan att det pdverkar véra
uttalanden ovan vill vi fésta uppmdrksamheten pd avsnittet
Finansiell stéllning, likviditet och framtida kapitalbehov i
forvaltningsberéttelsen och not 3 i érsredovisningen och
koncernredovisningen av vilka framgér att bolaget aft
under 2017 planerar att genomféra ytterligare en kapita-
lanskaffning i syfte att finansiera férdigstéllandet av genom-
forbarhetsstudien samt tdcka uppbyggnaden av organisa-
tionen infér byggstart och marknadsnotering.”
Revisionsberéttelsen for rakenskapséret 2017 inne-
haller upplysning av sarskild betydelse da den innehéller
fsljande uttalande av Bolagets revisor under rubriken
"Upplysning av sérskild betydelse”: " Vi vill fasta uppméirk-
samheten pd stycket Finansiell stéllning, likviditet och fram-
tida kapitalbehov i férvaltningsberdttelsen dér det framgér
att bolaget behéver genomféra ytterligare en kapitalan-
skaffning fér att finansiera verksamheten fram till dess den
slutliga genomférbarhetsstudien fardigstdllts och bestdll-
ningar kan géras fér investeringar i anrikningsverk, termi-
nalanléggningar och gruvutrustning, vilket kommer att
kréva ytterligare omfattande kapitaltillskott. | och med den
nu féreslagna féretradesemissionen bedémer NIO att
bolaget ska kunna slutféra sina genomférbarhetsstudier och
forbereda byggstart infér dterupptagande av jarnmalms-
produktion i Blétberget. Vi har inte modifierat vért uttalande
i defta avseende.”
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Bolagsordning"

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Nordic Iron Ore AB (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Ludvika, men bolagsstémma kan
dven héllas i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska dgna sig at prospektering och gruvverksamhet,
framst inom jarnmalm, samt bedriva darmed férenlig verk-
samhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor lagst 17 100 000 kronor och hégst
68 400 000 kronor.

§ 5 Aktieantal

Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 99 000 000 och
hégst 396 000 000 aktier.

§ 6 Styrelse

Styrelsen bestar av 3—-10 ledaméter med hdgst 10 supple-
anter. Den vdljes érligen p& &rsstdmman for tiden intill dess
ndsta &rsstdmma har hallits.

§ 7 Revisorer
Bolaget ska vélja 1-2 revisorer med eller utan revisorsupp-
leanter.

§ 8 Kallelse samt aktiedgares rdtt att delta vid
bolagsstimma
Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pé& bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Dagens Industri. Kallelsen ska genast och
utan kostnad fér mottagaren skickas med post till de aktie-
dgare som begér det och uppger sin postadress.
Aktiedgare som 8nskar delta vid bolagsstdmma méste
anmdla detta till bolaget senast den dag som anges i kallel-
sen till bolagsstémman. Denna dag fér inte vara séndag,
annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller ny&rsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fore bolagsstémman.

§ 9 Arsstémma
Arsstamma halles arligen inom 6 ménader efter réken-
skapsérets utgé&ng. P& arsstdmman ska féljande érenden
forekomma.
1) Val av ordférande vid stdmman
2) Uppréttande och godkénnande av réstlangd
3) Godkannande av dagordning
4) Val av en eller tva protokolljusterare
5) Prévning av om stamman blivit behdrigen samman-
kallad
6) Foéredragning av framlagd &rsredovisning och revi-
sionsberéttelse samt i fsSrekommande fall koncernredo-
visning och koncernrevisionsberattelse
7) Beslut
a) om faststéllande av resultatrékning och balans-
rékning samt i fsrekommande fall koncernresultat-
rakning och koncernbalansrdkning
b) om dispositioner betréaffande vinst eller frlust enligt
den faststéllda balansrékningen
c) om ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och verkstdl-
lande direktér nér sddan férekommer
8) Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden
9) Val av styrelse och, i fsrekommande fall, revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter
10) Annat drende, som ankommer pd stémman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen

Vid bolagsstémma mé& envar réstberdttigad résta for hela
antalet av honom égda och féretrédda aktier, utan
begrdnsning i résteantalet.

§ 10 Rékenskapsar
Rakenskapsar ar 0101-1231.

§ 11 Avstimningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

Antagen pd érsstdmman den 22 maj 2017.

1) Arsstamman den 22 maj 2018 beslutade aft andra Bolagets bolagsordning, varigenom grénserna fér antalet aktier ska vara lagst 9 900 000 och hogst
39 600 000. Den nya bolagsordningen har inte registrerats vid dagen fér Prospektet. Andringen av bolagsordningen gérs i syfte for att reflektera den
beslutade sammanléggningen av aktier, se vidare avsnittet “ Aktien, aktiekapital och dgarstruktur — Aktiekapitalets utveckling — Beslut vid Grsstdmman 2018

som dnnu ej registrerats vid Bolagsverket”.
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Vissa skattefragor i Sverige

Vissa skattefragor

I Sverige

Nedan féljer en sammanfatining av vissa skattekonsekvenser av Féretradesemissionen att
teckna nya Units till innehavare av aktier och unitratter i Bolaget. Sammanfatiningen gdller
endast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat
anges. Sammanfatiningen &r baserad pa gallande lagstiftning och ér endast avsedd som
allmén information. Sammanfattningen omfattar inte vérdepapper som innehas av handels-
bolag eller som innehas som lagertillgéngar i néringsverksamhet. Vidare omfattas inte de
sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da aktieagare innehar aktier eller tecknings-
ratter som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli
tillampliga péa innehav i bolag som &r eller tidigare har varit sa kallade famansforetag eller
pa aktier som forvarvats med stod av sa kallade kvalificerade andelar i famansforetag.
Sammanfatiningen omfattar inte heller aktier eller andra deldgarratter som férvaras pé ett sé
kallat investeringssparkonto och som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning.
Sdrskilda skatteregler gdller fér vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag
och férsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella
situation. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bér dérfor radfraga en skatteradgi-
vare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utléndska regler och skatteavtal. Bolaget tar inte pa

sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

KAPITALVINSTBESKATTNING

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delégarrétter, till
exempel teckningsrdtter, sdljs eller p& annat sétt avyttras

kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapital-
forlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapi-

tal med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalférlusten berdknas normalt som skillnaden mellan
férsaliningsersatiningen, efter avdrag for forsaliningsutgif-
ter, och omkostnadsbeloppet (for sarskild information om
omkostnadsbeloppet for teckningsrdtter, se ”Utnyttiande
och avyttring av unitrétter” nedan). Omkostnadsbeloppet
fr alla delagarratter av samma slag och sort beréknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Det
bér noteras att BTU (betalda tecknade units) darvid inte
anses vara av samma slag och sort som de aktier vilka
beréttigade till foretrade i Foretradesemissionen forrdn
beslutet om emissionen registrerats vid Bolagsverket.

Vid férsalining av marknadsnoterade aktier, som fill
exempel aktier i Bolaget, f&r omkostnadsbeloppet alterna-
tivt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsaljningsersatiningen efter avdrag for férsdljningsutgif-
ter. Kapitalférluster p& marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delagarrétter ar fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och mot andra mark-
nadsnoterade deldgarrétter, férutom andelar i vardepap-
persfonder eller specialfonder som endast innehdller
svenska fordringsrdtter, s& kallade réntefonder.

Kapitalférluster pé aktier eller andra delégarrdtter som
inte kan kvittas p& detta s&tt far dras av med upp till
70 procent mot évriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skat-
tereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fast-
ighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte dverstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande
del. Ett s&¢dant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsdr.
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Vissa skattefragor i Sverige

SKATT PA UTDELNING

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapi-
tal med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer
som &r bosatta i Sverige innehélls normalt preliminarskatt
avseende utdelning med 30 procent. Den prelimingra skat-
ten innehdlls av Euroclear, eller nar det gdller forvaltarre-
gistrerade aktier, av férvaltaren.

Aktiebolag

SKATT PA KAPITALVINSTER OCH UTDELNING

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget nérings-
verksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalfér-
luster berdknas p& samma satt som beskrivits ovan
avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa
aktier eller andra deldgarrétter fér endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster p& sédana vardepapper. En
s&dan kapitalférlust kan éven, om vissa villkor &r uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster i Bolag inom samma koncern,
under férutsétting att koncernbidragsrétt foreligger mellan
Bolagen. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst ér
far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster p&
aktier och andra delégarrétter under efterfsljande beskatt-
ningsdr utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av unitrétter

Utnyttjande av unitrétter utldser ingen beskattning. Anskaff-
ningsutgiften fér en aktie utgdrs av emissionskursen. Om
unitratter som utnyttias fér teckning av Units férvérvats
genom kép eller pé liknande satt (det vill séga som inte har
erhdllits baserat p& innehav av befintliga aktier) far unitrét-
ternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av
omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. For aktiedgare
som infe dnskar utnyttja sin féretrddesrétt att delta i Foretrd-
desemissionen och avytirar sina unitratter berdknas en
kapitalvinst eller kapitalférlust. Unitrétter som grundas pé
innehav av befintliga aktier anses anskaffade fér O SEK.
Hela férsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for
avyttringen ska séledes tas upp till beskattning. Schablon-
metoden f&r inte tillémpas i detta fall. Omkostnadsbeloppet
for de ursprungliga aktierna péverkas inte.

For unitrétter som forvarvats genom kop eller pé
liknande sétt utgér vederlaget anskaffningsutgift. Schablon-
metoden f&r anvéndas vid avytiring av marknadsnoterade
unitratter i detta fall.

En unitrétt som varken utnyttjas eller séljs och darfor
forfaller anses avyttrad for O SEK.

Sarskilt om utnyitjande av teckningsoptioner

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner
medfér ingen kapitalvinstbeskattning i sig. Innehavarens
omkostnadsbelopp fér utnyttjad teckningsoption férs Sver
pd aktie som erhalls genom teckning genom utnyttjande av
teckningsoption.

Sarskilda skattefragor for innehavare av aktier och
unitrdtter som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige
KUPONGSKATT

For aktiecigare som dr begrénsat skattskyldiga i Sverige
och som erhéller utdelning p& aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen &r

30 procent. Skattesatsen ar dock i allménhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige ingétt med andra lénder fér
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal méjliggér nedséattning av den svenska skatten ill
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillféllet om erforder-
liga uppgifter om den utdelningsberdttigade foreligger.

| Sverige verkstdlls avdraget fér kupongskatt normalt av
Euroclear, eller betraffande férvaltarregistrerade aktier,

av férvaltaren. Erhéllandet av teckningsrétter utlser ingen
skyldighet att erlégga kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehdllits vid utbetal-
ning till en person som har ré&tt aft beskattas enligt en lagre
skattesats eller fér mycket kupongskatt annars innehdllits,
kan &terbetalning begéras hos Skatteverket fére utgéngen
av det femte kalenderéret efter utdelningen.

KAPITALVINSTBESKATTNING
Innehavare av aktier och unitrétter som &r begrénsat skatt-
skyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett
fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avytiring av sédana vardepapper. Innehavarna
kan emellertid bli foremdl for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska perso-
ner som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige bli féremal for
svensk beskattning vid férsaljning av vissa véardepapper
(s& som aktier, BTU och unitrétter) om de vid négot tillfalle
under avyttringséret eller ndgot av de tio féregdende kalen-
deréren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige.

Tillampligheten av denna regel kan begransas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lénder.
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Villkor for Tecknings-

optioner i Nordic Iron
Ore AB 2018/2019

§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor ska féljande benémningar ha den
innebdrd som angivits nedan.

" Aktie”

aktie i Bolaget;

” Avstdmningskonto”

konto vid Euroclear fér registrering
av sédana finansiella instrument
som anges i lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och
kontofsring av finansiella
instrument;

"Bankdag”

dag som i Sverige inte Gr séndag
eller annan allmén helgdag eller
som betraffande betalning av skul-
debrev inte &r likstalld med allmén
helgdag i Sverige;

“Banken”

den bank eller det kontoférande
institut som Bolaget vid var tid har
utsett att handha vissa uppgifter
enligt dessa villkor;

"Bolaget”

Nordic Iron Ore AB, org.nr
556756-0940;

"Euroclear”

Euroclear Sweden AB;

“Innehavare”

innehavare av Teckningsoption
med rétt till Teckning av nya Aktier;

"Marknadsplats” Nasdaq Stockholm eller annan
liknande reglerad eller oreglerad
marknad;

“Teckning” sédan nyteckning av aktier i Bola-

get, med utnyttjande av Tecknings-
option, som avses i 14 kap aktie-
bolagslagen;

"Teckningskurs”

den kurs per aktie till vilken Teck-
ning av nya Aktier kan ske; samt

"Teckningsoption”

ratt att Teckna Aktie i Bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa
villkor.

§ 2 Teckningsoptioner
Antalet Teckningsoptioner uppgér till hégst 36 545 550.
Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella instrument,
till falid varav inga fysiska vardepapper ska utges.
Teckningsoptionerna registreras fér Innehavares
rékning pé& konto i Bolagets Avstdmningskonto. Registre-
ringar avseende Teckningsoptionerna till f5ljd av &tgérder
enligt §8§ 5, 6, 7 och 12 nedan ska ombesérjas av Banken.
Ovriga registreringsétgarder som avser kontot kan féretas
av Banken eller annat kontoférande institut.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier
Innehavare ska dga ratt att for varje Teckningsoption teckna
en ny aktie i Bolaget.

Teckningskursen ska uppgé till 1,00 kronor.

Omrékning av Teckningskursen liksom av det antal nya
aktier som varje Teckningsoption berdttigar till Teckning av,
kan dga rum i de fall som framgér av § 7 nedan. Om
sédan omrdkning medfdr aft Teckningskursen kommer att
understiga kvotvérdet for aktie i Bolaget, ska Tecknings-
kursen dock alltji@mt motsvara aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill
det sammanlagda antalet Teckningsoptioner beréttigar,
som en och samma innehavare samtidigt dnskar utnyttja.
Vid sadan Teckning ska bortses frén eventuell dverskju-
tande del av Teckningsoption, som sdlunda inte kan utnytt-
jas. Sadan &verskjutande del av Teckningsoption férfaller
darvid utan ersattning.

§ 4 Anmdlan om Teckning och betalning
Anmdlan om Teckning av aktier kan dga rum under tiden
frén och med den 1 mars 2019 till och med den 31 mqj
2019 eller frén och med respektive till och med den tidi-
gare dag som féljer av § 7 nedan. Inges inte anmdlan om
Teckning inom i féreg&ende mening angiven tid, upphér all
ratt enligt Teckningsoptionerna att gélla.

Vid séddan anmélan ska, fér registreringsatgarder, skrift-
lig och ifylld anmélningssedel enligt faststallt formular inges
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till Bolaget eller den Bolaget anvisar. Anmélan om Teckning
&r bindande och kan inte éterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om Teckning ska betalning erlaggas
omedelbart i pengar fér det antal aktier som anmélan om
Teckning avser. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat
konto.

§ 5 Inférande i aktiebok med mera

Teckning verkstdlls genom att de nya Aktierna interimistiskt
registreras p& Avstdmningskonto genom Bolagets forsorg.
Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registre-
ringen p& Avstdmningskonto slutgiltig. Som framgér av § 7
nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten fér sédan slutgil-
tig registrering p& Avstdmningskonto.

§ 6 Rdtt till vinstutdelning

Aktie som tillkommit p& grund av Teckning medfér rétt till
vinstutdelning férsta géingen pé den avstémningsdag for
utdelning som infaller nérmast efter det att Teckning verk-
stallts.

§ 7 Omrakning av Teckningskurs med mera

Genomfdr Bolaget ndgon av nedan angivna étgarder
gdller, betraffande den ratt som tillkommer Innehavare, vad
som fdljer enligt nedan.

Inte i n&got fall ska dock omrakning enligt bestammel-
serna i denna § 7 kunna leda till att Teckningskursen under-
stiger kvotvardet p& Bolagets Aktier. Vidare ska de emis-
sioner av aktier och konvertibler (eller senare konvertering
av konvertibler) som beslutades om vid &rsstamman
den 22 maj 2018 inte medféra ndgon rétt till omrékning
enligt denna § 7.

A. FONDEMISSION

Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning — dér
Teckning gors p& sadan tid, att den inte kan verkstdllas
senast tre veckor fére bolagsstémma, som beslutar om emis-
sionen — verkstdllas fdrst sedan stémman beslutat om
denna. Aktier, som tillkommit p& grund av Teckning verk-
stalld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt p&
Avstdmningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att
delta i emissionen. Slutlig registrering p& Avstamningskonto
sker forst efter avstémningsdagen fér emissionen.

Vid Teckning som verkstdlls efter beslutet om fondemis-
sion tillampas en omraknad Teckningskurs.

Omrdkningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs faststdlls snarast
majligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men
tilldmpas i fsrekommande fall férst efter avstdmningsdagen
fér emissionen.

B. SAMMANLAGGNING ELLER UPPDELNING (SPLIT)

Vid sammanléggning eller uppdelning (split) av Bolagets
befintliga Aktier har bestémmelserna i punkt A motsva-
rande tillampning, varvid i fsrekommande fall som avstam-
ningsdag ska anses den dag dé sammanléggning respek-
tive uppdelning, p& Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. NYEMISSION AV AKTIER

Vid nyemission med foretradesratt fr aktiedgarna att

teckna nya Aktier mot kontant betalning eller mot betalning

genom kvitining ska féljande gélla betraffande rétten aft

delta i emissionen pd& grund av Aktie som tillkommit p&

grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under férutsdtt-
ning av bolagsstdmmans godkannande eller med stéd
av bolagsstémmans bemyndigande ska, i emissionsbe-
slutet och, i férekommande fall, i underréttelsen enligt
13 kap 12 § aktiebolagslagen till aktiedgarna, anges
den senaste dag dé Teckning ska vara verkstélld fér att
Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra rétt
att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning —
som pékallas pé sédan tid, att Teckning inte kan verk-
stéillas senast tre veckor fére den bolagsstémma som
beslutar om emissionen — verkstdllas férst sedan Bolaget
verkstdllt omrakning. Aktie, som tillkommit p& grund av
s&dan Teckning, upptas interimistiskt p& Avstdmnings-
konto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i
emissionen. Slutlig registrering p& Avstdmningskonto
sker forst efter avstémningsdagen fér emissionen.

Vid Teckning som verkstallts p& sédan tid att rétt till delta-
gande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omrak-
nad Teckningskurs.

Omrdkningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad Teckningskurs = féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
under den i emissionsbeslutet faststéllda Teckningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs dkad med det p& grundval dérav
framréknade teoretiska vérdet pd Teckningsrétten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet
av det fér varje handelsdag under teckningstiden framrék-
nade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
légsta betalkursen enligt Marknadsplatsens officiella kurs-
lista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte
ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pd Teckningsratten beraknas enligt
fsljande formel:

teckningsréttens vérde = det antal nya Aktier som hgst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus Teckningskursen
for den nya Aktien

antalet Aktier fdre emissionsbeslutet
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Uppstar harvid ett negativt vérde, ska det teoretiska vardet
pd teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omréknad Teckningskurs ska faststéllas av
Bolaget tvé Bankdagar efter teckningstidens utgéng och
tillampas vid Teckning som verkstdlls dérefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremdl fr notering eller
handel p& Marknadsplats ska en omréknad Teckningskurs
faststallas enligt denna punkt C. Harvid ska istdllet for vad
som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa
Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd
av Bolaget.

Under tiden till dess att omréknad Teckningskurs fast-
stallts, verkstalls Teckning endast preliminart, varvid det
antal Aktier som varje Teckningsoption fére omrékning,
berattigar till Teckning mot upptas interimistiskt p& Avstam-
ningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Tecknings-
option efter omrékningar kan beréttiga till ytterligare Aktier.
Slutlig registrering p& Avstamningskontot sker sedan omrék-
ningarna faststdllts.

D. EMISSION AV KONVERTIBLER ELLER
TECKNINGSOPTIONER
Vid emission av konvertibler eller Teckningsoptioner med
foretradesrétt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller mot betalning genom kvittning eller, sdvitt galler Teck-
ningsoptioner, utan betalning, har bestédmmelserna i punkt
C forsta stycket 1 och 2 om rétten att delta i nyemission pé
grund av Aktie som tillkommit genom Teckning motsva-
rande tilldmpning.

Vid Teckning som verkstdllts i sédan tid att rétt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en omrdk-
nad Teckningskurs.

Omrdkningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:

omréknad Teckningskurs = féreg&ende Teckningskurs x Aktiens genomsnitiliga betalkurs
under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs dkad med teckningsréttens vérde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C
ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matema-
tiskt framréknade vérdet efter justering fér nyemission och
med beaktande av marknadsvardet beraknat i enlighet
med vad som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omréknad Teckningskurs ska faststéllas av
Bolaget tv& Bankdagar efter teckningstidens utgéng och
tilldmpas vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremdl fr notering eller
handel p& Marknadsplats ska en omréknad Teckningskurs
faststallas enligt denna punkt D. Harvid ska istéllet for vad
som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa
Aktien bestammas av en oberoende varderingsman utsedd
av Bolaget.

Vid pé&kallande av Teckning, som sker under tiden fram
till dess att omréiknad Teckningskurs faststélls, ska bestém-
melsen i punkt C sista stycket ovan aga motsvarande
tilldmpning.

E. ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | ANNAT FALL
AN SOM AVSES | PUNKT A-D

Vid eft erbjudande till aktiedgarna i annat fall &n som avses
i punkt A-D att av Bolaget férvarva vardepapper eller
rattighet av nagot slag, ska vid Teckning som gérs pa
s&dan tid, att dérigenom erhéllen Aktie inte medfér rétt att
delta i erbjudandet, tillampas en omraknad Teckningskurs.
Detsamma géller om Bolaget beslutar att enligt némnda
principer till aktiedgarna dela ut vardepapper eller rattig-
heter utan vederlag.

Omrékningen ska utféras av Bolaget enligt féljande
formel:

omréknad Teckningskurs = féregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
under den i erbjudandet faststéllda anmélningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs dkad med vérdet av rétten fill deltagande
i erbjudandet (inkdpsréttens vérde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C
ovan.

Om aktiedgarna erhdllit inkdpsratter och handel med
dessa agt rum, ska vardet av rétten att delta i erbjudandet
anses motsvara inkdpsréttens varde. Vardet pa inkdpsrat-
ten ska s& langt mojligt faststéllas med ledning av den
marknadsvérdesférandring avseende Bolagets Aktier som
kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhdllit inkdpsratter eller handel
med inkdpsratter annars inte agt rum, ska omrékningen av
Teckningskursen ske med tillampning s& léngt méjligt av de
principer som anges ovan, varvid vardet av ratten att delta
i erbjudandet s& langt majligt faststdllas med ledning av
den marknadsvérdesférandring avseende Bolagets Aktier
som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den omrédknade Teckningskursen faststdlls av Bolaget
snarast mdjligt efter erbjudandetidens utgéng och tilldmpas
vid Teckning som verkstdlls sedan den omraknade kursen
faststallts.

Om Bolagets Aktier inte ar foremdl fr notering eller
handel p& Marknadsplats ska en omréknad Teckningskurs
faststdllas. Harvid ska istéllet for vad som anges betraf-
fande Aktiens genomsnittskurs, vérdet p& Aktien bestam-
mas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att
omrdknad Teckningskurs faststallts, ska bestémmelsen i
punkt C sista stycket ovan Gga motsvarande tillampning.

F. NYEMISSION ELLER EMISSION AV KONVERTIBLER

ELLER TECKNINGSOPTIONER
Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller
Teckningsoptioner med féretrédesrétt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
eller, savitt gdller Teckningsoptioner, utan betalning, f&r
Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare samma féretra-
desrétt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid
ska varje Innehavare, utan hinder av att Teckning inte har
verkstdllts, anses vara dgare till det antal Aktier som Inne-
havaren skulle ha erhéllit, om Teckning verkstdllts efter den
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Teckningskurs som gdllde vid tidpunkten fér beslutet om
emission.

Vid et sadant riktat erbjudande till aktiedgarna som
avses i punkt E ovan, ska féregdende stycke ha motsva-
rande tillampning. Det antal Aktier som Innehavaren ska
anses vara agare till ska darvid faststéllas efter den
Teckningskurs som gdllde vid tidpunkten fér beslutet om
erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna féretrs-
desratt i enlighet med bestémmelserna i punkt F, ska nédgon
omrdkning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte
dga rum.

G. KONTANT UTDELNING TILL AKTIEAGARNA
Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebar att
dessa erhdller utdelning som tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar dverstiger
30 procent av de befintliga Aktiernas genomsnittskurs under
en period om 25 handelsdagar nérmast fére den dag dé&
styrelsen fér Bolaget offentliggér sin avsikt att till bolags-
stdmman lédmna férslag om sddan utdelning, ska vid pékal-
lande av Teckning som sker p& sadan tid att Aktie som
erhélls nar Teckningen verkstdlls inte medfor ratt till utdel-
ningen fillampas en omraknad Teckningskurs. Omrak-
ningen ska baseras pd den del av den sammanlagda utdel-
ningen som Sverstiger 30 procent av Aktiernas genomsnitts-
kurs under ovan némnd period (extraordingr utdelning).
Omréakningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:
omréknad Teckningskurs = féregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnitliga betalkurs
under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den

dag dé& Aktien noteras utan rétt till extraordinér
utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs dkad med den extraordinéra
utdelning som utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C
ovan.

Den omréknade Teckningskursen faststdlls av Bolaget
tva Bankdagar efter utgéngen av den ovan angivna
perioden om 25 handelsdagar och tillampas vid Teckning
som verkstdlls dérefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremdl fr notering eller
handel p& Marknadsplats och det beslutas om kontant
utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhdller
utdelning som, tillsammans med andra under samma réken-
skapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 30 procent av
Bolagets varde, ska, vid anmélan om Teckning som sker p&
s&dan tid, att darigenom erhéllen Aktie inte medfér ratt till
erhéllande av sédan utdelning, tillampas en omréknad
Teckningskurs enligt denna punkt G. Harvid ska Bolagets
varde per aktie ersétta Aktiens genomsnittskurs i formeln.
Bolagets varde per aktie ska bestémmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget. Omréakningen ska séle-
des baseras p& den del av den sammanlagda utdelningen
som Sverstiger 30 procent av Bolagets varde enligt ovan
(extraordinar utdelning).

Vid Teckning som sker under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs faststdllts, ska bestdmmelserna i punkt C sista
stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

H. MINSKNING AV AKTIEKAPITALET MED ATERBETALNING
TILL AKTIEAGARNA
Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till
aktiedgarna, tillampas en omrdknad Teckningskurs.
Omrékningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:

omréknad Teckningskurs = féregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag dé
Aktien noteras utan rétt till dterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs dkad med det belopp som &terbetalas per
Aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C
ovan.

Vid omréakning enligt ovan och dar minskningen sker
genom inldsen av Aktier ska i stdllet for det faktiska belopp
som dterbetalas per Aktie ett berdknat &terbetalningsbe-
lopp anvéndas enligt féljande:

berdknat dterbetalningsbelopp per Aktie = det faktiska belopp som &terbetalas per inlést
Aktie minskat med Aktiens genomsnittliga betalkurs
under en period om 25 handelsdagar nérmast fére
den dag d& Aktien noteras utan rétt till deltagande
i nedsattningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i bolaget som ligger till grund fér inlésen
av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C
ovan.

Den omrdknade Teckningskursen faststélls av Bolaget
tvd Bankdagar efter utgéingen av den angivna perioden om
25 handelsdagar och tillampas vid Teckning som verkstalls
darefter.

Vid Teckning som sker under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs faststéllts, ska bestdmmelserna i punkt C sista
stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for notering eller
handel p& Marknadsplats ska en omréknad Teckningskurs
faststdllas. Harvid ska istéllet for vad som anges betraf-
fande Aktiens genomsnittskurs, vérdet p& Aktien bestam-
mas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen
av Aktier med &terbetalning till aktiedgarna, vilken minsk-
ning inte dr obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fréga
&r om minskning av aktiekapital — skulle genomféra éter-
kép av egna Aktier men dér, enligt Bolagets beddmning,
atgérden med hénsyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, ar aft jamstélla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrékning av Teckningskursen ske med
tillampning s& léngt méjligt av de principer som anges
ovan.

I. ANDAMALSENLIG OMRAKNING

Genomfdr Bolaget atgérd som avses i punkt A-E, G, H eller
M och skulle enligt Bolagets styrelses beddmning tillédmp-
ningen av de féreskrivna omrékningsformlerna med hansyn
till dtgardens tekniska utformning eller av annat skél inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som Innehavarna erhdller i frhallande till aktiedgarna inte
ar skalig, ska styrelsen genomféra omrékningen av Teck-
ningskursen p& det satt styrelsen finner dndamalsenligt eller
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nédvandigt for att f& ett skéligt resultat, med beaktande av
att Innehavarnas ekonomiska réttigheter inte ska férsamras.

J. AVRUNDNING

For faststdllande av omréknad Teckningskurs ska Tecknings-
kursen avrundas fill tvé& decimaler.

K. LIKVIDATION

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen fér Teckning
infe vidare pdkallas. Det géller oavsett likvidationsgrunden
och oberoende av om beslutet att Bolaget ska tréda i likvi-
dation vunnit laga kraft eller inte. Samtidigt som kallelse fill
bolagsstdmma sker och innan bolagsstémma far stéllning till
fréga om Bolaget ska tréda i frivillig likvidation enligt 25 kap
1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna genom meddelande
enligt § 10 nedan underréttas om saken. | meddelandet
ska tas in en erinran om att Teckning inte far pakallas sedan
bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om att det dvervager
att frivilligt tréda i likvidation, ska Innehavare - oavsett vad
som sdgs i § 4 om tidigaste tidpunkt fér Teckning — ha ratt
att teckna ny Aktie frén den dag d& meddelandet [amnats.
Det gdller dock bara om Teckning kan verkstéllas senast p&
tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma vid vilken
frégan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. FUSION

Skulle bolagsstémman godkanna fusionsplan, enligt
23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppgd i annat bolag, fé&r Teckning darefter inte ske.

Senast tvé ménader innan Bolaget far slutlig stalining till
fréga om fusion enligt ovan, ska Innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsav-
sikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det
huvudsakliga innehdllet i den avsedda fusionsplanen samt
ska Innehavarna erinras om att Teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angi-
vits i féregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion
enligt ovan, ska Innehavare dga ratt att teckna ny Aktie
frén den dag d& meddelandet Idmnats om fusionsavsikten,
frutsatt att Teckning kan verkstéllas senast tre veckor fére
den bolagsstémma, vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget ska uppgé i annat bolag, ska godkénnas.

Upprdttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap
28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppgé i
annat bolag, ska féljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget,
och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt aft upprétta en
fusionsplan enligt i féregéende stycke angivet lagrum, ska
Bolaget, fér det fall aft sista dag fér Teckning enligt § 4
ovan infaller efter sédant offentliggérande, faststélla en ny
sista dag fér Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla
inom 60 dagar fran offentliggérandet.

M. DELNING

Om bolagsstamman skulle godkénna en delningsplan
enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget
ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skul-
der dvertas av ett eller flera aktiebolag mot vederlag il
aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omréknad Tecknings-
kurs, enligt principerna fér extraordinar utdelning i punkt G
ovan. Omrékningen ska baseras pé den del av Bolagets
tillgéngar och skulder som &vertas av dvertagande bolag.
Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder &vertas av
ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktie-
dgarna i Bolaget ska bestémmelserna om likvidation enligt
punkt K ovan dga motsvarande tillampning, inneb&rande
bland annat att rétten att begdra Teckning upphdr samtidigt
med registreringen enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen
och att underrattelse till Innehavare ska ske senast tvé
mé&nader innan delningsplanen understalls bolagsstémman.

N. TVANGSINLOSEN

Ager ett svenskt moderbolag, sjdlvt eller tillsammans med
dotterféretag, mer dn 90 procent av Aktierna i Bolaget, och
offentliggér moderbolaget sin avsikt att pékalla tvéngsinlé-
sen, ska vad som i sista stycket punkt L sdgs om Slutdag
dga motsvarande tillampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som
anges ovan i denna punkt, ska Innehavare éga ratt till
s&dan Teckning fram till och med Slutdagen. Bolaget ska
senast fem veckor fére Slutdagen genom meddelande
enligt § 8 nedan erinra Innehavarna om denna ratt samt att
Teckning inte f&r ske efter Slutdagen.

Har majoritetsdgaren enligt 22 kap 6 § aktiebolags-
lagen begart att en tvist om inlsen ska avgdras av skilje-
man, far Teckningsoptioner inte utnyttjas fér Teckning férrén
inldsentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut
som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning
far ske I5per ut dessforinnan eller inom tre ménader
dérefter, har Innehavaren &ndé& rétt att utnyttja Tecknings-
optionerna under tre manader efter det att avgérandet
vann laga kraft.

O. UPPHORD ELLER FORFALLEN LIKVIDATION,

FUSION ELLER DELNING
Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teck-
ning inte far verkstdllas efter beslut om likvidation eller
godkénnande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten
till Teckning &ter intréda om likvidationen upphdr eller
frégan om fusion eller delning farfaller.

P. KONKURS ELLER FORETAGSREKONSTRUKTION

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget
ska bli foremal fér féretagsrekonstruktion fér Teckning inte
ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om féretagsrekon-
struktion hévs av hdgre ratt, aterintrader rétten till Teckning.
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Q. BYTE AV REDOVISNINGSVALUTA
Genomfér Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebé-
rande att Bolagets aktiekapital ska vara bestémt i annan
valuta @n svenska kronor, ska Teckningskursen omréknas till
samma valuta som aktiekapitalet ér bestamt i. Sddan valu-
taomrakning ska ske med tillampning av den vaxelkurs som
anvants fér omrékning av aktiekapitalet vid valutabytet.
Enligt ovan omréknad Teckningskursen faststélls av
Bolaget och ska tillampas vid Teckning som verkstalls frén
och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far
verkan.

§ 8 Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget férbinder sig att inte vidta ndgon i § 7 ovan angi-
ven atgard som skulle medféra en omrékning av Tecknings-
kursen till ett belopp understigande Aktiens kvotvérde.

§ 9 Forvaltare

For Teckningsoption som ar férvaltarregistrerad enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och konto-
féring av finansiella instrument ska vid tillampningen av
dessa villkor férvaltaren betraktas som Innehavare.

§ 10 Meddelande

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas
varie registrerad innehavare och annan réttighetshavare
som dr antecknad pé konto i Bolagets avstdmningsregister.

Meddelanden ska dven lamnas till Marknadsplatsen
och offentliggéras enligt Marknadsplatsens regler.

§ 11 Ratt att foretrada Innehavare

Utan att sarskilt uppdrag frén Innehavarna féreligger, &r
Banken behérig att foretréda Innehavarna i frégor av
formell natur som rér villkoren fér Teckningsoptionerna.

§12 Andring av villkor

Bolagets styrelse har rétt att for Innehavarnas rékning
besluta om &ndring av dessa villkor i den mén lagstiftning,
domstolsavgérande, Euroclears eller myndighets beslut gér
det nédvandigt att dndra villkoren eller om det i dvrigt —
enligt styrelsens bedémning — av praktiska skal ar anda-
mélsenligt eller nédvéandigt att éandra villkoren och Inneha-
varnas rattigheter inte i négot hénseende férsémras.

§ 13 Sekretess

Bolaget, Banken eller Euroclear fér inte obehérigen il
tredje man ldmna ut uppgift om Innehavare. Bolaget dger
ratt att fa ut foljande uppgifter frén Euroclear om Innehava-
res konto i Bolagets avstamningsregister: (i) Innehavares
namn, personnummer eller annat identifikationsnummer
samt postadress, och (i) antal Teckningsoptioner.

§ 14 Tillamplig lag

Svensk lag géller fér dessa Teckningsoptioner och dérmed
sammanhdngande réttsfragor. Talan i anledning av dessa
villkor ska vackas vid den tingsratt dér Bolagets styrelse har
sitt scite eller vid sédant annat forum vars behorighet
skriftligen accepteras av Bolaget.
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Anrikning

Allmant: Process i vilken koncentrationen av
det vardefulla mineralet hojs. | detta
Prospekt: v&t malmbehandlingsprocess i
vilken slig produceras fran malm genom
malning och magnetisk separering.

Apatit

Mineral, bestdende av kalciumfosfat blan-
dat med antingen kalciumfluorid eller
kalciumklorid. Den apatit som férekommer
i Sverige ar dock ndstan uteslutande en
blandning av kalciumfosfat och kalcium-
fluorid, och den finns som komponent

i exempelvis granit, gnejs och jarnmalm.

Bearbetningskoncession
Tillsténd att bearbeta (bryta) en fyndighet
(aldre bendmning; utmal).

Brown field

| Prospektet anvédnds “brown field” fillsam-
mans med projekt eller prospektering.
Brown field-prospektering innebér prospek-
tering inom ett omrdde dar vanligen gruvor
tidigare varit i drift och dér de geologiska
fsrutséttningarna &r val kénda. For ett
"brown field"-projekt finns sedan tidigare
relevanta uppgifter som underléttar de fort-
safta undersdkningarna och minimerar
riskerna.

Brytning
Losstagning av berg eller malm i dagbrott
eller i underjordsgruva.

Cut-off
Den ldgsta halt som accepteras for att ingd
i en berdkning av tonnage och medelhalter.

Diabas

Fin- eller medelkornig, mérkt gré till svart
géngbergart, som till 65-35 volymprocent
bestér av kalciumrik plagioklas (labrador—
bytownit) och till 35-65 volymprocent av
pyroxen; dven olivin kan férekomma.

Emissionsinstitut
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB,
org. nr 559071-6675.

Feasibility study
Lénsamhetsstudie/genomférbarhetsstudie.
En studie med tillrécklig noggrannhet fér att
kunna ligga till grund fér ett investerings-
beslut.

Flotation
Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn i
en vatska lyfts till ytan och “skummas” av.

Geofysisk matning

Métning med instrument som visar bergar-
ters (malmers, tektoniska strukturers) fysiska
egenskaper.

Hematit

Mineral med den kemiska sammansétt-
ningen Fe,O,. Bryts for utvinning av jarn.
Aven tidigare bendmnd “Blodstensmalm”.

Internrénta (IRR)

Den rdnta som anvdnds internt inom en
organisation vid bland annat kapitalkost-
nadsberdkningar, interndebiteringar eller
produktkalkyler.

JORC (Joint Ore Reserves Committee)
Internationellt accepterad norm som anger
minimistandard fér publik rapportering av
prospekteringsresultat och mineraltill-
géngar. Normen &r utarbetad av Australia-
sian Joint Ore Reserves Committee vilken
gett normen dess namn.

Kvalificerad Person

Person som a&r registrerad och godkdnd av
gruvindustrins intresseorganisationer fér
redovisning av mineraltiligéngar. En Kvalifi-
cerad Person ska vara vél fértrogen med
mineralindustrin, inneha universitetsexamen
och minst fem érs relevant yrkeserfarenhet.

Kérnborrning
Roterande borrning som anvénds fér att ta
upp en kdrna av berggrunden.
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Life of mine (LOM)

Berdknad livsléingd fér en gruva baserat

pé& kénda, indikerade och antagna mineral-
tillg&ngar.

Ludvika Gruvor

Samlingsnamn fér Bolagets utvecklings-
projekt i tre steg med start i Blotberget.
Projektet omfattar fyndigheter i Blétberget,
Vasmanféltet och Haksberg i nérheten av
Ludvika, med ett cirka 15 km langt str&k
med olika typer av jGrnmineraliseringar.

Magnetit

Mineral med den kemiska sammansdtt-
ningen Fe,O,. Bryts for utvinning av jérn.
Aven benémnd “svartmalm”.

Malm

Tidigare benémning pa& mineralisering
som kan exploateras med ekonomisk vinst,
se dven "mineralreserver” nedan.

Masugn
Ugn i vilken det oxidbundna jérnet reduce-
ras il réjarn.

MENA-regionen

Mellanéstern och Nordafrika.

Metavulkanit
Vulkanisk bergart som undergétt meta-
morfos.

Miljstillstand
Tillst&nd enligt Milidbalken att bedriva gruv-
brytning och malmbehandling.

Mineralisering
Koncentration av potentiellt ekonomiskt
infressanta mineral i berggrunden.

Mineralreserver

Mineralreserver beréknas utifran de indike-
rade och kdnda mineraltillgéngarna med
beaktande av bland annat tekniska och
ekonomiska faktorer fér brytning och anrik-
ning samt frégor av legal karaktar.
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Minerdltillgangar

Avser en mineralisering av sddan kvalitet
och méngd att en kommersiell utvinning av
metall eller mineral kan bli majlig. Mineral-
tillg&ngarna klassificeras utifrén geologisk
kédnnedomsgrad i antagna, indikerade eller
kanda mineraltillgangar. Mineraltillgéngar
berdknas och klassificeras av en Kvalifice-
rad Person.

Mtpa

Miljoner ton per ar ("per annum”).

NPV

Net present value, nettonuvéarde. Nettonu-
vardet &r det beréknade vardet av en inves-
terings framtida kassafléden, séval positiva
som negativa, diskonterat med hénsyn fill
en given kalkylrantesats.

Ort
Gruvgéng.

Pegmatit
Magmatisk bergart med exceptionellt grov
och varierande kornstorlek.

Pre-feasibility study (PFS)

Lénsamhetsstudie som &r mindre detaljerad
an en feasibility studie men mer omfattande
an en PEA fran vilken den bland annat skil-
jer sig genom att enbart kdnda och indike-
rade mineraltillgéngar fér inkluderas i
berdkningarna.

Preliminary economic assessment (PEA)

En preliminar ekonomisk studie och tidig
utvdrdering av ett gruvprojekt som syftar till
att objektivt identifiera styrkor och svaghe-
ter i projektet samt visa relevanta méjlighe-
ter och hot, resurser som krévs fér genom-
forandet och slutligen utsikter for framgéng.

Prospektering
Séka efter malm.

Run of mine (ROM)
Frén gruva producerad rémalm ing&ende i
anrikningsverk.

Schakt
Oftast vertikal “ort” som anvéndes fér
transport av malm och personal.

Sinter
Grévre produkt fér inmatning i masugn till-
verkad av finkorniga j@rnmalmskoncentrat.

Sintring

Reduktionsprocess som producerar stdrre
malmstycken, sinter, genom partiell
sammansmdalining.

Skip
Malmhisskorg.

Slig
Finkornig jarnmalmsprodukt som erhélls
genom anrikning av jarnmalm.

Snedbana
Tunnel f6r upp och nerfart i gruva. Gér ofta
i spiral.

Stigort
Vertikal eller brant lutande férbindelse
mellan tvé nivéer i en gruva.

Strossning

Sprangning med fritt utslag, varvid borr-
hélets rikining &r ungefdr parallell med den
yta mot vilken utslag sker.

Styckemalm

Jarnmalmsprodukt som erhalls vid sovring.

Undersokningstillstand

Tillsténd fran Bergsstaten att kartlégga
berggrundens egenskaper. Syftet &r att ta
reda p& om det finns en fyndighet inom det
aktuella omrédet och hur den i s& fall &r
beskaffad, hur stor den ér och om den ar
brytvard. Tillsténdet ger ocksé foretrade fill
den eventuella fyndigheten.

Ovrigt: Visuell verblick av terminologi
avseende mineraltillgangar och
mineralreserver

Anvéndningen av ferminologin fér katego-
risering av mineraltillgéngar och mineral-
reserver ska enligt Svemin:s regler for
rapportering fér publika gruv- och prospek-
teringsbolag redovisas med uppdelning i
antagen, indikerad och kénd avseende
mineraltillg&ngar samt sannolik och bevi-
sad avseende mineralreserver (malm-
reserver). Denna terminologi géller fér CIM
(Kanada), JORC (Australien), IMMM
(Storbritannien), SEC Industry Guide 7
(USA) och SAMREC (Sydafrika).

PROJEKTERINGSRESULTAT

Mineraltillgang Mineralreserv
Antagen

Okande Ir____________: ________________ L i
geologisk kunskap : Indikerad X 4 Sannolik :
och sikerhet e _o===77 > 0
1 €--""" |
: Kénd < > Bevisad :
1 N L 1

Modifiering med hénsyn till brytnings-, metallurgiska,

ekonomiska, sociala och politiska faktorer.
“Modifierande faktorer”

Figur éver Terminologi avseende mineraltillgéng.
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Adresser

Adresser

Emittent

Nordic Iron Ore AB (publ)
Vendevagen 85 A

183 91 Danderyd
Telefon: 0240 883 00

www.nordicironore.se

Finansiell radgivare

Stockholm Corporate Finance AB
Birger Jarlsgatan 32 A

114 29 Stockholm

Telefon: 08 440 56 40

www.stockholmcorp.se

Legal radgivare
Hamilton Advokatbyré
Hamngatan 27

101 33 Stockholm
Telefon: 08 505 501 00

www.hamilton.se

Revisor

PwC Sverige

Box 1343

801 38 Gavle

Telefon: 010-212 61 60

www.pwc.com/se

Central virdepappersforvarare

Euroclear Sweden AB

Box 191 (besdksadress: Klarabergsviadukten 63)
101 23 Stockholm

Telefon: 08 402 90 00

www.euroclear.com

Emissionsinstitut

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Valhallavégen 124

114 41 Stockholm

Telefon: 08 408 933 50

www.hagberganeborn.se
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