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VD HAR ORDET

Var marknadslansering av produkterna MedicPen® Clinic och MedicPen® Classic har tagit langre tid
an beraknat och har tagit mer resurser i ansprak an vad vi tidigare raknat med. Trots att vi visste att
séljcyklerna var l&nga har vi med facit i hand underskattat inforséljningsperiodens omfattning. Utifran
den respons vi har fatt fran presumtiva kunder kanns det nu som att vi star infor ett kommersiellt
genombrott.

Vi befinner oss i en intensiv marknadsbearbetningsfas och lanseringen av MedicPen® pagar for fullt.
Vart marknadsfokus ar fortsatt riktat mot Sverige, Danmark och Tyskland. | takt med att vi har kommit
langre och lange i vart forsaljningsarbete, har vi i ett antal fall blivit mer internationella, eftersom vi har
flyttas upp i beslutshierarkin hos lakemedelsbolagen.

Under 2008 drabbades varlden av en ekonomisk nedgang som paverkade dven oss pa MedicPen.
Manga av vara presumtiva kunder har fatt reviderade budgetar och har mindre utrymme for
investeringar. Tyvarr har detta fatt negativ effekt pa var inforsaljning. Jag noterar ett valdigt stort
intresse hos vara tilltdnkta kunder, gallande bade sma och stora lakemedelsforetag. Det finns ett stort
intresse i branschen for MedicPen och vara produkter. Det skall vi bygga var framgang pa.

Var marknadsbearbetning fortgar med hdg intensitet. Vi har anstallt en forsaljningschef for att
ytterligare framja vart forsaljningsarbete mot lakemedelsindustrin. Vi har &ven anpassat var
marknadsbearbetning utifran lakemedelsindustrins forutsattningar med hansyn till marknadsklimatet.
Vi ar noga med vilka kunder vi véljer att bearbeta och vi lagger stor vikt vid att hitta terapiomraden dar
vara produkter gor storst nytta. Under varen har vi kommit sa langt att en handfull bolag visar stort
intresse och det har resulterat i flera uppféljningsméten och forhandlingar.

Vi har goda forhoppningar om att de forsta affarerna med lakemedelsindustrin skall kunna inledas.
Samarbetet kommer da initialt att besta av att kunderna koper ett antal av vara produkter for test hos
deras patienter. Nasta steg i samarbetet ar att vara produkter samdistribueras med
lakemedelsbolagets tabletter. Potentialen av ett sddant samarbete &r valdigt stor och skulle i
forlangningen kunna tacka storre delen av varlden. Da kan ett avtal vara s omfattande att det
motsvarar hela var budget.

Utover var marknadsbearbetning som ar riktad mot lakemedelsbolagen narmar vi oss tidpunkten for
att fa ut MedicPen® Classic pa konsumentmarknaden, en marknad med kortare inforsaljningscykler
an mot lakemedelsbolagen. Detta tror vi oss kunna uppna under forsta kvartalet nasta ar. Inom
konsumentmarknaden &ar vi 6vertygade om att vi kan dra nytta av apoteksmarknadens avreglering,
eftersom det ar hogst troligt att de nya aktorerna p& marknaden kommer att strava efter att ta position
och sarskilja sig mot andra aktorer, bland annat med ett gediget produktutbud. Vi har goda
férhoppningar om att MedicPen® Classic skall spela en roll i denna utveckling. | detta skede har vi en
tillgang i form av styrelseledamot Birgitta Landin som tidigare var vice VD pa Apoteket AB. Birgittas
erfarenheter och kontaktnat &r och kommer framdéver att vara MedicPen till stor nytta.

Nu genomfor vi en féretradesemission som beréknas tacka Bolagets kapitalbehov fram till dess att vi
nar ett positivt kassafléde. Emissionslikviden ar avsedd att jamnt férdelas mellan fyra omraden; att fa
ut MedicPen® Classic pa konsumentmarknaden, att fullflja satsningen med MedicPen® Clinic mot
lakemedelsbolagen, att slutfora den pagaende utvecklingen av vara flertablettsdoserare och att
finansiera Bolagets I6pande drift. Eftersom aven allménheten ges rétt att, utan stod av teckningsréatter,
teckna aktier i emissionen, hélsar jag savél befintliga aktieigare som Gvriga investerare valkomna att
teckna aktier i MedicPen.

Cristian Hallin, VD MedicPen
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OM MEMORANDUMET

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller “MedicPen”
avses MedicPen Aktiebolag (publ) med organisationsnummer 556576-4809. Med "MedicPen®” avses
Bolagets produkter.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen. Detta memorandum
avseende nyemission ar undantaget fran prospektskyldigheten enligt "Lagen om handel med
finansiella instrument — Undantag avseende erbjudande till allmanheten”. Grunden for undantaget ar
att det sammanlagda vardet av erbjudandet av finansiella instrumentet understiger 1 miljon euro under
en tolvmanadersperiod.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ans6kan darom i ndgot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt
detta memorandum vander sig inte till personer vars deltagande férutsatter ytterligare memorandum,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som féljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i Kanada, USA eller nagot annat land dar distributionen eller denna inbjudan kraver
ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i sddant land. For memorandumet
galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta memorandum eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pa MedicPens huvudkontor samt pa Bolagets hemsida
www.medicpen.com. Memorandumet kan ocksa nas pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se
samt pa www.sedermera-invest.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta memorandum aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedémningar och antaganden som styrelsen i MedicPen gor vid tidpunkten for
memorandumet. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att
dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osékerhet.

MedicPen ar listat pd AktieTorget

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform
som benamns MTF (Multilateral Trading Facility). MedicPen listades den 11 december 2006 pa
AktieTorget. Bolaget har i syfte att sakerstalla att aktieagare och dvriga aktérer pA marknaden erhaller
korrekt, omedelbar och samtidig information om Bolagets utveckling traffat en dverenskommelse med
AktieTorget om informationsgivning. MedicPen avser att folja tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som géaller fér bolag som ar anslutna till AktieTorget. Den som vill képa och sélja
aktier som ar listade pa AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Ansvar

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer
forsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, dverensstammer med faktiska forhallanden
och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Halmstad, den 10 juni 2009

Styrelsen i MedicPen Aktiebolag (publ)
Kjell-Ake Andersson, Karl Hillgard, Birgitta Landin och Cristian Hallin
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Extra bolagsstamma i MedicPen Aktiebolag (publ) beslutade den 3 juni 2009 att godkanna styrelsens
beslut fran den 18 maj 2009 avseende nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare om
hogst 14 586 750 aktier. Aven allménheten ges rétt att teckna aktier i emissionen. Fulltecknad
nyemission tillfor Bolaget 8 752 050 SEK fére emissionskostnader, som beraknas uppga till cirka
500 000 SEK.

Héarmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktier i MedicPen
Aktiebolag (publ) till en kurs av 0,60 kronor per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer
aktiekapitalet att 6ka med 911 671,875 kronor, fran 1 012 968,75 kronor till 1 924 640,625 kronor och
antalet aktier kommer att 6ka med 14 586 750 aktier fran 16 207 500 aktier till 30 794 250 aktier.

Halmstad, den 10 juni 2009

MedicPen Aktiebolag (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Uppskattningsvis foljer bara halften av alla patienter som ordinerats mediciner for langtidsbruk de
instruktioner de har fatt'. Felaktiga intag av mediciner foranleder att behandlingar misslyckas och
dessutom Okad risk for biverkningar. Om en patient inte tar réatt medicin i ratt mangd vid réatt tidpunkt
kan det leda till stora problem for patienten. Utdver allt personligt lidande som bristande féljsamhet
kan ge upphov till, medfor detta dven stora kostnader for sjukvarden.

1) Kalla: Motion till Riksdagen, 2001/02:So 22

Varldens forsta datoriserade tablettdoserare

MedicPen utveckKlar, tillverkar och marknadsfér patenterade produkter som underlattar for patienter att
optimera sin medicinering. MedicPen® &r, savitt styrelsen kanner till, varldens forsta datoriserade
tablettdoserare och den enda som finns tillganglig pa marknaden. Produkterna ar unika avseende
kombinationen av enkelt handhavande, trots avancerade underliggande funktioner, och méjlighet till
lagring av utmatningshistorik. Detta skapar forutsattningar for en mer saker dosering av lakemedel —
ratt mangd och vid ratt tidpunkt. MedicPen vander sig till tre marknadssegment; konsumentmarknad,
lakemedelsbolag samt vardcentraler och sjukhus. MedicPen befinner sig i en intensiv
marknadsbearbetningsfas och star enligt styrelsens bedémning infor ett kommersiellt genombrott.

Varfér MedicPen®?

Huvudargumentet for att anvanda MedicPen® ar tkad foéljsamhet. Oavsett om det rér sig om
konsumenter, lakemedelsbolag eller sjukhus finns en gemensam namnare; snabb avkastning pa
investeringen i MedicPen®.

Vid sampaketering med lakemedel betalar sig produkten efter en kort tids anvandande tack vare 6kad
foljsamhet, eftersom lakemedelsbolagen da kan tka sin forsaljning till befintliga kunder. En
undersdkning genomfdérd av Datamonitor visar att den internationella lakemedelsindustrin har en
utebliven intakt om 25-30 miljarder dollar arligen p& grund av dalig félisamhet?.

2) Kélla: Datamonitor, eCompiance, 11/2004.

MedicPen kan hjalpa lakemedelsbolagen att f& en del av dessa intakter samtidigt som patienter och
lakare blir hjalpta. Det ger &ven en konkurrensfordel for lakemedelsbolagen, da de lakemedelsbolag
som sampaketerar med MedicPen® erbjuder ett mervarde som lockar bade patient och lakare.

Vid kliniska studier och p& sjukhus mojliggors effektiv tillgéng till féljisamhetsstatistik. Aterstdende
tabletter behdver inte raknas fysiskt, vilket féranleder farre lakarbesok och saledes kan dyrbar tid
sparas. Redan har har man natt avkastning pa investeringen. Battre data och féljsamhet blir da en ren
bonus. Sammanfattningsvis finns det fran flera olika perspektiv en viktig funktion att fylla for
MedicPen®.

Foretrddesemission

Bolagets marknadslansering av MedicPen® Clinic och MedicPen® Classic har tagit langre tid &n
beraknat och har tagit mer resurser i ansprak an vad MedicPen tidigare raknat med. Detta har
foranlett en reviderad budget, som har anpassats efter det radande finansiella klimatet. Styrelsen gor
bedémningen att Bolaget kommer att behéva tillféras extern finansiering for att kunna na uppsatta
marknadsmal och positivt kassafléde. MedicPen genomfor nu en foretradesemission for att tacka
Bolagets kapitalbehov fram till dess att MedicPen beddms na ett positivt kassaflode, vilket enligt den
reviderade budgeten beraknas ske under 2011.

Vid fulltecknad nyemission tillférs MedicPen 8 752 050 SEK fore emissionskostnader. Emissionen
skall ske med foretrade for aktieagare i Bolaget. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt.

Tio (10) s&dana teckningsrétter berattigar till teckning av nio (9) nya aktier. Aven allmanheten ges rétt
att, utan stdd av teckningsréatter, teckna aktier i emissionen.
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Emissionslikviden ar avsedd att jamnt fordelas mellan fyra omraden; att f& ut MedicPen® Classic pa
konsumentmarknaden, att fullfélja satsningen med MedicPen® Clinic mot lakemedelsbolagen, att
slutfora den pagéende utvecklingen av MedicPens flertablettsdoserare och att finansiera Bolagets
|6pande drift.

| det fall nyemissionen inte skulle bli fulltecknad kommer MedicPen att prioritera utvecklingen av
flertablettsdoserare, varvid mindre resurser an beraknat kan laggas pa de tva férstnamnda omradena
ovan, vilket av forklarliga skal skulle komma att paverka Bolagets mdéjligheter att nd ett positivt
kassaflode.

Aktiens prisséttning

Styrelsen i MedicPen har faststallt aktiens prissattning grundat pa aktiens genomsnittliga kurs under
de senaste 20 handelsdagarna infér beslut om emission, som styrelsen tog den 18 maj 2009, med en
procentuell rabatt med beaktande av utspadningseffekt.

Teckning av aktier garanterad via skriftliga avtal

MedicPen har, via skriftliga avtal med styrelseordférande Kjell-Ake Andersson och tidigare
styrelseledamot Géran Mansson (via Falvir AB), garanterat en teckning om totalt 1 541 025 aktier i
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum, vilket motsvarar 924 615 SEK.

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt: Emissionen skall ske med foretrade for aktieagare i Bolaget. For varje befintlig aktie erhalls
en (1) teckningsrétt. Tio (10) sddana teckningsratter berattigar till teckning av nio (9) nya
aktier.

Avstadmningsdag: 8 juni 2009.

Teckningskurs: 0,60 SEK per aktie.

Teckningstid: 11-26 juni 2009.

Antal aktier i erbjudandet: Hogst 14 586 750 aktier.

Antal aktier innan emissionen: | 16 207 500 aktier.

Handel med teckningsratter: Sker pa AktieTorget den 11-23 juni 2009.

Handel med BTA: Sker pa AktieTorget frAn och med den 11 juni 2009.

q
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstamma i MedicPen Aktiebolag (publ) beslutade den 3 juni 2009 att godkanna styrelsens
beslut fran den 18 maj 2009 avseende nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare om
hogst 14 586 750 aktier. Aven allméanheten ges ratt att teckna aktier i emissionen. Nedan anges villkor
och anvisningar for erbjudandet.

Foretradesratt till teckning
De som pa avstamningsdagen den 8 juni 2009 ar registrerade som aktiedgare i MedicPen ager
foretradesratt att teckna nio (9) nya aktier for tio (10) befintliga aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststéllande av vem som skall
erhalla teckningsratter i emissionen ar den 8 juni 2009. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive
ratt att erhalla teckningsratter ar den 3 juni 2009 och forsta dag exklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 4 juni 2009.

Teckningsréatter

Aktiedgares foretradesratt utévas med stdd av teckningsratter. Den som ar registrerad som aktieagare
pa avstamningsdagen den 8 juni 2009 erhaller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. For
teckning av nio (9) nya aktier erfordras tio (10) teckningsréatter.

For att inte vardet pa erhallna teckningsratter skall g& forlorade maste aktiedgaren antingen teckna
nya aktier i MedicPen senast den 26 juni 2009 eller sélja teckningsratterna senast den 23 juni 2009.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 11 juni — 23 juni 2009.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,60 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Information till direktregistrerade aktieagare

De som pa avstamningsdagen &ar registrerade i den av Euroclear Sweden fér Bolagets rakning férda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel | och Il samt folder innehallande en sammanfattning av villkor for emissionen och
hanvisning till fullstandigt memorandum. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat antalet erhallna teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen éver panthavare m.fl.
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som
redovisar registrering av teckningsratter pa aktieagares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedagare
Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken

emissionsredovisning eller sarskild anmélningssedel. Teckning och betalning ska istallet ske i enlighet
med instruktioner fran respektive bank eller fondkommissionar.
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Teckningstid
Teckning av nya aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den
11 juni — 26 juni 2009.

Observera att teckning av aktier ska ske senast den 26 juni 2009. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer
darefter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktieagarens VP-konto.

Styrelsen for MedicPen ager ratt att forlanga den tid under vilken anmélan om teckning och betalning
kan ske.

Teckning och betalning med stdd av teckningsratter

Anmaélan om teckning med stdd av teckningsratter skall ske genom samtidig kontant betalning senast
den 26 juni 2009. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Anmaélningssedlar som sénds med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier skall
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvandas som underlag fér anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anméalningssedeln | skall darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmélningssedel |

| det fall teckningsréatter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett
annat antal teckningsrétter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
Sweden, skall sarskild anmélningssedel | anvandas. Anmélan om teckning genom betalning skall ske i
enlighet med de instruktioner som anges pa den séarskilda anmalningssedeln 1. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden skall darmed inte anvéandas. Sarskild anmalningssedel | kan
bestillas frin Sedermera Fondkommission AB via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 17.00 den
26 juni 2009. Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler an
en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhallina att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmélningssedel | kan komma att lAmnas utan avseende. Anméalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel | skickas till eller [Amnas till:

Sedermera Fondkommission AB Telefon: +46 431-47 17 00
Corporate Finance Fax: +46 431-47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se
262 73 Angelholm Hemsida: www.sedermera-invest.se

Teckning utan stod av teckningsrétter

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av foretradesréatt skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier som tecknats utan stod av foretradesratt
samt besluta hur tilldelningen mellan tecknare darvid skall ske. Tilldelning skall darvid i forsta hand
ske till personer som har tecknat aktier med stod av teckningsratter och, vid dverteckning, skall
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som sadana personer har utnyttjat for
teckning av aktier. Aterstdende aktier skall i andra hand tilldelas personer som tecknat aktier utan
foretradesratt och, vid 6verteckning skall tilldelning ske pro rata i forhallande till deras tecknade antal.
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Teckning av aktier utan féretrade skall ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill saga frdn och med den 11 juni — 26 juni 2009. Anmalan om teckning utan stod
av teckningsratter skall géras pé avsedd sarskild anmalningssedel 1. S&dan anmalningssedel kan
erhéllas fran Sedermera Fondkommission AB pa ovanstadende adress, hemsida eller telefonnummer,
pa Bolagets hemsida (www.medicpen.com) eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda p& ovanstaende adress,
fax eller e-post senast den 26 juni 2009 kl. 17.00. Endast en anmélningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmaélan &r bindande.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota vilken skall betalas i enlighet
med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Aktieagare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och som ager ratt att teckna aktier i nyemissionen kan
vanda sig till Sedermera Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer for information om
teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta memorandum inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk rétt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE98 8000 0816 9591 3798 3012

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréaftelse att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktieagare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar delges information fran
respektive forvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 11 juni 2009 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske under slutet av juli 2009.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier s snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och erséattas av aktier utan sarskild
avisering. Sadan ombokning beraknas ske i slutet av juli 2009. | samband med detta beraknas de
nyemitterade aktierna bli foremal for handel pa AktieTorget.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga p& den avstamningsdag fér utdelning som infaller efter
aktiens registrering i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.
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Emissionsresultatets offentliggdrande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande, nagot som beréaknas
ske snarast mdjligt efter teckningsperiodens slut.

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter intréffar som kan medféra att tidpunkten for
genomforandet av emissionen bedoms som olamplig. Sadana omstandigheter kan till exempel vara av
ekonomisk, finansiell eller politisk art och avse héndelser i Sverige eller utomlands. Erbjudandet kan
séledes helt eller delvis aterkallas. Meddelande om detta kommer da att offentliggéras snarast mojligt
genom pressmeddelande. Bolaget har ej mdjlighet att dra tillbaka erbjudandet efter det att handeln
med vardepappren inletts.

Handel med aktier
Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet MPEN och
ISIN-kod SE0001860511. En handelspost omfattar 1 000 aktier.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

MedicPen AB Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 35 100 800 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: info@medicpen.com E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.medicpen.com) och AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt kan aven erhallas kostnadsfritt fran MedicPen.

Memorandum finns &ven tillgangligt pA www.sedermera-invest.se.
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MEDICPEN AKTIEBOLAG (PUBL)

MedicPen och dess verksamhet

MedicPen ar ett svenskt foretag med en helsvensk och patenterad teknisk innovation fér datoriserad
tablettdispensering som moter behov fran saval patienter som personal inom sjukvard och
lakemedelsindustri, men ocksa privatkund. MedicPen &r listat pa AktieTorget sedan den 11 december
2006. | dagslaget har foretaget cirka 700 aktiedgare. MedicPen har sitt huvudkontor i Halmstad.
MedicPen befinner sig i en intensiv marknadsbearbetningsfas. Lanseringen av MedicPen® pégar och
Bolagets marknadsfokus har hittills planenligt varit riktat mot Sverige, Danmark och Tyskland.

Bolagsstruktur
MedicPen har inga dotterbolag och ingér inte i nagon koncern.

Bolagsinformation

Firmanamn MedicPen Aktiebolag (publ)
Kortnamn pé AktieTorget MPEN

Séate och hemvist Halmstad
Organisationsnummer 556576-4809

Datum for bolagsbildning 1999-07-16

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Storgatan 44, 302 43 Halmstad
Telefon 035-100 800

Hemsida www.medicpen.com
Affarsmodell

MedicPen skall skapa intakter genom forséljning av tablettdoserare. Marknadsféring och férsaljning
skall ske mot tre marknadssegment; konsumentmarknad, lakemedelsbolag samt vardcentraler och
sjukhus.

Malsattning

Bolagets malsattning ar att under forsta kvartalet nasta ar fa ut MedicPen® Classic pa
konsumentmarknaden. Ar 2011 &r mélséattningen att sélja 7 500 MedicPen® Clinic och 20 000
MedicPen® Classic, for att under samma ar na ett positivt kassaflode.

Patent
MedicPen har idag beviljat patentskydd i Sverige, Tyskland, England, Australien samt USA. Patenten

har beviljats under perioden 2000 till 2003. MedicPen har dven en PCT som &r baserad pa
informationsflodet kring produkterna, vilket skapar majlighet for att fa ytterligare patent i varlden.

11

MedicPen Aktiebolag (publ) | Storgatan 44, 302 43 Halmstad | Tel: 035-100 800 | Fax: 035-100 848 | E-post: info@medicpen.com



mMedaiC

Historik i korthet

1999
Bolaget Telum AB startades for att driva projektet MedicPen®.

2000
Version 1 av MedicPen® blev fardigkonstruerad och den forsta prototypen byggdes. Projektet bedrevs
vid denna tidpunkt av Cristian Hallin som ett sidoprojekt i man av tid.

2001

Planer p& en produktportfélj runt MedicPen® tog form. En konsult hyrdes in pa heltid for att bista vid
produktutveckling. Kontakter togs med olika anvandargrupper; sjukvard, lakare och
lakemedelsindustri.

2002
Arbetet med produktutvecklingen fortskred och nya I6sningar implementerades.

2003
Telum AB genomfdrde en nyemission, vilken tillférde Bolaget cirka 3 MSEK fore emissionskostnader.
Bolaget hade efter emissionen 64 aktieagare.

2004
Produkten forandrades nagot for att ocksé passa halsokostpreparat. Efter intensivt utvecklingsarbete
byggdes nya prototyper. Vidare stod en produktionslinje i Kina fardig.

2005

Patent beviljades i Sverige, Tyskland, England, Australien och USA. Telum AB bytte leverantor av
hard- och mjukvara. Den nya hard- och mjukvaran fungerade mycket bra. Losningarna anpassades
for att passa aven kommande produkter. Anvandartester gjordes. En andra nyemission genomfordes,
vilken tillférde Bolaget cirka 2 MSEK fére emissionskostnader. Bolaget hade efter denna emission 90
aktiedgare.

2006

Bolaget bytte namn till MedicPen och styrelsen utdkades med tre ledaméter, med kompetens for att
framja Bolagets utveckling och lanseringen av MedicPen®. Bolaget forbereddes for att géra en publik
emission. MedicPen listades pa AktieTorget efter en dvertecknad nyemission som inbringade drygt 14
MSEK fore emissionskostnader. Fler patent avseende framtida produkter soktes under aret.

2007

Pa arsstamman den 19 februari 2007 uttkades styrelsen, genom att Géran Mansson valdes in.
Lanseringen av MedicPen® inleddes. Kontakter etablerades med saval lakemedelsbolag som CRO-
féretag och responsen var god.

2008

Marknadsbearbetningen intensifierades och nya aterforsaljaravtal ingicks. MedicPen fick sin forsta
provorder avseende produkten MedicPen® Clinic C100. MedicPen 6ppnade ett Center of Excellence i
Lakarhuset vid Odenplan i Stockholm. Styrelsen forstarktes med Birgitta Landin och ett Advisory
Board inrattades. Vidare genomférde MedicPen en nyemission som tillférde Bolaget 9,1 MSEK ftre
emissionskostnader.

2009

Marknadsbearbetningen fortgar med hog intensitet. Bolaget har anstéllt en forsaljningschef for att
ytterligare framja Bolagets forséljningsarbete och marknadsbearbetning. Vidare har MedicPen
anpassat sin marknadsbearbetning utifran kundernas forutsattningar med hansyn till radande tider i
ekonomin. Vid &rsstimman den 7 maj 2009 avbojde Goéran M&nsson omval i styrelsen pa grund av
utlandsflytt.
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Produkter

MedicPen® Clinic C100
MedicPen® Classic C100
MedicPen® Carma
MedicPen® Classic C500
MedicPen® Classic C1000

MedicPen® Clinic C100 vander sig till en malgrupp bestaende av ldkemedelsbolag och CRO-foretag,
som &r specialiserade pa kliniska provningar och gér medicinska studier p& uppdrag frén
lakemedelsindustrin. MedicPen® Classic C100 &ar en konsumentmodell som &r baserad pa
MedicPen® Clinic C100. MedicPen® Carma, MedicPen® Classic C500 och MedicPen® Classic
C1000 ar flertablettsdoserare som ar under utveckling fér lansering under vintern 2009.

MedicPen® Clinic C100 — sé&ker och anvandarvanlig

MedicPen® Clinic C100 &r en egenutvecklad och patenterad, datoriserad tablettdoserare som
specialanpassats for kliniska prévningar inom lakemedelsindustrin. Produkten registrerar all
medicinering, samlar statistik éver féljsamheten och éverfér informationen, via datoranslutning till
databasen hos foretaget som utfér den kliniska provningen, for vidare analys och utvardering.

MedicPen® Clinic C100 bestar av en doserare, en dockningsstation som kommunicerar med PC via
USB samt mjukvara till PC. Trots avancerade funktioner ar produkten enkel att anvanda.

Doseraren ar ergonomisk, enkel att anvanda och latt att bara med sig samt utrustad med den senaste
teknologin for att underlatta, effektivisera och sakerstalla tablettintaget. Patienten far en paminnelse
via ljus, ljud eller vibration vid varije tillfalle som en medicin ska tas samt information om hur manga
tabletter som &r ordinerade.

Samtliga tablettutmatningar registreras i doseraren, hamtas in i dockningsstationen och skickas via
datoranslutning till aktuellt foretag som utfor den kliniska prévningen. Minnet har ett kodat las och kan
ej raderas.

MedicPen® Clinic C100 kan hantera en tablett, med upp till 24 uttagningar per dygn. Magasinet
rymmer tabletter fér upp till tva veckors normal konsumtion.

MedicPen® Clinic C100 &r en patenterad och CE-markt innovation som ar konstruerad for att klara
framtida sdkerhets-, kvalitets- och miljokrav. Produkten uppfyller kraven i Medicintekniska
produktdirektivet MDD 93/42/ECC Klass 1.
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MedicPen® Classic C100 — saker och anvandarvanlig

MedicPen® Classic C100 ar en egenutvecklad och patenterad serie datoriserade tablettdoserare, med
syfte att optimera medicineringen for patienter och déarmed 6ka féljsamheten. Samtliga
tablettutmatningar registreras, vilket mojliggor for lakare och vardgivare att félja medicineringen och
jdmfdéra med ordination. Lanseringen av MedicPen® Classic C100 inleddes i maj 2008 och produkten
marknadsférs initialt mot utvalda terapiomraden.

Saker och anvandarvanlig

Produkterna i Classic 100-serien bestar av en doserare med mojlighet att valja till en dockningsstation
som kommunicerar med PC via USB samt mjukvara till PC. Trots avancerade funktioner &ar produkten
enkel att anvanda och kan dessutom latt programmeras av anvandaren sjalv.

Doseraren ar ergonomisk, enkel att anvanda och latt att bara med sig samt utrustad med den senaste
teknologin for att underlatta, effektivisera och sakerstalla tablettintaget. Patienten far en paminnelse
via ljus, ljud eller vibration vid varje tillfalle som en medicin ska tas samt information om hur manga
tabletter som &r ordinerade. Samtliga tablettutmatningar registreras i doseraren, vilket medfor att saval
patient som vardpersonal kan avlasa historiken i produktens display och félja medicineringen.
Mojlighet finns aven att dverféra historiken, via dockningsstationen, till en dator, samt dokumentera
och illustrera medicineringen grafiskt.

MedicPen® Classic C100 &r en patenterad och CE-méarkt innovation som &r konstruerad for att klara
framtida sakerhets-, kvalitets- och miljokrav. Produkten uppfyller kraven i Medicintekniska
produktdirektivet MDD 93/42/ECC Klass 1.

Bolagets kommande flertablettsdoserare planeras vara klara under vintern 2009.
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O 0 © 0 0 0o
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Produkter under utveckling

MedicPen har tre flertablettsdoserare under utveckling for lansering under vintern 2009; MedicPen®
Carma, MedicPen® Classic C500 och MedicPen® Classic C1000. Patentansdkningar for dessa
produkter &r inlamnade. Under det kommande aret raknar Bolaget med ytterligare framsteg i
forsknings- och utvecklingsarbetet kring framtidens MedicPen®-produkter. Eftersom Bolaget arbetar
med de befintliga produkternas patenterade teknikplattform kan arbetet utféras med laga kostnader.
Arbetet bedoms endast innebara sma risker och fortskrider enligt plan framat i god takt. De nya
produkterna &r en breddning av Bolagets produktsortiment, i syfte att nd nya och sttrre malgrupper.

MedicPen® Carma C1000

MedicPen® Carma C1000 utgdr ett koncept for tablettdispensering dér styrning, dvervakning och
registrering av medicinering kan ske centralt. Systemet bygger pa att en modifierad variant av
MedicPen® Classic C1000 installeras vid en anvandares sangplats och sedan kopplas in pa ett
datornatverk, dar information lagras och kontrolleras. Férdelarna med systemet &r att det ar latt att
Overvaka, med fa felmedicineringar som féljd. Forutom detta tillater konceptet ocksa att andring

av dos eller tillagg av mediciner sker centralt, vilket ar bade tids- och arbetsbesparande.
Sjukhuspersonal kan pa sa satt utnyttja sin tid mer effektivt. Intresset for MedicPen® Carma C1000 &ar
stort ocksa som ett led i att kvalitetssakra varden.

MedicPen® Classic C500 och MedicPen® Classic C1000

MedicPen® Classic C500 och C1000 ar flertablettsdoserare avsedda for anvandning av storre
kvantiteter lakemedel. Doseraren innehaller fem respektive tio tablettmagasin, for upp till tio olika
mediciner. De ar trots sin storre storlek portabla. MedicPen® Classic C500 och C1000 ar
konstruerade med utgangspunkt fran anvandarna. Bolaget har haft nara kontakt med anvandare for
att f& med deras synpunkter vid framtagningen av produkterna. Produkterna ar enkla att anvanda;
hela enheten manovreras med en enda knapp. Ett tryck pa den ar allt som behévs for att ratt
kombination och antal tabletter ska matas fram vid ratt tillfalle. Produkterna ar tankta att vara sa
lattanvanda att det inte ska vara nagot hinder for ndgon person att anvanda dem.

Marknad

MedicPen® skyddas av flera patent, sdvél europeiska som amerikanska. Bolagets produkter ar enligt
styrelsens bedémning unika med sin kombination av enkelt handhavande och magjlighet till lagring av
utmatningsmetodik. Detta mojliggor sakrare dosering av lakemedel, i ratt tid och i ratt mangd.

Bade patienten sjalv, vardande personal och i forekommande fall lakemedelsbolag som genomfor
kliniska provningar kan enkelt folja medicineringen och kan med detta som utgangspunkt dra mer
korrekta slutsatser. Vardbehov och manskligt lidande kan reduceras samtidigt som samhallets
kostnader for felmedicinering och efterfoljande vard kan bli lagre. MedicPens initiala marknadsfokus ar
riktat mot Sverige, Danmark och Tyskland. Bolaget vander sig till tre marknadssegment;
konsumentmarknad, lakemedelsbolag samt vardcentraler och sjukhus.

Oavsett om det ror sig om konsumenter, lakemedelsbolag eller sjukhus finns en gemensam namnare;
snabb avkastning pa investeringen i MedicPen®. Vid sampaketering med lakemedel betalar sig
produkten efter en kort tids anvandande tack vare tkad foljsamhet, eftersom lakemedelsbolagen d&
kan 6ka sin forsaljning till befintliga kunder. En undersékning genomférd av Datamonitor visar att den
internationella lakemedelsindustrin har en utebliven intakt om 25-30 miljarder dollar arligen pa grund
av dalig f('jljsamhets. MedicPen kan hjalpa lakemedelsbolagen att f& en del av dessa intakter samtidigt
som patienter och lakare blir hjalpta. Det ger &ven en konkurrensférdel for lakemedelsbolagen, da de
lakemedelsbolag som sampaketerar med MedicPen® erbjuder ett mervarde som lockar bade patient
och lakare. Saledes finns en viktig funktion att fylla for MedicPen®.

3) Kalla: Datamonitor, eCompiance, 11/2004.
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Konsumentmarknad
Undersokningar® visar att ofélisamhet och annan felaktig anvandning av lakemedel ar orsak till:

8-10 procent av alla intagningar pa sjukhus.

25 procent av alla intagningar av patienter éver 65 ar.

10-15 procent av de fall som vardas pa intensivvardsavdelningar.
Forvarrad sjukdom, som leder till sdmre halsa och livskvalitet.

4) Kélla: J Lars G Nilsson, Stiftelsen NEPI, Stockholm.

Som en foljd av 6kad kunskap och sjukvardens anstrangda ekonomi tar konsumenter 6kat eget
ansvar. Konsumentpriset for MedicPen® ar attraktivt for den breda allmé&nheten och MedicPen
undersoker dessutom majligheten att f& in produkten under hogkostnadsskyddet. Forutsattningarna
for lanseringen av MedicPen® &r enligt styrelsens bedémning mycket goda beaktat nedanstaende
parametrar:

Okad foljsamhet.

Trygghet for anvandare och anhériga.
Datoriserad produkt.

Attraktivt pris.

Enkelt handhavande och modern design.
Okad effektivitet for vard och omsorg.
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Lakemedelsbolag

Enbart i Sverige pagar det 6ver 500 Kkliniska studier, varav halften med preparat i tablettform.
Folisamheten i kliniska prévningar ar i manga fall lika bristfallig som vid lakemedelsanvandning i
samhallet i 6vrigt. Kliniska provningar inom lakemedelsindustrin kannetecknas av sarskilt htga krav pa
sakerhet och dokumentation. Planeringstiden for en klinisk prévning ar darfor 1ang och ju langre en
klinisk prévning pagar desto fler patienter kraver den. En klinisk prévning genomférs i olika faser. | fas
| deltar nagra tiotal patienter. Uppnas positivt resultat, gar prévningen vidare till fas Il, dar det ofta
ingar 200-300 patienter och slutligen fas IIl, dar 10 000-tals patienter kan inga. MedicPen har bland
annat tagit del av omstandigheter kring en global studie med drygt 40 000 deltagande patienter. Det
illustrerar marknadsmajligheterna som MedicPen har inom detta omrade.

For lakemedelsbolag som genomfor kliniska prévningar medfor anvandande av MedicPen® en stor
besparing. Insamling av data gallande folisamhet kraver i manga fall stora personella resurser.
MedicPen® forbattrar foljsamheten, samlar in data nar varje tablett matas ut och for 6ver information
till lakemedelsbolagets databas. Allt detta arbete skots idag manuellt med omfattande bemanning,
bland annat for att for att sakerstéalla och kontrollera att fel beroende pa mansklig faktor i stérsta
mojligaste man skall undvikas. Detta arbete medfér omfattande kostnader. Sakerhet, ekonomi och
effektivitet &r tre inbyggda finesser i MedicPen®, som savitt styrelsen kanner till &r varldens forsta
datoriserade tablettdoserare.

MedicPen® Clinic C100 &r specialanpassad for lakemedelsindustrin och for att optimera medicinering
vid Kliniska provningar. Ju fler patienter som féljer ordinationen, desto féarre patienter kravs for att
sakerstélla resultatet vid en klinisk prévning. MedicPen® Clinic C100 &ar enkel att anvanda, latt att bara
med sig och utrustad med den senaste teknologin for att underlatta, effektivisera och sakerstalla
tablettintag.

Saljcyklerna mot detta marknadssegment &r visserligen langa, men styrelsen i MedicPen ser en stor
potential for MedicPen®, som har en viktig funktion att fylla, saval gallande patientsakerhet som for att
spara tid och pengar for lakemedelsbolag som genomfor kliniska prévningar. Vid kontakter med
presumtiva kunder inom detta marknadssegment, har produktférdelarna vackt omedelbart intresse.

Vardcentraler och sjukhus

MedicPen® Carma C1000, som ar under utveckling, utgor ett koncept for tablettdispensering déar
styrning, 6vervakning och registrering av medicinering kan ske centralt. Systemet bygger pa att en
modifierad MedicPen® Classic C1000 installeras vid varje sangplats och kopplas till ett natverk dar
information lagras och kontrolleras. Systemet ar latt att dvervaka och framjar reducerad
felmedicinering. Dessutom kan dosering och/eller tillagg av nya mediciner ske centralt, vilket ar bade
tids- och kostnadsbesparande. Séledes kan sjukvardspersonalen utnyttja sin tid mer effektivt. Det
intresse som styrelsen i MedicPen har kunnat konstatera inom detta marknadssegment &r inte bara
stort baserat pa besparingsmajligheter, utan aven pa de kvalitetssakrande fordelar som produkten for
med sig inom varden.
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Marknadsbearbetning

Rakenskapsaret 2007/2008 har praglats av omfattande marknadsbearbetning som nu fortloper
kontinuerligt. Bolagets marknadsinsatser har under rakenskapsaret 2007/2008 varit fokuserade pa
den svenska och danska marknaden. Aven andra geografiska omraden har bearbetats, dock i mindre
utstrackning. MedicPen har bemannat forséljningsorganisationen med branschspecialister fran ett
valrenommerat konsultféretag for att fa tillgang till ratt kompetens och for att bibehalla en flexibel
organisation.

MedicPen har hittills under 2009 och kommer aven framdéver att fortsatta marknadsbearbetningen med
hog intensitet. Noterbart ar att branschen kannetecknas av langa inforsaljningscykler, men samtidigt
potentiella stora volymer och goda marginaler. For att tydliggora detta ar det vart att beakta att det i
dagslaget pagéar over 500 Kkliniska studier bara i Sverige och att sa kallade fas Ill-studier vanligtvis
omfattar mellan 2 000 och 8 000 patienter.

Marknadsbearbetning i Sverige och Danmark

Som ett led i Bolagets offensiva marknadsbearbetning har MedicPen, under rakenskapsaret
2007/2008, genomfort saval enskilda personliga méten med intressenter dar Bolagets produkter har
presenterats saval som presentationer infor grupper. Under dessa méten och presentationer har
MedicPen framgangsrikt kommit i kontakt med ett stort antal presumtiva kunder. Vidare har MedicPen
aven gjort DR-utskick till strategiskt utvalda beslutsfattare inom lakemedelsbranschen, vilket ocksa har
resulterat i goda kundkontakter samt ett 6kat intresse for Bolaget och deras

produkter. For att stodja saljaktiviteterna ytterligare har MedicPen tillsammans med en klinik uppréttat
ett "Center of Excellence” i lakarhuset vid Odenplan i Stockholm. Detta ar Bolagets férsta
referensanlaggning. Dar finns utbildad personal som bade forevisar produkterna och visar dem i
sjukhusmiljo.

| Sverige och Danmark finns hundratals féretag som anses vara presumtiva kunder, det vill séga
lakemedelsbolag och CRO-féretag som genomfor kliniska prévningar och/eller som arbetar med
statistik inom omradet. Vid lanseringen av MedicPen® Clinic C100 har stérre delen av den svenska
marknaden bearbetats. MedicPen fick sin forsta provorder avseende produkten MedicPen® Clinic
C100. Bestéllare ar foretaget Adxto AB i Stockholm, som kommer att anvéanda produkten i kliniska
provningar. Harmed tog MedicPen ett forsta konkret steg fran utvecklings- till marknadsfas. Bolaget
har for narvarande intensiva kontakter med ett tjugotal presumtiva kunder. Den 2 februari 2009
utdkades personalstyrkan med en foérséljningschef med stor branscherfarenhet. Vidare planerar
Bolaget att under vintern 2009 lansera tre olika typer av flertablettdoserare, viket kommer att 6ppna en
betydligt storre marknad fér MedicPen.

Ovrig internationell marknadsbearbetning

MedicPen har under 2008 ingatt avtal med flera internationella aktorer for att framja den internationella
lanseringen av Bolagets produkter. Avtal har ingatts med det schweiziska foretaget Ren europe
GmbH, som ar specialiserat pa att assistera europeiska bolag i att finna distributérer i Mellandstern
och Indien. Bland annat bearbetas i dagslaget ett foretag som &ger cirka 200 apotek. Vidare har ett
aterforsaljningsavtal ingatts med det turkiska foretaget Armitek Medikal Teknolojileri Ltd. Avtalet
innebar lansering av Bolagets datoriserade tablettdoserare i Turkiet under 2009. Darutéver har
Bolaget i viss man aven varit aktivt internationellt pa andra marknader.

| Singapore har MedicPen ingatt avtal med ett singaporianskt bolag med europeiska &dgare, som har
lakemedels- och CRO-féretag som kunder. Detta bolag marknadsfor MedicPen® i Singapore,
Malaysia och Thailand. En trend i branschen &r att allt fler kliniska prévningar genomférs i Asien,
varvid det ar viktigt att etablera marknadsnéarvaro p& ovan namnd marknad. Vidare inledde MedicPen i
december 2008 ett samarbete med Svenska Exportradet i Tyskland. Malsattningen med detta
samarbete ar att Bolaget under 2009 skall ha ingatt ett distributionsavtal for den tyska marknaden.
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STYRELSE OCH VD

Kjell-Ake Andersson — Styrelseordférande

Kjell-Ake Andersson, fodd 1946, &r civilingenjor inom elektronik frdn Lunds Tekniska Hogskola.
Andersson var under manga ar anstalld i Electrolux-koncernen i Malmg, innan han 1988 grundade
Xperi AB, vars verksamhet var inriktad mot utveckling och tillverkning av elektronikbaserade
produkter, bland annat inom omradet medicinteknik. Foretaget forvarvades 2002 av NOTE AB.
Andersson arbetade i NOTE AB till och med hdsten 2005, d& han lamnade koncernen som VD och
koncernchef.

Aktieinnehav per 2008-12-31: 442 250 aktier.

Karl Hillgard — Vice styrelseordférande

Karl Hillgard, fodd 1967, har last ekonomi for entreprendrer vid Lunds Universitet under perioden
1995-1997. Hillgard har arbetat som entreprendr i olika konstellationer sedan 1988. 2002 képte
Hillgard sina forsta aktier i MedicPen. Aret darefter 6kade Hillgard sitt engagemang i Bolaget och har
sedan dess arbetat i MedicPen pa konsultbasis.

Aktieinnehav per 2008-12-31: 2 102 000 aktier (privat och via bolag).

Birgitta Landin — Styrelseledamot

Birgitta Landin, fodd 1955, ar sedan 2007 verksam som strategisk radgivare. Tidigare vice VD i
Apoteket AB samt styrelseordférande i dess dotterbolag Adara AB. Landin har darutdver varit verksam
som direktor pa Ericsson, med ansvar for partnerskap och joint ventures for tjanster till mobila system.
Landin har dessutom arbetat som Human Resources Director inom Ericsson, Dagens Nyheter och
Facit AB. Landin ar utbildad socionom med vidareutbildning i ekonomi och management.

Aktieinnehav per 2008-12-31: 20 000 aktier.

Cristian Hallin — Styrelseledamot och VD

Cristian Hallin, fodd 1969, har arbetat som entreprentr sedan 1987. Hallin har arbetat som VD i
National Plast AB sedan 1994 och har innehaft samma position i VPAB under perioden 1996-2001.
Hallin grundade MedicPen 1999 och har sedan 2003 arbetat heltid i Bolaget. Hallin har en teknisk
utbildning, som har kompletterats med studier i ekonomi och marknadsféring. Han sitter sedan 2005 i
styrelsen for Halsoteknikféreningen.

Aktieinnehav per 2008-12-31: 2 900 000 aktier.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital i punktform

» Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hdgst 2 000 000 kronor.

+ Antalet aktier skall vara lagst 8 000 000 och hdgst 32 000 000.

* Registrerat aktiekapital ar 1 012 968,75 kronor.

+  Kvotvéarde ar 0,0625 kronor.

+ Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

« Detfinns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat
samt berattigar till en rést pa bolagsstamman. En aktie &r lika med en rost.

» Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktieagare i Bolaget erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker p& elektronisk vag genom behoriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

+ Emissionsinstitut och kontoférande institut: Sedermera Fondkommission AB med adress
Importgatan 4, 262 73 Angelholm.

» Aktiens ISIN-kod ar: SE0001860511.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Transaktion Okning av Okning av Totalt antal Aktiekapital Kvotvarde
aktiekapital antal aktier aktier
1999 | Bolagets bildande 150 000 1 500 1 500 150 000 100
2003 | Split (1000:1) - 1498 500 1 500 000 150 000 0,10
2003 | Nyemission 52 250 522 500 2 022 500 202 250 0,10
2005 | Nyemission 28 150 281 500 2 304 000 230 400 0,10
2006 | Fondemission (5:2) 345 600 - 2 304 000 576 000 0,25
2006 | Split (4:1) - 6 912 000 9 216 000 576 000 0,0625
2006 | Nyemission 234 375 3 750 000 12 966 000 810 375 0,0625
2008 | Nyemission 202 593,75 3241 500 16 207 500 1012 968,75 0,0625
2009 | Nyemission * 911 671,875 14 586 750 30 794 250 1924 640,625 0,0625

* Under forutséttning av att nyemissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad.

Bemyndigande

| syfte att mojliggora for styrelsen att tillféra Bolaget bl.a. rérelsekapital och kapital for
produktframtagning och 6kad marknadsbearbetning beslutades pa arsstimma den 7 maj 2009 att
bemyndiga styrelsen, att under tiden fram till nasta arsstamma, kunna fatta beslut om nyemission av
sammantaget hogst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner som
beréattigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller innebar utgivande av, maximalt 6 000 000
aktier, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan bestammelse om
apport eller bestammelse om att aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner
skall tecknas med kvittningsréatt eller eljest med villkor. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett
eller flera tillféllen.

Ovrigt

Det finns inga utestdende teckningsoptioner i MedicPen.

Det finns inga utestaende konvertibler i MedicPen.

Sedermera Fondkommission AB &ger inga aktier i MedicPen, men kan pa samma villkor som
ovriga som erbjudandet riktar sig till komma att teckna aktier i emissionen som beskrivs i detta
memorandum.
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Namn Antal aktier Andel av réster och kapital
Cristian Hallin 2900 000 179%
Karl Hillgard (privat och via bolag) 2102 000 13,0 %
Goran Mansson (privat och via bolag) 1 351 000 8,3 %
Kjell-Ake Andersson 442 250 2,7 %
Sdren Knudsen 426 000 2,6 %
Ovriga 8 986 250 55,4 %
Totalt 16 207 500 100,0 %
Agarfdérteckning efter genomfoérd emission

Namn Antal aktier Andel av réster och kapital
Cristian Hallin 2900 000 9,4 %
Karl Hillgard (privat och via bolag) 2 102 000 6,8 %
Goran Mansson (privat och via bolag) 1 351 000 4,4 %
Kjell-Ake Andersson 442 250 1,4 %
Sdren Knudsen 426 000 1,4 %
Ovriga 8 986 250 29,2 %
Aktier som nyemitteras * 14 586 750 47,4 %
Totalt 30 794 250 100,0 %

* Nyemitterade aktier i samband med erbjudandet i detta memorandum, under férutséttning av fulltecknad
nyemission. Denna rad inkluderar samtliga aktier som nyemitteras, inklusive eventuell teckning fran befintliga

agare i MedicPen.

Utspadningseffekt

Under foérutsattning av fulltecknad nyemission nyemitteras 14 586 750 aktier, vilket motsvarar en
procentuell utspadning om 47,4 procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen

som beskrivs i detta memorandum.
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FINANSIELL OVERISKT

MedicPen har tidigare haft brutet rakenskapsar, med start den 1 september. P& extra bolagsstamma
den 23 juli 2008 beslutades om byte fran det brutna rakenskapsaret till kalenderar. Rakenskaperna
som presenteras nedan ar hamtade frdn MedicPens reviderade arsredovisning for det forlangda
rakenskapsaret 2007/2008 (16 manader) samt fran Bolagets delarsrapport for forsta kvartalet 2009.
Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor. | detta avsnitt presenteras tabeller med
resultatrakning, balansrakning, kassaflddesanalys och forandring eget kapital. Vidare aterges en
avvikelse i revisionsberattelsen fran arsredovisningen 2007/2008 samt information om transaktioner
med narstdende. Darutéver presenteras information om tidpunkter for ekonomisk information och
Bolagets revisor.

Resultatrakning i sammandrag

2009-01-01 2008-01-01 2007-09-01 2006-09-01
-2009-03-31 -2008-03-31 -2008-12-31 -2007-08-31

3 manader 3 manader 16 manader 12 manader

Nettoomséattning 30 400 0 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 0 117 300 224 535 663 952
30 400 117 300 224 535 663 952

Roérelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter mm -53 214 -14 139 -737 520 0

Ovriga externa kostnader -1 006 315 -194 033 -4 330 929 -1 190 932

Personalkostnader -373 815 -259 437 -1 295 420 -784 011

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgangar -4743 -6 860 -26 558 -18 504
-1 438 087 -474 469 -6 390 427 -1 993 447

Rorelseresultat -1 407 687 -357 169 -6 165 892 -1 329 495

Resultat fran finansiella poster

Ovriga réanteintékter och liknande resultatposter 74 4047 172 089 86 762

Rantekostnader och liknande resultatposter -45 092 -26 093 -127 276 -169 811

Resultat efter finansiella poster -1 452 705 -379 215 -6 121 079 -1412 544

Resultat fore skatt -1 452 705 -379 215 -6121 079 -1412 544

Skatt pa periodens resultat 0 0 -289 292 -782 872

Periodens resultat -1 452 705 -379 215 -6 410 371 -2 195 416
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Balansrékning i sammandrag

2009-03-31 2008-12-31 2007-08-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklings-

arbeten 12 440 943 12 290 575 9 088 640

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 60 123 51 936 45 044

Summa anlaggningstillgangar 12 501 066 12 342 511 9 133 684

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 500 0 0
Ovriga fordringar 252 556 405 736 474 808
Kortfristiga placeringar 0 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 188 746 270 567 112 391
441 802 676 303 587 199
Likvida medel 1229793 3042573 5111 970
Summa omsattningstillgangar 1671595 3718876 5699 169
Summa tillgangar 14 172 661 16 061 387 14 832 853
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Balansrékning i sammandrag, fortsattning

2009-03-31 2008-12-31 2007-08-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1012 969 1012 969 810 375

Reservfond 3770135 3770135 3770135
4783 104 4783 104 4580510

Fritt eget kapital

Overkursfond 19 944 735 19 944 735 11 815 022

Balanserat resultat -10 434 924 -4 024 553 -1829 137

Periodens resultat -1 452 705 -6 410 371 -2 195 416
8 057 106 9509 811 7 790 469

Summa eget kapital 12 840 210 14 292 915 12 370 979

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 829 125 837 360 1213259

Ovriga skulder 42 530 42 530 42 530

871 655 879 890 1255789

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 249 832 331615 193 922

Ovriga skulder 41182 3797 75 083

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 169 782 553170 937 080

460 796 888 582 1206 085

Summa eget kapital och skulder 14 172 661 16 061 387 14 832 853

Stéllda sakerheter

For egna skulder och avsattningar

Foretagsinteckningar 1970 000 1970 000 1970 000

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2009-01-01 2008-01-01 2007-09-01 2006-09-01

-2009-03-31 -2008-03-31 -2008-12-31 -2007-08-31
3 manader 3 manader 16 manader 12 manader

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1 452 705 -379 215 -6 410 371 -1412 544
Justeringar av poster som inte ingar i

kassaflédet, m.m. 4743 6 860 26 558 18 504
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -1 447 962 -372 355 -6 383 813 -1 394 040

Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapitalet

Forandringar av kortfristiga fordringar 234 501 -132 995 -89 104 -36 321
Forandringar av kortfristiga skulder -427 786 82 796 -317 503 243 030
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -1 641 247 -422 554 -6 790 420 -1187 331

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella

anlaggningstillgngar -150 368 -899 167 -3201 935 -3305118
Investeringar i materiella

anlaggningstillgngar -12 930 0 -33 450 -42 100
Awyttring av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 14 807
Kassaflode fran investeringsverksamheten -163 298 -899 167 -3 235 385 -3332411

Finansieringsverksamheten

Langfristig upplaning 0 0 0 -1 770 079
Emission 0 0 8 332 307 11 266 525
Minskning lan -8 235 -85 739 -375 899 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 235 -85 739 7 956 408 9 496 446
0
Periodens kassafléde -1812 780 -1 407 460 -2 069 397 4976 704
Likvida medel vid periodens bérjan 3042573 2 803 097 5111 970 135 266
Likvida medel vid periodens slut 1229793 1395 637 3042573 5111 970
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Forandring av eget kapital i sammandrag

Aktiekapital Ej reg.

Reservfond

Overkurs-

Balanserat

Arets

Totalt

aktiekapital

fond

resultat

resultat

Belopp vid arets ingdng 2007-09-01 810 375 0 3770135 11 815 022 -1829 137 -2 195 416 12 370 979
Resultatdisposition enligt bolagsstamma -2 195 416 2195 416 0
Nyemission 202 594 8 873 606 9076 200
Emissionskostnader -1 033 185 -1 033 185
Skattedel i emissionskostnader 289 292 289 292
Periodens resultat -6 410 371 -6 410 371
Belopp vid arets utgadng 2008-12-31 1012 969 0 3770135 19944 735 -4 024 553 -6 410371 14 292915
Belopp vid arets ingdng 2009-01-01 1012 969 0 3770135 19944735 -4 024 553 -6 410371 14 292 915
Resultatdisposition enligt bolagsstéamma -6 410 371 6410 371 0
Periodens resultat -1 452 705 -1 452 705
Belopp vid periodens utgdng 2009-03-31 1012 969 0 3770135 19944 735 -10 434 924 -1 452 705 12 840 210

Avvikelse i revisionsberattelse

Foljande avvikelse lamnades i revisionsberattelsen i MedicPens arsredovisning for rakenskapsaret
2007/2008:

Vi tillstyrker att drsstdmman faststéaller resultatrdkningen och balansrdkningen, disponerar vinsten
enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret. Utan att det paverkar vart uttalande ovan vill vi fasta lasarens
uppmarksamhet pa informationen i férvaltningsberattelsen dar styrelsen redogor for att bolaget kan
komma att behdva ytterligare finansiering for marknadslanseringen av bolagets produkter och for att
uppna positivt kassaflode. D& extern finansiering ar forknippad med osakerhet finns det en
osékerhetsfaktor som kan leda till tvivel om féretagets férmaga att fortsétta sin verksamhet.”

Transaktioner med narstaende

Till styrelsens ordforande och ledamoter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Ersattning till
verkstallande direktéren utgors av grundlén samt pension. Nedan féljer en férteckning av erséattningar
till ledande befattningshavare (transaktioner med narstdende) under det férlangda rakenskapsaret
2007/2008 (16 méanader).

Person Grundlon | Styrelsearvode Pension Ovrig

ersattning (1)

Kjell-Ake Andersson 0 20 000 0 332730 352 730
Karl Hillgard 0 0 0 933 217 933 217
Birgitta Landin 0 20 000 0 369 000 389 000
Goran Mansson (2) 0 20 000 0 0 20 000
Cristian Hallin 570 000 0 162 450 0 732 450

(1) Avser konsultarvode debiterade genom agda bolag for operativa uppgifter.
(2) Vid arsstamma den 7 maj 2009 avbojde Goran Mansson omval i styrelsen pa grund av utlandsflytt.

Tidpunkter for ekonomisk information Revisor

Halvarsrapport januari — juni 2009 2009-08-19 Claes Hamilton
Delarsrapport januari — september 2009  2009-11-11 Auktoriserad revisor
Bokslutskommuniké fér 2009 2010-02-10 Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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BOLAGSORDNING

Denna bolagsordning har antagits vid en extra bolagsstdmma den 23 juli 2008.

§ 1 Firma
Bolagets firma ar MedicPen Aktiebolag (publ). Bolaget ar publikt.

§ 2 Sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Halmstad kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara utveckling, produktion och férséljning av produkter inom det
medicintekniska omradet &ven som produktion och férsaljning av konsumentprodukter inom omradet
tablettdispensering samt darmed férenlig verksamhet.

8§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 500.000 och hégst 2.000.000 kronor.

8 5 Antal aktier
Antalet aktier skall uppga till lagst 8.000.000 och hogst 32.000.000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst tio styrelseledamaéter med hogst tre styrelsesuppleanter.

§ 7 Revisorer
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hdgst tva revisorssuppleanter eller ett eller tva registrerade
revisionsbolag.

§ 8 Kallelse
Kallelse till arsstamma eller extra bolagsstamma skall ske genom annons i Post- och Inrikes Tidningar
samt i Dagens Industri.

§ 9 Aktieagares och bitrades ratt att deltai bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstémma skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fére stamman, dels
gbra anmalan till bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sisthamnda dag
far inte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fére stamman. Bitrade at aktiedgare far medféras endast om
aktieagaren till bolaget anmaler det pa satt nu anforts samt darvid anger antalet bitraden, ett eller tva,
som skall deltaga i bolagsstdmman.
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§ 10 Arsstamma
Pa arsstamma skall féliande arenden behandlas:

Val av ordférande vid stamman.

Uppréattande och godké&nnande av réstlangd.

Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéttelsen.

Beslut om

a) faststadllande av resultatrakningen och balansrakningen;

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen;

och

c) ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande direktéren.

8. Bestammande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt, i férekommande
fall, antalet revisorer och revisorssuppleanter, alternativt registrerade revisionsbolag.

9. Faststéllande av arvoden till styrelsen och, i forekommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt, i férekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter, alternativt registrerade revisionsbolag.

11. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

NogkrwdE

§ 11 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

§ 12 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i MedicPen. Det ar darfor av stor
vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Andra risker ar forenade med
den aktie som genom detta memorandum erbjuds till férsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltadckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal
inte beskrivas utan att en samlad utvardering av évrig information i memorandumet tillsammans med
en allméan omvarldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik

MedicPen har inom sitt verksamhetsomrade en relativt kort verksamhetshistorik. Efter att Bolaget
tidigare hade fokus pa utveckling, gick MedicPen under rakenskapsaret 2007/2008 in i en mer
forsaljningsinriktad fas. Det ar annu for tidigt for att dra nagra slutsatser om marknadens acceptans av
Bolagets produkter. Det gar inte heller att konstatera nagra konkreta trender avseende forsaljnings-
och resultatutveckling.

Osakerhet avseende extern finansiering

Bolagets marknadslansering av MedicPen® Clinic och MedicPen® Classic har tagit langre tid &n
beraknat och har tagit mer resurser i ansprak an vad Bolaget tidigare raknat med for att na
marknadsgenombrott. Styrelsen gér bedémningen att Bolaget for att kunna né uppsatta marknadsmal
och positivt kassafldde kommer att behova tillféras ytterligare extern finansiering genom Ian fran
kreditinstitut eller genom emission av kapital. MedicPen genomfdr nu en nyemission for tillféra Bolaget
kapital. Det finns alltid en osékerhet forknippad med anskaffning av kapital. | det fall Bolaget inte skulle
lyckas anskaffa ytterligare externt kapital kan det finnas tvivel om Bolagets formaga att fortsatta sin
verksamhet och realisera sina tillgangar inom ramen for den ordinarie verksamheten.

Intjaningsférméaga och kapitalbehov

Det finns en risk att det tar langre tid &n beraknat innan MedicPen nar ett positivt kassafléde. Det kan
inte uteslutas att MedicPen i framtiden kan behova anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan da inte
garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas och inte heller att det kan anskaffas pa for
aktieagare fordelaktiga villkor.

Produktrisk

Foretagets produkter har testats pa patientgrupper. | dagslaget ar MedicPen inne i en férsaljningsfas.
Bolaget arbetar aktivt med forsaljning till lakemedelsindustri och CRO-foretag. Kvantiteten av salda
produkter kan bli lagre &n vad Bolaget beraknar och tiden det tar att etablera Bolagets produkter pa
marknaden kan ta betydligt langre tid &n vad Bolaget i dagens skede har anledning att tro.

Utvecklingskostnader

MedicPen har ett antal produkter under utveckling. Det kan inte garanteras att dessa produkter ar
felfria, vilket eventuellt kan komma att krédva ovantat modifieringsarbete. Utfallet darav och/eller vilka
kostnader detta ar forknippade med gar i dagslaget inte att faststalla. MedicPen kan dven framover
komma att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststélla med exakthet. Detta
medfor en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande &n planerat.

Liten aktér med begransade resurser
MedicPen &r i sammanhanget en liten aktér med begransade resurser, saval avseende ledning som

administration och kapital. Om resurserna inte disponeras val finns det en risk att Bolagets resurser
inte racker till. Detta skulle kunna féranleda finansiella och operativa problem.
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Nyckelpersoner och medarbetare

MedicPen driver sin verksamhet baserat pa ett begransat antal personers kunskap och erfarenhet.
Bolaget ar framdéver beroende av att kunna rekrytera kvalificerade medarbetare eller konsulter. Det
finns inga garantier for att kvalificerad personal kan knytas till Bolaget. For att minska beroendet av
nyckelpersoner arbetar MedicPen I6pande med dokumentation av rutiner och arbetsmetoder. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan dock medfdra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Leverantdrer och tillverkare

MedicPen har samarbeten med leverantdrer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av
dessa valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten. Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantorer och tillverkare till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bl
mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget beréaknar.

Konkurrenter

En omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av
forsamrade forsaljningsforutsattningar for MedicPen. Vidare kan foretag med global verksamhet som i
dagslaget arbetar med narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomréde. Okad konkurrens kan innebéra negativa forsaljnings- och resultateffekter for
Bolaget i framtiden.

Marknadstillvaxt

MedicPen avser att expandera kraftigt under de kommande aren, dels i de lander och regioner dar
Bolaget redan har inlett marknadsbearbetning, men aven i nya lander och regioner. En etablering i
nya lander och regioner kan medfoéra problem och risker som ar svara att férutse. Vidare kan
etableringar férsenas och darigenom medféra intaktsbortfall. Den svenska marknaden for MedicPens
produkter ar begransad med hansyn till distributionskanaler. MedicPen star inte och faller baserat pa
enstaka beslut, men negativa beslut fran ett antal svenska distributérer kan komma att férsvara och
foérsena en bred internationell lansering. En snabb tillvéxt kan aven innebéra att MedicPen i framtiden
gor férvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete
kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan
medftra problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal.

Patent

MedicPen har idag beviljat patentskydd i Sverige, Tyskland, England, Australien samt USA. Patenten
har beviljats under perioden 2000 till 2003. MedicPen har &ven en PCT som &r baserad pa
informationsflodet kring produkterna, vilket skapar méjlighet for att fa ytterligare patent i varlden.
MedicPen kan inte garantera att Bolagets beviljade patent kommer att utgdra ett fullgott kommersiellt
skydd i framtiden och kan heller inte garantera att eventuella framtida patent kommer att beviljas eller
utgora ett fullgott kommersiellt skydd.

Kreditrisk

MedicPen har faststéllt policys for att sékra att férsaljningen sker till kunder med lamplig
betalningshistorik, varfor kreditrisken bedoms som balanserad. Dock kan det inte lamnas nagra
definitiva garantier for att kundernas betalningsférméaga bestar.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgng och efterfragan samt I&g- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rérelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Bolagets
framtida intakter och aktievardering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets
kontroll. En del av forsaljningsintakterna kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser
kan vasentligen forandras.
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Aktien

Aktieforsaljning frdn nuvarande aktiedgare

Det finns en risk att aktiekursen kan komma att paverkas om nuvarande aktieagare séljer ett storre
antal aktier. Det finns inga avtal (lock-up agreements) som reglerar nar eventuella férsaljningar kan
ske.

Kursvariationer

Aktiemarknaden kan generellt pdverkas av olika orsaker, exempelvis rantehojningar, politiska faktorer
konjunkturutveckling. Aktiemarknaden paverkas dessutom av psykologiska faktorer, vilka i manga fall
kan vara svéara att forutse. Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i den lépande
handeln pa AktieTorget. Kursvariationer kan uppkomma genom stora forandringar av kop- och
séljvolymer och behdver inte nédvandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande varde.
Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt. Om MedicPen inte lyckas generera vinster
i tillracklig omfattning kan detta ocksa komma att paverka Bolagets marknadsvarde negativt.

Marknadsplats och aktiens likviditet

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Aktier som ar listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier
som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar
anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av
skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget
vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad. En begransad handel i
aktien, |&g likviditet, kan komma att medféra svarigheter for aktieagare att kopa och salja aktier i den
I6pande handeln. En begransad handel kan gora det svart att avyttra storre poster inom en begransad
tidsperiod utan att aktiekursen paverkas negativt.
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MedicPen Aktiebolag (publ)

Adress: Storgatan 44

302 43 Halmstad
Telefon: 035-100 800
Fax: 035-100 848
Hemsida: www.medicpen.com
E-mail: info@medicpen.com
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